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1. Iranyado jogszabalyok

e amagannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrél sz6lé mindenkor hatalyos 1997. évi LXXXII. torvény (Mpt.),

e a magannyugdijpénztirak befektetési és gazdalkodasi tevékenységérél sz6l6 mindenkor hatalyos 282/2001. (XIl. 26.) Korm.
rendelet (Gvhr.),

o atbkepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény (Tpt.),

e aszamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény (Sztv.),

e az Eurdpai Parlament és a Tanacs a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél szold
2019/2088. szamu rendelete (SFDR).

2. Befektetési politika

2.1 A befektetések célja, alapelvei

A vagyon befektetésének célja a nyugdijszolgaltatas fedezetéill szolgdld megtakaritasok értékének megGrzése és
novelése, azaz a tagsag javara optimalisan biztosithaté hozam elérése, valamint ezzel egyltt a tGkepiaci befektetésekben
rejlé természetes kockazat kezelése.

A pénztari befektetési tevékenység folytatasa soran biztositani kell a portfolio megfelelS diverzifikaltsagat, a helyesen
alkalmazott kockazatmenedzsmentet, figyelemmel a kotelezettségek lejarati szerkezetébdl adddd tényezdkre, a likviditasi
sziikségletek biztositasara. A kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazdsa soran biztositani kell, hogy a
pénztartagot kdzvetetten terhel befektetési koltségek mértéke — a kdzvetlen befektetésekhez kapcsolddd koltségekhez
mérten — a vagyonkezelési kéltségekkel 6sszhangban legyen (Osszhangszabaly).

A befektetési tevékenység soran a Pénztar vagyonkezel6t alkalmaz (MBH Befektetési AlapkezelS Zrt.), amelynek feladata
a jelen befektetési politika gyakorlati megvaldsitdsa. Ennek soran a vagyonkezel6 a jogszabalyokban meghatarozott
szabalyok, illetve a jelen befektetési politika keretein beliil 6nalléan megkoti a befektetési tranzakcidkat, dont az egyes
eszkdzok kivalasztasardl, portfélidin bellli alul- vagy felllsilyozasardl, a portfdlié hatralévé futamidejérdl, a tranzakciok
id6zitésérdl.

A befektetési tevékenységet a pénztartagok érdekében, kiemelt gondossaggal és felelGsséggel, a sziikséges képzettséggel
végzi a Pénztar, illetve az altala megbizott vagyonkezel§ tarsasag.

A Pénztarnal a befektetések alapelvei az alabbiak:

e hosszu tavu szemlélet

e hozam maximalizaldsa véllalhaté kockazat mellett

o  diverzifikalt portfélié

e rugalmassag

e 3 kifizetésekhez sziikséges folyamatos likviditas biztositasa
e transzparencia

o  megfeleld kockdzatkezelés.

A jelen Befektetési Politikdban nem szabdlyozott kérdésekre az Mpt. és a Gvhr. szabalyai irdnyaddk. Az esetleges
jogszabdlyi elGirdasok valtozasanak hatalyba Iépése és a jelen Befektetési Politika mddositasanak végrehajtdsa kozotti
id6szakra a mindenkor hatalyos jogszabdlyi elGirdsok az irdnyaddk.

A jelen Befektetési Politika modositasa az igazgatétanacs hataskorébe tartozik.

2.2 A befektetési politikaban érvényre juttatandé pénztartagi és pénztari érdekek

A befektetési politika megvaldsitasat a pénztartagok érdekeinek maradéktalan figyelembe vétele mellett kell végezni. A
pénztari vagyon kizardlag a pénztari tagsag érdekében fektethetd be.

A Pénztdr a befektetési tevékenység végzése soran a pénztartagok érdekeit tartja szem el6tt, ugy mint:
e  vagyon gyarapitasa

e  befektetési politika betartasa

e  befektetési teljesitmények megismerése, nyilvdnossaga

e pénztartagi valasztas a befektetési portféliok kozott

e szélsGséges befektetési kockazatok kerllése

o  abefektetési kockazatok tudatos kezelése

e  szakszer(iség a befektetési tevékenység soran.
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A befektetési tevékenység sordn a Pénztar elsGdleges érdeke, hogy a jogszabalyi elGirasok, illetve a jelen befektetési
politika betartasdval minél magasabb hozamot érjen el ugy, hogy figyelembe veszi a tagok érdekeit, illetve
kockdazatviselési hajlanddsagat.

2.3 A Pénztar kockazatvisel6 képessége

A Pénztar kockazatvisel6 képessége alapvet6en a tagok befektetési id6tavjanak és kockazatviselési hajlanddsaganak
fuggvénye. Altalanossagban ugyanakkor elmondhatd, hogy a Pénztar igyekszik a szélsGséges befektetési kockazatokat,
eszkdzoket elkerilni, illetve a rendelkezésre allé pénziigyi eszkdzokkel a befektetési kockazatokat kezelni.

2.4 Megengedett eszk6z6k kore, befektetési korlatozasok

rendelkezéseket és befektetési korlatozasokat. Ezen elGirdsok figyelembevételével a Pénztar az egyes portfélidkra az
alabbiakban részletezett vagyonkezelési irdnyelveket fogalmazza meg. Az irdnyelvekben meghatarozott ardnyokat és
korlatozdsokat az eszk6zok, illetve a portfolid piaci értéke alapjan kell szdmitani.

A portfélidk kialakitasanal a vagyonkezel§ donti el, hogy egy bizonyos befektetési célt kdzvetlen vagy kozvetett
befektetési eszkozzel ér el. A kozvetett befektetési eszkdzok lehetnek befektetési alapok, un. ETF-ek, egyéb kollektiv
befektetési eszkozok, strukturalt termékek, stb. A kdzvetett befektetési eszk6z alkalmazasa akkor indokolt, ha:

e Az adott portféliorészt koltséghatékonysagi megfontolasok alapjan célszer(ibb és kifizet6d6bb kdzvetett befektetési
eszk6zok alkalmazasaval kialakitani,

e az adott portfélidrész eszkozbsszetételének stabilan tartdsa kozvetett befektetési eszkdzok alkalmazasaval
hatékonyabban valdsithaté meg,

e nincs meg a megfelel6 szakértelem a Pénztarnél/vagyonkezel6nél, illetve nem koltséghatékony a szakértelmet
megvasarolni, igy célszer(ibb professziondlis befektet6k altal mar megfelel6en Osszeallitott kdzvetett befektetési
eszkdzoket beszerezni, vagy

e technikailag a kdzvetlen portfélio kialakitas nem oldhaté meg, illetve indokolatlan nehézséggel jarna. Ennek megfelel6en sor
kerulhet kdzvetett befektetési instrumentumok alkalmazasdra akkor is, amennyiben az adott piac jellege, esetleg foldrajzi
tavolsagai miatt a kbzvetlen portfélio kialakitas indokolatlanul nagy Ggyletkotési/elszamolas-technikai nehézségekkel jarna.

A Pénztdr szolgaltatasi tartaléka tekintetében a Klasszikus Portfolio befektetési szabalyait kell alkalmazni.

A pénztari befektetéseket szabalyozd torvényi elGirasok altal meghatarozott eszkdzcsoportokba a kovetkezd eszkdzok
tartoznak:

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

c) lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg;

d) hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények):

d1) magyar allampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizet6 kezességet vallal,

d3) kalfoldi dllampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizet6 kezességet vallal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény,

d6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d10) kalféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény;

e) részvények:

el) a Budapesti Ertékt&zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott részvény,

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belil
folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltatd nyilvdnos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,
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e4) kulfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatodja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténé bevezetésére és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belil folyamatosan
legaldbb két befektetési szolgaltatd nyilvdanos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelenté arfolyamot tesz
kozzé;

f) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

f1) Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is,

f2) kilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is,

3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

g) jelzaloglevél:

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél,

g2) kilfoldon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

h) hataridés lgyletek;

i) opcids lgyletek;

j) ingatlan;

k) értékpapir-kdlcsonzési lGigyletb8l szarmazd kovetelések;

1) kockazati t6kealapjegy;

m) repod-(forditott repd-)igyletek;

n) swapuigyletek;

0) egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

Nem szabvanyositott hatarid6s és opcids lgyletek esetében az elszamolasi feltételek és a partnerkockazat kialakitasa
soran biztositani kell, hogy a termék nem szabvanyositott voltabdl adéddan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A Pénztar nem koteles eladni a tulajdondban év6, t6zsdérdl kivezetésre kerild részvényt a Gvhr. befektetési
kategoriainak torténd megfelelés céljabol. Az ilyen értékpapirok aranya azonban nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszk6zok 5%-at.

A Pénztar csak allampapir alapu, szallitasos vagy dvadéki repét (forditott repdt) kothet, melynek értéke nem haladhatja
meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-at. A fedezeti tartalékbdl repod tgyletek (ide nem értve a forditott repdt) csak
likviditasi célbdl kothetk.

Az egyéb kollektiv befektetési értékpapirokra a Gvhr-ben a befektetési jegyekre meghatarozott befektetési elSirasok az
irdnyadok.

A vagyonkezel6 donthet Ggy, hogy a pénzari vagyon egy részét — a stratégiai eszkdzosszetételben meghatdrozott
korlatokon beliil — sajat kezelésében |év6 befektetési alapokba fekteti, ezen befektetések utan azonban vagyonkezelGi
dijat nem szamithat fel.

A pénztari portfélié terhére a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozd szabdlyainak betartasaval értékpapir-
kolcsonzési lgylet kothetd, ezen Ugyletek Gsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok 30%-at. A
pénztari befektetési portfolidban csak értékpapirok kolcsénadasa lehetséges, kolcsonvétele nem. Az értékpapir-
kolcsdnzési Ggylet futamideje egy évnél hosszabb nem lehet, az ligylethez kapcsoléddan megfelel6 dvadékot kell kikotni.
Ertékpapir-kolcsdnzési ligylet esetében dvadékként csak olyan befektetési eszkdzok szolgdlhatnak, amelyek megszerzését
a jogszabalyok és a Pénztar befektetési politikdja lehetévé teszik. A Pénztar altal kolcsonadott értékpapirok a pénztari
portfolidbadl kikeriilnek, ugyanakkor a befektetési korlatozasok ellenGrzése soran ugy kell 6ket figyelembe venni, mintha
tovabbra is a pénztari portfolio részét képeznék.

Az allampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirba az egyes vélaszthaté portfélidkba befektetett
pénztari eszkozok legfeljebb 10 szazaléka helyezhetd el.

Az egy bankcsoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szamla kivételével -, valamint az
ugyanazon bankcsoporthoz tartozé szervezet altal kibocsatott értékpapirok egyittes értéke nem haladhatja meg az egyes
valaszthato portfélidkba befektetett pénztari eszkdzok 20 szazalékat.

Fedezeti és arbitrazs célu sziarmaztatott Ugylet mindharom valaszthaté portfélioban kothets, spekulacids célu
szarmaztatott pozicidk, szarmaztatott alapok nem megengedettek. Fedezeti célt az olyan — az Sztv. 3. § (8) bekezdése 10.
pontjanak megfelel§ - tgylet, amelyet a Pénztar portfélidjaban mar meglév6é eszkozokre, az azok tartasabol adddoé
kockazat csokkentésére kotnek. Fedezeti ligylet esetén szikséges egy fedezendd kockazati kitettség, amelyre irdnyul a
fedezés. Arbitrazs célu az az ligylet, amely esetében az id6ben vagy térben meglévs arfolyam-, illetve kamatkilonbozet
kihasznalasara keriil sor oly médon, hogy az lgylet eredményeképpen nem keletkezik nyitott pozicio, és az lgylet a
portfolid kockazati szintjét nem noveli. Nyitott szarmaztatott poziciét - az Ugylet kockazata miatt - csak fokozott
koriltekintéssel, a szarmaztatott piacra vonatkozé megfelel§ szakértelemmel és tapasztalattal lehet felvenni.

A nem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megallapodasban részes allambeli kibocsatd értékpapirjaba torténd
befektetések aranya - vélaszthaté portfélionként - nem haladhatja meg a kilfoldi befektetések 20 szazalékat. Az egyéb,
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t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban torténé befektetések ardnya a befektetett pénztari
eszkozok (illetve valaszthatd portfolids rendszer esetében az egyes portféliok értékének) 10 szazalékat nem haladhatja
meg.

2.5 Devizamegfeleltetési szabalyok

A devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabdl a felhalmozasi id6szakban Iévé tagok egyéni szamlakovetelései forintban
allnak fenn.

A pénztarnak lehet&sége van arra, hogy az egyéni szamlak fedezetél szolgald tartalék
o  klasszikus portfolié esetében 5%-at meg nem haladoé részét,

e kiegyensulyozott portfolié esetében 20%-at meg nem haladd részét,

e novekedési portfélid esetében 35%-at meg nem halado részét

idegen devizdban tartsa.

A novekedési portfélid esetében meghatarozott arany megallapitdsa sordn

e aTpt. 5.8 (1) bekezdésének 58. pontja szerint definidlt hosszu pozicidk rovid pozicidkkal [Tpt. 5. § (1) bekezdésének
112. pontja] torténd nettdsitasa nem megengedett.

e a befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv befektetési forma tényleges,
illetve mogottes devizapozicioit kell figyelembe venni.

2.6 Budapest Klasszikus Portfolio

A Klasszikus portfolid esetében olyan rovid tavd, elsGsorban pénzpiaci portfdlié kerll kialakitasra, amely alacsony
veszteségkockazatot és megfelel6 likviditast biztosit.

A Klasszikus portfolidonal kerili a Pénztar az olyan befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a termék jellege,
futamideje, kockazati szintje, el6zménye, piacanak sajatossagai folytan a révidtavon belili, veszteség nélkili likvidalas
bizonytalan.

Klasszikus portfélio esetében a Pénztar kilonosen nagy figyelmet fordit arra, hogy a kotelezettségallomany és a
befektetések devizakitettsége 6sszhangban legyen.

A portfélidban kozvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések, kockazati tékealapjegyek, szarmaztatott alapok jegyei nem
helyezhetébk el, illetve nyitott szarmaztatott pozicidk nem veheték fel.

A portfélié kamatozd értékpapirokbdl allo részének atlagos hatralévé futamideje (duration) az 5 évet nem haladhatja
meg.

2.6.1 Benchmark

A Klasszikus portfélié benchmarkja az aldbbi tékepiaci indexekbdl az aldbbi sulyokkal kialakitott Gsszetett referencia
index:

Index Suly
RMAX 75%
MAX 25%

RMAX: Az Allamaddssagkezel Kozpont altal publikalt magyar allampapir index, mely a 3 hénap — 12 hénap koézotti
futamidével rendelkez6 magyar allampapirokat tartalmazza, piaci sulyuk ardanydban. Az index ezen allampapirok
teljesitményének mérésére alkalmas index. (BBG kod: MAX RMAX Index)

MAX: Az Allamaddssagkezel6 Kozpont altal publikalt allampapir index, mely a 12 hdénapnal hosszabb futamidej(i
allampapirokat tartalmazza, piaci sulyuk aranyaban. Az index ezen allampapirok teljesitményének mérésére alkalmas
index. (MAX IDX Index)

2.6.2 A portfdlio eszk6zosztdlyok szerinti kitettsége

A Klasszikus portfélio az egyes befektetési eszkdzokon, eszkdzcsoportokon olyan kitettséget kell, hogy felvallaljon, mely
kitettség 6sszhangban van a portfélié befektetési céljaival. Ennek megfelel6en a portfdlié az alabbi kitettségeket célozza
meg az egyes eszkozkategodriakban, az aldbbi minimum és maximum arannyal:
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kockazati kitettség

befektetési eszkoz

Minimum Maximum Célarany Referencia-

arany (%) arany (%) (%) index
Hadzipénztdr, szamlapénz, betét (4. a) — c)) és repo o o o RMAX-MAX
(forditott repo) tigyletek ( 4. k) )1 0% 30% 15% kosar

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szdrmazo kitettség

allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (4. d1)

RMAX-MAX
—d4)), vagy jellemzéen ilyen kitettséget tartalmazé 50% 100% 75% Kosar
kollektiv értékpapir
RMAX-MAX
vallalati kotvény (4. d5) - d6)) 0% 20% 5% .
kosar
. RMAX-MAX
hitelintézeti kotvény (4. d7) — d8)) 0% 20% 5% Kosar
6nkormanyzati kétvény (4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -
jelzalog kotvény (4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -

P

Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbol szarmazo kitettség

részvény (4. el) — ed)), vagy ilyen kitettséget

0, 0, 0, -

tartalmazd kollektiv értékpapir 0% 0% 0%

|ngatla,n (fl. le)), va,gy ilyen kitettséget tartalmazoé 0% 0% 0% )

kollektiv értékpapir

- foktetesi | 51 573 ki co (4 F1) —

%g)y;(:b befektetési jegyb8l szarmazo kitettség ( ) 0% 15% 0% )
Szdrmaztatott eszk6z6kbdl szarmazo kitettség

hataridGs ligyletekbdl (4. i)) szarmazd netto kitettség 0% 15% 0% -

opcids tgyletekbdl (4. j)) szarmazo netto kitettség 0% 15% 0% -

swap lgyletekbdl (4. 1)) szarmazé nettd kitettség 0% 15% 0% -
Egyéb eszk6z6kbél (4. m) — p)) szdrmazé kitettség 0% 15% 0% -

* Melyek nem min&siilnek egyértelmiien sem részvény-, sem kdtvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockdzati
t6kealapnak.

A kollektiv befektetési instrumentumokat az instrumentum befektetési stratégidja szerint megcélzott kitettség alapjan
kell a kitettségre vonatkozd limitszamitasok soran figyelembe venni.

A fedezeti célbdl kotott szarmaztatott ligyleteket a szarmaztatott eszk6zokbdsl szarmazd kitettségre vonatkozd
limitszamitasok sordan nem kell figyelembe venni. Fedezeti célbdl kotott szarmaztatott Ggyletnek minésil minden olyan
szarmaztatott tgylet, amely a portfélibban meglévé befektetési eszkézbdl, vagy meglévé szarmaztatott eszkozbdl
szarmaz6 kockazati kitettség csékkentése iranyul.

A szarmaztatott eszkdz6kbdl szarmazé kitettséget a limitszamitds sordn nettdsitva kell figyelembe venni. A nettd kitettség
szamitasa sordn a szarmaztatott tigyletekb8l szarmazé ellentétes iranyl pozicidkat kell nettdsitani (ellentétes elGjellel
Osszegezni). A szdrmaztatott eszk6zb6l szarmazéd pozicié az Ugylet mogottes eszkozének névértéke, vételi pozicid (long)
esetén pozitiv, eladdsi (short) pozicié esetén negativ érték.

2.7 Budapest Kiegyenstilyozott Portfélio

A Kiegyensulyozott Portfélid esetében olyan kézéptavu, vegyes befektetési portfolidt alakit ki a Pénztar, amely mérsékelt
kockazatvallalas mellett megfelel6 hozamlehetGséget biztosit.

A Kiegyensulyozott Portfélional elsGsorban olyan befektetési instrumentumokat alkalmaz a Pénztar, amelyek
hozamel6nye varhatéan a befektetést kévetd 10 éven beliil jelentkezik.

1 a Pénztar likviditasdnak biztositdsa érdekében, illetve portféli-atrendezés esetén a vagyonkezel8nek lehet8sége van a
maximum arany atlépésére egyfolytaban 30 napot meg nem haladé idGtartamig.
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2.7.1 Benchmark

A Kiegyensulyozott portféli6 benchmarkja az aldbbi t6kepiaci indexekbd6l az aldbbi sulyokkal kialakitott Osszetett
referencia index:

Index Suly

RMAX 5%

MAX 75%

MSCI World 7%

BUX 5%
CETOP20 5%

MSCI Emerging Markets 3%

RMAX: Az Allamaddssagkezel Kozpont altal publikalt magyar allampapir index, mely a 3 hénap — 12 hénap kozotti
futamiddvel rendelkez6 magyar allampapirokat tartalmazza, piaci sulyuk aranyaban. Az index ezen allampapirok
teljesitményének mérésére alkalmas index. (BBG kdd: MAX RMAX Index)

MAX: Az AllamaddssagkezelS Kozpont altal publikalt allampapir index, mely a 12 hénapnal hosszabb futamideji
allampapirokat tartalmazza, piaci sulyuk aranyaban. Az index ezen allampapirok teljesitményének mérésére alkalmas
index. (BBG kéd: MAX IDX Index)

MSCI World: Az MSCI Wolrd Index a fejlett vildg részvénypiacain kereskedett részvények piaci kapitalizacié sulyozasu
indexe. (BBG kod: MXWO Index)

BUX: A BUX Index a magyar részvénypiacon kereskedett részvények piaci kapitalizacié sulyozasu indexe. (BBG kdd: BUX
Index)

CETOP20: A CETOP20 Index Kozép-Eurdpa részvénypiacain kereskedett 20 blue-chip részvény piaci kapitalizacié sulyozasu
indexe. (BBG kdd: CETOP20 Index)

MSCI Emerging Markets: Az MSCI Emerging Market Index a feltérekvé vilag részvénypiacain kereskedett részvények piaci
kapitalizacié sulyozasu indexe. (BBG kdd: MXEF Index)

A kompozit referencia index teljesitményének szamitasa soran a kilféldi devizdban denominalt indexeknek magyar
forintban kifejezett értékét kell figyelembe venni.

2.7.2 A portfdlio eszk6zosztdlyok szerinti kitettsége

A Kiegyensulyozott portfélié az egyes befektetési eszk6zokon, eszkézcsoportokon olyan kitettséget kell, hogy felvallaljon,
mely kitettség 6sszhangban van a portfélié befektetési céljaival. Ennek megfelel6en a portfélié az alabbi kitettségeket
célozza meg az egyes eszkdzkategdridkban, az aldbbi minimum és maximum ardnnyal:

kockazati kitettség
befektetési eszk6z
Minimum Maximum Célarany Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index
Hdz::pej‘.nztdr, szémlape;nz, betét (4. a) —c)) és repd (forditott 0% 20% 5% RMAX
repo) ligyletek ( 4. k) )
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazo kitettség
allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (4. d1) —
d4)), vagy jellemz&en ilyen kitettséget tartalmazé 15% 95% 65% MAX
kollektiv értékpapir
vallalati kotvény (4. d5) - d6)) 0% 20% 5% MAX
hitelintézeti kotvény (4. d7) — d8)) 0% 20% 5% MAX
6nkormanyzati kétvény (4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -
jelzalog kotvény (4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -

2 a3 Pénztér likviditdsdnak biztositdsa érdekében, illetve egyedi portfélid-dtrendezés esetén a vagyonkezel8nek lehet8sége
van a maximum arany atlépésére egyfolytdban 2 hetet meg nem haladé idétartamig.
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kockazati kitettség
befektetési eszkoz . . L. .
Minimum Maximum Célarany Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index
Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirokbdl szarmazo kitettség
reszverjy $4. ,el) - 134)), vagy ilyen kitettséget tartalmazo 5% 35% 20%
kollektiv értékpapir
fejlett piaci részvény, vagy ilyen kitettséget 0 MSCI
229 79
tartalmazo kollektiv értékpapir 0% % % World
magyar refzveny, \{agly /{yen k{tettseget 0% 20% 59 BUX
tartalmazo kollektiv értékpapir
kézép— ,e's kelet—eurépclvi régio’s,ré:szv,ény, vlagy ilyen 0% 20% 59 CETOP20
kitettséget tartalmazo kollektiv értékpapir
S . . [ MSCI
fejlédd pIG,CI reszve,ny: vcllgy //ylen kitettséget 0% 18% 3% Emerging
tartalmazo kollektiv értékpapir
Markets
|’ng:fltlan ('4. h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé kollektiv 0% 59% 0% i
értékpapir
5b befektetési jegybdl sza 5 kitettség (4.f1) —
;:f)\;i efektetési jegyb6l szarmazd kitettség (4.f1) 0% 15% 0% i
Szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség
hatéridés lgyletekbdl (4. i)) szarmazé nettd kitettség 0% 15% 0% -
opcids lgyletekbdl (4. j)) szarmazo netto kitettség 0% 15% 0% -
swap lgyletekbdl (4. 1)) szarmazo nettd kitettség 0% 15% 0% -
Egyéb eszk6zokbbl (4. m) — p)) szarmazé kitettség 0% 15% 0% -

* Melyek nem min@siilnek egyértelmiien sem részvény-, sem kdtvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati
t6kealapnak.

A kollektiv befektetési instrumentumokat az instrumentum befektetési stratégidja szerint megcélzott kitettség alapjan
kell a kitettségre vonatkozd limitszamitasok soran figyelembe venni.

A fedezeti célbdl kotott szarmaztatott ligyleteket a szarmaztatott eszk6zokbdsl szarmazéd kitettségre vonatkozé
limitszdmitdsok sordan nem kell figyelembe venni. Fedezeti célbdl kotott szarmaztatott ligyletnek mingsil minden olyan
szarmaztatott Ugylet, amely a portfélibban meglévé befektetési eszkézbdl, vagy meglévé szarmaztatott eszkozbdl
szarmaz6 kockazati kitettség csokkentése iranyul.

A szarmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettséget a limitszamitas soran nettdsitva kell figyelembe venni. A netto kitettség
szamitasa soran a szdrmaztatott lGgyletekbdl szarmazd ellentétes iranyd pozicidkat kell nettdsitani (ellentétes elGjellel
Osszegezni). A szdrmaztatott eszk6zb6l szarmazd pozicid az lgylet mogottes eszk6zének névértéke, vételi pozicid (long)
esetén pozitiv, eladasi (short) pozicio esetén negativ érték.

2.8 Budapest Novekedési Portfdlio

A Novekedési Portfélio esetében olyan hosszu tavu, dinamikus befektetési portfélidt alakit ki a Pénztar, amely magasabb
hozam-kockdzati profili eszk6zok bevonasaval, a Pénztar dltal vallalhatdé kockazat mellett, a lehet6 legmagasabb
hozamlehet6séget biztositja. A befektetési portfolid kialakitdsa és kezelése sordan a hosszd tava szemlélet melletti
hozammaximalizalasra torekszik a Pénztar.

2.8.1 Benchmark

A Novekedési portfélié benchmarkja az alabbi t6kepiaci indexekbdél az aldbbi sulyokkal kialakitott Osszetett referencia
index:

Index Suly
RMAX 5%
MAX 50%
MSCI World 15%
BUX 14%
CETOP20 10%
MSCI Emerging Markets 6%
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RMAX: Az Allamadéssagkezelé Kozpont altal publikalt magyar allampapir index, mely a 3 hénap — 12 hénap kozétti
futamidével rendelkez6 magyar allampapirokat tartalmazza, piaci sulyuk aranyaban. Az index ezen allampapirok
teljesitményének mérésére alkalmas index. (BBG kéd: MAX RMAX Index)

MAX: Az AllamaddssagkezelS Kozpont altal publikalt allampapir index, mely a 12 hénapnal hosszabb futamideji
allampapirokat tartalmazza, piaci sulyuk aranyaban. Az index ezen allampapirok teljesitményének mérésére alkalmas
index. (BBG kod: MAX IDX Index)

MSCI World: Az MSCI Wolrd Index a fejlett vildg részvénypiacain kereskedett részvények piaci kapitalizacié sulyozasu
indexe. (BBG kod: MXWO Index)

BUX: A BUX Index a magyar részvénypiacon kereskedett részvények piaci kapitalizacié sulyozasu indexe. (BBG kod: BUX
Index)

CETOP20: A CETOP20 Index Kozép-Eurdpa részvénypiacain kereskedett 20 blue-chip részvény piaci kapitalizacié sulyozasu
indexe. (BBG kdéd: CETOP20 Index)

MSCI Emerging Markets: Az MSCI Emerging Market Index a feltérekvé vilag részvénypiacain kereskedett részvények piaci
kapitalizacio sulyozasu indexe. (BBG kod: MXEF Index)

A kompozit referencia index teljesitményének szdmitasa sordn a kilfoldi devizdban denominalt indexeknek magyar
forintban kifejezett értékét kell figyelembe venni.

2.8.2 A portfdlio eszkézosztdlyok szerinti kitettsége

A Novekedési portfdlié az egyes befektetési eszk6zokon, eszkézcsoportokon olyan kitettséget kell felvallaljon, mely
kitettség 6sszhangban van a portfélio befektetési céljaival. Ennek megfelelGen a portfélié az alabbi kitettségeket célozza
meg az egyes eszkdzkategdridkban, az alabbi minimum és maximum arannyal:

kockazati kitettség

befektetési eszk6z
Minimum Maximum Célarany Referencia-

arany (%) arany (%) (%) index

Hazipénztdr, szamlapénz, betét (4. a) — c)) és repo (forditott
repd) ligyletek (4. k))?
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazo kitettség

0% 20% 5% RMAX

allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (4. d1) —

d4) ), vagy jellemzGen ilyen kitettséget tartalmazé 20% 70% 40% MAX
kollektiv értékpapir

vallalati kotvény (4. d5) - d6)) 0% 20% 5% MAX
hitelintézeti kotvény (4. d7) — d8)) 0% 20% 5% MAX
6nkormanyzati kétvény (4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -
jelzalog kétvény (4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -

Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbol szarmazo kitettség

részvény (4. el) — ed)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé

[o) 0, 4 0,
kollektiv értékpapir 30% 60% >%
fejlett piaci részvény, vagy ilyen kitettséget o o MSCI
1 [?)
tartalmazo kollektiv értékpapir 0% 30% 5% World
magyar refzveny, \{ag{y /{yen k{tettseget 0% 29% 14% BUX
tartalmazo kollektiv értékpapir
kézép- és kelet-eurdpai régids részvény, vagy ilyen
[ . Ry , 0’ 259 109 CETOP20
kitettséget tartalmazo kollektiv értékpapir % % %
fejl6dé piaci részvény, vagy ilyen kitettséget MSCl
/ pia Y, vagy ry g 0% 21% 6% Emerging
tartalmazo kollektiv értékpapir
Markets
|’nga'1tlan ('4. h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé kollektiv 0% 59% 0% i
értékpapir
5b befektetési jegybél sza 5 kitettség (4. f1) —
:;g)\;i efektetési jegybdl szarmazo kitettség ( ) 0% 15% 0% i

3 a Pénztér likviditdsdnak biztositdsa érdekében, illetve egyedi portfélié-dtrendezés esetén a vagyonkezel6nek lehet8sége
van a maximum arany atlépésére egyfolytdban 2 hetet meg nem haladé idétartamig.
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kockazati kitettség
befektetési eszkoz
Minimum Maximum Célarany Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index
Szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség
hataridds Ggyletekbdl (4. i)) szarmazé netto kitettség 0% 15% 0% -
opciods lgyletekbdl (4. j)) szdrmazé nettd kitettség 0% 15% 0% -
swap lgyletekbdl (4. 1)) szarmazo nettd kitettség 0% 15% 0% -
Egyéb eszk6zokbbl (4. m) — p)) szarmazé kitettség 0% 15% 0% -

* Melyek nem min@siilnek egyértelmiien sem részvény-, sem kdtvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati
t6kealapnak.

A kollektiv befektetési instrumentumokat az instrumentum befektetési stratégidja szerint megcélzott kitettség alapjan
kell a kitettségre vonatkozo limitszamitasok soran figyelembe venni.

A fedezeti célbdl kotott szdrmaztatott uUgyleteket a szarmaztatott eszk6zokbdl szarmazd kitettségre vonatkozd
limitszdmitasok sordan nem kell figyelembe venni. Fedezeti célbdl kotott szarmaztatott ligyletnek mindsil minden olyan
szarmaztatott Ugylet, amely a portfélioban meglévé befektetési eszkozbdl, vagy meglévé szarmaztatott eszkozbél
szarmazd kockdzati kitettség csokkentése irdnyul.

A szarmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettséget a limitszamitas soran nettdsitva kell figyelembe venni. A netto kitettség
szamitasa soran a szdrmaztatott Ugyletekbdl szarmazd ellentétes iranyu pozicidkat kell nettdsitani (ellentétes elGjellel
Osszegezni). A szarmaztatott eszkdzbdl szarmazd pozicid az ligylet mogottes eszkdzének névértéke, vételi pozicid (long)
esetén pozitiv, eladdsi (short) pozicié esetén negativ érték.

2.9 Fligg6 portfélio

A Pénztéarba érkezett befizetéseket, azok azonositasaig, a Pénztar elkiilonitett portféliéban (fiiggé portfdlid) helyezi el. A
fligg6 portfdlidt olyan pénzpiaci eszkozdkbe kell fektetni, amelyek biztositjak, hogy az atlagosan 1-2 hénapos befektetési
id6tav alatt a befizetések az értékiiket megdrizzék, t6kevesztés ne torténhessen meg.

2.9.1 Benchmark

Index Suly
ZMAX (MAX ZMAX Index) 100%

ZMAX: Az Allamaddssagkezel6 Kézpont &ltal publikdlt magyar allampapir index, mely a 3 hénapnal révidebb futamidével
rendelkezd magyar allampapir teljesitményének mérésére alkalmas index. (BBG kéd: MAX ZMAX Index)

2.9.2 A portfdlio eszkbzosztdlyok szerinti kitettsége

A Fliggd portfolio az egyes befektetési eszk6zokon, eszkozcsoportokon olyan kitettséget kell, hogy felvéllaljon, mely
kitettség 6sszhangban van a portfélié befektetési céljaival. Ennek megfelel6en a portfdlié az alabbi kitettségeket célozza
meg az egyes eszkdzkategdriakban, az alabbi minimum és maximum arannyal:

kockazati kitettség
befektetési eszk6z . . L .
Minimum Maximum Célarany Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index
Hazipg.nztar, szamlapénz, betét (4. a) — c)) és repd (forditott 0% 100% 59% ZMAX
repo) ligyletek (4. k))
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazo kitettség
allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (4. d1) —
d4)), vagy jellemz&en ilyen kitettséget tartalmazé 0% 100% 95% ZMAX
kollektiv értékpapir
vallalati kotvény (4. d5) - d6)) 0% 0% 0% -
hitelintézeti kotvény (4. d7) — d8)) 0% 0% 0% -
6nkormanyzati kétvény (4. d9) — d10)) 0% 0% 0% -
jelzalog kétvény (4. g1) — g2)) 0% 0% 0% -
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Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazo kitettség

reszverjy !4. ,el) - 234)), vagy ilyen kitettséget tartalmazo 0% 0% 0% )

kollektiv értékpapir

|,ngaj1tlan (,4. h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé kollektiv 0% 0% 0% )

értékpapir

< fektetési j 6l sza 5 kitettség (4. f1) —

%g)\;ib befektetési jegyb8l szarmazo kitettség ( ) 0% 0% 0% )
Szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség

hataridGs ligyletekbdl (4. i)) szarmazd nettod kitettség 0% 0% 0% -

opcids lgyletekbdl (4. j)) szarmazo netto kitettség 0% 0% 0% -

swap lgyletekbdl (4. 1)) szarmazé nettd kitettség 0% 0% 0% -
Egyéb eszk6zokbbl (4. m) — p)) szarmazé kitettség 0% 0% 0% -

* Melyek nem mingsiinek egyértelmiien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati

t6kealapnak.

A portfélié szarmaztatott eszk6zdket nem tartalmazhat.

A portfélio kalfoldi devizaban denominalt eszkdzoket nem tartalmazhat.

2.10 M(ikodési portfalio

A Pénztar bevételeibdl a vonatkozo kormanyrendeletnek megfelel6en miikodési tartalékot hoz létre, amelyb8l miikodési

kiadasait fedezi.

Ennek megfelel6en a miikodési portfdlidt olyan pénzpiaci eszkdzdkbe kell fektetni, amelyek biztositjdk a kelld likviditast,
valamint az értékmegdrzést, hogy tékevesztés ne torténhessen meg.

2.10.1 Benchmark

Index

Suly

ZMAX (MAX ZMAX Index)

100%

ZMAX: Az Allamaddssagkezel$ Kozpont altal publikdlt magyar dllampapir index, mely a 3 hénapnél révidebb futamidével
rendelkezd magyar dllampapir teljesitményének mérésére alkalmas index. (BBG kdd: MAX ZMAX Index)

2.10.2 A portfdlic eszkbzosztdlyok szerinti kitettsége

A M(kodési portfdlié az egyes befektetési eszk6zokon, eszkdzcsoportokon olyan kitettséget kell, hogy felvallaljon, mely
kitettség 6sszhangban van a portfélié befektetési céljaival. Ennek megfelel6en a portfdlié az alabbi kitettségeket célozza
meg az egyes eszkdzkategdridkban, az alabbi minimum és maximum arannyal:

kockazati kitettség

befektetési eszkoz

kollektiv értékpapir

Minimum Maximum Célarany Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index
:-:;zg)wéngz‘;c;:,eskzc(:’:xlz)p)énz, betét (4. a) — c)) és repo (forditott 0% 100% 100% ZMAX
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazo kitettsé
allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (4. d1) —
d4)), vagy jellemz&en ilyen kitettséget tartalmazé 0% 100% 0% ZMAX
kollektiv értékpapir
vallalati kotvény (4. d5) - d6)) 0% 0% 0% -
hitelintézeti kotvény (4. d7) — d8)) 0% 0% 0% R
6nkormanyzati kétvény (4. d9) — d10)) 0% 0% 0% -
jelzalog kotvény (4. g1) — g2)) 0% 0% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbol szarmazo kitettség
részvény (4. el) — ed)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé 0% 0% 0% i

12



@ BUDAPEST MAGANNYUGDIJPENZTAR BEFEKTETESI POLITIKA

mgatlafl (fl. r)) ), va,gy ilyen kitettséget tartalmazé 0% 0% 0% )

kollektiv értékpapir

%g)\;i'b befektetési jegyb8l szarmazd kitettség (4. f1) — 0% 0% 0% )
Szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség

hataridGs ligyletekbdl (4. i)) szarmazd nettd kitettség 0% 0% 0% -

opciods lgyletekbdl (4. j)) szdrmazé nettd kitettség 0% 0% 0% -

swap lgyletekbdl (4. 1)) szarmazd nettd kitettség 0% 0% 0% -
egyéb eszk6zokbdl (4. m) — p)) szarmazé kitettség 0% 0% 0% -

* Melyek nem minGsiinek egyértelmiien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapui befektetésnek, sem kockazati
t6kealapnak.

A portfélio szarmaztatott eszkdzoket nem tartalmazhat.
A portfélio kilfoldi devizaban denominalt eszkdzoket nem tartalmazhat.

A MUikodési portfélio jelenleg nincs atadva vagyonkezelésre, a pénz kiemelt kamatozasu bankszamlan van elhelyezve.

2.11 Likviditasi portfélio

A Pénztar bevételeibdl a vonatkozd kormanyrendeletnek megfelel6en likviditadsi tartalékot hoz létre. A likviditasi tartalék
az id6legesen fel nem hasznalt eszk6zok gydjtésére, illetéleg a befektetési és demografiai kockazatok kiegyenlitésére,
valamint a Pénztar fizet6képességének biztositasara szolgal.

A likviditasi portfolidt olyan pénzpiaci eszkézokbe kell fektetni, amelyek biztositjak az értékmegdrzést, hogy t6kevesztés
ne térténhessen meg.

2.11.1 Benchmark

Saly
100%

Index

ZMAX (MAX ZMAX Index)

ZMAX: Az Allamaddssagkezel6 Kézpont &ltal publikdlt magyar allampapir index, mely a 3 hénapnal révidebb futamidével
rendelkezd magyar allampapir teljesitményének mérésére alkalmas index. (BBG kdod: MAX ZMAX Index)

2.11.2 A portfdlic eszkbzosztdlyok szerinti kitettsége

A Likviditasi portfoliéo az egyes befektetési eszk6zokodn, eszkdzcsoportokon olyan kitettséget kell, hogy felvallaljon, mely
kitettség 6sszhangban van a portfélié befektetési céljaival. Ennek megfeleléen a portfélié az alabbi kitettségeket célozza
meg az egyes eszkdzkategdriakban, az alabbi minimum és maximum arannyal:

kockazati kitettség
befektetési eszkoz L. . L .
Minimum Maximum Célarany Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index
Haz:’pinztar, szamlapénz, betét (4. a) — c)) és repd (forditott 0% 100% 100% ZMAX
repo) ligyletek (4. k))
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazo kitettség
allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (4. d1) —
d4)), vagy jellemzéen ilyen kitettséget tartalmazé 0% 100% 0% ZMAX
kollektiv értékpapir
vallalati kotvény (4. d5) - d6)) 0% 0% 0% -
hitelintézeti kotvény (4. d7) — d8)) 0% 0% 0% -
onkormanyzati kotvény (4. d9) — d10)) 0% 0% 0% -
jelzalog kétvény (4. g1) — g2)) 0% 0% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbol szarmazo kitettség
P el)— - - - -
reszverjy !4 ,e ) 134)), vagy ilyen kitettséget tartalmazo 0% 0% 0% i
kollektiv értékpapir
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|,ngaj1tlan (,4. h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé kollektiv 0% 0% 0% )

értékpapir

]??,g)\;i'b befektetési jegyb8l szarmazo kitettség (4. f1) — 0% 0% 0% )
Szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség

hataridGs ligyletekbdl (4. i)) szarmazd nettd kitettség 0% 0% 0% -

opcids lgyletekbdl (4. j)) szarmazo netto kitettség 0% 0% 0% -

swap lgyletekbdl (4. 1)) szarmazd nettd kitettség 0% 0% 0% -
Egyéb eszk6zokbbl (4. m) — p)) szarmazo kitettség 0% 0% 0% -

* Melyek nem mingsilnek egyértelmlen sem részvény-, sem koétvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati
t6kealapnak.

A portfélio szarmaztatott eszk6zoket nem tartalmazhat.
A portfélio kilfoldi devizaban denominalt eszkdzoket nem tartalmazhat.

A Likviditasi portfdlié jelenleg nincs atadva vagyonkezelésre, a pénz kiemelt kamatozasu bankszamlan van elhelyezve.

2.12 Fenntarthatosagi informaciok és nyilatkozatok

Nyilatkozat a befektetési dontések fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt karos hatasairol
A Budapest Magannyugdijpénztar vagyonkezelési tevékenységét teljes egészében az MBH Befektetési Alapkezel6 végzi.

A pénzlgyi szolgdltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételekrél sz6l6 Eurdpai Parlament és Tanacs
2019/2088 rendelete alapjan a Pénztar nyilatkozik, hogy a befektetési dontéseknek a fenntarthatdséagi tényezdkre
gyakorolt karos hatasait olyan mddon és azon idéponttdl veszi figyelembe, ahogy és amikor a Pénztar vagyonanak
kezelésével megbizott és a rendelettel érintett szolgdltatd az erre vonatkozé nyilatkozatat kézzéteszi.

Az MBH Befektetési Alapkezel6 fenntarthatdsaggal kapcsolatos nyilatkozata az alabbi oldalon olvashaté:
https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag

A fenntarthatésagi kockazat olyan kornyezeti, tdrsadalmi vagy vallalatirdnyitdsi eseményt vagy korUlményt jelent,
amelynek bekovetkezése lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetések és / vagy eszkozok értékére, a Pénztar
pénzigyi, jovedelmi és vagyoni helyzetére, tovabba hirnevére. A Pénztar felelGs pénzligyi piaci szerepl6ként kiilonos
hangsulyt fektet az altala kinalt portfolidkban szerepl6 eszkézoknek, valamint sajat tevékenységének tarsadalmi és
kornyezeti hatasaira. A Pénztar a fenntarthatdsag kérdésében kovetni szandékozik a nemzetkozi legjobb gyakorlatokat a
fenntarthatdsag magas szinvonalu kezelésének megvaldsitasa és folyamatos finomitasa érdekében, valamint Ggyfeleivel
partneri viszony kialakitasara torekszik a fenntarthatésagi normak tamogatasa céljabol.

A Pénztar torekszik arra, hogy a vagyonkezeléssel megbizott szervezet befektetési dontéshozatali folyamata minden
relevans kockazatra kiterjedjen, beleértve azokat a fenntarthatdsagi kockazatokat is, amelyek jelentds negativ hatassal
birhatnak a befektetések megtériilésére és a fenntarthatdsagi tényez6kre egyarant. A fenntarthatdsagi tényezék kozé
tartoznak — egyebek mellett — a kdrnyezeti, tarsadalmi és munkaligyi kockazatok, az emberi jogok tiszteletben tartasa,
valamint a korrupcié és a megvesztegetés elleni kiizdelem.

Nyilatkozat a fenntarthatdsagi kockazatok integralasarol

A Pénztar szamara elengedhetetlenil fontos, hogy olyan széleskor( és atfogd kockazatkezelési rendszert kdveteljen meg
a vagyonkezel6jétSl, amely a Pénztar felligyelete alatt a vagyonkezeléssel kapcsolatos fenntarthatdsagi kockazatokat
hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi.

A Pénztar elkotelezett ESG teljesitményének javitdsa, a felel6sségteljes lizleti tevékenység és a hosszu tavu gondolkodas
mellett. Az ESG rovidités environmental (kérnyezeti), social (tarsadalmi) és governance (vallalatiranyitds) szavakbol
tevddik Ossze, és olyan célkit(izések és kritériumok 6sszefoglaléjanak tekinthet§, amelyek a tarsadalmilag érzékeny
problémakra keresnek megoldast.

Befektetések tekintetében a fenntarthatdsagi/ESG szemlélet, olyan befektetési stratégiat takar, amely a gazdalkodé
szervezetek fenntarthatdsagot célzé térekvéseit, igy a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatirdnyitasi szempontokat is
figyelembe veszi a dontéshozatal soran. A befektetési stratégia célja, hogy a befektetett t6ke gyarapitasa mellett a
rendelkezésre all6 pénzeszkdzok megfelel6 allokalasaval elGsegitse egy fenntarthatobb jové megteremtését. A
gyakorlatban a stratégia megvaldsitasa sordn a t6kepiacon a befektetSk keriilik a fenntarthatdsagi szempontok alapjan
karos tevékenységet folytatd gazdalkodd szervezeteket, és befektetési lehetfséget keresnek a fenntarthatdsagi
szempontok alapjan hasznos tevékenységet folytatd gazdalkodd szervezetekbe. Napjainkban mar egyre nagyobb
mennyiségben allnak rendelkezésre adatok, amelyek alapjan visszamérhetGk egy gazdalkodd szervezet tevékenységének
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kornyezetre, tarsadalomra és vallalatirdnyitasi normakra gyakorolt hatasai. Ezeknek az adatoknak a felhasznaldsaval a
befektet6knek ma mar lehet6sége van a fent leirt befektetési stratégia egyre szélesebb kérben valé alkalmazasara.

A Pénztar elkotelezett amellett, hogy vallalatiranyitasi és befektetési folyamataiba integralja az ESG elveket, célokat.
llyenek kilénésen, de nem kizardlagosan a klimavaltozas elleni kiizdelem, a természeti eréforrasok védelme, a megfeleld
termékminGség garantdldsa, a munkavallaloi jogok védelme, a transzparens mikddés, valamint a korrupcid és pénzmosas
elleni fellépés.

A Pénztdr tamogatja a kiegyensulyozott fejl6dést, amelynek célja a t6kedramlas fenntarthatd beruhazasok felé torténd
atirdnyitasa. A Pénztar a vagyonkezel6 altal rendszeresen készitett és rendelkezésére bocsatott kimutatdsokon keresztiil
tajékozodik és figyelemmel kiséri a fenntarthatdsagi kockdzatok alakuldsat és amennyiben a feltart kockazat magasabb
lesz, mint a Pénztar fenntarthatdsagi kockazatvallalasi hajlanddsaga, akkor a Pénztar megteszi a megfeleld intézkedéseket
a kockazat mérséklése érdekében.

Figyelemmel a jogszabalyi elGirasok gyakorlati alkalmazasanak erGforrds igényére és a sziikséges és hiteles
eszkdzmindsitések korlatozott rendelkezésre allasara a Pénztar portfélioi tekintetében a fentiekben felsorolt
intézkedések fokozatos bevezetése varhatd. Erre tekintettel a Pénztar els6 korben kiegésziti Befektetési Politikajat a
fentiek szerinti fenntarthatésagi nyilatkozattal, majd vagyonkezel6je felkészilését kovet6en a befektetési politikaba
integrdlja a fenntarthatdsdgi kockazatokat és a fenntarthatésag szempontjabdl kdros f6bb hatdsok és mutatdk
azonositasara és rangsoroldsara irdnyulé intézkedésekre vonatkozé informacidkat.

3. Limitek atlépésével kapcsolatos szabalyok

A befektetési szabalyoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes eszkdzok piaci értékét kell figyelembe venni.

Az egyes befektetési eszkdzok ardnyanak szamitdsakor az eszkozokhoz kapcsolddd szdrmaztatott Ugyletekben
megtestesuld nettd pozicidt is figyelembe kell venni.

3.1 Eljaras jogszabalyi limit atlépése esetén

Amennyiben egyedi ligyletkétés kovetkeztében jogszabdlyban rogzitett limit atlépésére keriil sor, akkor a letétkezeld
utasitasat kovet6en a vagyonkezel$ koteles azonnal az ligylettel ellentétes irdnyu Ugyletet kotni (legalabb a befektetési
korlatot meghaladd, de legfeljebb az eredeti ligyletben szerepl6 mennyiségre), és a Pénztar altal emiatt esetlegesen
elszenvedett veszteséget kiilon kimutatni és megfelelGen kiegyenliteni.

Amennyiben a piaci drfolyamok mozgdsa kovetkeztében keriil sor jogszabdlyban rogzitett limit atlépésére, akkor a
letétkezeld utasitasat kovetSen a vagyonkezeld 30 naptari napon beliil kételes az aranyokat a meghatarozott korlatokon
beliilre vinni.

A Feliigyelet a Pénztar kérelmére - a limitek betartasat akadalyozdé rendkivili piaci korilmények fennallasa esetén -
maximum 6 hdnap id6tartamig engedélyezheti a rogzitett eszkozkategoriaktol, valamint a befektetési elGirasoktdl térténd
legfeljebb 10 szazalékos eltérést.

3.2 Eljaras a befektetési politikaban meghatarozott limit atlépése esetén

Amennyiben jogszabalyi limit atlépésre nem keril, de sor keril a jelen befektetési politikdban foglalt limitek atlépésére,
az eljaras a kovetkezé.

Amennyiben egyedi ligyletkétés eredményezte a befektetési politikdban rogzitett limit atlépését, a vagyonkezel6 koteles
a letétkezel6 utasitasat kovetGen az lgylettel ellentétes iranyu tgyletet kotni (legaldbb a befektetési korlatot meghaladd,
de legfeljebb az eredeti ligyletben szereplé mennyiségre), és a Pénztdr altal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget
kiilon kimutatni és megfelelGen kiegyenliteni.

Amennyiben a piaci drfolyamok mozgdsa kovetkeztében kerll sor a befektetési politikdban régzitett limit atlépésére,
akkor a letétkezeld utasitasat kovetGen a vagyonkezel6 30 naptdri napon belil koteles az aranyokat a meghatarozott
korlatokon beliilre vinni.

3.3 A befektetési iranyelvek valtozasa altal okozott eltérés

A befektetési keretszabalyok esetleges megvaltoztatdsakor a Pénztar a vagyonkezelGvel egyeztetve - valtozas mértékének
flggvényében - dllapitja meg, hogy mely id6pontig kell attérni az Uj befektetési aranyokra.
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4. Hataskorok a befektetési politika kialakitasa, modositasa, értékelése kapcsan

Az igazgatdtandcs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika fenntartasa vagy modositasa kérdésében,
és a meghozott dontésrdl legkés6bb a Pénztar kildottkozgylilésének soron kévetkezé (ilésén tajékoztatast ad.

Az igazgatdtandcs sajat hataskorben dont:

e  abefektetésekkel kapcsolatos eljarasi rendrdl,

e abefektetési politika, azon beliil a vagyonkezelési iranyelvek megvaldsulasa ellenérzésének rendjérdl,

e avagyonkezel6vel, letétkezel6vel vald kapcsolattartas madjaral,

e abefektetési ligyletmenet kihelyezésérdl és visszavonasarol, mas vagyonkezelSk esetleges palyaztatasardl,
e abefektetési és jogi szakértk alkalmazasardl.

Az igazgatotanacs a vagyonkezel6t legalabb negyedévente beszamoltatja a teljesitményérél, és ennek soran értékeli
tevékenységét is.

A befektetési politika megvaltoztatdsdra a vagyonkezel§ is tehet javaslatot. A vagyonkezel§ dltal elSterjesztendd
befektetési politika javaslatok Pénztar altal elvart f6bb targykorei:

e  piaci kdrnyezet, lehet6ségek,

e  eszkozallokacids terv,

o referencia-portfoélio,

e referencia-hozamok,

e  piaci kilatasok kockazati tényezdi,

e  javasolt allokacids Gsszetétel.

A Pénztar altal a vagyonkezel§ részére megkiildott befektetési politika mddositas a vagyonkezelési szerz6désben
megjelolt id6ponttdl, ennek hianyaban a vagyonkezel6 altali kézhezvételét kdveté tudomasul vételétdl 1ép hatdlyba.

5. A befektetési politika végrehajtasa soran alkalmazandé feladatmegosztas

A Pénztar vagyonanak kezelését az MBH Befektetési Alapkezel6 Zrt-hez kihelyezte, sajat vagyonkezelési tevékenységgel
nem foglalkozik. A pénztar egy letétkezel6t alkalmaz, a Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepét.

A Pénztar a fedezeti tartalék (egyéni szamlak tartaléka, szolgaltatasi szamlak tartaléka) és a fligg6 portfolid eszkozeit
folyamatosan atadja a vagyonkezel6nek befektetésre. A mikodési és likviditasi célu eszkdzok a likviditas fenntartdsa
érdekében a Pénztar pénzforgalmi szamldjan keriilnek elhelyezésre, ugyanakkor a Pénztdr igazgatdtanacsa esetileg
donthet a vagyonkezel6nek térténd dtadasrol.

5.1 Pénztari tisztségviselSk, alkalmazottak

A Pénztar befektetési tevékenységét vagyonkezel6hoz kiszervezte, igy a befektetési politika megvaldsitdsat nem sajat
szervezetén belll végzi.

A Pénztar befektetésekért felel6s vezetGt alkalmaz. A befektetésért felel6s vezet6 befektetés-szakmai kérdésekben
tdmogatja az igazgatdtanacs munkajat, rendszeresen értékeli és ellenérzi a vagyonkezel§ és a letétkezel 6 tevékenységét.
A befektetési vezet a tapasztalatairdl az igazgatdtandcsi iléseken beszamol.

Az igazgatdtanacs elnoke — felelGsségének fennallasa mellett — jogosult a befektetésekkel kapcsolatos feladatai
Osszességét befektetési szakért6re, vagy a gazdalkodas-nyilvantartast végz6 szervezetre (Szolgaltatd), avagy a Pénztar
megbizottjdra, alkalmazottjara, alkalmazottaira atruhazni.

A Pénztdr biztositdasmatematikust biz meg a befektetésekkel kapcsolatos elszamoldsok, tartalékképzések és szabalyozasok
megfelelGsége érdekében, jogi képvisel6t biz meg a vagyonkezel6vel kapcsolatos szerz6dések, palyazatok és
kapcsolattartdsok jogi feladatainak ellatasara.

5.2 Vagyonkezel6

A vagyonkezel6 - a vagyonkezelési iranyelveket is tartalmazo szerzGdésben és a befektetési politikdban meghatarozott

kereteken belil - sajat hataskorben jogosult donteni a befektetési tevékenységrél. Ez alapjan:

e asajat nevében, de a Pénztar javara megkoti az egyes befektetési tranzakcidkat,

e nyilvantartja és a letétkezel$ bevonasaval elszamolja a megkotott tranzakcidkat,

e a kotott Ugyletekrdl és a portfoliordl elektronikus és papir alapl adatszolgaltatast teljesit a Pénztar altal megbizott
gazdalkodas-nyilvantarté szolgéltatd felé oly modon, amely biztositja a pénztari nyilvantartasok folyamatos és jogszabalyi
elGirasoknak megfelel6 vezetését,

e  abefektetési politika keretein beliil:

- dont a befektetési portfolioban 1évé eszkdzcsoportok alul-, fellilstlyozasardl,
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kivalasztja a konkrét értékpapirokat, illetve instrumentumokat,

idGziti a befektetési tranzakcidkat,

optimalizalja a portfdlié hatralévé futamidejét.

e  a Pénztar felhatalmazasa alapjan gyakorolja a tulajdonosi (szavazati) jogokat a portfélidban lévé értékpapirok kibocsatdinak
kozgydlésén.

A vagyonkezeld (gyleteir6l az Sztv-nek megfelel6 bizonylatot készit, melyet napi gyakorisaggal kild meg a Pénztar
kihelyezett gazdalkodas-nyilvantartasat ellaté szolgaltatonak.

A befektetési politika megvaldsitasardl, a vagyonkezelési tevékenységrél, a portfolid dsszetételérdl a vagyonkezeld havi
gyakorisaggal részletes, 6sszefoglald jellegli — a vagyon értékére és a vagyonkezelési tevékenység mérésére szolgald -
irasbeli tdjékoztatast nyujt az igazgatdtandcs és az ellendrz8 bizottsag részére.

A vagyonkezelési szerz6désben mas adatszolgaltatast is kikdthet a Pénztar.

A vagyonkezel§ a tevékenysége soran koteles a Pénztar gazdalkodas-nyilvantartassal megbizott szolgaltatdjaval, illetve
letétkezelGjével egylttm(ikodni.

5.3 Letétkezel6

A letétkezel§ feladata a befektetési, vagyonkezelési tevékenység ellenGrzése, illetve a Pénztar vagyonanak letéti Grzése és

a letétkezeléssel kapcsolatos feladatok ellatdsa. Ezen beliil:

e vagyonkezel6nként és valaszthatd portfolionként (és a fliggd portfdlidra) befektetési és értékpapirszamlat vezet a Pénztar
javdra,

o ellatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos tevékenységet,

e  beszedia pénztari portfolié utan jaréo hozamokat és esedékességeket,

e napirendszerességgel elvégzi a pénztari portfolid piaci eszkozértékelését,

e napirendszerességgel kiszamolja az egyes valaszthatd portféliok és a fliggs portfolid elszamold egységeinek arfolyamat,

e vdlaszthatd portfolionként (és a fliggs portféliora) ellenérzi a jogszabalyi befektetési limitek és ezen befektetési politikaban
meghatarozott korlatozasok betartasat,

e ellenjegyzi az ingatlanokra vonatkozé adasvételi szerz6déseket és az ingatlanértékel§ megbizasat.

A letétkezel6 a tevékenysége soran koteles a Pénztar gazdalkodas-nyilvantartassal megbizott szolgdltatéjaval, illetve
vagyonkezelGjével egytttm(kédni.

5.4 Nyilvantarté
A Pénztar gazdalkodas-nyilvantartassal megbizott szolgaltatdja az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és M(ikodtetd Zrt.
A gazdalkodas-nyilvantartdsi szolgaltatd a befektetési teriletet illeten:

e  részt vesz a befektetéssel kapcsolatos pénztari szabalyzatok kialakitasaban,

e tandcsado jelleggel véleményezi a Pénztdr befektetési szerz6déstervezeteit,

o  elvégzi a befektetési ligyletek nyilvantartasat, szamviteli elszamolasat,

o  elvégzi a befektetések hozamdanak jovairasat portfoliénként, illetve a tagok egyéni szamlain,

e  kiszamitja az egyes portféliokra, illetve a pénztar egészére vonatkozdé hozamratakat (bruttd, netto, referencia),

e nyilvantartja és koordindlja a valaszthatd portfdliés rendszer, illetve az elszamold egységes nyilvantartasi rendszer
mUiikodését.

A gazdalkodds-nyilvantartdssal megbizott szolgdltatd a tevékenysége sordn koteles a Pénztar vagyonkezelGjével, illetve

letétkezelGSjével egylttm(ikodni.

6. A befektetési politika megvaldsuldasanak ellenérzése

A Pénztar letétkezelGje és vagyonkezel6je a hatdlyos jogi szabdlyozas és a megkotott szerz6dések alapjan végzi
tevékenységét, melyet az igazgatdtandcs iranyit, és amelyet az ellen6rzd bizottsag a befektetésekért felel6s vezets és a
belsé ellenér bevonasaval, a kapott kimutatdsok alapjan folyamatosan, de legalabb negyedévente ellenériz.

A Pénztar haladéktalanul beavatkozik, ha a letétkezel6 vagy a vagyonkezel§ jogszabalysértésérdl vagy
szerz6désszegésérdl megbizonyosodik. Enyhébb esetben felhivja az illeté szolgaltatot a jogszabalyi, illetve szerz6déses
el6irasok megszegésének azonnali kikliszobolésére, sulyosabb esetben intézkedik a szolgdltatéval kotott szerz6dés
felbontasardl, illetve sziikség esetén mas jogi |épéseket tesz.

Az ellendrz6 bizottsag koteles az ellendrzési tervet a Befektetési Politikaban rogzitettek rendszeres és eseti ellendrzésére
irdnyuld eljarasi szabalyokkal kiegésziteni.
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7. A befektetési tevékenységben résztvevdk kivalasztasanak, értékelésének, dijazasanak iranyelvei

7.1 Tisztségvisel6k, alkalmazottak

A Pénztar befektetési tevékenységével kapcsolatos dontésekben, ellendrzési folyamatokban az igazgatétanacs, az
ellen6rz6 bizottsag, a befektetési vezetd, illetve biztositasmatematikus vesz részt. Az igazgatdtanacs és az ellenérzé
bizottsag tagjait és elnokét a kozgydlés valasztja meg, hivja vissza, értékeli tevékenységiiket, dllapitja meg dijazasukat.

A Pénztar befektetési vezetGjének, illetve biztositasmatematikusanak kivalasztasardl, visszahivasardl, értékelésérdl,
dijazasanak megallapitasardl az igazgatdtanacs dont.

7.2 Vagyonkezel6

A legmegfelel6bb vagyonkezel6 nyilt pdlyazat atjan torténd kivalasztasa érdekében a Pénztar torekszik a kovetkezd
lényegi szempontok 6sszehasonlithatdsagat lehet6vé tevs adatok, informacidk és tajékoztatasok megszerzésére:

e  apalydzd tapasztalata a pénztari vagyonkezelési piacon,

e  apalydzd pénztari, illetve egyéb ligyfélkbrének nagysaga,

e  apalyazé dltal elért multbeli hozamok, teljesitmények,

e  apalyazd szervezeti hattere, a személyi allomany felkésziltsége,

e  apalyazé altal ajanlott vagyonkezelési dij (alapdij, illetve sikerdij).

7.3 Letétkezel6

A letétkezel§ nyilt palyazat atjan torténd kivalasztasanak fébb elvei:

e  apalyazéd értékpapir-letétkezeléssel kapcsolatos hazai és nemzetkozi gyakorlata,

e  apalyazé informatikai nyilvantartasi rendszerének felkésziiltsége, rugalmassaga,

e apontossag, a megbizhatdsag és a naprakészség garantaldsat biztositd belsé elGirasok és alkalmassaguk bemutatasa,
e  vdlaszthaté portfdlids és elszdmold egységes rendszer megfelel6 tamogatasa,

e 3 palyazd altal ajanlott letétkezelési dij (alapdij, illetve tranzakcids koltség).

8. Zaré rendelkezések

A jelen mddositott Szabdlyzatot a Pénztar Igazgatdtanacsa 2023.07.25. napjan fogadta el. A moddositott Szabalyzat
2023.07.25. napjan lép hatdlyba és visszavonasig (hatalyon kivil helyezésig) érvényes.

Budapest, 2023.07.25.

Dr. Németh Krisztian

az lgazgatétanacs elndke

A Befektetési Politikat atvettem:

Budapest, ...ccooeeeveveceeece e

a Budapest Magannyugdijpénztar VagyonkezelGje

az MBH Befektetési Alapkezel6 Zrt. nevében
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