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1. Az SFDR dokumentum célja és hatalya

Jelen SFDR kozlemény az EU 2088/2019. szamu, azaz a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrol sz6l6 rendeletnek (SFDR) valo megfelelés céljabol
jott 1étre és informaciokat tartalmaz elsésorban az SFDR 3., 4., 5. és 6. cikkében leirt elvarasokra
vonatkozo6an.

Az SFDR szabalyokat fogalmaz meg a pénziigyi piaci szereplOk és a befektetési tanacsadast nyujtd
pénziigyi tanacsadok tevékenységére vonatkozdan, amely alapjan elvarast tdmaszt a fenntarthatosagi
kockazatok folyamataikba valo integralasara, valamint ezek karos hatadsanak figyelembevételére
vonatkozo politikajuk kozzétételét illetden, valamint a fenntarthatosagi kockazatok integralasanak
atlathatosaga biztositasat illeten.

Pénziigyi piaci szereploként és befektetési tanacsadast nyujtd pénziigyi tanacsadoként az MKB Bank
Nyrt-re (,MKB Bank™ vagy ,Bank”) is vonatkozik az emlitett rendeletben el6irt kozzétételi
kotelezettség, melynek a jelen SFDR kdzlemény nyilvanossagra hozataldval tesz eleget. Emellett az
MKB Bank elkotelezetten foglalkozik tobb teriileten is fenntarthatdsagi témakkal, igy mint a sajat
miikodésének fenntarthatosaga, valamint egyes finanszirozasi folyamatokban a fenntarthatosagi
tényezok és kockazatok figyelembevétele.

Az SFDR dokumentum a nyilvanossagra hozatal idépontjaval egyidejiileg 1ép hatalyba é¢s az MKB
Bankra terjed ki.

2. Fogalommeghatirozasok

Ebben a fejezetben keriilnek definialasra a Kézleményben el6fordulo fogalmak.

a) befektetési tanacsadas: pénziigyi eszkozre vonatkozo tigylethez kapcsol6do, személyre sz6lo
ajanlas nyujtasa, ide nem értve a nyilvanossag szamara kozolt tény, adat, koriilmény, tanulmany,
riport, elemzés és hirdetés kdzzétételét, tovabba a befektetési vallalkozas altal az ligyfél részére
adott, 2007. CXXXVTIL. tv. (,,Bszt”) szerinti el6zetes és utdlagos tajékoztatast.

b) ESG minésités: a Banktol fiiggetlen, széles korben elfogadott mindsité tarsasag elemzése egy
értékpapir kibocsatojanak ESG elveknek valé megfelelésrdl. Az ESG elveknek megfeleld
mitkddés mindsége alapjan az ESG mindsités egy besorolast is tartalmaz, ami mindsito
tarsasagonként eltéro lehet.

c) fenntarthaté befektetés: valamely kornyezeti célkitlizéshez hozzajaruld gazdasagi
tevékenységbe torténd befektetés, amelyet példaul az energiafelhasznalasra, a megujuld energia
felhasznalasara, a nyersanyagfelhasznalasra, a vizfelhasznalasra, a foldhasznalatra, a
hulladéktermelésre, az {iveghazhatasugaz-kibocsatasra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a
korforgasos gazdasagra gyakorolt hatdsra vonatkozd alapvetd eréforras-hatékonysagi
mutatokkal mérnek, vagy valamely tarsadalmi célkitlizéshez hozzajarulé gazdasagi
tevékenységbe torténd befektetés, kiilondsen az egyenldtlenség elleni kiizdelemhez hozzajarulo
befektetések, a tarsadalmi kohéziot, a tarsadalmi integraciot és a munkaiigyi kapcsolatokat
er6sitd befektetések, illetve a human tékébe vagy a gazdasagilag vagy szocialisan hatranyos
helyzetli kozosségekbe torténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e
célkitlizések egyikére nézve sem jelentds karos hatdssal, tovabba ha a befektetést befogado
vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kovetnek, kiilonos tekintettel a szilard
iranyitasi struktirakra, a munkavallaléi kapcsolatokra, az érintett személyzet javadalmazasara
¢s az adojogszabalyok betartasara.

d) fenntarthatésagi (ESG) szemlélet: olyan befektetési stratégiat takar, amely a vallalatok
fenntarthatdsagot célzo torekvéseit, igy a kornyezeti, tdrsadalmi és felelos vallalatiranyitasi
szempontokat is figyelembe veszi a dontéshozatal soran.



e) fenntarthatosagi kockazat: olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi jellegli esemény vagy
helyzet, amely bekovetkezése esetén [ényeges negativ hatdst gyakorolhat a befektetés értékére.

f) fenntarthatosagi tényezok: kornyezeti, tarsadalmi és munkavallaléi kérdések, az emberi jogok
tiszteletben tartdsa, valamint a korrupcid és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos
kérdések.

g) fébb karos hatasok: az iiveghazhatasu gazok kibocsatasa, a biologia sokféleség csokkenése, a
vizhiany, az emberi jogok megsértése, a karos kozosségi hatasok, a megvesztegetés és a
korrupcid.

h) nem preferalt iparagi lista: Az MKB Bank bizonyos iparagakat nem preferalt iparagi
kategoriaba sorol a Bloomberg Industry Classification alapjan. A konkrét listat az 1. szamu
melléklet tartalmazza. Ez nem jelenti azt, hogy tiltott a befektetési tanacsadas nyujtasa,
portfoliokezelés soran torténd befektetés az ezekben az iparagakban tevékenykedd
termékeldallitok/termékkibocsatok pénziigyi eszkdzei vonatkozasdban, de a célok kozott
szerepel ezek aranyanak évr6l évre torténd lehetséges csokkentése.

i) portfoliokezelés: az a tevékenység, amelynek soran az iigyfél eszkozei elére meghatarozott
feltételek mellett, az tigyfél altal adott megbizas alapjan, az tigyfél javara pénziigyi eszkdzokbe
keriilnek befektetésre és kezelésre azzal, hogy az iigyfél a megszerzett pénziigyi eszkozbol
eredo kockazatot és hozamot, azaz a veszteséget és a nyereséget kozvetleniil viseli.

j) SFDR kézlemény: az MKB Banknak a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthat6saggal
kapcsolatos  kozzétételekr6l szolo6  2088/2019/EU  Rendelet alapjan  kozzétett  jelen
dokumentuma.

k) termékeléallité/termékkibocsaté: olyan értékpapirt kibocsato, illetve pénziigyi eszkozt
eléallitd jogi személy, Szervezet, amely altal kibocsatott/eléallitott pénziigyi eszkdzre az MKB
Bank befektetési tanacsadast nyQjt vagy portfoliokezelési tevékenysége soran befektetési
igyletet kot.

3. Alapelvek

Az MKB Bank portfoliokezelési tevékenysége keretében iranyado befektetési dontéshozatali folyamata
¢s befektetési tanacsadasi tevékenysége soran figyelembe veszi a relevans kockazatok kozott a
fenntarthatdsagi kockazatokat is, amelyek jelentés negativ hatast gyakorolhatnak a befektetések
megtériilése mellett a fenntarthatosagi tényezokre a Bank mérete, a fenntarthatosagi stratégiaba valo
illeszkedés, valamint adott esetben a Budapesti Ertékt6zsde iranyabol timasztott elvarasok tiikrében.

A Dbefektetési dontéseket illetben a tandcsadasi folyamatokba, valamint a portfoliokezelési
gyakorlatokba keriilnek beépitésre fenntarthatosagi elvek és szempontok.

A befektetési tanacsadasra vonatkozoan a termékeléallitok/ termékkibocsatok kivalasztasanal a Bank
lehet6ség szerint figyelembe veszi a gazdasagi szempontok mellett a kornyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi tényezoket is. A Bank torekszik arra, hogy a termékeléallitok/termékkibocsatok
vegyék figyelembe és deklaraljak elkotelezettségiiket az ESG szemlélet mellett a befektetési
folyamataikban ¢s azokat alkalmazzak a Bank altal értékesitett portfoliok esetén. Az MKB Bank
figyelemmel kiséri, hogy a termékeldallitok/termékkibocsatok betartjak-e a fenti feltételeket.
Termékeldallitokkal/termékkibocsatokkal 1étrehozando 1j egyiittmitkodés (pl. forgalmazasi szerzodés)
esetében a Bank torekszik arra, hogy a kivalasztasi folyamat szerves részévé valjon annak
megvizsgalasa, hogy a termékel6allitd/termékkibocsatd hogyan és mely ESG-kérdéseket értékeli. Az
emlitett fenntarthatosagi elvek a lehetdségekhez mérten beépitésre keriilnek a forgalmazasi
szerzOdésekbe kiilon ESG klauzulak keretein beliil. A feltételek részletezését a 4. fejezet tartalmazza.
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Mivel a Bank szem el6tt tartja a fenntarthatosagi kockazatokat, ennek megfelelden alakitja
portfoliokezelési tevékenysége keretében a befektetési dontéseit megel6zo atvilagitasi folyamatait is. A
folyamat soran feltart relevans kockazatokrol e politika szerint meghatarozott keretek k6zott tajékoztatja
a befektetoket. A fenntarthatosagi kockazatok figyelembevétele soran a Bank nem preferalt iparagi
listak alkalmazasaval allapitja meg a fenntarthatosagi kockazat mértékeét.

A Bank altal kezelt portfoliokat elsésorban kiilsé mindsiték, az MSCI és S&P Global adataira
tamaszkodva elemezi és osztalyozza.

Az MKB Bank a hosszi tavu részvényesi szerepvallalas 0sztonzésér6l és egyes torvények
jogharmonizacios céli modositasarol szolo 2019. évi LXVIL torvény szerinti szerepvallalasi
politikajan® keresztiil is torekszik a fenntarthatosag timogatéasara.

A Bank vizsgalja azokat a feleldsségteljes iizleti magatartasi kodexeket és az atvilagitasra és a
jelentéstételre vonatkozo, nemzetkozileg elismert standardokat, amelyeknek torténd megfelelést hosszl
tavua célnak tekinti.

Az SFDR koézleményben megfogalmazott alapelveket a Bank évente feliilvizsgalja.

4. Fenntarthatosagi kockazatok atlathatosaga (SFDR 3. és 4. és 6. cikke)

Az SFDR kozlemény 4. fejezete a fenntarthatosagi kockazatoknak a portféliokezelési tevékenység
soran hozott befektetési dontéshozatali, illetve befektetési tanacsadasi folyamatokba torténd
integralasara vonatkozé politikikra (SFDR 3. cikk) és a portféliokezelési tevékenység soran
hozott befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényeziokre gyakorolt féobb karos hatasok
befektetési tanacsadas soran a fobb karos hatasok figyelembe vételére vonatkozoéan tartalmaz
informéaciokat.

A Bank a portfoliokezelés soran a befektetési dontések meghozatala és folyamatos ellenérzése soran a
legnagyobb gondossaggal jar el abban, hogy a meghozott befektetési dontéseit az érintett portfoliok
befektetési politikajaval, kockazati korlataival, valamint lehetdségeihez mérten a fenntarthatosagi célok
tamogatasaval 6sszhangban hajtsa végre.

A Bank meggy6z6dése, hogy a fenntarthatosagi kockazatok integralasa a dontéshozatalba és a
fenntarthatdsagi szempontok mérlegelése teljesebb elemzéshez és megalapozottabb dontésekhez vezet.
Tovabba ezen szempontok kozzététele hozzajarul, hogy a végsd befektetok is megalapozottabb
befektetési dontéseket hozzanak.

Ennek biztositasa érdekében az MKB Bank olyan iranyelveket fogadott el, amelyek kitérnek a
fenntarthatosagi kockazatok és tényezék kezelésére, valamint a fenntarthatosagi kockazatoknak a
befektetési dontéshozatalba torténd integralasara.

A fenntarthatésagi kockazatokat az MKB Bank nem 06nallé kockazati kategorianak tekinti, hanem a
hitelezési és piaci kockazatok részeként, a kezelésiikre vonatkozo stratégiakat a Bank kiilon kezeli a
befektetési tanacsadas és portfoliokezelés szintjén.

A fenntarthatosdgi kockazatokra vonatkozd informacidkat a szerzodéskotés elotti tajékoztatas
tekintetében a Bank MiFID Terméktajékoztatoja® tartalmazza.

lhttps://www.mkb.hu/fenntarthatosag-es-tarsadalmi-felelossegvallalas
2 https://www.mkb.hu/friss-informaciok/mifid
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4.1. Befektetési tanacsadas vonatkozasaban

A befektetési tanacsadast illetéen a fenntarthatosagi kockazatok integralasanak célja a transzparencia
novelése a karos hatdsok azonositdsa tekintetében. Ebbdl kifolyolag az ehhez kapcsolodo
modszertanként az MKB Bank a karos tevékenységet folytato kibocsatok sziirésére nem preferalt iparagi
listat alkalmaz.

A nem preferalt ipardgakba tartozo termékeldallitok/termékkibocsatok gyiijtése a Bloomberg Terminal
BICS funkciéjanak (Bloomberg Industry Classification Standard) segitségével torténik — azon
kibocsatok, amelyek e besorolas alapjan a nem preferalt ipardgban tevékenykednek legyiijtésre
keriilnek. A nem preferalt iparagi listat az 1. szama melléklet tartalmazza. Az adott évre vonatkozo
monitorozast a Bank az éves feliilvizsgalat idején végzi el.

A befektetési tanacsadasra vonatkozo6 stratégia keretein beliil a termékeldallitokkal/termékkibocsatokkal
szemben az MKB Bank a lehet6ségekhez mérten figyelemmel kiséri, hogy megfelelnek-e a Bank altal
meghatarozott kritériumokat.

Az ESG kockazatok hozamra gyakorolt hatasat a jelenlegi informaciok birtokaban nem lehetséges
megbizhatéan mérni sem negativ, sem pozitiv iranyban, igy egyelére a Bank ugy tekint ezekre a
kockazatokra, hogy jelenlegi ismereteink alapjan a befektetés hozamara nincs kozvetlen hatasuk. Ezt az
allaspontot az id6 mulaséaval és a rendelkezésre allo adatok vonatkozasaban rendszeres idokdzonként a
Bank feliilvizsgalja.

4.2. A portfoliokezelés vonatkozasaban

A portféoliokezelést illetéen a fenntarthatosagi kockazatok integralasanak célja a transzparencia
novelése mellett a befektetok és egyéb érdekek védelme, valamint a pénziigyi és nem pénziigyi
megfontolasok korének bovitése. Emellett a fenntarthatdsagi kockazatok integraldsa hozzajarulhat a
rovid és hosszua tavu célok egyensulyanak biztositasahoz is.

A portfolidkezelésre vonatkozd stratégia részeként az MKB Bank nyilvantartja az azonositott ESG
kockazatokhoz kapcsolodo karos hatasokat az egyes portfoliok esetén. A karos hatdsok mértékének
megallapitasa soran a Bank elsésorban kiilsé mindsiték adataira tamaszkodik. A fiiggetlen mindsiték
egyes értékpapirokra, pénziigyi eszkdzokre vonatkozoan elérhetd ESG mindsitését a Bank negyedévente
frissiti aktualis portfolio-Osszetétele alapjan. A tarsasag altal felhasznalt ESG mindsitést szolgaltato
intézmények az MSCI és az S&P Global. Azon értékpapirok esetében, amelyekr6l nincs adat a
kivalasztott fiiggetlen ESG mindsitoknél, a Bank nem tekinti ESG szempontbol értékelhetonek.

A tobbféle forrasbol szarmazo ESG mindsitések konvertalasat a Bank sziikségszeriien elvégzi, melynek
eredményeként a relevans értékpapirok egy 2 fokozatt (alacsony-mérsékelt, kézepes-magas ESG
kockazata) skalan besorolhatova valnak. A Bank az egyes portfoliok ESG minésitését a portfoliokban
tartott eszkdzok ESG mindsitése és azok portfolion beliili sulya alapjan aranyositva szamolja.

Az ESG kockazatok hozamra gyakorolt hatasat a jelenlegi informacidk birtokaban nem lehetséges
megbizhatéan mérni sem pozitiv, sem negativ iranyban, igy egyelére a Bank ugy tekint ezekre a
kockazatokra, hogy jelenlegi ismereteink alapjan a portfoliok hozamara nincs kdzvetlen hatasuk. Ezt az
allaspontot az id6 mulasaval és a rendelkezésre all6 adatok vonatkozasaban rendszeres idokdzonként a
Bank feliilvizsgalja.



5. Javadalmazasi politika atlathatosaga (SFDR 5. cikk)

A fenntarthato befektetések ajanlasat a Bank a munkavallaloi korében egyelére nem kivanja konkrét
mutatokkal 6sztondzni, igy nem hataroz meg konkrét ESG-vel kapcsolatos teljesitménymutatokat.
Ennek kovetkeztében jelen kozzétételnek nincs hatdsa a javadalmazasi politikdra. Az Osztonzés
lehetdségét fenntartva az MKB Bank a jelen allaspontot meghatarozott id6kdzonként feliilvizsgalja.

A fenti alapelvekkel az érvényben 1év6 javadalmazasi politika is kiegészitésre kertilt.

6. Kozlemény az SFDR 6. és 8-11. cikke alapjan

Az MKB Bank jelen Kézlemény keretein beliil nyilatkozik arr6l, hogy a pénziigyi termékek alapjaul
szolgdlo befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasigi
tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat, mert Tarsasdgunk nem rendelkezik és a kozeljovoben
sem tervezi kornyezeti és tarsadalmi jellemzOk, valamint a fenntarthato befektetések elémozditasat
segité portfoliok, illetve a fenntarthatosagot kozvetleniil elésegité portfoliok Osszeallitasat. Ebbol
kifolyolag az MKB Bank altal kezelt portfoliok esetében az SFDR 8., 9., 10. és 11. cikke egyel6re nem
kertil alkalmazasra.



Mellékletek

1. szamu melléklet:
A nem preferalt iparagi lista a Bloomber Industry Classification alapjan
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