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1. Bevezetés, a Szabdlyzat targya

A Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsénds Nyugdijpénztar (tovabbiakban: Pénztar) valaszthatd portfélids rendszert
mukodtet, amellyel tagjainak a befektetési portféliok kézotti valasztasi lehetGséget kinalja fel. A pénztartagok a sajat
kockazatviselési hajlanddsaguk és befektetési id6tavjuk alapjan — az alabbi szabalyzat rendelkezéseinek betartasaval —
valaszthatnak a felkinalt portfélidk kozal.

A valasztdsi lehetlség biztositdsan tul a kiilonb6z6 portfélidk kialakitasanak és felkindlasanak célja, hogy a
kockdazatviselési hajlanddsag és befektetési id6tav szétvdlasztdsdval a Pénztar magasabb hozamot és igy magasabb
megtakaritdsi értéket biztositson tagjai szamara. A portfélidok kozotti valasztds a tagok egyéni feleléssége, amelyet a
kockazatok figyelembe vételével kiilonosen az életkor, a kockazatviselési hajlanddsag és a jovGbeni varakozas alapjan
érdemes megtenni. A valaszthatd portfélids rendszer a pénztartagi megtakaritas felhalmozasi idészakaban mdkodik, a
nyugdijszolgdltatasi szakaszban nem. A rendszerre vonatkozo eljarasi és mikodési szabalyokat ezen Valaszthatd
portfdlids szabalyzat (tovdbbiakban: Szabalyzat) tartalmazza.

A Szabdlyzat hatalya kiterjed a pénztar minden tagjara, valamint a Valaszthaté Portfélidés rendszer miikodtetésében
szerepet vallalé természetes és jogi személyre, igy tobbek kdzott a pénztar vezetd tisztségviselbire, a befektetésekért
felel6s vezetére, amennyiben a Pénztarndl van ilyen alkalmazott, az egyéb alkalmazottakra, megbizottakra, a
vagyonkezelGre és a letétkezelGre.

2. Fogalmak, a befektetéssel érintett pénziigyi eszk6z6k jellemzéi és azok kockazatai

Portfélio: Olyan befektetési csomag, amely tobb tipusu befektetést, elsésorban értékpapirokat tartalmaz. A portfélié
Osszeallitasaval az els6dleges cél, hogy a Pénztar az adott befektetési politika keretein beliil a lehet6 legnagyobb
befektetési hozamot érje el.

Alapportfdlié: Az a portfélio, amelybe a pénztarba belépé és portfélidt nem valasztd tagok automatikusan besorolasra
kerilnek. Tovabba az a portfdlié, amely a pénztar miikédése alatt nem szlinik meg.

Valaszthaté portfélidk: A pénztartagok szamara oOsszedllitott portféliok, amelyek mind kockdzatukat, mind varhatd
hozamukat, mind befektetési id6tavjukat tekintve jél elkilonithet6ek egymastol.

Valaszthatd portfdlidés rendszer: Olyan nyilvantartasi rendszer, ahol a tagok egyéni szamlakdvetelése egyedileg kerdl
besorolasra az el6re meghatdrozott valaszthaté portfolidk kozé.

Egyéni szamlakovetelés: a pénztartag egyéni szamldjan jovairt 6sszeg, amely tartalmazza a befizetéseket, nettd
hozamokat, csékkentve az esetleges kifizetésekkel.

Elszamold egység: napi arfolyammal rendelkez6 befektetési egység, amely a tagok egyéni szamlakovetelésének
kimutatasara, nyilvantartasara szolgal. A rendszer indulasakor minden elszamold egység nyitd arfolyama 1 forint.

Elszdmold egységre épilé nyilvantartdsi rendszer: Olyan nyilvantartdsi rendszer, amelyben a tagok javdra torténé
befizetéseket elszdmold egységekre valtjak at, és a tagok egyéni szamlakovetelését elsGdlegesen elszdmold
egységekben mutatjak ki.

Elszamold egységek arfolyama: Az elszamold egységek arfolyama napi rendszerességgel, hat tizedes pontossaggal
megallapitasra keriil. Az elszamold egységek arfolyamdnak valtozdsa a befektetési portfélion elért hozamok
flggvénye.

Hozam: A befektetési portfélion elért eredmény, amely arfolyamvaltozdsbdl, kamatokbdl, osztalékokbdl, illetve egyéb
hozamjellegli bevételekbdl adddik. Nettd hozam esetén az elért hozam mar csokkentve lett a befektetés kapcsan
fizetett koltségekkel és dijakkal (Ugy mint vagyonkezelési, letétkezelési dijak, tranzakcids koltségek).

Befektetési politika: A Pénztar igazgatdtandcsa altal évente aktualizalt szabalyzat, amely tobbek kozott tartalmazza a
befektetési tevékenység céljait, a felvallalhatd kockazatokat, a lehetséges befektetési eszkézok koérét, az eldre
meghatarozott befektetési korlatozdsokat. A befektetési politikat a pénztar vagyonkezeléjének be kell tartania.

Bruttd hozamrdta: Az adott portfélio értékndvekedését szazalékban kifejez6 mutatd, amely a vagyonaranyos
befektetési koltségekkel (vagyonkezelési, letétkezelési dij, tranzakcids koltség) még nem lett csdkkentve.

Nettd hozamrata: Az adott portfolid értéknodvekedését szazalékban kifejez6 mutatd, amely a vagyonaranyos
befektetési koltségekkel (vagyonkezelési, letétkezelési dij, tranzakcids koltség) mar csokkentve lett.
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Referenciaindex (benchmark): Olyan pénz- vagy t6kepiaci index, amely azt fejezi ki, hogy az adott befektetési
eszkdzcsoport atlagos piaci értéke hogyan alakult az adott id6szakban.

Referenciahozam-rata: A referenciaindexek névekménye alapjan szdmitott hozammutatd, amely azt fejezi ki, hogy a
pénztar altal megcélzott portfdlidval a piacon atlagosan milyen hozamot lehetett elérni az adott id6szakban. A
referenciahozam-rdta brutté hozamrataval valé osszevetése alkalmas arra, hogy megitéljiik, az adott portfélié a piaci
atlaghozam alatt vagy felett teljesitett-e.

Fordulénap: az a nap, amikor az el6z6 portfélidbdl az adott 6sszeg atkeril az 4j portfélidba.

Adminisztracids szolgaltatd: Pénztar az adminisztracids nyilvantartdasi tevékenységet kiszervezett modon, szerz6déses
partnere 2013. junius 1-t6l az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtet6 Zrt. — tovabbiakban Adminisztracios
Szolgaltatd - altal végzi. A jelen szabdlyzatban meghatdrozott nyilvantartasi, Ugyviteli feladatok a megbizott
szervezetre vonatkoznak.

Az egyes befektetési eszkdzok jellemzGinek és kockazatainak leirasa

Bankbetét (betétszerz6dés): A betét egy banknal betétszamlan vagy betéti okirat ellenében elhelyezett pénzosszeg,
melyre a bank kamatot fizet. Altalaban fix lek&tési idS és kamatszint jellemzi. Az Ugyfél kockdzatat egyrészrél a bank
fizet6 képessége illetve fizetésképtelensége jelenti, masrészrél pedig — a bankbetét lejarat elGtti feltorése esetén — a
bank el6zetesen kikotheti a feltérésig szamitott kamat egy részének vagy egészének ki nem fizetését.

Allampapir: Az allam &ltal kibocsatott értékpapirok gydjténeve. A kibocsatd orszag visszafizetési garanciat ad a tékére
és az értékpapirhoz tartozé kamatokra. Fajtajat tekintve két nagy csoportot kiilonboztetliink meg: az dllamkétvényeket
és a kincstarjegyeket. Utdbbi eszk6z vagy igér kamatot (kamatozdé kincstarjegy), vagy nem (diszkont kincstarjegy). A
befektetések kézott alapvetéen kockazatmentes eszkdzként tekintheték.

Allamkétvény: Az allam altal kibocsatott értékpapir, melyre a kibocsatd allam vallal visszafizetési garanciat. Az
allamkotvények kibocsatdskor jellemz6en 1 évnél hosszabb futamidejliek. Kamatozast tekintve vannak fix, illetve
valtozd kamatot kinald allamkoétvények. Az allampapirpiaci befektetések esetében — a gazdasagilag bizonytalan
helyzet(i kibocsatokat leszamitva —a visszafizetési kockazat altaldaban nem jelentds. A kockazatot itt elsGsorban az
allamkotvények arfolyamanak ingadozasa jelenti. A fix kamatozasu kotvények példdul csak lejaratig megtartva
biztositanak kiszdmithaté hozamot, az arfolyamuk a piaci hozamelvardsok fliggvényében a futamidé sordn akar
jelent6sen ingadozhat. Ez az Un. kamatkockdazat f6ként a hosszabb futamidejl kotvények esetében lehet jelentds. Ha a
piac hozamelvarasai jelentésen megemelkednek, a fix kamatozasu hosszu lejarattal rendelkezé kotvények arfolyama
rovid tdvon akar komoly csokkenést is mutathat.

Diszkontkincstarjegy: Allam 4&ltal kibocsatott és garantalt, rovid (éven beliili) futamidejli értékpapir. A
diszkontkincstarjegy fontos tulajdonsaga, hogy nem fizet kamatot, azonban a lejaratkori értéke (névértéke) alatti
arfolyamon lehet megvasarolni. A diszkont arfolyam és a névérték kozotti kilonbség adja a diszkont kincstarjegy
lejaratkori hozamat, amihez a befektet6 az értékpapir futamidejének lejaratakor, a névérték visszafizetésekor jut
hozza. Ha az lgyfél nem tartja meg lejaratig a papirt, akkor el6fordulhat, hogy kedvezdtlen piaci helyzetben (a
befektetdi hozamelvarasok emelkedése miatt) atmenetileg csokken az értékpapir arfolyama. A kamatkockazat
azonban a rovid futamidd miatt viszonylag alacsony, igy ez az eszk6z tekinthetd az egyik legbiztonsagosabb befektetési
eszkoznek.

Kotvény: A kotvény kibocsatdja (allam, hitelintézet, egyéb vallalkozds, 6nkormanyzat, stb.) kotelezettséget vallal a
kotvény tulajdonosai felé, hogy a kotvény futamideje alatt kifizeti résziikre az esedékes kamatokat, valamint a kdtvény
lejaratakor (esetleg tobb részletben) annak névértékét. A részvényekkel ellentétben a kotvény nem jogositja fel
tulajdonosat a tarsasag irdnyitdsaban valé részvételre és az osztalékbdl torténd részesedésre. Kamatozasuk szerint a
kotvényeket két nagy csoportba soroljuk: fix és valtozd kamatozasu kotvények. A fix kamatozasu kotvények a teljes
futamidejiik alatt el6re meghatdrozott idépontokban fix 6sszegl kamatot fizetnek a befektet6knek. A valtozé
kamatozasu kotvényeknél a kamatfizetési id6pontok szintén elGre rogzitettek, de a kamat nagysaga valamilyen el6re
definidlt piaci mutatd (példaul bankkozi kamatszint, inflacid) fliggvényében valtozik. A kibocsatd szerint is tobbféle
kotvény létezik (allamkotvények, banki kétvények, vallalati kotvények, 6nkormanyzati kotvények, stb.). A kdtvények
befektetési kockazata két részbél tevédik dssze: a vissza nem fizetés kockazata (ez a kibocsatd pénziigyi stabilitasanak
fuggvénye), illetve a kamatkockdazat (fix kamatozasu papirok esetében is). Utdbbi tényezd els6sorban a hosszabb
futamideji, fix kamatozasu kotvények esetében jelentGs, amennyiben révidebb tavon vizsgdljuk az eredményeket.
Ezeknek az eszk6zbknek az arfolyama ugyanis a mindenkori piaci kamatszint fliggvényében akar jelentés mértékl
ingadozast is mutathat.

Részvény: A részvény a részvénytarsasdg altal kibocsatott tagsagi és vagyoni jogot megtestesit6 névre szold
értékpapir. A részvény tulajdonosa jogosult a tarsasag nyereségébdl vald részesedésre (osztalék), emellett a tulajdoni
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hanyad és a tarsasag alapszabdlya fliggvényében részt vehet a tarsasag iranyitasaban is. A részvények hatdrozatlan
id6re szdlnak, igy nem rendelkeznek futamiddvel, vagy lejarattal. Léteznek specidlis fajtdi is (példaul osztalék-vagy
szavazatels6bbségi, dolgozdi, kamatozd. stb.). A részvény jov6beni értéke nem garantalt, az értékpapir arfolyamat
hosszu tavon a tdrsasdg eredményességére, jovedelmezlségére vonatkozd jovébeli varakozas, azaz a tarsasag piaci
megitélése hatarozza meg. A részvénybefektetések kockazata nem korlatozédik az adott vallalat miikodtetésére, mert
a makrogazdasagi és/vagy t6kepiaci kérnyezet szintén jelent6sen befolyasolhatja a részvények arfolyamat. Az
arfolyamkockdzat rovid tavon kilonosen jelentds lehet, ezért a részvénybefektetések esetében az ajanlott minimalis
befektetési id6tav jéval hosszabb, mint példaul az allampapirok esetében.

Szarmaztatott (derivativ) ligylet: A szarmaztatott (mas néven derivativ) lgylet |ényege, hogy az eszkoz értéke egy
masik befektetés (alaptermék) értékétsl fligg. A szarmaztatott eszkdoz o6nallé kereskedés targyat képezi. A
szarmaztatott Ugyletek csoportjaba tartoznak a hataridds és opcids ligyletek, valamint a csereligyletek (swapok). A
szarmaztatott lgyletek egy része esetében a kockazati szint nagyon jelentds lehet. Kiiléndsen olyan lgyleteknél, ahol a
letétbe helyezendd t6kének a sokszorosat teszi ki a mogottes poziciok dsszértéke (t6keattételes ligyletek), illetve ahol
a pozici6 maximalis vesztesége nincs korlatozva (példaul opcid kiirdasa). Emellett az elszdmoldshoz kapcsolédd
kockazatokkal (példaul partnerkockazat, elszamoldhaz kockazata) is szamolniuk kell a befektet6knek.

HataridGs uigylet: A hataridds ligylet soran az Ugylet eladdja az lgylet targyat képez6 eszkozt (értékpapirt, devizat,
arupiaci eszkozt, stb.) egy el6re rogzitett aron eladja egy jovébeli id6pontra. Az eladdval szemben mindig all vevé is,
aki az adott eszk6zt ugyanarra az id6pontra megvasdrolja. A hatarid8s lgylet vevdje arra szamit, hogy az ligylet targyat
képez6 eszkodz arfolyama a jovében emelkedni fog, igy hataridds tgylet formajaban rogziti a jovébeli vételi arfolyamot,
amivel egy magasabb aron torténd vasarlast probal meg elkeriilni. Az tgylet eladdja ezzel szemben arra szamit, hogy
az eszkoz ara a jov6ben csokkenni fog, ezért érdemes el6re régziteni a magasabb eladasi arat. A hatdridés tgyletek
megkotése torténhet spekulativ céllal (egy tdvolabbi hatdridére olcsdbban megveszem, majd kés6bb dragabban
eladom az adott eszkézt), de vannak ugynevezett fedezeti lgyletek is. Ha ugyanis rendelkezem egy adott eszkozzel,
aminek az arfolyama ingadozhat, akkor lehet6ségem van, hogy a tényleges értékesités el6tt egy jovGbeli hataridGs
eladasi lgylettel rogzithetem az eszkdz eladdsi arfolyamat. A hatdridds lgyletekhez szamos kockazat kapcsoldédik.
Fontos tudni, hogy a spekulativ célu hataridGs lgyletek jelentés kockazatot hordozhatnak, ugyanis egy ,,csomagban”
(kontraktusban) jelent6s mennyiségli eszkozre kothetek uzletet, anélkiil, hogy a teljes csomag ellenértékével
rendelkeznék (ezt nevezzik tékeattételnek). Az lUgyletek elszamolasat biztositd intézmény a hatarid6s lzletkotés
szereplGit6l csak egy korlatozott mértékd letétet (készpénz, dllampapir) elhelyezését varja el, amit a mogottes eszkoz
aranak akar kisebb mértékd, de kedvezGtlen irdnyu elmozdulasa is konnyen felemészthet.

Opcids ligylet: Az opcids ligylet keretében a vevé opcids dijat fizet, igy jogot szerez arra, hogy az opcids szerz6désben
meghatarozott idGtartamon belll (amerikai tipusu opcid) vagy egy meghatarozott id6pontban (eurdpai tipusu opcid) a
szerzGdés targyat képez6 eszkdzt meghatarozott aron megvasarolja (vételi opcid) vagy eladja (eladési opcid). Az opcid
eladdja (kiiréja) pedig kotelezettséget vallal az opcid targyat képezd befektetés jovGbeni eladasara (vételi opcid),
illetve vételére (eladdsi opcid). Az opcid tehat egy vételi vagy egy eladasi jog megszerzése. Az opcidk elsGsorban a kiird
szamara jelentenek nagyon jelentds (esetenként korlatlan) kockazatot, mert 6 minden piaci kérilmény kézott koteles
lesz az el6re rogzitett aron venni vagy eladni. Az opcid vevGjének (jogosultjanak) a maximalis vesztesége a kifizetett
opciés dij lehet.

Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

e Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is
e kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is
o egyéb kollektiv befektetési értékpapir

A befektetési jegy a torvényben meghatarozott médon és alakszerlséggel az alapkezel6 altal sorozatban kibocsatott,
vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatd értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatdrozott pénzosszeg
rendelkezésre bocsatasat elismerve kotelezi magat, hogy azt a befektetési jegy tulajdonosa érdekében befektetési
alap kialakitasara, illetve az abban torténé elhelyezésre forditja, és az igy létrehozott alapot a befektet6k dltalanos
megbizasabdl kezeli.

A befektetési jegy részesedést testesit meg. Tulajdonosa korlatozott tulajdonosi jogokat szerez, kizarélag hozamra és
likvidacios ellenértékre jogosult, az alap mikddésébe nem szdlhat bele. A befektetési jegy tulajdonosok a befektetési
alap t6kéjének tulajdonosai, akik ebbdl befektetési jegyeik értékének az alap értékéhez — a hozam felosztasakori nettd
eszkdzértékhez — viszonyitott aranydban részesednek. A befektet6 hozama tehat az alap befektetéseinek
sikerességétdl fugg.
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Befektetési jegyet kizardlag befektetési alapkezeld tarsasag bocsathat ki, nyilvdnos, vagy zart jegyzés atjan. ElGbbi
esetben az alapkezel6nek megfeleld tajékoztatot kell kozzétennie.

Alapkezel6i tevékenység meghatarozott engedély alapjan végezhetS. Tevékenysége korlatozott, viszont tobb
befektetési alapot is Iétrehozhat.

A befektetési jegy kockdzata a mogottes eszkdzok kockazatdval azonos, amelyrél a befektetési alap befektetési
politikdja és az alap hivatalos tajékoztatdja tartalmaz részletes ismereteket.

Ingatlan: A bankbetétek, allampapirok, kétvények és részvények mellett az ingatlan 6nallé befektetési lehet&séget
képez. Az ingatlanbefektetés daltaldban hosszu tavu befektetés, amely a kockazatanak megfelel6 hozamelvarassal
rendelkezik, viszont jelent8s er&forrasok befektetését igényli, és jelentds koltségei is lehetnek. Az ingatlanbefektetés
legegyszer(ibb formaja és mddja az ingatlanvasarlds, majd annak hasznositasa, illetve tovabbadasa. Kockazata a piac
keresleti-kinalati viszonyainak ingadozdsa, valtozdsa. Meghatdrozdi az dltaldanos gazdasagi helyzet az ingatlan
kozelében, az ingatlanpiaci keresletet és kinalatot befolydsold tényezdk, igy példdul a kamatszint és a gazdasagi
novekedés mértékének alakuldsa. Az ingatlanbefektetések negativumai kozott kell emliteni kevésbé likvid helyzetiiket.
Az ingatlanok el6nye lehet, hogy értékiik hosszu tavon korreldl az inflacidval, ezért értékallosag tekintetében kedvezé
megitélés ald esnek.

Jelzaloglevél:

e Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
e kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

A jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kozép vagy hosszu tava kotvény jellegl értékpapir,
melyet a hitelintézet a meglévd hiteldllomanya egy részének finanszirozasa céljabol bocsat ki. A visszafizetés
biztonsagat tehdt nem csupan a kibocsdtd bank szavatolja, hanem a jelzdloglevelek mogott allé banki hitelek is
fedezetet nyuljtanak. Igen kedvezStlen kornyezetben (példaul az ingatlanarak jelentds csokkenése esetén) a
jelzaloglevelek kockazata emelkedhet, amennyiben a mogottes ingatlanfedezet értéke mar nem nyujt megfelel6
biztonsagot. A kockazatok kozott meg kell emliteni az allamkotvények esetében mar bemutatott kamatkockazat
jelenlétét is.

Repo (forditott repd) Ugylet: A repo értékpapir-visszavasarlasi megallapodas. Két ellentétes iranyu adasvételi lgylet
egylttese, melynek keretében az eszkoz (legtobbszor allampapir) a jelenben gazdat cserél, s egyuttal egy jovéGbeli,
ellentétes ligyletet is megkétnek meghatarozott id6pontra és ar mellett. Célja rovid futamidejd hitelnyujtas, illetve
betételhelyezés.

Kockazati t6kealap jegy: A kockazati t6kealap jegy az intézményi befektet6k korében elterjedt befektetési eszkoz. A
kockazati t6kebefektetések sajatossagat, miszerint a befekteték 3-5 évre kotelezettséget véllalnak befektetni kivant
t6kéjiikre, egyre tobb termék athidalja és lehet&séget nyujtanak a kockazati t6kealap jegyének megvasarlasat, mint
egyszeri befektetést kezelni.

Az ilyen eszkdzbe befektethetd portfolidba ezek alapjan lehet6ség van Magyarorszagon bejegyzett kockazati tékealap
jegyét, illetve kulféldon bejegyzett és a kibocsatds orszagaban kockazati tékealapnak minésilé alap jegyét bevonni.

3. Altalanos rendelkezések

3.1 Jogszabadlyi hattér
Jelen szabalyzatban emlitett irdnyadé jogszabdlyok az alabbiak:

- aSzamvitelrél sz6l6 mindenkor hatalyos 2000. évi C. torvény, (Sztv.),
- az 6nkéntes kélcsénds biztositépénztarakrol sz6l6 mindenkor hatdlyos 1993. évi XCVI. térvény (Opt.),

- az Onkéntes kolcsondés nyugdijpénztarak beszamoldkészitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz6l6 mindenkor hatélyos 223/2000. (XII. 19.) Korm. rendelet (Szvhr.),

- az Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi tevékenységérdl szolé mindenkor
hatalyos 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (Gvhr.).


https://hu.wikipedia.org/wiki/%C3%89rt%C3%A9kpap%C3%ADr
https://hu.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%81llampap%C3%ADr&action=edit&redlink=1
https://hu.wikipedia.org/wiki/Hitel_%28k%C3%B6zgazdas%C3%A1gtan%29
https://hu.wikipedia.org/w/index.php?title=Bet%C3%A9t&action=edit&redlink=1
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- A Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (XIl.1.) szdmu ajanlasa az 6nkéntes nyugdijpénztarak vélaszthaté portfdlids
rendszerének kialakitasarol, mikodtetésérdl,

- az Eurdpai Parlament és a Tanacs a pénzligyi szolgdltatdsi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos
kozzétételekrdl sz616 2019/2088. szamu rendelete (SFDR).

E szabalyzatot az aldbbi kapcsolddod pénztari szabalyzattal egyittesen kell alkalmazni:
- Alapszabaly,
- Befektetési Politika
- Szamviteli politika,
- Hozamfelosztasi szabalyzat,
- Pénzkezelési szabalyzat,
- Szolgaltatasi szabalyzat,

- Elszdmold egységes nyilvantartdsi rendszer szabdlyzata.

3.2 Szabdly:zat elfogaddsa, modositdsa

A Szabdlyzat elfogadadsa a Pénztar kildottkozgy(ilésének kizardlagos hataskorébe tartozik. A szabalyzat esetleges
késébbi moddositasat vagy valtozatlanul hagydsat a Pénztar igazgatdtanacsa késziti el6 a soron kovetkezé
kiildottkozgylilés szamara.

3.3 Vagyonkezelési tevékenység

A Pénztdr a befektetési tevékenység soran arra torekszik, hogy az egyes portfoélidk altal vdllalhaté kockazat mellett
minél magasabb hozamot és igy nyugdijszolgdltatast biztositson tagjainak. Ezen célok és a maximdlis szakmaisag
fenntartdsa érdekében a Pénztdr a vagyonkezelési tevékenységet professzionalis vagyonkezel§ tarsasaghoz, az MKB
Alapkezel6 Zrt-hez kihelyezte.

3.4 Letétkezelési tevékenység

A szakszer( befektetési ligyletek mellett fontos az egyes tranzakciok megfelel elszamoldsa, a befektetési korlatozasok
folyamatos ellenérzése, a portfdélié napi szintl piaci értékelése is. Ezen funkcidkat a Pénztar letétkezeldje, a Citibank
Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe végzi.

4. A valaszthato portfoliok

A Pénztar valaszthatd portféliés rendszert miikodtet, amelynek keretében az egyes tagok megtakaritasai — onkéntes
valasztas vagy automatikus besorolas alapjan az aldbb ismertetett bebiztosito vagy aktiv portfélioba kerilnek
elhelyezésre.

(célok, megengedett befektetési eszk6z6k, minimum/maximum aranyok), a vagyonkezel§ pedig ennek megfelel6en
alakitja ki az egyes portféliok befektetéseit és koti a konkrét befektetési tranzakcidkat.

A pénztdrtagok az aldbbi felkinalt befektetési portféliok koziil valaszthatnak:
- Budapest Bebiztositd Portfdlid, mint alapportfélid
- Budapest Aktiv Portfdlio.

A Bebiztosito portfolid olyan allampapir-talsilyos portfélio, ahol els6dleges cél a biztonsagra térekvés. A portfdlid
befektetési idGtavja rovid, illetve kbzéptavu. Bankbetétek, allampapirok és egyéb kamatozd befektetések teszik ki a
portfolié donté hanyadat. A portfolid részvényeket egyaltalan nem tartalmaz.

Az Aktiv portfélié egy hosszu tavi dinamikus portfdlié, ahol magasabb hozam elérése érdekében magasabb kockazatu
eszk6zok is bevonasra kerllnek. Az aktiv portfdlié befektetési idGtavja hosszi, 5 évet meghaladd. A
részvénybefektetések megcélzott aranya jelentGs.

A fenti portféliokhoz tartozd részletes befektetési politikdt a Pénztar Befektetési Politikdja tartalmazza. A
pénztartagok egyéni szamldira érkezd befizetések csak azonositasuk utan keriilnek a megfelel6 valaszthaté
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portfélidba. Addig, amig a befizetések tisztazasa, azonositdsa nem torténik meg, azok az un. fliggd portfélidban
keriilnek elhelyezésre. A fliggd portfdlié konzervativ modon kerl kezelésre, a részletes befektetési politika a Pénztar
Befektetési Politikdjaban taldlhaté. Azt kovetGen, hogy a pénztartag egyéni szamldjara érkezett befizetés azonositdsra
kerlil, a Pénztdr a befizetésre jutd fliggé portfélioban megtermelt hozamot is jovdirja a megfelel6 vélaszthatd
portfolion. A Pénztar elszamold egységes nyilvantartdsi rendszert vezet. Ennek megfelel6en a pénztartagok egyéni
szamlajara érkez6 befizetéseket a Pénztdr elszamold egységekké valtja at, majd ezt kovetben elsédlegesen elszdmold
egységekben mutatja ki. A pénztartag aktudlis egyéni szdmlakovetelése mindig kiszamolhatd az egyéni szamlajan
jovairt elszamolé egységek darabszamanak, illetve az elszamolo egységek aktualis arfolyamanak szorzataként.

Egy tag csak egy vdlaszthatd portfélidt valaszthat, egyéni szamlakovetelését tobb portfolid kézott megosztani nem
lehet.

5. A portfoliok altalanos ismertetése, és az egyes portfoliok kockazata

A vagyon befektetésének célja a nyugdijszolgdltatas fedezetéll szolgald megtakaritdsok értékének megbrzése és
inflaciot meghaladd novelése, azaz redlhozam elérése, valamint ezzel egyitt a t6kepiaci befektetésekben rejl6é
kialakitani, amely biztositja a pénztar folyamatos fizet6képességét, illetve az egyes eszkOzcsoportok kozotti
kockdzatmegosztast.

A Pénztar valaszthatd portfélidés rendszert miikodtet, amelynek keretében az egyes tagok megtakaritasai — onkéntes
valasztas vagy automatikus besorolas alapjan — az alabbi portfélidk egyikében keriilnek elhelyezésre.

A Pénztar igazgatotandcsa legaldbb éves rendszerességgel aktualizdlja a befektetési stratégiat (célok, megengedett
befektetési eszk6zok, minimum/maximum aranyok), a vagyonkezel§ pedig ennek keretében koti a konkrét befektetési
tranzakcidkat.

5.1  Budapest Bebiztosito Portfolio

A Bebiztosité portfélié elsGsorban az atlagosnal alacsonyabb kockazatu, jellemzéen rovidebb atlagos futamidével
rendelkez6 kamatozod eszkdzoket, értékpapirokat és adllampapirokat tartalmaz, befektetéseinek altalanos jellemzéje a
biztonsagra torekvés. A portféliéban lehet6ség van kiilfoldi devizaban kibocsatott eszkdzok vasarldsara, azonban az
ezekbdl szarmazé devizakockazatot a vagyonkezel6 szarmaztatott eszk6zok felhasznaldsaval korlatok kozott tartja. A
portfélidban lehetéség van szarmaztatott eszkdzok alkalmazasara, amennyiben az a portfdlié kockazatat csokkenti,
vagy a portfdlié befektetési stratégidjanak hatékonyabb kialakitasat segiti elG.

Normal piaci koriilmények kozott a portfélidban szereplé befektetési eszk6zok arfolyam-ingadozasa alacsony, ami
rovidebb id6tav tekintetében is alkalmassa teszi a portfdlidt az értékGrzésre, azonban az alacsony kockazati szinttel
0sszhangban a hosszu tavu befektetési politikak elényei kevésbé érvényesilhetnek.

Ez a portfolié akkor lehet el6nyds, ha a pénztartag

B hosszabb (5 évet meghaladd) tavon is inkabb az alacsony kockazatot preferélja, és/vagy
B ha kozel (5 éven belill) all a nyugdijkorhatarhoz és szeretné enyhiteni annak kockazatat, hogy éppen egy
atmeneti tékepiaci mélypont kozelében venné igénybe a nyugdijszolgaltatast.

A Pénztar ezt a portféliét az alacsony kockazatot vallaloknak, tovdbba korosztaly tekintetében a nyugdijkorhatart 5
éven belil elér6 tagjainak figyelmébe ajanlja.

Amennyiben a pénztartag ezt a portfoliét valasztja, a hozampotencidlja alacsony (akar 0%, kirivd esetben
kismértékben negativ) is lehet, igy a portfolid 5 éven tul valo tartasaval, ha ennél hosszabb id6tavra tervezhetd a teljes
megtakaritdsi id6szak, csokkenhet az ezalatt elérhet6 eredmény.

Az adott portfélio elhagyasa és a magasabb kockazatu portfélio valasztasa pedig veszteség realizalasaval jarhat egy
negativ piaci kdrnyezetben a portfdlidvaltasi koltségek felszamitasa mellett. Amennyiben pedig a pénztartag nem a
sajat életciklusanak megfelel6en valasztja az alacsonyabb kockazatu portféliot, ugy a lehet6ségekhez képest
alacsonyabb hozammal lehet szamolni pozitiv piaci kérnyezet esetén is, mely a nyugdijcéli megtakaritas lassabb
novekedésével, és a megtakaritas id6tavjahoz képest redlértékének stagnalasaval, csokkenésével is jarhat.
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A Bebiztositd portfolié benchmarkja az aldbbi t6kepiaci indexekbdl az alabbi sulyokkal kialakitott Gsszetett referencia
index:

Index Suly
RMAX 75%
MAX 25%

RMAX: Az Allamaddssagkezelé Kozpont altal publikalt magyar allampapir index, mely a 3 hénap — 12 hénap kézotti
futamidével rendelkez6 magyar allampapirokat tartalmazza, piaci sulyuk ardnydban. Az index ezen allampapirok
teljesitményének mérésére alkalmas index. (BBG kdd: MAX RMAX Index)

MAX: Az Allamaddssagkezel3 Kozpont altal publikalt allampapir index, mely a 12 hénapnal hosszabb futamidej(i
allampapirokat tartalmazza, piaci sulyuk aranyaban. Az index ezen allampapirok teljesitményének mérésére alkalmas
index. (MAX IDX Index)

5.2  Budapest Aktiv Portfolio

Az Aktiv portfolié - 6sszhangban a portfélié atlagosnal magasabb kockazati szintjével - elsGsorban az atlagosnal
magasabb kockazatu eszkozdket tartalmaz. A portfélid jelent6s részét részvények és a részvénypiachoz kapcsolédéd
befektetési eszkdzok teszik ki, emellett szintén jelentGs mértékben az atlagosnal magasabb kockazatu, hosszu
futamiddvel rendelkezd kamatozo eszkozoket, allampapirokat és egyéb hitelpapirokat is tartalmaz a portfélid.

A részvények és egyéb kockazatos befektetési eszkdzok drfolyama a makrogazdasagi, vallalati és egyéb t6kepiaci hirek,
események hatdsara folyamatosan valtozik, igy a legkoriltekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsdaggal megjésolni
ezen eszkozok rovidtavu arfolyam-alakuldsat. Az Aktiv portfélio kamatozd eszkozei is az atlagosnal magasabb
kockazatu eszk6zok, tehat a portfélidnak ezt az elemét is jellemezheti arfolyam-valtozékonysag. A portfélidban
jelent6s részt képviselhetnek a kiilfoldi devizaban kibocsatott eszkdzok, melyek arfolyam kockazatat a vagyonkezeld
szarmaztatott eszkozok felhaszndldsaval csdkkentheti.

Osszességében az Aktiv portféli6 az atlagosnal magasabb kockdzati szinttel rendelkezik, azonban a magasabb
kockdzati szinttel 6sszhangban hosszu id6tav tekintetében az dtlagosnal magasabb hozampotenciallal is bir.

Az Aktiv portfélid valasztasa akkor lehet el6ny0s, ha a pénztartag

B életkora alapjan varhatdéan 5 éven beliil nem éri el a nyugdijkorhatart és igy vagyona hosszu tavon kerdil
befektetésre, és/vagy

B igényei kozott a hozamelvaras az elsGdleges és ezen cél elérése érdekében vallalja az atlagosnal magasabb
befektetési kockazatot.

A Pénztdr ezt a portféliot a nagyobb kockazatot vallaloknak, és korosztaly tekintetében olyan fiatal és kdzépkoru
tagjainak figyelmébe ajanlja, akik tobb, illetve jelentésen tébb mint 5 év mulva érik el a nyugdijkorhatart.

Amennyiben a pénztartag ezt a portfoliét valasztja, a veszteség lehetGsége is magasabb lehet egy révidebb idétavon,
kiilondsen a portfolid elhagyasdval egy pozitiv piaci kdrnyezetben a portfélidvaltasi koltségek felszamitasa mellett.
Tovabba a pénztartag a sajat életciklusanak nem megfeleld, a tervezett nyugdijcéld megtakaritas igénybevétele elGtti
révidebb id6tavon a megtakaritasanak e portfolidban tartasa, vélasztasa esetén a mar elért hozamokhoz képest akar
jelentGs leértékelGdés is el6fordulhat.

Az Aktiv portféliéo benchmarkja az alabbi t6kepiaci indexekbdl az aldbbi sulyokkal kialakitott 6sszetett referencia index:

Index Suly
RMAX 5%
MAX 45%
MSCI World 20%
BUX 5%
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CETOP 15%

MSCI Emerging Markets 10%

RMAX: Az Allamaddssagkezel6 Kdzpont altal publikalt magyar allampapir index, mely a 3 hdnap — 12 hénap kozétti
futamidével rendelkez6 magyar allampapirokat tartalmazza, piaci sulyuk ardnydban. Az index ezen allampapirok
teljesitményének mérésére alkalmas index. (BBG kdd: MAX RMAX Index)

MAX: Az Allamaddssagkezelé Kozpont &ltal publikdlt allampapir index, mely a 12 hénapnal hosszabb futamidejl
allampapirokat tartalmazza, piaci sulyuk aranyaban. Az index ezen allampapirok teljesitményének mérésére alkalmas
index. (BBG kdd: MAX IDX Index)

MSCI World: Az MSCI World Index a fejlett vilag részvénypiacain kereskedett részvények piaci kapitalizacio sulyozasu
indexe. (BBG kdd: MXWO Index)

BUX: A BUX Index a magyar részvénypiacon kereskedett részvények piaci kapitalizacid sulyozasu indexe. (BBG kdd:
BUX Index)

CETOP: A CETOP Index Kozép-Eurdpa részvénypiacain kereskedett legnagyobb kézép-eurdpai vallalatai részvényeinek
piaci kapitalizacio sulyozasu indexe. (BBG kéd: CETOP Index)

MSCI Emerging Markets: Az MSCI Emerging Market Index a feltorekvé vilag részvénypiacain kereskedett részvények
piaci kapitalizacio sulyozasu indexe. (BBG kéd: MXEF Index)

Az Aktiv portféli6 magasabb kockazati szinthez kapcsolédd potencidlis elényei hosszu tdvon érvényesiilhetnek,
Osszhangban a pénztari megtakaritas altaldban hosszabb tavu jellegével.

Fontosnak tarjuk kiemelni, hogy a fenti portféliok hozamai nem garantdltak, a befektetési kockdzatok viselése
kizardlag a tagokat terheli, kockdzatokat cs6kkentd védelmi rendszerek, ugymint OBA, BEVA nem dllnak rendelkezésre,
a hozamok kizdrdlag a pénz- és tékepiaci drfolyam alakulds fliggvényei.

Kiemelend6 tovdbbd, hogy a pénztdr dltal kordbban elért hozamok nem adnak garancidt a portfoliok jévébeli
teljesitményére és a pénztdri portfolié dltal elért hozam sem feltétlen esik egybe a tagok egyéni szamldjan megjelend
hozammal. Mig a pénztdr éves teljesitménye egy naptdri évre kalkuldlt, ugy az egyéni szamldkon a befizetések
fliggvényében folyamatos befektetéssel képzett hozam keletkezik, igy minden, adott évben tértént befizetés egyre
révidebb idétdvon részesiil az éves hozambdl.

Mindazonaltal a Pénztar, illetve vagyonkezelGje szakszer(i kockazatkezelési tevékenységgel mindent megtesz annak
érdekében, hogy az egyes portfélidkban varhaté hozamok a megcélzott befektetési idétav tekintetében
megvaldsuljanak. A vagyonkezel§ a portfélid kockazati szintjét elsGsorban a portféliok megfelel6 diverzifikaldsaval,
valamint fedezeti Ugyletek alkalmazasdval kontrolldlja. Az egyes portfélidkra vonatkozd részletes befektetési
szabdlyokat, illetve korlatozasokat illetéen a Pénztar teljes Befektetési Politikdja tartalmaz informacidkat, amely
elérhet6 az MKB Bank Nyrt. igyfélszolgalatain, illetve a Pénztar honlapjan (www.bpnyugdij.hu).

6. A befektetésekhez kapcsolédo kockazatok altalanos ismertetése

A Pénztar portfélidinak befektetései szamos kockdzatnak ki vannak téve, amelyek dont6 tobbsége arra vezetheté
vissza, hogy a portfélidban szerepl6 eszk6zok értéke ingadozik. A pénztdri portféliokban szereplé befektetési eszkdzok
egy részének darvdltozdsa jelentds részben Magyarorszdg makrogazdasagi helyzetétél, ezen belil is az inflacié és a
kamatok alakuldsatol fligg, tovabba mas részére a vildggazdasag, a vildg befektetési piacainak arfolyam alakuldsa van
jelent6s hatdssal. A portféliok értékét befolyasold kockazati tényez6k kozil a legnagyobb hatdssal a kovetkez6k
birnak:

6.1 Altaldnos gazdasdgi kockdzat

A tGkepiaci eszk6zok arfolyam-alakulasat jelentés mértékben meghatarozza a kibocsatd orszag gazdasagi kdrnyezete,
makrogazdasagi mutatdinak alakuldsa, mint példaul az inflacié, a gazdasagi novekedés, az allamhdztartds és a
redlgazdasag finanszirozasa, vagy az eladdsodottsag. Egy gazdasag stabilitasanak, teljesitményének valtozasa jelentGs
hatassal lehet az adott gazdasagban kibocsatott eszk6zok kockazatara, igy arfolyamanak alakulasara is.
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6.2  Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok drfolyamkockdzata (kamatlab kockdzat)

A portfélidk eszkozei kozott a befektetési politikdnak megfelel6en jelents részt képviselnek a kamatozé, illetve
diszkont tipusu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok. Ezen értékpapirok arfolyam alakuldsat egyrészt a piaci
hozamszint valtozasa, masrészt az értékpapir kibocsatdjanak kockazati megitélése hatdrozza meg. A rovidebb
futamiddével rendelkezd értékpapirok arfolyama kevésbé, a hosszabb futamidejli papirok arfolyama jelent&sen
érzékeny a piaci hozamszint ingadozasara, illetve a kibocsatd kockazati megitélésének valtozasara.

6.3  Hitelezési kockdzat (cs6dkockadzat)

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek, illetve értékpapir
kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben a Pénztar portfolidjaban szerepl6 ezen eszkdzok
értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet. A vagyonkezel6 bankbetétbe, illetve
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd
allam, intézmény vagy gazdalkodd szervezet atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését kdvetden fekteti a
Pénztar vagyonat, azonban a leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen
intézmények, allamok vagy gazddlkodd szervezetek fizetésképtelenné valasa, ami szélsGséges esetben a portfdlié
értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

6.4  Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirokhoz kapcsolodo kockdzat (Részvény drfolyamkockdzat)

A Pénztar befektetései kozott jelentds ardnyt képviselhetnek a részvények, és részvénypiachoz kotott befektetések.

A részvények arfolyamat a kibocsatd vallalatok altal elért profitok mellett a makrogazdasagi, vallalati, és t6kepiaci
hirek, események hatarozzak meg, melyek jelentés arfolyam ingadozast és akdar rovidtdvon is jelentGs
arfolyamvaltozast valthatnak ki. Ezt az arfolyam-ingadozast az Alapkezel6 szaktuddsaval és diverzifikacids politikajaval
képes csokkenteni, de egészében nem tudja kivédeni.

6.5 Szdrmaztatott eszk6z6khoz kapcsolédo kockazat

A portfoliok befektetései kozott — korlatozott mértékben és a jogszabalyok betartasaval — szarmaztatott eszkdzok is
szerepelhetnek. A szdrmaztatott eszk6zok jellemzGéen valamely mogoéttes termék (pl. részvény, devizaarfolyam,
kamatlab) arfolyamahoz kotottek, igy arfolyammozgdsukat, valamint arfolyamkockazatukat a mogottes termék
arfolyammozgdsa, kockazata hatdrozza meg. A szarmaztatott termékek specidlis tulajdonsdga azonban, hogy a
portfolid egészét tekintve a piaci arfolyam-ingadozadsbdl addédd kockazatok csokkentésére is alkalmazhatdak a
portfélidban meglévé kockazatok fedezése altal.

6.6 Devizadrfolyam kockdzat

A portfoliok befektetéseinek egy része kilfoldi devizaban kibocsatott eszkdz is lehet. Ezen értékpapirok forintban
kiszamitott értéke fiigg a forint és az adott deviza arfolyamanak valtozasatdl. A vagyonkezel6 a portfolidk
devizapozicidibdl eredd devizaarfolyam-kockazatot nem kivanja folyamatosan teljes mértékben kikiiszobolni (fedezni),
emiatt a kedvezGtlen irdanyu devizaarfolyam-valtozasok mérsékelhetik a portfélidk értékét.

6.7 Kozvetlen ingatlanbefektetések kockdzata

Ingatlanbefektetés is hordoz gazdasagi, szabalyozasi, politikai, befektetési és Uzemeltetési kockazatokat. Az
ingatlanbefektetések értéke mind révid, mind hosszutavon ingadozhat, ciklikusan viselkedhet. A gazdasagi kockazatok
kozul kiemelend6k a gazdasagi novekedéssel, a banki hitelezési politikakkal, a devizaarfolyamokkal kapcsolatos
bizonytalansagok. Az (izemeltetés eredményessége a bérbeadastdl-, illetve az lizemeltetés hatékonysagatol flgg.

6.8 Kamatlab kockdzat

A portfélidk eszkozei kozott a befektetési politikanak megfelelen jelent8s részt képviselnek a kamatozd, illetve
diszkont értékpapirok, melyek arfolyamara jelentds hatdssal van a piaci hozamszint valtozadsa. A hozamok emelkedése
az értékpapirok arfolyamanak csokkenését, a hozamok esése pedig az értékpapirok arfolyamdnak emelkedését
eredményezi.

6.9 Vadllalati kockdzat

A vallalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kdzzétett informaciok sokszor nem elég
részletesek az értékpapirok megitéléséhez. A Pénztar ezen kockdazat ismeretében, ezen kockazat mérlegelésével
valaszt a befektetési eszk6zok kdzott.
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6.10 Likviditasi kockazat

A kordbban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok szélessége és mélysége bizonyos korilmények kozott
dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zéradsa vagy nyitasa csak jelent8s kereskedési koltségek és/vagy
veszteségek ardn lehetséges. El6fordulhat, hogy a pénztarnak ilyen piaci korilmények kozott kell valamely
értékpapirjat értékesiteni, amely a korabbi értékelési arfolyamhoz képest veszteség realizdldsat eredményezheti.

6.11 A piac miikédési zavaraibol eredé kockazat

A Pénztar portfolioit a relevans t6kepiaci infrastruktira (az adott tézsdei és t6zsdén kiviil piaci szegmens mikddése, az
elszamoléhdazak miikodése) figyelembe vételével és a miikddési kockazatok felmérésével alakitja ki. Emellett mégis
megtorténhet, hogy bizonyos t6kepiaci szegmensek miikodési feltételei dramaian romlanak. llyen példaul egy tézsdei
szamitogépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kivili piacndl az arjegyzési tevékenység hirtelen
felfuggesztése, stb.

6.12 Befektetési dontések kockdzata

A vagyonkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomdany kialakitdsa soran - legjobb tuddsa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek varhatdan kedvezéen befolyasoljak a portfélidk teljesitményét. A piaci folyamatok
azonban eltérhetnek a vagyonkezel6 szakembereinek elemzéseit6l, varakozasoktdl eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezé6tlenil befolydsolhatjak az érintett portfélio teljesitményét.

6.13 Ertékelésbél eredé kockdzat

A Pénztdr a torvényi elSirdsok betartdsaval ugy igyekezett meghatdrozni az eszk6zok értékelési szabdlyait, hogy azok a
lehet6 legpontosabban tikrozzék a portfélibban szereplé befektetések aktualis piaci értékét. Ennek ellenére
el6fordulhat, hogy egyes értékpapirok atmeneti alul- vagy fellilértékeltséget mutatnak, valos értékiikhoz képest.

6.14 Partnerkockazat

A vagyonkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelel6bb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve
egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okozhatnak az érintett portfélié szamara.

6.15 A letétkezel6 kockazata

A Pénztdr portfélidiban szereplS befektetési eszkozoket a Letétkezel6 elklilonitett szamldn tartja nyilvan. A letétkezel
a meghatdrozott torvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel. A koriilmények esetleges valtozasabol
eredd kockazatok kihathatnak a Pénzari portfdlidk eredményességére is.

6.16 Adopolitikai kockdzat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkezd adodpolitikai valtozasok (pl. addemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétleniil befolyasolhatjak az érintett portfdlié teljesitményét.

6.17 Szabdlyozdsi kockdzat

A pénz- és t6kepiacok szabalyozdsi kornyezetét jellemzéen az adott értékpapir kibocsatasi hatdsagai hatarozzak meg.
Bar a szabdlyozd célja jellemz6en a hosszu tdvon stabil és kiszamithatd tékepiaci kornyezet, nem kizart, hogy ezek a
szabalyok olyan hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimadlisnak tartott
portfolidt atstrukturadlasra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockazata, hogy az érintett portfdlié
atalakitdsa a megvaltozott szabalyok mellett csak jelent&s veszteségek aran lehetséges. llyen szabalyozasi valtozas
lehet példaul a rovidre torténd eladasok tiltasa, a hataridés piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy
devizadrfolyam-rendszer megvaltozasa, stb.

6.18 Politikai kockdzat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jov6ben jelent6sen vdltozhat, tovabbd az egyes orszagok
kormdanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korlatozasa stb.), amelyek kedvezétlendl
befolyasolhatjak az adott orszagban korabban végrehajtott befektetéseket.
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Fontos kiemelni, hogy a fenti portféliok hozamai nem garantaltak, a befektetési kockazatok viselése kizardlag a
tagokat terheli, kockazatokat csokkentd védelmi rendszerek, ugymint OBA, BEVA nem allnak rendelkezésre, a
hozamok kizardlag a pénz- és t6kepiaci arfolyam alakulds figgvényei.

Az SFDR-ben megfogalmazott fenntarthatdsagi jellemz6kbdl szarmazé kockdzatokhoz kapcsolédd informdacidkat és
nyilatkozatokat a Pénztar befektetési politikaja tartalmazza.

Kiemelend6 tovdbbda, hogy a pénztar daltal kordbban elért hozamok nem adnak garanciat a portfoliék jovébeli
teljesitményére és a pénztari portfélio altal elért hozam sem feltétlen esik egybe a tagok egyéni szamlajan megjelené
hozammal. Mig a pénztar éves teljesitménye egy naptari évre kalkuldlt, gy az egyéni szamlakon a befizetések
flggvényében folyamatos befektetéssel képzett hozam keletkezik, igy minden, adott évben tortént befizetés egyre
révidebb id6tavon részesiil az éves hozambdl.

7. Portfélidvalasztasi, -besorolasi eljaras belépéskor

A tagok belépésiikkor a Pénztar altal felkinalt portfdliok kozil a belépési nyilatkozat portfélidvalasztasra szolgald
részének kitoltésével és Pénztarhoz vald eljuttatasaval valaszthatnak. Az igy benyujtott portféliévalasztasra vonatkozé
nyilatkozat nem vonhatd vissza. A Pénztdr a nyilatkozat benyujtasat kovetd tiz munkanapon beliil visszaigazolja a
tagnak a rendelkezés érkeztetését.

Amennyiben valamely tag a belépésekor nem nyilatkozik, akkor 6t a Pénztar az Alapportfélidba, vagyis a Bebiztositd
portfélidba sorolja be.

A pénztartag korabbi megtakaritasa, illetve Ujonnan érkezett befizetései az altala valasztott (besorolt) portfélidban
kerilnek elhelyezésre mindaddig, amig masik portféliét nem valaszt.

Amennyiben a tag Portfdliévalasztd nyilatkozata hibdsan, vagy hidnyosan kerilt kitoltésre, akkor a Pénztar a
portfolidvdlasztast nem hajtja végre. Ebben az esetben a Pénztadr a benyujtast kévetd tiz munkanapon belil irdsban
tdjékoztatja a tagot, hogy rendelkezését a hibdk, hidnyossdgok miatt nem hajtotta végre és a tagot a Bebiztositd
portfélidba sorolja be.

8. Portfélidvaltasi eljaras

A tag a Pénztarnak benyujtott Portfélidvaltasi nyilatkozattal a kordbban valasztott (besorolt) portfélid helyett masik
portfolidt is valaszthat. Két portfolidvaltas forduldnapjai kdzott egy hdnap id6tartamnak el kell telnie, ellenkezé
esetben a portfélidvaltas nem teljesithetd.

Az igy benyujtott Portfélidvaltasi nyilatkozat nem vonhatd vissza. A Pénztar a benyujtds id6pontjat magaba foglald
honapot koveté ho végéig visszaigazolja a tagnak a nyilatkozat érkeztetését, valamint tajékoztatdst kild a tényleges
portfolidvaltas pontos id6pontjarol.

Az aldbb felsorolt elszdmolassal egyutt jard eljdrasok parhuzamosan nem hajhatéak végre:
o atlépés masik nyugdijpénztarba, egészség-, vagy onsegélyez6 pénztarba,
e egyobsszegl szolgaltatas,
e  jaradék-szolgaltatds,
e  tagsagijogviszony fenntartasaval torténd rész-, vagy teljes kifizetés
o  kilépés
e elszamolas elhalalozott pénztartag szamlajara vonatkozdan,
e portféliovaltas

Amennyiben a pénztartag (és elhaldlozas esetén kedvezményezettje/6rokose) a fentiek kézil parhuzamosan 2 eljarast
kezdeményez, akkor a pénztar minden esetben a kordbban beérkezd nyomtatvanyon igényelt eljarasnak megfelel6
elszamoldst hajtja végre. A pénztar a kés6bb benyujtott nyomtatvany beérkezésétsl szamitott 3 munkanapon beliil
irdsban tajékoztatja a tagot, hogy rendelkezését az el6szor igényelt, még folyamatban 1évé eljards miatt nem hajtotta
végre. Amennyiben az els6 eljarast kovetéen a tagsagi jogviszonya fennmarad, ugy a masodik eljardsra vonatkozo
kérelmét be kell nydjtania még egyszer, az el6szor igényelt eljaras végrehajtasat kovetben.
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Amennyiben a nyomtatvanyok egyszerre érkeznek be a pénztarhoz, abban az esetben a pénztdr mindkét eljaras
végrehajtasat felfliggeszti, és a pénztartagot telefonon haladéktalanul, majd a nyomtatvany beérkezésétél szamitott 3
munkanapon belll irdsban is értesiti arrdl, hogy egyszerre csak az egyik eljarast kezdeményezheti. A két eljarasra
vonatkozé nyilatkozatait ismételten, kiilon-kiilon kell benyujtania az dltala valasztott sorrendben agy, hogy a masodik
eljdrasra vonatkozé kérelme az el6szor igényelt eljaras végrehajtdsat kovetden érkezzen be.

Amennyiben a tag Portfdliévalasztd nyilatkozata hibdsan, vagy hidnyosan kerlilt kitoltésre, akkor a Pénztar a valtast
nem hajtja végre. Ebben az esetben a Pénztar a benyujtast kovetd tiz munkanapon belil irdsban tajékoztatja a tagot,
hogy rendelkezését nem hajtotta végre.

A tagnak a Portfdlidvaltasi nyilatkozaton lehet6sége van az altala kivant forduldnap, azaz a portfélidvaltas végrehajtasi
id6épontjanak megjeldlésésre. A nyilatkozatot legkésGbb a megjeldlt forduldnapot tiz munkanappal megel6z6en el kell
juttatnia a Pénztarhoz. Amennyiben a nyilatkozatban a tag fordulénapot nem jelél meg, akkor a Pénztar
forduldnapként a benyujtdst kovetd tizedik munkanapot veszi figyelembe. Szintén a benyujtast koveté tizedik
munkanapot veszi figyelembe a Pénztdr fordulénapként abban az esetben, ha a pénztartag megjel6lt fordulénapot, de
a Portfdliévaltasi nyilatkozat hataridén tul keriilt benyujtasra.

A Pénztar a portfélidvaltast olyan mdédon szdmolja el, hogy a tag a kordbbi portféliéja utani hozamot egészen a
fordulénapig megkapja, ugyanakkor az Ujonnan valasztott portfélioban a fordulénapot kévetS naptdl kezdédden jar
részére hozam.

A portfélidvaltds elszamolasa két |épésben, de ugyanazon forduldnapra vonatkozéan torténik. Els6ként a korabbi
portfélioban lévé elszamold egységek eladdsra kerlilnek, majd ugyanezen Osszegért elszamold egységeket vasarol a
tag részére az Uj portfélidban.

A végrehajtas menete:

A letétkezel§ tajékoztatdsa a fordulénapot kdvet6 masodik munkanapig
e azelszdmoldegységek kivonasanak és jovairdsanak napjardl, azaz a forduldnaprdl,
e aterhelend6 portfdlid és az abbdl kivonandd darabszamok mennyiségérdl,
e ajovairando portfolid megnevezésérdl.

A forduldnap arfolyamanak ismeretében a portféliok kozotti pénzigyi rendezés végrehajtasa a forduldonapot koveté 8.
munkanapig.

A tag levélben torténg tajékoztatasa a portfolidvaltas végrehajtasardl a benydjtas idépontjat magdaba foglalé honapot
kovet6 ho végéig.

Amennyiben a portféliét valtd tag letétkezel6 felé lejelentett, a forduldnapon atvezetendd elszdmoldegységeinek
darabszama és a portféliovaltas forduldnapjdig a tag szamlajan ténylegesen jévairt elszamoldegységek darabszama a
folyamatban lév6 azonositasok konyvelése kovetkeztében eltér, gy a letétkezeld felé még le nem jelentett, illetve a
fordulénapon meglévs, még at nem vezetett darabszam kiilonbozetet a Pénztar ugyancsak az Uj portfdlid javara vezeti
at. Ebben az esetben a kiilonbozet atvezetésének forduldnapja nem lehet késébbi, mint annak korabbi portfélidba
vald elszamoldegységes jovairasat kovetd 10. munkanap.

A gyakori portfolidvaltasnak negativ kovetkezményei lehetnek:

a) veszteség realizdlasa kockazatosabb portfélié vélasztasa esetén egy negativ piaci kdrnyezetben,
b) hozam elmaraddsa egy kevésbé kockdzatos portfélid valasztasa esetén pozitiv piaci kornyezetben,
c) portfolidvaltasi koltségek felszamitasa,

d) a tulzéan gyakori portféliévaltas a fenti kovetkezmények halmozddasaval jarhat.
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9. Koltségek

A Pénztarnal a rendszer miikodtetésével kapcsolatos koltségként nyilvantartasi, adminisztracids és elszamolasi dijak
merulnek fel. A Pénztar a rendszer miikodtetésével kapcsolatos koltségeit a miikodési célu bevételeibdl fedezi, illetve
az egyedi portfolidvaltas kapcsan dijat szamit fel.

A belépéskor torténé portfdlidvalasztas dijmentes.
A rendszer induldsakor, illetve ezt kbvetGen torténé automatikus besorolas szintén dijmentes.

A tag egyedi portfélidvaltasanak dija a valtas forduldnapjan érvényes egyéni szamlakovetelés 1 ezreléke, de maximum
2.000 Ft. Ezen tul a tagra a portfélidvaltas kapcsan a Pénztar semmilyen tovabbi koltséget nem terhel.

10. Tagi tajékoztatas

A Pénztdr az egyéni szamlaértesitd részeként évi egy alkalommal tajékoztatja a tagokat, hogy az egyéni szamlaértesit6
forduldnapjan megtakaritdsuk mely portféliéban keriilt elhelyezésre.

A Pénztdr az éves, a tiz éves és 15 éves atlagos pénztari és az egyes portfdlidkra vonatkozd hozamok (bruttd, nettd,
referencia) mellett a vonatkozé idGszaki inflaciot és az egyes portfélidk vagyonat is nyilvanossagra hozza. Az adatok a
Pénzligyi Kozlonyben, a Pénztar honlapjan (www.bpnyugdij.hu), illetve a Magyar Nemzeti Bank honlapjan
(www.mnb.hu) és a www.kozzetetelek.hu cimen is elérhet&ek.

A Pénztar ezen Szabalyzatot, és a befektetési politikdt a pénztdrtagoknak az Ugyfélszolgdlaton, illetve honlapjan
folyamatosan elérhet6vé teszi. Ugyanezen helyeken szintén biztositja a befektetési portféliokra és azok hozamaira
vonatkozé éves adatok elérhet&ségét, a rendszer induldsaig visszamendlegesen.

A Pénztar a valaszthato portfdlids rendszerrel parhuzamosan elszamold egységes nyilvantartdsi rendszert vezet. Ebbdl
addddan a Pénztar honlapjan visszakereshet6 modon a Pénztar elérhetévé teszi az egyes valaszthatd portfélidk
elszamolé egységeinek arfolyamat. Ezen arfolyamok a Magyar Nemzeti Bank honlapjan (www.mnb.hu) napi
rendszerességgel szintén elérhet&ek.

A Pénztar_figyelemmel kiséri az egyes pénztdrtagok jogszabaly szerinti nyugdijba vonuldsdnak idejét, és azt
megelézéen 5 évvel az éves szamlaértesit6ben részletes, irdsos tdjékoztatast ad a pénztdrtag szdmara az altala
valasztott portfdlié Gsszetételérdl, kockdzatardl, vdrhatd teljesitményérdl, valamint ismerteti a tobbi portfélid
kockdzatat, az esetleges portfélidvaltds kdvetkezményeit.

11. Szamviteli, nyilvantartasi, informatikai hattér

A valaszthaté portfdliés rendszerhez kapcsolddd nyilvantartasi tevékenységet a Pénztar altal megbizott
Adminisztracids szolgaltatd szervezet végzi. Az Adminisztracids szolgaltatd olyan nyilvantartasi rendszerrel, illetve
informatikai hattérrel rendelkezik, amely maradéktalanul biztositja a valaszthaté portfélids rendszerre vonatkozé
jogszabalyi elGirasok betartasat. A nyilvantartast olyan mddon kell vezetni, hogy abban napi szinten minden tag egyéni
szamlakovetelése, illetve portfdlié kozotti besoroldsa/atsorolasa nyomon kévetheté legyen.

Az Adminisztracids szolgaltatd olyan szamviteli, nyilvantartdsi, informatikai hattér kialakitasarol és mikodtetésérdl
gondoskodik, amely:

- biztositja a tagok portfdlié valasztasanak nyilvantartasat, valamint portfélidvalasztasra, valtasra vonatkozé
tagi rendelkezések (portfdliévaltas bejelentésének datuma, portfélidvaltas datuma, tartalma), illetve
automatikus besoroldsok/atsorolasok folyamatos nyomon kovetését, utdlagos megallapithatésagat, az egyes
portfolidk tagjainak szamat és a tagok egyéni szamlajanak egyenlegét,

- biztositja az egyes befektetési portféliok hozamdnak és a befektetésekkel kapcsolatos koltségeknek
valaszthatd portfélionként és pénztartagonként torténd elkilonitett nyilvantartdsat,

- a konyvelés szdmdra biztositja azon adatokat és informdcidkat, amely a valaszthatd portféliés rendszer
jogszabaly szerinti szamviteli elszdmoldsahoz sziikségesek,

- megfelel a jogszabalyok altal megfogalmazott adatbiztonsagi és egyéb el6irdsoknak.
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12. Portfoliok kozotti atvezetések

A jogszabalyok lehet6vé teszik a Pénztarnak, hogy az egyes portfoliok kozott értékpapir atvezetéseket végezzen. Ezen
atvezetések célja a pénztartagok érdekeinek érvényesitése, hiszen ezzel az egyes portféliok kozotti ellentétes irdnyd
tigyleteket a Pénztar koltséghatékonyan és gyorsan végzi el. Ertékpapir atvezetés az egyes vélaszthatd portfoliok
kozott, illetve a fliggs portfolid és valamely valaszthatd portfélid kézott lehetséges.

Az értékpapir atvezetés sziikségességérdl, illetve az atvezetendd értékpapirok kivalasztasarol a Pénztar vagyonkezelGje
dont. Ennek soran figyelembe kell venni, hogy atvezetésre csak az indokolt és szlikséges mértékben lehet mad, és az
atvezetés nem irdnyulhat valamely portfélié tudatos el6nyhoz juttatasara. Szempont az is, hogy az atvezetést
kovetGen is be kell tartani a befektetési politikdban meghatarozott vagyonkezelési irdnyelveket.

Az értékpapir atvezetések teljesitési napja megegyezik annak az elszamoldhaznak az atvezetési teljesitési napjdval,
ahol a pénztar letétkezelGje az érintett értékpapirt 6rzi.
Az atvezetendd értékpapirok kivalasztasa sordn az alabbi elveket sziikséges szem el6tt tartani:

- Lehetéleg megfeleld likviditasu értékpapirt kell valasztani.

- Az atvezetést ugy kell megvaldsitani, hogy lehetGleg kevés értékpapirt, értékpapirfajtat érintsen
(koltséghatékonysag miatt).

- Nem lehet atvezetni olyan értékpapirt, amelyrdl a vagyonkezel6 tudja, hogy a jogszabalyi elGirasok alapjan
megallapitott piaci értéke nem tikrozi megfelel6en a tényleges piaci értéket (pl. piacidegen kotés miatti
irrealis zaré t6zsdei arfolyam).

Az 3atvezetés soran a vagyonkezel6 a Pénztarral szemben koltséget nem érvényesithet. Az atvezetésrdl a
vagyonkezelének napi rendszerességgel tdjékoztatni kell a letétkezel6t, illetve az Adminisztracids szolgaltatdt, olyan
formaban, hogy azok a nyilvantartasaikban az atvezetéseket figyelembe tudjak venni.

Az atvezetés elszamolasat a vagyonkezel6 instrukcidja alapjan a letétkezel6 végzi. Az atvezetés modszerét a
vagyonkezel§ hatdrozza meg, az atvezetés moddszerének ugyanakkor biztositania kell a jogszabalyban és a jelen
szabdlyzatban rogzitett elGirasok betartdsat.

Az értékpapir dtvezetések sordn az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi, a Gvhr. alapjan megallapitott piaci
eszkozértékkel, ezzel biztositva az dtvezetési ar piackonform jellegét.

13. Hozamok, hozamszamitas

A Pénztar altal miikodtetett valaszthatd portfdlids rendszerben a hozamok napi rendszerességgel jovairasra kerilnek
az érintett tagok egyéni szamldin. Ennek maddja az, hogy az elszamold egységek arfolyama napi rendszerességgel
kiszamitasra keril (az adott napi hozamot is tartalmazva), igy a pénztartagok elszamold egységeinek értéke minden
nap végén tartalmazza az addig jaré hozamot.

Mivel a Pénztdr a valaszthatd portfélids rendszer mellett elszdmold egységes nyilvantartdsi rendszert is vezet, az egyes
befektetési portféliok nettd hozamrataja az adott idGszak zaré arfolyamanak és a megel6z6 idGszak zard arfolyamanak
hanyadosa. Az els6 id6szak netté hozamratdjanak kiszamitasanal a megel6z6 idGszak zard arfolyamaként 1-et kell
figyelembe venni:

_ drfolyam,
- arfolyam,
ahol,
H: az adott id6szak nettdé hozamratdja
drfolyami: az adott id6szak utolsd napjara vonatkozo elszamold egység arfolyam

drfolyamo: az adott id6szakot kdzvetlenil megel6z6 napra vonatkozé elszdmold egység arfolyam

Példa:
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Amennyiben az elszamolé egységek arfolyama az Aktiv portfélioban 2009. december 31-én 1,123413, mig
2010. december 31-én 1,224123, akkor a 2010. évre vonatkozo6 befektetési nettd hozamrata az alabbi:

~1,224123

-1=28,96%
1,123413

A fenti nettd hozamrata a vagyonaranyos befektetési koltségekkel (vagyonkezelési, letétkezelési dij, tranzakcios
koltségek) mar csokkentve lett.

A bruttd hozamrata szamitdsa soran az adott id6szakban elszamolt vagyonaranyos befektetési koltségek portféliéhoz
mért aranyat meg kell hatdrozni, majd ezzel a netté hozamrata értékét novelni. Az elszamoldegység-arfolyamot az
egyes valaszthatd portfélidk egyéni szamldi eszkoézfedezetének szamitott piaci értékének és az elszamold egységek
szamanak hanyadosaként kell megképezni.

14. Uj portfélié bevezetésének, megsziintetésének szabalyai

Uj portfdlié bevezetésére az Igazgatdtanacs tehet javaslatot, vagy dsszeadva legaldbb 1 mrd Ft vagyont birtokold
tagok egyiittesen kezdeményezhetik. Az Igazgatdtandcs, vagy a tagok a javaslatot a legfébb szerv, a kiildottkozgydilés
elé terjesztik. Az Uj portfélié bevezetésének méretgazdasagossagi (kozgazdasagi ésszer(iségi) kovetelménye, azaz hogy
az Uj portfélio kezelése dnmagdaban is gazdasagos legyen az, hogy a portfdlidé eszkézértéke a bevezetést kdvetGen
varhatdan elérje az 1 mrd Ft-ot.

Amennyiben a kiildottkozgy(lilés az Uj portfdlid bevezetését megszavazza, azt engedélyeztetés céljabodl a Fellgyelet elé
kell terjeszteni. Uj portfélid_mikodtetése a Feliigyelet erre vonatkozd engedélyének birtokdban kezdhet§ meg,
barmely hénap elsejével.

Erdektelenség, piaci kockazatok, a MNB ajanldsa, iizleti, méretgazdasagossagi, jogi szempontok vagy barmely nyomos
korilmény alapjdn az igazgatétanacs javaslatdra a Kildottkozgylilés a Szabdlyzat mddositasara vonatkozd
hatdrozatdval valamely portfélio, vagy az Alapportféliotol eltéré 6sszes portfélid megsziintetését rendelheti el.

Méretgazdasagossagi szempontok alapjan az lgazgatotanacs akkor kezdeményezheti egy portfélid megsziintetését a
Kildottkozgylilés elétt, amennyiben az adott portfélid eszkozértéke 3 hdnapot meghaladd idGtartamon keresztil nem
éri el az 1 mrd forintot, aminek kdvetkeztében az 6nalld portfélié mikodtetése mar nem rentdbilis. A portfélié
megszintetésekor kuldottkdzgylilés hatarozataban megjeldlt id6tartam alatt, amely hat hénapnadl rovidebb id6szak
nem lehet, az adott portféliohoz tartozd 6sszes eszkozt at kell sorolni az Alapportfélidhoz.

A portféliéo megsziintetése kényszerlikvidalast nem eredményezhet.

15. Portfolios rendszer sziineteltetése, megsziintetése

Erdektelenség, piaci kockazatok, az MNB ajinldsa, vagy barmely nyomés koriilmény alapjan az Igazgatétanacs
javaslata alapjan oOsszehivott rendkiviili vagy rendes kiildottkozgy(lés a valaszthaté portfdliés rendszer egészének
szlineteltetését rendelheti el hat hénapos idGtartamra. A hat hdénapos idGtartam lejartakor a kiildottkdzgytlésnek
dontenie kell arrdl, hogy ujabb hat hdnapra meghosszabbitja a szlineteltetést, vagy megsziinteti a valaszthato
portfélids rendszert. A sziineteltetés ideje alatt a tagok vagyona az dltaluk megvalasztott portféliban marad,
befizetéseik tovabbra is oda kerlilnek, az Ujonnan belép6 tagok azonban csak az alapportfélidba keriilhetnek,
valasztdsra ebben az id6szakban nincs lehetéség. Amennyiben a m(ikodés folytatasa el6l elhdrultak az akaddlyok, a
valaszthatd portfélids rendszer az MNB dltal korabban jovahagyott Szabdlyzat alapjan folytathatja mikodését.

A valaszthatd portféliés rendszer sziineteltetéséhez és annak folytatdsdhoz nem kell Felligyeleti engedély, az
események azonban bejelentés kotelesek.

A valaszthatd portfoliés rendszer megsziintetésérél a Pénztar kiildottkozgylilése donthet, ekkor a rendszer
megszlinésének eljarasardl az igazgatdtanacs részletes Gtemtervet készit és gondoskodik a végrehajtasarol.

16. Beolvadd pénztarral kapcsolatos eljaras

Beolvadd pénztar tagjainak besoroldsa
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A Budapest Onkéntes Nyugdijpénztarba beolvadé nyugdijpénztar(ak) tagjainak megtakaritdsai a beolvadas napjaval
létrejové és a beolvadas napjat koveté hatodik hdnap utolsé munkanapjaval megsziing, a beolvadd pénztarnal
meglévé és a beolvadd pénztarrdl elnevezett portféli(Gk)ba keriilnek. A beolvadast kovet6en ezen portfélidk
megsz(ing portfdlidkként miikodnek, azaz atlépésre ezen portféliok kozott, valamint belépésre (portfdlid valasztas)
ezen portfdlidkba nincs mdéd. A beolvadd nyugdijpénztar(ak) valaszthatd portfélids szabalyzata — kivéve amennyiben
tartalmazza a befektetési politika valaszthatd portfélidk eszkdzosszetételére, befektetési elvardsokra, el6irdsokra
vonatkozé rendelkezései részt — a beolvadas napjaval hatalyat veszti, azzal, hogy a beolvadd pénztarrdl elnevezett Uj
portfoliok a beolvadd nyugdijpénztar(ak) beolvadas forduldénapjan érvényes befektetési politikaja alapjan keriilnek
befektetésre ezen portféliok megsziinéséig.

Portfolidvaltas a Pénztarba beolvadé tagok esetében

A Pénztar koteles gondoskodni arrél, hogy a beolvadd pénztdr tagjai a Pénztdrndl mikodé vdlaszthatd portfélids
rendszer szabalyairdl — ideértve a beolvadd portfolidk atvételét és megszlinését is — tdjékoztatast kapjanak legkésébb
a beolvadas napjat kéveté 30 napon belil. A Pénztar a fenti tdjékoztatashoz csatolja a pénztartag részére a
portfoliovalté nyomtatvany egy példanyat, azzal a felhivassal, hogy a pénztartagnak lehet6sége van a Pénztar
valamelyik szabadon valaszthatd portfélidinak egyikébe — koltség felszamitdsa nélkil — a szabalyzat elGiradsait
alkalmazva portfélidvaltast kezdeményezni az alabbi eltérésekkel:

a) a legkorabbi lehetséges forduldnap a beolvadds napjat kdvet6 50. nap — amennyiben az nem munkanap, akkor az
azt kdvet6 els6 munkanap,

b) a legutolsd lehetséges forduldnap a beolvadas napjat koveté hatodik hénap 10. munkanapja.

Amennyiben a Pénztarban beolvadassal taggd valt pénztdrtagok nem kérik atlépésiiket a szabadon valaszthatd
portféliok egyikébe, Ugy a Pénztar a beolvadas napjat koveté hatodik hénap utolsé munkanapjaval az Alap
portfélionak tekintett Bebiztositd portfdliéba sorolja megtakaritasukat. Fenti esetben a Pénztar portfélidvaltassal
kapcsolatos koltséget nem szamol fel. A pénztartag a Bebiztositd portféliotél eltérhet. Portféliovaltasi igényt
legkordbban a Bebiztosité portfélioba soroldstél, mint forduldnaptdl szamitott 6 hdnap elteltét koveté elsé
munkanapra, mint fordulénapra nyujthat be (portféliévaltasi varakozasi idd).

Portféliovaltds a Pénztarba beolvadé Un. kettds tagok esetében

Mas nyugdijpénztdr Budapest Nyugdijpénztdrba tortén6 beolvaddsa sordn azon pénztartagok esetében, akik a
Pénztarnak és a Beolvadd Pénztarnak is egyidejlileg (felhalmozasi szakaszban 1évd) tagjai (tovabbiakban: kettds tagok)
a Pénztar a szabalyzatban meghatdrozottak szerint, az aldbbi eltérésekkel jar el:

a) a pénztartag Pénztarban mar meglév6 egyéni szamlajat tovabbra is a Pénztarnal a beolvadas napjan érvényes
valasztott portfélidban tartja nyilvan

b) a pénztartag Beolvadd Pénztarbdl hozott egyéni szamlajat a beolvadd pénztar szerinti portfélidban tartja nyilvan A
fenti médon a kettés tagnak atmeneti jelleggel két portfélidban keriilnek nyilvantartasra és befektetésre egyéni
szamlai. A kettds tag részére érkezé befizetések a Pénztarban a beolvadaskor mar meglévd egyéni szamlajan kerilnek
jovairdsra.

A Pénztar a kett6s tagok részére az alabbi lehet&ségeket biztositja:

a) A Pénztar az egyéni szamlakat a Pénztarban lév6é egyéni szdmldja alatt egyesiti (a beolvadd portfélidoban lévé
megtakaritasa a Pénztarban |év6 egyéni szamldra keril athelyezésre). A szamladsszevonas forduldénapja a beolvadas
napjat kovet6 50. nap — amennyiben az nem munkanap, akkor az azt kdvet6 elsé munkanap.

b) A Pénztar az egyéni szamlakat a pénztartag a) pont szerinti hataridé el6tt legalabb 10 munkanappal korabban
beérkez6 nyilatkozata alapjan — egyazon fordulénappal — valamely szabadon vélaszthatd portfélioba helyezi at. A
portfoliovaltasok forduldénapja a beolvadds napjat kéveté 50. nap — amennyiben az nem munkanap, akkor az azt
kovet6 els6 munkanap. Fenti esetekben a Pénztar portfélidvaltassal kapcsolatos koltséget nem szamol fel.

Beolvadd pénztari portfoliok megszlinése

A beolvadd pénztar portfdlidi a beolvadas napjat kdvets hatodik hdnap utolsé munkanapjaval szlinnek meg.
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17. Zaro rendelkezések

A jelen mddositott Szabalyzatot a kildottkdzgylilés 2022.12.20. napjan fogadta el. A mddositott Szabalyzat az MNB
engedély kézhezvétele napjaval Iép hatdlyba.

Tekintettel arra, hogy a Pénztar nyilvantartasi, Ugyviteli tevékenységét kihelyezte, a jelen szabalyzatban
meghatarozott nyilvantartasi, tigyviteli feladatok a megbizott szervezetre (Adminisztracids szolgaltatéra) vonatkoznak.

Budapest, 2022.12.20.

a Kiildottkozgydilés elndke jegyz6konyvvezetd
hitelesitdé kuldott hitelesit6 kildott
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