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Tajékoztato

A Tajékoztatéban hasznalt fogalmak, roviditések
Alap: Takarék FHB Szarmaztatott Befektetési Alap;
Alapkezel6: Diéfa Alapkezels Zrt.;

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiilé kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t
kezel6 befektetési alapkezels;

ABAK-iranyelv: az Eurdpai Patlament és a Tandcs 2011. janius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az alternativ
befektetési alap-kezel6krSl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasarol;

AEKBV-iranyelv: az Burépai Parlament és a Tanics 2009. jalius 13-i 2009/65/EK irinyelve az
atruhdzhat6  értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési véllalkozasokra (AEKBV) vonatkozd
torvényi, rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések dsszehangolasardl;

AKK Ztt.: az Aﬂamadésség Kezel6 Kozpont Zrt.;

Allampapl’r: a magyar vagy kilfoldi allam, illetve az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurdpai
Unié mas tagallamanak jegybankja dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapir;

Befektetési alap: a Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel 1étrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési jegy: befektetési alap, mint kibocsaté altal - meghatirozott médon és alakszertiséggel -
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzatiban
meghatarozott kvetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir;

Befektets: az a személy, aki a Befektetési jegyet megvasarolja;
BET: a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (székhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 93.);

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrél és az arutSzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhets
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. térvény;

Cstv.: 1991. évi XLIX. térvény a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol;

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus uton
létrehozott, régzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon
tartalmaz6 adatOsszesség;

Ertékpapirszamla: a dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapcsolédé jogokrél az értékpapir-tulajdonos
javara vezetett nyilvantartas;

Feliigyelet: a pénzlgyi kézvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaré Magyar Nemzeti
Bank, valamint annak barmely jogelédje (pl.: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, Allami Pénz- és
Tékepiaci Feliigyelet);

Forgalmazé: az értékpapir forgalomba hozataldban kézremikodé befektetési szolgaltato;
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Hatralévé atlagos futamidd: fix kamatozasa kétvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévs idétartamnak
a - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kétvény arfolyamahoz viszonyitott
aranyaval - sulyozott atlaga; valtozé kamatozasi kotvények esetén az atlagos hatralévé futamidS a

kovetkez$ kamat-megallapitasig hatralévé idGtartammal egyenld;

Hitelviszonyt megtestesité értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatirozott
pénzésszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz 6sszegét, valamint
kamatoz6 értékpapir esetén annak meghatirozott médon szamitott kamatat, vagy egyéb hozamat, illetéleg
az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak a megjel6lt idében és modon megfizeti,
illetve teljesiti;

Hpt.: a hitelintézetektdl és pénziigyi vallalkozasokrdl szol6 2013. évi CCXXXVIL. t6rvény;

Kbftv: 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrol, valamint egyes pénziigyi

targyu torvények modositasardl;
Keler Zrt.: a Kozponti Elszamoléhaz és Brtéktar Zrt.;

Letétkezelés: a pénzlgyi eszkoz letéti Grzése, a kamat, az osztalék, a hozam illetSleg a torlesztés beszedése
és egyéb kapcsolodd szolgaltatds egylttes nyujtasa, ideértve az 6vadék kezelésével Osszefuggs

szolgaltatasokat;

Letétkezels: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatirozott letétkezelési szolgaltatisra
vonatkoz6 engedéllyel rendelkezé magyarorszagi székhelyli befektetési vallalkozas vagy hitelintézet, jelen
esetben az FHB Bank Zrt.

Likvid eszkoéz: a pénz, hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagaban nem korlatozott repd, az
atruhazhat6sagaban nem korlatozott, barmikor pénzzé tehet6 allampapir, tovabba a felmondhatésagaban

nem korlitozott bankbetét;

MAX: az egy évnél hosszabb futamidejt nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasi Magyar Allampapirokbol
képzett, az Allamadéssag Kezels Kozpont (AKK) altal elfogadott hivatalos index;

MNB: a Magyar Nemzeti Bank;

Netté eszkozérték: a befektetési alap portfélidjaban szerepls eszk6zok értéke — ideértve az aktiv id6beli
elhatarolasokat és a kélcsénbe adasbodl szarmazo6 kdveteléseket is —, csfkkentve a portfoliot terhelS Gsszes

kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatdroldsokat is;

Nyitott pozicié: a befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetSleg kiegészité befektetési szolgaltatasi
tevékenység soran megkotott, de valamely szerz8d6 fél altal nem vagy csak részben teljesitett, illetve

hatarid6ig helytallasi kotelezettséget jelentd tgyletek egylittes értéke;

Portfolio: jelen Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat vonatkozasaban a befektetési alap, mint vagyontdmeg
részét képezb eszkozelemek Gsszessége, melyet az Alapkezels sajat dontése alapjan, az alap meghirdetett

befektetési elveinek megfeleléen alakit ki;

Repo- és forditott repoiigylet: minden olyan megallapodas, amely értékpapir tulajdonjoganak atruhazasarél
rendelkezik a szerz6déskotéssel egyidejlleg meghatarozott vagy meghatirozandé jévébeli idépontban

torténd visszavasarlasi kételezettség mellett meghatarozott visszavasarlasi aron;
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RMAX: a hirom hoénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb futamidejd nyilvanosan kibocsatott fix
kamatozasi Magyar Allampapirokbdl képzett, az Allamadéssig Kezels Kozpont (AKK) altal elfogadott
hivatalos index;

Sajat Téke: a befektetési alap sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, miikddése soran a sajat t6ke a befektetési alap Osszesitett nett6 eszkozértékével
azonos;

Szja. tv.: a személyi j6vedelemadordl szol6 1995. évi CXVIL. t6rvény;

Tpt.: a tékepiacrodl szol6 2001. évi CXX. térvény;
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I. A befektetési alapra vonatkoz6 alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Takarék FHB Szarmaztatott Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid neve

Takarék FHB Szarmaztatott Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1062 Budapest, Andrassy ut 105.

1.4. A befektetési alapkezelS neve

Dioéfa Alapkezels Zartkérien Mikodé Részvénytarsasag
Révid neve: Didfa Alapkezel6 Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve

FHB Bank Zartkértien MkodS Részvénytarsasag
Rovid neve: FHB Bank Zrt.

1.6. A forgalmazé neve

Vezeté forgalmazé: FHB Kereskedelmi Bank Zartkérden Makédé Részvénytarsasag (révid neve: FHB
Bank Zrt.)

Tovabbi forgalmazok:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkéren Mikods Részvénytarsasag, (r6vid neve: Takarékbank Zrt.)
1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkoérd vagy nyilvanos)

Nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégil vagy zartvégii)

Nyiltvégti

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidg lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan
1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap

AEKBYV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-irdnyelv szerint harmonizalt
befektetési alap.

15



1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastol

Az Alap egy befektetési jegy sorozatot bocsat ki: Takarék FHB Szarmaztatott Befektetési Alap Befektetési
jegy. ISIN: HU0000712062.

1.12. A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir alap

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjelolése

Nem alkalmazandé.
1.14. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informacio

Az Alapkezeld Igazgatésaga 2015. aprilis 7. napjin megtartott ulésén, a 20/2015. (IV.7.) szama
hatarozatiban egyhangtian déntott a zartkérd, nyilt végl, hatirozatlan futamidejt, az AEKBV-iranyelv
alapjan nem harmonizalt Theta Plus Szarmaztatott Alapnak a nyilvanos, nyflt végl, hatarozatlan
futamidejd, az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt értékpapiralap alappa torténd atalakitasardl és
nevének Takarék FHB Szarmaztatott Befektetési Alapra térténé médositasardl. Az atalakulas napja: 2015.
jalius 7.

Az Alap atalakulasat kéveté munkanapon az Alapkezel§ a Forgalmazén keresztil megkezdi a befektetési
jegyek folyamatos nyilvanos forgalmazasat. Az dtalakulas napjatdl a befektetési jegyek vasarlasa és

visszavaltasa a Kezelési Szabalyzat IX. pontjaban szerepl feltételekkel lehetséges.

Felhivjuk az Szja. hatalya ald tartozé befektetSk figyelmét arra, hogy a befektetési alap atalakulasa/
egyestilése/szétvaldsa az Szja. szerint befektetési jegy bevaltasinak (visszavaltasinak) mindstl. Az ekkor
megallapitott kamatjévedelem utani adoét az értékpapirok Szja. tv. 65.§ (1) bb) pontja szerinti
visszavaltisakor/ beviltisakor meg kell fizetni.

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. A befektetési alap mikodési formajatdl és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetSi informacié és a hirdetmény alapkezel§ altali elfogadasanak,
megallapitasanak id6pontja, az alapkezelSi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

Az Alapkezel6 Igazgatésiga 2012. november 16. napjan megtartott tilésén, a 33/2012. (XI.16.) szamu
hatarozatdban egyhanguilag déntétt a Theta Plus Szarmaztatott Alap 1étrehozdsardl.

Az Alapkezel6 Igazgatésiga 2015. aprilis 7. napjan megtartott ulésén, a 20/2015. (IV.7.) hatirozatiban
egyhangulag dontott az 1.14. pontban megjelSlt zartkord alap nyilvanos alappa torténd atalakitasardl és
megnevezésének moédositasardl.

2.2. A befektetési alap miikédési formajatol és fajtajatol fiiggben a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetSi informacié és a hirdetmény jovahagyasarél, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)
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A Felugyelet a 2015. junius 15. napjan kelt, H-KE-III-597/2015. szimu hatirozataval dontott az Alap
nyilvanos forgalomba hozatala céljabdl készitett Tajékoztatd, Kezelési Szabalyzat, Kiemelt Befekteti

Informacié jévahagyasardl.
2.3. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételér6l hozott hatarozat szama, kelte

Az 1.14. pontban megjeldlt zartkérd alap nyilvantartasba vételrdl sz6loé hatirozat szama: H-KE-III-
692/2012.. A nyilvantartasba vételrél hozott hatirozat kelte: 2012. december 10.

A zartkorG alapot a Felugyelet a H-KE-I11-597/2015. szamu, 2015. junius 15. napjain meghozott

hatarozataval sorolta at a nyilvanos alapok k&zé Takarék FHB Szarmaztatott Befektetési Alap néven.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett

nyilvantartasban

Az 1.14. pontban megjeldlt zartkér alap 1121-60 lajstromszammal volt nyilvantartva a Feltgyelet altal

vezetett nyilvantartasban.
A nyilvanos Alap 1121-60 lajstromszammal van nyilvantartva a Feliigyelet dltal vezetett nyilvantartisban.

2.5. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggden a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatd és a kiemelt befektet6i informacié modositasarol szolé alapkezelSi hatarozatok
szama, kelte

Az Alapkezeld Igazgatésaga 2015. aprilis 7. napjin megtartott ulésén, a 20/2015. (IV.7.) szama
hatarozatdban egyhangtian dontétt az Alap mikodési formdjanak megvaltoztatasarol, igy a kezelési

szabalyzat médositasardl és a tajékoztatd, valamint kiemelt befektet6i informacié elkészitésérsl.

2.6. A kezelési szabalyzat moédositasanak jovahagyasarél szolo felliigyeleti hatarozatok szama,
kelte

A zartkorG alapot a Feligyelet a H-KE-II1-597/2015. szamd, 2015. junius 15. napjain meghozott

hatarozataval sorolta 4t a nyilvanos alapok kozé Takarék FHB Szarmaztatott Befektetési Alap néven.
2.7. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1. A befektetési alap célja

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése jelentSs tébbletkockazat
vallalasa mellett, elsGsorban szarmaztatott tgyletek és részvények kereskedésével. Az Alap az alabbi
benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 100% RMAX Index.

Az Alap a befektetési célok megvaldsitasa érdekében és fedezeti célbdl is kbthet szarmaztatott Ugyleteket a
Tajékoztato 3.5. pontjanak megfelelGen.

3.2. Annak a jellemzé befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alapot kockazatvallalé tgyfeleinknek ajanljuk, hosszd tava pénziigyi célok megvalésitasahoz, azok
szamara, akik akar hosszabb tavon is toleralni képesek a mérsékelt arfolyamveszteségeket. Ez az Alap nem
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minden esetben a legmegfelel6bb befektetési megoldas azon befekteték szamara, akik 2 éven belil ki

akarjak venni az Alapbdl a pénziiket.

3.3. Azon eszkoézkategoériak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra

vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek

alkalmazasa

A portfélio lehetséges elemei:

2)

b)

g
h)

Betét és betétjellegl eszk6zok:

o Lekotott betétek, latra sz616 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;
Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesit értékpapirok,
nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

e 2 Magyar Allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tébbek
kozott a diszkontkinestarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, kézép- és hossza lejaraty,
fix, illetve valtozé kamatozasa allamkotvények;

e a magyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,

e az EGT vagy az OECD tagallama dltal kibocsatott vagy garantalt allampapirok,
illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;

e nemzetkézi pénziigyl intézmény altal kibocsatott vagy garantilt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok.

Allampapir fedezete mellett kétott repé megallapodas;
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:

e Belfoldi ¢és kulfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok, igy tébbek kozott kotvények, kereskedelmi kétvények;
Jelzaloglevelek:

e Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz6l6, atruhazhato6 értékpapirok;
Részvények, ETF-ek: hazai és nemzetkozi tézsdére vagy szabalyozott piacra bevezetett
részvények, ETF-ek.

Befektetési jegyek: hazai és nemzetkdzi nyiltvégli befektetési alapok befektetési jegyei.

Szarmazékos tgyletek: fedezeti, spekulativ és hatékony portfolié kialakitas céljabdl nyitott
hatarid6s, opcids, swap, FRA és egyéb szarmaztatott vételi és eladasi tigyletek, amelyek
részvényre, kotvényre, devizara, arura, kamatlabra, indexre és egyéb instrumentumokra

vonatkozhatnak.

Az Alap szamadra kifejezetten engedélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa. A szarmaztatott tgyletek

alkalmazdsara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetéség van. Az alap a

térvényben meghatarozott limitek erejéig felvehet t6keattételes és nettd révid pozicidkat is.

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozo6an, mely

a befektetési alap kockazati tényezdinek bemutatasat tartalmazza

Az Alap kockazati tényez6inek bemutatasat a Kezelési Szabalyzat IV. fejezet 26. pontja tartalmazza.

3.5. A szarmaztatott lgyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok

megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényez6k alakulasara

Az alap a befektetési célok megvaldsitasa érdekében és fedezeti célbdl is kdthet szarmaztatott tigyleteket.

Az alap az alabbi célokkal és feltételekkel kothet szarmaztatott tgyletet:
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e aszarmaztatott Ugylet a portf6lié hatékony kezelésének céljat szolgalja,
e adevizakockazat fedezése érdekében,

o az ugylet kotése nem jar a 78/2014. Kormanyrendeletben részletezett befektetési kotlitok
megsértésével,

e a szarmaztatott tgylet értéke nyilvanos arinformacié alapjain a nettd eszkozérték-szamitas
gyakorisaganak megfeleléen megallapithatd, tovabba a szarmaztatott tigylet — figyelembe véve a
befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit — kell6 id6ben a megtelel6 piaci aron lezarhato,
elszamolhato.

e a sziarmaztatott Ugyletekre vonatkozé befektetési szabalyokat, beleértve a szdrmaztatott Ugylet
alapjaul szolgalé6 megengedett eszk6zok korét, a befektetési korlatokat, szarmaztatott tgyletek
értékelésének a szabalyait jelen kezelési szabalyzat tartalmazza.

A szarmaztatott tgyletek likviditasa révid id6n belill erésen visszaeshet, ezért el6fordulhat, hogy az Alap a
nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkényvelni. Tovabbi kockazatot
jelenthet az elszamold arak valtozasa, vagyis révidtavon el6fordulhat, hogy az arak nem tikrézik a piaci
viszonyokat, ezért az alap netté6 eszkozértéke erételjesen ingadozhat. Tézsdén kivilli szarmaztatott
tgyletek esetében az ligyletnek nem része az elszamolohazi garancia, ezért ekkor az alapnak az tigyfél
(partner) nemteljesitésébdl eredd kockazatot is fel kell vallalnia.

A fentieken til bizonyos befektetési termékek, értékpapirok (pl.: atvalthato, visszahivhato, visszavalthato
kotvények) bedgyazott szarmaztatott terméke(ke)t (opcid(ka)t) tartalmazhatnak. A bedgyazott opcidk piaci
értékvaltozasa hatassal van az adott értékpapir és igy az alap befektetési jegyei értékének valtozasara.

Az Alap esetében derivativ eszk6z0k kezelése és jelenléte kiemelt fontossaggal bir. A szarmazékos tigyletek
jellegiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak magukban, mint a tSkeattételt nem igényls
befektetési formdk. Ezen kockazatok megfelelé befektetési technikdkkal csékkenthetéek, azonban teljes
mértékben ki nem zarhatok.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott t6zsdén kivilli szarmaztatott tgyletekbdl eredd 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl
fakado specialis kockazatokra

Az Alapnak az aldbbi intézmények esetében az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatéd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl és az adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatott Ggyletekbdl eredé Gsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat:

e  OTP Bank Nyrt.

e MKB Bank Zrt.

e Raiffeisen Bank Zrt.

e Unicredit Bank Hungary Zrt.
e Erste Bank Hungary Zrt.

e FHB Jelzalogbank Nyrt.

e FHB Bank Zrt.

e (CIB Bank Zrt.
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e Takarékbank Zrt

e Interactive Brokers Ltd.

e ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

e Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
e Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fioktelepe
e JPMorgan Chase & Co.

e Raiffeisen Bank International AG

e K&H Bank Zrt.

A fenti lehetség egyértelmien néveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatdi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel§ dltal az Alap nevében kotott tigyletekben a kézremtikédd partnerek koziil egy
vagy tObb koételezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkdzeik portfélidban elfoglalt
jelentds sulya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évs értékpapirok kibocsatoéi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kévetkeztében el6fordulhat a kibocsatd részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben torténd megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfélidjat és nettd eszkézértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidaciés érték formdjaban hatrinyosan érintheti.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetSen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi
eszk6z6k kozé tartozo eszkdzkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandé.

3.8. Amennyiben a befektetési alap netté eszkozértéke a portfolié lehetséges Osszetételénél vagy
az alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo6
figyelemfelhivas

Felhivjuk a befektet6k figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikajara tekintettel az Alap nettd
eszkozértéke erbteljesen ingadozhat.

3.9. Amennyiben a befektetési alap— a Feliigyelet engedélye alapjan — eszkdzeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiilo6nb6z6 atruhazhat6 értékpapirokba és pénzpiaci eszkézokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak Onkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan
nemzetkdzi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Az Alap eszkozeinek akar 100%-at fektetheti EGT-allam vagy az OECD barmely tagallama 4ltal
kibocsatott vagy garantalt allampapirokba és nemzetkézi pénzlgyi intézmény altal kibocsatott vagy
garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, és eszkozeinek legfeljebb 35%-at fektetheti egy adott
sorozatba tartozd, ilyen tipusu értékpapirba.

3.10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazando.
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4. A befektetok részére szolo tajékoztatas elérhetésége

4.1. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, a
kiemelt befektetdi informacidé, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgal6 jelentések, valamint a
rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalé koézlemények — ezen beliil a befektet6k részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhet6ek

A Téjékoztatd, a Kezelési Szabalyzat, a Kiemelt Befektet6i Informacié, a befektetSk részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltisaval kapcsolatos informdcidk, az Alap aktudlis nett6
eszkozértéke, éves-, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemények
és az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok a forgalmazasi helyeken, valamint az Alapkezel$ székhelyén,
a www.diofaalapkezelo.hu oldalon, valamint a Feliigyelet altal tizemeltetett nyilvanos kézzétételi feliileten,
a www.kozzetetelek.hu tekinthet6k meg. A Téjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat és a Kiemelt Befektet6i
Informacié megtekintheté a Forgalmazasi Helyeken, tovabba a Befektet6 kérésére dijmentesen,
nyomtatott formédban is atadasra keriil. A Befektet6k a fenti dokumentumok megjelenésérdl, a
Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban, a Kiemelt Befektetéi Informdcidban beallt véltozasokrdl
kizardlag a fenti kozzétételi helyeken megjelentetett kézleményekbdl értesiilhetnek, azokrél kilén
értesitést nem kapnak. Annak érdekében, hogy a Befektet6k teljes korti tajékozottsaggal birjanak

befektetési dontéseik meghozataldhoz, a kézlemények folyamatos figyelemmel valé kisérése sziikséges.
4.2. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Rendszeres tajékoztatas szabalyai:

Az Alapkezel6 a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatja az altala kezelt nyilvanos befektetési alap

vagyoni, jovedelmi helyzetének, mikédésének f6bb adatairdl.
Az Alapkezel6 rendszeres tdjékoztatasi ktelezettségét

e minden egyes lezart pénziigyi évrél éves jelentés,
e apénzigyi év elsé 6 honapjardl féléves jelentés,

e havi portfolidjelentés formajaban teljesiti.

Az éves és féléves jelentéseket, valamint a havi portfélidjelentést a targyidészak utolsd napjatdl szamitott
alabbi id6pontokig kell kzzétenni:

e az éves jelentést 4 hénapon beliil,
e aféléves jelentést 2 hénapon beliil,

e a havi portfélidjelentést a kévetkezé honap 10. munkanapjaig,

és gondoskodni kell arrél, hogy az éves és féléves jelentések legalabb 5 évig nyilvanosan elérhet6ek
legyenek.

Az Alap éves jelentése tartalmazza az Alap eredménykimutatasat, jelentést az adott idészakban végzett
tevékenységekrdl és a Kbftv. 6. mellékletében meghatarozott egyéb adatokat, valamint az Osszes egyéb
olyan lényeges informaciét, amelynek alapjan a BefektetGk véleményt tudnak alkotni az Alap
tevékenységérol és eredményeirdl.

Az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciokat az Alap konyvvizsgaldjanak feliil kell vizsgalnia.
A felilvizsgalatnak magaban kell foglalnia (i) az eszk6zok és kotelezettségek idGszak végi leltaranak
vizsgalatat, (i) az adott idészakban elszamolt kezelési koltségek ellendrzését a Letétkezel6 altal adott
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értékelés alapjan. A flggetlen konyvvizsgaléi jelentést, ideértve barmely esetleges mindGsitést, az éves
jelentésben teljes egészében kozolni kell.

Az Alap féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet I-IV. szakaszaiban meghatarozott adatokat.
Amennyiben az Alap év kézben hozamot fizet, a mérlegnek tartalmaznia kell az ad6zott féléves eredményt
és a kifizetett vagy felkinalt kbzbensé hozamot.

Az Alapkezel$ az Alapnak az adott hénap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozdéan megallapitott nettd
eszkOzértéke alapjan havi portfolio-jelentést készit, amelyet a Feligyeletnek megkild. A havi
portfolidjelentés tartalmazza a honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan

e a portféli6 bemutatisit a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célok és limitek
szerinti f6bb kategéridknak megfeleléen (f6bb eszkozfajta, foldrajzi diverzifikicié, devizalis
megoszlas) illetve, ha a befektetési politikdban ilyen limitek nincsenek megallapitva, a f6bb
eszkozfajtak szerint (részvény, kotvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszk6zok),

e a szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézokben meglévs nettd
Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértékét,

e aportféliéban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisels eszk6z6k (kibocsatok) felsorolasat,

e az Alap 6sszesitett és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket.

A havi portfélidjelentés legkésébb a kévetkezé hénap tizedik munkanapjatdl a Vezeté Forgalmazénal,
illetve kbzvetit6inél, az Alapkezel6 székhelyén, valamint az Alap Koézzétételi Helyén a BefektetSk részére
hozzaférhetd.

Az Alap a rendszeres tajékoztatasait az Alap Kozzétételi Helyén bocsatja a Befektet6k rendelkezésére, és

ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen eljuttatja a Befektet6knek.
Rendkivili tdjékoztatas szabalyai:

Az Alapkezel6 rendkiviili tajékoztatasi kotelezettsége keretében koteles az altala kezelt Alap mikodésére
vonatkozéan honlapjan kézzétenni, tovabba a Befektetési Jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott
formaban elérhet6vé tenni, valamint a Fellgyelet részére egyidejileg megkildeni az alabbiakban
meghatarozott informaciékat:

e az atalakuldsi, egyesiilési hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulds, egyesiilés
hatalybalépése el6tt;

e a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmi moédositasat, ami a befektetési szabalyok valtozasat jelenti,
legkésébb 30 nappal a hatalybalépés el6tt;

e a Kezelési Szabadlyzat olyan tartalmi médositasat, ami a hatarozott futamid6 csokkentését jelent,
legkésébb 30 nappal a hatalybalépés elétt;

o a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmi moédositasat, ami a Befektetési Jegyek visszavaltasaval
kapcsolatos koltségek befektetSkre nézve hatranyos valtozasat, valamint a Befektetési Jegyek
visszavaltasat érinté forgalmazasi szabalyoknak az elszamolasi idétartam névekedésével jard
valtozasait jelenti, a valtozas hatalybalépését megel6z&en legalabb 30 nappal;

o a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmd modositasat, ami a Befektetési Jegyek visszavaltasi
lehet6ségének korlatozasat jelenti — ide nem értve a forgalmazis szlnetelésének vagy
felfiiggesztésének eseteit -, a valtozas hatalybalépését megel6z6en olyan, legalabb 30 napos
hatarid6vel, amely lehet6séget ad a Befektetének arra, hogy a modositas hatalybalépését
megel6z6en lehet6séglik legyen a Befektetési Jegyek visszavaltasara;

o a Kezelési Szabalyzat egyéb modositasat, legkésébb a hatalybalépés napjan;
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e az Alapkezelé engedélyének visszavonasat, az engedély visszavonasara vonatkozé hatarozat
jogerére emelkedését kévets 2 munkanapon belil;

e  a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb 15 nappal a hatalybalépés el6tt;

e a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a Kezelési Szabalyzat
szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

e 2 Befektetési Jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, sziinetelését, illetve tjrainditdsat, a pénzigyi
eszk6zok illikvid részének elkiilonitését és annak megsziintetését haladéktalanul;

e az Alapkezel6vel szembeni felszamolas meginditasat, a felszamolast elrendelé végzés jogerére
emelkedését kévetd 2 munkanapon beliil;

e az Alap megsziinésekor a megszlinési jelentést, annak a Fellgyelet részére torténd benyujtasaval
egyidejlleg;

e hozamfizetés esetét kivéve az egy Befektetési Jegyre jutdé nettd eszkozértéknek az el6z6 nettd
eszkozértékhez képest, illetve napi szamitds esetén harom értékelési napon belil bekdvetkezett
jelent6s (20 szazalékot meghaladd) mértéki csékkenésének okat, legkésébb a felmeriilést kévets 2
munkanapon beldl;

e a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi hely véltozasat a valtozas
hatalybalépését megel6z6en legalabb 10 nappal;

e a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekévetkezett barmely valtozast, legkésébb a valtozas napjat
megel6z6 munkanapon;

e a forgalmazdkban bekovetkezett barmely valtozast, legkésGbb a valtozas napjat megel6z6
munkanapon, illetve amennyiben a felsorolas sziikiilésérél az Alapkezeld utdlag értesiil legkésbb
a valtozas napjat kévetd 2 munkanapon belil;

e amennyiben az Alap készit kiemelt befektetéi informaciét, annak valtozasait, a valtozas
BefektetSk részére torténd rendelkezésre bocsatasaval egyidejileg;

e a Feligyelet éltal adott engedélyben, illetve a jovahagyott kezelési szabalyzatban meghatarozott
teltételektdl vald eltérést, az eltéréstdl szamitott 2 napon beldl.

A kozzétételi kotelezettségek hataridejét a BefektetSk érdekeire figyelemmel a Feltigyelet indokolt esetben
egyedileg is meghatarozhatja.

5. Adézasi informaciok

5.1. A befektetési alapra alkalmazand6 adoézasi rendszer befektet6k szempontjabdl relevans
elemeinek révid dsszefoglalasa

Az Alap és az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekbdl szarmazé arfolyamnyereség addzasa a
mindenkori hatilyos magyar addjogi szabalyok alapjan torténik. Jelen pontban a Tajékoztatd
megjelenésének idépontjaban hatalyos magyar addjogi szabalyokat foglaljuk 6ssze. Az Alapra vonatkozo,
valamint a befektetési jegyekkel kapcsolatos adézasi szabalyok ismertetése nem teljes kért. Az addzasra
vonatkoz6 szabdlyok a jovOben valtozhatnak. Azt tanacsoljuk Befektet6inknek, hogy dontésik
meghozatala el6tt a jelen pontban bemutatott Alap addzasaval kapcsolatosan konzultaljanak
adé6tanacsadojukkal.

Devizabelfoldi személyek addzasa

Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvanos forgalomba hozatal soran szerezték meg, akkor a befektetési
jegyek visszavaltasabol szarmaz6 arfolyamnyereség utin forrasadot kell fizetni. A befektetési jegyek
visszavaltasakor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint megallapitott rész
utin a kamatjévedelemre vonatkozé szabalyok szerint 16% személyi jovedelemadot és 6% egészségligyi
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hozzajarulast kotelesek fizetni, melyet az eladaskor a Forgalmazé von le. Az adé és a hozzajarulas alapja a
visszavaltasi/eladasi 4r és az igazolt vételar kilonbsége. A személyi jovedelemaddrdl sz6l6 1995. évi CXII.
torvény (Szja tv.) a pénz- és tékepiacon kinalt termékekbe t6rténd tartds befektetést az adott befektetésen
elért hozam tekintetében az altalinos szabalyokhoz képest kedvezébb addkulcesal 6sztonzi. A Tartos
Befektetési Szamlan elhelyezett befektetési jegyek hozama utan a Forgalmazo6 adét nem von le, kivéve, ha
a Tartés Befektetési Szerz6dés 3 éven beliil felmondasra keriil. Ilyen esetekben a jovedelem utan a 16%
mértékid kamatadé mellett szintén meg kell fizetni a 6% egészségiigyi hozzajarulast (cho) is, amennyiben a
tartés befektetési szerz6dés 2013. jalius 31. napjat kévetSen jott létre. Az ehot-t a Forgalmazé allapitja
meg, vonja le, fizeti meg és vallja be. Devizabelféldi jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi

tarsasagok adézasa

A belfoldi jogi személyeknél és jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagoknal a Tajékoztatd
elkészitésekor érvényben 1évé jogszabalyok szerint nincs arfolyamnyereségadd. A Befektetési jegyek
visszavaltasabol szarmazo6 arfolyamnyereség a tarsasagi adodalap része. Bz utin a mindenkor érvényes
adojogszabalyok szerint (a tarsasagi adordl, az osztalékadordl, a szolidaritasi adordl szol6 térvények) kell az

adét megfizetni. A Forgalmaz6 a hozam utan adét nem von le.
Devizakiilfoldiek ad6zasa

Ha Magyarorszag és a befektetési jegy tulajdonos addzas szerinti sajat orszaga kozott létezik ketts
adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmény, akkor a jévedelem addzasa az egyezmény rendelkezései szerint a
hazai, illetve a sajat orszidga jogszabalyainak hatalya ala tartozik. Az egyezmény hianyaban a
devizakilféldiekre a devizabelfSldiekre vonatkozé magyar addjogszabalyok vonatkoznak. A Forgalmazé
addlevonasi kételezettséget a vonatkozd addegyezmény és a belfoldi adéjogszabalyok alapjan teljesiti.

Kilonado

A Kulénadé tv. 4/D.§ a szerint az Alapot kilénadé terheli a jogszabalyban foglaltaknak megfelelGen. A
tizetendS adét az Alapkezeld allapitja meg, szedi be, vallja be, és fizeti meg. Az AlapkezelS a kiilénado-
kotelezettséget negyedévente allapitja meg, vallja be, és fizeti meg. A kiilonadé addalapja az Alap atlagos

netté eszkozértéke. A kilénadd éves mértéke az addalap 0,05%.

5.2. A befektet6k részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel§ levonasokra
vonatkoz6 informaci6

A befektetési jegyek visszavaltasabol szarmazé arfolyamnyereség utan forrasadot kell fizetni. A befektetési
jegyek visszavaltasakor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint megallapitott
rész utin a kamatj6vedelemre vonatkozé szabalyok szerint 16% személyi jovedelemadét és 6%
egészségiigyl hozzajarulast kotelesek fizetni, melyet az eladaskor a Forgalmazé von le. Az add és a

hozzajarulis alapja a visszavaltasi/eladasi 4r és az igazolt vételar kulonbsége.

II. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informacidk
6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak maddja, feltételei

Nem alkalmazandé.

6.2. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke

Nem alkalmazando.
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6.3. Az allokacio feltételei

Nem alkalmazandé.

6.3.1. A jegyzési maximum elérését kévetd allokacié modja

Nem alkalmazandé.

6.3.2. A jegyzési maximum elérését kovetd allokacioé lezarasanak idSpontja
Nem alkalmazandé.

6.3.3. Az allokaciorol valé értesités modja

Nem alkalmazandé.

6.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

Nem alkalmazandé.

6.4.1. A fenti ar k6zzétételének modja

Nem alkalmazandé.

6.4.2. A fenti ar kézzétételének helye

Nem alkalmazando.

6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott kéltségek
Nem alkalmazando.

III. A koézremiikodd  szervezetekre  vonatkozo — részletes
informaciok

7. A befektetési alapkezel6re vonatkoz6 informaciok

7.1. A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja

Cégnév: Diofa Alapkezel6 Zrt.

Cégjogi forma: zartkoérien mikodo részvénytarsasag

7.2. A befektetési alapkezel6 székhelye

1062 Budapest, Andrassy at 105.

7.3. A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama

01-10-046307

7.4. A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idStartamra alapitott tarsasag
esetén az idGtartam feltiintetése

Alapitas id6pontja: 2009. februar 12. A tarsasag hatarozatlan id6re alakult.
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7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa
2015. aprilis 1. napjan:

e Dibfa Ingatlan Befektetési Alap,

e Dié6fa TM-1 Ingatlan Befektetési Alap,

e Di6fa WM Befektetési Alap

e Tz Serlege Kétvény Befektetési Alap,

e FHB Abszolut Hozamu Befektetési Alap,

e  FHB Pénzpiaci Befektetési Alap,

e  FHB Forte R6vid Kétvény Befektetési Alap,

e Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap,

e Magyar Posta Pénzpiaci Befektetési Alap,

e  TORONY Ingatlan Befektetési Alap,

e  Dié6fa Optimus Befektetési Alap

e Takaréklnvest Likviditasi Befektetési Alap

e Takaréklnvest Hazai Kotvény Befektetési Alap

e Takaréklnvest Kézép-Kelet-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
e TakaréklInvest Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap,
e Takaréklnvest TGkevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap.

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezel6 altal alapokban kezelt vagyon 112,2 mrd forintot, portfélidkezelési tevékenysége keretén
belill kezelt egyéb vagyon nagysiga 226,2 mrd forintot, az Ssszes kezelt vagyon 338,4 mrd forintot tett ki
2014. december 31. napjan.

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, iligyvezetd és
feligyel6 szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviilli f6bb tevékenységeik
megjel6lése mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentGséggel birnak

Igazgatésag:
Olah Marton az Igazgatésag elnoke, az Alapkezel6 tigyvezetdje, az FHB Bank Zrt. vezérigazgatoja.

Bir6 Gergely Sandor az Igazgatdsig tagja, az AlapkezelS vezérigazgatdja, az Alapkezel§ befektetési
vezetSje, Alapkezelén kiviili, az adott tarsasagra nézve jelentSséggel bird f6bb tevékenységet nem folytat.

Foltanyi Tamas az Igazgatosag tagja, Alapkezelén kiviili tevékenységként az FHB Jelzalogbank Nyrt. és az
FHB Bank Zrt. Igazgatosagi tagja és az FHB Jelzalogbank Nyrt. igyvezetdie.

Tokodi Gabor, az Igazgatosag tagja, Alapkezelén kivili tevékenységként az FHB Bank Zrt. Igazgatdsagi
tagja és vezérigazgatd helyettese, tovabba a Magyar Posta Befektektetési Zrt. Igazgatdsagi tagja.

FeliigyelS Bizottsag

Csillag Tamas Istvan a Feligyel6 Bizottsag tagja, az Alapkezelén kivili, az adott tarsasigra nézve
jelentSséggel bir6 f6bb tevékenységet nem folytat.

Soltész Gabor Gerg6, a Feligyelé Bizottsag tagja. Az FHB Bankcsoport egyéb tarsasagainal az alabbi
tisztségeket tolti be: az FHB Jelzalogbank Nyrt. és az FHB Ingatlanlizing Zrt. Igazgatésaganak tagja.
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Nguyen Hoang Viet, a Feliigyel6 Bizottsag tagja, Alapkezel6n kivili tevékenységként az FHB Jelzalogbank

Nyrt. Kockdzatelemzési és - ellenérzési Féosztaly vezetbie.

7.8. A befektetési alapkezeld jegyzett t6kéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
135.400.000 Forint (2013. december 31.), amely Gsszeg teljes egészében befizetésre kertilt.
7.9. A befektetési alapkezeld sajat t6kéjének Gsszege

124.015.000 Forint (2013. december 31.).

7.10. A befektetési alapkezel$ alkalmazottainak szama

Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama 23 £6 (2015. marcius 13.)

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik
személyt vehet igénybe

Az Alapkezel6 az Alap kezelésére nem kivan alvallalkozot igénybe venni. Az AlapkezelS a Letétkezeld, a
Forgalmaz6é ¢és a konyvvizsgalé mellett a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolédd
tevékenységekhez, igy kilonosen a Kbftv. 41. § (11) bekezdés b) pontjdban meghatirozott

tevékenységekhez harmadik személyt fog igénybe venni.
7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése
Nem alkalmazando.

8. A letétkezeldre vonatkozé informaciok

8.1. A letétkezeld neve, cégformaja

Cégnév: FHB Bank Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

8.2. A letétkezel6 székhelye

1082 Budapest, Ull6i ut 48

8.3. A letétkezeld cégjegyzékszama

Cg. 01-10-045459

8.4. A letétkezel6 f6 tevékenysége

TEAOR 64.19°08 — Egyéb monetaris kozvetités

8.5. A letétkezel6 tevékenységi kére

TEAOR 64.19°08 — Egyéb monetaris kozvetités

TEAOR 64.91°08 — Pénziigyi Lizing

TEAOR 66.19°08 — Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység

TEAOR 66.22°08 — Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység
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TEAOR 64.99°08 — M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités
TEAOR 66.12°08 — Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység
TEAOR 70.22°08 — UZletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

A fenti tevékenységek koziil a letétkezel6 az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotétt tevékenységeket csak
az engedély birtokaban, illetve a hatdsagi bejelentés megtorténtét kévetSen végzi.

8.6. A letétkezel6 alapitasanak idépontja

A létesit6 okirat kelte: 2000. aprilis 3.

Cégbejegyzés ideje: 2000. junius 14.

8.7. A letétkezel6 jegyzett t6kéje

A Letétkezel6 jegyzett t6kéje: 5.228.000.000 Ft (2013. december 31.).

8.8. A letétkezel6 utolsé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoléja
szerinti sajat t6kéje

A Letétkezel6 sajat t6kéje 30.364.000.000 Ft (2013. december 31.).
8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama

720 £6 (2014. janius 13.)

9. A kdnyvvizsgalora vonatkozoé informacidok

9.1. A konyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja

Cégnév: SALDO Konyvvizsgald és Vagyonértékels

Cégjogi forma: korlatolt felelGsségii tarsasag

9.2. A kényvvizsgalo tarsasag székhelye

1106 Budapest, Gyakotl6 utca 4./E 1./6.

9.3. A kényvvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
001209

9.4. Természetes személy konyvvizsgalé neve

Nem alkalmazandé.

9.5. Természetes személy konyvvizsgal6 cime

Nem alkalmazandé.

9.6. Természetes személy konyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazando.
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9.7. Figyelmeztetés arra, hogy a zartkorli befektetési alap éves és féléves jelentésében kozolt
szamviteli informaciokat nem kell kényvvizsgaloval feliilvizsgaltatni

Nem alkalmazandé.

10. Olyan tanacsad6kkal kapcsolatos informacidok, amelyek dijazasa az Alap eszkozeib6l
torténik

10.1. A tanacsadé neve, cégformaja

Nem alkalmazandé.

10.2.A tanacsado székhelye

Nem alkalmazandé.

10.3. A tanacsado cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetd birdsag vagy mas szervezet neve
Nem alkalmazandé.

10.4. A befektetési alapkezelGvel kotott szerz6dés lényeges rendelkezései a tanacsado dijazasara
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetSkre nézve

Nem alkalmazando.

10.5. A tanacsado egyéb lényeges tevékenységei

Nem alkalmazando.

11. A forgalmazdkra vonatkozo informaciok (forgalmazonként)
11.1. A forgalmaz6 neve, cégformaja

Vezeté forgalmazé: FHB Kereskedelmi Bank Zartkérden Makodd Részvénytarsasag (r6vid neve: FHB
Bank Zrt.) cégjogi forma: zartkérien mikodo részvénytarsasag

Tovabbi forgalmazo:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkérlen Mkédé Részvénytarsasag (révid neve: Takarékbank Zrt.),
cégjogi forma: zartkértien mikoédd részvénytarsasag

11.2. A forgalmazoé székhelye

FHB Bank Zrt. székhelye: 1082 Budapest, Ulléi 1t 48.
Takarékbank Zrt. székhelye: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
11.3. A forgalmaz6 cégjegyzékszama

FHB Bank Zrt. cégjegyzékszama: 01-10-045459
Takarékbank Zrt. cégjegyzékszama: 01-10-041206

11.4. A forgalmazé tevékenységi kére

FHB Bank Zrt. tevékenységi kore:
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TEAOR 64.19°08 — Egyéb monetéris kozvetités

TEAOR 64.91°08 — Pénziigyi Lizing

TEAOR 66.19°08 — Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység

TEAOR 66.22°08 — Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység

TEAOR 64.99°08 — M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

TEAOR 66.12°08 — Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység
TEAOR 70.22°08 — UZletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. tevékenységi kore:

TEAOR - 6419 '08 Egyéb monetaris kozvetités (fétevékenység)

TEAOR - 6491 '08 Pénziigyi lizing

TEAOR - 6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kézvetités

TEAOR - 6612 '08 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
TEAOR - 6619 '08 Egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység

TEAOR - 6630 '08 Alapkezelés

TEAOR - 7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

TEAOR - 7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudoményos, miszaki tevékenység
TEAOR - 6820 '08 Sajat tulajdond, bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése
TEAOR - 6810 '08 Sajat tulajdont ingatlan adasvétele

11.5. A forgalmazoé alapitasanak idépontja

FHB Bank Zrt. cégbejegyzés napja: 2006. junius 14.

Takarékbank Zrt. cégbejegyzés napja: 1989. aprilis 18.

11.6. A forgalmazé jegyzett t6kéje

FHB Bank Zrt. jegyzett t6kéje: 5.228.000.000 Ft (2013. december 31.).
Takarékbank Zrt. jegyzett t6kéje 3.390.236.000,- Ft, (2013. december 31.).

11.7. A forgalmazé utolso, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentéssel ellatott szamviteli beszamolédja
szerinti sajat t6kéje

FHB Bank Zrt. sajat t6kéje: 30.364.000.000 Ft (2013. december 31.).
Takarékbank Zrt. sajat tékéje: 16.991.000.000,- Ft (2013. december 31.)

11.8. A befektetSkre, illetve képviselSikre vonatkozé, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezel6 felé torténd tovabbitasanak lehet6sége
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Nem alkalmazando.

12. Az ingatlanértékeldre vonatkozo informaciok
Nem alkalmazandé.

12.1. Az ingatlanértékeld neve

Nem alkalmazandé.

12.2. Az ingatlanértékeld székhelye

Nem alkalmazandé.

12.3. Az ingatlanértékeld cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama
Nem alkalmazandé.

12.4. Az ingatlanértékeld tevékenységi kore

Nem alkalmazandé.

12.5. Az ingatlanértékeld alapitasanak idépontja

Nem alkalmazandé.

12.6. Az ingatlanértékel§ jegyzett t6kéje

Nem alkalmazandé.

12.7. Az ingatlanértékel6 sajat t6kéje

Nem alkalmazando.

12.8. Az ingatlanértékel§ alkalmazottainak szama

Nem alkalmazando.

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.
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Kezelési Szabalyzat

I. A befektetési alapra vonatkozoé alapinformacidok

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve

Takarék FHB Szarmaztatott Befektetési Alap
1.2. A befektetési alap rovid neve
Takarék FHB Szarmaztatott Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1062 Budapest, Andrassy at 105.

14. A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama

Az 1.14. pontban megjeldlt zartkérd alap nyilvantartasba vételrdl sz6lé hatirozat szama: H-KE-III-
692/2012.. A nyilvantartasba vételr6l hozott hatirozat kelte: 2012. december 10. Az alap lajstromszama
1121-60.

A zartkorG alapot a Feligyelet a H-KE-II1-597/2015. szamd, 2015. junius 15. napjan meghozott
hatarozataval sorolta at a nyilvanos alapok kozé Takarék FHB Szarmaztatott Befektetési Alap néven.

1.5. A befektetési alapkezelS neve
Diofa Alapkezel6 Zartkérden Mikédé Részvénytarsasag
Rovid neve: Dibfa Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve

FHB Kereskedelmi Bank Zartkértien Mikéds Részvénytarsasag
Révid neve: FHB Bank Zrt.

1.7. A forgalmazé neve

Vezet6 forgalmazé: FHB Kereskedelmi Bank Zartkorien Mikod6 Részvénytarsasag (r6vid neve: FHB
Bank Ztt.)

Tovabbi forgalmazok:
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkérten Mikods Részvénytarsasag, (révid neve: Takarékbank Zrt.)

1.8. A befektetési alap miik6dési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektet6k kore (szakmai
vagy lakossagi)
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Nyilvanos, lakossagi és szakmai.

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
Nyiltvégti

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidg lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan

1.11.  Annak feltiintetése, hogy a befektetési alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
alap, illetve az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

A befektetési alap az AEKBV—irényelV alapjan nem harmonizalt alap. Az ABAK-irdnyelv szerint

harmonizalt befektetési alap.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap egy befektetési jegy sorozatot bocsat ki: Takarék FHB Szarmaztatott Befektetési Alap Befektetési
jegy. ISIN: HU0000712062.

1.13. A befektetési alap elsédleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo6 igéretet, hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo6 pont
megjelolése

Nem alkalmazandé.

2. A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformaciok

Az Alapkezel6 Igazgatésaga 2015. aprilis 7. napjan megtartott ulésén, a 20/2015. (IV.7.) hatirozatiban
egyhangtian dontott a zartkord, nyilt végl, hatarozatlan futamidejd, az AEKBV-iranyelv alapjan nem
harmonizalt Theta Plus Szarmaztatott alapnak a nyilvanos, nyilt végl, hatirozatlan futamidejd, az
AFEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt értékpapiralap alappé t6rténé atalakitasardl és nevének Takarék
FHB Szarmaztatott Befektetési Alapra térténé modositasardl. Az atalakulds napja: 2015. jalius 7.

Az Alap atalakulasat kéveté munkanapon az AlapkezelS a Forgalmazon keresztll megkezdi a befektetési
jegyek folyamatos nyilvanos forgalmazasat. Az atalakulas napjatdl a befektetési jegyek vasarlasa és
visszavaltasa a Kezelési Szabalyzat IX. pontjaban szerepld feltételekkel lehetséges.
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Felhivjuk az Szja. hatalya ald tartozé befektetSk figyelmét arra, hogy a befektetési alap atalakulisa/
egyestilése/szétvaldsa az Szja. szerint befektetési jegy beviltasinak (visszavaltasinak) mindstl. Az ekkor
megallapitott kamatjévedelem utini adét az értékpapirok Szja. tv. 65.§ (1) bb) pontja szerinti
visszavaltisakor/ beviltisakor meg kell fizetni.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozo6, valamint az alap és a befektet6 kozotti jogviszonyt szabalyozo6
jogszabalyok felsorolasa

e 2014. évi XVL torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasardl (tovabbiakban Kbftv.)

e a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény (Tpt.)

e 2007. évi CXXXVII. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és arutézsdei szolgaltatokrol
valamint az altaluk végezhet$ tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban Bszt.)

e 2013. évi V. térvény a Polgari Torvénykonyvrdl (tovabbiakban Ptk.) rendelkezései

e 1991. évi XLIX. térvény a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol (tovabbiakban Cstv.)

e 1995. évi CXVIL. t6rvény a személyi j6vedelemadordl (Szja tv.)

e 2000. évi LIX. toérvény az allamhaztartds egyensulyat javité kilénadérdl és jaradékrol
(tovabbiakban: Kiilénadé tv.)

e 78/2014 (I11.14.) Korm. rendelete a kollektiv befektetési formik befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol,

e a Kormany 79/2014. (II1.14) rendelete az AFKBV-alapkezel6re vonatkozé szervezeti,
Osszeférhetetlenségi, tzletviteli és kockazatkezelési kévetelményekrol,

e a Kormany 284/2001. (XI1.26.) rendelete a dematerializalt értékpapir elGallitisanak és
tovabbitasinak modjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kozponti
értékpapirszamla és az igyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairol,

e 2009/65/EK eurdpai patlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt BefektetSi informacidk
tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartds adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre
bocsatott kiemelt Befektetéi informacidk vagy tdjékoztatd esetében teljesitendd killonleges
feltételek tekintetében torténd végrehajtastdl sz616 2010. jalius 1-jei 583/2010/EU rendelet

Fent nevesitett jogszabalyokon tdl alkalmazandéak az azokban foglalt utalészabalyok folytian alkalmazandé
tovabbi jogszabalyok, valamint az azokban foglalt felhatalmaz6 rendelkezések alapjan kiadott egyéb
jogszabalyok is.

Minden, a Kezelési Szabalyzat alapjan létrejévé jogviszonyban, igy kilondsen a befektetési jegyek
forgalmazasat szabalyozé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzédésekben nem szabalyozott kérdések
tekintetében az Alap Tajékoztatoja, a Kezelési Szabalyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabalyok
rendelkezésel az iranyadodak.

4. A Dbefektetés céljab6l vallalt szerzdédéses kapcsolat legfontosabb jogi
kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatésagra, az alkalmazanddé jogra és
barmilyen olyan jogi eszkoz meglétére vagy hianyara vonatkoz6 informaciékat, amelyek
az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasarol
rendelkeznek

A befektetési jegyek nyiltvégl alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektet6k a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve értékesithetik
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(visszavasarlas). Ennek feltétele, hogy a Befekteté az Alap Forgalmazojanal értékpapirszamlaval
rendelkezzen. Mivel az Alap hozamot nem fizet, {gy a Befektet§ a vételi és a visszavasarlasi ar kézotti
kilonbozeten realizalhat nyereségét. A vételi és a visszavasarlasi megbizas teljesitésére az aktudlis (és a
jelen Kezelési Szabalyzat szerint megallapitott) nettd eszkézérték alapjan keril sor.

Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavasarlasi megbizasok teljesitésére a
Forgalmaz6 vonatkoz6 Uzletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott orszag

jogszabalyai az iranyadoak.

Jelen Kezelési Szabalyzat kiadasakor az FHB Bank Zrt és a Takarékbank Zrt. vonatkozé Uzletszabalyzata
alapjan ezen Ugyletekre a magyar jog az irdnyadd, amely azonos az Alapra vonatkozéan alkalmazandé

joggal.
II. A befektetési jegyre vonatkozd informacidk (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja

A befektetési jegy ISIN azonositéja: HU0000712062
6. A befektetési jegy névértéke

A befektetési jegy névértéke: 1,- Ft (egy forint)

7. A befektetési jegy devizaneme

A befektetési jegy devizaneme: HUF (Magyar forint)

8. A befektetési jegy eldallitasanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo
informaciok

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertilnek eléallitasra. A dematerializalt befektetési
jegyek eléallitisara a Tpt. 7. § - 9. §-a és a 284/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet szabalyai vonatkoznak.

A befektetési jegyek megkeletkeztetését a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt. végzi az Alapkezels
megbizasa alapjan.

A befektetési jegyek nyiltvégli alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektet6k a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos
és nyilvanos forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazot biz meg. A Forgalmazé6 az értékesités soran vele

szerzbdéses kapcsolatban all6 tigynokot is igénybe vehet.

9. A befektetési jegyre vonatkoz6 tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak
modja

A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasara és nyilvantartasanak modjara a Tpt. 138.§ - 146.§
rendelkezésel az iranyadoak. A Befektet6k befektetési jegyekhez kapcsolédé tulajdonjogat a szamlavezetd
altal kidllitott szamlakivonat igazolja. A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé
a kidllitas id6pontjara vonatkozdan igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhaté at és nem lehet
engedményezés targya. A Befekteté értékpapir-szamlajan végrehajtott muveletr6l a szamlavezetd
szamlakivonatot allit ki, és azt az Uzletszabdlyzatdban meghatarozott médon megkiildi a Befektetének. A
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szamlavezet§ az értékpapir-szamla forgalmardl és egyenlegérél a Befektet6 kérésére haladéktalanul
tajékoztatast ad.

10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az
ABAK hogyan biztositja a befektetokkel val6 tisztességes banasmddot, és amennyiben
valamely befekteté Kkivételezett banasmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a
kivételezett banasmad leirasa, a kivételezett banasmodban részesiilé befektetdotipusok
azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és
gazdasagi kotédésének leirasa

A Befekteté jogosult a befektetési jegyek egy befektetési jegyre juté netté eszkozértéken torténd
visszavaltasira. A Befektet$ jogosult az Alap esetleges végelszamolasakor vagy felszamolasakor a vagyon
koltségekkel csOkkentett aranyos hanyadanak felvételére. A BefektetS jogosult arra, hogy a Tajékoztatét, a
Kezelési Szabalyzatot tartés adathordozén vagy az Alap koézzétételi helyén folyamatosan eléfje, és a
Tajékoztato és Kezelési Szabalyzat egy nyomtatott példanyat kérésére dijmentesen atadjak részére. A jelen
Kezelési Szabalyzatban meghatarozott rendszeres és rendkivili tidjékoztatast megismerheti a Kezelési
Szabalyzatban megjelolt kozzétételi helyeken és a forgalmazasi helyeken. A Befektet6 jogosult arra, hogy
az Alapkezel6 és a Forgalmazd tzletszabdlyzatait megtekintse. A Befektet§ jogosult tovabba a jelen

Kezelési Szabalyzatban, valamint a jogszabalyokban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

Az Alapkezel6 a BefektetSkkel valo tisztességes banasmoédot akként biztositja, hogy valamennyi Befektet
vételi és eladasi megbizasat azonos feltételek szerint, a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott médon
kezeli. Ennek megfelelen az alap egyetlen BefektetSje sem részestl kivételezett bandsmédban a t6bbi

Befektetével szemben.

A Befektetési Jegyek atruhazasira kizardlag értékpapirszamlan torténé terhelés, illetve jovairas utjan

kertilhet sot.

III. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon
eljarasok leirasa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia
modosithatod, ezen beliil kiilondsen

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a
pénziigyi célokat is (pl.: tokendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi
specifikacid)

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése jelentSs tébbletkockazat
vallalasa mellett, elsGsorban szarmaztatott ugyletek és részvények kereskedésével. Az Alap az alabbi
benchmark teljesitményének meghaladdsara térekszik: 100% RMAX Index.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkozei

Az Alap torekszik a leglikvidebb szarmaztatott termékek kereskedésére, amiben folyamatosan vagy
alapoktdl a széles eszkéztaron tul abban tér el, hogy a legtobb piaci helyzetre (emelkedd, esé és oldalazé
piacok) kindl rugalmas megoldasokat, és lehetSséget az atlagost meghaladé hozam elérésére. Az Alap nem
szarmaztatott eszkozei elsGsorban magyar dllam altal garantilt kamatozé eszkozokben, vagy hasonlé/jobb
mindsitéssel rendelkezs, f6ként hazai kibocsatasu vallalatok és hitelintézetek altal kibocsatott kamatozé
eszk6zokbdl épiil fel.
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13.

Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet,

kiillon utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

A portféli6 lehetséges elemei:

a)

b)

g
h)

Betét és betétjellegl eszk6zok:

o Lekotott betétek, latra sz616 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;

Allampapirok, 4llami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,

nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

e 2 Magyar Allam éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tébbek kézétt a
diszkontkincstatjegyek, kamatozé kincstarjegyek, kozép- és hossza lejaratd, fix, illetve
valtoz6 kamatozasu allamkotvények;

e amagyar jegybank dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,

e az EGT vagy az OECD tagillama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok;

e nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsitott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok.

Allampapir fedezete mellett kétott repé megallapodas;

Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

e Belfoldi és kulféldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy
tobbek kozott kbtvények, kereskedelmi kétvények;

Jelzaloglevelek:

e Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz6l6, atruhazhato értékpapirok;

Részvények, ETF-ek: hazai és nemzetkozi tézsdére vagy szabdlyozott pilacra bevezetett

részvények, ETF-ek.

Befektetési jegyek: hazai és nemzetkdzi nyiltvégli befektetési alapok befektetési jegyei.

Szarmazékos Ugyletek: fedezeti, spekulativ és hatékony portfolié kialakitas céljabol nyitott

hataridés, opcids, swap, FRA és egyéb szarmaztatott vételi és eladasi tgyletek, amelyek

részvényre, kotvényre, devizara, arura, kamatlabra, indexre és egyéb instrumentumokra
vonatkozhatnak.

Az Alap szamara kifejezetten engedélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa. A szarmaztatott tigyletek

alkalmazdsara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetéség van. Az alap a

torvényben meghatarozott limitek erejéig felvehet tékeattételes és nettd révid poziciokat is.

14.

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az egyes értékpapirfajtak minimalis, maximalis és tervezett aranya a portfélion beltl

Minimalis arany | Tervezett arany | Maximalis arany
‘s ” , - nincs
Betét és betétjellegli eszk6zok 0% ) 100%
meghatarozva
A]lampapirok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd .
fo . P nincs
értékpapirok, nemzetkdzi pénziigyi 0% , 100%
P . . R meghatarozva
intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok
Allampapir fedezete mellett kétott repd 0% nincs 100%
’ ’ 0 ’ 0
megallapodas meghatarozva
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Egyéb hite}lvi}szony:[ megtestesitd 0% nin/cs 100%
értékpapirok meghatarozva

Jelzdloglevelek 0% mnes 100%
meghatarozva

Részvények, részvény ETF-ek 0% FHnes 100%
meghatarozva

. nincs

Egyéb kollektiv befektetési értékpapirok 0% . 80%
meghatarozva

Szarmazékos tigyletek -800% mnes 800%
meghatarozva

A szarmaztatott tgyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is

lehet6ség van.

Az Alap a fentieckben meghatirozott kotlitozasokon felul a 78/2014. (III. 14.) Kormanyrendeletben
szerepl6 keretek kozott fekteti be a t6kéjét. A befektetési eszkézokre vonatkozo, fentiekben részletezett
tervezett aranyoktdl az Alapkezel6 a jogszabalyi és Kezelési Szabalyzatban foglalt limiteken belil eltérhet.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan
technika, eszkoz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez
felhasznalhat6, ideértve a t6keattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és
eszkozok ujboli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté
tokeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat

Az Alap szamara engedélyezett a szirmaztatott tigyletek alkalmazasa.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazdsara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvalésitisa érdekében is
lehet8ség van. Az Alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alap nett eszkézértékének a nyoleszorosat.

Az Alap nem kéthet fedezetlen eladdsi tigyleteket.

Az Alap nem kotott a tékedttétel alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszk6zok djboli

felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat.

A t8keittétel szamitisi mddja megegyezik a 78/2014. Korm. rendeletben meghatirozottal, a jelen Kezelési

Szabalyzat 24.4 pontjaban foglaltaknak megfelel6en.
Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informaciokat.
16. A portfélio devizalis kitettsége

Az Alap az alabbi devizanemekbe kivan maximalisan 90%-ot eléré aranyban azonos devizdban denominalt
értékpapirokba fektetni: EUR, USD, GBP, JPY Az egyéb devizanemekben denomindlt értékpapirok

maximalis aranya devizanemenként 50%.

17. Ha a tdke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van
alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazandé.
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18. Hitelfelvételi szabalyok

Az alap befektetési eszkézeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az alap a befektetési eszkozeit
zalogjoggal vagy egyéb modon sem terheli meg és az alap nevében kotvényt vagy mds, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alapkezel6 az alap szarmaztatott Ugyleteihez jogosult az alap nevében az alap eszkOzei terhére

6vadékot nyujtani.

Az Alapkezel6 értékpapir kolesonzést a Tpt. 168-171. §-anak, illetve a Ptk. pénzkélesénre vonatkozéd

el6irasainak figyelembevételével kivan végezni.

19. Azon értékpapirokat Kkibocsaté vagy garantilé allamok, onkormanyzatok vagy
nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkézeinek tobb mint
35 szazalékat fekteti

Az alap eszkozeinek akar 100%-at fektetheti EGT-dllam vagy az OECD barmely tagallama altal
kibocsatott vagy garantalt allampapirokba és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy
garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, és eszkoézeinek legteljebb 35%-at fektetheti egy adott

sorozatba tartozo, ilyen tipust értékpapirba.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl valo
eltérésének maximalis nagysaga

Nem alkalmazandé

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet6
befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben Kkivan
befektetni

Az Alap nem kivanja eszkozeinek tébb mint 20%-at egy adott befektetési alapba fektetni.

22. A cél-AEKBY, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozo informaciok

Nem alkalmazandé.

23. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok, igy pl. a moégottes alapok
letelepedésére vonatkozo informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapnak az aldbbi intézmények esetében az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatéd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézbkbe térténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredé Gsszevont kockdzati
kitettsége meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20 szazalékat:

e  OTP Bank Nyrt.

e MKB Bank Ztt.

e Raiffeisen Bank Zrt.

e Unicredit Bank Hungary Zrt.
e Erste Bank Hungary Zrt.

e FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
e (CIB Bank Zrt.
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e Takarékbank Zrt.

e Interactive Brokers Ltd.

e ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

e Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
e Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fioktelepe
e JPMorgan Chase & Co.

e Raiffeisen Bank International AG

e K&H Bank Zrt.

A fenti lehetség egyértelmien noveli az alap partnerkockazatat és kibocsatdi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az alap nevében kotétt igyletekben a kézremikods partnerek kézil egy
vagy tObb koételezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkdzeik portfélioban elfoglalt
jelentSs sulya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az alap portfdlidjaban 1évé értékpapirok kibocsatéi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kdvetkeztében el6fordulhat a kibocsaté részérél a fizetési
kotelezettség elhalasztisa, részben vagy egészben térténé megtagaddsa, még szélsGségesebb esetben a
tizetésképtelenség esete, ami az alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony

likvidacids érték formajaban hdtranyosan érintheti.
24.  Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1. Szarmaztatott tgyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa
érdekében van lehetGség

Az Alap szamara szarmaztatott tgyletek alkalmazasa engedélyezett. A szarmaztatott tigyletek alkalmazasara
fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetGség van.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tigyletek lehetséges kére

Jelen Kezelési Szabalyzat alkalmazasaban szarmaztatott Ugyletnek minésiilnek a hataridGs, opcids, swap,
FRA és egyéb szarmaztatott vételi és eladasi tigyletek, amelyek részvényre, kdtvényre, devizara, arura,
kamatldbra, indexre és egyéb instrumentumokra vonatkozhatnak.

A tézsdén kivili adasvételi Ugylet akkor mindsiil hataridésnek, ha a kétésnap és a teljesités napja kozott
értékpapir esetében tébb mint nyolc nap, deviza esetében tobb mint két banki nap telik el. A teljesités
id6tartamatdl fiiggetlentil nem mindsiil hataridés tgyletnek az értékpapirok jegyzési eljaras soran illetve
aukci6 keretében torténé megvasarlasa. Tovabba nem mindsiilnek hatarid6s tigyletnek azok az tgyletek,
amelyek a t6zsdei prompt tigyleteknél, illetve 6 t6zsdenapnal nem hosszabb teljesitési idSt tartalmaznak,
valamint a jegyzések és az aukcidkon kotott tgyletek. Az alabb felsorolt korlatozasok nem vonatkoznak a
hitelintézettel allampapirra kotott repo tgyletekre (arra tekintettel, hogy a repo igylet nem mindstl
szarmaztatott Ugyletnek).
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24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési
lehet8séggel élt

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szolé 78/2014. (1. 14.)
Kormanyrendelet 23. §-a alapjan az AlapkezelS eltéréssel élt az alap — szdrmaztatott Ugyletek
figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége mértékét illetGen.

24.4. A szarmaztatott tigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége
nem haladhatja meg az alap nettd eszkozértékének a nyolcszorosat.

A teljes nettésitott kockazati kitettségen az alap egyes eszkézeiben meglévs nettositott kockazati
kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. Az alapnak az egyes eszkézokben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségét az adott eszkoéz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld
szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy, hogy
az ellentétes iranyu Ugyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes
nettésitott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkozeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkOzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78/2014.
Kormanyrendeletben vagy jelen kezelési szabalyzatban az adott eszkézre megallapitott befektetési
korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotott szarmaztatott
tgyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhaté értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz az
adott eszk6z6n alapuld szarmaztatott Ugyletet is tartalmaz.

24.5. Az egyes eszkoézokben meglévé pozicidk nettodsitasi szabalyai

A devizak, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra sz016 hatarid6s tgyletek, opcidk, opcids utalvanyok hossza (r6vid) pozicidinak a révid
(hosszt) poziciokkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja.

A befektetési alapkezel6é az alap devizaban, illetve befektetési eszkézben meglévé nem szdrmaztatott
hosszt (r6vid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszk6zon alapuld révid (hosszi)
szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott — ugyanazon alapul szolgal6é eszkézben
meglévé — hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja.

Ugyanazon alapul szolgalé értékpapiron meglévé pozicidk az alabbi feltételek egyideji teljestilése esetén
nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatdi, a névleges kamatlab, a lejarat id6pontja megegyeznek, és
2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.

Az atvalthat6 értékpapir pozicidja nem nettdsithaté olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az
értékpapir atvalthato.

A befektetési alap nett6 pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettd nyitott deviza pozicié a
kovetkez6 elemek egylittes Osszege:

a) anem szarmaztatott Ugyletekbdl eredd pozicio,

b) a nettdé hatirid6s pozicié (a hataridés devizaligyletek alapjan fennalld kévetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kilonbség, ideértve a tézsdei hataridés devizatigyletek és a deviza swap
tgyletek tGkebsszegét is),
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©) a felmerilt — teljesen lefedezett —, de még nem esedékes jovobeni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opcids tgyletek nettd delta kockazata (A netté delta kockazat a
pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolat értékének killonbsége. Valamely opcids lgylet delta
kockazata az alapul szolgal6 deviza piaci értékének és az opcié delta tényezbjének szorzata),

e) egyéb, devizaban denominalt opcidk piaci értéke.

Az indexre sz6lé szarmaztatott Ugylet nettésithaté az indexkosarban szereplé értékpapirokkal, ha az
értékpapirok Gsszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar dsszetételét.

A szallitasi kotelezettséggel vagy annak vevs altal valaszthatd lehetSségével jard révid pozicid nem
nettosithaté nem-szallitisos szarmaztatott hosszua pozicidval.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkézokben meglévd pozicidk kezelése

Az indexre sz6l6 szarmaztatott Ugylet nettOsithaté az indexkosarban szereplé értékpapirokkal, ha az
értékpapirok Gsszetétele legalabb 80 szazalékban fedi az indexkosar Gsszetételét.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa
Reuters, Bloomberg, Interactive Brokers, MNB honlapija, AKK Zrt. honlapja, BAMOSZ honlapja.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboéznek a jogszabaly altal a szarmaztatott tigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzG6ktdl, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott iigylet
jellemzgit és kockazatat

Az Alap portfélidjdban taldlhaté szarmaztatott Ugyletek a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2. § (1)
bekezdésének g) pontjaban felsoroltak ald tartoznak, igy az Alap vonatkozasdban killon figyelemfelhivas

nem szikséges.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szarmaztatott tigyleteikhez évadékot nyujtani.

25. Ingatlanalapra vonatkozo specialis rendelkezések

25.1. Annak megjelolése, hogy hozamtermel§ vagy értékndévekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.

25.2. Annak megjel6lése, hogy milyen funkcidju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.
25.3. Annak megjel6lése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.
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25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6d6 vagyoni értéki jog értékének maximuma
Osszegszertien

Nem alkalmazando.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni értéki jog értékének maximuma az
osszes eszk6zhoz viszonyitottan

Nem alkalmazando.

25.6. Az épités alatt allé ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazandé.

25.7. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok

Nem alkalmazandé.

25.8. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés stratégiaja és
megvalositasanak f6bb elvei
Nem alkalmazandé.

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalas
esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazandé.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k, valamint annak a bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel
meg a 16. § (5) bekezdésben eldirt feltételeknek

Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben hivatkozott kockazatok fedezésére, olyan tovabbi
szavatolotGkével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagb6l ad6dd potencidlis
felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetés a pénz- és tékepiacok jellegébdl adéddan kockazatos.
Mivel a befektetések kockazatdbol adodé veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetdk, a befektetési
kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalisa a BefektetS feladata. Az alabbiakban — nem kizardlagos
jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetésekbdl eredé kockazati tényezSkre kivanjuk
felhivni a figyelmet.

Az Alap befektetési jegyeibe t6rténd befektetésbdl adédd kockazatokat, illetve az abbdl adodéd esetleges
karokat kizardlag a BefektetSk viselik.

Gazdasagi, politikai kockazat

A magyar és kilfoldi kormanyzatok (és jegybankok) politikai és intézkedései jelentSs hatssal lehetnek az
alap eszkozeinek hozamara és az tizleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal
kibocsatott értékpapirok az alap portfélidiban szerepelhetnek. A kormanyzati (és jegybanki) politika
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befolyasolhatja az altalanos tSkepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A netté eszkozértéket és
igy a befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamat kiiléndsen befolyasolhatja az inflacié, az arfolyampolitika,
a koltségvetési egyensuly, illetve a foly6 fizetési mérleg alakuldsa, valamint a kamatszint.

Aktiv befektetési politika kockazata

Az Alapkezel aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatod
jovedelmezbségének, likviditdsanak, valamint kockadzatanak figyelembe vételével (a befektetési politika
keretein belill) a tékepiaci szegmenseket reprezentalé tSkepiaci indexektdl eltéré Gsszetételd befektetési
portfoliot is tarthat, amelynek kévetkeztében az alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a t6kepiaci

indexek teljesitményétdl.

A befektetési jegvek visszavaltasanak kotlatozasa

A befektetési jegyeket a forgalmazé folyamatosan forgalmazza, ugyanakkor lehetnek olyan esetek, amikor
a forgalmazas id6leges felfiiggesztésére kertl sor a kezelési szabalyzatban, Kbftv.-ben megfogalmazott
lehetSségek szerint. Bz a befektetSk szamara likviditasi kockazatot jelent.

Visszavaltaskor a forgalmazo a kifizetéseket a hatalyos jogszabalyban meghatarozott - a befektetési jegyek
visszavaltasira vonatkozé megbizas felvétele és a megbizas elszamolasanak értéknapja kozotti - idészakon
beliil az utolsé forgalmazasi napon teljesiti. Az AlapkezelS a visszavaltasi megbizds utolsé forgalmazasi

napnal korabbi teljesitéséhez a feligyelet engedélye sziikséges.

Alap megsziinésének kockazata

Az Alappal szembeni megszinési eljaras meginditasarél az Alapkezeld, vagy a Feligyelet hatdroz.
A megszinési eljarast az alabbi esetekben kételezé meginditani:

a) ha a nyilvanos nyilt végd befektetési alap nettd eszkézértéke 3 hénapon keresztil, atlagosan
nem éri el a hiszmillio forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkézértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogosito engedélyét a
Feltigyelet visszavonta,

d) ha a Feligyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének ataddsara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfliggesztésének megszinését kévetGen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Kiulén hatarozat nélkil megindul a megszinési eljaras az aldbbi esetekben:

a) hatarozott futamidejd befektetési alap futamidejének lejartakor;

b) amennyiben a befektet6k az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyulé visszavaltasi
megbizast adtak le; vagy

c) zart végl alap esetében az Osszes befektetési jegy a kezelési szabdlyzatban eredetileg
meghatarozott feltételek szerint bevonasra kertilt.

A befektetési alapkezel6 a megszinési eljaras meginditasarél hozott hatarozatardl haladéktalanul koteles
tajékoztatni a Felligyeletet, valamint rendkiviili kézzététel utjan a befektetOket és a befektetési alap

hitelez6it. A ¢) és d) pontok szerinti megsztinési eljarast a Letétkezel6 folytatja le.

Addkockazat
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A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkoz6 adézasi szabalyok kedvezétlen iranyban is
valtozhatnak a jovében.

Tokepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat

A t6kepiaci befektetések értéke a tékepiacok jellegébdl adéddan jelentSsen ingadozhat, aktualis piaci
értékiik akar beszerzéskori értékiik ald is csOkkenhet, illetve szélséséges esetben piaci értékiiket akar teljes
mértékben elveszithetik. A nemzetkézi tékepiaci hangulat alapvetGen meghatarozza az értékpapirok és a
szarmaztatott termékek arfolyamalakulasat is.

Devizaarfolyam-kockazat

Az alap eszkozeit kilonb6zé orszagok egymastdl eltéré devizanemekben denominalt értékpapirjaiba
fektetheti, ennek kovetkeztében az alap eszkozeinek forintban kifejezett értéke az egyes devizak

keresztarfolyamainak valtozasatdl fliggben valtozhat, ami hat az alap arfolyamara is.
Befektetési kockazat

Az alapkezel§ a jogszabdlyi elbirasok, illetve jelen kezelési szabdlyzat figyelembevételével sajat belatasa
szerint allitja ssze az alap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az alapkezel6 minden befektetési dontés elétt
részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az alapkezelé varakozasainak
megfelel6en alakulnak, s igy arra sem, hogy az alap nem szenved arfolyamveszteséget. A befektetési jegy
tulajdonosoknak tudomasul kell vennitk, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar es az alapkezel6nek

nem all médjaban garantalni az Alap teljesitményét vagy jovObeni hozamat.
Kibocsatéi kockazat

Az alap portfolidjaban 1évé értékpapirok kibocsatdi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kévetkeztében eléfordulhat a kibocsatd részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztisa, részben vagy egészben térténé megtagaddsa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony

likvidacios érték formajaban hatranyosan érintheti.

A befektetési eszkdz6k likviditasi kockazata

Az alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt — a hozam és kockazat szempontjai mellett —
mérlegeli az adott eszkoz likviditasi kockazatat is, de ez id6rél-id6re valtozhat. Elképzelhet olyan eset,
hogy az eszkéz likviditasi helyzetének romlasa miatt az alapkezel$ csak a nyilvantartasi értéke alatt képes
azt értékesiteni, ami kedvez6tlentil hathat az alap befektetési jegyeinek arfolyamara.

Partner kockazat

Amennyiben az alapkezel6 altal az alap nevében kotott tgyletekben a kozremkéds partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatranyosan befolyasolhatja a befektetési
jegyek arfolyamat.

Szarmaztatott tigyletekbdl fakado6 kockazat

A szarmaztatott termékek specidlis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa révid id6n
belill erésen visszaeshet, valamint jelentés tékeattétellel mikodnek, ezért el6fordulhat, hogy az alap a
nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkényvelni. A szarmaztatott
tgyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoléar valtozasa, r6vid tavon el6fordulhat, hogy egy
termék tézsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok altal indokolt szintt6l. Tézsdén kiviili szarmaztatott
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tgyletek esetében az lgyletnek nem része az elszamolohazi garancia, ezért ekkor az alapnak az tgyfél

(partner) nemteljesitésébdl eredé kockazatot is fel kell vallalnia.

Az Alapkezel$ az alap nevében szarmaztatott tigyletet kizardlag a kezelési szabalyzatban meghatirozott
keretek kozott kothet. Az alap esetében a derivativ eszk6z6k kezelése és jelenléte kiemelt fontossaggal bir.
A szarmazékos tgyletek jellegiknél fogva sokkal magasabb kockdzatokat hordoznak magukban, mint a

tékeattételt nem igényld befektetési formak.

Fedezeti tigyvletek kockazata

A kockazatfedezeti célbol megkotétt — az Gsszetett pozicid vonatkozasiban a lejaratkor fix hozamot
biztositd — hataridés pozicidk értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget is mutathat.

Negativ realhozam kockazata

A fogyasztéi arindex emelkedése meghaladhatja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
befektetési jegyek nomindlis hozama alapvetéen az allampapir-piaci hozamoktdl fiigg, az alap nominalis
teljesitménye egyes idSszakokban az inflacié alatt maradhat, ami a negativ redlhozam kockazatat hordozza

magaban.

Nettd eszkozérték szamitasabdl eredd kockazat

Az alapkezeld célja az volt az eszk6z0k értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszk&zérték a
lehet6 legpontosabban tiikrdzze a portfélié aktualis értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utolsé elérheté piaci dra, amely az értékelés alapjat képezi, nem titkr6zi az adott
eszkoz valos piaci értékét. Ebben az esetben — mivel a netté eszkozérték enyhe feliil- vagy alulértékeltséget
mutathat — a nettd eszkozértéken valé forgalmazds miatt a befektetSk dltal realizalt hozam eltérhet az

adott alap portfolijat alkoté piaci eszk6zOk tényleges értékének valtozasatol.
A letétkezelS kockazata

Az alap portfolidjaban szereplé befektetési eszkdzoket a letétkezelS elkiilonitett szamlan tartja nyilvan. A

letétkezel6 a meghatarozott jogszabalyi el6irasoknak és t6kekovetelményeknek megfelel.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejivé alakitasanak kockazata

Az alap hatarozatlan idére j6n létre, de az alapkezel§ a feliigyelet engedélyével az alapot hatirozott
futamidejivé alakithatja. Mivel az alap a hatarozott futamidé végén végelszamolassal megszinik, ezért a
befektetSk esetleg a tervezettnél korabban kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetGkkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kdvethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi feltételek
mellett, ami lehet6vé teszi szamara, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi kockazatat.

Tekintettel arra, hogy az Alap nyilt végl és hatarozatlan idSre jott létre, a befektetési jegyek az Alap
futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 42. pontjaban foglaltak szerint visszavalthatok.
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Az Alap éves és féléves jelentése a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel6en tartalmazza az Alap olyan
eszkozeinek aranyat, amelyekre nem likvid jellegtiknél fogva kiildnleges szabalyok vonatkoznak, az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott 4j megallapodast, valamint az Alap
aktudlis kockazati profiljat és az Alapkezel§ altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott

kockazatkezelési rendszereket.

V. Az eszkozok értékelése

Az Alap nett6 eszkozértékének meghatarozasat és az eszkézok értékelését az Alapkezeld latja el, amely
tevékenysége soran a vonatkozo jogszabalyok — gy killénésen a Kbftv. 38. § valamint a 124-126. § —

rendelkezései szerint jar el.

27. A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nettd
eszkozérték szamitas esetén kovetendo eljaras

A Befektet6knek az Alappal szemben fennallo kévetelése értékét az Alap nettd eszkozértéke hatirozza
meg. A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazasa vagy bevondsa soran a
Befektetési Jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a Befektetési jegyek aktualis egy jegyre juté nettd

eszkozértéke alapjan kell megallapitani.

Az Alap nettdé eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre juté nettd eszkozértéket Befektetési jegy
sorozatonként, az Alap eszkézeire vonatkozé lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informacidk alapjan, a jelen
Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint az Alapkezel6 hatiarozza meg, mig a LetétkezelS ellendrzi, hogy az
Alapkezel6 a nettd eszkbzértéket a Kezelési Szabalyzatnak és a Kbftv. 38. §-a valamint a 124-1206. §-ai
szerint szamitotta-e ki.

Az Alap nettd eszkozértéke és egy Befektetési Jegyre jutdé nettd eszkozértéke minden forgalmazas-

elszamolasi napon megallapitasra keriil.

Az Alap T napra érvényes nettd eszkozértéke az Alap T napi vagyondban szerepls eszkézok értéke —
ideértve az aktiv id6beli elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbdl szarmazé koveteléseket is — csokkentve az

azt terheld 6sszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is.

Az Alapkezel6 az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkézértékét 6 tizedes jegy pontossaggal szamitja
ki, {gy az eladasi és visszavaltasi ar is 6 tizedes jegy pontossigu.

27.1. A piaci érték megallapitasanak szabalyai

Az Alap 1 Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezels adott (T) napra vonatkozdan a T+2

napon allapitja meg és teszi k6zzé az alabbi alapelvek figyelembevételével:

e T napi arfolyamadatokkal a 28-29. pontban részletezésre kerilé szamitasi eljarasok alapjan

meghatarozza az Alap T napi eszkézeinek piaci értékét.

e A piaci értékhez hozzaadja a T napig az Alapnak jaré kdveteléseket, és levonja a T napig az Alapot
terhel6 kotelezettségeket.

o Az Alap kotelezettségeit névelik az Alap mikodésével kapcsolatos koltségek (pl. az alapkezel6i dij, a
letétkezel6i dij, a feliigyeleti dij, a konyvvizsgaléi dij stb.) T napig kalkulalt id6aranyos része.

e A portfélioba be/kikertilés napjanak a kotés napjat tekinti.
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o Az Alap eszkozértékét az egyes értékpapirok / portfélidelemek értékelési szabalyok szerint kiszamitott

arfolyama és darabszamuk szorzata adja.

Az Alapkezel6 a T forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket
ugy allapitja meg, hogy a fent leirt alapelvek és a 28-29. pontban részletezend6 szamitasi eljarasok alapjan
az Alap T napon birtokolt eszkézeibdl és kotelezettségeibdl szamitott nettd eszkozértékét elosztja a T

napon forgalomban 1évé Befektetési Jegyek darabszamaval.
27.2. A netto eszkozérték kozzététele

Az Alapkezel6 az altala T+2 napon kiszamitott, az Alap T forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozé nettd
eszkOzértékét és az egy Befektetési Jegyre jutdé nettd eszkozértéket T+2 napon a sajit honlapjan
(www.diofaalapkezelo.hu) naponta kozzéteszi, emellett a BefektetSk szélesebb korti tajékoztatasa céljabol

a Letétkezel6 lehet6ség szerint a www.bamosz.hu honlapra is naponta feltolti.

27.3. A hibas netté eszkozérték szamitas miatt sziikséges elszamolasi kotelezettség részletes
eljarasi szabalyai

Az Alapkezeld kdteles minden, az Alap nettd eszkozértékének megallapitasdhoz sziikséges dokumentumot
késedelem nélkill, a netté eszkozérték megallapitasanak rendszerességéhez igazodva megkiildeni a
Letétkezel6nek.

Az Alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nett6 eszkézértéket a hiba
feltarasat kévetS legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitasakor, a hiba bekdvetkezésének idépontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd
eszkOzértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bek&vetkezésének id6pontjaban
érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a nett6 eszkézértéket minden olyan napra vonatkozoéan,

amelyet a feltart hiba a kés6bbick soran érintett.

Az Alapkezel6 a javitott nettd eszkozérték(ek)et a hiba feltarasat és javitasat kdvetSen hivatalos kdzzététel

keretében haladéktalanul k6zzéteszi az internetes honlapjan (www.diofaalapkezelo.hu).

Nem minéstl hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezel vagy a
Letétkezel6 érdekkorében mertlt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a téle elvarhatd

gondossaggal jart el a nettd eszkozérték megallapitisa soran.

Ha Befektetési Jegy forgalmazasara hibas netté eszkozértéken keriilt sor, a hibds és a helyes nettd
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar koézott killonbséget a BefektetSvel legfeljebb 30 napon belil

el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibas nett6 eszkbzérték szamitds miatti, egy Befektetési Jegyre jutd forgalmazasi ar kilonbség
mértéke nem éri el a helyes netté eszkozértéken egy Befektetési Jegyre szamitott forgalmazasi ar

egy ezrelékét;

b) a hibas és a helyes netté eszkOzértéken szamitott forgalmazasi ar kiilonbségbdl szarmazo
elszamolasi kotelezettség Osszegszertien nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot;

c) az Alapkezel6 a nettd eszkozérték szamitasdban feltart hiba esetén, annak javitdsa
eredményeképpen a Befektetési Jegy forgalmazasi araban keletkez6 kilénbségbSl adodo
elszamolasi kotelezettség kapesan a BefektetSt terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal,
hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncsokkentést az Alapkezel6 vagy a Letétkezel6 poétolja az
Alap szamara.
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28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok
értékelése soran hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen
értékelhet6 eszkozok értékelése soran a Kbftv. 38. §-nak megfeleléen alkalmazott
modszereket

A nehezen értékelhetd eszk6zok értékelésének modjardl, az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének
megfeleléen az Alap Eszkozok és Forrasok Ertékelési Szabalyzata (tovabbiakban: Ertékelési Szabalyzat)
rendelkezik.

Az Alap nechezen értékelhet6 eszkozeinek értékelési szabalyainak meghatarozasa az alabbi esetekben
indokolt:

a) az értékelés kizardlag egyetlen Uzletfél vagy bréker altal biztositott forrasbol rendelkezésre allé arakon
alapul;

b) az értékelés illikvid t6zsdei arakon alapul;

c) az értékelést az Alapkezel6hoz kapesolédd felek befolyasoljak;

d) az értékelést mas jogalanyok befolyasoljak, akiknek pénziigyi érdekeltségik lehet az  Alap
teljesitményében;

e) az értékelés azon uzletfél altal rendelkezésre bocsatott arakon alapul, aki létrehozott egy eszkozt,
kilénésen akkor, ha ez a személy az Alap ezen eszkézben fenndllé pozicidjat is finanszirozza;

f) az értékelést az Alapkezelén beldli egy, vagy tobb személy befolydsolja.

Az értékelési szabalyok magukban foglaljak tovabba a feliilvizsgalati folyamatot, beleértve az egyedi
értékek ésszerliségére vonatkozé elegendd és megfelels vizsgalatokat és ellenérzéseket. Az ésszertiséget a
megfelel§ szintd objektivitas fennallisa szempontjabdl kell értékelni. Ezek a vizsgalatok és ellenérzések
kiterjednek legalabb a kévetkezdkre:

a) az értékek ellenGrzése az Uzletfelektél beszerzett arak egymassal térténd és kilonb6zé idészakok
kozottl 6sszehasonlitiasaval;

b) az értékek validalasa a realizalt arak és a legutobbi kdnyv szerinti értékek Gsszehasonlitasaval;

c) az értékelési forras hirnevének, kovetkezetességének és minéségének figyelembevétele;

d) Osszehasonlitds harmadik £é1tS] szarmazé értékekkel;

e) kivételek vizsgalata és dokumentacioja;

f) azoknak az eltéréseknek a kiemelése és tanulmanyozasa, amelyek szokatlannak tinnek, vagy amelyek
az eszkoztipusra meghatarozott értékelési referencia szerint valtoznak;

@) elavult arak és azokkal kapcsolatos paraméterek keresése;

h) Osszehasonlitas a kapcsolodo eszkdzok vagy az azokkal Gsszefliggs fedezeti tigyletek araval;

i) a modellalapi arképzésben alkalmazott inputok felilvizsgalata, kiilonosen azoké, amelyekkel

kapcsolatban a modellben szerepl6 ar jelentSs érzékenységet mutat.

A befektetési eszk6zO6k aranak forrasai, az arazas modszerei, a poziciok méretével és
likviditasaval, a piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok értékelése, modellek
alkalmazasa az értékeléshez

Az Alap befektetési eszkozeinek értékelését az Alapkezelé Back Office teriilete végzi.

Az Alap befektetési eszkozeit azok aranak elérhetésége alapjan az Ertékelési Szabalyzat négy csoportba

sorolja:

e DPénzlgyi eszkozOk, amelyek esetében likvid tézsdei kereskedésbdl szarmazé, Fair Ertéket add ar

érhetd el
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e Pénziigyi eszk6zok, amelyek esetében a piaci ar nem likvid t6zsdei kereskedésbdl szarmazik, ezért az
OTC ar megbizhat6obb, vagy nem tézsdei termékek és csak OTC ar érhetd el

o DPénzigyi eszk6zok elérhetd, piaci tranzakcidban kialakult ar nélkil, vagy az ar 90 napnal régebbi
(illikvid eszk6zOk)

e Specialis eszk6zok: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a
t6zsdén kereskedetteket), egyéb specialis eszk6z6k

A Kbftv. 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek mindsil az az eszkdz, amely az adott piaci
korilmények kozott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentGs visszaesése
miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetS, figyelemmel a Befektetési Jegyek
visszavaltasi szabdlyaira is.

Az illikviddé valt befektetési eszk6z0k azonositasa az Alapkezelé Back Office vezetSjének feladata kozé
tartozik. Mivel az illikviditas gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci kérilmények fuggvényében
azonosithaté, ezért az Alapkezel6 az Frtékelési Szabalyzatban nem hatdroz meg objektiv kritériumot, csak
tampontot ad az értékeléshez. Ugyanakkor a Back Office vezetének az illikviddé valt eszk6z6k azonositdsa
soran mindenkor az Alap valamennyi befektetéjének érdekeit szem el6tt tartva kell eljarnia. Dontését
minden esetben ala kell timasztania és dokumentalnia kell.

A likviditas, illetve illikviditas eldontéséhez az alabbi szempontok figyelembe vétele szitkséges:

e atranzakcidk atlagos gyakorisaga és mérete, figyelemmel az adott pénziigyi eszkoz életciklusara is,
e  a piaci szerepl6k szama és tipusa,

e avételi és eladasi arfolyamok kozotti atlagos killonbség (spread).

Az Alapkezeld az olyan pénzigyi eszk6zoket, amelyek piaci dra 90 napnal régebbi és a 90 nap elteltével
sem hatarozhaté meg ra ar, atsorolja az illikviddé valt eszk6zok kozé.

Ertékelés rendkiviili helyzetekben

Rendkivili helyzetek adédnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehet6vé egyes
befektetési eszkozok Fair Ertékének megbizhaté médon térténd megallapitisit. Az ilyen helyzetek
jellemz&en mesterséges, nem fenntarthaté arakhoz, arazashoz vezetnek, ezért megkdvetelik az egyébként
alkalmazott arazasi, értékelési moédszerek felfiiggesztését és mds, alternativ arazas alkalmazasat.

Az alabbi, a teljesség igénye nélkil felsorolt események potencialisan rendkiviili helyzetnek mindsilnek:

e jelentSs hatasu bejelentés a jegybank, a kormany vagy a szabalyozé oldalardl;

e természeti katasztrofak, zavargasok, amik a piaci kereskedés felfiggesztéséhez vezetnek;
e a kereskedés hianya egy adott eszkoz esetében;

e a tékepiacon kialakul6 jelentds dringadozas

e  a hitelpiacok likviditasanak 6sszeomldsa, jelentGs visszavaltisi nyomas

Mivel ezen események rendkivilinek szamitanak, piaci hatasuk pedig nem egyértelmd, nem létezik
altalanos médszer az érintett befektetési eszkoz0k Fair Ertékének meghatirozasara ilyen helyzetekben. A
rendkivili helyzetek azonositasa és figyelemmel kisérése az Alapkezel6 Back Office vezetGjének a feladata.
Az el6irt alternativ értékelési modszerek a rendkivili események fennallasa idején folyamatosan
alkalmazandok.

A rendkiviili események esetén az Ertékelési Szabalyzatban el6irtaktol valo eltérést dokumentalni kell, a
dontést ezen feliil haladéktalanul k6zzé kell tenni az Alap kozzétételi helyein.
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Az eszko6zok értékelési szabalyai

Az Alap egyes eszkozeinek T napi piaci értékét — ahol T a nett6é eszkézérték vonatkozasi datuma— az
alabbiak szerint kell meghatarozni.

Latra szolo betét

A bankszamla pozitiv egyenlegének T napig — ezt a napot is beleértve — megszolgalt idéardnyos kamata
plusz a bankszamla T napi zar6 allomanya Osszegeként kertl értékelésre. Amennyiben a kamatperiédus
végén a szamitott idSaranyos kamat és a jovairt kamat kézott killonbség mutatkozik, a kamatkilénbség a

jovairas napi nettd eszkézértékben kertl elismerésre.
Lekotott betét

A bankbetét a lek6tott betét T napig — ezt a napot is beleértve — jard idSaranyos kamattal megnévelt
Osszegeként kertl értékelésre.

Hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok
Elsodleges forgalmazdi rendszerben szerepld, Magyar Allam dltal kibocsitott dllampapirok:

A fix és valtozd kamatozasd kétvények a T napi els6dleges forgalmazdi arjegyzés keretében megjelentetett,
az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és eladasi arfolyam kozépértékébél kalkulalt nettd
arfolyam és a T napra vonatkozo felhalmozott kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T napra
vonatkoz6 arfolyamot a bekeriilési nett6 arfolyamon, kotvények esetében az id6aranyos — T napig —
felhalmozott kamattal novelve keriilnek értékelésre.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzésébdl (3 hénapnal révidebb hétralevé futamidejtiek),
akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK 4ltal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napig jard felhalmozott kamat Gsszegeként kertl
megallapitasra.

Elsodleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemszeti Bank dltal kibocsitott forintban
denomindlt dllampapirok:

Az elsédleges forgalmazoéi rendszerben nem szereplé és 3 honapnal révidebb hatralévs futamideja
allampapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal T napon nyilvinossigra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napra vonatkozoé felhalmozott kamat Osszegeként kertl
megallapitasra.

A Kamatozé Kincstarjegyek, a Prémium Magyar Allamétvények, Bénusz Magyar Allamkétvények és
minden egyéb elsédleges arjegyzésbe nem bevont magyar allampapir T napi értéke a bekeriilési érték és a
T napig felhalmozott kamat Osszegeként kertil értékelésre.

Elsodleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemszeti Bank dltal kibocstott, nem
Jorinthan denomindlt dllampapirok illetve kiilfoldi dllampapirok:

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé allampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legf6bb
masodlagos piacanak tekinthet6 OTC piacon - a Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy mas
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megbizhaté adatszolgaltatd altal - kozzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozodan
meghatarozni.

Amennyiben ilyen arfolyamkézlés nem hozzaférhetS, a fenti szamitisokat az utolsé napi zardarfolyam
alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott kétvényre, akkor az értékelés a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutté értéken torténik.

Ha az adott értékpapirra nettd arfolyamot kézolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan keriil kiszamitdsra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

s

Egyéb, nyilvanosan forgalontba hozott (193sdén jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvények és jelzaloglevelek piaci értéke a kibocsaté dltal, Bloomberg, illetve Reuters képerny6in
szolgaltatott napi arjegyzés eladdsi és vételi arfolyamanak kézépértékébdl kertil meghatirozasra T napi
zaréarfolyam alapjan T napra vonatkozéan.

Amennyiben kibocsaté altali arjegyzés nem elérhetS, tgy a Bloomberg, illetve a Reuters képernydin vagy
mas meghbizhat6 adatszolgaltaté altal - koézzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan
meghatirozni

Ha a fentiek nem alkalmazhatéak a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett kotvények és jelzaloglevelek
esetén, akkor azok T napi piaci értékét 30 napnal nem régebbi utolséd t6zsdei zardarfolyam alapjan kell
kiszamitani.

Ha az adott értékpapirra nett arfolyamot kézdlnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési nettd arfolyam alapjan kertil kiszamitisra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd

arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhatok, akkor az értékelést a beszerzési nettd arfolyam alapjan kell

elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,

e diszkont papir esetében, az drfolyam keletkezése és a papir lejirata alapjan szamitott

arfolyamnyereség id6éaranyos részét.
Egyéb, zdrtkiri forgalombabozatal sorin értékesitett (tigsdén nem jegyzett), bitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Tézsdén nem jegyzett kibocsatasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok T napi piaci értékének
meghatirozasira a Bloomberg, illetve a Reuters képernySin vagy mas megbizhat6 adatszolgaltaté altal -
kozzétett T napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott értékpapirra
netté arfolyamot kézélnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd
arfolyam alapjan kerill kiszamitasra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig
felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapir netté arfolyamértékéhez.
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Ha a fenti mddszerek nem alkalmazhaték, akkor az értékelést a beszerzési nettd arfolyam alapjan kell

elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,

e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjin szamitott
arfolyamnyereség idGaranyos részét.

Tdzsdére bevezetett részvények

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt tézsdén kialakult, T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell T napra meghatarozni.

Ha az adott napon nem volt Uzletkétés, vagy a T napra vonatkozdan az darfolyamadatok nem
hozzaférhetéek, a fenti szamitdsokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) dltal kbzzétett legutolséd zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal T napra kozzétett zardarfolyam alapjan kell meghatirozni. Ha az adott napra
vonatkozoéan az adatszolgaltaté cégek dltal nincs kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap
kezelSje altal kozzétett legutolsé (de T napnal nem frissebb) egy jegyre jutdé nettd eszkozérték
felhasznalasaval kell meghatarozni.

A tbézsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra kézolt tézsdén kialakult, T
t6zsdenapi zaréarfolyam alapjan kell meghatirozni. Ha az adott napon nem volt tizletk6tés, vagy a T napra
az arfolyamadatok nem hozzaférhetGek, a fenti szamitdsokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltato
cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kbzzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

A fenti szabalytdl eltér6en a magyarorszagi kibocsatasu és a BAMOSZ honlapjan szerepl6é befektetési
jegyek piaci értékét a letétkezelSk altal a BAMOSZ hivatalos honlapjan T napra kézzétett egy jegyre jutd
nettd eszkozérték felhasznalasaval kell kiszdmitani. Ha az adott napra vonatkozdan a BAMOSZ honlapjan
nincs kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket a BAMOSZ honlapjan kézzétett legutolsé (de T

napnal nem frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkdzérték felhasznalasaval kell meghatarozni.
Repo6 megallapodasok, inverz repé megallapodasok

A szallitasos rep6 tgyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejileg kell figyelembe venni
az alabbiak szerint:

e prompt vétel - hataridés eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni kell a
netté eszkozértékben és kovetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar kozott
kilénbozet T napi idéaranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

e prompt eladas - hataridGs vétel: a készletbdl ki kell venni az eladott értékpapirt; és kotelezettségként
be kell allitani az eladasi ar plusz a vételi és az eladasi ar kilonbozetének T napi idéaranyos része

minusz az eladott értékpapir T napi piaci értéke eredményét.
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Az 6vadéki rep6 tgyletek értékelésekor a prompt és a hatarid6s oldalt egyidejileg kell figyelembe venni az
alabbiak szerint:

e prompt vétel - hatarid6s eladds: a megvasarolt értékpapirt nem szabad bedllitani a készletbe; ehelyett a
megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kozotti killdnbozet T napi idéaranyos
részét kell kbvetelésként beallitani.

e prompt eladds — hatarid6s vétel: Az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni kell a
netté eszkozértékben, tovabba kotelezettségként be kell allitani az eladasi drat, valamint a vételi és az
eladasi ar kilénb6zetének T napi idéaranyos részét.

29. A szarmaztatott iigyletek értékelése

Az Gsszetett szarmaztatott tgyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Tézsdei szarmaztatott tigyletek:

To6zsdei szarmazékos tgyleteket az adott tézsde — mely tézsdén a tranzakcié lebonyolitdsra keriilt —
hivatalos, T napi elszamol6ara szerint kell értékelni.

T6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek:

Deviza forwardok és swapok esetében az adott devizaparra vonatkozo, Bloomberg vagy mas
professziondlis adatszolgaltatd altal sztenderd lejaratokra kozolt FX swappont jegyzésekbdl linearis
interpolacioval kell meghatarozni az adott swappont értéket, majd ezt kell hozzaadni a T napi MNB
arfolyamhoz. Ezt kdvetSen a forward kotési arfolyam és a kiszamolt aktudlis piaci forward arfolyam
kilonbsége adja az tgylet jovSértékét. Bzt diszkontdlva az elszamolasi devizanemben jegyzett megfeleld
bankkézi kamatlabbal kapjuk az tigylet aktudlis értékét.

Az FRA tugyletek értékelése a BLOOMBERG altal felkinalt arazasi modell alapjan torténik. Kamatswapok
esetében amennyiben tébb ar is elérheté egy tézsdén nem kereskedett (OTC) cseretigyletre, akkor az
alabbi sorrend szerint kell figyelembe venni az arakat:

e bank vagy befektetési vallalkozas dltal jegyzett kétoldali drfolyambdl szamitott kézéparfolyam,

e az adott szarmaztatott eszkoz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti arfolyam az

alaptermékek arfolyamanak figyelembe vételével, valamint a szamitds médszerének dokumentalasaval.
Opcios iigyletek (amennyiben t6zsdei ar nem all rendelkezésre):

A vasarolt opcidk értékelése az adott opcidra arjegyzést nyujtd lzletk6téi partner mint befektetési
szolgaltaté altal jegyzett (pl: Interactive Brokers UK. Ltd,, Saxo Bank A/S) vagy a letétkezel$ altal
meghatarozott professzionalis adatszolgaltat6 — REUTERS, BLOOMBERG altal k6251t vételi és eladasi
arakbol meghatarozott kézéparfolyam alapjan torténik. Amennyiben az arjegyzés T napnal régebbi vagy
nem elérhetd, akkor vagy a BLOOMBERG-en talalhaté opcid arazasi modellek koziil Letétkezel6 éltal
kivalasztott médszerrel vagy az alabbi médon kell az opcidk értékét meghatarozni:

Eurdépai opcid esetén: a legutolsé elérhets arjegyzés alapjan szamitott implikdlt volatilitds (implied
volatility) felhasznalasaval a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték

Amerikai opci6 esetén:

54



e vételi opcid: az alaptermék T napi prompt arfolyama minusz a kotési ar, amennyiben az eredmény
pozitiv, kiilénben nulla;

e cladasi opcid: a kotési ar minusz az alaptermék T napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,
egyébként nulla.

30. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok

Amennyiben az Alap olyan eszkézt vasarol, melynek értékelésére a 28. és 29. pontokban lefrt modszerek

nem megfelel6ek, tgy az Alapkezel6 értékelési médszere az iranyado.

Amennyiben az Alap eszkézeinek 5%-at meghaladé része illikviddé valna, a Befektet6k koézotti egyenld
elbanas és a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa érdekében, a BefektetSk és a Feltugyelet rendkiviili
tajékoztatasa mellett az Alapkezel6 donthet az illikviddé valt eszkozok, illetve az azokat megtestesito
Befektetési jegyek elkiilonitésérol.

Az elktlonités modjardl, nyilvantartasardl, a megszinésérol, a BefektetOk, és a Feltgyelet tdjékoztatasanak
médjardl a Kbftv. 128. §-a rendelkezik.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap hozamot nem fizet, a befektetések hozama — az Alap befektetési politikajanak megfeleléen —

folyamatosan ujrabefektetésre kertl.

A BefektetS a befektetés hozamat a tulajdonaban 1évé befektetési jegyek visszavaltasakor, illetve az Alap
megszinésekor realizalhatja.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandé.

33. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informacidok
Nem alkalmazandé.

VII. A befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo6 igéret és teljesitésének biztositasa

34. Atdke megdvasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéret
Nem alkalmazando.

34.1. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosité bankgarancia
vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazando.

34.2. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéretet alatamaszto befektetési politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandé.
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35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VIII. Dijak és koltségek

36.  Azalapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

Az Alapot terhel6 dijakat és koltségeket az Alapkezel6 igyekszik id6aranyosan és fokozatosan az Alapra
terhelni, csékkentve eziltal az egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték koltségelszamolds miatti
esetleges ingadozasat. Igy bizonyos kéltségeket felmeriilésiikkor az alapkezels elhatarolhat, majd az 6sszeg
nagysagatol fiiggben ezeket hosszabb id6 alatt terhelheti az alapra, bizonyos elére ismert mértékd
koltségeket pedig mar a szamla beérkezését és pénziigyi teljesitését megel6z6en a Letétkezels
egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténd elhatarolasaval fokozatosan, illetve folyamatosan
tethelhet az alapra. Az egyes idGszakok koltségeinek részletes bemutatdsat az alap éves jelentései
tartalmazzak.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezeld tarsasag részére fizetendd dijak, kéltségek dsszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Alap mikédtetésével kapesolatos dijak, koltségek:
Az Alapkezelét az Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan alapkezelési dij illeti meg.

A forgalmazasi dij a Forgalmazd, valamint annak megbizottjai szolgaltatasanak dija, mértéke az AlapkezelS
és Forgalmazo kozott létrejott egyedi szerz6désben keriil meghatarozasra.

A forgalmazasi dij az alapkezelési dijjal egyttt kertl kiszdmitisra és elhatdrolasra. Az alapkezelési és
forgalmazasi dfjat az Alapkezel és a Letétkezel6 naponta szamolja és hatarolja el. A dij vetitési alapja az
Alap nett6 eszkozértéke. A dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folyészamlajanak terhére torténik.

Az Alap alapkezelési és forgalmazasi dija egylittesen (éves szinten): maximum 2,50 % + sikerdij.

—»

Az alapkezelési dij kiszamitasa koévetkezé képlet alapjan torténik: alapkezelési dfj="alapkezelési és
forgalmazasi dij” — forgalmazasi dij.

Sikerdjij:

Az Alapkezel6 az Alap kezeléséért sikerdfjat is jogosult felszamitani, melynek mértéke, szamitasa,

elhatarolasa és levonasa az alabbiak szerint torténik:

A sikerd{j csak abban az esetben illeti meg az Alapkezel6t, amennyiben az adott évben az Alap
benchmarkjanal magasabb hozamot sikeriilt elérnie. A sikerdij mértéke a benchmark feletti hozam 20 %-a.
Ev kézben a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezelé folyamatosan, azaz minden nap
elhatarolja az alapbdl fizetend§ sikerdijat, mig benchmarktél elmaradé teljesitmény esetén az esetlegesen
mar elhatarolt sikerdij dllomanybdl felold az Alap javara. Az elhatarolt sikerdfjak elszamolasara naptari

évente kertl sor. A sikerdij szamitasanak a mddszere a kovetkez6:

Hy Ry
¢ ha — > — akkor:
Hy Rg



° ha — < —, akkor 0.
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A'T. forgalmazasi napon az elhatarolt sikerdij allomanyanak szamitasa a kovetkezé:

H R
o ha— < =5 akkor k=0
Ho Rp

. ha— > —t,akkor
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Ahol a jeldlések a kovetkezok:

H,: a sikerdij levonasa, illetve elhatdrolasa utin szamitott egy jegyre juté Nettd eszkozérték az elézé
naptari év végén.

Ro: a benchmark értéke az el6z8 naptari év végén.

N: az adott naptari év forgalmazasi napjainak szama.

Hea sikerdij levonasa, illetve elhatirolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd Nettd eszkzérték a t. forgalmazasi
napon.

ve a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott Gsszesitett Netto eszkozérték a t. forgalmazasi
napon.

Re: a benchmark értéke a t. forgalmazasi napon.

ke a forgalmazasi napon elhatarolt teljes sikerdij-allomany ( ha kt>k (t—1) , akkor az adott napon
tartalékot kell képezni, azonban ha k< k(t—1) akkor a tartalékot fel kell oldani, ha 1. > 0)

t: annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben , amelyre a szamitast végezzik.

Az alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak koltségeit. Az Alapkezel6 a Kbftv. 26. § (3) és 32. § (1)
bekezdése alapjan jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét a Forgalmazo, a kozvetitd vagy a
Befektets részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités).

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6
részére fizetendS dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésitk modja

A Letétkezel6t szolgaltatasaiért letétkezelési dij illeti meg. A letétkezelési dfjat az Alapkezel6 és a
Letétkezel6 naponta szamolja és hatarolja el. A letétkezelési dij szabad- és munkasziineti napok utan is
felszamitasra kertil. A dij vetitési alapja az Alap nett6 eszkozértéke. A dij megfizetése szamla ellenében, az
Alap folyészamlajanak terhére torténik. Az Alap letétkezelési dfja (éves szinten): maximum 0,20%.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,

harmadik személyek részére fizetendd dijak, kéltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésitk modja
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Az Alap atalakitasaval kapcsolatos dijak, kdltségek:

Az Alap atalakitasaval kapcsolatos alabbi dijakat az Alapkezel6 az Alapra egy Gsszegben terhelheti és az
Alap folyészamlajardl egyenliti ki:

e az Alap nyilvantartasba vételi eljarasaval kapcsolatban a Feligyeleti eljarasban felmerilé
koltségek: 0,- HUF
e abefektetési jegyek dematerializalt okiratcseréjének kéltsége maximum 100.000,- HUF

e az Alap atalakitasahoz kapcsoldédd jogi tandcsadas és képviselet dfja maximum 450.000,- HUF
+ AFA

Az Alap konyvvizsgaléjanak fizetendS dij az Alapkezel6 és a konyvvizsgald kézott 1étrejott szerzédés
alapjan éves fix Gsszeg. A dij elhatirolasa naponta torténik, mig megfizetése a szerz6désben foglaltak
szerint, négy egyenl$ részletben torténik. Az elhatarolt dij megfizetése a szamla kibocsatasat kovets 8
napon belili esedékességgel, szamla ellenében, az Alap folyészamlajanak terhére torténik. Az Alap
konyvvizsgaloi dija (éves szinten): maximum 1.900.000,- HUF+AFA

Az Alap a hatilyos jogszabalyok szerint az MNB részére negyedévente valtozéd mértékd dijat koteles
fizetni. Az Alap dltal fizetend6 feliigyeleti dij szamitasinak vetitési alapja az Alap netté eszkézértéke. Az
MNB felé fizetend6 dij mértéke (éves szinten): 0,025%

Szamviteli, konyvvezetési koltségek az Alap szamara végzett szolgaltatisokat nyujté féllel kotott
mindenkor hatalyos megallapodas értelmében. Az Alap altal ilyen szolgaltatasokkal kapcsolatban kifizetett
dijak éves szinten maximum 2.000.000,- HUF + AFA.

A Kilonadé tv. 4/D.§ a szerint az Alapot kilénadé terheli a jogszabalyban foglaltaknak megfelelen. A
fizetendd adét az AlapkezelS allapitja meg, szedi be, vallja be, és fizeti meg. Az Alapkezel$ a killénadé-
kotelezettséget negyedévente allapitja meg, vallja be, és fizeti meg. A kiilénadé addalapja az Alap atlagos

nettd eszkézértéke. A kiilonado éves mértéke az addalap 0,05%.

37. A befektetési alapot és a befektet6ket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy
dijak, kivéve a 36 pontban emlitett koltségeket

Az Alapot terhelheti minden egyéb, a 36. pontban meghatarozottakon tuli kiadas és koltség, amely az Alap
kezelésével kapcsolatban meril fel, és az Alap teljes koltségstruktirajahoz viszonyitva elhanyagolhatd

mértékd, nem rendszeresen visszatér$, vagy el6re nem kalkulalhato.
Az Alapot terhelik az Alap kezelésével kapcsolatosan felmerilé

e  clszamolohazak altal felszamitott koltségek (értékpapir transzfer dij, értékpapirszamla
vezetéssel kapcsolatos dfjak).

e a szamlavezetd bankkal kotétt mindenkor hatdlyos kondiciés listaban  feltiintetett
bankkoltségek (szamlavezetési dij, bankon kivili utalas tranzakcios dija),

e befektetési szolgaltatisok (pl. értékpapirok adasvétele, tranzakcids koltségek, tézsdei
megbizasok) koltségei az azt nydjtéd féllel kotott mindenkor hatilyos megallapodas értelmében;

e abefektetési szolgaltatoknak, tigyndkoknek fizetett egyéb dijak,

e az Alap nevében felvett hitelek utan fizetendd hiteldijak, rendelkezésre tartasi jutalékok és
bankkéltségek,

e az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij;

e jogerds birdsagi/hatosagi hatirozat alapjan az Alapot terheld fizetési kotelezettség,
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e azcljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmeriilé minden egyéb kiadas,

e jogi szolgaltatasok (az Alap szamara végzett szolgaltatisokat nyudjté féllel kotott mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében);

e marketing és kommunikicids kéltségek (az Alap szamara végzett szolgaltatisokat nyudjtd féllel
kotott mindenkor hatdlyos megallapodas értelmében);

e az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités koltségei

e az Alap mikodésével kozvetlenil Gsszefliges egyéb dijak, jutalékok, koltségek (pl. fenti dijak
esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsolédo esetleges adofizetési kotelezettség stb.)

e minden olyan adéfizetési kotelezettség, melynek alanya az Alap.

A jelen pont szerinti kdltségek egy naptari évben, nem haladhatjak meg az Alap netté eszkoézértékének
2%-at azzal, hogy ezen koltségek vonatkozasiaban az Alapnak az adott kéltség felmertilésének napjan

meglévé nettd eszkozértéket kell figyelembe venni.

A Befektet6t terhel$ egyéb koltségek, dijak az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az
adoigazolashoz kapcsolédd dijak, melyeket a Forgalmazé a Befektetési Szolgaltatasok Uzletszabilyzata
szerint, az ahhoz kapcsolédé mindenkor hatdlyos Kondiciés Listiban meghatirozott mértékben szamit
fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit
a Forgalmazoénal vagy mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara
transzferalja, akkor a kapcsoléd6 dfjakat a Forgalmazé a Befektetési Szolgaltatasok Uzletszabalyzata
szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazé a Befektetési Szolgaltatasok Uzletszabalyzatit a
Forgalmazasi Helyeken a BefektetSk rendelkezésére bocsatja, illetve honlapjan folyamatosan elérhet6vé
teszi. A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazé mindenkor hatdlyos
Kondiciés Listdjaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a Befektet6t terheli.

38. Ha a befektetési alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szerepl6é egyéb kollektiv befektetési formakat
terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

A befektetési célként szereplS egyéb kollektiv befektetési formakat terhel$ alapkezelési dfjak legmagasabb
mértéke 3% évente.

39.  Arészalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazandé.
40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégt alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos
és nyilvanos forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazot biz meg. A Forgalmazo6 az értékesités soran vele
szerzGdéses kapcsolatban 4ll6 tigynékot is igénybe vehet. A Forgalmazo az tigyndk tevékenységéért, mint
sajatjaért felel. A befektetési jegyek vételére adott megbizas napjanak T nap mindsil.

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon belili hatarideje
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A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak alapja a forgalmazasi- elszamolasi napra vonatkozé egy
befektetési jegyre juté netté eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték szamitdsi modja és
gyakorisaga a 27. pontban keriil bemutatdsra. A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek
forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, és a Forgalmazo6 tgyfélfogadasanak szlinetelését
kivéve - a Forgalmaz az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az tgyletek
befogadasi ideje alatt koteles a befektetési jegyekre vonatkozé adasvételi megbizasokat befogadni. A
befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes feltételeirdl, a forgalmazasi napokrdl, az tgyletek
befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ értékesitési csatornakrdl (internet banki, telefonos
szolgaltatas, stb.) a forgalmazasi helyeken, illetve a Forgalmazok honlapjan, a www.thb.hu és
www.takarekbank.hu oldalon tdjékozédhatnak.

A FPorgalmazé az adott forgalmazasi napon tdjékoztatja az Alapkezelét és a Letétkezel6t az adott
forgalmazasi napon felvett vételi és visszavaltasi megbizasok Gsszegérdl vagy darabszamardl. A befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasanak id&szakaban a befekteté a befektetési jegyeket a forgalmazénak adott
vételi megbizassal és az értékesitési ar megfizetésével szerezhetik meg. A befektetési jegyek vasarlasa soran
a befektetd a befektetni kivant forintdsszeget hatirozza meg. A jévairasra keriil§ befektetési jegyek
darabszama megegyezik a felszamithat6 vételi jutalékkal cs6kkentett rendelkezésre all6 fedezeti Gsszeg és a
forgalmazas elszamolasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nett6d eszkézérték hanyadosanak egész
részével. A befektetési jegyek befektetSknél torténd jovairasara a T+2 forgalmazas-teljesitési napon keriil
sor. A befektetni kivant forintsszeget a vételi megbizas alkalmaval a Befektetének a Forgalmazénal
vezetett, elszamoldsra kijelolt pénzszamlajan az Ugylet fedezeteként rendelkezésre kell bocsatani. A
megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terhel6 értékesitési ar rendelkezésre dlljon a
Befektetének a Forgalmazéndl vezetett, elszamolasra kijelolt pénzszamlajan és a befekteté érvényes

megbizasi szerzédést késsén a Forgalmazdval.

A befektetési jegyek forgalmazasa az FHB Bank Zrt. mint Forgalmazé székhelyén és fiokhalézataban,
illetve a Takarékbank Zrt. és az altala igénybevett kozvetiték fiokhalézataban, a Forgalmaz6 Befektetési
Szolgaltatisok Uzletszabalyzataban meghatarozott idépontokban lehetséges. A befektetési jegyek
forgalmazasa a Forgalmazé elektronikus csatornain keresztiil is lehetséges a Forgalmazé Befektetési
Szolgaltatasok Uzletszabalyzatanak Kondiciés Lista mellékletében meghatirozott médon és id6ben.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdan megallapitott nettd eszkdzérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi megbizasokat elszamoljak, meghatirozva a
BefektetSknek teljesitéskor jovairandd befektetési jegy darabszamot. Vételi megbizas esetén forgalmazas-
elszamolasi napnak a T nap mindsiil.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozd forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok ellenértékét
(befektetési jegy darabszamot) a BefektetSk felé jovairjak. Vételi megbizas esetén forgalmazas-teljesitési
napnak a T+2 nap mindsl.

42.  Abefektetési jegyek visszavaltasa

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégt alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt visszavalthatjak. Az AlapkezelS a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit a befektet6k szamara hatranyosan kizarélag tgy moédosithatja, hogy a BefektetSket a
modositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazasi nappal megel6z6en tajékoztatja. A
befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizas napjanak T nap mindsil.
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42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A befektetési jegyek visszavaltisanak alapja a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozo egy befektetési
jegy! PJ g p gy

jegyre jutd nettd eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkOzérték szamitasi modja és gyakorisaga a 27.

pontban kertil bemutatasra.

A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek forgalmazas felfiiggesztésének és
sziinetelésének eseteit, és a Forgalmazo tgytélfogadasanak sziinetelését kivéve - a Forgalmazé az Alap altal
kibocsatott befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az ugyletek befogadasi ideje alatt kételes a
befektetési jegyekre vonatkoz6 visszavaltasi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a
forgalmazas részletes feltételeirdl, a forgalmazasi napokrdl, az Ugyletek befogadasi idejérdl, illetve az
esetleges alternativ értékesitési csatornakrél (internet banki, telefonos szolgaltatis, stb.) a forgalmazasi
helyeken, illetve a Forgalmazék honlapjan, a www.fthb.hu és a www.takarékbank.hu oldalon
tajékozodhatnak.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak idSszakaban a Befektet§ a tulajdondban all6 és a
Forgalmazo6nal vezetett értékpapirszamlajan a Forgalmazo6 rendelkezésére bocsatott befektetési jegyeket a
Forgalmazo6val a befektetési jegyek visszavasarlasara vonatkozo szerz6dés megkotésével valthatja vissza. A
Befektet6 dltal a T napon — a befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsiatisa mellett -
visszavonhatatlan formaban adott megbizasokat a Forgalmazé a megbizas napjat kovet6 masodik
forgalmazasi napon (T+2 napon) a T napra érvényes egy jegyre juté nettd eszkOzérték alapjan, a
visszavaltasi dij egyidejd felszamitdsa mellett teljesiti. Visszavaltiskor a befektets a visszavaltani kivant
befektetési jegyek darabszamat hatdrozza meg.

A Forgalmaz6 a visszavasarolt befektetési jegyek ellenértékét a visszavaltas lebonyolitdsanak napjan (T+2
nap) a Befekteté Forgalmazoénal vezetett, elszamolasra kijelolt pénzszamlajara irja jova a visszavaltasi dij
egyidejli levonasaval.

A befektetési jegyek forgalmazasa az FHB Bank Zrt. mint Forgalmaz6 székhelyén és fiokhalézataban,
illetve a Takarékbank Zrt. és az altala igénybevett kozvetiték fiokhalézataban, a Forgalmazé Befektetési
Szolgaltatisok Uzletszabalyzatdban meghatirozott id6pontokban lehetséges. A befektetési jegyek
visszavaltasa a Forgalmaz6 elektronikus csatorndin keresztil is lehetséges a Forgalmazé Befektetési
Szolgiltatisok Uzletszabalyzatdban meghatirozott médon és idében.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdan megallapitott nettd eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltisi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
BefektetOknek teljesitéskor jard ellenértéket. Visszavaltasi megbizas esetén forgalmazas-elszamolasi
napnak a T nap mindsiil.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a nap, amelyen az elszamolt visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetSk felé teljesitik, jovairjak. Visszavaltasi megbizas esetén forgalmazas-teljesitési napnak a T+2 nap
mindsil.

A befekteté altal a T napon — a befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsatasa mellett -
visszavonhatatlan formaban adott megbizasokat a Forgalmaz6é a megbizas napjat kéveté masodik
forgalmazasi napon (T+2 napon) a T napra érvényes egy jegyre juté nettd eszkOzérték alapjan, a
visszavaltasi dij egyidejl felszamitasa mellett teljesiti.
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43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
Nem alkalmazandé.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetS eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazandé.

44. A befektetésijegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos adasvétele a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozé egy jegyre jutd
nettd eszkozértéken torténik. Az egy jegyre jutd nettd eszkézérték szamitisi modja és gyakorisaga a 27.
pontban kertl bemutatasra.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben — a
befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasahoz, és visszavaltasdhoz kapcsol6dé jutalékot a
BefektetSknek kell megfizetni a vasatlas, illetve visszavaltds id6pontjaban, mely a Forgalmazét illeti meg.

A befektetési jegyek forgalmazasa soran a Forgalmazé altal felszamithatd forgalmazasi jutalék a vasarlasi,
illetve visszavaltasi tranzakcié arfolyamértékének maximum 2%-a. Amennyiben a szazalékos dij
tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el az 3000 Ft-ot, vagy ha a Forgalmaz6 kizardlag fix dijat
alkalmaz, akkor a vasarlasi, illetve visszavaltasi tranzakcié jutaléka (ami lehet szazalékos dij mellett
alkalmazott minimumdij vagy 6ndllé fix 6sszegl dfj) maximum 3000 Forint a vasarlas és visszavaltas
tranzakcié arfolyamértékétdl fuggetlenil. A dijak a Befekteté pénzébdl a befektetés, illetve a befektetés
hozamanak kifizetése el6tt maximalisan levonhat6 6sszeg. Ezeknél a Befektetd kevesebbet is fizethet, a
Forgalmaz6 sajat dijszabasaban a jutalék mértéke tekintetében a Befektet6k szamara kedvez6bb
feltételeket allapithat meg. A Forgalmazé dltal a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran
felszamitott forgalmazasi jutalékok mértékét a Forgalmazé Befektetési Szolgéltatisok Uzletszabilyzata
tartalmazza.

Az értékpapirszamla megnyitasdhoz, vezetéséhez valamint az addigazolashoz kapcsolédd dijakat a
Forgalmaz6 a Befektetési Szolgiltatisok Uzletszabalyzata szerint, az ahhoz kapcsolédé mindenkor
hatalyos Kondicids Listdban meghatarozott mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befektet§ a
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a Forgalmazoénal, vagy mas
befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferdlja, akkor a kapcsolédd
dfjakat a Forgalmazé a Befektetési Szolgaltatisok Uzletszabélyzata szerinti mértékben szamitja fel. A
Forgalmazé a Befektetési Szolgaltatisok Uzletszabélyzatat a Forgalmazasi Helyeken a Befektet6k
rendelkezésére bocsatja, illetve honlapjan folyamatosan elérhetévé teszi.

A vételi és visszavaltasi jutalékok maximalis mértékét az Alapkezel6 egyoldaltan csokkentheti, a Feliigyelet
jovahagyasaval emelheti, melynek tényét — a visszavaltasi jutalék esetében 30 nappal - a hatdlyba lépés el6tt
koteles kézzétételi helyein kézzétenni.
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45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
jegyzik, illetve forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nincsenek bevezetve szabalyozott piacra.

46. Azoknak az Aallamoknak (forgalmazasi teriilleteknek) a feltiintetése, ahol a
befektetési jegyeket forgalmazzak

A befektetési jegyek forgalomba hozatalara kizardlag Magyarorszagon kerilt sor.
47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezels, illetve a Fellgyelet a befekteték érdekében
felfiiggesztheti. A folyamatos forgalmazas sziineteltetésére illetve felfiiggesztésére a Kbftv. forgalmazas
sziineteltetésére, illetve felfiiggesztésére vonatkozo szabalyai rendelkeznek, {gy kilénésen a Kbftv. 76. §
(2) bekezdés b) pontja, a 95.§ (2) bekezdése, a 108.§ (1) és (4) bekezdése, a 113-115.§-0k, valamint a 128. §
(8) bekezdése.

X. A befektetési alapra vonatkozoé tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacio szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhat6

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala 2015. julius 7. napjan tortént meg, ezen nap el6tt Theta Plus
Szarmaztatott Befektetési Alap néven zarkora alapként mikodott. Az Alap nyilvanossa alakitasaval egytitt
megvaltozott a befektetési politikdja is. Az alabbi adatok a valtozasok el6tti befektetési politika szerint
mikods Alap maltbéli teljesitményét tikrozik.

2013 1,91%
2014 -0,76%
Megjegyzések:

I A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az atvaltasi és az eladasi jutalékot,

a kamatadot, az egészségiigyl hozzajarulast (EHO), valamint a szamlavezetési és egyéb koltségeket sem.

49. Amennyiben az adott alap esetében méd van a befektetési jegyek bevonasara,
ennek feltételei

Nem alkalmazandé.

50. Az alap megsziinését Kkivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befekteték
jogaira

Az Alap megszinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozé szabalyokat
a Kbftv. 75.§-79.§ -i tartalmazzak.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befekteték Kkell6
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrol
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Nem alkalmazando.

XI. A kézremiik6édo szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelére vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Cégnév: Di6fa Alapkezels Zrt.
Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307

53. A letétkezel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Cégnév: FHB Bank Zrt.
Cégjogi forma: zartkérien mikods részvénytarsasig
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-045459

A Letétkezels a Kbftv-ben, igy kiléndsen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 136. § (2) bekezdésben
meghatarozott feladatokat latja el.

54. A  konyvvizsgalora  vonatkozé  alapinformaciok  (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Cégnév: SALDO Koényvvizsgal6 és Vagyonértékels Kift.

Cégjogi forma: korlatolt felelGsségi tarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-061294

A Koényvvizsgal6 a Kbftv-ben, {gy kiiléndsen a 135.§ (1) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

55. Az olyan tanacsadéra vonatkozé alapinformaciék (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelyek dijazasa a befektetési alap eszkézeibél torténik

Nem alkalmazandé.

56. A forgalmazéra vonatkozd alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Vezeté forgalmazé: FHB Kereskedelmi Bank Zartkérden Mkédé Részvénytarsasag (t6vid neve: FHB
Bank Zrt.), cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045459.

Tovabbi forgalmazé: Magyar Takarékszovetkezeti Bank ZartkérGen Mkédé Részvénytarsasiag (rovid
neve: Takarékbank Zrt., cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041206;

A Forgalmazé a Kbftv-ben, igy kiilonosen a 106-108.§-ban meghatirozott feladatokat latja el.

57. Az ingatlanértékelére vonatkozé alapinformaciéok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai
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Nem alkalmazandé, az Alap ingatlanértékel6t nem biz meg.

58. A prime brokerre vonatkozo informaciok

58.1. A prime bréker neve
Nem alkalmazandé.

58.2. Az ABA prime brokerrel ko6tott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriils
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazando.

58.3. A letétkezel6vel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA
eszkézei atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehet6ségére vonatkozik, tovabba a prime
brokerre esetlegesen atruhazott felelésségre vonatkozoé informacié leirasa

Nem alkalmazandé.

59. Harmadik személyre Kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Nem alkalmazandé.

Budapest. 2015. julius 23.

Diéfa Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, de tartalma az eredeti,
cégszerd alairassal ellitott dokumentum tartalmaval mindenben egyez$ és sajatkezd alairas nélkdl is
cégszerlien alafrtnak és hitelesnek tekinthetd.
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