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eszkozeinek legalabb 20 szdzalékat meghaladé mértékben kivan befektetni.....oocveuivrieririciniiniiricicennen, 37

21.1. A Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap befektetési pOLHtIKAJA .....c.cveecveeceieciriecirecirccireerecreeieaes 37
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Tajékoztato

A Tajékoztatoban hasznalt fogalmak, roviditések
Alap: Takarék FHB Euré Ingatlan Alapok Alapja;
Alapkezel6: Diéfa Alapkezels Zrt.;

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiilé kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb ABA-t
kezel6 befektetési alapkezels;

ABAK-iranyelv: az Eurdpai Patlament és a Tandcs 2011. janius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ
befektetési alap-kezel6krsl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasardl;

AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt végd befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazisa alapjan
kiadott, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyair6l sz6l6 kormanyrendelet AEKBV-kre
vonatkoz6 el6irasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak mas
EGT-dllam jogrendszerébe torténé atvétele alapjan jott létre; AEKBV-iranyelv: az Eurépai Parlament és a
Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
Osszehangolasarol;

AKK Zrt.: az Allamadéssag Kezels Kézpont Zit.;

Allamkotvény: 1 évnél hosszabb kibocsataskori futamidejt allampapir;Allampapir: a magyar vagy kilfoldi
allam, illetve az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

BAMOSZ: a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége (székhelye: 1055
Budapest, Honvéd tér 10. I11/2.);

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel6, sem a Vezet§ Forgalmazé
szempontjabdl nem sziinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap portféliéjaban az adott napon
szereplS befektetési eszk6zOk piacan;Befektetési alap: a Kbftv-ben meghatirozott feltételekkel 1étrehozott
kollektiv befektetési forma;

Befektetési jegy: befektetési alap, mint kibocsaté dltal - meghatarozott moédon és alakszertséggel -
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatirozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir;

Befektet6: az a személy, aki a Befektetési jegyet megvasarolja;

BET: a Budapesti Ertékt6zsde Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.);
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Bszt.: a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhets
tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. t6rvény;

Cstv.: 1991. évi XLIX. térvény a csédeljarasrél és a felszamolasi eljarasrol;

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus uton
létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon

tartalmaz6 adatOsszesség;

Devizabelfoldi: a) az a természetes személy, akinek az illetékes magyar hatdsag altal kiadott érvényes
személyazonosit6 igazolvanya van, illetve azzal rendelkezhet,

b) a vallalkozds és a szervezet, ha a székhelye belf6ldén van, ideértve a kulfoldi allampolgar 6nallé
magyarorszagi vallalkozasat (egyéni vallalkozot és az dnfoglalkoztatot is),

c) a fenti b) pont szerinti vallalkozas vagy szervezet tulajdonosa, vezet$ tisztségviselGje, feligyeld
bizottsagi tagja és alkalmazottja e minéségben a vallalkozas és a szervezet nevében tett jogiigyletei és
cselekményei tekintetében, ha azok alapjan a vallalkozas vagy a szervezet szerez valamilyen jogot illetve azt
terheli kotelezettség, akkor is devizabelfoldinek tekintendd, ha egyébként devizakilfoldi

d) a kulfoldi székhelyl vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ide nem értve a vamszabadteriileti tarsasagot,
e) a kilfoldon 1évé kilképviselet;

Devizakilfoldi: az a természetes vagy jogi személy, illetve jogi személyiség nélkili szervezet, aki a Tpt.
szerint annak minésul;

Ertékpapirszamla: a dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolédé jogokrdl az értékpapir-tulajdonos

javara vezetett nyilvantartas;

Feltgyelet: a pénziigyi kdzvetitérendszer feliigyeletével kapesolatos feladatkérében eljaré Magyar Nemzeti
Bank;

Forgalmazasi nap: minden olyan nap, amely a Vezeté Forgalmazénal nem sziinnap, azaz amelyen az Alap

Befektetési Jegyeinek tényleges forgalmazasa folyik;

Forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd eszkozérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
teljesitéskor a befektetknek jard ellenértéket;Forgalmazéd: az  értékpapir forgalomba hozatalaban
kézremkddo befektetési szolgaltatd;

Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetSk felé teljesitik, jovairjak;

Forgalmazasi Helyek: a Forgalmazdk székhelye, valamint a Forgalmazék mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzatanak mellékletét képezé tigyndklistdban meghatirozott értékesitési helyek;

Hatarid6s Ugylet: értékpapirra, vagy mas befektetési eszkozre alapozott nem azonnali Ugylet;Hatralévs
atlagos futamidé: fix kamatozasu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévs idStartamnak a -
kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kotvény arfolyamahoz viszonyitott
aranyaval - sulyozott atlaga; valtozé kamatozasi kotvények esetén az atlagos hatralévé futamidS a
kovetkez6 kamat-megallapitasig hatralévé idStartammal egyenld;
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Hitelviszonyt megtestesité értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatarozott
pénzésszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz 6sszegét, valamint
kamatoz6 értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat, vagy egyéb hozamat, illetSleg
az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak a megjel6lt idében és médon megfizeti,
illetve teljesiti;

Hpt.: a hitelintézetekrdl és pénzigyi vallalkozasokrdl szol6 2013. évi CCXXXVIL. térvény;

Kbftv: 2014. évi XVL. toérvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasardl;

Keler Zrt.: 2 Kozponti Elszamolohaz és Brtéktar Zrt.;

Kezelési Szabalyzat: az Alap kezelési szabalyait tartalmazo, a Kbftv. § és 3. melléklete szerint Gsszeallitott
és a Felugyelet altal jovahagyott dokumentum, amely minden olyan informaciot tartalmaz, amely az Alap
mikdédésének, befektetési elveinek és kezelésének megitélését lehetévé teszi;

Kiemelt Befektet6i Informacio: az ABKBV-rél és az egyéb nyilvanos nyilt végl befektetési alaprol
készitett, a befektetSknek adandé legfontosabb informacidkat tartalmazé révid dokumentums;

Kincstarjegy: 1 éves, vagy annal révidebb kibocsataskori futamidejt allampapir;

Kozzétételi Hely(ek): az Alapkezel6 internetes honlapja (www.diofaalapkezelo.hu), a Forgalmazasi Helyek,
illetve a Feltgyelet altal tizemeltett www.kozzetetelek.hu internetes oldal;

Letétkezelés: a pénzlgyi eszkoz letéti Grzése, a kamat, az osztalék, a hozam illetSleg a torlesztés beszedése
és egyéb kapcsolodd szolgaltatds egyiittes nyudjtasa, ideértve az Svadék  kezelésével Gsszefiiggd
szolgaltatasokat;

Letétkezels: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatirozott letétkezelési szolgaltatasra

vonatkoz6 engedéllyel rendelkezé magyarorszagi székhelyl befektetési vallalkozas vagy hitelintézet, jelen
esetben az FHB Bank Zrt.

Likvid eszkoz: a pénz, hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagaban nem korlatozott repd, az
atruhdzhatésagaban  nem korldtozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé allampapir, tovabba a
felmondhatésagaban nem korlatozott bankbetét, az atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos
arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb egyéves hatralévé futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir;

MNB: a Magyar Nemzeti Bank;

Nett6 eszkozérték: a befektetési alap portfolidjaban szerepld eszkozok értéke — ideértve az aktiv idébeli
clhataroldsokat és a kdlcsénbe adasbdl szarmazoé kéveteléseket is —, csdkkentve a portfolidt terhel6 Gsszes

kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is;

Nyitott pozicié: a befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetSleg kiegészité befektetési szolgaltatasi
tevékenység soran megkotott, de valamely szerz6dé fél dltal nem vagy csak részben teljesitett, illetve
hatarid6ig helytallasi kotelezettséget jelentd tigyletek egytittes értéke;

Portfélio: jelen Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat vonatkozasaban a befektetési alap, mint vagyontémeg
részét képez6 eszkozelemek Osszessége, melyet az Alapkezeld sajat dontése alapjan, az alap meghirdetett
befektetési elveinek megfelel6en alakit ki;

13


http://www.kozzetetelek.hu/

Rep6- és forditott repdiigylet: minden olyan megallapodas, amely értékpapir tulajdonjoganak atruhazasarol
rendelkezik a szerz6déskotéssel egyidejileg meghatarozott vagy meghatirozandé jovébeli idépontban
torténd visszavasarlasi kotelezettség mellett meghatarozott visszavasarlasi aron;

Sajat Téke: a befektetési alap sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, miikddése soran a sajat t6ke a befektetési alap Osszesitett nett6 eszkozértékével
azonos;

Szja. tv.: a személyi j6vedelemadordl szol6 1995. évi CXVIL. t6rvény;

Tpt.: a tékepiacrodl szol6 2001. évi CXX. térvény;
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I. A befektetési alapra vonatkozoé informaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Takarék FHB Eurd Ingatlan Alapok Alapja

1.2. Az befektetési alap révid neve

Takarék FHB Eurd Ingatlan Alapok Alapja

1.3. A befektetési alap székhelye

1062 Budapest, Andrassy ut 105.

1.4. A befektetési alapkezelS neve

Dioéfa AlapkezelS Zartkérien Mikodé Részvénytarsasag
Révid neve: Didfa Alapkezeld Zrt.

1.5. A letétkezeld neve

FHB Kereskedelmi Bank Zartkérten Mikods Részvénytarsasag
Révid neve: FHB Bank Zrt.

1.6. A forgalmazé neve

Vezet6 forgalmazé: FHB Kereskedelmi Bank Zartkérien Mikodé Részvénytirsasag (révid neve: FHB
Bank Zrt.)

Tovabbi forgalmazok:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkéren Mikods Részvénytarsasag, (rovid neve: Takarékbank Zrt.)
1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkérd vagy nyilvanos)

Nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)

Nyiltvégt

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6 esetén a

futamidd lejaratanak feltiintetése
Hatarozatlan
1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap

AEKBYV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-irdnyelv szerint harmonizalt
befektetési alap.
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1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastol

Az Alap egy befektetési jegy sorozatot bocsat ki: Takarék FHB Euré Ingatlan Alapok Alapja Befektetési
jegy. ISIN: HU0000714969.

1.12. A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir alap.

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjeldlése

Nem alkalmazandé.
114 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

21 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetSi informacié és a hirdetmény alapkezeld altali elfogadasanak,
megallapitasanak id6pontja, az alapkezelSi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

Az Alapkezel6 Igazgatésaga 2015. 4prilis 13. napjan megtartott Glésén a 22/2015. (IV.13.)) szamu

hatarozataban egyhangulag dénté6tt az Alap 1étrehozasarél.

2.2. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggden a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetSi informacioé és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

Az MNB 2015. majus 12. napjan kelt, H-KE-III-532/2015. szamu hatirozatdban dontott az Alap
nyilvanos forgalomba hozatala céljabdl készitett Tajékoztatd, Kezelési Szabalyzat, Kiemelt Befektet6i

Informacié és Hirdetmény jévahagyasarol.
2.3. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételér8l hozott hatarozat szama, kelte

A Felugyelet nyilvantartasba vételrdl szolé hatirozatinak szama H-KE-III-578/2015. A nyilvantartasba
vételrSl hozott hatarozat kelte: 2015. janius 4.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Felugyelet altal vezetett

nyilvantartasban

Az Alap 1111-608 lajstromszammal van nyilvantartva a Feltigyelet altal vezetett nyilvantartasban.
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2.5. A befektetési alap miikédési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatd és a kiemelt befektet6i informacié modositasardl szo6loé alapkezelSi hatarozatok
szama, kelte

Az Alapkezel vezérigazgatdja 2016. janudr 18. napi hatallyal a 11/2016/01. szimu hatirozataban dontott
az Alap Tajékozatojanak és Kezelési Szabalyzatainak modositasardl.

Az Alapkezelé vezérigazgatdja 2016. februar 25. napi hatallyal a 11/2016/02. szimu hatirozatiban

dontott az Alap Tajékozatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak moédositasarol.

2.6. A kezelési szabalyzat moédositasanak jovahagyasarol szolo feliigyeleti hatarozatok szama,
kelte

2016. februar 2. napjan kelt, H-KE-III-115/2016. szamu hatarozat.
2016. marcius 10. napjan kelt, H-KE-I11-285/2016. szamu hatirozat.
2.7. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

3. A befektetési alap kockazati profilja
3.1. A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szdmara hossza tava t6kenévekedést biztositson minél alacsonyabb
kockazat vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek
vasarlasaval kivanja elérni.

3.2. Annak a jellemzd befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alap elsésorban azoknak az tgyfeleknek j6 valasztas, akik legalabb egy éves id6tava befektetésben
gondolkodnak és a pénzpiaci eszkéz6két meghaladé hozamot szeretnének elérni.

3.3. Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek
alkalmazasa

a) Betét és betétjellegti eszkozok:
o Lekotott betétek, latra sz0l6 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;
b) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:

e a Magyar Allam 4ltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesit értékpapirok, igy tobbek
kozott a diszkontkinestarjegyek, kamatozé kinestarjegyek, kozép- és hosszu lejaratu, fix,
illetve valtozé kamatozast allamk&tvények;

e amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,

e az EGT vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;

e nemzetk6zi pénziigyi intézmény 4ltal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok.

o Allampapir fedezete mellett kétott repd megallapodasok;
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c) Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
e Belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
igy tobbek kozott kotvények, kereskedelmi kotvények;
d) Jelzaloglevelek:
e Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz6l6, atruhazhaté értékpapirok;
e) Kollektiv befektetési értékpapirok:
f) Szarmazékos tgyletek: az Alap fedezeti célbdl kéthet tézsdei és masodpiaci (OTC) szarmaztatott
tgyleteket, melynek tipusai allampapirra, devizara és kamatlabra sz6l6 hataridSs, opcids és swap
szarmazékos tigyletek

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozdan, mely
a befektetési alap kockazati tényezéinek bemutatasat tartalmazza

Az Alap kockazati tényez6inek bemutatasat a Kezelési Szabalyzat IV. fejezet 26. pontja tartalmazza.

3.5. A szarmaztatott iigyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényezb6k alakulasara

Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti tigylet céljabdl kéthet.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott t6zsdén kivilli szarmaztatott tigyletekbdl eredS 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl
fakado specialis kockazatokra

Az Alapnak az aldbbi intézmények esetében az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatéd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézkbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott tgyletekbdl eredé Gsszevont kockdzati
kitettsége meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat:

e  OTP Bank Nyrt.

e MKB Bank Zrt.

e Raiffeisen Bank Zrt.

e Unicredit Bank Hungary Zrt.

e  Erste Bank Hungary Zrt.

e FHB Jelzalogbank Nyrt.

e IFHB Bank Zrt.

e CIB Bank Zrt.

e Takarékbank Zrt.

e Interactive Brokers Ltd.

e ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

e Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe
e  Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fioktelepe
e JPMorgan Chase & Co.

e Raiffeisen Bank International AG

e K&H Bank Zrt.
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A fenti lehetGség egyértelmlen néveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatéi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott tigyletekben a kézremikodd partnerek kozil egy
vagy tObb koételezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkozeik portfélioban elfoglalt
jelentSs sulya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatoéi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cs6d
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kévetkeztében eléfordulhat a kibocsatd részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztisa, részben vagy egészben térténd megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
tizetésképtelenség esete, ami az Alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacios érték formajaban hatranyosan érintheti.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetSen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi
eszk6zok kozé tartozo eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandé.

3.8. Amennyiben a befektetési alap netté eszkozértéke a portfolié lehetséges 6sszetételénél vagy
az alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erGteljesen ingadozhat, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Mivel az Alap nyilvanosan és zartkérben kibocsatott ingatlanalapokon keresztiil kzvetetten ingatlanokba
fektet, ezért Uj ingatlanok vasarldsa, meglévok eladasa, illetve az alapok portfélidjaban szerepld ingatlanok

esetleges atértékelése az Alap arfolyamdban mérsékelt ingadozast okozhat.

3.9. Amennyiben a befektetési alap— a Feliigyelet engedélye alapjan — eszkdzeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiilonb6z§ atruhazhat6 értékpapirokba és pénzpiaci eszkézokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak Onkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan
nemzetkdzi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja, az etre vonatkozoé
figyelemfelhivas

Nem alkalmazandé.
3.10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

4. A befektetok részére sz6l6 tajékoztatas elérhet6sége

4.1.Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a
kiemelt befektet§i informacid, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgald jelentések, valamint a
rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalé koézlemények — ezen belill a befektet6k részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhet6ek

A Téjékoztatd, a Kezelési Szabalyzat, a Kiemelt Befektet6i Informacio, a befekteték részére t6rténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok, az Alap aktualis nett6
eszkozértéke, éves-, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemények
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és az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok a forgalmazasi helyeken, az Alapkezel6 székhelyén, valamint
a www.diofaalapkezelo.hu oldalon, valamint a Feliigyelet altal tizemeltetett nyilvanos kozzétételi feliileten,
a www.kozzetetelek.hu oldalon tekinthet6k meg. A Tajékoztatd, a Kezelési Szabalyzat és a Kiemelt

Befektetsi Informacié megtekintheté a Forgalmazasi Helyeken, tovdbba a Befektet6 kérésére dijmentesen,
nyomtatott formaban is atadasra keriil. A Befektet6k a fenti dokumentumok megjelenésérél, a
Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban, a Kiemelt Befektet6i Informaciéban bedllt valtozasokrdl
kizardlag a fenti kozzétételi helyeken megjelentetett koézleményekbdl értesiilhetnek, azokrdl kilén
értesitést nem kapnak. Annak érdekében, hogy a Befektet6k teljes korti tajékozottsaggal birjanak
befektetési dontéseik meghozatalahoz, a kbzlemények folyamatos figyelemmel val6 kisérése sziikséges.

4.2. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Rendszeres tajékoztatas szabalyai:

Az Alapkezel6 a nyilvanossagot rendszeresen tdjékoztatja az altala kezelt nyilvanos befektetési alap

vagyoni, jovedelmi helyzetének, mikédésének f6bb adatairdl.

Az Alapkezel6 rendszeres tajékoztatasi kotelezettségét

e minden egyes lezart pénziigyi évrél éves jelentés,
e apénzigyi év elsé 6 honapjardl féléves jelentés,

e havi portfélidjelentés formajaban teljesiti.

Az éves és féléves jelentéseket, valamint a havi portfélidjelentést a targyidészak utolsé napjatdl szamitott

alabbi id6pontokig kell kézzétenni:

e az éves jelentést 4 honapon beliil,
e a féléves jelentést 2 honapon belil,

e a havi portfélidjelentést a kévetkezé honap 10. munkanapjaig,

és gondoskodni kell arrél, hogy az éves és féléves jelentések legalabb 5 évig nyilvanosan elérhetSek

legyenek.

Az Alap éves jelentése tartalmazza az Alap eredménykimutatasat, jelentést az adott id6szakban végzett
tevékenységekrdl és a Kbftv. 6. mellékletében meghatarozott egyéb adatokat, valamint az Osszes egyéb
olyan lényeges informaciét, amelynek alapjan a Befektet6k véleményt tudnak alkotni az Alap

tevékenységérdl és eredményeirdl.

Az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciokat az Alap konyvvizsgaléjanak felil kell vizsgalnia.
A felilvizsgalatnak magaban kell foglalnia (i) az eszk6zO0k és kotelezettségek idGszak végi leltaranak
vizsgalatat, (i) az adott id6szakban elszamolt kezelési koltségek ellendrzését a LetétkezelS altal adott
értékelés alapjan. A flggetlen kényvvizsgaléi jelentést, ideértve barmely esetleges mindsitést, az éves

jelentésben teljes egészében kozolni kell.

Az Alap féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet I-IV. szakaszaiban meghatarozott adatokat.
Amennyiben az Alap év kézben hozamot fizet, a mérlegnek tartalmaznia kell az ad6zott féléves eredményt
és a kifizetett vagy felkinalt kbzbensé hozamot.

Az Alapkezel$ az Alapnak az adott honap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozdan megallapitott nettd
eszkOzértéke alapjan havi portfélio-jelentést készit, amelyet a Feligyeletnek megkild. A havi
portfolidjelentés tartalmazza a honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan
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e a portféli6 bemutatdsat a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célok és limitek
szerinti f6bb kategéridknak megfeleléen (f6bb eszkozfajta, foldrajzi diverzifikicid, devizalis
megoszlas) illetve, ha a befektetési politikdban ilyen limitek nincsenek megallapitva, a f6bb
eszkozfajtak szerint (részvény, kotvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszkozok),

e a szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6z6kben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértékét,

e aportfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok (kibocsatok) felsorolasat,

e az Alap Gsszesitett és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket.

A havi portfélidjelentés legkésébb a kovetkez6 hoénap tizedik munkanapjatl a Vezeté Forgalmazonal,
illetve kozvetitSinél, az Alapkezel6 székhelyén, valamint az Alap Kozzétételi Helyén a BefektetSk részére
hozzaférhetd.

Az Alap a rendszeres tajékoztatasait az Alap Kézzétételi Helyén bocsatja a BefektetSk rendelkezésére, és
ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen eljuttatja a Befektet6knek.

Rendkiviili tdjékoztatas szabalyai:

Az Alapkezel6 rendkiviili tajékoztatasi kotelezettsége keretében koteles az altala kezelt Alap miikodésére
vonatkozéan honlapjan kozzétenni, tovabba a Befektetési Jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott
formdban elérhet6vé tenni, valamint a Feligyelet részére egyidejileg megkilldeni az aldbbiakban
meghatarozott informaciékat:

e az atalakuldsi, egyestlési hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulds, egyesilés
hatalybalépése elbtt;

e a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmi moédositasat, ami a befektetési szabalyok valtozasat jelenti,
legkésébb 30 nappal a hatalybalépés el6tt;

e 2 Kezelési Szabdlyzat olyan tartalmi moédositasat, ami a hatarozott futamidé csékkentését jelenti,
legkésébb 30 nappal a hatalybalépés el6tt;

e a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmi modositasat, ami a Befektetési Jegyek visszavaltasaval
kapcsolatos koltségek befektet6kre nézve hatranyos valtozasat, valamint a Befektetési Jegyek
visszavaltasat érinté forgalmazasi szabalyoknak az elszimolasi idétartam névekedésével jard
valtozasait jelenti, a valtozas hatalybalépését megel6z6en legalabb 30 nappal;

e a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmd moédositdsat, ami a Befektetési Jegyek visszavaltasi
lehet6ségének korlatozasat jelenti — ide nem értve a forgalmazds szinetelésének vagy
felfliggesztésének eseteit -, a valtozas hatalybalépését megeléz6en olyan, legalabb 30 napos
hatarid6vel, amely lehetéséget ad a Befektetének arra, hogy a modositis hatalybalépését
megel6z6en lehet6séglik legyen a Befektetési Jegyek visszavaltasara;

e aKezelési Szabdlyzat egyéb moédositasat, legkésSbb a hatalybalépés napjan;

e az Alapkezel§ engedélyének visszavondsat, az engedély visszavondsara vonatkozé hatirozat
jogerére emelkedését kévetd 2 munkanapon belil;

e a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb 15 nappal a hatalybalépés el6tt;

e a t6ke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a Kezelési Szabalyzat
szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

e a Befektetési Jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, sziinetelését, illetve jrainditasat, a pénzigyi
eszkozok illikvid részének elkiilonitését és annak megsziintetését haladéktalanul;

e az Alapkezel6vel szembeni felszamolas meginditasat, a felszamolast elrendelé végzés jogerére
emelkedését kévets 2 munkanapon belil;
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e az Alap megszlinésekor a megsziinési jelentést, annak a Feliigyelet részére t6rténé benyujtasaval
egyidejileg;

e hozamfizetés esetét kivéve az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkézértéknek az el6z6 nettd
eszkozértékhez képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon belill bekovetkezett
jelentSs (20 szazalékot meghaladd) mértékd csékkenésének okat, legkésébb a felmertilést kévets 2
munkanapon beldl;

o a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi hely valtozasat a valtozas
hatalybalépését megel6z6en legaldbb 10 nappal;

e a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekévetkezett barmely valtozast, legkésébb a valtozas napjat
megel6z6 munkanapon;

e a forgalmazokban bekdvetkezett barmely valtozast, legkésébb a viltozas napjat megel6z6
munkanapon, illetve amennyiben a felsorolas sziikiilésérdl az Alapkezelé utdlag értestil legkésGbb
a valtozas napjat kévetd 2 munkanapon belil;

e amennyiben az Alap készit kiemelt befektetéi informdciét, annak valtozasait, a valtozas
BefektetSk részére térténd rendelkezésre bocsatasaval egyidejileg;

e a Feligyelet altal adott engedélyben, illetve a jévahagyott kezelési szabalyzatban meghatarozott

feltételektdl valo eltérést, az eltéréstdl szamitott 2 napon belil.

A kozzétételi kotelezettségek hataridejét a BefektetSk érdekeire figyelemmel a Feltigyelet indokolt esetben
egyedileg is meghatarozhatja.

5. Adézasi informaciok

5.1. A befektetési alapra alkalmazand6 adézasi rendszer befektet6k szempontjabol relevans
elemeinek révid dsszefoglalasa

Az Alap és az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekbdl szarmazéd arfolyamnyereség addzasa a
mindenkori hatdlyos magyar addjogi szabalyok alapjan torténik. Jelen pontban a Tajékoztatd
megjelenésének idépontjaban hatalyos magyar addjogi szabalyokat foglaljuk 6ssze. Az Alapra vonatkozd,
valamint a befektetési jegyekkel kapcsolatos addzasi szabélyok ismertetése nem teljes kérd. Az addzasra
vonatkoz6 szabdlyok a jovOben valtozhatnak. Azt tanacsoljuk BefektetSinknek, hogy dontésik
meghozatala el6tt a jelen pontban bemutatott Alap addzasaval kapcesolatosan konzultaljanak
adétanacsadojukkal.

Devizabelféldi maganszemélyek adézasa

Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvanos forgalomba hozatal sordn szerezték meg, akkor a befektetési
jegyek visszavaltasabol szarmaz6 arfolyamnyereség utan forrasadot kell fizetni. A befektetési jegyek
visszavaltasakor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadé rendelkezések szerint megallapitott rész
utan a kamatjévedelemre vonatkozé szabalyok szerint 15% személyi jovedelemadoét és 6% egészséglgyi
hozzajarulast kételesek fizetni, melyet az eladdskor a Forgalmazé von le. Az ad6 és a hozzdjarulas alapja a
visszavaltasi/eladasi 4r és az igazolt vételar kulonbsége. A személyi jovedelemaddrdl sz616 1995. évi CXII.
torvény (Szja tv.) a pénz- és tékepiacon kinalt termékekbe torténd tartds befektetést az adott befektetésen
elért hozam tekintetében az éltalinos szabalyokhoz képest kedvezébb adodkulcesal 6sztonzi. A Tartos
Befektetési Szamlan elhelyezett befektetési jegyek hozama utan a Forgalmaz6 adét nem von le, kivéve, ha
a Tartés Befektetési Szerz8dés 3 éven belill felmondasra kertl. Ilyen esetekben a jévedelem utan a 15%
mértékd kamatad6 mellett szintén meg kell fizetni a 6% egészségligyi hozzajarulast (eho) is. Az ehot-t a

Forgalmaz6 allapitja meg, vonja le, fizeti meg és vallja be.
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Devizabelfoldi jogi személyek, jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok addzasa

A belfoldi jogi személyeknél és jogi személyiség nélkuli gazdasagi tarsasagoknal a Tajékoztatd
elkészitésekor érvényben 1évé jogszabalyok szerint nincs arfolyamnyereségadd. A Befektetési jegyek
visszavaltasabol szarmazo6 arfolyamnyereség a tarsasigi addalap része. Ez utin a mindenkor érvényes
addjogszabalyok szerint (a tarsasagi adordl, az osztalékadordl, a szolidaritasi adérol szol6 térvények) kell az
adot megfizetni. A Forgalmazé a hozam utin adét nem von le.

Devizakulfoldiek adézasa

Ha Magyarorszag és a befektetési jegy tulajdonos addzas szerinti sajat orszaga kozott létezik kettOs
adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmény, akkor a jévedelem addzasa az egyezmény rendelkezései szerint a
hazai, illetve a sajat orszidga jogszabalyainak hatilya ala tartozik. Az egyezmény hianydban a
devizakilféldiekre a devizabelfdldiekre vonatkozé magyar addjogszabalyok vonatkoznak. A Forgalmazé

adolevonasi kotelezettséget a vonatkoz6 addegyezmény és a beltoldi ad6jogszabalyok alapjan teljesiti.
Kilénado

A Kilonadé tv. 4/D.§ a szerint az Alapot kilénadé terheli a jogszabalyban foglaltaknak megfelelen. A
tizetendS adét az Alapkezeld allapitja meg, szedi be, vallja be, és fizeti meg. Az AlapkezelS a kiilénado-
kotelezettséget negyedévente allapitja meg, vallja be, és fizeti meg. A killénadé addalapja az Alap atlagos
netté eszkozértéke. A kiilonado éves mértéke az addalap 0,05%.

5.2. A befektetSk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra
vonatkoz6 informaci6

A befektetési jegyek visszavaltasabol szarmazé arfolyamnyereség utan forrasadot kell fizetni. A befektetési
jegyek visszavaltasakor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint megallapitott
rész utin a kamatjévedelemre vonatkozé szabalyok szerint 15% személyi jovedelemadét és 6%
egészségiigyl hozzdjarulast kotelesek fizetni, melyet az eladaskor a Forgalmazé von le. Az add és a
hozzajarulis alapja a visszavaltasi/eladasi 4r és az igazolt vételar kulonbsége.

I1. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak maddja, feltételei

Nem alkalmazandé.

6.2. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
Nem alkalmazandé.

6.3. Az allokacio feltételei

Nem alkalmazandé.

6.3.1. A jegyzési maximum elérését kévet6 allokacié modja

Nem alkalmazandé.
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6.3.2. A jegyzési maximum elérését kovetd allokacio6 lezarasanak idépontja
Nem alkalmazandé.

6.3.3. Az allokaciorol valo értesités modja

Nem alkalmazandé.

6.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

Nem alkalmazandé.

6.4.1. A fenti ar kozzétételének modja

Nem alkalmazandé.

6.4.2. A fenti ar kézzétételének helye

Nem alkalmazandé.

6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott kéltségek

Nem alkalmazandé.

ITI. A kozremiikodd szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezelore vonatkoz6 informaciok
7.1 A befektetési alapkezel$ neve, cégformaja

Cégnév: Diofa Alapkezels Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

7.2 A befektetési alapkezeld székhelye

1062 Budapest, Andrassy ut 105.

7.3. A befektetési alapkezelS cégjegyzékszama
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307

7.4. A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idStartamra alapitott tarsasag
esetén az idGtartam feltiintetése

Alapitas idépontja: 2009. februar 12. A tarsasag hatarozatlan id6re alakult.
7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

2016. februar 25. napjan:

e Dibfa Ingatlan Befektetési Alap,
e Diéfa TM-1 Ingatlan Befektetési Alap,
e Di6fa WM Befektetési Alap,
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Diéfa Optimus 1. Befektetési Alap,

Takarék FHB Szarmaztatott Befektetési Alap,

Takarék FHB Rovid Kotvény Befektetési Alap,

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap,

Magyar Posta Takarék Pénzpiaci Befektetési Alap,

e TORONY Ingatlan Befektetési Alap,

e Didétfa Optimus II. Befektetési Alap,

Magyar Posta Takarék Hosszu Kétvény Befektetési Alap,
Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap,
Takarék FHB Abszolit Hozamu Befektetési Alap,
Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes Befektetési Alap.

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezel6 altal alapokban kezelt vagyon 156,4 mrd forintot, portfélidkezelési tevékenysége keretén
belil kezelt egyéb vagyon nagysaga 236,5 mrd forintot, az Ssszes kezelt vagyon 392,9 mrd forintot tett ki
2015. december 31. napjan.

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, iligyvezetd és
feligyel6 szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f6bb tevékenységeik
megjel6lése mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentGséggel birnak

Igazgatésag:
Olah Marton az Igazgatésag elndke, az Alapkezels tigyvezetdje, az FHB Bank Zrt. vezérigazgatdia.

Bir6 Gergely Sindor az Igazgatésig tagja, az Alapkezel6 vezérigazgatdja, az Alapkezel befektetési
vezetSje, Alapkezelén kiviili, az adott tarsasagra nézve jelentSséggel bird f6bb tevékenységet nem folytat.

Lendvai Bedta az igazgatésdg tagja, Alapkezelén kivili tevékenységként az FHB Jelzalogbank Nyrt.
tgyvezetS igazgatdja és az FHB INVEST Befektetési és Ingatlankezel$ Kft. FeliigyelS Bizottsaganak tagja

Tokodi Gabort, az Igazgatosig tagja, Alapkezel6n kivilli tevékenységként az FHB Bank Zrt. Igazgatosagi
tagja és vezérigazgatd helyettese, tovabba a Magyar Posta Befektetési Zrt. Igazgatdsagi tagja.

Feliigyel6 Bizottsag

Csillag Tamas Istvan a Feligyel6 Bizottsag tagja, az Alapkezelén kivili, az adott tarsasigra nézve
jelentSséggel bir6 f6bb tevékenységet nem folytat.

Koltainé Nadhazi Agnes a Feliigyel Bizottsig tagja, Alapkezel6n kivilli tevékenységként az FHB
Jelzalogbank Nyrt. Torzskari igazgatosag tigyvezets igazgatdja, tovabba az FHB Bank Zrt. igazgatdsagi
tagja, az FHB Ingatlan Zrt. felligyel6 bizottsagi tagja, az FHB Ingatlanlizing Zrt. feliigyel6 bizottsagi tagja,
a Dijbeszed6 Faktorhaz Zrt. igazgatdsagi tagja és az FHB Invest Kft. feliigyelS bizottsagi tagja.

Kobli Gyula, a Feliigyel6 Bizottsag tagja, Alapkezelén kiviili tevékenységként az FHB Jelzalogbank Nyrt.
igazgatésaganak tagja és vezérigazgatdja, tovabbd az FHB Bank Zrt. és az FHB Ingatlanlizing Zrt.
igazgatésaganak elncke, az FHB Ingatlan Zrt. feligyel6 bizottsaganak elndke, valamint az FHB
Eletjaradék Zrt. Feliigyel$ Bizottsaganak tagja.

Nguyen Hoang Viet, a Feliigyel6 Bizottsag tagja, AlapkezelSn kiviili tevékenységként az FHB Jelzalogbank
Nyrt. Kockazatelemzési és - ellenérzési Féosztaly vezetdje.
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7.8. A befektetési alapkezel6 jegyzett t6kéjének Osszege, jelezve a mar befizetett részt
196.200.000 Forint (2014. december 31.), amely Osszeg teljes egészében befizetésre keriilt.
7.9. A befektetési alapkezel6 sajat t6kéjének 6sszege

300.703.000 Forint (2014. december 31.).

7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama 34 £6 (2016. januar 6.).

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik
személyt vehet igénybe

Az Alapkezel6 az Alap kezelésére nem kivan alvallalkozét igénybe venni. Az Alapkezel$ a Letétkezeld, a
Forgalmazé és a kényvvizsgalé mellett a Kbftv. 38. § szerinti eszkézértékelési feladatok ellatasara, tovabba
a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolédd tevékenységekhez, igy kilondsen a Kbftv. 41. §
(11) bekezdés b) pontjaban meghatarozott tevékenységekhez harmadik személyt fog igénybe venni.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

Nem alkalmazandé.

8. A letétkezeldre vonatkozé informaciok

8.1. A letétkezeld neve, cégformaja

Cégnév: FHB Bank Zrt.

Cégjogi forma: zartkérden mikodo részvénytarsasag

8.2. A letétkezel6 székhelye

Székhelye: 1082 Budapest, Ulléi ut 48.

8.3. A letétkezeld cégjegyzékszama

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-045459

8.4. A letétkezel$ f6 tevékenysége

TEAOR 64.19°08 — Egyéb monetéris kozvetités

8.5. A letétkezeld tevékenységi kore

TEAOR 64.91°08 — Pénziigyi Lizing

TEAOR 66.19°08 — Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység
TEAOR 66.22°08 — Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység
TEAOR 64.99°08 — M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

TEAOR 66.12°08 — Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység
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TEAOR 70.22°08 — UZletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

A fenti tevékenységek koziil a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak

az engedély birtokaban, illetve a hat6sagi bejelentés megtorténtét kbvetSen végzi.
8.6. A letétkezel6 alapitasanak idGpontja

A létesit6 okirat kelte: 2000. aprilis 3.

Cégbejegyzés ideje: 2000. janius 14.

8.7. A letétkezelG jegyzett tGkéje

A Letétkezel6 jegyzett t6kéje: 8.681.000.000 Ft (2014. december 31.)

8.8. A letétkezel§ utolsé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja
szerinti sajat t6kéje

39.252.000.000 Ft (2014. december 31.)
8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama

A LetétkezelS alkalmazotti 1étszama: 621 £6 (2014. december 31.)

9. A kényvvizsgaldra vonatkozoé informaciok

9.1. A konyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja

Cégnév: AGENDA 21 Kényvvizsgald Kft.

Cégjogi forma: korlatolt felel6sségi tarsasag

9.2. A konyvvizsgalo tarsasag székhelye

Székhelye: 1094 Budapest, Ferenc tér 6-7. B 409.

9.3. A konyvvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
Kamarai nyilvantartasi szam: 001209

9.4. Természetes személy konyvvizsgald neve

Nem alkalmazandé.

9.5. Természetes személy konyvvizsgal6 cime

Nem alkalmazandé.

9.6. Természetes személy kényvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazandé.
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9.7. Figyelmeztetés arra, hogy a zartkorli befektetési alap éves és féléves jelentésében kozolt
szamviteli informaciokat nem kell kényvvizsgaloval feliilvizsgaltatni

Nem alkalmazandé.

10. Olyan tanacsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa az Alap eszkozeibol
torténik

10.1. A tanacsadé neve, cégformaja

Nem alkalmazandé.

10.2.A tanacsadé székhelye

Nem alkalmazandé.

10.3. A tanacsado cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetS birosag vagy mas szervezet neve
Nem alkalmazandé.

10.4. A befektetési alapkezelSvel kotott szerz6dés 1ényeges rendelkezései a tanacsado dijazasara
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetSkre nézve

Nem alkalmazandé.
10.5. A tanacsado egyéb lényeges tevékenységei

Nem alkalmazandé.

11. A forgalmazodkra vonatkozo informaciok (forgalmazonként)
11.1. A forgalmazé neve, cégformaja

Vezet6 forgalmazé: FHB Kereskedelmi Bank Zartkérien Mikodé Részvénytarsasag (révid neve: FHB

Bank Zrt.) cégjogi forma: zartkérden mikodo részvénytarsasag
Tovabbi forgalmazok:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkéren Mikods Részvénytarsasag (r6vid neve: Takarékbank Zrt.),

cégjogi forma: zartkérien mikods részvénytarsasag

11.2. A forgalmaz6 székhelye

FHB Bank Zirt. székhelye: 1082 Budapest, Ull5i tt 48.
Takarékbank Zrt. székhelye: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
11.3. A forgalmaz6 cégjegyzékszama

FHB Bank Zrt. cégjegyzékszama: 01-10-045459

Takarékbank Zrt. cégjegyzékszama: 01-10-041206
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11.4. A forgalmazé tevékenységi kore

FHB Bank Zrt. tevékenységi kore:

TEAOR 64.19°08 — Egyéb monetéris kozvetités

TEAOR 64.91°08 — Pénziigyi Lizing

TEAOR 66.19°08 — Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység

TEAOR 66.22°08 — Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység

TEAOR 64.99°08 — M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

TEAOR 66.12°08 — Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység
TEAOR 70.22°08 — UZletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. tevékenységi kore:
TEAOR - 6419 '08 Egyéb monetaris kézvetités (fétevékenység)
TEAOR - 6491 '08 Pénziigyi lizing

TEAOR - 6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kbzvetités

TEAOR - 6612 '08 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
TEAOR - 6619 '08 Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység

TEAOR - 6630 '08 Alapkezelés

TEAOR - 7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

TEAOR - 7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudoményos, miszaki tevékenység
TEAOR - 6820 '08 Sajat tulajdond, bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése
TEAOR - 6810 '08 Sajat tulajdont ingatlan adasvétele

11.5. A forgalmazoé alapitasanak idépontja

FHB Bank Zrt. cégbejegyzés napja: 20006. junius 14.

Takarékbank Zrt. cégbejegyzés napja: 1989. aprilis 18.

11.6. A forgalmazé jegyzett t6kéje

FHB Bank Zrt. jegyzett t6kéje: 8.681.000.000 Ft (2014. december 31.).
Takarékbank Zrt. jegyzett t6kéje 3.390.000.000 Ft (2014. december 31.).

11.7. A forgalmazé utolso, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja
szerinti sajat t6kéje

FHB Bank Zrt. sajat t6kéje: 39.252.000.000 Ft (2014. december 31.).
29



Takarékbank Zrt. sajat t6kéje 17.404.000.000 Ft (2014. december 31.)

11.8. A befektetSkre, illetve képviselSikre vonatkozd, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezel§ felé t6rténd tovabbitasanak lehet§sége

A Forgalmazé az Alapkezel6 felé nem tovabbit a BefektetSkre, illetve a képvisel6ikre vonatkozé adatot.

12. Az ingatlanértékeldre vonatkozo informaciok
Nem alkalmazandé.

12.1. Az ingatlanértékel neve

Nem alkalmazandé.

12.2. Az ingatlanértékel6 székhelye

Nem alkalmazandé.

12.3. Az ingatlanértékel6 cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama
Nem alkalmazandé.

12.4. Az ingatlanértékel6 tevékenységi kore

Nem alkalmazandé.

12.5. Az ingatlanértékel alapitasanak idGpontja

Nem alkalmazandé.

12.6. Az ingatlanértékel§ jegyzett t6kéje

Nem alkalmazandé.

12.7. Az ingatlanértékel6 sajat t6kéje

Nem alkalmazandé.

12.8. Az ingatlanértékeld alkalmazottainak szama

Nem alkalmazandé.

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.
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Kezelési Szabalyzat

I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1 A befektetési alap neve

Takarék FHB Euré Ingatlan Alapok Alapja

1.2 A befektetési alap rovid neve

Takarék FHB Euré Ingatlan Alapok Alapja

1.3 A befektetési alap székhelye

1062 Budapest, Andrassy at 105.

1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama

A Felugyelet nyilvantartasba vételrdl sz6lé hatarozatinak szama H-KE-III-578/2015. A nyilvantartasba
vételrél hozott hatarozat kelte: 2015. junius 4.

1.5 A befektetési alapkezelS neve

Diéfa Alapkezelé Zartkériden Mikodd Részvénytarsasag

Révid neve: Diéfa Alapkezels Zxt.

1.6 A letétkezeld neve

FHB Kereskedelmi Bank Zartkértien Mikéds Részvénytarsasag
Révid neve: FHB Bank Zrt.

1.7 A forgalmazé neve

Vezeté forgalmazé: FHB Kereskedelmi Bank Zartkérden Mikodd Részvénytarsasdg (révid neve: FHB
Bank Zrt.)

Tovabbi forgalmazék: Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkéren Mikods Részvénytarsasag (r6vid
neve: Takarékbank Zrt.)

1.8 A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektet6k koére (szakmai vagy
lakossagi)

Nyilvanos, lakossagi és szakmai.
1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
Nyiltvégd.
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1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidg lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan.
1.11 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap

AEKBYV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-irdnyelv szerint harmonizalt
befektetési alap.

1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastél

Az Alap egy befektetési jegy sorozatot bocsatott ki: Takarék FHB Euré Ingatlan Alapok Alapja Befektetési
jegy. ISIN: HU0000714969.

1.13 A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir alap.

1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megoévasara, illetve a hozamra vonatkozo6
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo pont
megjelolése

Nem alkalmazandé.

2. Az befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformaciok

Nem alkalmazandé.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkoz6, valamint az alap és a befektet6 kozotti jogviszonyt szabalyoz6
jogszabalyok felsorolasa

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan létrejovs barmely jogviszonyra, igy elsGsorban a befektetési jegyek
forgalomba hozatalara és forgalmazasara, valamint az Alapkezel§ és a Befekteté kozotti jogviszonyra
Magyarorszag joga, ezen belil kilondsen

e 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi
targyu torvények médositasardl (tovabbiakban Kbftv.),
e a tbSkepiacrdl sz016 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban Tpt.)

e a 2007. évi CXXXVIIL t6rvény a befektetési vallalkozasokrdl és arutézsdei szolgaltatokrol
valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban Bszt.)

e 2013. évi V. térvény a Polgari Torvénykdnyvrdl (tovabbiakban Ptk.)

e 1991. évi XLIX. térvény a csbdeljarasrél és a felszamolasi eljarasrol (tovabbiakban Cstv.)

e 2006. évi LIX. torvény az dallamhdztartas egyensulyat javité kilénadordl és jaradékrol
(tovabbiakban: Kilénadé tv.)

e 1995. évi CXVIL t6rvény a személyi jévedelemadérol

e 2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykdnyvrdl
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e a Korminy 78/2014 (II1.14.) rendelete a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl

e a Korminy 284/2001. (XII.26.) rendelete a dematerializalt értékpapir eléallitisinak és
tovabbitasinak modjarél és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kézponti
értékpapirszamla és az ligyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyair6l.

e 2011/61/EU iranyelv az alternativ befektetési alap—kezelSktdl, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasardl,

Fent nevesitett jogszabalyokon tdl alkalmazandéak az azokban foglalt utal6szabalyok folytan alkalmazand6
tovabbi jogszabalyok, valamint az azokban foglalt felhatalmaz6 rendelkezések alapjan kiadott egyéb
jogszabalyok is

Minden, a Kezelési Szabalyzat alapjan létrej6vé jogviszonyban, igy kilondsen a befektetési jegyek
forgalmazasat szabalyozé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz6désekben nem szabalyozott kérdések
tekintetében az Alap T4éjékoztatdja, a Kezelési Szabdlyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabalyok

rendelkezései az iranyadoéak.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatésagra, az
alkalmazandd jogra és barmilyen olyan jogi eszkéz meglétére vagy hianyara vonatkozo
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek
elismerésérol és végrehajtasarol rendelkeznek

A befektetési jegyek nyiltvégli alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektet6k a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve értékesithetik
(visszavasarlds). Ennck feltétele, hogy a Befekteté az Alap Forgalmazéjanal értékpapirszamlaval
rendelkezzen. Mivel az Alap hozamot nem fizet, igy a Befektet6 a vételi és a visszavasarlasi ar kézotti
kilonbozeten realizalhat nyereségét. A vételi és a visszavasarlasi megbizas teljesitésére az aktudlis (és a
jelen Kezelési Szabalyzat szerint megallapitott) nett6 eszkézérték alapjan kertl sor.

Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavasarlasi megbizasok teljesitésére a
Forgalmaz6 (k) Uzletszabilyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatérozott orszag jogszabalyai az

iranyadoak.

Jelen Kezelési Szabalyzat kiadasakor az FHB Bank Zrt. és a Takarékbank Zrt. vonatkozé Uzletszabélyzata

alapjan ezen ugyletekre a magyar jog az iranyadd, amely azonos a jelen Alapra alkalmazandé joggal.

II. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositéja

A befektetési jegy ISIN azonositdja: HU0000714969
6. A befektetési jegy névértéke

A befektetési jegy névértéke 1 EUR, azaz egy Eurd.

7. A befektetési jegy devizaneme

A befektetési jegy devizaneme eurd.

33



8. A befektetési jegy eldallitissdnak mddja, a Kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo
informaciék

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertilnek el6allitasra. A dematerializalt befektetési
jegyek elallitasara a Tpt. 7. § - 9. §-a és a 284/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet szabélyai vonatkoznak.

A befektetési jegyek megkeletkeztetését a Kozponti Elszamolohaz és Brtéktar Zrt. végzi az Alapkezels

megbizasa alapjan.

A befektetési jegyek nyiltvégd alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetGk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos
és nyilvanos forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazot biz meg. A Forgalmazé az értékesités soran vele

szerzGdéses kapcsolatban all6 tigynokot is igénybe vehet.

9. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja

A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasara és nyilvantartasanak modjara a Tpt. 138. § - 146.§
rendelkezései az iranyadéak. A BefektetSk befektetési jegyekhez kapcsolédé tulajdonjogat a szamlavezetd
altal kiallitott szamlakivonat igazolja. A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé
a kiallitas id&pontjara vonatkozban igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhaté at és nem lehet
engedményezés targya. A Befektet§ értékpapir-szamlajan végrehajtott miveletrél a  szamlavezetd
szamlakivonatot allit ki, és azt az Uzletszabalyzatdban meghatarozott médon megkiildi a Befektetének. A
szamlavezetd az értékpapir-szamla forgalmardl és egyenlegérél a Befekteté kérésére haladéktalanul
tajékoztatast ad.

10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai; annak leirasa, hogy az ABAK
hogyan biztositja a befektetdkkel valo tisztességes banasmddot, és amennyiben valamely
befektet6 Kkivételezett banasmoédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a Kkivételezett
banasmad leirasa, a kivételezett banasmdédban részesiilé befektetotipusok azonositasa,
valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fi{iz6d6 jogi és gazdasagi
kot6désének leirasa; az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A BefektetS jogosult a befektetési jegyek egy befektetési jegyre jutdé nettd eszkdzértéken térténd
visszavaltasara. A Befektet$ jogosult az Alap esetleges végelszamolasakor vagy felszamolasakor a vagyon
koltségekkel csokkentett aranyos hanyadanak felvételére. A Befektetd jogosult arra, hogy a Tajékoztatde, és
Kezelési Szabalyzatot tartés adathordozén vagy az Alap koézzétételi helyén folyamatosan elérje, és a
Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatot egy nyomtatott példanyat kérésére dijmentesen atadjak. A jelen
Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott rendszeres és rendkivili tdjékoztatist megismerheti a Kezelési
szabalyzatban megjelolt kozzétételi helyeken, és a forgalmazasi helyeken. A Befektet6 jogosult arra, hogy
az Alapkezel6 és a Forgalmaz6 uzletszabalyzatait megtekintse. A Befektet6 jogosult tovabba a jelen
Kezelési Szabalyzatban valamint a jogszabalyban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

Az Alapkezel6 a BefektetSkkel valo tisztességes banasmoédot akként biztositja, hogy valamennyi Befektet
vételi és eladasi megbizasat azonos feltételek szerint, a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott médon
kezeli. Ennek megfeleléen az alap egyetlen BefektetSje sem részesil kivételezett bandsmoédban a tobbi
Befektetével szemben.

A Befektetési Jegyek atruhdzasara kizardlag értékpapirszamlan térténé terhelés, illetve jovairas utjan

kertlhet sor.
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III. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai ezen beliil
kiilonésen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a
pénziigyi célokat is (pl.: tokendévekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi
specifikacid)

Az Alap célja, hogy a BefektetGk szamara hosszu tavi tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb
kockazat vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek
vasarlasaval kivanja elérni.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alap eszkézeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési
jegyeibe, a fennmarad6 legfelijebb 20%-at pedig hitelintézeti betétekbe és hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba fekteti.

Az Alap befektetései kézott a Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” és ,,I” sorozata éltal
kibocsatott befektetési jegyek egylittes aranya meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at, de nem lehet
tobb az Alap eszkozeinek 85%-anal.

Az Alap portfélidjaban a 13. pontban felsorolt, a Kbftv. és a Tpt. rendelkezéseinek megfelel6 eszkézok
lehetnek, a 14. pontban megengedett aranyokban.

13. Azon eszkozKkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilén
utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

a) Betét és betétjellegli eszkozok:

o Lekotott betétek, latra sz016 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;

b) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

e a Magyar Allam 4ltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tobbek
kozott a diszkontkinestarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, k6zép- és hosszu lejaratq, fix,
illetve valtoz6 kamatozasu allamkotvények;

e a magyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,

e az BEGT vagy az OECD tagallama dltal kibocsatott vagy garantalt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok;

e nemzetkdzi pénziigyi intézmény 4ltal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok.

° Allampapir fedezete mellett kotott repd megallapodas;

c) Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:

e Belfoldi és kilfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,

igy tobbek k6zott kotvények, kereskedelmi kotvények;
d) Jelzaloglevelek:
e Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz6l6, atruhazhaté értékpapirok;

e) Kollektiv befektetési értékpapirok;
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f) Szarmazékos tgyletek: az Alap fedezeti célbdl kbthet tézsdei és masodpiaci (OTC) szarmaztatott
tgyleteket, melynek tipusai allampapirra, devizara és kamatlabra sz0l6 hataridSs, opcids és swap

szarmazékos tgyletek.

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét csak a Tékepiaci Jogszabalyok, kiiléndsen a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szolo 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet rendelkezéseinek
megfelel6 eszkozokbe fektetheti be. Amennyiben a jogszabalyi valtozdsok kovetkeztében az Alap
befektetési politikajanak moédositasra szorul, ehhez a Feligyelet engedélye is sziikséges. Az Alapkezel$ az
Alap részletes befektetési politikdjaban a térvényi kotlatoknal szigordbb befektetési szabalyokat is
megfogalmazhat.

14. Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Minimalis arany | Tervezett arany | Maximalis arany

Pénzpiaci eszk6zok 0% 0% 20%

Allampapirok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, nemzetkézi pénziigyi 0% 0% 20%
intézmény altal kibocsatott

hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Allampapir fedezete mellett kétott

) J ) 0% 0% 20%
rep6 megallapodas
Egyéb hite/lvi}szony/t megtestesité 0% 0% 20%
értékpapirok
Jelzaloglevelek 0% 0% 20%
Kollektiv befektetési értékpapirok 80% 100% 100%

Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti tigylet céljabdl kothet.

Az Alap a fentickben meghatirozott kotlitozasokon felil a 78/2014. (III. 14.) Kormanyrendeletben
szerepl6 keretek kozott fekteti be a t6kéjét. A befektetési eszkdzokre vonatkozd, fentiekben részletezett
tervezett aranyoktdl az Alapkezeld a jogszabalyi és Kezelési Szabalyzatban foglalt limiteken belil eltérhet.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, vagy barmely olyan technika,
eszkoz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez hasznalhatdg,
ideértve a tdkeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszkozok ujboli
felhasznalasara vonatkoz6 megallapodasokat és az alkalmazhato t6keattétel legnagyobb
mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet XI. pontjanak megfeleld informacidokat

Az Alap szarmaztatott tgyletet csak fedezeti tgylet céljabol kothet. Az Alap — szarmaztatott ligyletek
figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap nett

eszkozértékének a kétszeresét.
Az Alap értékpapirt kélesdn nem vehet, kdlesén nem adhat.

Az Alap nem kéthet fedezetlen eladasi tgyleteket.
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Az Alap nem nyujthat pénzkolesont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszk6zok vasarlasara.

Az Alapkezel6 az Alap nevében olyan tgyletet kothet, amely nem sérti a 78/2014 (I11.14.) a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé kormanyrendeletben foglaltakat. Az
Alapkezels az Alap kezelése soran minden esetben a Kbftv.-ben, az egyéb Tékepiaci Jogszabalyokban és a
jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott befektetési szabalyok szerint jar el.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat.

16. A portfolio devizalis Kitettsége

Az Alap szamara az Alapkezel6 nem hatiroz meg célaranyokat a devizakitettségre vonatkozoan. Az Alap
nem eurdban torténd befektetéseit az Alapkezel6 eurdra fedezi.

17. Ha a téke, illetve hozamigéret az Alap befektetési politikajaval van alatamasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazandé.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkézeinek 10%-a erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamidSre. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez 6vadékot nyujtani. Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki. Nem minéstl hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kotelezettségre vonatkozo, a

Forgalmaz6 altal biztositott, legteljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetSsége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy
nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint
35 szazalékat fekteti

Nem alkalmazandé.

20. A leképezett index bemutatiasa és az egyes értékpapirok indexbeli silyatoél valé
eltérésének maximalis nagysaga

Nem alkalmazandé.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet6
befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan
befektetni

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” és ,,I” sorozatanak befektetési jegyei egyiittesen
meghaladhatjak az Alap eszkézeinek 20%-4t, de nem haladhatjak meg a 85%-4at.

21.1. A Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszd tiva t6kendvekedést biztositson mérsékelt kockazati
szint mellett. Ennek érdekében az Alap eszkozeit olyan stabil jévedelmet biztosité ingatlanokba kivanja
fektetni, amelyek kivalé muszaki allapotban vannak, j6 foldrajzi elhelyezkedéstick és hosszu tava bérleti
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szerzGdésekkel rendelkeznek. Az Alapnak nincs kiilonleges célja barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci

szektorral.

Az Alap eszkozeinek ingatlan céld

Minimalis arany

Tervezett arany

Maximalis arany

befektetései:
Irodak 0% 25% 170%
Ipari ingatlanok 0% 0% 100%
Lakéingatlanok 0% 0% 70%
Kereskedelmi céld ingatlanok 0% 25% 170%
Idegenforgalmi céld ingatlanok 0% 0% 70%
Foldtertlet 0% 0% 50%

Az Alapkezel6 az alabbi korlatozasokkal kivan élni

e Az Alap portfélidjaban a t6kenévekedési céllal vasarolt ingatlanok aranya nem haladhatja meg az

Alap eszkozeinek 40%0-at.

e Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsoléd6 vagyoni értékdi jog értéke sem haladhatja meg az

eszk6z0k maximum 20%-it, illetve a 30 mrd Ft-ot.

e Az épités alatt all6 ingatlanok aranya nem haladhatja meg az Alap eszkézeinek 25%-at.

Az Alap Magyarorszagon kivan befektetni.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit az ingatlan befektetések mellett az alabbi befektetési eszkézokben

tarthatja:

Minimalis arany

Tervezett arany

Maximalis arany

Pénzpiaci eszk6z6k 0% 25% 100%
A]lampapl’rok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok, nemzetk6zi pénziigyi 0% 25% 100%
intézmény altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Allampapir ,fedeze,te mell}ett kotott 0% 0% 100%
rep6 megallapodas
Egyéb hite}lvi}szony:c megtestesitd 0% 0% 100%
értékpapirok
Jelzaloglevelek 0% 0% 25%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 0% 20%
Deviza 0% 0% 40%
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22. A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozo informaciok

Nem alkalmazandé.

23. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok
letelepedésére vonatkozo informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapnak az aldbbi intézmények esetében az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatéd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl és az adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatott tgyletekbdl ered Gsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat:

e  OTP Bank Nyrtt.

e MKB Bank Ztt.

e Raiffeisen Bank Zrt.

e Unicredit Bank Hungary Zrt.

e Erste Bank Hungary Zrt.

e FHB Bank Zrt.

e FHB Jelzalogbank Nyrt.

e (CIB Bank Zrt.

e Takarékbank Zrt.

e Interactive Brokers Ltd.

e ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

e Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe
e Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fidktelepe
e JPMorgan Chase & Co.

e Raiffeisen Bank International AG

e K&H Bank Zrt.

A fenti lehet&ség egyértelmien néveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatéi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott tigyletekben a kézremikddé partnerek kozil egy
vagy tObb koételezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkdzeik portfélioban elfoglalt
jelentSs sdlya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatoéi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cs6d
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kovetkeztében el6fordulhat a kibocsatd részérél a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben torténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfélidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony

likvidacios érték formajaban hatranyosan érintheti.
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24. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1 Szarmaztatott tigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozoé informacid, hogy a szarmaztatott
igyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalositasa érdekében van
lehet8ség

Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti Ugylet céljabodl kothet.
24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tigyletek lehetséges koére

Az Alap fedezeti célbdl kéthet tézsdei és masodpiaci (OTC) szarmaztatott ugyleteket, melynek tipusai

allampapirra, devizara és kamatlabra sz6l6 hatarid6s, opcids és swap szarmazékos tigyletek.

24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel
élt

Nem alkalmazando.
24.4. A szarmaztatott tigylettel kapcsolatos befektetési korlatok
Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti tgylet céljabdl kothet.

Az Alapra vonatkozé szarmaztatott ugylettel kapcsolatos befektetési kotlatokat a 78/2014 (111.14.) szama

Kormanyrendelet tartalmazza.
24.5. Az egyes eszkoz6kben meglévé poziciok nettositasi szabalyai

A devizak, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve befektetési
eszkOzre és lejaratra sz616 hataridSs tgyletek, opcidk, opcids utalvanyok hosszu (révid) pozicidinak a révid

(hosszt) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja.

A befektetési alapkezelé az alap devizaban, illetve befektetési eszkézben meglévé nem szarmaztatott
hosszu (t6vid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszkézon alapuld roévid (hosszu)
szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott — ugyanazon alapul szolgalé eszkozben
meglévé — hossza és révid pozicidkat egymassal szemben nettdsithatja.

Ugyanazon alapul szolgalé értékpapiron meglévd pozicidk az aldbbi feltételek egyidejd teljestilése esetén
nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idGpontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizdban denominaltak.

Az atvalthato értékpapir pozicidja nem nettdsithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az
értékpapir atvalthato.

A befektetési alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettd nyitott deviza pozici6 a

kovetkez6 elemek egylittes Osszege:
a) anem szarmaztatott tigyletekbdl eredé pozicio,

b) a netté hataridés pozicié (a hataridés devizalgyletek alapjan fennallé kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti killonbség, ideértve a t6zsdei hataridés devizatigyletek és a deviza swap
tgyletek t6kedsszegét is),
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©) a felmertlt — teljesen lefedezett —, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opcids tgyletek netté delta kockazata (A nettd delta kockdzat a
pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolat értékének kiilonbsége. Valamely opcids tigylet delta
kockazata az alapul szolgal6 deviza piaci értékének és az opcié delta tényezbjének szorzata),

e) egyéb, devizaban denominalt opcidk piaci értéke.

Az indexre sz6lé szarmaztatott Ugylet nettdsithaté az indexkosarban szereplé értékpapirokkal, ha az
értékpapirok Gsszetétele legaldbb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar Gsszetételét.

A szallitasi kotelezettséggel vagy annak vevé altal valaszthaté lehetSségével jard rovid pozicié nem
nettosithaté nem-szallitisos szarmaztatott hosszua pozicidval.

24.6. Az indexekben, egyéb 6sszetett eszkozokben meglévé poziciok kezelése

Nem alkalmazandé.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Reuters, Bloomberg, Interactive Brokers, MNB honlapja, AKK Ztt. honlapja, BAMOSZ honlapja.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonbéznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemz6ktél, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet
jellemz@it és kockazatat

Az Alap portféliéjaban talalhaté szarmaztatott tgyletek a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2. § (1)
bekezdésének g) pontjaban felsoroltak ald tartoznak, igy az Alap vonatkozasdban kilon figyelemfelhivas
nem szitkséges.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok
Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szarmaztatott Ugyleteikhez évadékot nyujtani.

25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések

25.1. Annak megjel6lése, hogy hozamtermelé vagy értékndvekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.

25.2. Annak megjelolése, hogy milyen funkciéja (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.
25.3. Annak megjelolése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.
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25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6d6 vagyoni értékii jog értékének maximuma
Osszegszertien

Nem alkalmazandé.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodé vagyoni értékii jog értékének maximuma az
Osszes eszk6zho6z viszonyitottan

Nem alkalmazando.

25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok

Nem alkalmazando.

25.8. Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés stratégiaja és
megvalositasanak f6bb elvei

Nem alkalmazandé.

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalas
esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazandé.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezdok, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a
16. § (5) bekezdésben eldirt feltételeknek

Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben hivatkozott kockazatok fedezésére, olyan tovabbi
szavatolotékével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansighdl adédé potencidlis
felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés a pénz- és tSkepiacok jellegébdl addéddan kockazatos.
Mivel a befektetések kockazatabdl adodod veszteségek visel6i teljes mértékben a BefektetSk, a befektetési
kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektet6 feladata. Az alabbiakban — nem kizardlagos
jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetésekbdl eredé kockazati tényezdkre kivanjuk
felhivni a figyelmet.

Az Alap befektetési jegyeibe térténd befektetésbdl adédé kockazatokat, illetve az abbdl addédé esetleges
karokat kizarolag a BefektetSk viselik.

Gazdasagi, politikai kockazat

A magyar és kilfoldi kormanyzatok (és jegybankok) politikai és intézkedései jelentGs hatassal lehetnek az

Alap eszkdzeinek hozamara és az lzleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek

altal kibocsatott értékpapirok az Alap portfélidiban szerepelhetnek. A kormanyzati (és jegybanki) politika

befolyasolhatja az altalanos tSkepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A nettd eszkozértéket és
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igy a befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamat kiléndsen befolyasolhatja az inflacié, az arfolyampolitika,
a koltségvetési egyensuly, illetve a foly6 fizetési mérleg alakuldsa, valamint a kamatszint.

Inflacidés, kamatszint kockazat

Az alap eszkozei kozott allampapir és bankbetét is szerepelhet. A szezonalis hatasok igen gyakran jelentSs
ingadozasokat okoznak az inflaciés indexben. Az MNB monetaris tanicsanak kamatemelések iranyaba
haté dontései szintén befolyasoljak az inflaciés mutatét. Az inflacids rata, illetve a piaci kamatszint
esetleges emelkedése negativan érintheti a fix kamatozasa hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékét,
amely az Alap nett6 eszkozértékének csokkenéshez vezethet.

Ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos kockazat

Mivel az Alap befektetési céljait elsGsorban ingatlan befektetési alapok befektetési jegyeinek a vasarlasaval
tervezi elérni, ezért az ingatlanbefektetésekbdl szarmazé kockazat kozvetetten, de jelentés kockazati
tényez6ként jelenik meg. Az ingatlanbefektetésekrdl altalinosan elmondhatd, hogy azok kockazati szintje —
normal piaci kérilmények kozott — a kétvény és a részvény befektetések kockazati szintje kézott van.
Ugyanakkor az ingatlanpiac kézelmiltban kezd6dott és napjainkban is tarté valsagara tekintettel
hangsulyozandé, hogy az ingatlan és/vagy az ingatlanhoz kotott eszkozok drazasa bizonytalanna valhat,
amennyiben a piac likviditasa beszikil. Befektetési kockazattal mind az egyedi (nagyobb mértékd), mind a
portfoliéban, befektetési alapon keresztiil (kisebb mértékd) megvaldsitott ingatlanbefektetés esetén
szamolni kell. Elképzelhetd olyan eset, hogy az Alap befektetési céljait alkotd ingatlanalapok portféliéban
taldlhaté ingatlanokat az Alapkezel§ csak a nyilvantartasi értékiik alatt képes értékesiteni, ami ezaltal
kozvetetten kedvezétlentil hathat az Alap befektetési jegyeinek arfolyaméra, illetSleg azok

visszavalthatosagara.

Az Alapra haruld, ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos £6bb kockdzatok:

e oazdasagi és politikai kockazatok: az ingatlanok arai érzékenyen tudnak reagalni a politikai és
gazdasagi valtozasokra. Ennek megfeleléen az ingatlanok arai mind rdvid, mind hossza tivon
ingadozhatnak, amely folyamatokat az illetékek, adok, valamint a jogszabalyi kérnyezet folyamatos
valtozasai tovabb erésithetik.

e ingatlanok hasznositasa: fennall annak a kockazata, hogy a partnerek nem, vagy csak késedelmesen
teljesitik a kotelezettségeiket

e ingatlanpiaci befektetési kockazat, az ingatlanok értékében rejlé kockazatok: kockazatot hordoz a
magyar ingatlanpiac intézményrendszere és a szokvanyos ingatlanforgalmazasi technika

e az ingatlanok Uzemeltetése: kockazatot hordoz a kivitelezOk, tizemeltet6k nem megfelels, vagy
késedelmes teljesitése

e természeti katasztrofak, egyéb karesemények: az ingatlanok értékében szélsGséges armozgast

eredményezhetnek elére nem lathaté események

ingatlanok vasarlasaval kapcsolatos addk, illetékek: az ingatlanok vasarlasaval kapcsolatos adok, illetékek,
illetve mentességek valtozasai befolyasolhatjak az Alap hozamat.

Aktiv befektetési politika kockazata

Az Alapkezel6 aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhato
jovedelmezbségének, likviditasanak, valamint kockdzatinak figyelembe vételével (a befektetési politika
keretein beldl) a tékepiaci szegmenseket reprezentalé tékepiaci indexektdl eltér Osszetételd befektetési
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portfoliét is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a tSkepiaci indexek
teljesitményétdl.

A befektetési jegyek visszavaltasanak korlatozasa

A befektetési jegyeket a Forgalmazé folyamatosan forgalmazza. Ugyanakkor lehetnek olyan esetek, amikor
a forgalmazas id6leges felfiiggesztésére keriil sor a Kezelési Szabalyzatban, Kbftv.-ben megfogalmazott

lehetSségek szerint, ami a Befektet6k szamara likviditasi kockazatot jelent.

Visszavaltaskor a Forgalmazé a kifizetéseket a hatalyos jogszabalyban meghatarozott - a befektetési jegyek
visszavaltasara vonatkozé megbizas felvétele és a megbizas elszamolasanak értéknapja kozotti - id6szakon
belil az utolsé forgalmazasi napon teljesiti. Az AlapkezelS a visszavaltasi megbizas utolsé forgalmazasi

napnal korabbi teljesitéséhez a Feliigyelet engedélye sziikséges.
Adokockazat

A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozd addzasi szabalyok kedvezétlen irdnyban is
valtozhatnak a j6vében.

Té6kepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat

A t6kepiaci befektetések értéke a tékepiacok jellegébbl adéddan jelentésen ingadozhat, aktualis piaci
értékiik akar beszerzéskori értékiik ald is csOkkenhet, illetve szélsGséges esetben piaci értékiiket akar teljes
mértékben elveszithetik. A nemzetkdzi tékepiaci hangulat alapvet6en meghatarozza az értékpapirok és a

szarmaztatott termékek arfolyamalakulasat is.
Devizaarfolyam-kockazat

Az Alap eszkozeit kilonb6z6 orszagok egymastdl eltéré devizanemekben denominalt értékpapirjaiba
fektetheti, ennek kovetkeztében az Alap eszkézeinek eurdban kifejezett értéke az egyes devizak

keresztarfolyamainak valtozasatdl fligg6en valtozhat, ami hat a befektetési jegyek arfolyamara is.
Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a jogszabalyi elbirasok, illetve jelen Kezelési Szabalyzat figyelembevételével sajat belatisa
szerint allitja Gssze az Alap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6
varakozasainak megfelel6en alakulnak, s gy arra sem, hogy az Alap nem szenved arfolyamveszteséget. A
befektetési jegy tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar es az

Alapkezelének nem all médjaban garantalni az Alap teljesitményét vagy j6vébeni hozamat.
Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évs értékpapirok kibocsatoéi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kdvetkeztében el6fordulhat a kibocsaté részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben térténd megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacios érték formajaban hatranyosan érintheti.

A befektetési eszk6zok likviditasi kockazata
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Az AlapkezelS a befektetési dontések meghozatala el6tt — a hozam és kockazat szempontjai mellett —
mérlegeli az adott eszkoz likviditasi kockazatat is, de ez id6rél-id6re valtozhat. Elképzelhetd olyan eset,
hogy az Alap befektetési céljait alkoté ingatlanalapok portfélidban talalhaté ingatlanokat az Alapkezel6
csak a nyilvantartasi értékik alatt képes értékesiteni, ami ezaltal kbzvetetten kedvez6tlenil hathat az Alap

befektetési jegyeinek arfolyamara, illetSleg azok visszavalthatdsagara.
Partner kockazat

Amennyiben az Alapkezel6 dltal az Alap nevében kotott tgyletekben a koézremtikédd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatranyosan befolyasolhatja a befektetési

jegyek arfolyamat.
Szarmaztatott ligyletekbdl fakado6 kockazat

Az Alap befektetései k6zott — korlatozott mértékben és szigoru szabalyok betartisaval — szarmaztatott
eszk6zok is szerepelhetnek, ezek specialis kockazatokat rejtenck magukban. Ezen termékek likviditdsa
révid id6n beliil erésen visszaeshet, valamint jelentds t6keattétellel mikodnek. Bzért el6fordulhat, hogy az
Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkényvelni. A szarmaztatott
tgyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoléar valtozasa. Révid tavon el6fordulhat, hogy egy
termék tézsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok altal indokolt szinttél. Tézsdén kiviili szarmaztatott
tgyletek esetében az tgyletnek nem része az elszamoléhazi garancia, ezért ekkor az Alapnak a partner

nemteljesitésébdl eredd kockazatot is fel kell vallalnia.

A fentieken til bizonyos befektetési termékek, értékpapirok (pl.: atvalthato, visszahivhato, visszavalthato
kétvények) bedgyazott szarmaztatott terméke(ke)t (opcid(ka)t) tartalmazhatnak. A beagyazott opcidk piaci
értékvaltozasa hatassal van az adott értékpapir és igy az Alap befektetési jegyei értékének valtozasara.

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott tigyletet kizardlag a Kezelési Szabalyzatban megfogalmazott
befektetési célok elérése érdekében kothet. A szarmazékos tgyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb
kockazatokat hordoznak magukban, mint a t6keattételt nem igénylé befektetési formak, ezen kockazatok

megfelel6 befektetési technikakkal cs6kkenthetSek, azonban teljes mértékben ki nem zarhatdak.
Fedezeti tigyletek kockazata

A kockazatfedezeti célbol megkotétt — az Gsszetett pozicid vonatkozasiaban a lejaratkor fix hozamot

biztosité — hataridés pozicidk értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget is mutathat.
Negativ realhozam kockazata

A fogyasztéi arindex emelkedése meghaladhatja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
befektetési jegyek nominalis hozama alapvetéen az allampapir-piaci hozamoktdl fiigg, az Alap nominalis
teljesitménye egyes idSszakokban az inflacié alatt maradhat, ami a negativ redlhozam kockazatat hordozza

magaban.
A portfélidban talalhat6 befektetési alapokbo6l szarmazé kockazat

Az Alap portfolibjaban talalhaté befektetési alapoknal a befektetési politikabol eredd kockazatok, érintik
az Alapot. Az Alap altal befektetési eszkozként vasarolt befektetési alap befektetési politikdjanak
megvaltozasa ugyanigy kockazatot hordoz, és hatassal lehet az Alapra.

Netto eszkozérték szamitasabodl eredd kockazat
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Az AlapkezelS célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitdsakor, hogy a netté eszkbzérték a
lehet6 legpontosabban tiikrézze a portfolié aktualis értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utolsé elérheté piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem titkr6zi az adott
eszkoz valos piaci értékét. Ebben az esetben — mivel a netté eszkbzérték enyhe feliil- vagy alulértékeltséget
mutathat — a netté eszkozértéken vald forgalmazas miatt a BefektetSk altal realizalt hozam eltérhet az Alap
portfélidjat alkotd piaci eszk6zok tényleges értékének valtozasatol.

A Letétkezel§ kockazata

Az Alap portfolidjaban szereplé befektetési eszkézoket a Letétkezel6 elkiilonitett szamlan tartja nyilvan. A
letétkezel6 a meghatarozott jogszabalyi el6irasoknak és t6kekdvetelményeknek megfelel, de sosem zarhatéd
ki a partnerkockazat lehetSsége.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan id6re jon létre, de az Alapkezelé a Feliigyelet engedélyével az Alapot hatirozott
futamidejivé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidé végén végelszamolassal megszinik, ezért a
BefektetSk esetleg a tervezettnél korabban kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alappal szembeni megszinési eljaras meginditasardl az Alapkezeld, vagy a Felugyelet hataroz.
A megszinési eljarast az alabbi esetekben kételezé meginditani:

a) ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkézértéke 3 honapon keresztil, atlagosan
nem éri el a haszmilli6 forintot;

b) ha a befektetési alap nettéd eszkdzértéke negativva valt;

¢) ha a befektetési alapkezelS befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Feliigyelet visszavonta,

d) ha a Feligyelet kotelezte a befektetési alapkezelSt a befektetési alap kezelésének atadasara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezelS sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltisa
felfiiggesztésének megszinését kévetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Kilon hatarozat nélkil megindul a megszinési eljaras az alabbi esetekben:

a) hatarozott futamidejd befektetési alap futamidejének lejartakor;

b) amennyiben a befektet6k az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi
megbizast adtak le; vagy

c) zart végl alap esetében az Osszes befektetési jegy a kezelési szabdlyzatban eredetileg
meghatarozott feltételek szerint bevonasra kertlt.

A befektetési alapkezelé a megsziinési eljaras meginditasarol hozott hatarozatarél haladéktalanul kételes

tajékoztatni a Fellgyeletet, valamint rendkivili kézzététel atjan a befektetGket és a befektetési alap
hitelez6it. A c) és d) pontok szerinti megsztinési eljarast a Letétkezel6 folytatja le.

46



26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezel$ az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kdvethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek
mellett, ami lehet6vé teszi szamara, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi kockazatat.

Tekintettel arra, hogy az Alap nyilt végl és hatarozatlan idSre jott létre, a befektetési jegyek az Alap
futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 42. pontjaban foglaltak szerint visszavalthatok.

Az Alap éves és féléves jelentése a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelelGen tartalmazza az Alap olyan
eszkozeinek ardnyat, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kilénleges szabalyok vonatkoznak, az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott 4j megallapodast, valamint az Alap
aktualis kockazati profiljat és az Alapkezel6 dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott

kockazatkezelési rendszereket.

V. Az eszk6z0ok értékelése

Az Alap nettd eszkozértékének meghatirozasat és az eszk6zOk értékelését a Letétkezeld latja el, amely
tevékenysége soran a vonatkozé jogszabalyok — igy kiléndsen a Kbftv. 38. § valamint a 124-126. § —

rendelkezései szerint jar el.

27. A nettéo eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nettd
eszkozérték szamitas esetén kovetendd eljaras

A Befektet6knek az Alappal szemben fennéllé kévetelése értékét az Alap netté eszkozértéke hatarozza
meg. A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazasa vagy bevondsa soran a
Befektetési Jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a Befektetési jegyek aktualis egy jegyre juté nettd

eszkozértéke alapjan kell megallapitani.

Az Alap netté eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket Befektetési jegy
sorozatonként, az Alap eszkézeire vonatkozé lehet6 legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan, a jelen
Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint kell meghatarozni. Az Alap netté eszkozértékének kiszamitasat a
Letétkezel6 végzi oly médon, hogy a nettd eszkozérték kiszamitasaval kapesolatban a Kbftv. 38. §-aban
részletezett értékelési tevékenységgel kiszervezés keretében az Alapkezel6 az FHB Bank Zrt.-t bizta meg.
A hivatkozott értékelési tevékenység nem mindsiil a letétkezelési feladatkdr részének.

Az Alap netté eszkozértéke és egy Befektetési Jegyre juté netté eszkézértéke minden forgalmazas-
elszamolasi napon megallapitasra kertl. A Letétkezel6 az altala T+1 napon kiszamitott az Alap T napra
vonatkoz6 netté eszkOzértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét T+1 napon a

www.bamosz.hu honlapon naponta kdzzéteszi.

Az Alap T napra érvényes nettd eszkozértéke az Alap T napi vagyonaban szereplS eszk6zok értéke —
ideértve az aktiv id6beli elhatirolasokat és a kolesonbe adasbol szarmazo koveteléseket is — csOkkentve az
azt terheld 6sszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is.
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A Letétkezel6 az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértékét 6 tizedes jegy pontossaggal szamitja
ki, igy az eladasi és visszavaltasi ar is 6 tizedes jegy pontossagu.

27.1. A piaci érték megallapitasanak szabalyai

Az Alap 1 Befektetési Jegyre jut6 nettd eszkozértékét a Letétkezel$ adott (T) napra vonatkozéan a T+1
napon allapitja meg és teszi k6zz¢ az alabbi alapelvek figyelembevételével:

e T napi arfolyamadatokkal a 28-29. pontban részletezésre kerilé szamitasi eljarasok alapjan

meghatarozza az Alap T napi eszkbzeinek piaci értékét.

e A piaci értékhez hozzaadja a T napig az Alapnak jaré koveteléseket, és levonja a T napig az Alapot
terhel6 kotelezettségeket.

o Az Alap kotelezettségeit névelik az Alap mikédésével kapesolatos kéltségek (pl. az alapkezeléi dij, a
letétkezel6i dfj, a feliigyeleti dij, a konyvvizsgaléi dij stb.) T napig kalkulalt id6aranyos része.

e A portfélioba be/kikertilés napjanak a kotés napjat tekinti.

o Az Alap eszkozértékét az egyes értékpapirok / portfélidelemek értékelési szabalyok szerint kiszamitott

arfolyama ¢és darabszamuk szorzata adja.

A Letétkezel6 a T forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéket
ugy allapitja meg, hogy a fent leirt alapelvek és a 28-29. pontban részletezendd szamitasi eljarasok alapjan
az Alap T napon birtokolt eszkézeibdl és kotelezettségeibdl szamitott nettd eszkozértékét elosztja a T

napon forgalomban 1év6 Befektetési Jegyek darabszamaval.

27.2. A netto eszkozérték kozzététele

A Letétkezel6 altal T+1 napon kiszamitott, az Alap T forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozé nettd
eszkOzértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd netté eszkozértéket T+1 napon az Alapkezelé sajat
honlapjan (www.diofaalapkezelo.hu) naponta kozzéteszi, emellett a Befektet6k szélesebb kord
tajékoztatasa céljabol a Letétkezel6 lehet&ség szerint a www.bamosz.hu honlapra is naponta feltolti.

27.3. A hibas nett6 eszkozérték szamitas miatt sziikséges elszamolasi kotelezettség részletes
eljarasi szabalyai

Az Alapkezel6 kételes minden, az Alap nettd eszkozértékének megallapitasahoz szitkséges dokumentumot
késedelem nélkdl, a netté eszkozérték megallapitasanak rendszerességéhez igazodva megkuldeni a
Letétkezel6nek.

Az Alap netté eszkbzértéke szamitasiban bekovetkezett hiba esetén a hibas nett6 eszkézértéket a hiba
feltarasat kévetS legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitasakor, a hiba bekévetkezésének idépontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd
eszkOzértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba bek&vetkezésének id6pontjaban
érvényes mértékének megfeleléen kell modositani a nettd eszkozértéket minden olyan napra vonatkozodan,
amelyet a feltart hiba a késGbbiek soran érintett.

Az Alapkezel§ a javitott nett6 eszkozérték(ek)et a hiba feltardsat és javitasat kovetSen hivatalos kozzététel

keretében haladéktalanul kézzéteszi az internetes honlapjan (www.diofaalapkezelo.hu).
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Nem mindésil hibanak az olyan hibds piaci arfolyam és adatkézlés, amely nem az Alapkezel§ vagy a
Letétkezel6 érdekkorében mertlt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a téle elvarhato

gondossaggal jart el a nett6 eszkozérték megallapitasa soran.

Ha Befektetési Jegy forgalmazasira hibas nettd eszkOzértéken kerilt sor, a hibas és a helyes nett6
eszkOzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kézotti kiilonbséget a BefektetGvel legfeljebb 30 napon beliil

el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibas nett6 eszkOzérték szamitds miatti, egy Befektetési Jegyre jutd forgalmazasi ar kilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy Befektetési Jegyre szamitott forgalmazasi ar

egy ezrelékét;

b) a hibas és a helyes netté eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségbdl szarmazo
elszamolasi kotelezettség Gsszegszertien nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot;

c) az Alapkezel6 a nettdé eszkOzérték szamitasiaban feltart hiba esetén, annak javitdsa
eredményeképpen a Befektetési Jegy forgalmazasi araban keletkezé kiillonbségbdél adddo
elszamolasi kotelezettség kapesan a BefektetSt terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal,
hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncsdkkentést az Alapkezel6 vagy a Letétkezel§ pétolja az

Alap szamara.

28. A portfdlié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése
soran hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhet6
eszkozok értékelése soran a Kbftv. 38. §-nak megfelel6en alkalmazott mdédszereket

A nehezen értékelhets eszkozok értékelésének modjardl, az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének
megfeleléen az Alap Eszkozok és Forrasok Ertékelési Szabalyzata rendelkezik.

Az Alap egyes eszkozeinek T napi piaci értékét — ahol T a nettd eszkozérték vonatkozasi datuma— az
alabbiak szerint kell meghatarozni.

Latra szolo betét

A bankszamla pozitiv egyenlegének T napig — ezt a napot is beleértve — megszolgalt idSardnyos kamata
plusz a bankszamla T napi zar6 allomanya Gsszegeként keriil értékelésre. Amennyiben a kamatperidédus
végén a szamitott idGaranyos kamat és a jovairt kamat kézott killénbség mutatkozik, a kamatkiloénbség a

jovairas napi nett6 eszkézértékben kertil elismerésre.
Lekotott betét

A bankbetét a lek6tott betét T napig — ezt a napot is beleértve — jaréd idSaranyos kamattal megnovelt
Osszegeként kertil értékelésre.

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Elsidleges forgalmazdi rendszerben szerepl, Magyar Allam dltal kibocsitott dllampapirok:
A fix és valtozo kamatozast kotvények a T napi elsédleges forgalmazoéi arjegyzés keretében megjelentetett,

az AKK éltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és eladasi arfolyam kozépértékébdl kalkulalt nettod
arfolyam és a T napra vonatkozo felhalmozott kamat dsszegeként kertilnek értékelésre
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Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T napra
vonatkoz6 arfolyamot a bekertlési nettd arfolyamon, kotvények esetében az id6aranyos — T napig —
felhalmozott kamattal ndvelve kertilnek értékelésre.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK 4rfolyamjegyzésébél (3 hénapnal révidebb hatralevé futamidejiek),
akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkuldlt nett6 arfolyam és T napig jaré felhalmozott kamat Ssszegeként keriil
megallapitasra.

Elsdleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemszeti Bank dltal kibocsitott forintban
denomindlt dllampapirok:

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szereplé és 3 hénapnal roévidebb hatralévé futamideji
allampapirok T napi brutté arfolyama az AKK éltal T napon nyilvinossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napra vonatkozoé felhalmozott kamat dsszegeként keriil
megallapitasra.

A Kamatozé Kincstarjegyek, a Prémium Magyar Allamétvények, Bénusz Magyar Allamkétvények és
minden egyéb elsédleges arjegyzésbe nem bevont magyar allampapir T napi értéke a bekeriilési érték és a
T napig felhalmozott kamat 6sszegeként keriil értékelésre.

Elsodleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsitott, nem
Sforintban denomindlt dllampapirok illetve kiilfoldi dllampapirok:

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé allampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legf6bb
masodlagos piacanak tekinthet6 OTC piacon - a Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy mas
megbizhaté adatszolgaltatd altal - kozzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan

meghatarozni.

Amennyiben ilyen arfolyamkézlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitiasokat az utolsé napi zaréarfolyam
alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott kétvényre, akkor az értékelés a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutté értéken torténik.

Ha az adott értékpapirra netté arfolyamot kozolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési nettd arfolyam alapjan kertil kiszamitisra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd

arfolyamértékéhez.
Egyéb, nyilvanosan forgalomba hozott (tizgsdén jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Pénzintézet, gazdalkodé szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat dltal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvények és jelzaloglevelek piaci értéke a Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy mas megbizhat6
adatszolgaltat6 altal - kézzétett T napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan meghatarozni. Ha
ilyen arfolyamkézlés nem hozzatérhetS, a fenti szamitiasokat az utolsé napi zardarfolyam alapjan kell

elvégezni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi.

Ha a fenti 4r nem elérhet6 a Budapesti ErtéktSzsdére bevezetett kotvények és jelzaloglevelek esetén, akkor
azok T napi piaci értékét 30 napnal nem régebbi utolsé tézsdei zardarfolyam alapjan kell kiszamitani.
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Ha az adott értékpapirra nett6 arfolyamot kézdlnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan keriil kiszamitdsra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatirozasakor a T napig felhalmozott kamat Osszegét hozza kell adni az adott értékpapir nett6
arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhatdk, akkor az értékelést a beszerzési nettd arfolyam alapjan kell

elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesits értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,

e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjin szamitott

arfolyamnyereség id6aranyos részét.
Egyéb, zartkiri forgalombabozatal sorin értékesitett (163sdén nem jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroke:

Tézsdén nem jegyzett kibocsatasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok T napi piaci értékének
meghatarozasara a Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy mas megbizhaté adatszolgaltat6 altal -
kozzétett T napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott értékpapirra
netté arfolyamot kozélnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd
arfolyam alapjan kertl kiszamitasra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig
felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nett6 arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhatdk, akkor az értékelést a beszerzési nettd arfolyam alapjan kell
elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,
e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjain szamitott

arfolyamnyereség id6aranyos részét.
Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal T napra kozzétett zardarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napra
vonatkozo6an az adatszolgaltatd cégek altal nincs kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap
kezelSje altal kozzétett legutolsé (de T napnal nem frissebb) egy jegyre juté nettd eszkozérték
felhasznalasaval kell meghatarozni.

A tbézsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra kézolt tézsdén kialakult, T
t6zsdenapi zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem volt tizletk6tés, vagy a T napra
az arfolyamadatok nem hozzaférhetGek, a fenti szamitdsokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltato
cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kbzzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

A fenti szabalytdl eltér6en a magyarorszagi kibocsatasu és a BAMOSZ honlapjan szerepl6 befektetési

jegyek piaci értékét a letétkezelSk altal a BAMOSZ hivatalos honlapjan T napra kézzétett egy jegyre jutd
netté eszkozérték felhasznalasaval kell kiszamitani. Ha az adott napra vonatkozéan a BAMOSZ honlapjan
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nincs koézzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket a BAMOSZ honlapjan kozzétett legutols6 (de T
napnal nem frissebb) egy jegyre juté nettd eszkdzérték felhasznalasaval kell meghatarozni.

Repo6 megallapodasok, inverz repé megallapodasok

A szallitasos rep6 tgyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejileg kell figyelembe venni
az alabbiak szerint:

e prompt vétel - hatarid6s eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni kell a
netté eszkozértékben és kovetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar kézott
kilénbozet T napi id6aranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

e prompt eladas - hataridés vétel: a készletbdl ki kell venni az eladott értékpapirt; és kotelezettségként
be kell allitani az eladasi ar plusz a vételi és az eladasi ar kilonbozetének T napi idGaranyos része
minusz az eladott értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

Az 6vadéki rep6 Ugyletek értékelésekor a prompt és a hataridSs oldalt egyidejtleg kell figyelembe venni az
alabbiak szerint:

e prompt vétel - hataridés eladas: a megvasarolt értékpapirt nem szabad beallitani a készletbe; ehelyett a
megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kézotti kilonbézet T napi idéaranyos
részét kell kovetelésként beallitani.

e prompt eladds — hataridés vétel: Az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni kell a
nettd eszkdzértékben, tovabba kételezettségként be kell allitani az eladasi arat, valamint a vételi és az

eladasi ar kilénb6zetének T napi idGaranyos részét.

29. A szarmaztatott iigyletek értékelése

Az Osszetett szarmaztatott tgyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

To6zsdei szarmaztatott iigyletek:

Tézsdel szarmazékos tgyleteket az adott tézsde — mely tézsdén a tranzakcié lebonyolitasra kertlt —

hivatalos, T napi elszamoldara szerint kell értékelni.
Tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek:

Deviza forwardok ¢és swapok esetében az adott devizaparra vonatkozd, Bloomberg vagy mas
professziondlis adatszolgaltatd altal sztenderd lejaratokra kézolt X swappont jegyzésekbdl linearis
interpolacioval kell meghatarozni az adott swappont értéket, majd ezt kell hozzaadni a T napi MNB
arfolyamhoz. Bzt kovetSen a forward kotési arfolyam és a kiszamolt aktudlis piaci forward arfolyam
kilonbsége adja az tgylet jovSértékét. Bzt diszkontdlva az elszamoldsi devizanemben jegyzett megfeleld
bankkézi kamatlabbal kapjuk az tigylet aktualis értékét.

Kamatswapok esetében amennyiben tobb ar is elérhet6 egy t6zsdén nem kereskedett (OTC) cseretigyletre,
akkor az alabbi sorrend szerint kell figyelembe venni az arakat:

e bank vagy befektetési vallalkozas altal jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam,

e az adott szarmaztatott eszkoz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti arfolyam az

alaptermékek arfolyamanak figyelembe vételével, valamint a szamitds médszerének dokumentalasaval.
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Opcios tigyletek (amennyiben t6zsdei ar nem all rendelkezésre):

A vasarolt opcidk értékelése az adott opcidra arjegyzést nyujté tzletk6t6i partner mint befektetési
szolgaltaté altal jegyzett (pl: Interactive Brokers UK. Ltd,, Saxo Bank A/S) vagy a letétkezelS dltal
meghatarozott professzionalis adatszolgaltat6 — REUTERS, BLOOMBERG altal k6zolt vételi és eladasi
arakbol meghatarozott kézéparfolyam alapjan trténik. Amennyiben az arjegyzés T napndl régebbi vagy
nem elérhetS, akkor vagy a BLOOMBERG-en talalhaté opcid arazasi modellek koéziil Letétkezels altal
kivalasztott médszerrel vagy az alabbi médon kell az opcidk értékét meghatarozni:

Eurépai opcié esetén: a legutolsé elérhetS arjegyzés alapjan szamitott implikdlt volatilitas (implied
volatility) felhasznalasaval a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték

Amerikai opci6 esetén:
e vételi opcid: az alaptermék T napi prompt arfolyama minusz a kétési dr, amennyiben az eredmény
pozitiv, kiilénben nulla;
e cladasi opcid: a kotési ar minusz az alaptermék T napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,

egyébként nulla.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Amennyiben az Alap olyan eszkézt vasarol, melynek értékelésére a 28. és 29. pontokban leirt médszerek

nem megfelel6ek, ugy az Alapkezel értékelési médszere iranyado.

Amennyiben az Alap eszkézeinek 5%-at meghaladé6 része illikviddé valna, a Befektet6k kozotti egyenld
elbanas és a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa érdekében, a BefektetSk és a Feltgyelet rendkiviili
tdjékoztatasa mellett az Alapkezel6 doénthet az illikviddé vélt eszkozok, illetve az azokat megtestesits
Befektetési jegyek elkiilonitésérol.

Az elktlénités modjardl, nyilvantartasardl, a megszinésérol, a BefektetOk, és a Feltgyelet tdjékoztatasanak
médjardl a Kbftv. 128. §-a rendelkezik.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap a mindenkori sajat t6kéjén elért nyereséget killon nem fizeti ki. Az Alap befektetési politikajanak
megfelelGen a tékendvekmény folyamatosan befektetésre kertl.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazando.

33. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informacidok

Az Alap befektetési begyeinek tulajdonosai az Alap altal kibocsatott és altaluk megvasarolt befektetési
jegyek egy részének, vagy azok egészének visszavaltasaval realizalhatjak az Alap hozamat a vasatlaskori és

visszavaltaskori ar kilonbozeteként.
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VII. A befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra

vonatkozo igéret és teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéret
Nem alkalmazando.

34.1 A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozoé igéret teljesiilését biztosité bankgarancia
vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazandé.

34.2. A t6ke megoévasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandé.

35. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik méodja

Az Alapot terhel$ dijakat és koltségeket az AlapkezelS lehetéség szerint idGaranyosan terheli az Alapra,
csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték koltségelszamolds miatti esetleges
ingadozasat. ElSre ismert mértékd koltségeket a szamla beérkezését és pénziigyi teljesitését megel6zGen a
Letétkezel6 egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténd elhatarolasaval fokozatosan, illetve
folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes id6szakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és
éves jelentésel tartalmazzak.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezelS tarsasag részére fizetendd dijak, kéltségek Gsszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésitk modja

Az Alap létrehozatalaval, atalakitasaval kapcsolatos dijak, koltségek:

e az Alap nyilvantartasba vételi eljarasaval kapcsolatban felmeriils kéltségek: 0,- HUF
e a befektetési jegyek keletkeztetésének koltsége maximum 340.000,- HUF

e az Alap létrehozasahoz kapcsolodo jogi tanacsadas és képviselet dfja maximum 450.000,- HUF +
AFA

Alap mukédtetésével kapcesolatos dijak, kdltségek:
Az Alapkezel6t az Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan alapkezelési dij illeti meg,.

A forgalmazasi dij a Forgalmazé, valamint annak megbizottjai szolgaltatasanak dfja, mértéke az Alapkezelé
és Forgalmaz6 kozott 1étrejott egyedi szerz6désben kertil meghatarozasra.
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A forgalmazasi dij az alapkezelési dijjal egyiitt kertil kiszamitasra és elhatarolasra. Az alapkezelési és
forgalmazasi dijat az Alapkezel és a Letétkezel6 naponta szamolja és hatarolja el. A dij vetitési alapja az
Alap nett6 eszkézértéke. A dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folyészamlajanak terhére torténik.
Az Alap alapkezelési és forgalmazasi dija egylttesen (éves szinten): maximum 2,00 %. Az Alapkezel6 az
Alap kezelése utan nem szamit fel sikerdfjat.

Az alapkezelési dij kiszamitdsa koévetkez6 képlet alapjan torténik: alapkezelési dij="alapkezelési és
forgalmazasi dij” — forgalmazasi dij

Az alapkezelési dij kézvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak koltségeit. Az Alapkezel6 a Kbftv. 26. § (3) és 32. § (1)
bekezdése alapjan jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét a Forgalmazd, a kdzvetité vagy a
Befektets részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités).

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezelS
részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik médja

A Letétkezel6t szolgaltatasaiért letétkezelési dij illeti meg. A letétkezelési dijat az Alapkezel§ és a
Letétkezel6 naponta szamolja és hatarolja el. A dfj vetitési alapja az Alap nettd eszkozértéke. A dij
megfizetése szamla ellenében, az Alap foly6szamldjanak terhére torténik. Az Alap letétkezelési dija (éves

szinten): maximum 0,20%. Letétkezelési dij= “letétkezelési és értékeldi dij”

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap koézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendd dijak, koéltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésitk modja

Az Alap konyvvizsgaléjanak fizetendS dij az Alapkezel6 és a konyvvizsgald kozott létrejott szerz6dés
alapjan éves fix Gsszeg. A dij elhatarolasa naponta torténik, mig megfizetése a szerz6désben foglaltak
szerint, két egyenld részletben torténik. Az clhatarolt dij megfizetése a szamla kibocsatasat kévets 15
napon belilli esedékességgel, szamla ellenében, az Alap folyészamlajanak terhére torténik. Az Alap
konyvvizsgaléi dija (éves szinten): maximum 1.900.000,- HUF+AFA

Az Alap a hatilyos jogszabdlyok szerint az MNB részére negyedévente valtozé mértékii dfjat koteles
fizetni. Az Alap dltal fizetend6 feliigyeleti dij szamitasanak vetitési alapja az Alap nettd eszkdzértéke. Az
MNB felé fizetend6 dij mértéke (éves szinten): 0,025%

Szamviteli, konyvvezetési koltségek az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyajtd féllel kotott
mindenkor hatalyos megallapodas értelmében. Az Alap altal ilyen szolgaltatasokkal kapcsolatban kifizetett
dijak éves szinten maximum 2.000.000,- HUF + AFA.

A Kulénadé tv. 4/D.§ a szerint az Alapot kilonadé terheli a jogszabalyban foglaltaknak megfelelGen. A
fizetendd adét az AlapkezelS allapitja meg, szedi be, vallja be, és fizeti meg. Az Alapkezeld a kiilénadé-
kotelezettséget negyedévente allapitja meg, vallja be, és fizeti meg. A kiilénad6 addalapja az Alap atlagos
netté eszkézértéke. A kiildnado éves mértéke az addalap 0,05%.
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37. A befektetési alapot és a befektetoket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak,
kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot terhelheti minden egyéb, a 36. pontban meghatarozottakon tuli kiadas és kdltség, amely az Alap
kezelésével kapcsolatban meril fel, és az Alap teljes koltségstruktiarajahoz viszonyitva elhanyagolhaté
mértékd, nem rendszeresen visszatér, vagy el6re nem kalkuldlhato.

Az Alapot terhelik az Alap kezelésével kapcsolatosan felmeriilé

e clszamolohazak altal felszamitott koltségek (értékpapir transzfer dij, értékpapirszamla vezetéssel
kapcsolatos dfjak).

e a szamlavezetd bankkal k6tott mindenkor hatalyos kondiciés listaban feltiintetett bankkoltségek
(szamlavezetési dij, bankon kivili utalas tranzakciés dija),

e  befektetési szolgaltatasok (pl. értékpapirok adasvétele, tranzakcios koltségek, t6zsdei megbizasok)
koltségei az azt nydjtd féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében;

e a befektetési szolgaltatbknak, tigynékoknek fizetett egyéb dijak, az Alap nevében felvett hitelek
utan fizetendé hiteldijak, rendelkezésre tartasi jutalékok és bankkoltségek,

e az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij.

e jogerds bir6sagi/hatésagi hatarozat alapjan az Alapot terhel6 fizetési kotelezettség,

e az Alaphoz kapcsolédé MNB eljarasok soran felmertlé minden koéltség és kiadas (kivéve a
befektetési alapok egyestilése soran felmertil6 koltségek),

e az cljarasi koltségekkel és az eljardssal kapcsolatban felmeriilé minden egyéb kiadas

e jogi szolgiltatasok (az Alap szamdra végzett szolgiltatisokat nyujté féllel kététt mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében);

e marketing és kommunikaciés koltségek (az Alap szamara végzett szolgaltatisokat nyuajtd féllel
kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében);

e az Alappal szembeni vagy az Alap dltali esetleges igényérvényesités koltségei

e az Alap mikédésével kozvetlentl Gsszefiiged egyéb dijak, jutalékok, kéltségek (pl. fenti dijak
esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsolédo esetleges adodfizetési kotelezettség stb.)

e minden olyan adéfizetési kbtelezettség, melynek alanya az Alap.

A jelen pont szerinti koltségek egy naptari évben, nem haladhatjak meg az Alap netté eszkoézértékének
2%-at azzal, hogy ezen koltségek vonatkozasaban az Alapnak az adott koltség felmeriilésének napjan

meglévé nettd eszkozértéket kell figyelembe venni.

A Befektet6t terhelé egyéb koltségek, dijak az értékpapirszamla megnyitasdhoz, vezetéséhez valamint az
addigazolashoz kapcsol6dé dfjak, melyeket a Forgalmazé a Befektetési Szolgiltatasok Uzletszabilyzata
szerint, az ahhoz kapcsolédé mindenkor hatilyos Kondiciés Listaban meghatarozott mértékben szamit
fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit
a Forgalmazoénal, vagy mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara
transzferdlja, akkor a kapcsolédé dijakat a Forgalmazé a Befektetési Szolgaltatisok Uzletszabalyzata
szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazé a Befektetési Szolgiltatasok Uzletszabalyzatit a
Forgalmazasi Helyeken a befekteték rendelkezésére bocsatja, illetve honlapjan folyamatosan elérhet6vé
teszi. A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazé mindenkor hatalyos
Kondiciés Listdjaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve 4tutalasi dij a BefektetSt terheli.

56



38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat
terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap ,,A” és ,,I” sorozat esetében az Alapkezel§ az Alap nettd
eszkozértékének évente maximum 3,50%-4t szamolja fel Alappal szemben, alapkezelési dij cimen.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazandé.

40. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok

Az Alap mukodésével kapcesolatos koltségeket az Alapkezelé egyoldalian a Feligyelet engedélyével
moédosithatja. Az Alap létrehozasaval kapcsolatos koltségeket az Alap viseli. Az Alap folyamatos
forgalmazasaval, a befektetési jegyek keletkeztetésével, torlésével kapcsolatos koltségeket az Alap viseli. A
BefektetSk tdjékoztatisa és az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek rekldmozasanak koéltsége is az
Alapot terhelik.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégti alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos
és nyilvanos forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazot biz meg. A Forgalmaz6 az értékesités soran vele

szerz6déses kapcesolatban allé igyndkot is igénybe vehet. A Forgalmazé az tigyndk tevékenységéért, mint

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak alapja a forgalmazasi- elszamolasi napra vonatkozo egy
befektetési jegyre juté netté eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték szamitdsi modja és
gyakorisaga a 27. pontban keriil bemutatasra. A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek
forgalmazas felfiiggesztésének és sziinetelésének eseteit, és a Forgalmazé tigyfélfogadasanak sziinetelését
kivéve - a Forgalmaz6 az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az iigyletek
befogadasi ideje alatt koteles a befektetési jegyekre vonatkozo adasvételi megbizasokat befogadni. A
befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes feltételeirdl, a forgalmazasi napokrél, az tgyletek
befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ értékesitési csatorndkrdl (internet banki, telefonos
szolgaltatas, stb.) a forgalmazasi helyeken, illetve a Forgalmazok honlapjan, a www.thb.hu és
www.takarekbank.hu oldalon tajékozédhatnak.

A Forgalmaz6 az adott forgalmazasi napon tajékoztatja az Alapkezel6t és a Letétkezel6t az adott
forgalmazasi napon felvett vételi és visszavaltasi megbizasok Gsszegérdl vagy darabszamardl. A befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasanak id&szakaban a befektetd a befektetési jegyeket a forgalmazonak adott
vételi megbizassal és az értékesitési ar megfizetésével szerezhetik meg. A befektetési jegyek vasarlasa soran
a befekteté a befektetni kivant EUR Osszeget hatirozza meg. A jovairasra keriilé befektetési jegyek
darabszama megegyezik a felszamithat6 vételi jutalékkal csokkentett rendelkezésre all6 fedezeti 6sszeg és a
forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézérték hanyadosanak egész
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részével. A befektetési jegyek befektet6knél torténd jovairasara a T+2 forgalmazas-teljesitési napon kertl
sor. A befektetni kivaint EUR Gsszeget a vételi megbizas alkalmaval a Befektetének a Forgalmazoénal
vezetett, elszamolasra kijelolt pénzszamldjan az tgylet fedezeteként rendelkezésre kell bocsatani. A
megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terhel6 értékesitési ar rendelkezésre dlljon a
Befektetének a Forgalmazonal vezetett, elszamolasra kijelolt pénzszamldjan és a befekteté érvényes
megbizasi szerzédést késsén a Forgalmazdval.

A befektetési jegyek forgalmazasa az FHB Bank Zrt., mint Forgalmazé székhelyén és fidokhalézataban,
illetve a Takarékbank Zrt. és az altala igénybevett kozvetiték fiokhalézataban, a Forgalmaz6 Befektetési
Szolgaltatisok Uzletszabalyzatdban meghatarozott idépontokban lehetséges. A befektetési jegyek
forgalmazasa a Forgalmazé elektronikus csatornain keresztiil is lehetséges a Forgalmazé Befektetési
Szolgaltatasok Uzletszabélyzatanak Kondiciés Lista mellékletében meghatérozott médon és idSben.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdan megallapitott nettd eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi megbizasokat elszamoljak, meghatirozva a
BefektetSknek teljesitéskor jovairandé befektetési jegy darabszamot. Vételi megbizas esetén forgalmazas-
elszamolasi napnak a T nap mindsiil.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok ellenértékét
(befektetési jegy darabszamot) a BefektetSk felé jovairjak. Vételi megbizas esetén forgalmazas-teljesitési
napnak a T+2 nap mindstl.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alap befektetési jegyel nyiltvégti alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt visszavalthatjak. Az Alapkezel$ a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit a befektetGk szamara hatranyosan kizarélag gy médosithatja, hogy a BefektetSket a
médositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazasi nappal megel6zGen tajékoztatja. A
befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizas napjanak T nap mindsil.

42.1. A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A befektetési jegyek visszavaltisanak alapja a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkoz6 egy befektetési
jegyre jut6 nettd eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkézérték szamitasi modja és gyakorisaga a 27.

pontban kertil bemutatésra.

A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint — a befektetési jegyek forgalmazds felfiiggesztésének és
sziinetelésének eseteit, és a Forgalmazé tgyfélfogadasanak sziinetelését kivéve - a Forgalmazé az Alap altal
kibocsatott befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az Ugyletek befogadasi ideje alatt kételes a
befektetési jegyekre vonatkozoé visszavaltasi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a
forgalmazas részletes feltételeir6l, a forgalmazasi napokrol, az Ugyletek befogadasi idejérdl, illetve az
esetleges alternativ értékesitési csatornakrdl (internet banki, telefonos szolgaltatas, stb.) a forgalmazasi
helyeken, illetve a Forgalmazé honlapjan, a www.thb.hu és a www.takarekbank.hu oldalon
tajékozodhatnak.

58



A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak idészakaban a Befektetd a tulajdonaban allé és a
Forgalmazo6nal vezetett értékpapirszamlajan a Forgalmazo6 rendelkezésére bocsatott befektetési jegyeket a
Forgalmazoéval a befektetési jegyek visszavasarlasara vonatkozé szerz6dés megkotésével valthatja vissza. A
Befektet6 4altal a T napon — a befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsatisa mellett -
visszavonhatatlan formaban adott megbizasokat a Forgalmaz6é a megbizas napjat kovet6 masodik
forgalmazasi napon (T+2 napon) a T napra érvényes egy jegyre juté netté eszkozérték alapjan, a
visszavaltasi dij egyidejd felszamitdsa mellett teljesiti. Visszavaltiskor a befekteté a visszavaltani kivant

befektetési jegyek darabszamat hatarozza meg.

A Forgalmaz6 a visszavasarolt befektetési jegyek ellenértékét a visszavaltas lebonyolitdsanak napjan (T+2
nap) a Befekteté Forgalmazonal vezetett, elszamolasra kijelolt pénzszamlajara irja jova a visszavaltasi dij

egyidejli levonasaval.

A befektetési jegyek forgalmazasa az FHB Bank Zrt., mint Forgalmaz6 székhelyén és fidokhalézataban,
illetve a Takarékbank Zrt. és az altala igénybevett kozvetiték fiokhalézataban, a Forgalmaz6 Befektetési
Szolgaltatisok Uzletszabalyzatdban meghatirozott idépontokban lehetséges. A befektetési jegyek
visszavaltasa a Forgalmaz6 elektronikus csatorndin keresztll is lehetséges a Forgalmazé Befektetési
Szolgiltatisok Uzletszabalyzataban meghatirozott médon és idében.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netté eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltisi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
BefektetOknek teljesitéskor jard ellenértéket. Visszavaltasi megbizas esetén forgalmazas-elszamolasi

napnak a T nap mindsil.
42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a nap, amelyen az elszamolt visszavaltisi megbizasok ellenértékét a
befektetSk felé teljesitik, jovairjak. Visszavaltasi megbizas esetén forgalmazas-teljesitési napnak a T+2 nap
mindsil. A befektetd altal a T napon — a befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsatiasa mellett -
visszavonhatatlan formaban adott megbizasokat a Forgalmazé a megbizas napjit kdvet6 masodik
forgalmazasi napon (T+2 napon) a T napra érvényes egy jegyre juté nettd eszkozérték alapjan, a

visszavaltasi dij egyidejd felszamitisa mellett teljesiti.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
43.1 A forgalmazasi maximum mértéke

Nem alkalmazandé.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovet§ eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazandé.
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44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos adasvétele a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozé egy jegyre jutd
netté eszkozértéken térténik. Az egy jegyre jutd nettd eszkézérték szamitasi modja és gyakorisaga a 27.
pontban kertil bemutatasra.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazo6t vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasahoz, és visszavaltasdhoz kapcsol6dé jutalékot a
Befektet6knek kell megfizetni a vasarlas illetve visszavaltas id6pontjaban, mely a Forgalmazot illeti.

A befektetési jegyek forgalmazasa soran a Forgalmazé altal felszamithatd forgalmazasi jutalék a vasarlasi,
illetve visszavaltasi tranzakcié arfolyamértékének maximum 1%-a. Amennyiben a szazalékos dij
tranzakciéra vetitett Buré értéke nem érné el a 8 Eurdt, vagy ha a Forgalmazé kizardlag fix dfjat alkalmaz,
akkor a vasarlasi, illetve visszavaltasi tranzakcié jutaléka (ami lehet szazalékos dij mellett alkalmazott
minimumdij vagy 6nallé fix Gsszegd dij) maximum 8 Eurd a vasarlds és visszavaltas tranzakcid
arfolyamértékétdl fuggetlenil. A dijak a Befekteté pénzébdl a befektetés, illetve a befektetés hozamanak
kifizetése el6tt maximalisan levonhatd 6sszeg. Ezeknél a Befektet6 kevesebbet is fizethet, a Forgalmazé
sajat dijszabasaban a jutalék mértéke tekintetében a BefektetSk szamara kedvezébb feltételeket allapithat
meg. A Forgalmazé altal a befektetési jegyek folyamatos forgalmaziasa sorian felszamitott forgalmazasi
jutalékok mértékét a Forgalmazé Befektetési Szolgaltatasi Uzletszabalyzata tartalmazza.

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az addigazolashoz kapcsolodd dijakat a
Forgalmaz6 a Befektetési Szolgaltatasi Uzletszabalyzata szerint, az ahhoz kapcsol6dé mindenkor hatélyos
Kondiciés Listaban meghatirozott mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazoénal
vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a Forgalmazonal, vagy mas befektetési
szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferdlja, akkor a kapcsolodé dfjakat a
Forgalmaz6 a Befektetési Szolgéltatasi Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazé a
Befektetési Szolgaltatasi Uzletszabalyzatat a Forgalmazasi Helyeken a Befektet6k rendelkezésére bocsitja,

illetve honlapjan folyamatosan elérhet6vé teszi.

A vételi és visszavaltasi jutalékok maximalis mértékét az Alapkezel6 egyoldalian cskkentheti, a Feltigyelet
jovahagyasaval emelheti, melynek tényét — a visszavaltasi jutalék esetében 30 nappal - a hatalyba lépés el6tt

koteles kdzzétételi helyein kézzétenni.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nincsenek bevezetve szabalyozott piacra.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési
jegyeket forgalmazzak

A befektetési jegyek forgalomba hozatalara kizarolag Magyarorszagon kerilt sor.
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47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6, illetve a Felugyelet a befektet6k érdekében
felfliggesztheti. A folyamatos forgalmazas sziineteltetésére illetve felfiiggesztésére a Kbftv forgalmazas
sziineteltetésére, illetve felfiiggesztésére vonatkozé szabalyai rendelkeznek, igy kilonosen a Kbftv. 76. §
(2) bekezdés b) pontja, a 95.§ (2) bekezdése, a 108.§ (1) és (4) bekezdése, a 113-115.§-0k, valamint a 128. §
(8) bekezdése.

X. A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacié

48. Befektetési alap miultbeli teljesitménye - az ilyen informacio szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhaté

Nem alkalmazandé.

49. Amennyiben az adott alap esetében mdd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek
feltételei

Nem alkalmazandé.

50. Az Alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetdk jogaira

Az Alap megszinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozé szabalyokat
a Kbftv. 75.§-79.§ -i tartalmazzak.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektetdk kell6 tajékozottsaggal
tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrol

Nem alkalmazandé.

XI. Kozremiik6do szervezetekre vonatkozoé alapinformaciok

52. A Dbefektetési alapkezelore vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Cégnév: Diofa Alapkezel6 Zrt.

Cégjogi forma: zartkérden mikodo részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307

53. A letétkezeldre vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév,cégforma, cégjegyzékszam)
Cégnév: FHB Bank Zrt.

Cégjogi forma: zartkérden mikodos részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-045459

61



A Letétkezel6 a Kbftv-ben, igy killonosen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3), 136. § (1)-(2)
bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el, tovabba az Alapkezelével kotott megallapodas alapjan
megallapitja az Alap nettd eszkozértékét.

53. A konyvvizsgalora vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Cégnév: AGENDA 21 Konyvvizsgal6 Kift.

Cégjogi forma: korlatolt felelGsségti tarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-661700

A Koényvvizsgal6 a Kbftv-ben, {gy killéndsen a 135.§ (1) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

55. Az olyan tanacsadéra vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Nem alkalmazandé.

56. A forgalmazora vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Vezeté forgalmazé: FHB Kereskedelmi Bank Zartkérden Mikodd Részvénytarsasdg (révid neve: FHB
Bank Zrt.), cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045459.

Tovabbi forgalmazdk: Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkérden Miakodé Részvénytarsasag,
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-0412006.

A Forgalmazé a Kbftv-ben, {gy kiilondsen a 106-108.§-ban meghatarozott feladatokat latja el.

57. Az ingatlanértékelére vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Az Alap nem alkalmaz ingatlanértékel6t.

58. A prime brokerre vonatkozé informaciéok
58.1. A prime broker neve

Nem alkalmazando.

58.2. Az ABA prime brokerrel ko6tétt megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriil§
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazandé.

58.3. A letétkezelGvel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA
eszkézei atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehet6ségére vonatkozik, tovabba a prime
brokerre esetlegesen atruhazott felel6sségre vonatkozo6 informacio leirasa

Nem alkalmazando.
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59. Harmadik személyre Kkiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Nem alkalmazandé.

Budapest, 2016. marcius 29.

Diéfa Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezd alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, de tartalma az eredeti,
cégszert alafrassal ellitott dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkezti alafras nélkdl is

cégszerlien alafrtnak és hitelesnek tekinthetd.

63



