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Tajékoztato

A Tajékoztatéban hasznalt fogalmak, roviditések
Alap: Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap;
Alapkezel6: Didfa Alapkezels Zrt.;

AEKBV-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. jalius 13- 2009/65/EK iranyelve az
atruhdzhat6  értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési véllalkozasokra (AEKBYV) vonatkozd
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések Gsszehangolasarol;

AKK Zrt.: az Allamadéssig Kezelé Kozpont Zt.;

Allampapir: a magyar vagy kiilféldi allam, illetve az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurdpai
Unié mas tagallamanak jegybankja dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkérd kibocsdtasaval 1étrehozott és  a
kockazatmegosztas elvén mikédtetett, jogi személyiséggel rendelkezé vagyontdmeg, amelyet a befektetési
alapkezel6 a befektetSk érdekében kezel;

Befektetési jegy: befektetési alap, mint kibocsaté dltal - meghatarozott médon és alakszertséggel -
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott kbvetelést és egyéb jogokat biztosité, atruhazhaté értékpapir;

Befekteto: az a személy, aki a Befektetési jegyet megvasarolja;

Bszt.: a befektetési véllalkozasokrdl és az arutzsdei szolgiltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. térvény;

Cstv.: 1991. évi XLIX. térvény a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol;

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kiilon jogszabalyban meghatirozott médon, elektronikus dton
létrehozott, régzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon
tartalmazé adatSsszesség;

Ertékpapirszamla: a dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapcsolédd jogokrél az értékpapir-tulajdonos
javara vezetett nyilvantartas;

Feligyelet: a pénziigyi kdzvetitérendszer feliigyeletével kapesolatos feladatkérében eljaré Magyar Nemzeti
Bank

Forgalmazé: az értékpapir forgalomba hozataldban kozremikdds befektetési vallalkozas vagy
vallalkozasok;

Forgalmazasi Helyek: a Forgalmazé székhelye, valamint a Forgalmazé mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzatanak mellékletét képezé tigynoklistiban meghatarozott értékesitési helyek

Hatralévé atlagos futamidé: fix kamatozasa kétvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévé idétartamnak
a - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kétvény arfolyamahoz viszonyitott
aranyaval - sulyozott atlaga; valtozé kamatozasi kotvények esetén az atlagos hatralévé futamidé a
kovetkez6 kamat-megallapitasig hatralévé idStartammal egyenld;
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Hitelviszonyt megtestesité értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatarozott
pénzésszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz Gsszegét, valamint
kamatozé értékpapir esetén annak meghatdrozott médon szamitott kamatat, vagy egyéb hozamat, illetSleg
az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak a megjel6lt id6ben és moédon megfizeti,
illetve teljesiti;

Hpt.: 2013. évi CCXXXVIL. t6rvény a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrdl;

Kbftv.: 2014. évi XVL. térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasardl;

Keler Zrt.: 2 Kozponti Elszamolohaz és Brtéktar Zrt.;

Letétkezelés: a pénzlgyi eszkoz letéti Grzése, a kamat, az osztalék, a hozam illet6leg a torlesztés beszedése
és egyéb kapcsolodd szolgaltatds egyiittes nyudjtasa, ideértve az Svadék  kezelésével Gsszefiiggd
szolgaltatasokat;

Letétkezels: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatirozott letétkezelési szolgaltatisra
vonatkoz6 engedéllyel rendelkezé magyarorszagi székhelyli befektetési vallalkozas vagy hitelintézet, jelen
esetben az Erste Bank Hungary Zrt.

Likvid eszkdz: likvid eszkéznek mindsil a pénz, a hitelintézettel allampapirra kététt, felmondhatdsagaban
nem korlatozott repd, az atruhdzhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé
allampapir, a felmondhatésagaban nem korlatozott betét, tovabba az atruhazhatésagaban nem korlatozott,
nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb egyéves hatralévé futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesit értékpapir, illetve a feltétel nélkiil és azonnal lehivhatd, legalabb 30 napos
pénzkodleson (likviditasi kblesén) és az azonnal visszavalthatd, befektetési politikaja szerint kizardlag likvid
eszkoz6kbe fektetS kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapitia is.;

MNB: a Magyar Nemzeti Bank;

Nettd eszkézérték: a befektetési alap portfolidjaban szereplé eszkézok értéke, csdkkentve a portféliot

terhel6 Gsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is;

Nyitott pozicié: a befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetSleg kiegészité befektetési szolgaltatasi
tevékenység soran megkotott, de valamely szerz8dS fél dltal nem vagy csak részben teljesitett, illetve
hataridéig helytallasi kotelezettséget jelentd tigyletek egyiittes értéke;

Portfolié: jelen Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat vonatkozasaban a befektetési alap, mint vagyontémeg
részét képezb eszkozelemek Gsszessége, melyet az Alapkezels sajat dontése alapjan, az alap meghirdetett
befektetési elveinek megfelel6en alakit ki;

Rep6- és forditott repoiigylet: minden olyan megallapodas, amely értékpapir tulajdonjoganak atruhazasarol
rendelkezik a szerz6déskotéssel egyidejileg meghatirozott vagy meghatirozandé jévébeli idépontban
torténd visszavasarlasi kételezettség mellett meghatarozott visszavasarlasi aron;

Sajat TSke: a befektetési alap sajat tOkéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, mikodése soran a sajat téke a befektetési alap Osszesitett nettd eszkdzértékével

2Z0Nos;

Szja. tv.: a személyi j6vedelemadordl szol6 1995. évi CXVIL. t6rvény;
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Tpt.: a tokepiacrdl sz616 2001, évi CXX. térvény.
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I. A befektetési alapra vonatkozoé informaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid neve

MPT Ingatlan Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1062 Budapest, Andrassy ut 105.

1.4. A befektetési alapkezel neve

Diéfa Alapkezelé Zartkérien Mikodd Részvénytarsasag
révid neve: Diéfa Alapkezel6 Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve

Erste Bank Hungary Zartkérten Mikodé Részvénytarsasag, révid neve: Erste Bank Zrt.
1.6. A forgalmazé neve

A Vezet6 forgalmazé neve: Magyar Posta Befektetési Szolgaltaté Zartkérden Midkodé Részvénytarsasag,
révid neve: Magyar Posta Befektetési Zrt.

Tovabbi forgalmazok nevei: FHB Kereskedelmi Bank Zartkérien Mikods Részvénytarsasag, révid neve:
FHB Bank Zrt., Magyar Takaréksz6vetkezeti Bank Zartkérlen Mdkods Részvénytarsasig, révid neve
Takarékbank Zrt.

1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkérd vagy nyilvanos)
Nyilvanos.

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyilt végii vagy zart végi)

Nyilt végt.

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6 esetén a
futamidd lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan.
1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap

AEKBYV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap.
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1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott sorozatok:

N¢ Magyar Posta Takarék Ingatlan | Magyar Posta Takarék Ingatlan
v Befektetési Alap ,,A” Sorozat Befektetési Alap ,,I”” Sorozat

ISIN azonosit6 HU0000713482 HU0000714464

Vételi megbizas legkisebb Gsszege - 1.000.000,- Ft

Visszavaltasi id6 T nap T + 180 nap

1.12. A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ingatlanalap.

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megoévasara, illetve a hozamra vonatkozo6
igéretet hitelintézet altal wvallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo6 pont
megjellése

Nem alkalmazandé.
1.14. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informacio

.Nem alkalmazando.

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetSi informacié és a hirdetmény alapkezeld altali elfogadasanak,
megallapitasanak idépontja, az alapkezelSi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

Az Alapkezel6 Igazgatésiaga 2013. december 17. napjan megtartott tlésén a 40/2013 (XII.17.) szamu
hatarozataban egyhangtan dont6tt az Alap létrehozasardl. Az Alap létrehozasakor egy sorozat kertlt
kibocsatasra.

2.2. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol figgden a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetSi informacio és a hirdetmény jévahagyasarol, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

Az MNB 2014. februar 10. napjan kelt, H-KE-III-156/2014. szamu hatdrozata az Alap nyilvanos
forgalomba hozatala céljabdl készitett Tajékoztatd, Kezelési Szabalyzat, Kiemelt BefektetSi Informacio és
Hirdetmény jévahagyasarol. Az Alap létrehozasakor egy sorozat kertlt kibocsatasra.
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2.3. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételér6l hozott hatarozat szama, kelte

A Felugyelet nyilvantartisba vételrdl szolé hatirozatinak szima: H-KE-111-228/2014. A nyilvantartasba

vételrdl hozott hatarozat kelte: 2014. marcius 10.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett

nyilvantartasban
Az Alap 1211-13 lajstromszammal van nyilvantartva a Feligyelet altal vezetett nyilvantartasban.

2.5. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggden a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatd és a kiemelt befektet6i informacié modositasarél szolé alapkezel6i hatarozatok
szama, kelte

Az Alapkezel6 Igazgatosiaga 2014. 4prilis 17. napi hatallyal a 20/2014. (IV.17.) szamu hatirozatiban
egyhangulag dontétt az Alap Tajékozatd és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel6 Igazgatdsiga 2014. majus 19. napi hatallyal a 27/2014. (V.15.)) szamu hatirozatiban
egyhangulag dontott az Alap Tajékozaté és Kezelési Szabdlyzatainak médositasarol.

Az Alapkezel6 Igazgatdsiga 2014. majus 30. napi hatallyal a 28/2014. (V.30.) szamu hatirozatiban
egyhangulag dontott az Alap Tajékozaté és Kezelési Szabdlyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel6 Igazgatésaga 2014. szeptember 15. napi hatallyal a 43/2014. (VIIL.25.) szamu

hatarozataban egyhangulag dont6tt az Alap Tajékozaté és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az Alapkezel6 Igazgatésaga 2014. november 25. napi hatéllyal az 52/2014. (X1.25.) szamu hatirozatiaban
egyhangulag dontétt az Alap Tajékozatd és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az Alapkezels vezérigazgatéja 2015. augusztus 26. napi hatdllyal az 1/2015. (VIIL26.) szama
vezérigazgatdi hatdrozatban dontdtt az Alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatinak médositasarol.

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2015. november 13. napi hatéllyal az 1/2015/02. szamu vezérigazgatoi
hatarozatban déntott az Alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak moédositasardl.

2.6. A kezelési szabalyzat moédositasanak jovahagyasarél szolo feliigyeleti hatarozatok szama,
kelte

2014. szeptember 12., H-KE-III-541/2014. szamu hatarozat
2014. december 17., H-KE-I11-855/2014. szamu hatirozat
2015. szeptember 28., H-KE-IT1I-862/2015. szamu hatarozat
2016. januar 14., H-KE-III-6/2016. szamu hatarozat

2.7. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacié

Az Alap neve Magyar Posta Ingatlan Alaprol 2014. szeptember 15. napi hatallyal Magyar Posta Takarék
Ingatlan Alapra médosult.
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3. A befektetési alap kockazati profilja
3.1 A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hossza tava tékenévekedést biztositson mérsékelt kockazati
szint mellett. Az Alap céljainak megvaldsitiasa érdekében eszkozeit elsGsorban olyan stabil jovedelmet
biztosité ingatlanokba kivanja fektetni, amelyek kivalé mdszaki allapotban wvannak, j6 foldrajzi
elhelyezkedéstiek és hosszu tava bérleti szerzédésekkel rendelkeznek, illetve emellett megvalosithat

ingatlantarsasagi befektetéseket is.
3.2. Annak a jellemzé befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6 valasztas, akik legalabb egy éves id6tava befektetésben

gondolkodnak és a pénzpiaci eszk6z6két meghaladé hozamot szeretnének elérni.

3.3. Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilén utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott tigyletek
alkalmazasa

Az Alap kizarélag az alabbiakban megjel6lt befektetési eszkézokbe fektethet be:

a) Pénzpiaci eszkozok:
= Lekotott betétek, latra szol6 betétek, piaci indexalt betét, folyészamlapénz;
b) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:
= a magyar allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, igy tébbek kozott a
diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, k6zép- és hossza lejaratd, fix, illetve valtozé
kamatozast allamkotvények;
®  amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok,
= az EGT vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantdlt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;
= nemzetkozi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok.
¢) Allampapir fedezete mellett kétott repé megallapodasok;
d) Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
= Belfoldi és kilfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, gy
tobbek kozott kétvények, kereskedelmi kétvények;
e) Jelzaloglevelek:
= Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz6l6, atruhdzhaté értékpapirok;
f) Kollektiv befektetési értékpapirok;
@) Szarmazékos tgyletek:
= Az Alap csak fedezeti célbdl kéthet tézsdei és masodpiaci (OTC) szarmaztatott tigyleteket.
Fedezeti célbol vehet fel forward, future short vagy long poziciokat. Fedezeti célbol
vasarolhat warrantokat, frhat ki és vasarolhat egyszert és Gsszetett opcidkat.;
=  Szabvanyositott hataridGs tgyletek;
= Opcios ugyletek;
= Cseretigyletek.
h) Deviza;
i) Ingatlanok:

= jovedelem-termel6 céllal vasarolt ingatlanok;
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= t8kendvekedési céllal vasarolt ingatlanok;

i) Ingatlantarsasagi részesedés;

k) Ingatlanhoz kapcsol6dd vagyoni értékdi jogok;

) Azon ingésagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszert hasznalatdhoz, izemeltetéséhez vagy
épségben tartasahoz sziikségesek vagy azt elGsegitik.

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozo6an, mely
a befektetési alap kockazati tényezdinek bemutatasat tartalmazza

Az Alap kockazati tényez6inek bemutatasat a Kezelési Szabalyzat IV. fejezet 26. pontja tartalmazza.

3.5. A szarmaztatott iigyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényez6k alakulasara

Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti tgylet céljabodl kothet.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekbdl eredd Osszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl
fakado specialis kockazatokra

Az Alapnak az aldbbi intézmények esetében az adott intézmény 4ltal kibocsitott atruhazhatéd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézékbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott tgyletekbdl eredd Gsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat:

e  OTP Bank Nyrt.

e MKB Bank Zrt.

e Raiffeisen Bank Zrt.

e Unicredit Bank Hungary Zrt.

e Erste Bank Hungary Zrt.

e FHB Jelzalogbank Nyrt.

e FHB Bank Zrt.

e (IB Bank Zrt.

e Takarékbank Zrt.

e ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

e Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
e C(Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fidktelepe
e JPMorgan Chase & Co.

e Raiffeisen Bank International AG

o K&H Bank Zrt.

A fenti lehet6ség egyértelmien néveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatdi kockazatat:

Partnerkockazat
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Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott tgyletekben a kézremkods partnerek kozil egy
vagy tObb koételezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkozeik portfélioban elfoglalt
jelentGs sdlya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatoéi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cs6d
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kdvetkeztében el6fordulhat a kibocsaté részérél a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben torténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
tizetésképtelenség esete, ami az Alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacios érték formajaban hatranyosan érintheti.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetSen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi
eszk6zok kozé tartoz6 eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandé.

3.8. Amennyiben a befektetési alap netté eszkozértéke a portfolié lehetséges 6sszetételénél vagy
az alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Felhivjuk a befekteték figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikajara tekintettel az Alap nettd
eszkozértéke ingadozhat.

3.9. Amennyiben a befektetési alap — a Feliigyelet engedélye alapjan — eszkdzeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiilo6nb6z6 atruhazhat6 értékpapirokba és pénzpiaci eszkézokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak Onkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan
nemzetkdzi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy t6bb EGT-allam is tagja, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Az Alap eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti olyan kilénb6z$ atruhazhatd értékpapirokba és
pénzpiaci eszkézokbe, amelyeket valamely EGT-dllam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve
olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja, Ugy, hogy az egy adott
sorozatba tartozé értékpapirok aranya nem haladhatja meg az eszkézok 35%-at.

3.10. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

4. A befektetok részére szolo tajékoztatas elérhetésége

4.1.Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a
kiemelt befektet6i informacidé, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgal6 jelentések, valamint a
rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalé koézlemények — ezen beliil a befektetGk részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhet6ek

A Tajékoztatd, a Kezelési Szabalyzat, a Kiemelt Befektetéi Informacio, a Befektet6k részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok, az Alap aktualis netto
eszkozértéke, éves-, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemények
és az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok a Forgalmazasi Helyeken, valamint az Alapkezel6 székhelyén

és a www.diofaalapkezelo.hu oldalon, valamint a Feliigyelet altal tizemeltetett nyilvanos kozzétételi
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felileten, a www.kozzetetelek.hu oldalon tekinthet6k meg. A Téjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat és a

Kiemelt Befektet6i Informacié megtekinthetd a Forgalmazasi Helyeken, tovabba a Befektetd kérésére
dijmentesen, nyomtatott formaban is ataddsra keriil. A BefektetSk a fenti dokumentumok megjelenésérél,
a Téjékoztatoban és Kezelési Szabdlyzatban, a Kiemelt Befektet6i Informaciéban beallt valtozasokrdl
kizarélag a fenti kozzétételi helyeken megjelentetett koézleményekbdl értesiilhetnek, azokrdl kilén
értesitést nem kapnak. Annak érdekében, hogy a Befektet6k teljes korti tajékozottsaggal birjanak

befektetési dontéseik meghozatalahoz, a kbzlemények folyamatos figyelemmel val6 kisérése sziitkséges.
4.2. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacié

Az Alapkezel6 a nyilvanossagot a pénzigyi év elsé 6 honapjardl féléves jelentésben, minden egyes lezart
pénziigyi évrdl éves jelentésben, valamint az adott hénap utolsé nett6 eszkdzértéke alapjan elkészitett havi
portfolidjelentésben rendszeresen tajékoztatja az Alap vagyoni, jovedelmi helyzetének, mikddésének f6bb
adatairdl. Az Alapkezel6 az Alap féléves jelentését a targyfélév utolsé napjatdl szamitott 2 hdénapon belil,
az éves jelentést a targyév utolsé napjatdl szamitott 4 honapon belil, a havi portfélidjelentést a targyhot
koéveté honap 10. munkanapjaig teszi elérhet6vé, tovabba gondoskodik arrdl, hogy az éves és féléves
jelentések legalabb 5 évig nyilvanosan elérhetek legyenek.

5. Adézasi informaciok

5.1. A befektetési alapra alkalmazand6 adoézasi rendszer befektet6k szempontjabdl relevans
elemeinek révid dsszefoglalasa

Az Alap és az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekbdl szarmazé arfolyamnyereség addzasa a
mindenkori hatilyos magyar addjogi szabalyok alapjan torténik. Jelen pontban a Tajékoztatd
megjelenésének idépontjaban hatilyos magyar addjogi szabélyokat foglaljuk 6ssze. Az Alapra vonatkozé,
valamint a befektetési jegyekkel kapcsolatos addzasi szabdlyok ismertetése nem teljes kord. Az addzasra
vonatkoz6 szabalyok a j6vében valtozhatnak. Azt tandcsoljuk Befektet6inknek, hogy dontésik
meghozatala el6tt a jelen pontban bemutatott Alap addzasaval kapcesolatosan konzultaljanak
adotanacsadojukkal.

Devizabelfoldi maganszemélyek ad6zasa

Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvanos forgalomba hozatal soran szerezték meg, akkor a befektetési
jegyek visszavaltasabol szarmaz6 arfolyamnyereség utan forrasadot kell fizetni. A befektetési jegyek
visszavaltasakor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadé rendelkezések szerint megallapitott rész
utan a kamatjévedelemre vonatkozé szabdlyok szerint 16% személyi jovedelemadot és 6% egészségiigyi
hozzéajarulast kotelesek fizetni, melyet az eladaskor a Forgalmazé von le. Az adé és a hozzajarulas alapja a

visszavaltasi/eladasi ar és az igazolt vételar killonbsége.

A személyi j6vedelemadérdl szélé 1995. évi CXIIL. torvény (Szja tv.) a pénz- és tékepiacon kinalt
termékekbe torténd tartdés befektetést az adott befektetésen elért hozam tekintetében az altalanos
szabalyokhoz képest kedvez&bb addkulecsal sztonzi. A tartds befektetési szamlan elhelyezett befektetési
jegyek hozama utan a Forgalmaz6 adot nem von le, kivéve, ha a tartos befektetési szerz6dés a szamlanyitis
évében (un. gyljt6év), valamint a szamlanyitas évét kbvetd 3 éven belil (els6 lekotési id6szak) felmondasra
keriil. Tlyen esetekben a jovedelem utdn a 16% mértékd kamatadé mellett az Ugyfélnek szintén meg kell
fizetni a 6% egészségligyl hozzajarulast (eho) is. A befektetésekbdl szarmazo jovedelemre 10%-o0s adot kell
fizetni, ha a TBSZ szerz6dést a harmadik lekotési év végén, vagy azt kovetden, de az 6todik lekotési év
vége el6tt (masodik lekotési idGszak) szakitja meg az Ugyfél. Ez esetben a befektetésekbdl szarmazéd
jovedelem utan az eho mértéke 0%. Ha az tgyfél ebben az idGszakban szeretne a TBSZ szamlardl pénzt
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vagy értékpapirt kivonni, az a TBSZ Szamla megsziintetésével jar, kivéve a 3. lekotési év végén eszkozolt
részkivétet. Ha a 3. lekotési év végén az Ugyftél részbsszeget von ki a TBSZ Szamlarél min. 25.000.-Ft
benntartasa mellett, ugy a kivont megtakaritasbol szarmazé jévedelem utin 10%-os adét kell fizetni, az
cho mértéke pedig 0%. (4n. részkivét)

Amennyiben a szamlan nem keril felmondasra az 5 éves lekotési idészak végéig, a befektetésekbdl

szarmazo jovedelem ado és eho mentes.
Devizabelfoldi jogi személyek, jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok addzasa

A belfoldi jogi személyeknél és jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagoknal a Tajékoztatd
elkészitésekor érvényben 1évé jogszabalyok szerint nincs arfolyamnyereségadd. A Befektetési jegyek
visszavaltasabdl szarmazo6 arfolyamnyereség a tarsasigi addalap része. Ez utin a mindenkor érvényes
addjogszabalyok szerint (a tarsasagi adordl, az osztalékaddrdl, a szolidaritasi ad6rol szol6 térvények) kell az
ado6t megfizetni. A Forgalmazé a hozam utin adét nem von le.

Devizakilfoldiek adézasa

Ha Magyarorszag és a befektetési jegy tulajdonos addzas szerinti sajit orszaga kozott létezik kettSs
adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmény, akkor a jévedelem addzasa az egyezmény rendelkezései szerint a
hazai, illetve a sajit orszdga jogszabalyainak hatilya ald tartozik. Az egyezmény hidnyaban a
devizakilféldiekre vonatkozé magyar adodjogszabalyok vonatkoznak. A Forgalmazé addlevonasi
kotelezettséget a vonatkozo addegyezmény és a belfdldi ad6jogszabalyok alapjan teljesiti.

Kilénado

A Kilonadé tv. 4/D.§ a szerint az Alapot kilénadé terheli a jogszabalyban foglaltaknak megfelelen. A
fizetendd adét az AlapkezelS allapitja meg, szedi be, vallja be, és fizeti meg. Az Alapkezel$ a kiilénadé-
kotelezettséget negyedévente allapitja meg, vallja be, és fizeti meg. A kiilénadé addalapja az Alap dtlagos
nettd eszkézértéke. A kiilonado éves mértéke az addalap 0,05%.

5.2. A befektetSk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra
vonatkoz6 informaci6

A befektetési jegyek visszavaltasabol szarmazé arfolyamnyereség utan forrasadot kell fizetni. A befektetési
jegyek visszavaltasakor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint megallapitott
rész utin a kamatjévedelemre vonatkozé szabalyok szerint 16% személyi j6vedelemadét és 6%
egészségligyl hozzdjarulast kotelesek fizetni, melyet az eladaskor a Forgalmazé von le. Az add és a

hozzajarulas alapja a visszavaltasi/eladasi ar és az igazolt vételar kulonbsége.

II. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informacidk

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak maddja, feltételei

Nem alkalmazandé.

6.2. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke

Nem alkalmazandé.

20



6.3. Az allokacio feltételei

Nem alkalmazandé.

6.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

Nem alkalmazandé.

6.5. A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott kéltségek

Nem alkalmazando.

II1. A kozremiikodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezeldre vonatkozo informaciok
7.1. A befektetési alapkezel$ neve, cégformaja

Cégnév: Diofa AlapkezelS Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

7.2. A befektetési alapkezelS székhelye

Székhelye: 1062 Budapest, Andrassy ut 105.

7.3. A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307

7.4. A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idStartamra alapitott tarsasag
esetén az idGtartam feltiintetése

Alapitas id6pontja: 2009. februar 12. A tarsasag hatarozatlan id6re alakult.
7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

2015. november 12. napjan:

e Diofa Ingatlan Befektetési Alap,

e Dio6fa TM-1 Ingatlan Befektetési Alap,

e Diofa WM Befektetési Alap,

e Dioéfa Optimus 1. Befektetési Alap,

e Takarék FHB Szarmaztatott Befektetési Alap,

e Takarék FHB Rovid Kétvény Befektetési Alap,

e Magyar Posta Takarék Pénzpiaci Befektetési Alap,

e TORONY Ingatlan Befektetési Alap,

e Dioéfa Optimus II. Befektetési Alap,

e Takarék FHB Euré Ingatlan Alapok Alapja,

e Magyar Posta Takarék Hosszi Kotvény Befektetési Alap,
e Takarék FHB Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap,
e Takarék FHB Abszolut Hozamu Befektetési Alap,
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e Takaréklnvest TGkevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap.

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezel6 altal alapokban kezelt vagyon 1122mrd forintot, portfélidkezelési tevékenysége keretén
belil kezelt egyéb vagyon nagysaga 226,2 mrd forintot, az Ssszes kezelt vagyon 338,4mrd forintot tett ki
2014. december 31. napjan.

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, ligyvezetd és
feligyel6 szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviilli f6bb tevékenységeik
megjel6lése mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentGséggel birnak

Igazgatosag
Oldh Marton az igazgatdsag elndke, az Alapkezeld tgyvezetbje, az FHB Bank Zrt. vezérigazgatoja.

Bir6 Gergely Sandor az igazgatésig tagja, az Alapkezels vezérigazgatdja, az Alapkezel§ befektetési
vezetSje, Alapkezelén kiviili, az adott tarsasagra nézve jelentSséggel bird f6bb tevékenységet nem folytat.

Tokodi Gabor, az igazgatésig tagja, Alapkezelén kivili tevékenységként az FHB Bank Zrt. igazgat6sagi
tagja és vezérigazgatd helyettese, tovabba a Magyar Posta Befektektetési Zrt. igazgatdsagi tagja.

Feliigyel6 Bizottsag

Csillag Tamas Istvan a Feligyel6 Bizottsag tagja, az Alapkezelén kivili, az adott tarsasigra nézve
jelentSséggel bir6 f6bb tevékenységet nem folytat.

Koltainé Nadhazi Agnes a FPeligyel6 Bizottsag tagja, Alapkezelén kivili tevékenységként az FHB
Jelzalogbank Nyrt. Torzskari igazgatosag tgyvezetd igazgatdja, tovabba az FHB Bank Zrt. igazgatdsagi
tagja, az FHB Ingatlan Zrt. feliigyel6 bizottsagi tagja, az FHB Ingatlanlizing Zrt. feliigyelS bizottsagi tagja,
a Dijbeszed6 Faktorhaz Zrt. igazgatdsagi tagja és az FHB Invest Kft. feliigyelS bizottsagi tagja.

Kobli Gyula, a Feliigyel6 Bizottsag tagja, Alapkezelén kiviili tevékenységként az FHB Jelzalogbank Nyrt.
igazgatésaganak tagja és vezérigazgatdja, tovabba az FHB Bank Zrt. és az FHB Ingatlanlizing Zrt.
igazgatésaganak elnoke, az FHB Ingatlan Zrt. feligyel6 bizottsaganak elndke, valamint az FHB
Eletjaradék Zrt. Feliigyel Bizottsaganak tagja.

Nguyen Hoang Viet, a Feliigyel6 Bizottsag tagja, Alapkezel6n kiviili tevékenységként az FHB Jelzalogbank
Nyrt. Kockazatelemzési és - ellenérzési FSosztaly vezetdie.

7.8. A befektetési alapkezeld jegyzett t6kéjének Gsszege, jelezve a mar befizetett részt

Az Alapkezel6 jegyzett t6kéje 196.200.000 Forint (2014. december 31.), amely Gsszeg teljes egészében
befizetésre kerilt.

7.9. A befektetési alapkezeld sajat t6kéjének 6sszege
Az Alapkezel6 sajat t6kéje 300.703.000 Forint (2014. december 31.).
7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama 31 £6 (2015. szeptember 10.)
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7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik
személyt vehet igénybe

Az Alapkezel6 az Alap kezelésére nem kivan alvallalkozot igénybe venni. Az Alapkezelé a Letétkezeld, a
Forgalmazé és a konyvvizsgalé mellett a Kbftv. 38. § szerinti eszkdzértékelési feladatok ellatdsara, tovabba
a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolddd tevékenységekhez, igy kilondsen a Kbftv. 41. §
(11) bekezdés b) pontjaban meghatarozott tevékenységekhez harmadik személyt fog igénybe venni.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

Nem alkalmazandé.

8. A letétkezeldre vonatkozo informaciok

8.1. A letétkezelS neve, cégformaja

Cégnév: Erste Bank Hungary Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikods részvénytarsasig

8.2. A letétkezel6 székhelye

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.

8.3. A letétkezel6 cégjegyzékszama

Cégjegyzékszam: 01-10-041054

8.4. A letétkezel6 f6 tevékenysége

TEAOR 64.19°08 — Egyéb monetaris kozvetités

8.5. A letétkezel6 tevékenységi kére

TEAOR 64.19°08 — Egyéb monetaris kozvetités

TEAOR 64.92°08 — Egyéb hitelnyujtas

TEAOR 64.99°08 — M.n.s. egyéb pénziigyi kizvetités

TEAOR 66.12°08 — Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
TEAOR 66.19°08 — Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység

TEAOR 66.22°08 — Biztositasi tigynéki, brokeri tevékenység

TEAOR 6629’08 — Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészits tevékenysége
TEAOR 69.20°08 — Szamviteli, kényvvizsgaloi, adoszakérti tevékenység
TEAOR 64.91°08 — Pénziigyi Lizing

A fenti tevékenységek kozill a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak
az engedély birtokaban, illetve a hat6sagi bejelentés megtorténtét kbvetben végzi.
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8.6. A letétkezel6 alapitasanak id6pontja
1986. december 17.

8.7. A letétkezelG jegyzett tGkéje
102.000.000.000 Ft (2014. december 31.)

8.8. A letétkezel§ utolsé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja
szerinti sajat t6kéje

177.122.000 Ft (2014. december 31.)
8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama

2 650 £6 (2014. december 31.)

9. A kényvvizsgaldra vonatkozoé informaciok

9.1. A konyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja

Cégnév: Mazars Kift.

Cégjogi forma: korlatolt felel6sségi tarsasag

Az ingatlantarsasag konyvvizsgalatat a Mazars Kft. 1atja el.

9.2. A konyvvizsgalo tarsasag székhelye

Székhelye: 1123 Budapest, Nagyenyed utca 8-14. .

9.3. A konyvvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
Kamarai nyilvantartasi szam: 000220

9.4. Természetes személy konyvvizsgald neve

Nem alkalmazandé.

9.5. Természetes személy konyvvizsgal6 cime

Nem alkalmazandé.

9.6. Természetes személy konyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazandé.

10. Olyan tanacsad6kkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa az Alap eszkozeib6l
torténik

10.1. A tanacsado neve, cégformaja

Nem alkalmazandé.
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10.2.A tanacsado székhelye

Nem alkalmazandé.

10.3. A tanacsadé cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetS birosag vagy mas szervezet neve
Nem alkalmazandé.

10.4. A befektetési alapkezelSvel kotott szerz6dés lényeges rendelkezései a tanacsado dijazasara
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetGkre nézve

Nem alkalmazando.
10.5. A tanacsado egyéb lényeges tevékenységei

Nem alkalmazando.

11. A forgalmazodkra vonatkozo informaciok (forgalmazonként)

11.1. A forgalmaz6 neve, cégformaja

Vezet6 forgalmazoé:

Cégnév: Magyar Posta Befektetési Zrt., cégjogi forma: zartkériien mikédd részvénytarsasig
Tovabbi forgalmazdk:

Cégnév: FHB Bank Zrt., cégjogi forma: zartkoriien mikodd részvénytarsasag, Takarékbank Zrt., cégjogi
forma: zartkérien mikodé részvénytarsasag

11.2. A forgalmaz6 székhelye

Magyar Posta Befektetési Zst. székhelye: 1062 Budapest, Andrassy ut 105.
FHB Bank Zt. székhelye: 1082 Budapest, Ull6i ut 48.

Takarékbank Zrt. székhelye: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

11.3. A forgalmaz6 cégjegyzékszama

Magyar Posta Befektetési Zrt. cégjegyzékszam: 01-10-047536

FHB Bank Zrt. cégjegyzékszama: 01-10-045459

Takarékbank Zrt. cégjegyzékszama: 01-10-041206

11.4. A forgalmaz6 tevékenységi kore

Magyar Posta Befektetési Zrt. tevékenységi kore:

TEAOR 6612.08 — Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység

A fenti tevékenységek kozill a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak

az engedély birtokaban, illetve a hatésagi bejelentés megtorténtét kévetben végzi.
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FHB Bank Zrt. tevékenységi kore:

TEAOR 64.91°08 — Pénziigyi Lizing

TEAOR 66.19°08 — Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység

TEAOR 66.22°08 — Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység

TEAOR 64.99°08 — M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

TEAOR 66.12°08 — Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység
TEAOR 70.22°08 — UZletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

Takarékbank Zrt. tevékenységi kore:

TEAOR 6419'08 Egyéb monetaris kézvetités

TEAOR 6491'08 Pénziigyi lizing

TEAOR 6499'08 M.n.s. egyéb pénziigyi kézvetités

TEAOR 6612'08 Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység

TEAOR 6619'08 Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység

TEAOR 6630'08 Alapkezelés

TEAOR 7022'08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

TEAOR 7490'08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
TEAOR 682008 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése
TEAOR 6810'08 Sajat tulajdond ingatlan adasvétele

A fenti tevékenységek kozill a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak
az engedély birtokaban, illetve a hatésagi bejelentés megtorténtét kovetSen végzi.

11.5. A forgalmaz6 alapitasanak id6pontja

Magyar Posta Befektetési Zrt. cégbejegyzés napja: 2012. szeptember 27.

FHB Bank Ztt. cégbejegyzés napja: 2006. junius 14.

Takarékbank Zrt. cégbejegyzés napja: 1989. aprilis 18.

11.6. A forgalmazé jegyzett t6kéje

Magyar Posta Befektetési Ztt. jegyzett tékéje: 110.000.000 Ft (2014. december 31.).
FHB Bank Ztt. jegyzett t6kéje: 8.681.000.000 Ft (2014. december 31.).

Takarékbank Zrt. jegyzett t6kéje 3.390.000.000,- Ft, (2014. december 31.).
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11.7. A forgalmazé utolso, fiiggetlen konyvvizsgalédi jelentéssel ellatott szamviteli beszamolé6ja
szerinti sajat t6kéje

Magyar Posta Befektetési Zrt. sajat t6kéje: 406.870.000 Ft (2014. december 31.).
FHB Bank Zrt. sajat t6kéje: 39.252.000.000 Ft (2014. december 31.).
Takarékbank Zrt. sajat tékéje 17.404.000.000,- Ft (2014. december 31.)

11.8. A befektetSkre, illetve képviselSikre vonatkozo6, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezel§ felé t6rténd tovabbitasanak lehet§sége

A Forgalmazok az Alapkezel6 felé nem tovabbitanak a BefektetSkre, illetve a képviselSikre vonatkozd
adatot.

12. Az ingatlanértékeldre vonatkozoé informacidok
12.1. Az ingatlanértékel$ neve

BDO Magyarorszag Hotel és Ingatlan Szolgaltat6 Kift.
Ertékbecslést végz6 személy: Rabai Gyorgy

Az ingatlantarsasag altal megbizott ingatlanértékel6 a BDO Magyarorszag Hotel és Ingatlan Szolgaltatd
Kft. Az értékbecslést végz6 személy: Rabai Gyorgy.

12.2. Az ingatlanértékel6 székhelye

1103 Budapest, K6ér utca 2/a C épiilet

12.3. Az ingatlanértékel6 cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama
01-09-944476

12.4. Az ingatlanértékel6 tevékenységi kore

Uzletviteli, egyéb vezetési tanicsadas (fétevékenység)

12.5. Az ingatlanértékel§ alapitasanak idGpontja

2010. augusztus 19.

12.6. Az ingatlanértékels jegyzett tGkéje
2.000.000,- Ft (2014. december 31.)

12.7. Az ingatlanértékel6 sajat t6kéje

3.051.000,- Ft (2014. december 31. napi allapot)

12.8. Az ingatlanértékel6 alkalmazottainak szama

6 £6 (2014. december 31. napi allapot)
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13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidok

Nem alkalmazandé.

28



Kezelési Szabalyzat

I. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid neve

MPT Ingatlan Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1062 Budapest, Andrassy at 105.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idGpontja, nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasba vételének id6pontja 2014. marcius 10. A nyilvantartasba vételt elrendel6 MNB
hatarozat szama H-KE-I11-228/2014., az Alap lajstromszama 1211-13.

1.5. A befektetési alapkezelS neve

Diéfa Alapkezelé Zartkérien Mikodd Részvénytarsasag
Révid neve: Diéfa Alapkezel$ Zxt.

1.6. A letétkezel6 neve

Erste Bank Hungary Zartkortien Mkodé Részvénytarsasag
Révid neve: Erste Bank Zirt.

1.7. A forgalmazé neve

Vezet6 forgalmazé neve: Magyar Posta Befektetési Szolgaltaté Zartkérten Mikods Részvénytarsasag,
révid neve: Magyar Posta Befektetési Zrt.

Tovabbi forgalmazok nevei: FHB Kereskedelmi Bank Zartkérien Mikodé Részvénytarsasag, révid neve:
FHB Bank Zrt., Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt., révid neve Takarékbank Zirt.

1.8. A befektetési alap miikédési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektet6k kére (szakmai vagy
lakossagi)

Nyilvanos, lakossagi fokuszu, de szakmai befektet6k szamara is hozzaférhetd alap.
1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégtli vagy zartvégii)

Nyiltvégt.
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1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid§ esetén a
futamidg lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt alap

Az AEKBV-iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint harmonizalt
befektetési alap.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastél

Neé Magyar Posta Takarék Ingatlan | Magyar Posta Takarék Ingatlan
v Befektetési Alap ,,A” Sorozat Befektetési Alap ,,I”” Sorozat

ISIN azonosit6 HU0000713482 HU0000714464

Vételi megbizas legkisebb Gsszege - 1.000.000,- Ft

Visszavaltasi id6 T nap T + 180 nap

1.13. A befektetési alap els6dleges eszkézkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ingatlanalap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megodvasara, illetve a hozamra
vonatkozo6 igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo6 pont
megjelolése

Nem alkalmazandé.

2. Az befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

Az Alap neve Magyar Posta Ingatlan Alaprol 2014. szeptember 15. napi hatallyal Magyar Posta Takarék
Ingatlan Alapra moédosult.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozd, valamint az alap és a befektet6 kozotti jogviszonyt szabalyozé
jogszabalyok felsorolasa

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan 1étrej6vé barmely jogviszonyra, igy elsésorban a befektetési jegyek
forgalomba hozatalara és forgalmazasara, valamint az Alapkezel6 és a Befekteté kozotti jogviszonyra

Magyarorszag joga, ezen belil kill6ndsen

e 2014. évi XVI. t6rvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények médositasardl (tovabbiakban Kbftv.)
e 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (tovabbiakban Tpt.)
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e 2007. évi CXXXVIIL. térvény a befektetési vallalkozasokrdl és arutézsdei szolgaltatokrol valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban Bszt.)

e 2013. évi V. t6rvény a Polgari Torvénykonyvrdl (tovabbiakban Ptk.) rendelkezései

e 2006. évi LIX. torvény az dallamhdaztartds egyensulyat javité kilonadorél és jaradékrol
(tovabbiakban: Kilénadé tv.)

e 1991. évi XLIX. térvény a csbdeljarasrél és a felszamolasi eljarasrol (tovabbiakban Cstv.)

e 1995. évi CXVIL t6rvény a személyi j6vedelemadérol (Szja tv.)

e 2 Korminy 78/2014 (I11.14.) rendelete a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl

e a Korminy 284/2001. (XII.26.) rendelete a dematerializalt értékpapir eléallitisinak és
tovabbitasainak modjarél és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kézponti
értékpapirszamla és az ligyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairol.

e 2009/65/EK eutépai patlamenti és tandcsi iranyelvnek a kiemelt befektetSi informacidk
tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre
bocsatott kiemelt befektet6i informacidk vagy tajékoztatd esetében teljesitends killdnleges
feltételek tekintetében torténd végrehajtastdl sz616 2010. jalius 1-jei 583/2010/EU rendelet

Fent nevesitett jogszabalyokon tul alkalmazand6ak az azokban foglalt utalészabalyok folytan alkalmazandé
tovabbi jogszabalyok, valamint az azokban foglalt felhatalmaz6 rendelkezések alapjan kiadott egyéb
jogszabalyok is.

Minden, a Kezelési Szabdlyzat alapjan 1étrejévs jogviszonyban, igy killénsen a befektetési jegyek
forgalmazasat szabalyozd jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzédésekben nem szabalyozott kérdések
tekintetében az Alap Tajékoztatoja, a Kezelési Szabalyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabalyok

rendelkezései az iranyadodak.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatosagra, az
alkalmazandd jogra és barmilyen olyan jogi eszkéz meglétére vagy hianyara vonatkozo
informacidkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek
elismerésérol és végrehajtasarol rendelkeznek

A befektetési jegyek nyiltvégd alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve értékesithetik
(visszavasarlas). Ennek feltétele, hogy a Befekteté az Alap Forgalmazoéjanal értékpapirszamlaval
kilonbozeten realizalhat nyereségét. A vételi és a visszavasarlasi megbizas teljesitésére az aktudlis (és a

jelen Kezelési Szabalyzat szerint megallapitott) nettd eszkézérték alapjan kerdl sor.

Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavasarlasi megbizasok teljesitésére a
Forgalmaz6(k) tizletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott orszag jogszabalyai az

iranyadoak.

Jelen Kezelési Szabalyzat kiadasakor a Magyar Posta Befektetési Zrt., az FHB Bank Zrt. és a Takarékbank
Zrt. vonatkozé Uzletszabalyzata alapjin ezen tigyletekre a magyar jog az irinyad6, amely azonos az jelen

Alapra alkalmazandé joggal.
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II. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat ISIN azonositéja: HU0000713482

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I” Sorozat ISIN azonosit6ja: HU0000714464

6. A befektetési jegy névértéke

A befektetési jegy névértéke valamennyi sorozat esetén 1 Ft, azaz egy Forint.

7. A befektetési jegy devizaneme

A befektetési jegy devizaneme valamennyi sorozat esetén magyar Forint.

8. A befektetési jegy eldallitisdnak mddja, a Kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo
informaciék

Az Alap befektetési jegyei valamennyi sorozat esetén dematerializalt értékpapirként keriilnek el6allitasra. A
dematerializalt befektetési jegyek el6allitisara a Tpt. 7. § - 9. §-a és a 284/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet

szabalyai vonatkoznak.

A befektetési jegyek megkeletkeztetését a Kozponti Elszamolohaz és Frtéktar Zrt. végzi az Alapkezel6

megbizasa alapjan.

A befektetési jegyek nyiltvégd alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektet6k a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos
és nyilvanos forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazot biz meg. A Forgalmaz6 az értékesités soran vele

szerz6déses kapcsolatban allé Ggynokét is igénybe vehet.

9. A befektetési jegyre vonatkozoé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak moédja

A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasara és nyilvantartisainak moédjara valamennyi sorozat esetén a
Tpt. 138.§ - 146.§ rendelkezései az iranyaddak. A Befektet6k befektetési jegyekhez kapcsolédd
tulajdonjogat a szamlavezetS altal kidllitott szamlakivonat igazolja. A szamlakivonat az értékpapir
tulajdonjogat harmadik személyek felé a kiallitas idSpontjara vonatkozoan igazolja. A szamlakivonat nem
ruhdzhaté at és nem lehet engedményezés targya. A Befekteté értékpapir-szamlajan végrehajtott
muveletrdl a szamlavezeté szamlakivonatot allit ki, és azt az Uzletszabalyzataban meghatarozott médon
megkiildi a Befektetének. A szamlavezets az értékpapir-szamla forgalmardl és egyenlegérél a BefektetS

kérésére az Uzletszabalyzataban meghatirozottak szerint tajékoztatast ad.

10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai; annak leirasa, hogy az ABAK
hogyan biztositja a befektetokkel valo tisztességes banasmddot, és amennyiben valamely
befektet6 kivételezett banasmoédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a Kkivételezett
banasmad leirasa, a Kivételezett banasmoédban részesiilé befektetotipusok azonositasa,

valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6dd jogi és gazdasagi
kot6désének leirasa; az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A Befektetd valamennyi sorozat esetén
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e jogosult a befektetési jegyek egy befektetési jegyre jutd aktudlis nettd eszkozértéken torténd
visszavaltasara (az ,,I”” sorozat esetében a T+180. napi arfolyamon t6rténd visszavaltisra);

e jogosult az Alap esetleges végelszamolasakor vagy felszamolasakor a vagyon koltségekkel
csOkkentett aranyos hanyadanak felvételére;

e a Téj¢koztatot, a Kezelési Szabalyzatot és a Kiemelt BefektetSi Informdciét tartés adathordozoén
vagy az Alap kozzétételi helyén folyamatosan elérheti, és annak egy nyomtatott példanyat kérésére
dijmentesen atadjak;

e ajelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast megismerheti
a Kezelési Szabalyzatban megjelolt kozzétételi helyeken, és a Forgalmazasi Helyeken;

e jogosult arra, hogy az Alapkezel6 és a Forgalmazé tizletszabalyzatait megtekintse;

e jogosult tovabba a jelen Kezelési Szabalyzatban valamint a jogszabaly(ok)ban meghatarozott
egyéb jogok gyakorlasara.

Az AlapkezelS a befektetSkkel vald tisztességes banasmodot akként biztositja, hogy valamennyi Befektetd
vételi és eladasi megbizasat azonos feltételek szerint, a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott médon
kezeli. Ennek megfeleléen az Alap egyetlen befektetSje sem részestl kivételezett banasmoédban a t6bbi

befektetével szemben.

III. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai azon eljarasok
leirasa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithato,
ezen beliil kiillonosen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a
pénziigyi célokat is (pl. t6kenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi
specifikacid)

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszd tava tSkenévekedést biztositson mérsékelt kockazati
szint mellett. Az Alap céljainak megvaldsitisa érdekében eszkdzeit olyan stabil jovedelmet biztosito
ingatlanokba kivanja fektetni, amelyek kivalé muszaki allapotban vannak, j6 f6ldrajzi elhelyezkedéstiek és
hosszi tava bérleti szerzédésekkel rendelkeznek, illetve emellett megvaldsithat ingatlantdrsasagi
befektetéseket is. Az Alapnak nincs killénleges célja barmely ipari, f6ldrajzi vagy egyéb piaci szektorral.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalodsitasanak eszkozei

Az Alap befektetési célpontjai olyan stabil jovedelmet biztosité ingatlanok, amelyek kivdlé miszaki
allapotban vannak, j6 foldrajzi elhelyezkedéstiek és hossza tava bérleti szerzédésekkel rendelkeznek, mint
példaul multinacionalis hattert bérl6kkel rendelkezé irodahazak és kézponti fekvésti kiskereskedelmi
aruhazlancok. A stabil pénzaram megteremtése mellett ugyancsak kiemelt szempont, hogy a kivalasztott
ingatlanok értéke a j6vében novekedjen.

Az Alap a likviditas megteremtésének érdekében a likvid eszk6z6k aranyat 30% felett kivanja tartani.

Likvid eszkéznek minésil a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagaban nem
kotlatozott repd, az atruhazhatdésigaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé allampapir, a
felmondhatésagaban nem kotlatozott betét, tovabba az atruhazhatésigaban nem kotlatozott, nyilvanos
arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb egyéves hatralévé futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesité értékpapir, illetve a feltétel nélkil és azonnal lehivhatd, legalabb 30 napos
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pénzkoleson (likviditasi kolesdn) és az azonnal visszavalthatd, befektetési politikaja szerint kizardlag likvid
eszk6z6kbe fektetS kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapitia is.

Az Alap alapvetSen forinteszk6zok segitségével alakitja ki portfoliéjat, de megengedett szamara, hogy

devizdban denomindlt eszk6zokbe fektessen. Az Alap a portféliéjaban a 13. pontban felsorolt, a Kbftv. és

a Tpt. rendelkezéseinek megfelel§ eszk6zok lehetnek, a 14. pontban megengedett aranyokban. Az Alap

szarmaztatott Ugyletet csak fedezeti tigylet céljabdl kéthet.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon
utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

Az Alap kizarélag az alabbiakban megjel6lt befektetési eszkézokbe fektethet be:

)

b)

g

h)

i
K
)

Pénzpiaci eszk6zok:

= Lekotott betétek, latra szol6 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;

Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,

nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

® 2 magyar allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, igy tébbek kézétt a
diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, k6zép- és hossza lejaratd, fix, illetve valtozo
kamatozasu allamkotvények;

®  amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok,

®= az EGT vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantdlt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;

= nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok.

Allampapir fedezete mellett kétott repé megallapodas;

Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

= Belfoldi és kulfoldi tarsasagok dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, gy
tobbek kozott kotvények, kereskedelmi kdtvények;

Jelzaloglevelek:

= Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz6l6, atruhazhaté6 értékpapirok;
Kollektiv befektetési értékpapirok;
Szarmazékos Ugyletek
Az Alap csak fedezeti célbdl kothet tézsdei és masodpiaci (OTC) szarmaztatott ugyleteket.
Fedezeti célbdl vehet fel forward, future short vagy long pozicidkat. Fedezeti célbdl vasarolhat
warrantokat, frhat ki és vasarolhat egyszerd és Osszetett opciokat.;
a. Szabvanyositott hataridés tgyletek;
b. Opcids tgyletek;
c. Cseretigyletek;
Deviza;
Ingatlanok:
= jovedelem-termeld céllal vasarolt ingatlanok;
= t6kendvekedési céllal vasarolt ingatlanok;
Ingatlantarsasagi részesedés;
Ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értéki jogok;
Azon ingdsagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszerd hasznalatdhoz, tzemeltetéséhez vagy
épségben tartasahoz sziikségesek vagy azt elGsegitik.
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14. Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap eszkozeinek ingatlan céla befektetései

Minimalis arany

Tervezett arany

Maximalis arany

Trodak 0% 25% 170%
Ipari ingatlanok 0% 0% 100%
Lakoingatlanok 0% 0% 70%
Kereskedelmi céla ingatlanok 0% 25% 170%
Idegenforgalmi céld ingatlanok 0% 0% 70%
Foldterulet 0% 0% 50%
Ingatlantarsasagi részesedés 0% 0% 100%
Ingatlanho,z lfalj?solédé vagyoni 0% 0% 50%
értékl jogok
Azon ingdsagok, melyek az adott
ingatlan rendeltetésszerd

hasznalatahoz, izemeltetéséhez vagy 0% 0% 50%

épségben tartasahoz szitkségesek vagy
azt elGsegitik

Az Alapkezel6 az alabbi korlatozasokkal kivan élni

o Az Alap portfélidjaban a t6kenévekedési céllal vasarolt ingatlanok aranya nem haladhatja meg az

Alap eszkozeinek 40%-at.

e Megszerzéskor egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értékdl jog értéke nem

haladhatja meg az eszk6z6k maximum 20%-4t, illetve a 30 mrd Ft-ot.

e Az épités alatt 4ll6 ingatlanok aranya nem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 25%-4t.

Az Alap Magyarorszagon kivan befektetni.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit az ingatlan befektetések mellett az alabbi befektetési eszkézokben

tarthatja:

Minimalis arany

Tervezett arany

Maximalis arany

Pénzpiaci eszk6zok

0%

25%

100%

A]lampapl’rok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, nemzetkdzi pénziigyi
intézmény altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

0%

25%

100%

Allampapir fedezete mellett kétott
rep6 megallapodas

0%

0%

100%
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Egyéb hite}lvi}szony:[ megtestesité 0% 0% 100%

értékpapirok
Jelzaloglevelek 0% 0% 25%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 0% 40%
Deviza 0% 0% 40%

Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti céllal kothet.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, vagy barmely olyan technika,
eszkoz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez hasznalhatd,
ideértve a tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszkozok ujboli
felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté tokeattétel legnagyobb
mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet XI. pontjanak megfeleld informacidokat

Az Alap a netté eszkozértékének szamitiskor figyelembe veheté ingatlanok, ingatlan beruhazasok
Osszértékének 60 szazalékaig a kezelési szabalyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozds, ingatlan-

beruhazas finanszirozasa és likvid eszkdz biztositasa céljabdl kolesont vehet fel.

A koleson, tovabba minden egyéb, az alap befektetési politikajanak megfelelS tgylet fedezeteként, vagy az
alap befektetési politikajanak megfelel6 tigylet megvaldsitasa céljabdl az ingatlanalap a tulajdonaban 1évé
ingatlant megterhelheti, arra jelzalogjogot, vételi jogot alapithat, ingatlantirsasagbeli részesedésére
jelzalogot, vételi jogot alapithat, illetve az ingatlantarsasagbeli részesedését megtestesité értékpapirra
6vadékot alapithat, az adott ingatlanbdl, ingatlantarsasagbeli részesedésbdl befolyd bevételt, az ingatlanra
kotott vagyonbiztositast, az ingatlanra vonatkozé munkat elvégz6 vallalkozéval kétott szerzédésbél eredd
vagy az altala dtadott bankgarancian, joteljesitési, jotallasi és/vagy szavatossagi biztositékokon alapul6
kovetelést a kélesonnyujtora engedményezheti.

Az Alap portfolidjaban 1év6, biztosithaté ingatlanokra Gsszkockazatd vagyonbiztositast kell kétni és
folyamatosan fenntartani. E kotelezettségének az ingatlanalap az ingatlanok bérl6i altal kotott, és az Alapra
vagy az Alap dltal megjel6lt hitelezére engedményezett biztositas formajaban is eleget tehet.

Az Alap koélesént nyujthat ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhdzas finanszirozasa és likvid eszkoz

biztositasa céljabdl olyan ingatlantirsasagnak, amelyben az ingatlanalap részesedéssel rendelkezik.

Az ingatlantarsasag nem nydjthat hitelt és kolesont, ingatlanait és egyéb eszkozeit csak visszterhesen
idegenitheti el, azokat csak az ingatlanalapra vonatkozé szabdlyokkal egyez6 moédon terhelheti meg. Az
ingatlantarsasag kizardlag az adott ingatlantirsasagban részesedéssel rendelkezd ingatlanalapnak adhat
kolesont. Az ingatlanalap 4ltal nyujtott koélesént biztositékokkal kell ellatni. Az ingatlanalap
ingatlantarsasagbeli részesedésének megszlinésekor az ingatlanalapot azonnali felmondasi jog illeti meg a
koleson tekintetében amennyiben az teljes egészében nem tériilt meg a részesedés megszinéséig.

Az ingatlantarsasag altal felvett kolcsonok Osszege az ingatlantarsasigban részesedéssel rendelkezd
ingatlanalapra vonatkoz6 78/2014 (III. 14.) Korm. rendelet szerinti hitelfelvételi kotlatba beszamit, az
adott alap tulajdonosi részesedésének aranyaban. Amennyiben az ingatlantarsasig az ingatlanalap
kizarélagos tulajdondban 4all, az elébbi korlat szamitisa soran figyelmen kivill marad az ingatlantarsasag
altal az ingatlanalaptdl felvett kélesondk Gsszege. Az ingatlantarsasag éltal a kolesonfelvételhez kapesolodo
biztositéknyujtasra az ingatlanalap altali biztositéknytjtasra vonatkozo szabalyok alkalmazandéak.
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Az Alap szarmaztatott Ugyletet csak fedezeti igylet céljabdl kéthet.

Az AlapkezelS az Alap nevében olyan tgyletet kothet, amely nem sérti a 78/2014 (II1. 14.) a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 kormanyrendeletben foglaltakat.

16. A portfolio devizalis Kitettsége

Az Alap eszkozeinek tervezetten 100%-at tartja forintban denominalt eszkézokben, de befektethet
barmely OECD tagallam hivatalos devizanemében kibocsatott befektetési instrumentumba. A devizaban
denomindlt eszk6z0k devizakockazatinak fedezésére az Alap fedezeti célu hataridGs tigyleteket kéthet. Az
AlapkezelS célja az Alap teljes devizapozicidjat folyamatosan fedezni, azonban a devizaban denominalt
befektetések értékvaltozasabol fakadéan eléfordulhat, hogy az Alap kismértékd devizapozicidval
rendelkezik.

17. Ha a t6Kke, illetve hozamigéret az Alap befektetési politikajaval van alatamasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazandé.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a netté eszkozértékének szamitiskor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhazasok
Osszértékének 60 szazalékaig a kezelési szabalyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozas, ingatlan-
beruhazas finanszirozasa és likvid eszkdz biztositasa céljabdl kolesont vehet fel.

Az ingatlantarsasagi részesedéssel rendelkez6 ingatlanalapnak a kolesén felvételi limit szamitasakor
figyelembe kell venni az ingatlanalap részesedésével mikodo ingatlantirsasag dltal felvett kdlesont is az
ingatlanalap ingatlantarsasagban valé részesedése aranyiban, kivéve, ha azt az ingatlanalap nydjtotta az

ingatlantarsasagnak.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, onkormanyzatok vagy
nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint
35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkdzeinek t6bb mint 35 szazalékat fektetheti a magyar, EGT vagy OECD allam altal
kibocsatott allampapirokba.

20. A leképezett index bemutatiasa és az egyes értékpapirok indexbeli silyatoél valé
eltérésének maximalis nagysaga

Nem alkalmazandé.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet6
befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé meértékben kivan
befektetni

Nem alkalmazandé.
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22. A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozo informaciok

Nem alkalmazandé.

23. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok
letelepedésére vonatkozo informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapnak az aldbbi intézmények esetében az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatéd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl és az adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatott tgyletekbdl ered Gsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat:

e  OTP Bank Nyrtt.

e MKB Bank Zrt.

e Raiffeisen Bank Zrt.

e Unicredit Bank Hungary Zrt.

e Erste Bank Hungary Zrt.

e FHB Bank Zrt.

e FHB Jelzalogbank Nyrt.

e CIB Bank Zrt.

e Takarékbank Zrt.

e ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

e Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe
e Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fidktelepe
e JPMorgan Chase & Co.

e Raiffeisen Bank International AG

e K&H Bank Zrt.

A fenti lehet6ség egyértelmien néveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatédi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott tigyletekben a kézremikédd partnerek kozil egy
vagy tObb koételezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkdzeik portfélioban elfoglalt

jelentds sulya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.
Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatoéi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kdvetkeztében el6fordulhat a kibocsaté részérél a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben térténdé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfélidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony

likvidacios érték formajaban hatranyosan érintheti.
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24. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1 Szarmaztatott tigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozoé informacid, hogy a szarmaztatott
igyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalositasa érdekében van
lehet8ség

Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti tgylet céljabodl kothet.
24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tigyletek lehetséges koére

Az Alap csak fedezeti célbdl kothet tézsdei és masodpiaci (OTC) szarmaztatott Ugyleteket. Fedezeti célbdl
vehet fel forward, future short vagy long pozicidkat. Fedezeti célbdl vasarolhat warrantokat, irhat ki és

vasarolhat egyszerd és Osszetett opciokat:

e szabvanyositott hataridSs tgyletek;
®  opcios ugyletek;

e  cseretigyletek.

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehet6séggel
élt

Nem alkalmazando.
24.4. A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok
Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti tigylet céljabdl kbthet.

Az Alapra vonatkoz6 szarmaztatott tigylettel kapcsolatos befektetési kotlatokat a 78/2014. (I11.14.) szamu
Kormanyrendelet tartalmazza.

24.5. Az egyes eszk6zOkben meglévl pozicidk nettdsitasi szabalyai

Devizakockazatok fedezése céljabol kotott forward és futures szarmaztatott tigyletek nem szamitanak bele
a teljes nettositott derivativ kockazati kitettség szamolasaba. 1d6 el6tti forward, illetve futures tgylet
lezarasa, egy azonos idSben lejard ellentétes irdnyu tgylet kdtésével valésul meg, amely esetben a két
poziciét nettositani kell.

Az egyes eszkozOkben meglévé pozicidk nettdsitisi  szabalyait a 78/2014. (II1.14.) szamu
Kormanyrendelet 22. §-a tartalmazza.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkozokben meglévd poziciok kezelése
Nem alkalmazandé.
24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformacidk forrasa

A szarmaztatott ugyletek az azonnali arfolyam, az érintett devizakban jegyzett bankkézi kamatok, és a
hataridés arfolyam segitségével kertilnek értékelésre. A szamitisban hasznilandé kamatok a hataridGs
kotés hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esé lejarati bankkézi kamatok. A szarmaztatott Ugylet
értékeléséhez a BLOOMBERG altal kézzétett arfolyam és hozamadatokat kell felhasznalni.
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24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzG6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonb6znek a jogszabaly altal a szarmaztatott tigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzdkt6l, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet
jellemzdit és kockazatat

Nem alkalmazandé.
24.9. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések

25.1. Annak megjellése, hogy hozamtermel6 vagy értéknovekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Az Alap ingatlan befektetéseinek elsédleges célja a hozamtermelés.

25.2. Annak megjel6lése, hogy milyen funkciéju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Az Alap elsésorban j6vedelemtermeld kereskedelmi és iroda funkciéju ingatlanokba kivan befektetni, nem
kizarva a t6kendvekedés céla befektetést és az egyéb funkciéju (lako-, ipari-, idegenforgalmi funkciéja,
illetve fejlesztési teriiletek) ingatlanokba térténd befektetést sem.

25.3. Annak megjel6lése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Az Alap magyarorszagi ingatlanokba kivan befektetni.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsoléd6 vagyoni értékii jog értékének maximuma
Osszegszeriien

Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értéki jog értékének maximuma 30 milliard Ft.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékii jog értékének maximuma az
osszes eszk6zhoz viszonyitottan

Megszerzéskor egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni értékd jog értékének maximuma az

Osszes eszkzhdz viszonyitottan 20%.

25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok maximum aranya

Az épités alatt all6 ingatlanok maximum ardnya az Alap eszkdézeihez viszonyitva 25%.
25.7. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok

Az ingatlanbefektetésekrdl altalanosan elmondhaté, hogy azok kockazati szintje — normal piaci
korilmények kozott — a kétvény és a részvény befektetések kockazati szintje kzott van. Ugyanakkor az
ingatlanpiac kézelmultban kezd6dott és napjainkban is tartd valsagara tekintettel hangsilyozando, hogy az
ingatlan és/vagy az ingatlanhoz kotott eszk6zok drazasa bizonytalanna vélhat, amennyiben a piac
likviditasa beszikil. Befektetési kockazattal mind az egyedi (nagyobb mértékd), mind a portfolioban,
befektetési alapon keresztiil (kisebb mértékit) megvalésitott ingatlanbefektetés esetén szamolni kell.
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Az Alapra haruld, ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos f6bb kockazatok:

gazdasagi és politikai kockazatok: az ingatlanok arai érzékenyen tudnak reagilni a politikai és
gazdasagi valtozasokra. Ennek megfelel6en az ingatlanok arai mind rdvid, mind hossza tivon
ingadozhatnak, amely folyamatokat az illetékek, adok, valamint a jogszabalyi kornyezet folyamatos
valtozasai tovabb erSsithetik.

ingatlanok hasznositasa: fennall annak a kockazata, hogy a partnerek nem, vagy csak késedelmesen
teljesitik a kotelezettségeiket

ingatlanpiaci befektetési kockazat, az ingatlanok értékében rejlé kockazatok: kockazatot hordoz a
magyar ingatlanpiac intézményrendszere és a szokvanyos ingatlanforgalmazasi technika

az ingatlanok Uzemeltetése: kockdzatot hordoz a kivitelezok, tizemeltet6k nem megfelels, vagy
késedelmes teljesitése

természeti katasztrofak, egyéb karesemények: az ingatlanok értékében szélsGséges armozgast
eredményezhetnek elére nem lathat6 események

ingatlanok vésarlasaval kapcsolatos adok, illetékek: az ingatlanok vasarlasaval kapcsolatos adok,

illetékek, illetve mentességek valtozasai befolyasolhatjak az Alap hozamat

Az Alapra haruld, nem ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos t6bb kockazatokat a Kezelési Szabalyzat 24.

pontja tartalmazza.

25.8. Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés stratégiaja és

megvalositasanak f6bb elvei

ingatlanok hasznositasa: az Alapkezel6 az ingatlanok aktiv menedzselése révén és a bérleti
szerzGdésekbe beépitett megfelel§ pénziigyi biztositékok és egyéb garanciak alkalmazasdval
igyekszik ezen kockazatokat csékkenteni;

ingatlanpiaci befektetési kockazat: az Alapkezel6 minden befektetési dontést elézetes részletes
elemzés alapjan hoz meg;

az ingatlan értékében rejlé kockazatok: az Alap folyamatosan végez allagmegévo, értéknoveld
beruhazasokat az ingatlanokon;

az ingatlanok lzemeltetése: rendszeres karbantartasok, javitasok végzése szakcégek bevonasaval,
folyamatos ellen6rzése az ingatlanok miszaki allapotanak;

természeti katasztrofak, egyéb karesemények: az Alap a teljes ingatlanportfoliéra vonatkozéan

folyamatosan atfogd, 6sszkockazatd vagyon- és felel6sségbiztositassal rendelkezik

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalas

esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazandé.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezo6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a
16. § (5) bekezdésben eldirt feltételeknek

Az Alapkezel6 a Kbfvt. 16. § (5) bekezdésben hivatkozott kockazatok fedezésére, olyan tovabbi
szavatolotGkével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansiagh6l addédé potencidlis

felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.
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Az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetés az ingatlan-, pénz- és tGkepiacok jellegébdl addéddan
kockazatos. Mivel a befektetések kockazatabol ad6do veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetdk, a
befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalisa a Befektets feladata. Az alabbiakban — nem
kizarélagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl ered6 kockazati tényezokre
kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl adodd kockazatokat, illetve az abbdl adodé esetleges
karokat kizardlag a BefektetSk viselik.

Gazdasagi, politikai kockazat

A magyar és kilfoldi kormanyzatok (és jegybankok) politikai és intézkedései jelent6s hatassal lehetnek az
Alap eszkozeinek hozamara és az lzleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek
altal kibocsatott értékpapirok az Alap portfélidiban szerepelhetnek. A kormanyzati (és jegybanki) politika
befolyasolhatja az altalanos tékepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A nettd eszkozértéket és
igy a befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamat killéndsen befolydsolhatja az inflacid, az arfolyampolitika,
a koltségvetési egyensuly, illetve a folyo fizetési mérleg alakulasa, valamint a kamatszint.

Inflacios, kamatszint kockazat

Szezonalis hatasok igen gyakran jelentSs ingadozasokat okoznak az inflaciés indexben. Az inflacié
emelkedésével egyiitt jarhat az MNB monetaris tanacsanak kamatemelések iranyaba hat6é dontéseivel. Az
eszk6z6k értékeléséhez hasznalt megemelkedett piaci kamatszint negativan érintheti a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékét.

Ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos kockazat

Az ingatlanbefektetésekrsl dltalanosan elmondhatd, hogy azok kockdzati szintje — normal piaci
kérilmények kozott — a kétvény és a részvény befektetések kockazati szintje kdzott van. Ugyanakkor az
ingatlanpiac kézelmultban kezd6dott és napjainkban is tartd valsagara tekintettel hangsilyozando, hogy az
ingatlan és/vagy az ingatlanhoz kotott eszkozok arazasa bizonytalanna vélhat, amennyiben a piac
likviditdsa beszikil. Befektetési kockazattal mind az egyedi (nagyobb mértékd), mind a portfolidban,

befektetési alapon keresztill (kisebb mértékit) megvalésitott ingatlanbefektetés esetén szamolni kell.

Az Alapra haruld, ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos t6bb kockazatok:

e gazdasagi és politikai kockazatok: az ingatlanok arai érzékenyen tudnak reagalni a politikai és
gazdasagi valtozasokra. Ennek megfeleléen az ingatlanok 4rai mind r6vid, mind hossza tivon
ingadozhatnak, amely folyamatokat az illetékek, adok, valamint a jogszabalyi kérnyezet folyamatos
valtozasai tovabb erdsithetik.

e ingatlanok hasznositasa: fennall annak a kockazata, hogy a partnerek nem, vagy csak késedelmesen
teljesitik a kotelezettségeiket

e ingatlanpiaci befektetési kockazat, az ingatlanok értékében rejlé kockazatok: kockazatot hordoz a
magyar ingatlanpiac intézményrendszere és a szokvanyos ingatlanforgalmazasi technika

e az ingatlanok ltzemeltetése: kockazatot hordoz a kivitelez6k, tizemeltet6k nem megfelels, vagy
késedelmes teljesitése

e természeti katasztrofak, egyéb kdresemények: az ingatlanok értékében szélsGséges armozgast
eredményezhetnek elére nem lathat6 események

e ingatlanok vasarlasaval kapcsolatos adok, illetékek: az ingatlanok vasarlasaval kapcsolatos adok,
illetékek, illetve mentességek valtozasai befolyasolhatjak az Alap hozamat

42



Aktiv befektetési politika kockazata

Az Alapkezel aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatod
jovedelmez&ségének, likviditasanak, valamint kockdzatinak figyelembe vételével (a befektetési politika
keretein belil) a tSkepiaci szegmenseket reprezentalé t6kepiaci indexektdl eltéré Osszetételd befektetési
portfolit is tarthat, amelynek kévetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a t6kepiaci
indexek teljesitményétdl.

A befektetési jegyek visszavaltasanak korlatozasa

A befektetési jegyeket a Forgalmazé folyamatosan forgalmazza. Ugyanakkor lehetnek olyan esetek, amikor
a forgalmazas id6leges felfiiggesztésére keriil sor a Kezelési Szabalyzatban, Kbftv.-ben megfogalmazott
lehetSségek szerint, ami a Befektet6k szamara likviditasi kockazatot jelent.

Visszavaltaskor a Forgalmazé a kifizetéseket a hatalyos jogszabalyban meghatarozott - a befektetési jegyek
visszavaltasira vonatkozé megbizas felvétele és a megbizas elszamolasanak értéknapja kozotti - idGszakon
belil az utolsé forgalmazasi napon teljesiti. Az AlapkezelS a visszavaltasi megbizas utolsé forgalmazasi
napnal korabbi teljesitéséhez a Feliigyelet engedélye sziikséges.

Addékockazat

A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozé adodzasi szabalyok kedvezétlen iranyban is

valtozhatnak a j6vében.
Té6kepiaci ingadozasok, atrfolyamkockazat

A t6kepiaci befektetések értéke a tékepiacok jellegébél adéddan jelentésen ingadozhat, aktualis piaci
értékitk akar beszerzéskori értékiik ala is csékkenhet, illetve szélsGséges esetben piaci értékiiket akar teljes
mértékben elveszithetik. A nemzetkdzi tékepiaci hangulat alapvet6en meghatarozza az értékpapirok és a

szarmaztatott termékek arfolyamalakulasat is.
Devizaarfolyam-kockazat

Az Alap eszkozeit kilénb6zé orszagok egymastdl eltéré devizanemekben denomindlt értékpapirjaiba
fektetheti, ennek kovetkeztében az Alap eszkdzeinek forintban kifejezett értéke az egyes devizak
keresztarfolyamainak valtozasatdl fliggGen valtozhat, ami hat a befektetési jegyek arfolyamara is.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi el6irasok, illetve jelen Kezelési Szabalyzat figyelembevételével sajat beldtisa
szerint allitja Ossze az Alap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6
varakozasainak megfelelen alakulnak, s igy arra sem, hogy az Alap nem szenved arfolyamveszteséget. A
befektetési jegy tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar es az
Alapkezelonek nem all médjaban garantalni az Alap teljesitményét vagy jévébeni hozamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatdi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kévetkeztében eléfordulhat a kibocsatd részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben torténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
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fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfdlidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacios érték formajaban hatranyosan érintheti.

A befektetési eszko6zok likviditasi kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt — a hozam és kockazat szempontjai mellett —
mérlegeli az adott eszkoz likviditasi kockazatat is, de ez id6rél-id6re valtozhat. Elképzelhetd olyan eset,
hogy az eszkoz likviditasi helyzetének romldsa miatt az Alapkezel csak a nyilvantartasi értéke alatt képes

azt értékesiteni, ami kedvezétlentil hathat az Alap befektetési jegyeinek arfolyamara.
Partner kockazat

Amennyiben az Alapkezel§ altal az Alap nevében kotott tgyletekben a kézremikods partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatranyosan befolyasolhatja a befektetési
jegyek arfolyamat.

Szarmaztatott ligyletekb6l fakado6 kockazat

Az Alap befektetései k6zott — korlatozott mértékben és szigoru szabalyok betartisiaval — szarmaztatott
eszk6zok is szerepelhetnek, ezek specialis kockazatokat rejtenck magukban. Ezen termékek likviditdsa
révid id6n beliil erésen visszaeshet, valamint jelentds t6keattétellel miikodnek. Ezért el6fordulhat, hogy az
Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkényvelni. A szarmaztatott
tgyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoléar valtozasa. Révid tavon el6fordulhat, hogy egy
termék tézsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok altal indokolt szinttél. Tézsdén kiviili szarmaztatott
tgyletek esetében az tgyletnek nem része az elszamoléhazi garancia, ezért ekkor az Alapnak a partner
nemteljesitésébdl eredd kockazatot is fel kell vallalnia.

A fentieken til bizonyos befektetési termékek, értékpapirok (pl.: atvalthato, visszahivhato, visszavalthato
kotvények) bedgyazott szarmaztatott terméke(ke)t (opcid(ka)t) tartalmazhatnak. A beagyazott opcidk piaci
értékvaltozasa hatassal van az adott értékpapir és igy az Alap befektetési jegyei értékének valtozasara.

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott tgyletet kizarélag a Kezelési Szabalyzatban megfogalmazott
befektetési célok elérése érdekében kothet. A szarmazékos lgyletek jellegtiknél fogva sokkal magasabb
kockazatokat hordoznak magukban, mint a t6keattételt nem igénylé befektetési formak, ezen kockazatok

megfelel6 befektetési technikakkal cs6kkenthet6ek, azonban teljes mértékben ki nem zarhatdak.
Fedezeti iigyletek kockazata

A kockazatfedezeti célbol megkotdtt — az Gsszetett pozicid vonatkozasdban a lejaratkor fix hozamot

biztosité — hataridés pozicidk értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget is mutathat.
Negativ realhozam kockazata

A fogyasztéi arindex emelkedése meghaladhatja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
befektetési jegyek nominalis hozama alapvet6en a pénzpiaci és allampapir-piaci hozamoktdl fiige, az Alap
nominalis teljesitménye egyes idSszakokban az inflacié alatt maradhat, ami a negativ realhozam kockazatat
hordozza magaban.

A portfélidban talalhat6 befektetési alapokbo6l szarmazé kockazat
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Az Alap portfélidjaban talalhat6 befektetési alapoknal a befektetési politikabdl ered6 kockazatok érintik az
Alapot. Az Alap altal befektetési eszkézként vasarolt befektetési alap befektetési politikajanak
megvaltozasa ugyanigy kockazatot hordoz és hatassal lehet az Alapra.

Netto eszkozérték szamitasabodl eredd kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitisakor, hogy a netté eszkozérték a
lehet6 legpontosabban tiikrdzze a portfolié aktualis értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utols6 elérhet6 piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem tiikr6zi az adott
eszk6z valés piact értékét. Ebben az esetben — mivel a netté eszkézérték felil- vagy alulértékeltséget
mutathat — a nett6 eszkdzértéken valé forgalmazas miatt a BefektetSk altal realizalt hozam eltérhet az Alap
portfélidjat alkotd piaci eszkézok tényleges értékének valtozasatdl.

Miikodési kockazat

Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozé jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen végzi. Az
tgyletmenet kiillonb6z§ teriiletein, az adott jogszabalyi el6irasoknak megfelelé végzettségli és gyakorlati
tapasztalattal rendelkez6 munkatarsakat alkalmaz. Mindezektdl fiiggetleniil a kiilsé rahatas, belsé személyi
illetve rendszerszint problémak kévetkezménye kihathat a kezelt alap eredményességére.

A letétkezelS kockazata

Az Alap portfolidjaban szerepl6 befektetési eszkzoket a Letétkezel6 elkiilonitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezel6 a meghatirozott jogszabalyi elGirasoknak és tSkekévetelményeknek megfelel, de sosem
zarhato ki a partnerkockazat lehet&sége.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejilivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan idSre jon 1étre, de az Alapkezel§ a Feltgyelet engedélyével az Alapot hatirozott
futamidejivé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidé végén végelszamolassal megszinik, ezért a
BefektetSk esetleg a tervezettnél korabban kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alappal szembeni megszinési eljaras meginditasarél az Alapkezeld, vagy a Feligyelet hatiroz.
A megszinési eljarast az alabbi esetekben kételezé meginditani:

a) ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkoézértéke 3 honapon keresztil, atlagosan
nem éri el a huszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkézértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogosito engedélyét a
Feliigyelet visszavonta,

d) ha a Feligyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének ataddsara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltisa
felfliggesztésének megszinését kovetGen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Kiilén hatarozat nélkil megindul a megsziinési eljaras az alabbi esetekben:

a) hatarozott futamidej befektetési alap futamidejének lejartakor;
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b) amennyiben a befektetGk az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi
megbizast adtak le; vagy

©) zart végl alap esetében az Osszes befektetési jegy a kezelési szabalyzatban eredetileg
meghatarozott feltételek szerint bevonasra kertlt.

A befektetési alapkezel§ a megszinési eljaras meginditasarél hozott hatarozatardl haladéktalanul koteles
tajékoztatni a Feltugyeletet, valamint rendkivili kozzététel utjan a befektetGket és a befektetési alap
hitelez6it. A ¢) és d) pontok szerinti megszinési eljarast a Letétkezeld folytatja le.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezel$ az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kdvethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel§ rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek

mellett, ami lehet6vé teszi szamara, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi kockazatat.

Az Alap éves és téléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat.

V. Az eszkozok értékelése

27. A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nett6
eszkozérték szamitas esetén kovetendo eljaras

Az Alap nettd eszkozértékét, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét T. forgalmazas-elszamolasi
napra vonatkozoéan T-1. forgalmazasi napon az Alap Letétkezel6je hatirozza meg sorozatonként és
egyezteti az Alapkezel6vel. Az Alapkezel6 az Alap T forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozé nettd
eszkOzértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettdé eszkozértéket T-1 napon a sajat honlapjan
(www.diofaalapkezelo.hu) naponta kozzéteszi, emellett a BefektetSk szélesebb kort tajékoztatasa céljabol
a Letétkezel6 lehetGség szerint a www.bamosz.hu honlapra is naponta feltlti. Az Alap nettd eszkézértéke
és egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkézértéke minden forgalmazas-elszamolasi napon megallapitasra
kerdl.

A T. forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozé egy befektetési jegyre vonatkozé arfolyamot a Letétkezels
az Alap kibocsatasi pénznemében hatirozza meg. Az eladasi és a visszavaltasi arfolyam a forgalmazdsi
napokon megegyezik, és egyenlS a nett6 eszkozértékkel. Az eszk6zok T. forgalmazas-elszamolasi napra
vonatkoz6 piaci értékébdl a nettd eszkozérték megallapitasahoz le kell vonni az Alapot T. forgalmazas-
elszamolasi napig terhel koltségeket. Az Alap T. forgalmazds-elszamoldsi napra vonatkozoé egy befektetési
jegyre jutd értéke az Alap nett6 eszkozértékének és a forgalomban 1év6 befektetési jegyeinek 6 tizedesre
kerekitett hanyadosa.

Az Alap netté eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkézértéket a hiba
feltarasat kévetS legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének idépontjara
visszamenoOleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd
eszkOzértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének idépontjaban
érvényes mértékének megfelel6en kell modositani a nettd eszkozértéket minden olyan napra vonatkozoéan,
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amelyet a feltart hiba a késGbbiek soran érintett. A javitott nettd eszkdzértéket kbzzé kell tenni. A nettd
eszkOzérték adatok, valamint a hibds netté eszkozértékkel kapcsolatos kozlemények az Alapkezeld
honlapjan, a www.diofaalapkezelo.hu oldalon érhetéek el. Ha a befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd
eszkozértéken kerilt sor, a hibas és a helyes nettd eszkézérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti

kilonbséget a Befektet6vel legteljebb harminc napon belil el kell szamolni, kivéve

e ha a hibéds netté eszk6zérték szamitas miatt elSallt, egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazasi
ar kilénbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkézértéken egy befektetési jegyre szamitott
forgalmazasi ar egy ezrelékét;

e a hibas és a helyes nett6 eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kiillonbségbdl szarmazé
elszamolasi kotelezettség Osszegszertien nem haladja meg Befektet6nként az ezer forintot

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése
soran hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelheto
eszkozok értékelése soran a 38. §-nak megfelel6en alkalmazott médszereket

A nehezen értékelhets eszkozok értékelésének moédjardl, az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének

megfeleléen az Alap Eszkézok és Forrasok Ertékelési Szabalyzata rendelkezik.
Ingatlan

Az ingatlanokat az alapkezel6 altal meghatarozott fordulénapra, fiiggetlen ingatlanértékels altal készitett
értékbecslés alapjan kell értékelni. Az ingatlanértékelS az ingatlanalap tulajdonaban 1évé ingatlanok és az
ingatlanalapot illet§ vagyoni értékd jogok értékét évente, az épités alatt all6é ingatlanok értékét pedig
hathavonta allapitja meg és az értékelésrdl részletes szakvéleményt készit. Az értékel6 az el6zéekben
emlitett teljeskort értékeléseket épités alatt allo ingatlan esetében legaldbb hdaromhavonta, egyéb ingatlanok

esetében legalabb hathavonta felilvizsgalja.

Az ingatlanalap tulajdonaban 1évé ingatlanok értékelése

a) piaci 8sszehasonlitason alapulé médszerrel,
b) hozamszamitason alapul6 modszerrel, vagy
9 ujraeléallitasi koltségen alapuldé médszerrel

torténhet azzal, hogy az értékelési modszer valasztasat részletesen indokolni kell és a tovabbiakban minden

id8szakban ugyanezen médszerrel kell az adott ingatlan esetében elvégezni.

Ha az ingatlanértékelS dgy itéli meg, hogy a fenti bekezdés szerint kivalasztott és alkalmazott értékelési
médszer a tovabbiakban mar nem alkalmas az ingatlan piaci értékének becslésére, és egy masik modszer
alkalmazasa a korabbiaknal pontosabb becslést eredményez, az adott ingatlan esetében az értékelési
modszert meg kell valtoztatni, és az indokokat az értékelési szakvéleményben részletesen be kell mutatni

Amennyiben az ingatlan értékénck megallapitasihoz felhasznalt adatok, informaciék azt indokoljak
(példaul: hozamszamitason alapuld értékelésnél devizaban megallapitott, vagy devizaarfolyamhoz kotétt
bérleti dij esetében, vagy egyéb az ingatlan értékel$ altal alatdmasztott indokok) az értékelés torténhet
devizaban is.

Ingatlantarsasag

Az alap altal tulajdonolt ingatlantirsasagi részesedés értékét havi gyakorisaggal a targyhét kovets 10.

munkanapjaig a targyhé utolsé naptari napjara kell megallapitani. Az ingatlantarsasag - alap tulajdoni

hanyadaval korrigalt - netté eszkézérték-szamitas soran figyelembe vett értéke megegyezik az
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ingatlantarsasag altal tartott ingatlan és vagyoni értékd jog ingatlanértékel dltal forduléonapra vonatkozdan
meghatirozott piaci értékével, novelve az ingatlantarsasig pénz- és értékpapir eszkozei valamint
kovetelései értékével és csokkentve az ingatlantarsasag kotelezettségei és a szamitott halasztott ad6 aranyos
értékével. A pénz- és értékpapir allomany, valamint a kévetelések és kotelezettségek, aktiv és passziv
id6ébeli  elhatarolasok, céltartalékok és egyéb vagyontargyak forduldénapra vonatkozéd értékét az
ingatlantarsasag fordulénapra vonatkozé fékonyvi kivonata, év végén a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentéssel ellitott szamviteli beszamolé adatai alapjan, az Alap kezelési szabélyzatiban rdgzitett
eszkozértékelési szabalyok figyelembevételével kell meghatarozni azzal a kitétellel, hogy az Ingatlantarsasag
értékelését az ingatlantarsasag konyveléséért felels tarsasag végzi és az ingatlantirsasag f6kényvi kivonatat

6 havonta konyvvizsgaltatni kell.
Ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni értéki jogok

Az ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni értékl jogok értékelése torténhet az ingatlannal egyiitt, illetve attol
figeetlentil. Amennyiben az ingatlant6l fiiggetlentl kertl értékelésre, akkor az értékelés modja és

gyakorisaga megegyezik az ingatlanok értékelési modjaval és gyakorisagaval.

Azon ingo6sagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszer(i hasznalatahoz, tizemeltetéséhez vagy
épségben tartasahoz sziikségesek vagy azt elGsegitik

Ezen eszkozok értékelése torténhet az ingatlannal egyltt, illetve attdl flggetlentl. Amennyiben az
ingatlantol fuggetlenul kertl értékelésre, akkor az értékelés modja és gyakorisaga megegyezik az ingatlanok
értékelési médjaval és gyakorisagaval.

Latra sz6l6 betét

A bankszamla pozitiv egyenlegének T napig — ezt a napot is beleértve — megszolgalt idSardnyos kamata
plusz a bankszamla T napi zar6 allomanya 6sszegeként kertl értékelésre. Amennyiben a kamatperiédus
végén a szamitott idGaranyos kamat és a jovairt kamat kézott killénbség mutatkozik, a kamatkilonbség a
jovairas napi nett6 eszkézértékben kertil elismerésre.

Lekotott betét

A bankbetét a lek6tott betét T napig — ezt a napot is beleértve — jard idSaranyos kamattal megnévelt

Osszegeként kertil értékelésre.

Foly6szamlapénz

A folyészamlapénz értékelése a latra sz016 betét értékelése szerint torténik.
Piaci indexalt betét

A piaci indexalt betét értékelése a lekotott betét értékelése szerint torténik.
Hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok

Elsidleges forgalmazdi rendszerben szerepls, Magyar Allam dltal kibocsitott dllampapirok:
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A fix és valtozé kamatozasu kétvények a T napi elsGdleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett,
az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és eladasi arfolyam kozépértékébél kalkulalt nettd
arfolyam és a T napra vonatkozo felhalmozott kamat sszegeként kertilnek értékelésre

Amennyiben az els6dleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T napra
vonatkoz6 arfolyamot a bekertlési nettd arfolyamon, kotvények esetében az id6aranyos — T napig —
telhalmozott kamattal névelve kertilnek értékelésre.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzésébél (3 hénapnal révidebb hatralevé futamidejiek),
akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkuldlt netté arfolyam és T napig jaré felhalmozott kamat Ssszegeként kertl
megallapitasra.

Elsdleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemszeti Bank dltal kibocsitott forintban
denomindlt dllampapirok:

Az elsédleges forgalmazoéi rendszerben nem szereplé és 3 hoénapndl révidebb hatralévd futamidejd
allampapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal T napon nyilvinossigra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napra vonatkozoé felhalmozott kamat dsszegeként keriil
megallapitasra.

A Kamatozé Kincstarjegyek, a Prémium Magyar Allamétvények, Bénusz Magyar Allamkétvények és
minden egyéb elsédleges atjegyzésbe nem bevont magyar allampapir T napi értéke a bekeriilési érték és a
T napig felhalmozott kamat 6sszegeként keriil értékelésre.

Elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsitott, nem
Sforintban denomindlt dllampapirok illetve kiilfoldi dllampapirok:

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé allampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legf6bb
masodlagos piacanak tekinthet6 OTC piacon - a Bloomberg, illetve a Reuters képernydin vagy mas
megbizhaté adatszolgaltatd altal - kozzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozodan

meghatarozni.

Amennyiben ilyen arfolyamkézlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam
alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott kétvényre, akkor az értékelés a

beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutté értéken torténik.

Ha az adott értékpapirra netté arfolyamot kozolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan kertil kiszamitisra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozzd kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

Egyéb, nyilvanosan forgalomba hozott (tizsdén jegyzett), hitelvisgonyt megtestesitd értékpapirok:
Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvények és jelzaloglevelek piaci értéke a kibocsatd altal, Bloomberg, illetve Reuters képernySin

szolgaltatott napi arjegyzés eladasi és vételi arfolyamanak kézépértékébdl kertil meghatarozasra T napi
zarbarfolyam alapjan T napra vonatkozdan.
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Amennyiben kibocsaté altali arjegyzés nem elérhetd, ugy a Bloomberg, illetve a Reuters képernySin vagy
mas megbizhaté adatszolgaltatd altal - kozzétett T napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozoéan

meghatarozni.

Ha a fentieck nem alkalmazhatéak a Budapesti Brtékt6zsdére bevezetett kotvények és jelzaloglevelek
esetén, akkor azok T napi piaci értékét 30 napnal nem régebbi utols6 t6zsdei zardarfolyam alapjan kell

kiszamitani.

Ha az adott értékpapirra nettd arfolyamot kézolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan kertl kiszamitasra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatirozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd

arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhatdk, akkor az értékelést a beszerzési nettd arfolyam alapjan kell

elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,
e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott

arfolyamnyereség id6aranyos részét.
Egyéb, zdrtkiri forgalombahozatal sorin értékesitett (tizsdén nem jegyzett), bitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Tézsdén nem jegyzett kibocsatast hitelviszonyt megtestesité értékpapirok T napi piaci értékének
meghatirozasira a Bloomberg, illetve a Reuters képernySin vagy mas megbizhaté adatszolgaltaté altal -
kézzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatirozni. Ha az adott értékpapirra
netté arfolyamot kézélnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd
arfolyam alapjan keriil kiszamitasra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig
felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapir nett6 arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhatok, akkor az értékelést a beszerzési nettd arfolyam alapjan kell

elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,
e diszkont papir esetében, az drfolyam keletkezése és a papir lejirata alapjan szamitott

arfolyamnyereség id6aranyos részét.
Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal T napra kozzétett zardarfolyam alapjan kell meghatirozni. Ha az adott napra
vonatkozoéan az adatszolgaltatd cégek altal nincs kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap
kezelGje altal kozzétett legutolsé (de T napnal nem frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkozérték
felhasznalasaval kell meghatarozni.
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A t6zsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tézsdén kialakult, T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell meghatirozni. Ha az adott napon nem volt tizletk6tés, vagy a T napra
az arfolyamadatok nem hozzaférhetGek, a fenti szamitdsokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltat6
cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kézzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

A fenti szabalytdl eltér6en a magyarorszagi kibocsatasu és a BAMOSZ honlapjan szerepl6é befektetési
jegyek piaci értékét a letétkezelSk altal a BAMOSZ hivatalos honlapjan T napra kézzétett egy jegyre jutd
nettd eszkozérték felhasznalasaval kell kiszamitani. Ha az adott napra vonatkozéan a BAMOSZ honlapjan
nincs koézzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket a BAMOSZ honlapjan kézzétett legutolsé (de T

napnal nem frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkdzérték felhasznalasaval kell meghatarozni.
Repo6 megallapodasok, inverz repé megallapodasok

A szallitasos rep6 tgyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejileg kell figyelembe venni

az alabbiak szerint:

e prompt vétel - hataridSs eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni kell a
nettd eszkozértékben és kévetelésként be kell dllitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar kézottd
kilénbozet T napi idbaranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

e prompt eladas - hataridGs vétel: a készletbdl ki kell venni az eladott értékpapirt; és kotelezettségként
be kell allitani az eladdsi ar plusz a vételi és az eladasi ar kilonbdzetének T napi idbaranyos része

minusz az eladott értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

Az 6vadéki rep6 Ugyletek értékelésekor a prompt és a hataridSs oldalt egyidejtleg kell figyelembe venni az
alabbiak szerint:

e prompt vétel - hatarid6s eladds: a megvasarolt értékpapirt nem szabad bedllitani a készletbe; ehelyett a
megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kozotti killonbézet T napi idSaranyos
részét kell kovetelésként bedllitani.

e prompt eladds — hatarid6s vétel: Az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni kell a
nettd eszkdzértékben, tovabba kételezettségként be kell allitani az eladési arat, valamint a vételi és az

eladasi ar kilénb6zetének T napi idGaranyos részét.

Devizaban denominalt befektetések

A devizaban denominalt befektetési eszkézoket az MNB altal T-1 napon kdzzétett deviza kdzépértéken
keriilnek atszamitasra az Alap kibocsatasi pénznemére. Amennyiben a T-1 napon nem keriil MNB

kozéparfolyam megjelenitésre, igy a legutols6 rendelkezésre allé arfolyamot kell alkalmazni.

A kéveteléseket, kotelezettségeket a befektetési alapokra vonatkozé szamviteli szabalyoknak megfelelen
kell kimutatni. Az Alapot terhel6 és folyamatosan felmerild koltségek és dijak idaranyosan terhelédnek
az Alapra. Az elére nem tervezhetd koltségek az esedékességiik idSpontjaban terhelédnek az Alapra.

Az Alap jelen pontban meghatirozott értékeléséhez a BLOOMBERG vagy REUTERS hirszolgaltatok
altal kozzétett arfolyamadatokat kell felhasznalni. Amennyiben egy befektetési eszkézt t6bb Tézsdén is
jegyeznek, a LetétkezelS jogosult eldonteni, hogy melyik tézsdén kialakult arat kell figyelembe venni.
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29. A szarmaztatott iigyletek értékelése
Tdzsdei hataridGs szarmaztatott iigyletek (futures):

Tézsdei szarmazékos tgyleteket az adott tézsde — mely tézsdén a tranzakcié lebonyolitasra kertilt —

hivatalos, T-2 napi elszamoldara szerint kell értékelni.
T6zsdén kiviili hataridds szarmaztatott tigyletek (forward):

A hataridSs vételi megallapodasok T-1 napi eszkOzértéke a mogottes instrumentum fentiek alapjan
meghatarozott T-1 napi piaci értékének és a hataridés megallapodasban szerepld vételi arfolyam T-1 napra

vonatkoz6 jelenértékének a killonbozetével egyezik meg.

A hatarid6s eladasi megallapodasok T-1 napi eszkézértéke a hataridés megallapodasban szerepld eladasi
arfolyam T-1 napra vonatkozo jelenértékének és a mégottes instrumentum fentiek alapjan meghatarozott

T-1 napi piaci értékének kilénbozetével egyezik meg.
Csereligyletek

Amennyiben t6bb 4r is elérhets egy t6zsdén nem kereskedett (OTC) cseretigyletre, akkor az alabbi sorrend
szerint kell figyelembe venni az arakat:

e T-2 napi tzletk6tés arfolyama helyett: legf6bb masodlagos piacnak tekintheté OTC piacon - a
Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy mas megbizhat6 adatszolgaltaté altal - kézzétett T-2
napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni;

e bank, vagy befektetési vallalkozas altal jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kbzéparfolyam;

e az adott szarmaztatott eszkdz elismert értékelési médszerével szamitott elméleti arfolyam az
alaptermékek  arfolyamdnak figyelembe vételével, valamint a szamitds modszerének

dokumentalasaval.
Opcios iigyletek (amennyiben t6zsdei ar nem all rendelkezésre):

A vasarolt opcidk értékelése az adott opcidra arjegyzést nyujté befektetési szolgaltatok altal jegyzett és a
Letétkezel6 altal meghatarozott professziondlis adatszolgaltaté — REUTERS, BLOOMBERG vagy
Interactive Brokers— altal k6zolt vételi és eladasi arakbol meghatarozott kézép arfolyam alapjan torténik.
Amennyiben az arjegyzés T napnal régebbi vagy nem elérhetd, akkor vagy a BLOOMBERG-en taldlhaté
opci6 arazasi modellek kézil Letétkezel altal kivalasztott modszerrel vagy az alabbi médon kell az opcidk

értékét meghatarozni:

Eurdépai opcid esetén: a legutolsé elérthets arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitds (implied

volatility) felhasznalasaval a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték
Amerikai opcid esetén:

e vételi opcid: az alaptermék T napi prompt arfolyama minusz a kotési ar, amennyiben az eredmény
pozitiv, kilénben nulla;
e cladasi opcid: a kotési ar minusz az alaptermék T napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,

egyébként nulla.

52



30. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informacidok

Amennyiben az Alap olyan eszkézt vasarol, melynek értékelésére a 28. és 29. pontokban lefrt mddszerek

nem megfeleléek, gy a LetétkezelS értékelési modszere az iranyado.

Amennyiben az Alap eszkézeinek 5%-at meghaladé része illikviddé valna, a Befektet6k kézotti egyenld
elbanas és a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa érdekében, a BefektetSk és a Feltigyelet rendkiviili
tajékoztatasa mellett az Alapkezel6 donthet az illikviddé valt eszkozok, illetve az azokat megtestesits
Befektetési jegyek elkiilonitésérol.

Az elkiilonités modjardl, nyilvantartasardl, a megszinésérdl, a Befektetdk, és a Feliigyelet tajékoztatasanak
médjardl a Kbftv. 128. §-a rendelkezik.

VI. A hozammal kapcsolatos informacidok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap a mindenkori sajat t6kéjén elért nyereséget kilén nem fizeti ki. Az Alap befektetési politikdjanak

megfelelSen a tékendvekmény folyamatosan befektetésre keril.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandé.

33. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap befektetési begyeinek tulajdonosai az Alap altal kibocsatott és altaluk megvasarolt befektetési
jegyek egy részének vagy azok egészének visszavaltasaval realizalhatjak az Alap hozamat a vasarlaskori és

visszavaltaskori ar kulonbozeteként.

VII. A befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozd igéret és teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

Nem alkalmazandé.

34.1. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazandé.

34.2. A t6ke megobvasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéretet alatamaszté befektetési politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando.

35. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informacidok

Nem alkalmazandé.
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VIIL Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Az Alapot terhel6 dijakat és koltségeket az Alapkezel lehet6ség szerint idSardnyosan terheli az Alapra,
csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték koltségelszamolas miatti esetleges
ingadozasat. El6re ismert mértékd koltségeket a szamla beérkezését és pénzigyi teljesitését megel6zGen a
Letétkezel6 egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténs elhatarolasaval fokozatosan, illetve
folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes idGszakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és

éves jelentései tartalmazzak.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel$ tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésitk moédja

Alap mukédtetésével kapcesolatos dijak, koltségek:

Az Alapkezel6t az Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan alapkezelési dfj illett meg. A
forgalmazasi dij a Forgalmazé, valamint annak megbizottjai szolgaltatasanak dija, mértéke az Alapkezeld és
Forgalmazo6 kozott 1étrejott egyedi szerzédésben kertil meghatarozasra. A forgalmazasi dij az alapkezelési
dijjal egyiitt keriil kiszamitasra és eclhatirolasra. Az alapkezelési és forgalmazasi dijat az Alapkezel6 és a
Letétkezel6 naponta szamolja és hatarolja el. A dij vetitési alapja az Alap nettd eszkdzértéke. A dij
megfizetése szamla ellenében, az Alap folyészamlijanak terhére torténik. Az Alap alapkezelési és
forgalmazasi dija (éves szinten): maximum 3,50%. Az Alapot terheld tényleges alapkezelési és forgalmazasi
dij mértéke sorozatonként eltérhet. Az Alapkezeld az Alap kezelése utdn nem szamit fel sikerdijat.

—»

Az alapkezelési dij kiszamitasa koévetkezd képlet alapjan torténik: alapkezelési dij="alapkezelési és

forgalmazasi dij” — forgalmazasi dij.

Az alapkezelési dij kézvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak koltségeit. Az Alapkezel6 a Kbftv. 26. § (3) és 32. § (1)
bekezdése alapjan jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét a Forgalmazd, a kdzvetitd vagy a
Befektets részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités).

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap koézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6
részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitiasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésitk médja

A Letétkezel6t szolgaltatasaiért letétkezelési dij illeti meg. A letétkezelési dijat az Alapkezel6 és a
Letétkezel6 naponta szamolja és hatarolja el. A dij vetitési alapja az Alap nettd eszkdzértéke. A dij
megfizetése szamla ellenében, az Alap foly6szamldjanak terhére torténik. Az Alap letétkezelési dija (éves
szinten): maximum 0,20%. Letétkezelési dfj= “letétkezelési és értékeldi dij”

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendd dijak, koéltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésitk modja

Az Alap konyvvizsgaldjanak fizetendd dij az Alapkezelé és a konyvvizsgald kozott 1étrejott szerzédés
alapjan éves fix 6sszeg, melyet az Alapkezel6 az Alapra terhelhet. A dij elhatarolasa naponta torténik, mig
megfizetése a szerzGdésben foglaltak szerint két részletben toérténik. Az elhatarolt dij megtizetése a szamla
kibocsatasat kéveté 15 napon beliili esedékességgel, szamla ellenében, az Alap folyészamlajanak terhére
torténik. Az Alap konyvvizsgaloi dija (éves szinten): maximum 4.000.000,- HUF+AFA
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Az ingatlanértékel$ szolgaltatdsaiért ingatlanértékelési dijat szamit fel, melyet az Alapkezel6 az Alapra
terhelhet. A megbizasi szerz6dés szerint az ingatlan értékelésre és szakvélemény készitésre vonatkozolag
negyedévente eseti dij kertil megallapitasra. A dfj eclhatarolasa a szamla targyid6szakat koévetkezd
negyedévben naponta térténik, mig megfizetése a szerz6désben foglaltak szerint a szamla kibocsatasat

kovets 15 napon beliili esedékességgel, szamla ellenében, az Alap folydszamlajanak terhére torténik.

Az Alap a hatalyos jogszabalyok szerint a Magyar Nemzeti Bank részére negyedévente valtozé mértékd
dfjat koteles fizetni. Az Alap altal fizetend6 feliigyeleti dfj szamitasanak vetitési alapja az Alap netto
eszkozértéke. Az MNB felé fizetendd dij mértéke (éves szinten): 0,025%.

Szamviteli, kbnyvvezetési szolgaltatasokért fizetett dij szerz&dés alapjan fizetett havi fix sszeg, melyet az
Alapkezel6 az Alapra terhelhet. Az Alap altal ilyen szolgaltatasokkal kapcsolatban kifizetett dijak éves
szinten maximum 4.000.000,- HUF + AFA.

A Kilonadé tv. 4/D.§ a szerint az Alapot kilonadé terheli a jogszabalyban foglaltaknak megfelelen. A
fizetendd adét az AlapkezelS allapitja meg, szedi be, vallja be, és fizeti meg. Az Alapkezeld a kiilénadé-
kotelezettséget negyedévente allapitja meg, vallja be, és fizeti meg. A kiilénadé addalapja az Alap atlagos

netté eszkozértéke. A kiilonado éves mértéke az addalap 0,05%.

37. A befektetési alapot és a befektetoket terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak
(ez utébbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot terhelheti minden egyéb, a 36. pontban meghatarozottakon tuli kiadas és kéltség, amely az Alap
kezelésével kapcsolatban mertil fel, és az Alap teljes koltségstrukturajahoz viszonyitva elhanyagolhatéd
mértékd, nem rendszeresen visszatér$, vagy el6re nem kalkulalhato.

Az Alapot terhelik az Alap kezelésével kapcsolatosan felmerilé

e clszamolohazak altal felszamitott koltségek (értékpapir transzfer dij, értékpapirszamla vezetéssel
kapcsolatos dfjak).

e a szamlavezetd bankkal k6t6tt mindenkor hatalyos kondiciés listaban feltiintetett bankkoltségek
(szamlavezetési dij, bankon kiviili utalas tranzakcios dija),

e befektetési szolgaltatasok (pl. értékpapirok adasvétele, tranzakcios koltségek, t6zsdei megbizasok)
koltségei az azt nydjtéd féllel kotott mindenkor hatilyos megallapodds értelmében;

e a befektetési szolgaltatoknak, igynokéknek fizetett egyéb dijak,

e az Alap nevében felvett hitelek utian fizetendd$ hiteldijak, rendelkezésre tartasi jutalékok és
bankkoltségek,

e az Alap esetleges felszamoldsaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij;

e jogerds birdsagi/hatésagi hatirozat alapjan az Alapot terhel6 fizetési kotelezettség,

e az cljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmertlé minden egyéb kiadas,

e jogi szolgiltatasok (az Alap szdmdra végzett szolgiltatasokat nyujté féllel kététt mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében);

e az Alap és sorozatai létrehozasaval kapcsolatos koltségek;

e marketing és kommunikaciés koltségek (az Alap szamara végzett szolgaltatisokat nyujtd féllel
kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében);

e az Alappal szembeni vagy az Alap 4ltali esetleges igényérvényesités koltségei

e az Alap mikodésével kozvetlentl Osszefiiged egyéb dijak, jutalékok, koltségek (pl. fenti dfjak
esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsolédo esetleges adofizetési kdtelezettség stb.),
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e minden olyan adéfizetési kételezettség, melynek alanya az Alap

e ingatlanportfoliéval kapcsolatos dfjak, koltségek: az ingatlanportfolié tzemeltetésével és
hasznositasaval kapcsolatos koltségek, amelyek kiilondsen, de nem kizarélagosan az ingatlanok
megszerzésével, elidegenitésével, megtartasival és muikodtetésével, kezelésével valamint
allagmeg6rz6 vagy értékndvelé beruhazasaival kapcesolatos dfjak, koltségek, jutalékok, adok és
illetékek,

e az ingatlanok biztositasanak dfja: az Alapkezel6 kételes gondoskodni az alap portfélidjaban 1évé,
biztosithat6 ingatlanokra vonatkozo, az Alap mint kedvezményezett javara széld, a teljes

kockazati korre kiterjed6 vagyonbiztositas folyamatos fennallasarol.
A jelen pont szerinti kéltségek egy naptari évben nem haladhatjak meg a 350.000.000,- Ft 6sszeget.

A BefektetSt terhel6 egyéb koltségek, dijak az értékpapir- és tgyfélszamla megnyitasihoz, vezetéséhez,
valamint az addigazolashoz kapcsolédd dijak, melyeket a Forgalmazé a mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzata szerint, az ahhoz kapcsol6dé mindenkor hatilyos Dijjegyzékében meghatarozott
mértékben szamit fel. Amennyiben a Befektet6 a Forgalmazénal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott
befektetési jegyeit a Forgalmazénal vagy mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett
értékpapirszamlara transzferalja, akkor a kapcsolédé dijakat a Forgalmazé a mindenkor hatalyos
Dijjegyzéke szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazé Uzletszabilyzatat a Forgalmazasi Helyeken,
illetve honlapjan folyamatosan elérhet6vé teszi. A visszavaltott befektetési jegyek -ellenértékének
atvételekor a Forgalmaz6 mindenkor hatalyos Dijjegyzékében foglalt készpénztelvételi dij, illetve atutalasi
dij a Befektet6t terheli. A Befektet6t terhelik tovdbba a Forgalmazé mindenkor hatalyos Dijjegyzékében
meghatarozott egyéb dijak, koltségek.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat
terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Nem alkalmazandé.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazandé.

40. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap mikédésével kapesolatos koéltségeket az Alapkezel6 egyoldalian a Feliigyelet engedélyével
médosithatja. Az Alap folyamatos forgalmazasaval, a befektetési jegyek keletkeztetésével, torlésével
kapcsolatos koltségeket az Alap viseli. A BefektetSk tajékoztatisa és az Alap altal kibocsatott befektetési
jegyek reklamozasanak koltsége is az Alapot terhelik.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégt alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos
és nyilvanos forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazot biz meg. A Forgalmaz6 az értékesités soran vele
szerzGdéses kapcsolatban 4ll6 tigynékot is igénybe vehet. A Forgalmazé az tigyndk tevékenységéért, mint
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sajatjaért felel. A befektetési jegyek vételére adott megbizas napjanak T nap mindsil. A Forgalmazo egyedi
dontése alapjan a Forgalmazasi Helyek sorozatonként eltérhetnek.

A Magyar Posta Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat esetén minimalis vételi mennyiség nem kertil

meghatarozasra.

A Magyar Posta Ingatlan Befektetési Alap ,,I”” Sorozat esetén a minimalis vételi mennyiség 1.000.000,- Ft

Osszegben kerilll meghatarozasra.
41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak alapja a forgalmazasi- elszamolasi napra vonatkozo, adott
sorozatba tartozd egy befektetési jegyre jutdé nettd eszkdzérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték
szamitasi modja és gyakorisaga a 27. pontban keril bemutatasra. A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a
befektetési jegyek forgalmazas felfiiggesztésének és sziinetelésének eseteit, és a Forgalmazé
tgyfélfogadasanak szlnetelését kivéve - a Forgalmazé az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekre a
forgalmazasi napokon az tgyletek befogadasi ideje alatt koteles a befektetési jegyekre vonatkozé adasvételi
megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes feltételeirdl, a
forgalmazasi napokrdl, az tgyletek befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ értékesitési
csatornakrél (pl. internetes szolgaltatds) a Forgalmazasi Helyeken, illetve a Forgalmazék honlapjan, a
www.postamegtakaritas.hu, www.thb.hu és www.takarekbank.hu oldalon tdjékoz6dhatnak.

A Forgalmaz6 az adott forgalmazasi napon tajékoztatja az Alapkezel6t és a Letétkezel6t az adott
forgalmazasi napon felvett vételi és visszavaltasi megbizasok 6sszegérdl vagy darabszamardl. A befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasianak id6szakaban a befektetd a befektetési jegyeket a forgalmazoénak adott
vételi megbizassal és az értékesitési ar megfizetésével szerezhetik meg. A befektetési jegyek vasarlasa soran
a befektetd a befektetni kivant forintdsszeget hatirozza meg. A jévairasra keriil§ befektetési jegyek
darabszama megegyezik a felszamithat6 vételi jutalékkal cs6kkentett rendelkezésre 4ll6 fedezeti Gsszeg és a
forgalmazas elszamolasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték hanyadosanak egész
részével. A befektetési jegyek befektetGknél t6rténd jévairasara a T forgalmazas-teljesitési napon kertl sor.
A befektetni kivant forintdsszeget a vételi megbizas alkalmaval a Befektetének a Forgalmazénal vezetett,
elszamolasra kijeldlt tigyfélszamldjan az tgylet fedezeteként rendelkezésre kell bocsatani. A megbizas
teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a befektetési jegyek vételara és az esetleges vételi jutalékok Gsszege
rendelkezésre dlljon a Befektetének a Forgalmazénal vezetett, elszamolasra kijeldlt gyfélszamlajan és a
befektet6 érvényes meghbizasi szerz6dést kosson a Forgalmazéval.

A befektetési jegyek forgalmazasa a Magyar Posta Befektetési Zrt. mint Forgalmazé székhelyén és fiiged
tgynoke, a Magyar Posta Zrt. kijelolt halézati egységeiben, az FHB Bank Zrt., mint Forgalmazé
székhelyén és halozataban, illetve a Takarékbank Zrt. és az dltala igénybevett kozvetit6k fiokhalézataban a
Forgalmaz6 vonatkozé Hirdetményében meghatirozott idépontokban lehetséges. A Forgalmazasi Helyek
aktualis listajar6l a Forgalmazé honlapjan  tdjékozédhat:  www.postamegtakaritas.hu, www.thb.hu,
www.takarekbank.hu. Amennyiben a Forgalmazé az Alap befektetési jegyek tekintetében erre lehetSséget
biztosit, a befektetési jegyek forgalmazasa a Forgalmazo Internetes kereskedésre nyitva allé elektronikus
csatornajan keresztill is lehetséges a Forgalmazé Uzletszabalyzataban meghatirozottak szerint.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdan megallapitott netté eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi megbizasokat elszamoljak, meghatirozva a
BefektetGknek teljesitéskor jovairandé befektetési jegy darabszamot. Az Alap befektetési jegyének vételére
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vonatkoz6 megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja minden esetben a megbizas érvényességének

kezd6napja (T nap).
41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok ellenértékét
(befektetési jegy darabszamot) a BefektetSk felé jovairjak.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat esetén a befektetési jegy vételére
vonatkoz6 megbizasok forgalmazas- teljesitési napja megegyezik a vételi megbizasokra vonatkozd
forgalmazas- elszamolasi nappal (T nap).

A Magyar Posta Ingatlan Befektetési Alap ,,I” Sorozat esetén a befektetési jegy vételére vonatkozd
megbizasok forgalmazas-teljesitési napja
e 2015. januar 9. napjaig T+2 nap.
e 2015. januar 9. napjat kévetben megegyezik a vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-
elszamolasi nappal (T nap).

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégt alap dltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt visszavalthatjak. Az Alapkezel6 a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit a BefektetSk szamara hatranyosan kizarélag ugy mdédosithatja, hogy a BefektetSket
a médositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazasi nappal megelézéen tajékoztatja.
A befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizas napjanak T nap minGstl.

42.1. A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A befektetési jegyek visszavaltasanak alapja a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozé, adott sorozatba
tartozé egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték szamitasi modja

és gyakorisaga a 27. pontban keriil bemutatasra.

A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek forgalmazas felfiiggesztésének és
sziinetelésének eseteit, és a Forgalmazo6 tgytélfogadasanak szinetelését kivéve - a Forgalmazé az Alap altal
kibocsatott befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az tgyletek befogadasi ideje alatt koteles a
befektetési jegyekre vonatkozé visszavaltasi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a
forgalmazas részletes feltételeirdl, a forgalmazasi napokrdl, az lgyletek befogadasi idejérdl, illetve az
esetleges alternativ értékesitési csatornakrol (pl. internetes szolgaltatas) a Forgalmazasi Helyeken, illetve a
Forgalmaz6 honlapjan, a www.postamegtakaritas.hu, www.thb.hu és www.takarekbank.hu oldalakon
tajékozodhatnak.

A visszavaltasi megbizasok csak az Ugyfél Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlijan 1évé befektetési
jegyeire  vonatkozhatnak. Befektetési jegy visszavéltisa az Ugyfél Forgalmazénal —vezetett
értékpapirszamlajan 1évé értékpapirok fedezet biztositasaval torténik. A megbizasban szereplé befektetési
jegy darabszamanak és a T. forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd eszkozérték
szorzatanak és visszavaltasi jutalékkal csokkentett ellenértéke keriil jovairasra az ugyfélnek az Alap
kibocsatasi pénznemében vezetett bankszamlajaira a T. forgalmazas-teljesitési napon az adasvételi
szerz6dés megkotését kovetden.
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A befektetési jegyek forgalmazasa a Magyar Posta Befektetési Zrt., mint Forgalmazé székhelyén és fliggo
tgyndke, a Magyar Posta Zrt. kijelolt halozati egységeiben az FHB Bank Zrt., mint Forgalmazé székhelyén
és halozataban, illetve a Takarékbank Zrt., mint Forgalmazé és az altala igénybevett koézvetitSk
fiokhalézataban a Forgalmaz6 vonatkozé Hirdetményében meghatirozott idépontokban lehetséges. A
forgalmazasban részt vevé halozati egységek aktualis listajarél a Forgalmazé honlapjan tdjékozodhat:
www.postamegtakaritas.hu, www.fhb.hu, www.takarekbank.hu. Amennyiben a Forgalmazé az Alap
befektetési jegyek tekintetében erre lehet6séget biztosit, a befektetési jegyek visszavéltasa a Forgalmazé
elektronikus csatorndin keresztil is lehetséges a Forgalmazé Uzletszabalyzatdban meghatarozottak szerint.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdan megallapitott nettd eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
BefektetSknek teljesitéskor jaré ellenértéket.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat esetén a befektetési jegy visszavaltasara
vonatkozé megbizasok forgalmazas-elszimolasi napja minden esetben a meghbizds érvényességének

kezdénapja (T nap).

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I” Sorozat esetén a befektetési jegy visszavaltasara
vonatkozo6 T napon adott megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja a T+180. nap.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen a visszavaltando6 befektetési jegy darabszamot a
BefektetSk értékpapirszamlajan terhelik.

A befektetési jegy visszavaltasira vonatkozé megbizasok forgalmazas-teljesitési napja a Magyar Posta
Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat esetén megegyezik a visszavaltisi megbizasokra vonatkozé
forgalmazas- elszamolasi nappal (T nap).

A befektetési jegy visszavaltisara vonatkozo megbizasok forgalmazas-teljesitési napja a Magyar Posta
Ingatlan Befektetési Alap ,,I” Sorozat esetén a T napon adott megbizas forgalmazas-teljesitési napja a
T+180. nap.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
43.1 A forgalmazasi maximum mértéke
Nem alkalmazando.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazandé.
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44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos adasvétele a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozé egy jegyre jutd
netté eszkozértéken térténik. Az egy jegyre jutd nettd eszkézérték szamitasi modja és gyakorisaga a 27.
pontban kertil bemutatasra.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez — részben vagy egészben — a
befektetési alapot vagy a forgalmazo6t vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasahoz, és visszavaltasahoz kapcsolodd jutalékot a
Befektet6knek kell megfizetni a vasarlas, illetve visszavaltas idépontjaban, mely a Forgalmazét illeti meg.

A befektetési jegyek forgalmazasa soran a Forgalmazé altal felszamithaté forgalmazasi jutalék a vasarlasi,
illetve visszavaltasi tranzakcié arfolyamértékének maximum 1%-a. Amennyiben a szdzalékos dij
tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el az 2000 Ft-ot, vagy ha a Forgalmaz6 kizardlag fix dijat
alkalmaz, akkor a vésarlasi, illetve visszavaltasi tranzakcié jutaléka (ami lehet szazalékos dij mellett
alkalmazott minimumdij vagy 6ndllé fix 6sszegl dfj) maximum 2000 Forint a vasarlas és visszavaltas
tranzakcié arfolyamértékétdl fuggetlenil. A dijak a Befekteté pénzébdl a befektetés, illetve a befektetés
hozamanak kifizetése el6tt maximalisan levonhaté dsszeg. Ezeknél a Befekteté kevesebbet is fizethet, a
Forgalmaz6 sajat dijszabasdban a jutalék mértéke tekintetében a Befektet6k szamara kedvezébb
feltételeket allapithat meg. A Forgalmazé 4ltal a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa sorin
felszamitott forgalmazasi jutalékok mértékét a Forgalmazé mindenkor hatalyos Dijjegyzéke tartalmazza.

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az addigazolashoz kapcsol6dd dijakat a
Forgalmazé mindenkor hatalyos Uzletszabalyzata szerint, az ahhoz kapcsolédé mindenkor hatélyos
Dijjegyzékében meghatirozott mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befektet6 a Forgalmazénal vezetett
értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a Forgalmazondl, vagy mas befektetési szolgaltatonal,
hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a kapcsolédd dijakat a Forgalmazé a
mindenkor hatilyos Dijjegyzéke szerinti mértékben szémitja fel. A Forgalmazé Uzletszabalyzatat,
Dijjegyzéket a Forgalmazasi Helyeken, illetve honlapjan folyamatosan elérhet6vé teszi.

A vételi és visszavaltasi jutalékok maximalis mértékét az Alapkezel6 egyoldalian cs6kkentheti, a Feltigyelet
jovahagyasaval emelheti, melynek tényét — a visszavaltasi jutalék esetében 30 nappal - a hatilyba lépés el6tt

koteles kozzétételi helyein kézzétenni.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nincsenek bevezetve szabalyozott piacra.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési
jegyeket forgalmazzak

A befektetési jegyek forgalomba hozatalara kizarélag Magyarorszagon kerilt sor.
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47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezels, illetve a Feligyelet a befektetk érdekében
felfliggesztheti. A folyamatos forgalmazas sziineteltetésére, illetve felfliggesztésére a Kbftv. 113.§-115.§-
iban a sziineteltetésére, felfliggesztésére vonatkozé szabalyok rendelkeznek.

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacio

48. Befektetési alap miultbeli teljesitménye - az ilyen informacio szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhaté

Nem alkalmazandé (az Alap 2014-ben keriilt megalapitasra).

49. Amennyiben az adott alap esetében méd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek
feltételei

Nem alkalmazandé.

50. Az Alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetdk jogaira

Az Alap megszinésére, az Alap eszkdzeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozé szabalyokat
a Kbftv. 75.§-79.§ -i tartalmazzak.

51. Minden olyan tovabbi informaci6, amely alapjan a befektetdk kell6 tajékozottsaggal
tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrol

Amennyiben az Alapnak valamely vele szerz6déses kapcsolatban allé partnere sajat hibajabol adéddan egy
tgylet nem teljesitése miatt kart okoz, gy az Alap kartéritésre jogosult a partnerrel szemben, melyet a kar
szamszerlsitését levezet6 bekérd levél utjan érvényesit. .

XI. Kozremiikodo szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A Dbefektetési alapkezelore vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Cégnév: Diofa AlapkezelS Zrt.
Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307

53. A letétkezel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Cégnév: Erste Bank Hungary Zrt.
Cégjogi forma: zartkérien mikodo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307
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A Letétkezel6 a Kbftv-ben, igy killonosen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3). 136. § (1)-(2)
bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el, tovabba az Alapkezelével kotott megallapodas alapjan
megallapitja az Alap nettd eszkozértékét.

54. A konyvvizsgalora vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Cégnév: Mazars Kift.

Cégjogi forma: korlatolt felelGsségi tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-078412

Az ingatlantarsasag konyvvizsgaldja a Mazars Kift.

A Konyvvizsgalé a Kbftv-ben, igy kiillonosen a 135.§ (1) bekezdésben meghatarozott
feladatokat latja el.55. Az olyan tanacsaddra vonatkozé alapinformaciék (cégnév,
cégforma, cégjegyzékszam), amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibél torténik

Nem alkalmazandé.

56. A forgalmazora vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Vezet6 forgalmazoé:

e (Cégnév: Magyar Posta Befektetési Zrt.
o Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag
o (Cégjegyzékszam: 01-10-047536

Tovabbi forgalmazok:

e (Cégnév: FHB Bank Zrt.
o Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag
o Cégjegyzékszam: 01-10-045459

e (Cégnév: Takarékbank Zrt.
e Cégjogi forma: zartkérlien mikodé részvénytarsasig
o Cégjegyzékszam: 01-10-041206

A Forgalmazé a Kbftv-ben, {gy killéndsen a 106.§-108.§-ban meghatarozott feladatokat latja el.

57. Az ingatlanértékelére vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Cégnév: BDO Magyarorszag Hotel és Ingatlan Szolgaltaté Kft.
Cégforma: korlatolt felel6sségl tarsasag

Cégiegyzékszam: 01-09-944476
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Az ingatlantarsasag ingatlanértékelSje a BDO Magyarorszag Hotel és Ingatlan Szolgaltatd Kft.

Az ingatlanértékels a 78/2014. (111.14.) rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyair6l kormanyrendeletben, igy kiillondsen a 44-47.§-ban meghatarozott feladatokat latja el.

58. A prime brokerre vonatkoz6 informaciok
58.1. A prime broker neve
Nem alkalmazando.

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriilé
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazandé.

58.3. A letétkezelGvel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA
eszkoOzei atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehet6ségére vonatkozik, tovabba a prime
brokerre esetlegesen atruhazott felelésségre vonatkozé informacio6 leirasa

Nem alkalmazandé.

59. Harmadik személyre Kkiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Nem alkalmazandé.

Budapest, 2016. januar 18.

Diéfa Alapkezel6 Zrt.
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