A 2019/XLVI-2. sz. EFB hatarozat melléklete
A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészito szolgaltatasokra vonatkozo tizletszabalyzat
4. sz. melléklete

Végrehajtdsi politika
Hatalyos: 2019. augusztus 1.

1) Bevezetés

A Dbefektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgéltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyair6l szold 2007. évi CXXXVIIL térvény (a tovdabbiakban: Bszt.), valamint a
Bizottsagnak (EU) a 2014/65/EU europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok
szervezeti kovetelményei ¢s miikodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott
kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl szold 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete
(Rendelet) eldirasainak megfeleléen a MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (a tovabbiakban:
Bank) minden elégséges 1épést megtesz annak érdekében, hogy Ugyfelei barmely pénziigyi eszkdzre
vonatkozo megbizasait a szamukra legkedvezébb modon teljesitse.

A fenti célok érdekében a Bank az eljarasait tigy alakitja, hogy figyelembe véve a megbizas jellegét,
illetve az adott terméket és piacot, a lehetd legjobb teljesitési eredményt érje el.

A megbizas végrehajtasat az Ugyfél szamadra legkedvezSbb végrehajtasnak kell tekinteni, amennyiben
azt a Bank a jelen Végrehajtasi Politika szerint teljesiti.

2) A Végrehajtasi politika célja

Jelen Politika célja, hogy tajékoztassa az ligyfeleket a Bank altal az tigyfélmegbizasok és sajatszamlas
megbizasok végrehajtasa esetén alkalmazott eljarasokrol, tovabba meghatarozza mindazon eldirasokat,
amelyeket a Bank a Bszt. alapjan, az Ugyfél szdmara legkedvezdbb végrehajtas biztositasa érdekében
alkalmaz.

3) A Végrehajtasi politika hatalya

A Bank tigyfeleit a Bszt.-ben meghatarozott harom tigyfél-kategoria (elfogadhaté partner, szakmai-,
vagy lakossagi tigyfél) egyikébe sorolja be, a besorolas megtorténtérdl, illetve eredményérél a Bank az
igyfeleket tajékoztatja.

Jelen Szabalyzat hatialya a Banknal adott iigylet vonatkozasaban lakossagi és szakmai iigyfél
kategoriaba sorolt iigyfelek tigyleteire terjed Kki.

A Bank a jelen Politikaban foglaltak kialakitasa soran a lakossagi ligyfelekre vonatkoz6 jogszabalyi
rendelkezéseket vette alapul, tovabba a Bank a lakossagi €s a szakmai ligyfelekre vonatkozdan egy
végrehajtasi politikat alkalmaz.

A Végrehajtasi Politikaban foglaltakat nem kell alkalmazni az elfogadhato partner mindsitésii
iigyfelek esetében.

A Kiszervezett portfoliokezelési tevékenységre a Kiszervezett tevékenységet ellaté szervezet
végrehajtasi politikajat kell alkalmazni.
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Termékskala

Jelen Politika 1. szamu mellékiete a Bank Termékkatalogusanak felépitését kovetve, az alabbi pénziigyi
eszk6zok tekintetében hatarozza meg a Bank altal legjobbnak mindsitett végrehajtasi helyszineket:

5)

kotvénytermékek?;

devizatermékek;

részvény tipusu termékek:
o részvények?;

certifikatok;

t6zsdén kereskedett alapok?,

warrantok;

részvény futures, részvényindex futures tigyletek;
o részvény opcios, részvényindex opcios tigyletek;

befektetési jegy termékek;

Takarék Direct-en kereskedhetd termékek.

o O O O

Legkedvezobb végrehajtasra vonatkozo kivételek

A Bank a jelen Politikaban foglaltakat nem alkalmazza amennyiben az iigylet végrehajtasara
vonatkozoan az ligyféltdl konkrét, a végrehajtasi politikatdl eltérd, hatarozott utasitast kap, kiiléndsen
amennyiben:

a)

b)

az Ugyfél a Bank altal jegyzett arat elfogadva ad, vagy vesz valamely pénziigyi eszkozt, mivel
ebben az esetben az ligyfél a megbizasat annak ismeretében adja, hogy ezt a Bank kizarolag
sajat szamlas kereskedés keretében teljesiti (pl. kotvénytermékek),

amennyiben a Bank az Ugyfél kérésére arat jegyez, majd az ligyfél donti el, hogy elfogadja azt
vagy sem (,request for quote”), mivel ebben az esetben az iligyfél a megbizasat annak
ismeretében adja, hogy ezt a Bank kizérolag sajat szamléas kereskedés keretében teljesiti (pl.
kotvény-és devizatermékek),

amennyiben harmadik fél altal meghatarozott modon a Bank vételi és eladasi arakat publikal
egy adott termékre és a forgalmazas ezen nyilvanos arakon torténik,

amikor a Bank kozvetlen piaci hozzaférést biztosit egy ligyfélnek (példaul azon iigyletek
esetében, amelyeket a Takarék Direct rendszeren, azaz a SAXO Bankon keresztiil kot az
iigyfel),

azon tézsdén kiviili iigyletek, ahol az Ugyfél és a Bank kozott létrejott sajatos szerzddési
struktira miatt nincs lehetéség semmilyen mdés tranzakcioval vagy termékkel valo
Osszehasonlitasra (strukturalt kotvények),

1 1de értve az 5nkormanyzati kdtvényeket.
2 Részvénynek tekintendéek a Bloomberg rendszer aldbbi részvény alkategoriaiba sorolt értékpapirok:

a)
b)
©)
d)
e)

f)
9

Common stock (torzsrészvény)

Private security

Receipt (kiilfoldi részvényre vonatkozo letéti jegy)

Preferred (elsdbbségi részvény)

Trust and Partnership (lizleti részesedések, ide értve pl. a REIT (real estate investment trust - ingatlanbefektetési tarsasagok)
tipusu értékpapirokat is)

MLP (master limited partnership - befektetési tarsasag, amelyett ad6 optimalizalasi célzattal hozank 1étre)

Miscellaneous (egyéb, részvényként viselkedd értékpapirok)

3 Tézsdén kereskedett alapnak (ETP - Exchange Traded Products) tekintendéek: ETF (Exchange Traded Fund), ETN (Exchange Traded
Note), ETC (Exchange Traded Commodity).
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f) amennyiben az Ugyfél kiilon rendelkezik a végrehajtasi helyszinre vonatkozoan, a Bank a
rendelkezés alapjan hajtja végre a megbizast, ilyenkor az tligyfél rendelkezése a teljesitési
faktorok folé helyezendd.

g) amennyiben ligyfél elkiilonitett kereskedési rendszer termékére ad megbizast, akkor az az adott
kereskedési rendszerben rogzitendé / teljesitendd. Ugyfél az adott kereskedési rendszer
kereskedési kondicioit elfogadja, a megbizas teljesitésre Banknak egyediili lehetdsége az adott
kereskedési rendszeren torténd teljesités, igy a ,,végrehajtasi helyszin” determinalt. (Ilyen
kereskedési rendszernek tekinthetd pl.: a Takarék Direct rendszer /SAXO Bankon keresztiil
kotott ligyletek; valamint ide sorolanddak azon megbizasok teljesitése is, melyek ,,rogzitett
csatornan, rogzitett teljesitési helyre” kertilnek ,,bekiildésre” /pl: Infront, C4 Clavis rendszeren
BET megbizasok .../)

A Bank tiszteletben tartja az Ugyfél végrehajtasi politikaban foglaltaktél eltéré médon torténé
végrehajtasra vonatkozé rendelkezését, azonban nem javasolja azt, mert az Ugyfelek erre
iranyulo utasitasa megakadalyozhatja a Bankot a megbizas iigyfél szamara legkedvezobb modon
torténé végrehajtasaban.

A Banknak altalanos jellegii, barmely jovobeni megbizasra vonatkozo utasitast nem all
modjaban elfogadni.

Amennyiben az Ugyfél nem rendelkezik a végrehajtasi helyszin feldl, és az Ugyfelet jelentés anyagi
veszteség, vagy hatrany érné a jelen Politikdban meghatarozott helyszinen torténd teljesitésbol
kifolyolag, gy a Bank az iigyfél érdekeit szem el6tt tartva, eltérhet a jelen Politikdban foglalt teljesitési
helyszintdl.

A fenti szabaly alkalmazando példaul azon tézsdei ligyletek esetében, melyeknél az alacsony volumenii
megbizas miatt a kdzvetitd altal felszamitott minimum kotésdij az Ugyfél szamara hatranyos, tovabba
azon t6zsdén kiviili tigyleteknél, melyeknél a megbizas mértéke nem éri el az adott piacon megszokott
legkisebb kotés mértékét, illetve azon tigyletek esetében is, ahol az elsddleges piacon elérhet6 arnal az
tigyfél szamara kedvezObb ar érhetd el egy masik kereskedési helyszinen.

A Bank jogosult a megbizasok visszautasitasara, ha azok olyan termékre vonatkoznak, melyeknek
végrehajtasi helyszinéhez a Banknak nincs hozzaférése és az ligyfél nem fogadja el a szamara, a
megbizas teljesitésére ajanlott teljesitési helyszint, tovabba amennyiben a megbizas végrehajtasat a 2.
sz. mellékletben feltlintetett kereskedési partnerekre felallitott banki belsd limit kihasznaltsaga nem
teszi lehetdvé.

6) A legjobb teljesités meghatarozasa
A Bank az tigyfelek altal adott megbizas végrehajtasakor az alabbi kritériumokat veszi figyelembe:

a) a megbizas végrehajthatosaganak és teljesitésének valdsziniisége és
b) a megbizas targyat képez6 pénziigyi eszkoz ara (netto dar),

C) amegbizas végrehajtasanak iddigénye,

d) amegbizas koltsége,

e) amegbizas nagysagrendjét.
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f) megbizas jellege

g) megbizas devizdja

h) a végrehajtasi helyszin tulajdonsagai, az elszdmolas mindsége

1) a Tarsasag altal forgalmazott, kezelt befektetési alap céljai, az adott befektetési alap befektetési
politikaja €s specialis kockazatai

J) a termék likviditasa. Részvények, tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek), valamint egyéb
tézsdén kereskedett értékpapirok és tézsdei szarmaztatott iigyletek esetében a likviditas
kiemelten fontos szempont.

o Magas likviditas esetén az ar/arfolyam és a gyorsasag szempontjai kapnak magasabb
prioritast,

o alacsony likviditas esetén viszont a megbizas tipusa, valamint a végrehajtas és
teljesités valdsziniisége kap nagyobb hangsulyt a kereskedési partnerek
kivalasztasaban.

A tarsasag ezen értékpapirokra vonatkoz6 megbizasainak elsddleges végrehajtasi helyszinei a
szabalyozott piacok. A megfeleld partner kivalasztasanak legfobb szempontja a részvénypiaci és
egyéb tézsdei ligyletkotések soran a végrehajtas koltsége valamint a tranzakcid végrehajtasanak
pontossaga, megbizhatdsaga.

A fenti tényezOk fontossdganak meghatarozasanal a Bank a kovetkez6 szempontokat vizsgalja:

a) az ugyfél lakossagi vagy szakmai min6sitését;

b) a megbizas természetét, amely esetben kiilon vizsgalni kell, hogy a megbizas értékpapir-
finanszirozasi tigylettel jar-e;

C) amegbizas targyat képezo pénziigyi eszk6zok tulajdonsagait;

d) azon szabalyozott piac (RM), multilateralis kereskedési rendszer (MTF), szervezett kereskedési
rendszer (OTF), rendszeres internalizald, arjegyz6é vagy egyéb mas, a likviditas biztositasara
1étrejott személy vagy szervezet, illetve ezekhez hasonlo funkcidt ellatd harmadik orszagbeli
személy vagy szervezet (tovabbiakban: végrehajtdisi helyszin) tulajdonsagait, amelyekhez a
megbizas tovabbithato.

A legjobb teljesités megitélésekor a Bank un. teljesitési faktorokat hataroz meg. Minden egyes faktor
tekintetében a terméket (pénziigyi eszkozt) a kiilonbozo végrehajtasi helyszinre vonatkozdan 1-t61 5-ig
terjedd pontozassal értékelni kell. A kiilonb6zd faktorok sulya hatdrozza meg, hogy az igy kialakult
eredmények alapjan milyen mértékben teljesiil a legjobb teljesités (az tigy nevezett best execution) elve.

A legjobb teljesités értékelésénél figyelembe veendé faktorok és azok sulya:

Faktor relativ
fontossaga lakossagi és

Faktor szakmai iigyfelek
esetében
Megbizés végrehajthatosaganak és 50%

teljesitésének valoszinlisége
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Megbizas végrehajtasanak idigénye 20%
Megbizas jellege, devizdja 10 %
Legjobb nett6 ar 9%
Megbizas nagysagrendje 9%
Megbizas koltsége 2%

Ha a Bank lakossagi iigyfél nevében hajt végre megbizast, akkor az 0sszes, megbizas
végrehajtasaval Osszefiiggo, iigyfelet terhelé koltséget figyelembe veszi az iigyfél szamara
legkedvezobb végrehajtasi lehetoség megallapitasakor.

A kiilfoldi pénziigyi eszkozokre vonatkozo kereskedési igények teljesitésére a Bank tobb iizleti
partnerrel all kapcsolatban, igy el6fordulhat, hogy egy-egy kiilfoldi pénziigyi eszkozre vonatkozo
megbizas teljesitése tobb kereskedési partneren Kkeresztiil is végrehajthato.

Azon termékekre vonatkozoan, ahol tobb kereskedési partneren keresztiil torténd teljesités
lehetésége all fenn, a Bank elsésorban a jelen végrehajtasi politikaban foglaltaknak megfelelden,
legnagyobb sullyal a ,,végrehajtas és elszamolas valdszintlisége” faktort figyelembe véve, -
ellenkezé iigyfélrendelkezés hianyaban- dont arrdl, hogy adott megbizast melyik partneren
keresztiil teljesiti. A Bank az iigyfél szamara elérhetévé teszi a kiilfoldi partnerek dijjegyzékét,
amely a Bank honlapjan (www.mtb.hu) ,,Kiilfoldi Kozvetitoi partneri dijtételek” cimmel érheté
el.

Eltéro kereskedési partneren torténo megbizas teljesitése eltéro kereskedési helyszint is jelenthet.

Ha a megbizas végrehajtasara tobb egymassal versengd helyszin all rendelkezésre, a leheto
legkedvezdobb végrehajtas érdekében figyelembe kell venni a Bank sajat jutalékait és a megbizas
— minden egyes alkalmas végrehajtasi helyszinre vetitett — végrehajtasanak koltségeit annak
érdekében, hogy az igy kapott eredmények az ligyfél szamara értékelhetok és dsszehasonlithatok
legyenek.

Személyre szabott termékeket is magaban foglalo, tozsdén Kkiviili termékek kereskedésével
kapcsolatos megbizasok teljesitése vagy az azokkal valo kereskedésre iranyulé dontés soran a
Bank a termék aranak meghatarozaskor hasznalt informaciok begyiijtésével és amennyiben
lehetséges, azonos vagy hasonlo termékek osszehasonlitasaval ellenérzi az iigyfélnek ajanlott ar
méltanyossagat.

Amennyiben egy Ugyfél kifejezett kérése, hogy a tranzakciokat egy bizonyos piacon vagy
platformon teljesitse a Bank, ugy ezt a kérést figyelembe kell venni, amennyiben az nem
iitkozik jogszabalyba, a portfoliokezelési szerzodésbe meghatarozott befektetési politikaba vagy
a Tarsasag belso szabalyzataba. Ebben az esetben a fentiekben meghatarozott legjobb
végrehajtasi elvek nem érvényesek, és a Tarsasag egyértelmiisiti, hogy emiatt nem garantalhato
a legjobb végrehajtas elvének érvényesiilése.
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7) Az ligyfelek megbizasainak végrehajtasa és a limitaras megbizasok
Amennyiben az Ugyfél konkrét utasitast adott, a Bank a megbizast ezen utasitast kovetve teljesiti.

A Bank felhivia Ugyfelei figyelmét, hogy az elébbiekben emlitett hatirozott utasitasa
megakadalyozhatja, hogy a Bank a megbizast az iigyfél szamara legkedvezébb modon hajtsa
végre.

A Bank az tigyfél altal adott piaci vagy limitaras megbizas végrehajtasa soran:
a) azonnal és pontosan rogziti és allokalja a végrehajtott megbizast
b) az egyébként 6sszehasonlithatd ligyfélmegbizasokat a megbizas felvételének sorrendjében
azonnal végrehajtja, és
¢) haladéktalanul tajékoztatja a lakossagi és szakmai besorolasu tigyfelet, ha a megbizas
végrehajtasat akadalyozé koriilményrdl szerez tudomast.

A Bank nem koteles az tigyfél altal adott megbizast azonnal végrehajtani, ha
a) az aktualis piaci feltételek nem teszik ezt lehet6vé (pl. kereskedési sziinnap, adott termék
kereskedésének felfliggesztése) vagy
b) az ligyfél altal adott megbizas limitaras megbizas
C) azzal az ligyfél érdekei sériilnének.

A Bank az tigyfél altal adott limitaras megbizasok esetében a megbizast a megadott limitarnal
kedvezdbtlenebbiil nem teljesitheti. Mindez azt jelenti, hogy a vételi megbizas esetében a megadott
arszintnél magasabb, eladasi megbizas esetén a megadott arszintnél alacsonyabb aron nem teljesiilhet
a megbizas.

A Bank jogosult harmadik fél felé¢ tovabbitani a megbizast, illetve harmadik felet igénybe venni a
megbizas teljesitése érdekében.

Amennyiben a Bank a megbizéas teljesitését is maga végzi, vagy annak nyomon-kovetéséért is
feleldsséget vallal, minden téle elvarhatot megtesz annak érdekében, hogy a végrehajtott megbizas
teljesitése soran kapott, az ligyfél tulajdonat képezd, vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz vagy
pénzeszkoz a megfeleld ligyfél megfeleld szamlajan haladéktalanul €s pontosan jovairasra keriiljon.

A Bank, mivel a szabdlyozott piacra bevezetett, vagy kereskedési helyszinen kereskedett részvényre
vonatkozoan nem internalizal, a nem teljesiilt szabalyozott piacra bevezetett, vagy kereskedési
helyszinen kereskedett részvényre vonatkoz6 limitiras megbizas lehetd leghamarabb torténd
végrehajtasanak eldsegitését azzal éri el, hogy a limitdras megbizast tovabbitja az ajanlati kdnyves
kereskedési rendszert miikddtetd szabalyozott piac, vagy kereskedési helyszinen felé, ahol is az adott
piac ajanlati konyvében mas piaci szereplok szadmara az ajanlat kdnnyen hozzaférhetd.

A Bank a szabalyozott piacra bevezetett vagy kereskedési helyszinen kereskedett részvényre
vonatkozo nem teljesiilt limitaras megbizast a szabalyozott piac, vagy kereskedési helyszin ajanlati
konyvében a megbizés addsdnak modjatol fiiggd ideig szerepelteti. Az ligyfél utasitasa szerint az adott
megbizas vagy adott napi tdzsdezarasig, vagy visszavonasig, legfeljebb adott szabalyozott piac,
kereskedési helyszin kereskedési szabalyai szerinti lejarati daitumig érvényes.

A Bank az azonos tartalmi megbizasokat az idérendi nyilvantartas szerint teljesiti, illetve az azonos
tartalmu tligyletek esetén a sajat szamlas tligyletekkel szemben a megbizot elényben részesiti.
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8) Végrehajtasi helyszinek, kereskedési partnerek

A Bank a 6. pontban meghatarozott tényez0k, valamint azok stlyozasa alapjan allapitja meg azon
végrehajtasi helyszinek és kereskedési partnerek (kozvetitdk) korét, melyek biztositjak az tigyfelek
szamara legjobb teljesités elv érvényesiilését. A Bank a teljesitési csatornak értékelése soran — azok
Osszetettsége miatt — nem veszi figyelembe az ad6zasi szempontokat.

A Bank a megbizésok teljesitését az alabbi helyszineken végzi:
e MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (sajdt szamlds és bizomdnyosi iigyletek)
e Szabalyozott piacok (bizomdnyosi iigyletek)

Jelen politika 1. szdamu melléklete tartalmazza pénziigyi eszkozonként a Bank altal legjobbnak
mindsitett végrehajtasi helyszineket. Az 1. sz. melléklet tartalmazza tovabba azon termékeket is,
melyekre a Végrehajtasi politika nem alkalmazand6 (ld. 5. pont), de a Termékkatalogusban
szerepelnek.

Jelen politika 2. szdmu melléklete tartalmazza a Bank altal alkalmazott kozvetitok (kereskedési
partnerek), és az altaluk elérhet6 végrehajtasi helyszinek listajat. A Bank kereskedési partnereit a bels6
szabalyzataiban meghatarozott elvek alapjan valasztja ki.

A Bank a megbizast visszautasithatja, amennyiben a megbizas végrehajtasa csak az adott kdzvetiton
keresztiil torténhet, és az adott kozvetitére felallitott banki belsd limit kihasznaltsdga ezt nem teszi
lehet6vé.

A Bank nem fogadhat el semmilyen dijazast, kedvezményt vagy nem pénzbeli elényt annak
ellentételezéséiil, hogy az ligyfél megbizasait egy meghatdrozott kereskedési helyszinre vagy
végrehajtasi helyre iranyitja.

9) A Végrehajtasi politika feliilvizsgalata

A Bank legalabb évente egyszer feliilvizsgalja a jelen Végrehajtasi politikaban foglaltakat.
Ennek keretében értékeli, ellendrzi, hogy az Ugyfél megbizasat a Végrehajtasi politikiban megjeldlt
helyszineken kiviil kedvezobb feltételekkel lehetett volna végrehajtani, tovabba koltség/haszon
elemzést alkalmazva megvizsgalja egyes pénziigyi eszkozokhoz tartozo, igénybe vett végrehajtasi
helyszinek megfeleldségét, igénybe vehetd helyszinek alkalmazhatosagat.

Azokban az esetekben, amikor a végrehajtasi helyszin a Bank (sajat szamlas iigyletek), a felillvizsgalat
soran sajat teljesitési mindségét hasonlitja 6ssze mas, alternativ végrehajtasi helyszinekkel.

A Bank a Végrehajtasi politika feliilvizsgalatakor a tovabbitott iligyfélmegbizasokat végrehajto
szervezetek teljesitményét is vizsgalja.

A Bank értékeli, hogy bekovetkezetek-e 1ényeges valtozasok, és fontolora veszi az atfogd legjobb
végrehajtasi kovetelmény teljesitése érdekében legtobbet hasznalt végrehajtasi helyszinek vagy
szervezetek megvaltoztatasat. A 1ényeges valtozas olyan jelentds esemény, amely kihatassal lehet a
legjobb végrehajtas tényezdire, igy a koltségre, az arra, a gyorsasagra, a végrehajtas és a teljesités
valészinliségére, a megbizds méretére ¢és jellegére vagy a megbizds végrehajtdsdhoz kapcsolddo
barmely mas szempontra.
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Jelen Politika modosithato amennyiben olyan Iényegi valtozas kovetkezik be, amely befolyasolja a
megbizasok Ugyfél szamara legkedvezdbb végrehajtasanak Bank altali biztositasat.

A Bank abban az esetben is feliilvizsgalja végrehajtasi politikajat és elvégzi a sziikséges modositasokat,
amennyiben olyan valtozas kovetkezik be az iizleti kornyezetben vagy a megbizasok kezelésének
menetében, amely hatranyosan érinti a Banknak azt a képességét, hogy tovabbra is a lehetd legjobb
eredményt érje el.

10)  Transzparencia

Az Ugyfél kérésére a Bank koteles 10 napon beliil bemutatni, hogy a megbizas(ok) jelen Politikaban
meghatarozott elvek alapjan lett(ek) végrehajtva.

A Bank megfelelden tajékoztatja az ligyfeleket a vallalkozasrol és szolgaltatasairdl, valamint a
végrehajtasra kivélasztott szervezetekrdl. Igy kiilonosen, ha a Bank mas véllalkozast valaszt ki a
megbizasok végrehajtasahoz kapcsolodd szolgaltatasok nyujtdsara. A pénziigyi eszkdzok egyes
osztalyai vonatkozasaban éves szinten Osszegzi és kozzéteszi az Ot legjelentdsebb kereskedelmi
volumenti befektetési vallalkozast, amelyeknél a megel6z6 évben ligyfélmegbizasokat tovabbitott
,vagy helyezett el végrehajtasra, valamint tajékoztatast ad a végrehajtds mindségérol.

Az tigyfél kelléen indokolt kérésére a Bank 10 napon beliil tajékoztatast nyujt tigyfelei vagy potencialis
igyfelei szamara azokrdl a szervezetekrol, amelyek a tovabbitott vagy elhelyezett megbizasokat
végrehajtjak.

11)  Ugyfélmegbizasok dsszevonasa, parositisa

Tézsdei részvényligyletek esetében a Bank az tligyfelek megbizésait egyenként rogziti az ajanlati
konyvben.

A kiilonféle ligyfelek megbizasainak egymadssal vald Osszevonasa, illetve egymassal szembeni
parositasara akkor sem kovetkezhet be, ha az ligyletek paraméterei erre alkalmasak lennének.

Adott tligyfél tobb tételben adott megbizasat a Bank csak akkor vonja dssze (egy még nem teljesiilt
megbizassal), ha az ligyfél erre konkrét utasitast ad.

A Bank sajat szdmlgjara, illetve sajat szamlarol sem hajt végre ligyfélmegbizast vagy ligyletet ugy,
hogy az egyik ligyfél megbizasat egy masik ligyfél megbizasaval 6sszevonja, vagy parositja.

Allampapir jegyzés esetén a Bank az Allamadéssig Kezel6 Kozpont (AKK) altal elére rogzitett
allokacids szabalyok szerint jar el.

A fenti leirtakra valo tekintettel a Bank nem készit Allokacids Szabalyzatot.

12)  Aziigyfelek jogai jelen Politika vonatkozasaban

Az Ugyfél kérheti, hogy a Bank irasban, a végrehajtasi politikaban foglalt rendelkezések
alkalmazéasdnak bemutatasaval igazolja, hogy az ligyfél megbizasat a végrehajtasi politikaban

foglaltaknak megfelelden hajtotta végre.
A Bank tajékoztatja az ligyfelet a végrehajtasi politika tartalmarol és annak 1ényeges valtozasarol.
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A Bank adott esetben tajékoztatja az tigyfelet arra vonatkozodan, hogy kereskedési helyszinen kiviil hajt
végre megrendeléseket, valamint ennek kovetkezményeirél, mint példaul az ebbdl szarmazo
partnerkockézat. Az tligyfél kérésére a Bank a végrehajtast kovetdé 10 napon beliil kiegészitd
tajékoztatast nyujt e végrehajtasi modrol;

Ugyfeleknek joga van bévebb felvilagositast kérni a végrehajtasi politikdval kapcsolatban. Ebben az
esetben a Bank készséggel all rendelkezésiikre az alabbi cimen és telefonszamon:

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest
Pethényi koz 10.

Telefonszam (36 1) 21 22 113
(36 1) 21 23 109

13) A Végrehajtasi Politika kozzététele

A hatalyos Végrehajtasi politikat a Bank a honlapjan, valamint az Ugyféltercben a Befektetési
Uzletszabalyzat mellékleteként teszi kozzé.



A 2019/XLVI-2. sz. EFB hatarozat melléklete
A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészito szolgaltatasokra vonatkozo tizletszabalyzat

4. sz. melléklete

1. sz. melléklet

A Bank altal legjobbnak mindsitett végrehajtasi helyszinek

Termékek (pénziigyi Szabalyozott piacok Nem szabalyozott
eszkozok) (t6zsdék) piac
I. KOTVENYTERMEKEK
Nem magyarorszagi kibocsatasu termékek esetében a | Magyarorszagi
termék els6dleges piaca, melyet a Bank a Bloomberg | kibocsatasua ~ termékek
Allamkétvények? informatikai rendszer adatbazisa alapjan hataroz meg | esetén a MTB Magyar
és a 2. sz. mellékletben szerepld Kereskedési | Takarékszovetkezeti
partnereken keresztiil ér el Bank Zrt.
Magyarorszagi
Lakossagi Magyar Allampapirok kibocsatasu  termékek
(IMAP, - korabban Kamatozo - esetén a MTB Magyar
kincstarjegyek, PMAP, MAP+) Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.
Magyarorszagi
kibocsatasi  termékek
Diszkont kincstarjegyek - esetétn a MTB Magyar
Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.
Nem magyarorszagi kibocsatasu termékek esetében a | Magyarorszagi
termék elsddleges piaca, melyet a Bank a Bloomberg | kibocsatasa  termékek
Vallalati kotvények informatikai rendszer adatbazisa alapjan hataroz meg | esetén a MTB Magyar
és a 2. sz. mellékletben szerepld kozvetit6kon keresztiil | Takarékszovetkezeti
ér el Bank Zrt.
Magyarorszagi
kibocsatasa  termékek
Strukturalt kétvények (nem elérhetd) - esetén a MTB Magyar
Takarékszdvetkezeti
Bank Zrt.
Magyarorszagi
Margin hataridos allampapir adasvétel klbo,c satasu termekek
(elszamolasos) i esetenr a .MTB M?‘gyar
Takarékszdvetkezeti
Bank Zrt.
Magyarorszagi
kibocsatasa  termékek
Allampapir repo és forditott repo - esetén a MTB Magyar
Takarékszovetkezeti
Bank Zrt

Il. DEVIZATERMEKEK

4 Ide értve az onkormanyzati kotvényeket és az MNB kotvényeket is.
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MTB Magyar
Deviza opcid adasvétele (szallitasos) - Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.
Margin deviza opcié adasvétele MTB Magyar .
Iszamold - Takarékszdvetkezeti
(elszdmolésos) Bank Zrt.
MTB Magyar
Egzotikus opcidk adasvétele - Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.
MTB Magyar
Deviza hataridés (forward) adasvétele - Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.
Margin hataridos deviza adasvétele MTB Magyar .
(elsz&mol4sos) - Takarékszovetkezeti
€1Szamolasos Bank Zrt.
Tozsdei deviza futures adasvétele BET -
Tézsdei deviza opcid adasvétele BET -
Kétdevizas opcios befektetés (nem kMTkB h{lag;;(ar .
elérhetd) - Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.
III. RESZVENY TiPUSU TERMEKEK
1. RESZVENYEK®
A termék elsddleges piaca, melyet a Bank a
Bloomberg informatikai rendszer adatbazisa
hataroz meg (pl. BET-re bevezetett értékpapirok
Tozsdei részvény azonnali esetén: BET) )
adasvétele A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a 2. sz.
melléletben szereplé kereskedési partnereken
keresztiil éri el a Bank, a végrehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.
To6zsdén kiviili részvény azonnali MTB S Magyar
adasvetele - Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.
2. CERTIFIKATOK
A termék els6dleges piaca, melyet a Bank a
Bloomberg informatikai rendszer adatbazisa
hataroz meg (pl. BET-re bevezetett értékpapirok
e esetén: BET)
Certifiktok A BET-en kiviili szabélyozott piacokat a 2. sz.
melléletben szereplé kereskedési partnereken
keresztiil éri el a Bank, a végrehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

5 Részvénynek tekintend6ek a Bloomberg rendszer alabbi részvény alkategoriaiba sorolt értékpapirok: common stock,
private stock, receipt, preferred, trust and partnership (pl. REIT), MLP és miscellaneous (egy¢éb, részvényként viselkedd
értékpapirok).
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3. TOZSDEN KERESKEDETT ALAPOK (ETP)°®

T6zsdén kereskedett alapok - ETP
(Exchange Traded Products)

A termék els6dleges piaca, melyet a Bank a
Bloomberg informatikai rendszer adatbazisa
hataroz meg (pl. BET-re bevezetett értékpapirok
esetén: BET)

A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a 2. sz.
melléletben szerepldé kereskedési partnereken
keresztiil éri el a Bank, a végrehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

4. WARRANTOK

Warrantok

A termék elsddleges piaca, melyet a Bank a
Bloomberg informatikai rendszer adatbazisa
hataroz meg. Ezeket a piacokat a 2. sz.
melléletben szerepld kereskedési partnereken
keresztiil éri el a Bank, a végrehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

5. RESZVENY FUTURES, RESZVENYINDEX FUTERES UGYLETEK

Tozsdei részvény futures
adasvétele

Tozsdei részvényindex futures
adasvétele

A termék els6dleges piaca, melyet a Bank a
Bloomberg informatikai rendszer adatbazisa
hataroz meg (pl. BET-re bevezetett értékpapirok
esetén: BET)

A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a 2. sz.
melléletben szerepld kereskedési partnereken
keresztiil éri el a Bank, a végrehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

6. RESZVENY OPCIOS, RESZVENYINDEX OPCIOS UGYLETEK

Tozsdei részvény opcid adasvétel

Tézsdei részvényindex opcid
adasvétel

BET-re bevezetett értékpapirok esetén BET

IV. BEFEKTETESI JEGY TERMEKEK

Befektetési jegyek

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
altal nem fogalmazott, BET-re bevezetett
befektetési jegyek esetén: BET

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
altal nem forgalmazott, BET-re be nem
vezetett befektetési jegyek esetén a 2. sz.
mellékletben szerepld kereskedési partnerek.

MTB Magyar
Takarékszovetkezeti
Bank Zrt. altal
forgalmazott hazai és
kiilfoldi kibocsatasu
befektetési jegyek
esetén a MTB
Magyar
Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.

® T6zsdén kereskedett alapnak (ETP - Exchange Traded Products) tekintendéek ETF (Exchange Traded Fund), ETN
(Exchange Traded Note), ETC (Exchange Traded Commaodity).
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V. TAKAREKDIRECT-EN KERESKEDHETO TERMEKEK

TakarékDirecten kereskedhet6 CFD
(Contract for Difference) igyletek,
tézsdén kiviil kotott hataridés deviza
iigyletek (Forward Outright),
devizaopciok, hataridés termékek, spot
deviza-, arany- és eziistiigyletek

Szabalyozott piacok

Nem szabalyozott piacok
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Bank altal igénybevett kereskedési partnerek és az altaluk elérheto végrehajtasi
helyszinek listaja

A BET-en kiviili szabéalyozott piacokhoz a Banknak nincs kozvetlen hozzaférése, ezért ezen piacok
eléréséhez Bank az alabbi partnerekkel szerzddott:

Unterschleissheim, 85716,
Deutschland

Név Székhelyének allama | Cim Intézmény tipusa
Saxo Bank A/S Déania DK-2280 Gentofte, Smakkedalen Bank
2. Denmark
Cowen Execution Nagy Britannia 16-18 New Bridge Street Broker ligynokség
Services Limited London, EC4V 6AG
Unicredit Bank Olaszorszag Piazza Cordusio Bank
20123 Milano
Baader Bank Ag. Németorszag Weihenstephaner Strasse 4, Befektetési bank

A fenti kereskedési partnerck kozremitkodésével a Bank az alabbi szabalyozott piacokon teljesiti
igyfelei megbizasait.

Végrehajtasi helyszinek Saxo G Crg 25
* 1 1 *
Orszag (t6zsdék/ szabalyozott Bank A/S Lzl d d (;J LB . rx TS
iacok) . (G-trade (Rodeo rendszer, Luxemburgi Tézsde)
P rendszer)
Australia ﬁtléstrallan Stock Exchange X X
. Wiener Borse (Vienna) X
Austria Stock Exchange X X
Belgium Euronext Brussels X X X
Canada Toronto Stock Exchange X X
Denmark OMX Copenhagen - First X X
North
Denmark OMX Copenhagen X X
Finland OMX Helsinki X X
France Euronext Paris X X X
Germany Frankfurt Stock Exchange X X X X
Germany Berlin X X
Germany Diisseldorf X X
Germany Hamburg X X
Germany Hannover X X
Germany Miinchen X X
Germany Stuttgart X X
Greece Athens Stock Exchange X
Végrehajtasi helyszinek Saxo Corl]_\{grg 3 Unicredit Bank BaBr?I?(i?r -
Orszag (t6zsdék/ szabilyozott Bank A/S : . rx g
iacok) - (G-trade (Rodeo rendszer, Luxemburgi Tézsde)
P rendszer)
Hong Kong Stock
Hong Kong Exchange X X
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Ireland Ireland Stock Exchange X
Italy Milano Stock Exchange X X
Japan Tokyo Stock Exchange X X
Luxemburg Luxemburg Stock X X X
Exchange
Netherlands Euronext Amsterdam X X X
New Zealand New Zealand Stock X
Exchange
Norway Oslo Stock Exchange X X
Portugal Euronext Lisbon X X
. Singapore Exchange
Singapore Securities Trading Limited X X
. Sistema De Interconexion X
Spain Bursatil Espanol X X
OMX Stockholm - First
Sweden North X X
Sweden OMX Stockholm X X
Switzerland Swiss Exchange X X
. SWX Europe ( formerly
Switzerland Virt-X ) X X
United London International X X X
Kingdom Exchange
United London Stock Exchange X X X
Kingdom SETS Market
United States | AMEX X X
United States | NASDAQ Capital Market X X
United States | NASDAQ Global Markets X X
United States | New York Stock Exchange X X
United States | NYSE ARCA X X
. OTC Bulletin Board on
United States NASDAQ X X
United States Other OTC on NASDAQ X X

(Pink Sheets)

* A Bank a megbizast visszautasithatja, amennyiben a megbizas végrehajtasa csak a kozvetitén keresztiil torténhet, és a
kozvetitére felallitott banki belsd limit kihasznaltsaga ezt nem teszi lehetové.

** Saxo Bank A/S (Takarék Direct) rendszerébe beadott megbizasokra vonatkozoan jelen végrehajtasi politika ,,5)
Legkedvezébb végrehajtasra vonatkozo kivételek” pontjaban leirtak szerint a jelolt elkiilonitett kereskedési rendszer
termékére adott megbizas teljesitésekor nincs lehetdség a teljesitési helyszin mérlegelésére, a teljesitési helyszin maga az
elkiilonitett kereskedési rendszer, igy a megbizas koltségére a mindenkori aktualisan érvényes vonatkozé kondicid a
mérvado. Mivel a teljesités helyszine adott rendszerre determinalt, a Banknak nincs lehetésége, modja teljesitési helyszint
valasztani, adott termékkorre a megbizas végrehajtasa legjobb teljesitésnek /,,best execution” —nak tekintendo.
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