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1. Bevezetés

A Budapest Orszagos Kotelez6 Magannyugdijpénztar (tovédbbiakban: Pénztar) 2009. janudr 1-t6l valaszthatd portfélios
rendszert inditott, amellyel tagjainak a befektetési portfoliok kozotti valasztasi lehetdséget kindlja fel. A pénztartagok
a sajat kockazatviselési hajlanddsaguk és befektetési id6tavjuk alapjan— az aldbbi szabalyzat rendelkezéseinek
betartdsdval —valaszthatnak a felkinalt portfolidk kozil.

A valasztasi lehet6ség biztositasan tul a kilénb6z6 portfolidk kialakitdsanak és felkinalasanak célja, hogy a
kockdzatviselési hajlanddsdg és befektetési id6tav szétvalasztdsdval a Pénztar magasabb hozamot és igy magasabb
nyugdijszintet biztositson tagjai szamara.

A vdlaszthato portfélids rendszer a pénztartagi megtakaritas felhalmozasi id6szakaban m(ikodik, a nyugdijszolgdltatasi
szakaszban nem. A rendszerre vonatkozd eljarasi és m(ikodési szabdlyokat ezen Valaszthaté portféliés szabalyzat
(tovabbiakban: Szabalyzat) tartalmazza.

2. Fogalmak

Portfdlid: Olyan befektetési csomag, amely tobb tipusu befektetést, els6sorban értékpapirokat tartalmaz. A portfélid
Osszeallitasaval az els6dleges cél, hogy a Pénztar az adott befektetési politika keretein beliil a lehets legnagyobb
befektetési hozamot érje el.

Vélaszthatd portfélidk: A pénztartagok szamdra Osszedllitott portféliok, amelyek mind kockazatukat, mind varhaté
hozamukat, mind befektetési id6tavjukat tekintve jél elkilonithet6ek egymastol.

Vélaszthatd portfdlids rendszer: Olyan nyilvantartasi rendszer, ahol a tagok egyéni szamlakovetelése egyedileg keriil
besoroldsra az el6re meghatdrozott valaszthatd portfélidk kdzé.

Egyéni szamlakOvetelés: a pénztartag egyéni szamldjan jovairt Osszeg, amely tartalmazza a befizetéseket, nettd
hozamokat, csdkkentve az esetleges kifizetésekkel.

Elszamold egység: napi arfolyammal rendelkez6 befektetési egység, amely a tagok egyéni szamlakdvetelésének
kimutatasara, nyilvantartasara szolgal. A rendszer induldsakor minden elszamold egység nyitd arfolyama 1 forint.

Elszamold egységre épiil§ nyilvantartdsi rendszer: Olyan nyilvantartasi rendszer, amelyben a tagok javara torténé
befizetéseket elszdmold egységekre valtjak at, és a tagok egyéni szamlakovetelését elsGdlegesen elszamold
egységekben mutatjak ki.

Elszamold egységek arfolyama: Az elszamolé egységek arfolyama napi rendszerességgel, hat tizedes pontossaggal
megallapitasra keril. Az elszamold egységek arfolyamdnak valtozasa a befektetési portfélion elért hozamok
fliggvénye.

Hozam: A befektetési portfélion elért eredmény, amely arfolyamvaltozdsbdl, kamatokbdl, osztalékokbdl, illetve egyéb
hozamjellegli bevételekbdl adddik. Nettd hozam esetén az elért hozam mar csokkentve lett a befektetés kapcsdn
fizetett koltségekkel és dijakkal (Ugy mint vagyonkezelési, letétkezelési dijak, tranzakcids koltségek).

Befektetési politika: A Pénztar igazgatotanacsa altal évente aktualizalt szabdlyzat, amely tobbek kdzott tartalmazza a
befektetési tevékenység céljait, a felvallalhatd kockdzatokat, a lehetséges befektetési eszkdzok korét, az eldre
meghatarozott befektetési korlatozasokat. A befektetési politikat a Pénztar vagyonkezelGjének be kell tartania.

Brutté hozamrdta: Az adott portfélio értéknovekedését szazalékban kifejez6 mutatd, amely a vagyonaranyos
befektetési koltségekkel (vagyonkezelési, letétkezelési dij, tranzakcios koltség) még nem lett csokkentve.

Netté hozamrdta: Az adott portfélio értéknovekedését szazalékban kifejez6 mutatd, amely a vagyonaranyos
befektetési koltségekkel (vagyonkezelési, letétkezelési dij, tranzakcids koltség) mar csékkentve lett.

Referenciaindex (benchmark): Olyan pénz- vagy tékepiaci index, amely azt fejezi ki, hogy az adott befektetési
eszkdzcsoport atlagos piaci értéke hogyan alakult az adott id6szakban.

Referenciahozam-rata: A referenciaindexek névekménye alapjan szamitott hozammutatd, amely azt fejezi ki, hogy a
pénztar altal megcélzott portfélidval a piacon atlagosan milyen hozamot lehetett elérni az adott id&szakban. A
referenciahozam-rata brutté hozamrataval valé 6sszevetése alkalmas arra, hogy megitéljik, az adott portfélid a piaci
atlaghozam alatt vagy felett teljesitett-e.

Forduldnap: az a nap, amikor az el6z6 portfélidbdl az adott 6sszeg atkeril az uj portfélidba.



Adminisztracids szolgaltatd: Pénztar az adminisztracids nyilvantartdsi tevékenységet kiszervezett mddon, szerzdéses
partnere az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és M(ikodtetd Zrt. - tovabbiakban Adminisztracios Szolgaltatd - altal végzi. A
jelen Szabalyzatban meghatdrozott nyilvantartasi, tigyviteli feladatok a megbizott szervezetre vonatkoznak.

3. Altalanos rendelkezések

3.1 Jogszabalyi hattér

Jelen szabalyzatban emlitett iranyadd jogszabalyok az aldbbiak:
e aSzamwvitelrdl sz6lé mindenkor hatdlyos 2000. évi C. torvény, (Sztv.),
e amagannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrél sz6lé6 mindenkor hatalyos 1997. évi LXXXII torvény (Mpt.),

e a magannyugdijpénztarak beszamoldkészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé mindenkor
hatdlyos 222/2000. (XII. 19.) Korm. rendelet (Szvhr.),

e a magannyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi tevékenységérdl sz6l6 mindenkor hatalyos 282/2001. (XII. 26.)
Korm. rendelet (Gvhr.).

E Szabalyzatot az alabbi kapcsolddd pénztdri szabalyzattal egyiittesen kell alkalmazni:
e  Szervezeti és M(kodési Szabalyzat,

e  Szamviteli politika,

e Hozamfelosztasi szabalyzat,

e  Pénzkezelési szabalyzat,

e  Szolgdltatasi szabalyzat,

e  Elszamold egységes nyilvantartasi rendszer szabalyzata.

3.2 Szabalyzat elfogaddsa, médositasa

A Szabalyzat induldskori elfogaddsa a Pénztar kézgylilésének kizdrdlagos hatdskorébe tartozik. A rendszer megindulasa
utan a szabalyzatot a Pénztdr igazgatdtanacsa modosithatja, azonban errél a soron kovetkezd kozgylilést tajékoztatni
kell.

4. A valaszthato portfélidk

A pénztartagok az alabbi valaszthaté portféliok kozé keriilnek besorolasra, illetve az aldbbi portféliok koziil
vélaszthatnak:

e  Budapest Klasszikus Portfolio,
e  Budapest Kiegyensulyozott Portfélid,
e  Budapest Novekedési Portfélio.

A Klasszikus portfélié olyan rovid tavu pénzpiaci portfélio, ahol elsédleges cél a megfelel6 likviditas, illetve az alacsony
veszteségkockdzat. A klasszikus portfélié befektetési idGtavja 0 és 5 év kozotti. A részvények aranya a 10 %-ot nem
haladhatja meg, az ingatlanok, kockazati t6kealapjegyek, a nyitott szarmaztatott termékek ki vannak zarva.

A Kiegyensulyozott egy kozéptdvu vegyes portfdlié, ahol a cél, hogy a portféli6 hozamel6nye 10 éven beliil
jelentkezzen. A kiegyensulyozott portfélié befektetési id6tavja 5 és 15 év kozotti. A részvénybefektetések aranya 10-
40 % kozotti, ingatlan 10 %-ig, kockazati t6kealapjegy 3 %-ig vasarolhato, a nyitott szarmaztatott termékek ki vannak
zarva.

A Névekedési portfélid egy hosszu tavu dinamikus portfdlid, ahol magasabb hozam-kockazat profild eszkozok is
bevonasra keriilnek. A novekedési portfélio befektetési idétavja a 15 évet meghaladja. A részvénybefektetések
aranya minimum 40 %, az ingatlanbefektetések a 20 %-ot, a kockazati t6kealapjegyek az 5 %-ot nem haladhatjak meg.
Nyitott szdrmaztatott poziciok 5 % mértékig megengedettek. A tagok a nyugdijkorhatart megel6z6 5 évben a
novekedési portfoliot mar nem valaszthatjak.

A fenti portféliékhoz tartozo befektetési politika kivonatat illetéen Id. az 1. sz. mellékletet, a részletes befektetési
politikat a 2. sz. melléklet tartalmazza. Az emlitett befektetési korlatok torvényi elGirasok, melyeknek a Pénztar
befektetési politikaja az eldirt id6ponttdl fog megfelelni.



A pénztartagok egyéni szamldira érkez6 befizetések csak azonositasuk utan kerilnek a megfelel6 valaszthaté
portfélidba. Addig, amig a befizetések tisztdzasa, azonositdsa nem torténik meg, azok az un. figgé portfélioban
keriilnek elhelyezésre. A fiiggé portfdliéo konzervativ moédon keril kezelésre, a jogszabdlyi befektetési korlatozasokat
és eszkozoket illetéen a klasszikus portfélié befektetési szabalyait kell alkalmazni. Azt kovetGen, hogy a pénztartag
egyéni szamldjara érkezett befizetés azonositasra keriil, a Pénztar a befizetésre jutd fliggé portféliéban megtermelt
hozamot is jévairja a megfelel6 valaszthaté portfélion. Ily mddon a pénztartagot hozamveszteség nem éri.

A Pénztdr elszamold egységes nyilvantartasi rendszert vezet. Ennek megfelel8en a pénztartagok egyéni szamlajara
érkez6 befizetéseket a Pénztadr elszamold egységekké valtja at, majd ezt kovetSen elsGdlegesen elszdmold
egységekben mutatja ki. A pénztartag aktudlis egyéni szamlakovetelése mindig kiszamolhaté az egyéni szamlajan
jovairt elszamolé egységek darabszamanak, illetve az elszamolo egységek aktualis arfolyamanak szorzataként.

Egy tag csak egy valaszthatd portfélidt vélaszthat, egyéni szamlakovetelését tobb portfélido kdzott megosztani nem
lehet.

5. Portfélidvalasztasi, -besorolasi eljaras

5.1 Valasztas a rendszer indulasakor, illetve belépéskor

A tagok a rendszer induldsakor, illetve belépéskor a Pénztar altal felkinalt portfélidk kézil az an. Portfélidvalasztd
nyilatkozat, vagy a belépési nyilatkozat portfdlidvalasztasra szolgald részének kitoltésével és Pénztarhoz vald
eljuttatasaval valaszthatnak. Az igy benyujtott portfdliévalasztasra vonatkozd nyilatkozat nem vonhatd vissza, a
portfolidt a portfélidvaltas szabdlyai szerint lehet csak megvaltoztatni. A Pénztar a nyilatkozat benyujtasat kéveté tiz
munkanapon belll visszaigazolja a tagnak a rendelkezés érkeztetését.

Amennyiben a tag Portfdlidévdlasztd nyilatkozata hibasan, vagy hidnyosan keriilt kitoltésre, akkor a Pénztar a
besoroldst nem hajtja végre. Ebben az esetben a Pénztar a benyujtdst kovetd tiz munkanapon belll irdasban
tajékoztatja a tagot, hogy rendelkezését a hibak, hianyossagok miatt nem hajtotta végre.

5.2 Automatikus besorolas

Amennyiben valamely tag a rendszer induldsakor, illetve kés6bbi belépésekor nem nyilatkozik, akkor &t a
nyugdijkorhatdrig hatralévé megtakaritdsi ideje alapjan sorolja be a Pénztar (tovabbiakban: automatikus besorolas):

e amennyiben a hatralévé id6 a 15 évet meghaladja, akkor a névekedési portfolidba,
e amennyiben a hatralév id6 5-15 év kdzott van, akkor a kiegyensulyozott portfolidba,
e amennyiben a hatralévd id6 5 évnél kevesebb, akkor a klasszikus portfélidba.

A fenti automatikus besoroldst a Pénztdr a rendelkezésére all6 informaciok alapjan végzi.

5.3 Atsorolas
A pénztartag korabbi megtakaritasa, illetve Ujonnan érkezett befizetései az altala valasztott (besorolt) portfélioban
kerilnek elhelyezésre mindaddig, amig masik portféliét nem valaszt, illetve atsorolasra nem kerdil.

A Pénztar minden év december 31-vel elvégzi a tagok atsoroldsat a kovetkezd szabalyok szerint:

e  az atsorolas a nyugdijkorhatarig hatralévé idé vizsgalata alapjan torténik, szabalya megegyezik az automatikus besorolas
fent leirt szabalyaval

e nem keril sor portféliok kézoétti atsorolasra azon pénztartag esetében, aki korabban barmikor aktiv médon nyilatkozott
az altala valasztott befektetési portfolidrol

e a nyugdijkorhatart megel6z6 utolsé 6t éves idGtartam alatt a novekedési portfélio semmiképpen nem valaszthatd, a
novekedési portfélidban 1évé tagokat az altaluk valasztott masik portfdlidba, valasztas hianyaban a klasszikus portfélidba
kell atsorolni.

6. Portfélidvaltasi eljaras

A tag a kordbban valasztott, vagy besorolt portfélié helyett masik portfélidt is valaszthat, ehhez a Portfélidvaltasi
nyilatkozatot kell a Pénztarhoz benydjtania. Két portfélidvaltas forduldnapjai kdzott hat honap idétartamnak el kell
telnie, ellenkezd esetben a portféliévaltds nem teljesithetd.



Az igy benyujtott Portfélidvaltasi nyilatkozat nem vonhatd vissza. A Pénztar a benyujtds idépontjat magdba foglald
honapot kovet6é ho végéig visszaigazolja a tagnak a nyilatkozat érkeztetését, valamint tajékoztatast kild a tényleges
portfolidvaltas pontos idépontjardl.

Amennyiben a tag Portféliovaltasi nyilatkozata hibdsan, vagy hianyosan kerilt kitoltésre, akkor a Pénztar a valtast nem
hajtja végre. Ebben az esetben a Pénztar a benyujtast kovetd tiz munkanapon beliil irasban tajékoztatja a tagot, hogy
rendelkezését a hibdk, hidnyossdgok miatt nem hajtotta végre.

A tagnak a Portfélidvaltasi nyilatkozaton lehet8sége van az altala kivant forduldnap, azaz a portfoliévaltas végrehajtasi
id6pontjanak megjeldlésre. A nyilatkozatot legkésébb a megjeldlt forduldnapot tiz munkanappal megel6z6en el kell
juttatnia a Pénztarhoz. Amennyiben a nyilatkozatban a tag fordulénapot nem jelél meg, akkor a Pénztar
fordulénapként a benyujtast kovetd tizedik munkanapot veszi figyelembe. Szintén a benyuljtast kovets tizedik
munkanapot veszi figyelembe a Pénztar forduldnapként abban az esetben, ha a pénztartag megjelolt forduldnapot, de
a Portfdlidvaltasi nyilatkozat hataridén tul kerilt benyujtasra.

A Pénztdr a tag nyilatkozatdban meghatarozott forduldnapot kéveté nyolc munkanapon belll a portfélidvaltast
elszamolja, visszamendlegesen a forduldnapra vonatkozdan.

A Pénztar a portfélidvaltast olyan mddon szdmolja el, hogy a tag a kordbbi portfélidja utani hozamot egészen a
fordulénapig megkapja, ugyanakkor az Ujonnan valasztott portféliéban a forduldnapot kévet6 naptdl kezd6dGen jar
részére hozam.

A portfolidvaltas elszamoldsa két |épésben, de ugyanazon forduldnapra vonatkozdan torténik. ElsGként a korabbi
portfélidban 1évé elszamold egységek eladasra keriilnek, majd ugyanezen Osszegért elszamold egységeket vasarol a
tag részére az Uj portfélidban.

Az alabb felsorolt elszamoldssal egyiitt jaro eljdrasok parhuzamosan nem hajhatdak végre:
e  atlépés masik magannyugdijpénztarba,
e  egybsszegl szolgaltatas,
e visszalépés a TB rendszerbe,
e elszamolas elhaldlozott pénztartag szamlajara vonatkozdan,
e portféliovaltas.

Amennyiben a pénztartag (és elhalalozas esetén kedvezményezettje/6rokose) a fentiek koziil parhuzamosan 2 eljarast
kezdeményez, akkor a pénztar minden esetben a kordbban beérkezé nyomtatvanyon igényelt eljarasnak megfelel6
elszamoldst hajtja végre. A pénztar a kés6bb benyujtott nyomtatvany beérkezésétdl szamitott 3 munkanapon beliil
irdsban tajékoztatja a tagot, hogy rendelkezését az el&szor igényelt, még folyamatban Iévé eljaras miatt nem hajtotta
végre. Amennyiben az els6 eljarast kovet6en a tagsagi jogviszonya fennmarad, Ugy a masodik eljarasra vonatkozo
kérelmét be kell nydjtania még egyszer, az elGszor igényelt eljaras végrehajtasat kovetGen.

Amennyiben a nyomtatvanyok egyszerre érkeznek be a pénztarhoz, abban az esetben a pénztar mindkét eljards
végrehajtasat felfliggeszti, és a pénztartagot telefonon haladéktalanul, majd a nyomtatvany beérkezésétél szamitott 3
munkanapon belil irasban is értesiti arrél, hogy egyszerre csak az egyik eljarast kezdeményezheti. A két eljarasra
vonatkozé nyilatkozatait ismételten, kilon-kilon kell benyujtania az altala valasztott sorrendben ugy, hogy a mdsodik
eljarasra vonatkozd kérelme az elGszor igényelt eljaras végrehajtasat kovetben érkezzen be.

7. Koltségek

A Pénztarnal a rendszer mikodtetésével kapcsolatos koltségként nyilvantartdsi, adminisztracids és elszamolasi dijak
merulnek fel. A Pénztar a rendszer mikodtetésével kapcsolatos koltségeit a miikodési célu bevételeibdl fedezi, illetve
az egyedi portfoliovaltas kapcsan dijat szamit fel.

A rendszer induldsakor, illetve belépéskor torténd portfélidvalasztas dijmentes.
A rendszer induldsakor, belépéskor, illetve ezt kdvetGen torténd automatikus besorolas, atsorolds szintén dijmentes.

A tag egyedi portféliévaltasanak dija a valtas forduldnapjan érvényes egyéni szamlakovetelés 1 ezreléke, de maximum
2.000 Ft. Ezen tul a tagra a portfélidvaltas kapcsan a Pénztar semmilyen tovabbi koltséget nem terhel.



8. Tagi tijékoztatas

A Pénztdr az egyéni szamlaértesitd részeként évi egy alkalommal tdjékoztatja a tagokat, hogy az egyéni szamlaértesité
forduldnapjan megtakaritdasuk mely portféliéban keriilt elhelyezésre.

A Pénztar az éves és tiz éves atlagos pénztari hozamok (bruttd, nettd, referencia), valamint a tiz éves
vagyonnovekedési mutatd mellett a valaszthaté portfélionkénti hozamokat is nyilvanossadgra hozza, az adatok a
Nemzetgazdasagi K6zlényben, a Pénztar honlapjan (www.bpnyugdij.hu), illetve a MNB honlapjan (www.mnb.hu) is
elérhetGek.

A Pénztar ezen Szabadlyzatot, a Szabalyzathoz kapcsolédé befektetési politikat a pénztartagoknak az tigyfélszolgdlaton,
illetve honlapjan folyamatosan elérhetévé teszi. Ugyanezen helyeken szintén biztositja a befektetési portféliokra és
azok hozamaira vonatkozé éves adatok elérhet8ségét, a rendszer indulasdig visszamendlegesen.

A Pénztar a valaszthato portfélids rendszerrel parhuzamosan elszamold egységes nyilvantartasi rendszert vezet. Ebbdl
addddan a Pénztar honlapjan visszakereshet6 mdédon a Pénztar elérhet6vé teszi az egyes valaszthatd portfolidk
elszamolé egységeinek arfolyamat. Ezen arfolyamok a Magyar Nemzeti Bank honlapjan (www.mnb.hu) napi
rendszerességgel szintén elérhetéek.

9. Szamviteli, nyilvantartasi, informatikai hattér

A valaszthaté portfdliés rendszerhez kapcsolddd nyilvantartasi tevékenységet a Pénztar altal megbizott
Adminisztracids szolgaltatd szervezet végzi. Az Adminisztracids szolgdltatd olyan nyilvantartasi rendszerrel, illetve
informatikai hattérrel rendelkezik, amely maradéktalanul biztositja a valaszthaté portfélids rendszerre vonatkozé
jogszabdlyi el6irasok betartasat. A nyilvantartast olyan mdédon kell vezetni, hogy abban napi szinten minden tag egyéni
szamlakovetelése, illetve portfélidk kozotti besorolasa/atsorolasa nyomon kévetheté legyen.

Az Adminisztracids szolgaltatd olyan szamviteli, nyilvantartdsi, informatikai hattér kialakitasardl és mikodtetésérdl
gondoskodik, amely:

e biztositja a tagok portfélid valasztdsanak nyilvantartasat, valamint portfdliévalasztasra, valtasra vonatkozd tagi
rendelkezések, illetve automatikus besorolasok/atsorolasok folyamatos nyomon kévetését,

e biztositja az egyes befektetési portfoliok hozamanak és a befektetésekkel kapcsolatos koéltségeknek valaszthatd
portfélionként és pénztartagonként torténd elkilonitett nyilvantartasat,

e akonyvelés szamara biztositja azon adatokat és informaciokat, amely a valaszthaté portfélids rendszer jogszabaly szerinti
szamviteli elszdamolasahoz sziikségesek,

o megfelel a jogszabalyok altal megfogalmazott adatbiztonsagi és egyéb elGirasoknak.

10. Portfoliok kozotti atvezetések

A jogszabalyok lehet6vé teszik a Pénztarnak, hogy az egyes portfolidk kozétt értékpapir atvezetéseket végezzen. Ezen
atvezetések célja a pénztartagok érdekeinek érvényesitése, hiszen ezzel az egyes portfolidk kozotti ellentétes iranyd
tgyleteket a Pénztar koltséghatékonyan és gyorsan végzi el. Ertékpapir atvezetés az egyes valaszthatd portfolidk
kozott, illetve a fliggs portfolid és valamely valaszthatd portfolid kdzott lehetséges.

Az értékpapir atvezetés sziikségességérdl, illetve az atvezetends értékpapirok kivalasztasarol a Pénztar vagyonkezelGje
dont. Ennek soran figyelembe kell venni, hogy atvezetésre csak az indokolt és sziikséges mértékben lehet mad, és az
atvezetés nem irdnyulhat valamely portfélié tudatos elényhoz juttatasara. Szempont az is, hogy az atvezetést
kovetBen is be kell tartani a befektetési politikdban meghatarozott vagyonkezelési iranyelveket.

Az atvezetend§ értékpapirok kivalasztasa soran az alabbi elveket sziikséges szem el6tt tartani:

,,,,,

e Lehetdleg megfelel§ likviditasu értékpapirt kell valasztani.

e Az dtvezetést ugy kell megvaldsitani, hogy lehetGleg kevés értékpapirt, értékpapirfajtat érintsen (koltséghatékonysag
miatt).

e Nem lehet atvezetni olyan értékpapirt, amelyrdl a vagyonkezel6 tudja, hogy a jogszabalyi elGirasok alapjan megallapitott
piaci értéke nem tiikrozi megfelelGen a tényleges piaci értéket (pl. piacidegen kotés miatti irredlis zard t6zsdei arfolyam).



Az atvezetés soran a vagyonkezel§ a Pénztarral szemben koltséget nem érvényesithet. Az atvezetésrdl a
vagyonkezelSnek napi rendszerességgel tajékoztatni kell a letétkezel6t, illetve az Adminisztracids szolgaltatdjat, olyan
formaban, hogy azok a nyilvantartasaikban az atvezetéseket figyelembe tudjak venni.

Az atvezetés elszamolasat a vagyonkezel6 instrukcidja alapjan a letétkezel6 végzi. Az atvezetés moddszerét a
vagyonkezel§ hatdrozza meg, az atvezetés mddszerének ugyanakkor biztositania kell a jogszabdlyban és a jelen
szabalyzatban rogzitett el6irdsok betartasat.

Az értékpapir dtvezetések sordn az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi, a Gvhr. alapjan megallapitott piaci
eszkozértékkel, ezzel biztositva az dtvezetési ar piackonform jellegét.

11. Hozamok, hozamszamitas

A Pénztar altal mikodtetett valaszthatd portfélids rendszerben a hozamok napi rendszerességgel jovairasra kertilnek
az érintett tagok egyéni szamldin. Ennek maddja az, hogy az elszamold egységek arfolyama napi rendszerességgel
kiszamitdsra keriil (az adott napi hozamot is tartalmazva), igy a pénztartagok elszamolé egységeinek értéke minden
nap végén tartalmazza az addig jaré hozamot.

Mivel a Pénztar a valaszthato portfélios rendszer mellett elszamold egységes nyilvantartasi rendszert is vezet, az egyes
befektetési portféliok nettdé hozamratdjanak kiszamitdsa az elszamold egységek arfolyamndvekménye alapjan
torténik:

_ arfolyam, 1

- arfolyam,
ahol,
H: az adott idGszak netté hozamrataja
drfolyam;: az adott id6szak utolsd napjara vonatkozo elszamolé egység arfolyam
drfolyamy: az adott id6szakot kdzvetleniil megel6z6 napra vonatkozd elszdmold egység arfolyam
Példa:

Amennyiben az elszamolo egységek arfolyama a Novekedési portfolioban 2009. december 31-én 1,123413, mig 2010.
december 31-én 1,224123, akkor a 2010. évre vonatkozo befektetési netté hozamrata az alabbi:

1,224123

= -1=8,96%
1123413

A fenti netté hozamrata a vagyonaranyos befektetési koltségekkel (vagyonkezelési, letétkezelési dij, tranzakcids
koltségek) mar csokkentve lett.

A bruttd hozamrata szamitdsa soran az adott idGszakban elszamolt vagyonaranyos befektetési koltségek portféliohoz
mért aranyat meg kell hatarozni, majd ezzel a netté hozamrata értékét novelni.

12. Zaro rendelkezések

A jelen mddositott Szabalyzatot az Igazgatdtanacs 2018. februar 26. napjan fogadta el. A mddositott Szabalyzat 2018.
marcius 1. napjan lép hatalyba és visszavonasig (hatalyon kiviil helyezésig) érvényes.

Budapest, 2018. februar 26.
Gémes Imre

az lgazgatdtanacs elndke



1. Melléklet: Befektetési politika (kivonat)

A Pénztar a befektetési tevékenység soran arra torekszik, hogy a pénztartagok altal vallalhaté kockazat mellett minél
magasabb hozamot és igy nyugdijszolgaltatast biztositson tagjainak. Ezen célok és a maximalis szakmaisag fenntartasa
érdekében a Pénztdr ezt a tevékenységet professziondlis vagyonkezel§ tarsasaghoz, a Budapest Alapkezel6 Zrt-hez
kihelyezte.

A szakszer( befektetési ligyletek mellett fontos az egyes tranzakciok megfelel6 elszdmoldsa, a befektetési korlatozasok
folyamatos ellenérzése, a portfdlid napi szintd piaci értékelése is. Ezen letétkezelési funkcidkat a Citibank Zrt. végzi.

A Pénztar igazgatotandcsa legaldbb éves rendszerességgel aktualizdlja a befektetési stratégiat (célok, megengedett
befektetési eszk6zok, minimum/maximum aranyok), a vagyonkezeld pedig ennek keretében koéti a konkrét befektetési
tranzakcidkat.

A Pénztar valaszthatd portfdlids rendszert mikodtet, amelynek keretében az egyes tagok megtakaritasai — 6nkéntes
valasztas vagy automatikus besorolds alapjan — az aldbbi portfélidk egyikében keriilnek elhelyezésre.

A Budapest Klasszikus Portfélio egy konzervativ befektetési portfélio, amely alapvetéen alacsony kockdazatu
értékpapirokbdl all. A portfélié értékcsokkenési kockazata csekély, ugyanakkor a portfélid hozama a rovid lejaratu
allampapirok hozamat varhatéan nem fogja meghaladni.

A Budapest Kiegyensulyozott Portfdlio egy vegyes befektetési portfélié, amely nagyobb részben, mintegy 80%-os
aranyban relative alacsonyabb kockazatu értékpapirokbdl all. A fennmaradd 20%-os portfolidrészben kockazatosabb,
viszont magasabb vérhaté hozammal kecsegtetd befektetések, els6sorban részvények szerepelnek. Osszességében a
portfélid magasabb kockazatot hordoz, mint a Budapest Klasszikus Portfélid, am kozéptdvon a vegyes Osszetétel és a
részvény tipusu befektetések korlatozott aranya csokkenti a kockdzatokat A viszonylag magasabb kockazatvallalassal
és a hosszabb megcélzott megtakaritasi id6vel 6sszhangban a portfélié hozamlehetdségei magasabbak, mint a
Klasszikus Portfolioé.

A Budapest Novekedési Portfolio egy dinamikus befektetési portfolio, amely jelentésebb aranyban tartalmaz
magasabb hozam-kockazat profilt értékpapirokat, igy a globalis részvénytipusu befektetésekre vonatkozdéan mintegy
45%-0s aranyt céloz meg. A harom valaszthato portfolio kozil erre jellemzd leginkabb az arfolyamok valtozékonysaga,
amely altaldban csak hosszu tavon tud kiegyensulyozédni. Tekintettel a magasabb hozam-kockdzat profilu
értékpapirokra, hosszu tdvon ezen portfélid hozamlehet&sége a legmagasabb. Fontosnak tartjuk kiemelni, hogy az
egyes portféliok hozamai nem garantaltak, nem hatdrozhaték meg elére, a vagyonkezel6 folyamatos befektetés-
kezelési tevékenysége nem fliggetlenithet6 a pénz- és tékepiaci folyamatoktdl.

Fontosnak tarjuk kiemelni, hogy a fenti portfdliok hozamai nem garantdltak, a hozamok a pénz- és tékepiaci
folyamatok fiiggvényei. Mindazonaltal a Pénztér, illetve vagyonkezelGje szakszer(i kockazatkezelési tevékenységgel
mindent megtesz annak érdekében, hogy az egyes portfélidkban varhatd hozamok megvaldsuljanak.

Az egyes portfélidkra vonatkozd részletes befektetési szabalyokat, illetve korldtozasokat illetéen a Pénztar teljes
Befektetési Politikdja tartalmaz informacidkat, amely elérhet6 a Budapest Bank ligyfélszolgalatain, illetve a Pénztar
honlapjan: www.bpnyugdij.hu

2. Melléklet: Befektetési politika (teljes)

2.1 A befektetések célja, alapelvei

A vagyon befektetésének célja a nyugdijszolgaltatas fedezetéil szolgalé megtakaritasok értékének megérzése és
novelése, azaz a tagsag javara optimdlisan biztosithatd hozam elérése, valamint ezzel egylitt a tGkepiaci
befektetésekben rejlé természetes kockazat kezelése.

A pénztari befektetési tevékenység folytatdsa soran biztositani kell a portfélio megfelel6 diverzifikaltsagat, a helyesen
alkalmazott kockazatmenedzsmentet, figyelemmel a kotelezettségek lejarati szerkezetébdl adddd tényezbkre, a
likviditasi szikségletek biztositasara. A kdzvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa soran biztositani kell, hogy
a pénztartagot kozvetetten terhel6 befektetési koltségek mértéke — a kozvetlen befektetésekhez kapcsolddd
koltségekhez mérten — a vagyonkezelési kdltségekkel 6sszhangban legyen (Osszhangszabaly).
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A befektetési tevékenység soran a Pénztar vagyonkezel6t alkalmaz (Budapest AlapkezelS Zrt.), amelynek feladata a
jelen befektetési politika gyakorlati megvaldsitasa. Ennek soran a vagyonkezel6 a jogszabalyokban meghatarozott
szabalyok, illetve a jelen befektetési politika keretein bellil 6nalléan megkoti a befektetési tranzakcidokat, dont az egyes
eszkdzok kivalasztasarol, portfolidin belili alul- vagy felllsulyozasardl, a portfélié hatralévé futamidejérél, a
tranzakcidk id&zitésérdél.

A befektetési tevékenységet a pénztartagok érdekében, kiemelt gondossaggal és felelGsséggel, a szlikséges
képzettséggel végzi a Pénztar, illetve az altala megbizott vagyonkezel§ tarsasag.

A Pénztarndl a befektetések alapelvei az alabbiak:
e hosszu tavu szemlélet

e hozam maximalizaldsa vallalhaté kockazat mellett

o diverzifikalt portfdlid

e  rugalmassag

o akifizetésekhez sziikséges folyamatos likviditds biztositasa
e transzparencia

o  megfelel6 kockazatkezelés.

A jelen Befektetési Politikdban nem szabdlyozott kérdésekre az Mpt. és a Gvhr. szabalyai irdnyaddk. Az esetleges
jogszabalyi el6irdsok valtozdasanak hatalyba lépése és a jelen Befektetési Politika modositasanak végrehajtasa kozotti
id&szakra a mindenkor hatalyos jogszabdlyi elGirdsok az irdnyaddk.

A jelen Befektetési Politika modositasa az igazgatdtanacs hataskorébe tartozik.

2.2 A befektetési politikaban érvényre juttatandé pénztartagi és pénztari érdekek

A befektetési politika megvaldsitdsat a pénztartagok érdekeinek maradéktalan figyelembe vétele mellett kell végezni.
A pénztdri vagyon kizdrdlag a pénztdri tagsag érdekében fektethetd be.

A Pénztdr a befektetési tevékenység végzése sordn a pénztartagok érdekeit tartja szem el6tt, gy mint:
e  vagyon gyarapitasa

o  befektetési politika betartasa

o  befektetési teljesitmények megismerése, nyilvanossaga
e  pénztartagi valasztas a befektetési portféliok kozott

o szélsGséges befektetési kockazatok kerilése

o  abefektetési kockdzatok tudatos kezelése

e szakszer(iség a befektetési tevékenység soran.

A befektetési tevékenység soran a Pénztar elsGdleges érdeke, hogy a jogszabalyi elGirdsok, illetve a jelen befektetési
politika betartdsdval minél magasabb hozamot érjen el Ugy, hogy figyelembe veszi a tagok érdekeit, illetve
kockazatviselési hajlanddsagat.

2.3 A Pénztar kockazatvisel6 képessége

A Pénztar kockazatvisel6 képessége alapvetéen a tagok befektetési id6tavjanak és kockazatviselési hajlanddsaganak
fliggvénye. Altalanossagban ugyanakkor elmondhatd, hogy a Pénztar igyekszik a szélséséges befektetési kockdzatokat,
eszkdzoket elkerilni, illetve a rendelkezésre allo pénziigyi eszkdzokkel a befektetési kockazatokat kezelni.

2.4 Megengedett eszkozok kore, befektetési korlatozasok

A Pénztar minden valaszthatd portfélidjara, illetve a figgd portféliéra be kell tartani a Gvhr-ben megfogalmazott
rendelkezéseket és befektetési korlatozasokat. Ezen elGirdsok figyelembevételével a Pénztar az egyes portfélidkra az
aldbbiakban részletezett vagyonkezelési iranyelveket fogalmazza meg. Az irdnyelvekben meghatarozott aranyokat és
korlatozdsokat az eszk6zok, illetve a portfolid piaci értéke alapjan kell szamitani.

A portfélidk kialakitdsanal a vagyonkezel6 donti el, hogy egy bizonyos befektetési célt kozvetlen vagy kozvetett
befektetési eszkdzzel ér el. A kozvetett befektetési eszkdzok lehetnek befektetési alapok, un. ETF-ek, egyéb kollektiv
befektetési eszk6zok, strukturalt termékek, stb. A kézvetett befektetési eszkdz alkalmazasa akkor indokolt, ha:
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e Az adott portfélidrészt koltséghatékonysdgi megfontoldsok alapjan célszerlibb és kifizet6d6bb kozvetett
befektetési eszk6zok alkalmazasaval kialakitani,

e az adott portféliorész eszkdzosszetételének stabilan tartdsa kozvetett befektetési eszkdzok alkalmazasaval
hatékonyabban valésithaté meg,

e nincs meg a megfelel§ szakértelem a Pénztarnél/vagyonkezelénél, illetve nem koltséghatékony a szakértelmet
megvasarolni, igy célszerlibb professzionalis befektetdk altal mar megfelelGen 6sszeallitott kozvetett befektetési
eszkdzoket beszerezni, vagy

e technikailag a kozvetlen portfélio kialakitas nem oldhatd meg, illetve indokolatlan nehézséggel jarna. Ennek megfelel6en
sor keriilhet kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazasara akkor is, amennyiben az adott piac jellege, esetleg
foldrajzi tavolsdgai miatt a kozvetlen portfélio kialakitds indokolatlanul nagy Ugyletkotési/elszamolas-technikai
nehézségekkel jarna.

A Pénztdr szolgdltatasi tartaléka tekintetében a Klasszikus Portfdlié befektetési szabalyait kell alkalmazni.

A pénztari befektetéseket szabdlyozd torvényi elirasok altal meghatdrozott eszkézcsoportokba a kovetkez6 eszkozok
tartoznak:

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

c) lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg;

d) hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények):

d1) magyar allampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizet6 kezességet vdllal,

d3) kalfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizet6 kezességet vallal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

d6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény,

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d8) kiilfoldén bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény,

d10) kulfoldi 6nkorményzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény;

e) részvények:

el) a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt
az daltala adott értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvdanos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelenté
arfolyamot tesz kozzé,

e3) t6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

ed) kalfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon bell
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvdnos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé;

f) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is,

f2) kilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is,

f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

g) jelzaloglevél:

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzdloglevél,

g2) kilfoldon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

h) hataridés ligyletek;

i) opcios lgyletek;

j) ingatlan;

k) értékpapir-kolcsonzési tgyletbdl szarmazé kovetelések;

1) kockazati t6kealapjegy;

m) repod-(forditott repo-)igyletek;

n) swapugyletek;

0) egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.
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Nem szabvanyositott hataridds és opcids lgyletek esetében az elszamolasi feltételek és a partnerkockazat kialakitasa
soran biztositani kell, hogy a termék nem szabvanyositott voltabdl adéddan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A Pénztar nem koteles eladni a tulajdondban 1év6, t6zsdérGl kivezetésre keril6 részvényt a Gvhr. befektetési
kategdriainak torténé megfelelés céljabdl. Az ilyen értékpapirok aranya azonban nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszk6zok 5%-at.

A Pénztar csak allampapir alapu, szallitdsos vagy évadéki repdt (forditott repdt) kothet, melynek értéke nem
haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-at. A fedezeti tartalékbdl repo tigyletek (ide nem értve a forditott
repot) csak likviditasi célbdl kéthetdk.

Az egyéb kollektiv befektetési értékpapirokra a Gvhr-ben a befektetési jegyekre meghatarozott befektetési elGirasok
az irdnyadok.

A vagyonkezel6 donthet Ugy, hogy a pénzari vagyon egy részét — a stratégiai eszkdzosszetételben meghatdrozott
korlatokon belul — sajat kezelésében lév8 befektetési alapokba fekteti, ezen befektetések utdn azonban vagyonkezel8i
dijat nem szamithat fel.

A pénztari portfolié terhére a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozd szabalyainak betartasdval értékpapir-
kolcsonzési tigylet kothetd, ezen ligyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 30%-at. A
pénztari befektetési portfdliban csak értékpapirok kolcsonaddsa lehetséges, kolcsonvétele nem. Az értékpapir-
kolcsonzési lgylet futamideje egy évnél hosszabb nem lehet, az lgylethez kapcsoléddan megfelelé évadékot kell
kikotni. Ertékpapir-kélcsonzési tigylet esetében dvadékként csak olyan befektetési eszkdzok szolgalhatnak, amelyek
megszerzését a jogszabalyok és a Pénztar befektetési politikdja lehet6vé teszik. A Pénztar altal kolcsénadott
értékpapirok a pénztari portféliobol kikertlnek, ugyanakkor a befektetési korlatozasok ellen6rzése soran ugy kell ket
figyelembe venni, mintha tovabbra is a pénztari portfélio részét képeznék.

Az allampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirba az egyes valaszthatd portfélidkba
befektetett pénztari eszk6zok legfeljebb 10 szazaléka helyezhet6 el.

Az egy bankcsoporthoz tartozod hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szamla kivételével -, valamint az
ugyanazon bankcsoporthoz tartozo szervezet altal kibocsatott értékpapirok egyittes értéke nem haladhatja meg az
egyes valaszthatd portfdliokba befektetett pénztari eszk6zok 20 szazalékat.

Fedezeti és arbitrdzs célu szarmaztatott Ugylet mindharom valaszthatd portfélioban kothetd, spekulacids céla
szarmaztatott pozicidk, szdrmaztatott alapok nem megengedettek. Fedezeti célu az olyan — az Sztv. 3. § (8) bekezdése
10. pontjanak megfeleld - Ggylet, amelyet a Pénztar portfélidjaban mar meglévé eszkdzdkre, az azok tartdsabdl adddo
kockazat csokkentésére kotnek. Fedezeti ligylet esetén sziikséges egy fedezend kockazati kitettség, amelyre irdnyul a
fedezés. Arbitrazs céli az az Ugylet, amely esetében az id6ben vagy térben meglévé arfolyam-, illetve
kamatkllonbozet kihasznaldsara kertl sor oly médon, hogy az lgylet eredményeképpen nem keletkezik nyitott
pozicid, és az lUgylet a portfdlié kockazati szintjét nem noveli. Nyitott szarmaztatott pozicidt - az ligylet kockazata miatt
- csak fokozott korultekintéssel, a szarmaztatott piacra vonatkozé megfelel6 szakértelemmel és tapasztalattal lehet
felvenni.

A nem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megallapodasban részes allambeli kibocsatd értékpapirjdba torténd
befektetések aranya - vdlaszthaté portfélionként - nem haladhatja meg a kilfoldi befektetések 20 szazalékat. Az
egyéb, t6zsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett értékpapirban torténé befektetések aranya a befektetett
pénztari eszkozok (illetve valaszthatd portfdlids rendszer esetében az egyes portfdlidk értékének) 10 szazalékat nem
haladhatja meg.

2.5 Devizamegfeleltetési szabalyok

A devizamegfeleltetési szabdlyok szempontjabdl a felhalmozdsi id&szakban |év6 tagok egyéni szamlakovetelései
forintban allnak fenn.

A pénztarnak lehet8sége van arra, hogy az egyéni szamlak fedezetél szolgald tartalék
o  klasszikus portfélio esetében 5%-at meg nem haladd részét,

o  kiegyensulyozott portfolié esetében 20%-at meg nem haladé részét,
e novekedési portfélié esetében 35%-at meg nem halado részét
idegen devizéban tartsa.

A novekedési portfélid esetében meghatarozott arany megallapitasa soran

e a Tpt. 5. § (1) bekezdésének 58. pontja szerint definidlt hosszi pozicidk rovid pozicidkkal [Tpt. 5. § (1)
bekezdésének 112. pontja] torténd nettdsitasa nem megengedett.

o a befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv befektetési forma
tényleges, illetve mogottes devizapozicidit kell figyelembe venni.
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2.6 Budapest Klasszikus Portfélié

A Klasszikus portfélio esetében olyan rovid tavu, els6sorban pénzpiaci portfélid kerdl kialakitasra, amely alacsony
veszteségkockdzatot és megfeleld likviditast biztosit.

A Klasszikus portféliénadl keriili a Pénztar az olyan befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a termék jellege,
futamideje, kockazati szintje, el6zménye, piacanak sajatossagai folytan a rovidtavon bellli, veszteség nélkili likvidalas
bizonytalan.

Klasszikus portfélio esetében a Pénztar kilondsen nagy figyelmet fordit arra, hogy a kotelezettségallomany és a
befektetések devizakitettsége 6sszhangban legyen.

A portfolioban kozvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések, kockazati tGkealapjegyek, szarmaztatott alapok jegyei
nem helyezhetdk el, illetve nyitott szarmaztatott poziciok nem veheték fel.

A portfdlié kamatozé értékpapirokbdl allo részének atlagos hatralévd futamideje (duration) az 5 évet nem haladhatja
meg.

2.6.1 Benchmark

A Klasszikus portfolid benchmarkja az aldbbi t6kepiaci indexekbdl az alabbi sulyokkal kialakitott dsszetett referencia
index:

Index Suly
RMAX 75%
MAX 25%

RMAX: Az Allamadéssagkezel6 Kozpont altal publikalt magyar allampapir index, mely a 3 hénap — 12 hénap kozotti
futamiddvel rendelkez6 magyar allampapirokat tartalmazza, piaci sulyuk aranyaban. Az index ezen allampapirok
teljesitményének mérésére alkalmas index. (BBG kod: MAX RMAX Index)

MAX: Az Allamaddssagkezel Kdzpont altal publikalt allampapir index, mely a 12 hénapnal hosszabb futamidejd
allampapirokat tartalmazza, piaci sulyuk ardnydban. Az index ezen allampapirok teljesitményének mérésére alkalmas
index. (MAX IDX Index)

2.6.2 A portfolio eszkézosztdlyok szerinti kitettsége

A Klasszikus portfélid az egyes befektetési eszk6zokon, eszkdzcsoportokon olyan kitettséget kell, hogy felvallaljon,
mely kitettség 6sszhangban van a portfélio befektetési céljaival. Ennek megfelelen a portfélio az alabbi kitettségeket
célozza meg az egyes eszkdzkategdridkban, az aldbbi minimum és maximum arannyal:

kockazati kitettség
befektetési eszkoz Minimum Maximum Célarany Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index
Hazipénztdr, szamlapénz, betét (4. a) — c)) és repd o o 0 RMAX-MAX
(forditott repd) igyletek ( 4. k) )’ 0% 30% 15% kosér

Pe

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szdrmazo kitettség

allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (4.

d1) — d4)), vagy jellemz&en ilyen kitettséget 50% 100% 75% RMkAO):;\:lAX

tartalmazé kollektiv értékpapir

vallalati kétvény (4. d5) - d6)) 0% 20% 5% RMAX-MAX
kosar

hitelintézeti kitvény (4. d7) — d8)) 0% 20% 5% RMI?O):;\:'AX

onkormanyzati kétvény (4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -

jelzalog kétvény (4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -

P

Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirokbdl szarmazo kitettség

részvény (4. el) — ed)), vagy ilyen kitettséget

. S , 09 09 09 -
tartalmazd kollektiv értékpapir % % %

ingatlan (4. h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé

0, 0, 0, -
kollektiv értékpapir 0% 0% 0%

! a Pénztér likviditasanak biztositasa érdekében, illetve portfélid-atrendezés esetén a vagyonkezel6nek lehet&sége van
a maximum arany atlépésére egyfolytaban 30 napot meg nem haladé id6tartamig.
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5b befektetési jegybél sza 5 kitettség (4. f1
fgf\g)* efektetési jegybdl szarmazo kitettség ( ) 0% 15% 0% i
Szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség
E;Z?sdé(;s Ugyletekbdl (4. i)) szarmazd nettd 0% 15% 0% i
opcids ugyletekbdl (4. j)) szarmazo netto kitettség 0% 15% 0% -
swap lgyletekbdl (4. 1)) szdrmazo netto kitettség 0% 15% 0% -
Egyéb eszk626kbdl (4. m) — p)) szarmazé kitettség 0% 15% 0% -

* Melyek nem min&siilnek egyértelm(ien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem
kockdzati t6kealapnak.

A kollektiv befektetési instrumentumokat az instrumentum befektetési stratégiaja szerint megcélzott kitettség alapjan
kell a kitettségre vonatkozd limitszamitasok soran figyelembe venni.

A fedezeti célbdl kotott szarmaztatott lgyleteket a szarmaztatott eszk6zokbdGl szarmazd kitettségre vonatkozéd
limitszamitasok soran nem kell figyelembe venni. Fedezeti célbdl kotott szarmaztatott tgyletnek minGsil minden
olyan szarmaztatott lgylet, amely a portfélidban meglévé befektetési eszkdzbdl, vagy meglévé szarmaztatott
eszkozbdl szarmazo kockazati kitettség csdkkentése iranyul.

A szdrmaztatott eszk0zokbdl szarmazd kitettséget a limitszamitds sordn nettdsitva kell figyelembe venni. A netté
kitettség szamitasa soran a szarmaztatott ligyletekbdl szarmazo ellentétes irdnyu pozicidkat kell nettdsitani (ellentétes
elGjellel 6sszegezni). A szarmaztatott eszkdzbél szarmazod pozicid az lgylet mogottes eszkbzének névértéke, vételi
pozicié (long) esetén pozitiv, eladasi (short) pozicié esetén negativ érték.

2.7 Budapest Kiegyensulyozott Portfolio

A Kiegyensulyozott Portfélio esetében olyan kodzéptdvu, vegyes befektetési portfolidt alakit ki a Pénztar, amely
mérsékelt kockazatvallalas mellett megfelelé hozamlehetdséget biztosit.

A Kiegyensulyozott Portfélional elsGsorban olyan befektetési instrumentumokat alkalmaz a Pénztar, amelyek
hozamel6nye varhatéan a befektetést kovet6 10 éven beliil jelentkezik.
2.7.1 Benchmark

A Kiegyensulyozott portfélidé benchmarkja az aldbbi tékepiaci indexekbdl az aldbbi sulyokkal kialakitott Osszetett
referencia index:

Index Suly

RMAX 5%

MAX 75%

MSCI World 7%

BUX 5%
CETOP20 5%

MSCI Emerging Markets 3%

RMAX: Az Allamaddssagkezel6 Kdzpont altal publikdlt magyar allampapir index, mely a 3 hénap — 12 hénap kozétti
futamidével rendelkez6 magyar allampapirokat tartalmazza, piaci sulyuk aranydban. Az index ezen allampapirok
teljesitményének mérésére alkalmas index. (BBG kod: MAX RMAX Index)

MAX: Az Allamaddssagkezelé Kozpont &ltal publikalt allampapir index, mely a 12 hénapnal hosszabb futamidejii
allampapirokat tartalmazza, piaci stlyuk aranyaban. Az index ezen allampapirok teljesitményének mérésére alkalmas
index. (BBG kod: MAX IDX Index)

MSCI World: Az MSCI Wolrd Index a fejlett vilag részvénypiacain kereskedett részvények piaci kapitalizacid sulyozasu
indexe. (BBG koéd: MXWO Index)

BUX: A BUX Index a magyar részvénypiacon kereskedett részvények piaci kapitalizacié sulyozasu indexe. (BBG kdd:
BUX Index)

CETOP20: A CETOP20 Index Kozép-Eurdpa részvénypiacain kereskedett 20 blue-chip részvény piaci kapitalizacio
sulyozasu indexe. (BBG kod: CETOP20 Index)

MSCI Emerging Markets: Az MSCI Emerging Market Index a feltorekvd vilag részvénypiacain kereskedett részvények
piaci kapitalizacio sulyozasu indexe. (BBG kdd: MXEF Index)
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A kompozit referencia index teljesitményének szamitasa soran a kilféldi devizdban denomindlt indexeknek magyar
forintban kifejezett értékét kell figyelembe venni.

2.7.2 A portfolio eszk6zosztdlyok szerinti kitettsége

A Kiegyensulyozott portfolid az egyes befektetési eszk6zokon, eszkdzcsoportokon olyan kitettséget kell, hogy
felvallaljon, mely kitettség 6sszhangban van a portfélié befektetési céljaival. Ennek megfelel6en a portfélié az alabbi
kitettségeket célozza meg az egyes eszkézkategdridkban, az aldbbi minimum és maximum arannyal:

kockazati kitettség

befektetési eszkoz - . L. .
Minimum Maximum Célarany Referencia-

arany (%) arany (%) (%) index
Hdz::pe;nztdr, szdmlape;nz, betét (4. a) —c)) és repo (forditott 0% 20% 59% RMAX
repo) ligyletek ( 4. k) )
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazo kitettség
allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (4. d1) —
d4)), vagy jellemzéen ilyen kitettséget tartalmazé 15% 95% 65% MAX
kollektiv értékpapir
vallalati kotvény (4. d5) - d6)) 0% 20% 5% MAX
hitelintézeti kotvény (4. d7) — d8)) 0% 20% 5% MAX
onkormanyzati kétvény (4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -
jelzalog kétvény (4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -

P

Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbol szarmazo kitettség

részvény (4. el) — ed)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé

0, 0, 2 0,
kollektiv értékpapir >% 35% 0%
fejlett piaci részvény, vagy ilyen kitettséget 0 o o MSCI
tartalmazo kollektiv értékpapir 0% 22% 7% World
magyar refzveny, \{ag,y /{yen k{tettseget 0% 20% 59 BUX
tartalmazo kollektiv értékpapir
KG260- 5 kelet-eurdnai réaids résave .
6zép ,es elet europtzu regloslre,szv,eny, vlagy ilyen 0% 20% 59 CETOP20
kitettséget tartalmazo kollektiv értékpapir
MSCI
1646 piaci részvé ven ki [
fejlédé pIO,CI reszvelny: v<11gyl y,en jtettséget 0% 18% 3% Emerging
tartalmazo kollektiv értékpapir
Markets
|’ng:f1tlan ('4. h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé kollektiv 0% 5% 0% i
értékpapir
- foktetdsi | 51 573 Tk o (4.F1) —
fsg)y;ib befektetési jegyb8l szarmazo kitettség (4.f1) 0% 15% 0% i
Szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség
hataridds Ggyletekbdl (4. i)) szarmazé netto kitettség 0% 15% 0% -
opcids lgyletekbdl (4. j)) szdrmazé nettd kitettség 0% 15% 0% -
swap ugyletekbdl (4. 1)) szarmazo nettd kitettség 0% 15% 0% -
Egyéb eszk6z26kbdl (4. m) — p)) szdarmazé kitettség 0% 15% 0% -

* Melyek nem mingsilnek egyértelmiien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem
kockazati t6kealapnak.

A kollektiv befektetési instrumentumokat az instrumentum befektetési stratégidja szerint megcélzott kitettség alapjan
kell a kitettségre vonatkozo limitszamitasok soran figyelembe venni.

A fedezeti célbdl kotott szarmaztatott lgyleteket a szarmaztatott eszk6zokbdsl szarmazd kitettségre vonatkozéd
limitszamitasok soran nem kell figyelembe venni. Fedezeti célbdl kotott szarmaztatott lgyletnek minésil minden
olyan szarmaztatott Ugylet, amely a portfélicban meglévé befektetési eszkozbdl, vagy meglévé szarmaztatott
eszkdzbdl szarmazo kockazati kitettség csokkentése irdanyul.

A szarmaztatott eszk6zokbdl szarmazd kitettséget a limitszamitas soran nettdsitva kell figyelembe venni. A nettd
kitettség szamitdsa soran a szdrmaztatott ligyletekbdl szarmazo ellentétes irdnyu pozicidkat kell nettdsitani (ellentétes

> a Pénztar likviditdsanak biztositasa érdekében, illetve egyedi portfélid-atrendezés esetén a vagyonkezelGnek
lehet&sége van a maximum arany atlépésére egyfolytaban 2 hetet meg nem haladé id6tartamig.
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elGjellel 6sszegezni). A szarmaztatott eszkdzbdbl szdrmazd pozicid az lgylet mogottes eszkozének névértéke, vételi
pozicié (long) esetén pozitiv, eladasi (short) pozicié esetén negativ érték.

2.8 Budapest Novekedési Portfdlio

A Novekedési Portfélio esetében olyan hosszu tavu, dinamikus befektetési portfoliot alakit ki a Pénztdr, amely
magasabb hozam-kockazati profild eszkdzok bevonasdval, a Pénztar altal vallalhaté kockdzat mellett, a lehet6
legmagasabb hozamlehet6séget biztositja. A befektetési portfolio kialakitdsa és kezelése soran a hosszu tavu
szemlélet melletti hozammaximalizalasra torekszik a Pénztar.

2.8.1 Benchmark

A Novekedési portfolio benchmarkja az alabbi tékepiaci indexekbél az aldbbi sulyokkal kialakitott 6sszetett referencia
index:

Index Suly

RMAX 5%

MAX 50%

MSCI World 15%

BUX 14%
CETOP20 10%

MSCI Emerging Markets 6%

RMAX: Az Allamadéssagkezel Kozpont altal publikalt magyar allampapir index, mely a 3 hénap — 12 hénap kozotti
futamid&vel rendelkez6 magyar allampapirokat tartalmazza, piaci sulyuk aranydban. Az index ezen allampapirok
teljesitményének mérésére alkalmas index. (BBG kod: MAX RMAX Index)

MAX: Az Allamaddssagkezel Kézpont altal publikalt allampapir index, mely a 12 hénapnal hosszabb futamideji
allampapirokat tartalmazza, piaci stlyuk aranydban. Az index ezen allampapirok teljesitményének mérésére alkalmas
index. (BBG kod: MAX IDX Index)

MSCI World: Az MSCI Wolrd Index a fejlett vilag részvénypiacain kereskedett részvények piaci kapitalizacid sulyozasu
indexe. (BBG kéd: MXWO Index)

BUX: A BUX Index a magyar részvénypiacon kereskedett részvények piaci kapitalizacié sulyozasu indexe. (BBG kod:
BUX Index)

CETOP20: A CETOP20 Index Kbdzép-Eurdpa részvénypiacain kereskedett 20 blue-chip részvény piaci kapitalizacié
sulyozasu indexe. (BBG kdéd: CETOP20 Index)

MSCI Emerging Markets: Az MSCI Emerging Market Index a feltorekvd vilag részvénypiacain kereskedett részvények
piaci kapitalizacio sulyozasu indexe. (BBG kdd: MXEF Index)

A kompozit referencia index teljesitményének szamitdsa soran a kulféldi devizdban denomindlt indexeknek magyar
forintban kifejezett értékét kell figyelembe venni.

2.8.2 A portfolio eszkézosztdlyok szerinti kitettsége

A Novekedési portfélié az egyes befektetési eszkdzokdn, eszkdzcsoportokon olyan kitettséget kell felvallaljon, mely
kitettség Osszhangban van a portfélié befektetési céljaival. Ennek megfelel6en a portféliéd az alabbi kitettségeket
célozza meg az egyes eszkdzkategoridkban, az aldbbi minimum és maximum arannyal:

kockazati kitettség

befektetési eszk6z
Minimum Maximum Célarany Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index
Haz:’peinztar, szamla%enz, betét (4. a) —c)) és repd (forditott 0% 20% 59 RMAX
repo) ligyletek (4. k))

P

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazo kitettség

> a Pénztar likviditdsanak biztositasa érdekében, illetve egyedi portfélié-atrendezés esetén a vagyonkezelGnek
lehet&sége van a maximum arany atlépésére egyfolytaban 2 hetet meg nem haladé id6tartamig.
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kockazati kitettség

befektetési eszk6z
Minimum Maximum Célarany Referencia-
arany (%) arany (%) (%) index
allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (4. d1) —
d4) ), vagy jellemzGen ilyen kitettséget tartalmazé 20% 70% 40% MAX
kollektiv értékpapir
vallalati kotvény (4. d5) - d6)) 0% 20% 5% MAX
hitelintézeti kétvény (4. d7) — d8)) 0% 20% 5% MAX
6nkormanyzati kétvény (4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -
jelzalog kotvény (4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbol szarmazo kitettség
reszverjy !4. ,el) - 234)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé 30% 60% 45%
kollektiv értékpapir
fejlett piaci részvény, vagy ilyen kitettséget 0 o 0 MSCI
tartalmazo kollektiv értékpapir 0% 30% 15% World
magyar refzveny, \{agly /{yen k{tettseget 0% 299% 14% BUX
tartalmazo kollektiv értékpapir
kézép- és kelet-eurdpai régids részvény, vagy ilyen 0
259 109 ETOP2
kitettséget tartalmazo kollektiv értékpapir 0% 5% 0% CETOP20
Gk e . . [ MSCI
fejlédd plala reszve,ny: v<lzgy llylen kitettséget 0% 21% 6% Emerging
tartalmazo kollektiv értékpapir
Markets
|,ngelatlan (,4. h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazo kollektiv 0% 5% 0% i
értékpapir
- foktetdsi | 51 573 Tk co (4 F1) —
%g)y;(:b befektetési jegyb8l szarmazo kitettség ( ) 0% 15% 0% i
Szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség
hataridGs ligyletekbdl (4. i)) szarmazd netto kitettség 0% 15% 0% -
opcids lgyletekbdl (4. j)) szarmazo netto kitettség 0% 15% 0% -
swap ulgyletekbdl (4. 1)) szarmazé nettd kitettség 0% 15% 0% -
Egyéb eszk6z6kbbl (4. m) — p)) szarmazo kitettség 0% 15% 0% -

* Melyek nem minésiilnek egyértelmien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem
kockazati t6kealapnak.

A kollektiv befektetési instrumentumokat az instrumentum befektetési stratégiaja szerint megcélzott kitettség alapjan
kell a kitettségre vonatkozo limitszamitasok soran figyelembe venni.

A fedezeti célbdl kotott szarmaztatott lgyleteket a szarmaztatott eszk6zokbdGl szarmazd kitettségre vonatkozd
limitszamitasok soran nem kell figyelembe venni. Fedezeti célbdl kotott szarmaztatott lgyletnek minésil minden
olyan szarmaztatott Ugylet, amely a portfélidban meglévé befektetési eszkozbél, vagy meglévé szarmaztatott
eszkozbdl szarmazo kockazati kitettség csokkentése iranyul.

A szarmaztatott eszkozokbdl szarmazé kitettséget a limitszamitds soran nettdsitva kell figyelembe venni. A nettd
kitettség szamitasa soran a szarmaztatott ligyletekbdl szarmazo ellentétes irdnyu pozicidkat kell nettdsitani (ellentétes
elGjellel 6sszegezni). A szarmaztatott eszkdzbdl szarmazd pozicid az lgylet mogottes eszkbzének névértéke, vételi
pozicid (long) esetén pozitiv, eladasi (short) pozicid esetén negativ érték.

2.9 Fligg6 portfdlio

A Pénztarba érkezett befizetéseket, azok azonositdsaig, a Pénztar elkllonitett portfdlidban (figgs portfélid) helyezi el.
A fugg6 portféliét olyan pénzpiaci eszk6zokbe kell fektetni, amelyek biztositjak, hogy az atlagosan 1-2 hénapos
befektetési id6tav alatt a befizetések az értékiiket megdrizzék, t6kevesztés ne torténhessen meg.

2.9.1 Benchmark

Index Sualy
ZMAX (MAX ZMAX Index) 100%
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ZMAX: Az Allamaddssagkezeld Kozpont altal publikalt magyar allampapir index, mely a 3 hénapnal rovidebb
futamid&vel rendelkezd magyar allampapir teljesitményének mérésére alkalmas index. (BBG kéd: MAX ZMAX Index)

2.9.2 A portfolio eszk6zosztdlyok szerinti kitettsége

A Flgg6 portfdlié az egyes befektetési eszk6zokon, eszkdzcsoportokon olyan kitettséget kell, hogy felvallaljon, mely
kitettség 6sszhangban van a portfélié befektetési céljaival. Ennek megfelel6en a portfélié az aldbbi kitettségeket
célozza meg az egyes eszkdzkategdridkban, az aldbbi minimum és maximum arannyal:

kockazati kitettség

befektetési eszk6z . . L .
Minimum Maximum Célarany Referencia-

arany (%) arany (%) (%) index
Hdz::pe:.nztdr, szamlapénz, betét (4. a) — c)) és repo (forditott 0% 100% 59 ZMAX
repo) ligyletek (4. k))
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazo kitettség
allampapir, allami garanciaval bir6 értékpapir (4. d1) —
d4)), vagy jellemz&en ilyen kitettséget tartalmazé 0% 100% 95% ZMAX
kollektiv értékpapir
vallalati kotvény (4. d5) - d6)) 0% 0% 0% -
hitelintézeti kotvény (4. d7) — d8)) 0% 0% 0% -
onkormanyzati kétvény (4. d9) — d10)) 0% 0% 0% -
jelzalog kétvény (4. g1) — g2)) 0% 0% 0% -

Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbol szarmazo kitettség

részvény (4. el) — ed)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé

0, 0, 0, -

kollektiv értékpapir 0% 0% 0%

|’ng:fltlan ('4. h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé kollektiv 0% 0% 0% )

értékpapir

5b befektetési jegybdl sza 5 kitettség (4. f1) —

::f)\;i efektetési jegyb6l szdrmazd kitettség ( ) 0% 0% 0% )
Szdrmaztatott eszk6z6kbdl szarmazo kitettség

hataridds Ggyletekbdl (4. i)) szarmazé netto kitettség 0% 0% 0% -

opcids tgyletekbdl (4. j)) szarmazo netto kitettség 0% 0% 0% -

swap lgyletekbdl (4. 1)) szarmazo nettd kitettség 0% 0% 0% -
Egyéb eszk6z26kbél (4. m) — p)) szarmazé kitettség 0% 0% 0% -

* Melyek nem minésiilnek egyértelmlien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapi befektetésnek, sem
kockazati tékealapnak.

A portfdlié szarmaztatott eszkdzdket nem tartalmazhat.

A portfdlio kilfoldi devizdban denominalt eszkézoket nem tartalmazhat.

2.10 M(ikodési portfolio

A Pénztar bevételeibsl a vonatkozd kormanyrendeletnek megfeleléen miikodési tartalékot hoz létre, amelybdl
mikodési kiadasait fedezi.

Ennek megfelel6en a miikodési portfoliot olyan pénzpiaci eszkdzokbe kell fektetni, amelyek biztositjdk a kell6
likviditast, valamint az értékmegdrzést, hogy tékevesztés ne térténhessen meg.

2.10.1 Benchmark

Index Suly
ZMAX (MAX ZMAX Index) 100%

ZMAX: Az Allamaddssagkezel§ Kozpont altal publikdlt magyar allampapir index, mely a 3 hénapnal révidebb
futamid&vel rendelkezé magyar allampapir teljesitményének mérésére alkalmas index. (BBG kéd: MAX ZMAX Index)
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2.10.2 A portfdlic eszkbzosztdlyok szerinti kitettsége

A M(kodési portfélio az egyes befektetési eszk6zokon, eszkdzcsoportokon olyan kitettséget kell, hogy felvallaljon,
mely kitettség 6sszhangban van a portfélio befektetési céljaival. Ennek megfelelen a portfdlio az alabbi kitettségeket
célozza meg az egyes eszkdzkategdriakban, az aldabbi minimum és maximum arannyal:

kockazati kitettség

befektetési eszkoz
Minimum Maximum Célarany Referencia-

arany (%) arany (%) (%) index
Hdz::pe:'nztdr, szamlapénz, betét (4. a) — c)) és repo (forditott 0% 100% 100% ZMAX
repo) ugyletek ( 4. k) )
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazo kitettség
allampapir, allami garanciaval bir6 értékpapir (4. d1) —
d4)), vagy jellemz&en ilyen kitettséget tartalmazé 0% 100% 0% ZMAX
kollektiv értékpapir
vallalati kotvény (4. d5) - d6)) 0% 0% 0% -
hitelintézeti kétvény (4. d7) — d8)) 0% 0% 0% -
onkormanyzati kétvény (4. d9) — d10)) 0% 0% 0% -
jelzalog kétvény (4. g1) — g2)) 0% 0% 0% -

P

Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbol szarmazo kitettség

részvény (4. el) — ed)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé

0, 0, 0, -

kollektiv értékpapir 0% 0% 0%

|ngatla'n (fl. f'\) ), va’gy ilyen kitettséget tartalmazé 0% 0% 0% )

kollektiv értékpapir

5b befektetési jegybdl sza 5 kitettség (4. f1) —

?f;;i efektetési jegyb6l szdrmazd kitettség ( ) 0% 0% 0% )
Szdrmaztatott eszk6z6kbél szarmazo kitettség

hataridds Ggyletekbdl (4. i)) szarmazé nettd kitettség 0% 0% 0% -

opcids lgyletekbdl (4. j)) szarmazo netto kitettség 0% 0% 0% -

swap lgyletekbdl (4. 1)) szarmazo nettd kitettség 0% 0% 0% -
egyéb eszk6zokbél (4. m) — p)) szarmazé kitettség 0% 0% 0% -

* Melyek nem minéGsililnek egyértelmlien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem
kockazati t6kealapnak.

A portfélio szarmaztatott eszkdzoket nem tartalmazhat.
A portfdlio kilfoldi devizdban denomindlt eszkdzdket nem tartalmazhat.

A M(ikodési portfélio jelenleg nincs atadva vagyonkezelésre, a pénz kiemelt kamatozasu bankszamldn van elhelyezve.

2.11 Likviditasi portfélio

A Pénztar bevételeibsl a vonatkozé kormanyrendeletnek megfelel6en likviditasi tartalékot hoz létre. A likviditasi
tartalék az idGlegesen fel nem haszndlt eszkdzok gytjtésére, illetGleg a befektetési és demografiai kockazatok
kiegyenlitésére, valamint a Pénztar fizet6képességének biztositdsara szolgal.

A likviditasi portfoliot olyan pénzpiaci eszkozokbe kell fektetni, amelyek biztositjdk az értékmegdrzést, hogy
t6kevesztés ne torténhessen meg.

2.11.1 Benchmark

Index Sualy
ZMAX (MAX ZMAX Index) 100%

ZMAX: Az Allamaddssigkezel§ Kozpont altal publikalt magyar allampapir index, mely a 3 hénapnal rovidebb
futamiddvel rendelkezd magyar allampapir teljesitményének mérésére alkalmas index. (BBG kod: MAX ZMAX Index)
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2.11.2 A portfdlic eszkbzosztdlyok szerinti kitettsége

A Likviditasi portfélié az egyes befektetési eszk6zokon, eszkdzcsoportokon olyan kitettséget kell, hogy felvallaljon,
mely kitettség 6sszhangban van a portfdlié befektetési céljaival. Ennek megfelelGen a portfdlid az alabbi kitettségeket
célozza meg az egyes eszkdzkategdriakban, az aldbbi minimum és maximum arannyal:

kockazati kitettség

befektetési eszk6z . . L. .
Minimum Maximum Célarany Referencia-

arany (%) arany (%) (%) index

:-chg))eijr;zyt*lz,esl(z?fllsfenz, betét (4. a) — c)) és repo (forditott 0% 100% 100% ZMAX
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbol szarmazo kitettség

allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (4. d1) —

d4)), vagy jellemzéen ilyen kitettséget tartalmazé 0% 100% 0% ZMAX

kollektiv értékpapir

véllalati kotvény (4. d5) - d6)) 0% 0% 0% -

hitelintézeti kotvény (4. d7) — d8)) 0% 0% 0% -

onkormanyzati kotvény (4. d9) — d10)) 0% 0% 0% -

jelzalog kétvény (4. g1) — g2)) 0% 0% 0% -

Pe

Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazo kitettség

részvény (4. el) — ed)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé

0, 0, 0, -

kollektiv értékpapir 0% 0% 0%

|,ng;f1tlan (,4. h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazo kollektiv 0% 0% 0% )

értékpapir

- foktetsi | 51 573 Tk co (4 F1) —

;esg)y;ib befektetési jegybbl szarmazd kitettség ( ) 0% 0% 0% )
Szdrmaztatott eszk6z6kbdl szarmazo kitettség

hataridGs ligyletekbdl (4. i)) szarmazd netto kitettség 0% 0% 0% -

opcids tgyletekbdl (4. j)) szarmazo netto kitettség 0% 0% 0% -

swap lgyletekbdl (4. 1)) szdrmazo nettd kitettség 0% 0% 0% -
Egyéb eszk6z26kbél (4. m) — p)) szarmazé kitettség 0% 0% 0% -

* Melyek nem minGsiilnek egyértelmliien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem
kockazati t6kealapnak.

A portfdlié szarmaztatott eszkdzdket nem tartalmazhat.
A portfélio kilfoldi devizaban denominalt eszkdzéket nem tartalmazhat.

A Likviditasi portfdlié jelenleg nincs atadva vagyonkezelésre, a pénz kiemelt kamatozasu bankszamlan van elhelyezve.

3. Limitek atlépésével kapcsolatos szabalyok

A befektetési szabalyoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes eszkdzok piaci értékét kell figyelembe venni.

Az egyes befektetési eszk6zok aranyanak szamitasakor az eszk6zokhoz kapcsolédd szarmaztatott lgyletekben
megtestesil6 nettd poziciodt is figyelembe kell venni.

3.1 Eljaras jogszabalyi limit atlépése esetén

Amennyiben egyedi ligyletkdtés kdvetkeztében jogszabdlyban rogzitett limit atlépésére keril sor, akkor a letétkezel§
utasitasat kovet6en a vagyonkezel6 koteles azonnal az Uligylettel ellentétes iranyud Ugyletet kotni (legalabb a
befektetési korlatot meghaladd, de legfeljebb az eredeti tigyletben szereplé mennyiségre), és a Pénztar altal emiatt
esetlegesen elszenvedett veszteséget kilon kimutatni és megfelelen kiegyenliteni.

Amennyiben a piaci drfolyamok mozgdsa kovetkeztében keril sor jogszabalyban rogzitett limit atlépésére, akkor a
letétkezel§ utasitasat kovetGen a vagyonkezeld 30 naptari napon belill koteles az aranyokat a meghatarozott
korlatokon belilre vinni.
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A Felligyelet a Pénztar kérelmére - a limitek betartasat akadalyozé rendkivili piaci korilmények fennalldsa esetén -
maximum 6 hoénap idétartamig engedélyezheti a rogzitett eszkdzkategodriaktdl, valamint a befektetési elGirasoktdl
torténd legfeljebb 10 szazalékos eltérést.

3.2 Eljaras a befektetési politikaban meghatarozott limit atlépése esetén

Amennyiben jogszabdlyi limit atlépésre nem keriil, de sor keril a jelen befektetési politikdban foglalt limitek
atlépésére, az eljaras a kovetkezd.

Amennyiben egyedi ligyletkétés eredményezte a befektetési politikdban rogzitett limit atlépését, a vagyonkezeld
koteles a letétkezel6 utasitasat kovet6en az lgylettel ellentétes iranyu lgyletet kotni (legalabb a befektetési korlatot
meghaladd, de legfeljebb az eredeti lgyletben szerepl6 mennyiségre), és a Pénztar altal emiatt esetlegesen
elszenvedett veszteséget kilon kimutatni és megfelel6en kiegyenliteni.

Amennyiben a piaci drfolyamok mozgdsa kovetkeztében keril sor a befektetési politikdban rogzitett limit atlépésére,
akkor a letétkezel§ utasitasat kdvetéen a vagyonkezel6 90 naptari napon belil kdteles az ardnyokat a meghatarozott
korlatokon belilre vinni.

3.3 A befektetési iranyelvek valtozasa altal okozott eltérés

A befektetési keretszabalyok esetleges megvaltoztatasakor a Pénztar a vagyonkezel6vel egyeztetve - valtozas
mértékének fliggvényében - dllapitja meg, hogy mely id8pontig kell attérni az uj befektetési ardnyokra.

4. Hataskorok a befektetési politika kialakitasa, modositasa, értékelése kapcsan

Az igazgatotanacs legaldbb évente koteles dontést hozni a befektetési politika fenntartdsa vagy moddositasa
kérdésében, és a meghozott dontésrél legkésGbb a Pénztar kildottkozgylilésének soron kovetkezd Glésén
tajékoztatast ad.

Az igazgatétandcs sajat hataskorben dont:
e a befektetésekkel kapcsolatos eljarasi rendrdl,

e a befektetési politika, azon beliil a vagyonkezelési iranyelvek megvaldsulasa ellenérzésének rendjérdl,

e avagyonkezelGvel, letétkezel6vel vald kapcsolattartas madjaral,

e a befektetési lgyletmenet kihelyezésérdl és visszavonasardl, mas vagyonkezel6k esetleges palyaztatasaradl,
e abefektetési és jogi szakérték alkalmazasardl.

Az igazgatdtanacs a vagyonkezel6t legalabb negyedévente beszamoltatja a teljesitményérél, és ennek soran értékeli
tevékenységét is.

A befektetési politika megvaltoztatasara a vagyonkezel§ is tehet javaslatot. A vagyonkezel6 altal el6terjesztendd
befektetési politika javaslatok Pénztar dltal elvart f6bb targykorei:
e  piaci kdrnyezet, lehet6ségek,

e  eszkozallokacids terv,

e referencia-portfolio,

e referencia-hozamok,

e  piaci kilatasok kockazati tényezdi,
e javasolt allokacids sszetétel.

A Pénztar altal a vagyonkezel$ részére megkildott befektetési politika mddositdas a vagyonkezelési szerz6désben
megjeldlt id6éponttdl, ennek hidnyaban a vagyonkezel6 altali kézhezvételét kovets tudomasul vételétdl Iép hatalyba.

5. A befektetési politika végrehajtasa soran alkalmazandoé feladatmegosztas

A Pénztar vagyondnak kezelését a Budapest Alapkezeld Zrt-hez kihelyezte, sajat vagyonkezelési tevékenységgel nem
foglalkozik. A pénztar egy letétkezel6t alkalmaz, a Citibank Zrt-t.

A Pénztar a fedezeti tartalék (egyéni szamlak tartaléka, szolgaltatasi szamlak tartaléka) és a fligg6 portfolio eszkozeit
folyamatosan atadja a vagyonkezel6nek befektetésre. A mikodési és likviditasi céli eszkézok a likviditas fenntartdsa
érdekében a Pénztar pénzforgalmi szamlajan keriilnek elhelyezésre, ugyanakkor a Pénztar igazgatdtandcsa esetileg
donthet a vagyonkezel6nek térténd dtadasrol.
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5.1 Pénztari tisztségvisel6k, alkalmazottak

A Pénztar befektetési tevékenységét vagyonkezel6hoz kiszervezte, igy a befektetési politika megvaldsitasat nem sajat
szervezetén belil végzi.

A Pénztar befektetésekért felelds vezetSt alkalmaz. A befektetésért felelés vezetd befektetés-szakmai kérdésekben
tamogatja az igazgatdtanacs munkdjat, rendszeresen értékeli és ellen6rzi a vagyonkezel6 és a letétkezel6
tevékenységét. A befektetési vezets a tapasztalatairdl az igazgatdtanacsi tléseken beszamol.

Az igazgatdétanacs elnoke — felelGsségének fennallasa mellett — jogosult a befektetésekkel kapcsolatos feladatai
Osszességét befektetési szakértbre, vagy a gazdalkodas-nyilvantartast végz6 szervezetre (Szolgaltatd), avagy a Pénztar
megbizottjara, alkalmazottjara, alkalmazottaira atruhazni.

A Pénztar biztositdsmatematikust biz meg a befektetésekkel kapcsolatos elszdmoldsok, tartalékképzések és
szabdlyozdsok megfelel6sége érdekében, jogi képvisel6t biz meg a vagyonkezel6vel kapcsolatos szerzédések,
palyazatok és kapcsolattartasok jogi feladatainak ellatasara.

5.2 Vagyonkezel6

A vagyonkezel6 - a vagyonkezelési iranyelveket is tartalmazo szerz8désben és a befektetési politikdban meghatarozott
kereteken belll - sajat hataskdérben jogosult donteni a befektetési tevékenységrél. Ez alapjan:
e asajat nevében, de a Pénztar javara megkéti az egyes befektetési tranzakciokat,

e nyilvantartja és a letétkezel6 bevonasaval elszamolja a megkotott tranzakciokat,

e a kotott Ugyletekrdl és a portfoliordl elektronikus és papir alapu adatszolgaltatast teljesit a Pénztar altal megbizott
gazdalkodas-nyilvantartd szolgaltato felé oly modon, amely biztositja a pénztari nyilvantartasok folyamatos és jogszabalyi
elSirasoknak megfelel6 vezetését,

e a befektetési politika keretein beliil:

- dont a befektetési portfélidoban 1év6 eszkdzcsoportok alul-, fellilstlyozasardl,

kivalasztja a konkrét értékpapirokat, illetve instrumentumokat,

id&ziti a befektetési tranzakcidkat,

optimalizalja a portfdlié hatralévé futamidejét.

e a Pénztar felhatalmazasa alapjan gyakorolja a tulajdonosi (szavazati) jogokat a portfélidban 1év6 értékpapirok
kibocsatoinak kozgydilésén.

A vagyonkezel§ lgyleteirdl az Sztv-nek megfeleld bizonylatot készit, melyet napi gyakorisaggal kild meg a Pénztar
kihelyezett gazdalkodas-nyilvantartasat ellaté szolgaltatonak.

A befektetési politika megvaldsitasardl, a vagyonkezelési tevékenységrdl, a portfélio Osszetételérdl a vagyonkezelS
havi gyakorisaggal részletes, Osszefoglald jellegli — a vagyon értékére és a vagyonkezelési tevékenység mérésére
szolgalo - irdsbeli tajékoztatast nyujt az igazgatdtandcs és az ellen6rzé bizottsag részére.

A vagyonkezelési szerz6désben mds adatszolgaltatdst is kikothet a Pénztar.
A vagyonkezel6 a tevékenysége soran koteles a Pénztar gazdalkodas-nyilvantartassal megbizott szolgaltatojaval, illetve

letétkezelGjével egytttm(ikodni.

5.3 Letétkezeld

A letétkezel6 feladata a befektetési, vagyonkezelési tevékenység ellenbrzése, illetve a Pénztdr vagyonanak letéti

Grzése és a letétkezeléssel kapcsolatos feladatok ellatasa. Ezen beliil:

e vagyonkezel6nként és valaszthato portfoliénként (és a fligg6 portfdlidra) befektetési és értékpapirszamlat vezet a Pénztar
javara,

o ellatja a letéti Grzéssel kapcsolatos tevékenységet,

e beszedi a pénztari portfolié utan jaréo hozamokat és esedékességeket,

e napirendszerességgel elvégzi a pénztari portfolid piaci eszkozértékelését,

e napirendszerességgel kiszamolja az egyes valaszthatd portfdliok és a fliggd portfélio elszamold egységeinek arfolyamat,

e vilaszthatd portfélionként (és a fugg6 portféliora) ellenérzi a jogszabalyi befektetési limitek és ezen befektetési
politikdban meghatarozott korlatozasok betartasat,

e ellenjegyzi az ingatlanokra vonatkozd adasvételi szerzGdéseket és az ingatlanértékel6 megbizasat.

A letétkezel6 a tevékenysége soran koteles a Pénztar gazdalkodas-nyilvantartassal megbizott szolgaltatdjaval, illetve
vagyonkezelGjével egylttmkodni.
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5.4 Nyilvantarté

A Pénztdr gazdalkodas-nyilvantartassal megbizott szolgaltatdja az Els6 Hazai Pénztarszervezd és Mikodtet6 Zrt.
A gazddlkodds-nyilvantartasi szolgaltatd a befektetési teriletet illetGen:

e  részt vesz a befektetéssel kapcsolatos pénztari szabalyzatok kialakitasaban,

e tanacsadd jelleggel véleményezi a Pénztar befektetési szerzGdéstervezeteit,

o  elvégzi a befektetési Ugyletek nyilvantartasat, szamviteli elszamolasat,

e elvégzi a befektetések hozamanak jévairasat portfélionként, illetve a tagok egyéni szamlain,

e  kiszdmitja az egyes portfélidkra, illetve a pénztdr egészére vonatkozd hozamratakat (bruttd, nettd, referencia),

e nyilvantartja és koordindlja a valaszthatdé portfélids rendszer, illetve az elszdmold egységes nyilvantartasi rendszer
miikodését.

A gazdalkodas-nyilvantartassal megbizott szolgdltaté a tevékenysége soran koteles a Pénztar vagyonkezelGjével, illetve
letétkezeljével egylttmikodni.

6. A befektetési politika megvaldsulasanak ellendrzése

A Pénztar letétkezelGje és vagyonkezelGje a hatalyos jogi szabalyozds és a megkotott szerzGdések alapjan végzi
tevékenységét, melyet az igazgatdtanacs iranyit, és amelyet az ellendrz6 bizottsag a befektetésekért felelGs vezet6 és
a belséd ellendr bevonasaval, a kapott kimutatasok alapjan folyamatosan, de legalabb negyedévente ellenériz.

A Pénztar haladéktalanul beavatkozik, ha a letétkezel6 vagy a vagyonkezel6 jogszabalysértésérsl vagy
szerz6désszegésérdl megbizonyosodik. Enyhébb esetben felhivja az illetd szolgdltatét a jogszabalyi, illetve szerz6déses
el6irdsok megszegésének azonnali kikliszobolésére, sulyosabb esetben intézkedik a szolgaltatoval kotott szerzédés
felbontasardl, illetve sziikség esetén mas jogi |épéseket tesz.

Az ellen6rz6 bizottsag koteles az ellenGrzési tervet a Befektetési Politikdban rogzitettek rendszeres és eseti
ellenérzésére irdnyuld eljarasi szabalyokkal kiegésziteni.

7. A befektetési tevékenységhben résztvev6k kivalasztasanak, értékelésének, dijazasanak

iranyelvei

7.1 Tisztségvisel6k, alkalmazottak

A Pénztar befektetési tevékenységével kapcsolatos dontésekben, ellen6rzési folyamatokban az igazgatétanacs, az
ellenérzd6 bizottsag, a befektetési vezetd, illetve biztositasmatematikus vesz részt. Az igazgatdtandcs és az ellenérzé
bizottsag tagjait és elndkét a kozgy(ilés valasztja meg, hivja vissza, értékeli tevékenységiiket, allapitja meg dijazasukat.

A Pénztar befektetési vezetGjének, illetve biztositdsmatematikusanak kivalasztasardl, visszahivasarol, értékelésérdl,

dijazasanak megallapitasardl az igazgatotanacs dont.

7.2 Vagyonkezeld

A legmegfelel6bb vagyonkezel8 nyilt palyazat utjan torténd kivdlasztasa érdekében a Pénztdr torekszik a kdvetkezd
Iényegi szempontok dsszehasonlithatdsagat lehet6vé tevs adatok, informdacidk és tajékoztatasok megszerzésére:
e  apalydzé tapasztalata a pénztdri vagyonkezelési piacon,

e  apalydzd pénztari, illetve egyéb lgyfélkorének nagysaga,
e  apalyazo dltal elért multbeli hozamok, teljesitmények,
e  apalyazd szervezeti hattere, a személyi allomany felkésziltsége,

e  apalyazé dltal ajanlott vagyonkezelési dij (alapdij, illetve sikerdij).

7.3 Letétkezel6

A letétkezel§ nyilt palyazat atjan torténd kivalasztasanak fébb elvei:
e  apalydzé értékpapir-letétkezeléssel kapcsolatos hazai és nemzetkozi gyakorlata,

e  a palydzé informatikai nyilvantartasi rendszerének felkésziiltsége, rugalmassaga,

e  apontossag, a megbizhatdsag és a naprakészség garantaldsat biztositd belsé elSirasok és alkalmassaguk bemutatasa,

vélaszthatd portfdlids és elszamold egységes rendszer megfelel6 tAmogatasa,
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e  apalyazd dltal ajanlott letétkezelési dij (alapdij, illetve tranzakcids koltség).

8. Zaro rendelkezések

A jelen moddositott Szabalyzatot a Pénztar Igazgatdtandcsa 2018. februdr 26. napjan fogadta el. A mddositott
Szabalyzat 2018. februar 26. napjan Iép hatdlyba és visszavonasig (hatalyon kivil helyezésig) érvényes.

Budapest, 2018. februar 26.

Gémes Imre

az lgazgatdtanacs elnoke

A Befektetési Politikat atvettem:
Budapest, 2018. ......ccccoeevereneeieiiirenieneiire e

a Budapest Magannyugdijpénztar Vagyonkezel6je

a Budapest Alapkezel6 Zrt. nevében
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