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7 ALABBI PENZUGYI BESZAMOLO AZ MKB

2003. DECEMBER 31-1 FORDULONAPRA, A MAGYAR SZAMVITELI SZABALYOK (,MSZSZ”) ELOIRASAINAK
MEGFELELOEN OSSZEALLITOTT, NEM KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLOJABAN MEGJELENO
ADATOK ELEMZESET TARTALMAZZA, MELYEK AUDITALASAT A KPMG HUNGARIA KFT. VEGEZTE EL.

A 2003. DECEMBER 31-1 FORDULONAPRA ELKESZITETTUK AZ MKB KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZA-
MOLOJAT IS, EZ AZ ELEMZES AZONBAN CSAK A BANK, MINT ONALLOAN MUKODO GAZDASAGI EGYSEG

PENZUGYI TELJESITMENYERE TERJED KI.

AZ MKB FOBB MUTATOI

A 2002. év kedvezé teljesitménye utan az MKB 2003.
évi lizleti és pénziigyi eredményei a Bank torténetében
rekordot jelentd szintet értek el. A mérlegfédsszeg a
2003. év végén 1.141,5 MdFt-on all, atlépve ezzel a
pszichologiailag is fontos 1.000 MdFt-os méret-
kiiszobot. Az dllomanyok névekedési titeme felilmulta
az el6z6 évben elért szinteket, annak ellenére, hogy a
hazai és a tagabb makrogazdasagi kornyezet alap-
vetden el6nytelen volta (a gazdasagi novekedés las-

suldsa, a magyar gazdasag kilsé és belsé egyenstlya-
nak romlasa, valamint a pénzpiacok szélséséges
ingadozasai) szinte egész évben érvényesilt. Az MKB
a piaci fejleményeket jol reagalta le, igy az allomanyi
és forgalmi b6vilés hatasara a Bank brutté miikodési
eredménye az el6z6 évi kiemelked6 értékéhez képest
is hatdrozottan emelkedett, mig a dinamikus dzleti
expanzi6val parhuzamosan az adézas elétti eredmény
torténelmi rekordot jelentd szintje 35,9%-kal multa
feldl 2002. évi értékét. Ezzel egyidejlileg — a makro-
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gazdasagi trendek ellenére — az tigyfélallomanyok mind
az eszkoz, mind a forras oldalon figyelemreméltd nove-
kedést értek el. Az eszkézallomanyok kozote az tgyfél-
hitel portfoli6 kiiléndsen erételjes ndvekedést produkalt
az év soran, mikozben az allomany tovabbra is meg-

rizte j6 hitelmindségét.

Az MKB 2003. évi pénziigyi tevékenységének ered-
ménye és a legfontosabb pénziigyi mutato6i az alabbiak
szerint alakultak.

Az MKB magyar szamviteli szabalyok szerinti nem
konszolidalt mérlegf6osszege a 2002. december 31-i
964,2 MdFt-hoz képest 18,4%-kal emelkedett, igy
nagysaga 2003. december 31-re elérte az 1.141,5 MdFt-
ot, amely a Bank torténetében rekordszintet jelentett,
meghaladva egyidejiileg az 1.000 MdFt-os hatart is.

A mérlegféosszeg 2003. évi eszkoz oldali noveke-
désének meghatarozé tényezdje tovabbra is az tgyfelek
hitelallomanyainak béviilése volt, melynek teljes nettd
(értékvesztéssel csokkentett) volumene az id6szak soran
a 2002. december végi 683,3 MdFt-rol 817,5 MdFt-ra
emelkedett. Mivel az tgyfélhitelek 19,6%-o0s bovilése
meghaladta a mérlegf66sszeg emelkedését, az idészak
végén a portfolio az Gsszes eszkoz 71,6%-at képviselte,
ami a 2002. év végi 70,9%-hoz képest tovabbi névek-

ményt jelentett. A hitelportfolié volumenének felfutisa
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alapvetéen két forrasbél szarmazott. Nominalis értelem-
ben a belfoldi vallalati szektornak kihelyezett hosszu
lejaratd, devizaban denominalt hitelallomanyok néve-
kedtek a legnagyobb mértékben. A relativ béviléseket
vizsgalva azonban elmondhatd, hogy a hitelportfolion
belil kiemelked6 noévekedést értek el a lakossagi
hitelek, amelyek az el6z6 év végi allomanyhoz képest
mért 83,1%-os emelkedés utan 2003. végén Osszesen
64,3 MdFt-ot (2002: 34,1 MdFrt) tettek ki. A novekedés
mozgatéi a Bank 4ltal kinalt jelzalogalapu hitelter-
mékek, elsésorban az Euro- és Ft-alapu piaci és

tamogatott lakashitelek voltak.

A hitelkihelyezések dinamikus béviilését tamogato
forrasgytijtésben a Bank tovabbra is harom finanszirozasi
forrastipusra tamaszkodott. Tekintettel a makrogazdasagi
tendenciakra, amelyek szinte egész évben a megtakaritasi
hajlanddsag, illetve a betétallomanyok nominalis csokke-
nését mutattak, a Bank az év folyaman fokozott figyelmet
forditott az tgyfélforrasok megtartasara, illetve nove-
lésére. Ennek alapjan — az altalanos trend ellenére — mind
az tgyfelek szama, mind a folyd-, illetve betétszamlak
allomanya bévilt a 2003. év soran. A vallalati és lakossagi
szamla- és betétallomanyok a targyid8szakban Gsszesen
8,5%-kal emelkedtek, értékiik az idGszak végére 600,2
MdFt-ot (2002: 553,0 MdFt) ért el. A 2003. év soran az
MKB kétvény rabocsatasi tranzakcidval is névelte finan-
szirozoi bazisat: a BET-re bevezetett MKB I. Kotvényt

A BANK FOBB MUTATOI A 2002. £S 2003. EVEKBEN

(M Ft-ban)

2002 2003
Sajat t6ke 80.443 91.156
Mérlegféosszeg 964.200 1.141.454
Brutté miikodési jovedelem 36.559 40436
Adodzas eldtti eredmény 11.480 15.607
Adézott eredmény 9.971 13.017
Tékemegfelelési mutatd 10,7% 9,9%
Sajat tékearanyos adézott eredmény * 13,0% 15,2%

*atlagos sajat téke: 76.610 M Ft (2002), illetve 85.800 M Ft (2003)
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februar hénap soran 7,8 MdFt névértékben elsésorban
belféldi intézményi befekteték vasaroltak meg. A fentiek
alapjan az értékpapir formajaban bevont finanszirozas az
idGszak végén Osszesen 89,7 MdFt-ot (2002: 90,1 MdFr)
tett ki. Ezzel parhuzamosan a bankkézi kételezettségek
allomanyanak 296,1 MdFt-os (2002: 200,5 MdFt) nagysa-
grendje — 47,7%-os targyévi névekedés mellett — szintén
szamottevé volt, ami a targyidGszakban lejard kotele-
zettségek mellett az jonnan bevont koézéplejarata
bankk6zi finanszirozd forrasok hatasat tikrozte. Ez
utébbiak kozil az igen kedvezd kockazati drazas mellett
200 milli6 EUR értékben felvett szindikalt hitel volt a leg-
jelentésebb. Ennek alapjan, mig az {igyfélallomanyok
részaranya a rendelkezésre allo Gsszes forrasban a 2002. év
végi 57,4%-16] a targyiddszak végére 52,6%-ra csokkent,
addig a bankkdzi piacokrol bevont finanszirozas az el6z6
évi végi 20,8%-os hanyadrél 25,9%-ra emelkedett. Ezzel
egyidejlleg az értékpapirforrasok részarinya 7,9%-ra
esett vissza (2002: 9,3%)).

A hitelkihelyezések magas dinamikaja néveke-
désének rugalmas tamogatisa és a mérlegféosszeg
18,4%-o0s béviilése mellett a likvid eszkozok ardnya az
Gsszes eszkozon belil kissé emelkedett, a 2002. év végi
6,0%-kal szemben a targyév végén 6,9%-ot képviselt.
Ezzel egyidejiileg a stabil forrasok dsszesitett allomanya
a 2002. év végi 868,6 MdFt-rol a targyév végére 1.000,4
MdFt-ra noévekedett, mely altal részaranyuk a mérleg

féosszegében kimagasld, 87,6%-os értéket ért el.
K K

A Bank sajat t6kéjének értéke 13,3%-kal, a 2002.
december 31-i 80,4 MdFt-rol az idészak végére 91,2
MdFt-ra nétt. A sajat téke novekedése a 9.411 M Ft-os
targyiddszaki mérleg szerinti eredmény eredménytar-
talékba helyezéséb6l, valamint az 1.302 M Ft értékben
megképzett altalanos tartalék hozzdadasabol szarmazott.
A 2003. év végén a magyar el6irasok alapjan szamolt —a
targyid6szaki mérleg szerinti eredményt is tartalmazé —
fizet6képességi (t6kemegfelelési) mutatd értéke 9,9%
(2002: 10,7%) volt, amely tovabbra is biztonsagosan
meghaladta az el8irt 8%-os minimum értéket. A targyév
soran az MKB szavatolo tdkéje a sajat t6ke organikus
névekménye mellett kiegésziilt az év soran 10,5 MdFt
értékben felvett, a Konzumbank akviziciét finanszirozo

alarendelt kolcsontke Gsszegével is.
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A 2003. év soran a Bank a hazai pénzpiacok fokozott
volatilitasat megfelel6en reagélta le, igy az tigyfélszol-
galtatasok jelentésen megndvekedett kamat- és deviza-
arfolyam-eredmény elszamolasat eredményezték. En-
nek alapjan a brutté miikédési jovedelem a 2003. év
folyaman az el6z6 évi 36.559 M Ft-hoz képest 10,6%-
kal, 40.436 M Ft-ra emelkedett. A targyidészak soran a
brutté miikddési eredmény Osszetételében kisebb val-
tozds tortént: a nem kamatjellegli jovedelem részaranya
a 2002. évi 35,1%-o0s értékrdl 28,8%-ra csokkent,
melyen belil kiemelend§ azonban, hogy a jutalékok

részaranya tovabb emelkedett.

A Bank 2003. évi netté kamateredménye 28.809 M Ft
volg, 21,5%-kal magasabb, mint a 2002. évi 23.716 M Ft. A
kamatkiildonbozet névekedése alapvetden az év soran
realizalt addicionalis kamatbevételekbdl szarmazott,
mivel az tizlet aktivitas béviilése kvetkeztében a kama-
toz6 eszk6zok atlagillomanya az idészak soran folyama-
tosan emelkedett. A 2003. évre szamolt 2,7%-0s nettd
kamatrés a 2002. évi 2,5%-o0s értékéhez képest kisebb
névekedést jelentett, visszatikrozve a hazai deviza piaci
kamatai atlagos nominalis szintjének mésodik félév
folyaman tapasztalhaté emelkedését és a magasabb
marzsi tgyletek hitelportfolidban megndvekedett

aranyat, mikézben a piaci verseny tovabbra is éles maradt.

A 2003. év soran elszamolt nem kamagjellegli be-
vételek Gsszesen 11.627 M Ft-ot (2001: 12.843 M Ft) tet-
tek ki. A nettd dij-és jutalékbevételek targyidGszaki
értéke 8.318 M Ft-ot ért el, ami 12,5%-kal volt maga-
sabb, mint a 2002-ben realizalt 7.396 M Ft, alapvetéen a
magasabb szamla- és fizetési forgalmi jutalékok, valamint
garanciadijak kovetkeztében. A nem kamatjellegti jove-
delmekhez a nett6 devizaarfolyam-nyereség, valamint az

osztalékbevételek jarultak jelent6sen hozza.

A bankiizemi koltségek targyidészaki 21.773 M Ft-os
éreéke a 2002. évi 19.972 M Ft-hoz képest nominalisan
9,0%-kal novekedett. A bankiizemi koltségek mérsékelt
nominalis emelkedése az inflacié éves litemét csak kissé
haladta meg és abban a magasabb min6ségli tigyfélszolgal-
tatasokat megcélz6 és biztositd, folyamatban 1évé 1T és
mas adatfeldolgozasi, valamint a kapcsolodo szakért6i és
tanacsadasi raforditasok fokozatosan begytir(iz6 Osszegei
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jatszottak meghatarozo szerepet. A személyi jellegli
raforditasok mindek6zben nominalisan csak 3,5%-kal
emelkedtek, ami redlértelemben koltségmegtakaritast
jelentett, visszatiikrozve a 2003. év soran elinditott atfogd
koltségesokkentési kezdeményezések elsé eredményeit.
Ezen tényez6k hatisara az idészakban a Bank kolt-
séghatékonysag mutatéja 53,8% volt, ami az egy évvel

ezel6tt mért 54,6%-hoz képest javulast jelentett.

A targyév soran a Bank 3.439 M Ft nett6 értékben sza-
molt el, illetve képzett addiciondlis egyedi és agazati
éreékvesztéseket és céleartalékokat, ami meghaladta a
2002. évben elszamolt 2.254 M Ft-os értéket. E ra-
forditasok a kedvezétlen makrogazdasagi korilmények
kozepette a Bank azon prudens gyakorlatat tiikrozik, hogy
az MKB a bizonytalanabb gazdasagi kérnyezetben a hitel-
porfolié dinamikus névekedését a megfelel6 mértékd cél-
tartalék szint fenntartasa mellett valdsitja meg. Ekézben a
hitelportfolié minésége tovabbra is az elvart magas szinten
maradt, nagyobb volumenti egyedi hitel az év folyaman
nem keriilt at a miné&sitett kategdriaba. A nettd céltartalék
képzés tovabbi eleme az orszagkockazati céltartalék vole. A
historikus veszteségratakra alapozott belsd szabalyozas
alapjan a 2002. év folyaman nett6 101 M Ft orszag-
kockazati értékvesztés visszairasa javitotta a Bank ered-
ményét, mig 2003-ban ilyen cimen 463 M Ft értékvesztés
visszairasa tortént meg. A 2002. év folyaman az MKB
tovabbra is a maximalis, 2.284 M Ft mértékben képezte
meg a tdrvény altal megengedett altalanos kockazati cél-
tartalékot. 2003 soran azonban a Bank véltoztatott
szamviteli politikajan és ettd]l az évtél kezdédden €l a
toérvényben régzitett lehetséggel és nem képez ilyen jel-
legli céltartalékokat, hanem az el6z6 évek soran meg-
képzett allomanyt fokozatosan az értékvesztéssel nem
fedezett hitelezési és befektetési veszteségekre hasznalja
fel. Ennek alapjan a 2003. év soran 1.058 M Ft altalanos
kockazati céltartalék felhasznalasa tortént meg egy kap-
csolt vallalkozas értékesitése, illetve néhany kisebb hitel

leirdsa utan elszamolt veszteségre.

Az ugyfélkovetelésekre vetitett egyedi és agazati
éreékvesztés elszamolas mutatdja 2003-ban 0,4%-os érté-
ket ért el, ami a 2002. évi értékhez képest nem jelentett

valtozast. A hitelezési veszteségekre képzett egyedi, agaza-
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ti és orszagkockazati értékvesztések 2003. december 31-i
zar6 allomanya 9.508 M Ft-ot tett ki, amely a 2002. évi
7.066 M Ft-os zar6 értéket 34,6%-kal haladta meg. Ez az
allomany a teljes tgyfél és bankkdzi hitelportfolio
allomanyéra vetitve 1,0%-ot (2002: 0,9%) képviselt.

A 2003. év soran az MKB a Bank torténetében
rekordot jelenté 15.607 M Ft ad6zas el6tti eredményt ért
el, amely 35,9%-kal multa felil a 2002. évben realizalt
11.480 M Ft-os eredményt. Az addzas el6tti eredmény
rekordszintje annak kévetkezménye volt, hogy a bruttd
mikodési jovedelem hatarozott emelkedését a magasabb
egyedi értékvesztési és céltartalék raforditasok csak
részben semlegesitették, mik6zben a miikodési koltségek
nominalis ndvekedését a Bank gyakorlatilag az éves

inflacid szintjére szoritotta vissza.

A targyévben a sajat t6ke aranyos adozott eredmény
(ROAE) értéke 15,2%-ot (2002: 13,0%), mig ezzel egy-
idejlileg az atlagos eszkozmegtériilés mutaté (ROAA)
éreéke 1,2%-0t (2002: 1,1%) értel. A brutté miikddési marzs
(a brutté miikddési jovedelem és az atlagos mérlegf6osszeg
hanyadosa) megtartotta magas értékét, bar a 2002. évi 3,9%-
os szintr8l az eszkézallomany markans felfutisa mellett a
targyévben 3,8%-ra csokkent. Egyrészrél a relativ bankiize-
mi koleségek a 2002. évi 2,1%-os szinten maradtak, mig a
netto céltartalékképzés relativ mutatdja 0,4%-ra emelkedett
(2002: 0,2%). Ezen tényez6k mellett az MKB atlagos mér-
legf66sszegre vetitett addzas el6tti és adozas utani ered-

mény mutatdi az el6z6 évi értékeiket felilmuleak.

A targyid6szakban elért 13.017 M Ft-os adézas
utani eredmény alapjan az MKB részvényenként 20%
mértéki osztalékot fizet. Ennek alapjan a 17,7%-os osz-
talékkifizetési rata kissé alatta marad az el6z8 évi
értékek atlaganak és tovabbra is megfeleléen prudens,

novekedés-orientalt osztalékpolitikat tiikroz.

TOKEMEGFELELES ES TOKESZERKEZET

A targyév soran a szavatold t6ke novekedéséhez a 9.411
M Frt értékben képz6dote mérleg szerinti eredmény és az
1.302 M Ft addicionalis altalanos tartalék mellett, a 2003.
év december hénapja folyaman 40 M EUR, év végi
arfolyamon szamitva 10.489 M Ft értékben felvett alaren-
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delt kélesontéke is hozzajarult. Masrészrél viszont az év
soran az MKB szavatold t8kéjét csokkentette az altalanos
kockazati céltartalék (tarsasagi adoval csékkentett)
allomanyanak 867 MdFt-os felhasznalasa, a pénziigyi val-
lalkozasokban meglévé befektetések, valamint az imma-
terialis eszkozok novekedése, melynek targyidészak végi
teljes allomanya 16.330 M Ft (2002: 11.361 M Fv), illetve
2.023 M Ft (2002: 1.710 M Fr) értéket képviselt.

Mig a fentiek alapjan a Bank korrigalt szavatolo t6kéjét
17,1%-kal novelte (2002: 86,5 MdFt, 2003: 101,3
MdFt), addig a teljes kockazati sulyos mérlegf6osszeg
26,4%-0s novekedést mutatott. Ennek kovetkezében a
tékemegfelelési mutatd a 2002. évi 10,7%-o0s értékrdl
9,9%-ra csokkent. A Bank t6kemegfelelési mutatodja igy
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tovabbra is biztonsdgosan felilmulja a minimalis

torvényi elbirdsokat.

A Bank engedélyezett, kibocsatott, lehivott és teljesen
befizetett részvénytbkéje 11.520.000 db (2002: 11.520.000
db) egyenként 1.000 Ft (2002: 1.000 Ft) névértékd torzsrész-
vényt tartalmaz. A részvények kiilonleges jogosultsagot
nem testesitenek meg, azok szavazati jog és osztalékfizetési
jogosultsag szempontjabdl egyenld elbiralas ald esnek. A
2003. év végén az MKB f8 részvényese a Bayerische
Landesbank Girozentrale volt, amely a tdrzsrészvények
89,62%-at birtokolta, mellette az osztrak Bank fiir Arbeit
und Wirtschaft AG (BAWAG) a térzsrészvények 10,38%-
aval rendelkezett. Sem a 2002. év, sem a targyidészak végén

visszavasarolt sajat részvény nem volt a Bank portfolijaban.

SZAVATOLO TOKE, TOKEMEGFELELES

(M Ft-ban)
Megnevezés 2002 2003
Jegyzett téke 11.520 11.520
Jegyzett tke be nem fizetett része 0 0
Visszavasarolt sajat részvények (-) 0 0
Téketartalék 10.324 10.324
Eredménytartalék és lekotore tartalék 42.046 46.398
Mérleg szerinti eredmény 6.670 9411
Immateriélis javak (-) 1.710 2.023
Altalanos tartalék 9.883 11.185
Altalanos kockazati céltartalék 10.100 9.042
Altalanos kockézati céltartalék adétartalma (-) 1.818 1.628
Alapvetd t6keelemek 87.015 94.229
Jarulékos tékeelemek 11.795 23.601
Médositand6 szavatolé t6ke 98.810 117.830
PIBB befektetések + alarendelt kélesont6kenyjeas (-) 11.361 16.330
Tokével fedezend6 tullépések és ker. konyvi tékekov. (-) 979 240
Szavatol6 t6ke 86.470 101.260
Mérlegf60sszeg 964.200 1.141.454
Stlyozott mérlegfGosszeg 807.959 1.020.942
Szavatolo t6ke / Mérlegfoosszeg 9,0% 8,9%
T6kemegfelelés 10,7% 9,9%
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KOCKAZATI SULYOS MERLEGFOOSSZEG ALAKULASA

(M Ft-ban)
Mérlegtételek 2002.12. 31. 2003.12. 31.
rész0ssz.  %-ban  salyozott rész0ssz. Yo-ban sdlyozott
L 0%-os sulya tételek 241.128 25,2 0 207.227 18,5 0
1. készpénz és ezzel egyenértékii eszkoz 31471 27968
2. "A" z6na kormanyaival, jegybankjaival
szembeni kovetelés 150.759 114.733
3. tgyfélkovetelés "A" zéna kormany- illetve
jegybankgaranciajaval, kezességvallalassal 35989 34.749
4. ugyfélkovetelés "A" zona kormanyai,
jegybankjai, 4ltal kibocsatott értékpapir
fedezettel, ill. készpénz letéttel, betéttel 9.777 11.184
5. PIBB befektetés, 11.361 16.330
nyujtott alarendelt kdlesontSke
6. immaterialis javakbol 1.710 2023
7. befektetési korlatok tullépésének szavatold
w6kével fedezendd része 61 240
II. 20%-os sulyu tételek 88371 9,3 17.674 67.868 6,1 13.574
1. "A" zdna hitelintézeteivel szembeni kivetelés 80.179 62462 12492
2. tgyfélkovetelés "A" zona hitelintézetei
garancidjaval biztositva 7490 5.251 1.050
3. tgyfélkovetelés "A" zona hitelintézetei
altal kibocsatott értékpapirral biztositva 702 155 31
II1. 50%-os sulyu tételek 30.062 3,1 15.031 55547 50 27.774
Lakéscélu ingatlanjelzaloggal fedezett
tgyfélkovetelés 30.062 55.547 27.774
IV. 100%-os sulyu tételek 596.049 62,4 596.049 788329 70,4 788329
1. tgyfélkovetelések 555.382 735.611
2. vagyoni érdekeltségek és sajat eszk6z6k 30.209 37.567
3. egyéb kovetelések 10458 15.151
Osszesen 955.610 100,0 1.118.971 100,0
Sulyozott eszkoztételek 6sszesen 628.754 829.677
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KOCKAZATI SULYOS MERLEGFOOSSZEG ALAKULASA

(M Ft-ban)
Mérlegtételek 2002.12. 31. 2003.12. 31.
részossz.  %-ban  sulyozott részossz.  Y%-ban sulyozott
Meérlegen kiviili tételek
Garancdiak 86.557 29,3 52.687 95.363 29,1  59.604
1. fedezetlen bankgarancia (100%) 27.086 27.086 30.222 30.222
2. nem hitelhelyettesitd fedezetlen
bankgarancia (50%) 49.565 24.783 58.151 29.076
3. bank altal viszontgarantalt (20%) 3.000 612 1.094 219
4. bank altal viszontgarantalt nem
hitelhelyettesitd (10%) 2.062 206 868 87
5. bankgarancia allami viszontgaranciaval
és készpénzfedezettel (0%) 4.844 0 5.028 0
Akkreditivek 7.271 2,5 1.428 5.045 1,5 2.005
1. fedezett akkreditivek (0%) 4.325 0 1.036 0
2. fedezett akkreditivek (10%) 73 7 0 0
3. fedezett akkreditivek (20%) 64 16 0 0
4. fedezett akkreditivek (50%) 2.809 1.405 4.009 2.005
Hitelkeretek 186.046 62,9 109.344 222.873 68,0 126.484
1. hitelkeretek (0%) 64.359 0 83.393 0
2. hitelkeretek (10%) 0 0 0 0
3. hitelkeretek (20%) 2432 491 1.007 201
4. hitelkeretek (50%) 20.804 10.402 24.381 12.191
5. hitelkeretek (100%) 98451 98.451 114.092 114.092
Egyéb mérlegen kiviili tételek (100%) 6.806 2,3 6.806 2.351 0,7 2.351
Fliggd és jovobeni kotelezettség Gsszesen 286.680 97,0  170.265 325.632 99,3 190.444
Hatéridds tigyletek kockazati sulyos Gsszege 8.940 3,0 8.940 2.351 0,7 2351
Meérlegen kiviili tételek Gsszesen 295.620 100,0 327.983 100,0
Stlyozott mérlegen kiviili tételek 6sszesen 179.205 192.795
Korrigalt mérlegfGosszeg 807.959 1.020.942
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A JOVEDELEMSZERKEZET ALAKULASA

A 2003. év soran elért brutté bankiizemi jévedelem
40.436 M Ft-os értéke az el6z6 évhez képest 10,6%-0s
novekedést jelentett. A brutté bankiizemi jévedelem
Osszetétele a targyév folyaman kissé valtozott, hiszen
a netté kamateredmény 21,5%-os névekménye mel-
lett a netté dij- és jutalékbevételek 12,5%-kal bévil-
tek, a folyamatosan novekvd tizleti allomanyok és for-
galmak utan elszamolt jutalékeredmény egészséges

BESZAMOLO

emelkedését azonban az egyéb nem kamatjellegii
jovedelem visszaesése teljesen semlegesitette. Utobbi
elsésorban az értékpapirok kereskedésén realizalt és az
atéreékelésekhez kot6d6 nem realizalt veszteségek
kévetkezménye volt. Ennek alapjan az el6z6 évekhez
hasonléan a netté kamateredmény targyévben is
meghatdrozé hanyadot képviselt, brutté miikodési
jovedelemben mért részaranya a 2002. évi 64,9%-r6l
71,2%-ra emelkedett.

JOVEDELEMSZERKEZET
(M Ft-ban)

Megnevezés 2002 2003 Viltozas
Kamatktlonbozet 23.716 28.809 +21,5%
Kapott osztalék, részesedés 2443 1.629 -333%
Nett6 jutalék- és dijbevétel 7.396 8.318 +12,5%
Egyéb nem kamatjellegli jovedelem 3.004 1.680 - 44,1%
Brutté miik6dési jovedelem 36.559 40436 +10,6%
Adok, adojellegli raforditasok - 1.389 - 1413 +1,7%
Kiilonféle egyéb bevételek, raforditasok 132 985 + 646,2%
Bankiizemi koltségek (értékesokkenéssel egytite) -19.972 -21.773 +9,0%
Ertékvesztések, céltartalékképzés és hitelezési veszteségek - 1.727 - 3.894 +125,5%
ebbdl: - egyedi és dgazati -2.254 - 3439 +52,6%

- orszagkockazati (belsd) 101 463 + 358,4%

- hatarid6s poziciokra képzett céltartalék 426 -918 -
Altaldnos kockézati céltartalék -2.284 1.058 -
Rendkiviili eredmény 161 208 +29,2%
Adoézas el6tti eredmény 11.480 15.607 +35,9%
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A BANKI JOVEDELEMSZERKEZET MUTATOINAK ALAKULASA

Jovedelemelemek a pénzintézeti brutt6 jovedelem %-aban 2002 (%) 2003 (%)
Kamatkiilonbozet 64,9 71,2
Kapott osztalék, részesedés 6,7 4,0
Netto jutalék- és dijbevétel 20,2 20,6
Egyéb nem kamatjellegli jovedelem 8,2 4,2
Brutt6 miikodési jovedelem 100,0 100,0
Adok, addjellegti raforditasok -38 -35
Kilonféle egyéb bevételek, raforditasok 0,4 24
Bankiizemi koltségek - 54,6 - 538
Ertékvesztések, céltartalékképzés és hitelezési veszteség -4,7 -96
ebbdl: - specifikus -6,2 -8,5

- orszagkockazati értékvesztés (belsd) 0,3 1,1

- hataridés poziciokra képzett céleartalék 11 -2,2
Altaldnos kockazati céltartalék -6,2 2,6
Rendkiviili eredmény 0,4 0,5
Adozas eldtti eredmény 31,4 38,6
Jovedelemelemek az atlagos mérlegféosszeg %-aban 2002 (%) 2003 (%)
Kamatkiilonbozet 2,5 2,7
Kapott osztalék, részesedés 0,3 0,2
Netto jutalék- és dijbevétel 0,8 0,8
Egyéb nem kamatjellegli jovedelem 0,3 0,1
Brutté miikodési jovedelem 3,9 3,8
Adok, addjellegti raforditasok -0,1 -0,1
Kilonféle egyéb bevételek, raforditasok 0,0 0,1
Bankiizemi koltségek -2,1 -2.1
Ertékvesztések, céltartalékképzés és hitelezési veszteség -0,2 -0,4
ebbdl: - specifikus -0,2 -0,3

- orszagkockazati értékvesztés (belsd) 0,0 0,0

- hatarid6s poziciokra képzett céleartalék 0,0 -0,1
Altaldnos kockazati céltartalék -0,2 0,1
Rendkiviili eredmény 0,0 0,0
Adoézas eldtti eredmény 1,2 1,5

Atlagos mérlegféosszeg:
2002-ben: 933.738 MFt
2003-ban: 1.052.827 MF
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KAMATJOVEDELEM

A Bank a 2003. év soran 28.809 M Ft-os nett6 kamat-
eredményt szamolt el, az el6z6 évi 23.716 M Ft-os
értékkel szemben. A nett6 kamatjovedelem dinamikus
emelkedése egyrészrél az atlagos kamatozo eszkozok
17,5%-0s novekedésébsl, volumenében elsésorban a
belfoldi vallalati hitelek boviilésébdl, masrészrél a
hazai devizdban megkotote tzletek esetében az év
masodik felét6l magasabb atlagos nomindlis kamat-
koérnyezet és ennek kovetkeztében a kamatrésre
nehezedé nyomas kisebb enyhilésébsl, a magasabb
marzst tzletek teljes hitelportfolion belili aranyanak
emelkedésébdl, valamint a szabad t6kén realizalt maga-
sabb kamatbevételekbdl szarmazott. Ezzel egyidejileg
a bankpiaci verseny tovabbra is igen intenziv maradt. A
kamatozé eszk6zokon beldl a lakossagi hitelek sulya a

targyévben tovabb emelkedett.

2003 soran a kamatozé eszkozok atlagos allomanya a
2002. évi 850,6 MdFt-rol 999,7 MdFt-ra bévile, els6-
sorban az tigyfélhitel portfolié erbteljes és a jegybanki
allomanyok kisebb felfutasa, valamint az értékpapir
portfolié hatarozott ndvekedése koévetkeztében. Az
eldbbi allomanyok névekedését azonban némileg ellen-
sulyozta az egyéb bankkézi allomanyokban tapasztalt
kisebb csokkenés. Az atlagallomanyokban bekdvet-
kezett nominalis béviilés kiilonosen a devizidban
eszk6zolt vallalati kihelyezések esetében volt kiemel-
ked6, mig az értékpapir portfolio felfutasaban a forint-
alapt értékpapirok kereskedési, illetve befektetési céla
vasarlasai voltak meghatarozok. Az MNB-vel szembeni
kovetelések atlagallomanya szintén emelkedett, ami a
bizonytalanabb piaci viszonyok kozepette fenntartott
biztonsagi, valamint a hitelkihelyezési aktivitas gyors
bévilését rugalmasan tdmogatd magasabb szintd likvid

eszkoz fenntartast tikrozi.

Mikézben a 2003. évben tovabbra is érvényesiilt mind az
atlagos kamatozé eszk6zok nominalis hozamanak, mind
az atlagos forraskoltségek el6z6 év atlagahoz viszonyi-
tott csokkenése, a nettd kamatrés (a kamatkiilonbozet
atlagos mérlegféosszegre vetitett hanyadosa) 2,7%-os
mértéke az el6z6 évhez képest kisebb emelkedést muta-
tott (2002: 2,5%). A kamatrésre nehezed6 nyomas
kismértéki csokkenése alapvetéen az év masodik felétsl
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a hazai devizdban denominalt iizletek esetében maga-
sabb nominalis kamatkérnyezet hatasanak volt készon-
hetd, mig az intenziv piaci verseny tovabbra is
jellemz6é maradt. A kamatozo eszkdzoket finanszirozd
nem kamatoz6 forrasok allomanyanak hatdrozott
novekedése, valamint a piaci kamatok parhuzamos
nominalis visszaesése kovetkeztében az ilyen jellegi for-
rasok 2003-ban 50 bazisponttal jarultak hozza a nett6
kamatrés értékéhez, ami a 2002. évi 32 bézisponthoz
képest emelkedést jelentett.

OSZTALEKJOVEDELEM

A befektetésekbél és leanyvallalatoktél szarmazé osz-
talékjovedelem értéke az id6szak soran 1.629 M Ft-ot
tett ki, ami az MKB tevékenységére altalanosan jellemz8
szintet testesitett meg, bar az el6z8 évi kivételesen

magas 2.443 M Ft-hoz képest visszaesést jelentett.

EGYEB NEM KAMATJELLEGU JOVEDELMEK

2003-ban az egyéb nem kamatjellegi jovedelmek
Osszesitett értéke 9.998 M Frt-ot ért el, ami a 2002. évi
10400 M Ft-hoz képest 3,9%-os csokkenést jelentett. Az
egyéb nem kamatjellegli jévedelmek brutté mitkodési
jovedelemben képviselt 2002. évi 28,4%-o0s részaranya

ennek alapjan a 2003. évben 24,7%-ra esett vissza.

A nem kamatjellegi jovedelmek legnagyobb hanyadat
képvisel6 nettd dij- és jutalékjovedelem 2003 soran
realizalt 8.318 M Ft-os dsszege 12,5%-kal haladta meg
az el6z6 évben elért 7.396 M Ft-os jovedelmet, ami jol
titkrozi a Bank jutalékgeneralé tevékenységének folya-
matos béviilését. Ennek hatdsara a jévedelemelem sulya
a mikodési bevételek kozote tovabb emelkedett. A
bévilés mozgatdi részben az igyfél folyo- és betét-
szamlak szdmanak és allomanyanak gyarapodasa és a
megnovekedett deviza, illetve Ft fizetési forgalom
kévetkeztében realizalt addicionalis jutalék- és
dijbevételek voltak, mikézben a garanciadijak szintén
szamottev$ novekedést értek el.

Az egyéb nem kamatjellegii jovedelmek 1.680 M Ft-os
targyid6szaki értéke elmaradt a 2002. év soran realizalt
3.004 M Fr-os értékt6l. A jovedelemelem nagyobb
mértéki{i csokkenésének meghatirozo tényezdje a Bank
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egyik kapcsolt vallalkozasanak értékesitésén elszamolt
szamottevl veszteség, valamint az év utolsé negyedévében
a hazai pénzpiacok jelentésen megndvekedett volatilitasa
kovetkeztében elszamolt értékpapir kereskedési és
atéreékelési veszteség volt. Mindekézben a nettd deviza
arfolyamnyereség meghaladta 2002. évi értékét, alap-
vetéen a nyitott devizapoziciéon realizalt magasabb
nyereség, valamint a nagyobb kereskedési jovedelmek
kovetkeztében, mikézben az MKB alapiizletiagainak
(devizafizetési és készpénzforgalom, devizavaltas) ered-

ményessége a bazisértékeket szintén felilmilta.

BANKUZEMI KOLTSEGEK

A bankiizemi koltségek 21.773 M Ft-os Gsszege a 2002.
évi 19.972 M Ft-os 8sszkoltséghez hasonlitva nominalisan
9,0%-kal névekedett. A szerény nominalis n6vekmény-
ben a folyo projektekkel dsszefiiggd, folyamatosan jelent-
kez8, a magasabb tigyfélszolgaltatisokat biztositd infor-
maciotechnikai, és a hozzajuk kapcsolodé egyéb tanacs-
addi és szakért6i raforditasok hatasait az egyéb koltség-
megtakaritasi intézkedések semlegesitették.

A 2003. év soran nyitott két uj egység feltoltése ellenére
a targyévben a munkavallalok atlagos 1étszama 106 fével
csokkent. Ez a Bank hosszabb tivu miikodési haté-
konysagat megcélz, a 2003. évben elinditott atfogo
koltségracionalizalasi program kezdeti eredményeit
titkrozi. Ez utdbbi hatasara a munkavallalokkal kapcso-
latos személyi raforditasok targyidészaki értéke a 2002.
évi szintjét csak 3,5%-kal haladta meg, ami realértelem-
ben véve koltségmegtakaritast jelentett.

A Bank 53,8%-os targyévi koltséghatékonysag mutatdja a
2002. évi 54,6%-hoz képest csokkenést mutatott, alap-
vetden az lizleti béviilés és a kiemelt fontossagu projektek
extra koltségvonzata, valamint az ezt semlegesitd real-
értelemben alacsonyabb munkavallaloi koltségek és a mas
tertileteken tovabbra is fenntartott szigora koleség-
gazdalkodas hatésai ereddjeként. A Bank azon torekvését,
hogy a miikédési koltségek névekményét az lizleti béviilés-
sel 6sszhangban tartsa jol mutatja az atlagos mérlegt8osszeg-
re vetitett bankiizemi koltségek mutatdja is, amely a 2002.
évben mért 2,1%-os értékét a targyév soran is megtartotta.

BANKUZEMI KOLTSEGEK

(M Ft-ban)
Koltségnemek megnevezése 2002 2003
Bér- és bérjellegii koltségek dsszesen 10.357 10.720
Egyéb igazgatasi koltségek (anyagjellegl raforditasok) 9.265 10.589
Altalanos igazgatasi koltségek Gsszesen 19.622 21.309
Ertékesokkenési leirds 350 464
Bankiizemi koltségek 6sszesen 19.972 21.773
LETSZAMALAKULAS 1994-TOL
VIDEKT FIOKOK BUDAPESTI FIOKOK
Ev/hé/nap Aktiv 1994.01.01. 1994.01.01. 1994.01.01. 1994.01.01. Aktiv Aktiv
allomanyi el6tt nyile utan nyilt el6te nyile utan nyilt dllomany  allomany
létszam fidkok uj fickok
nélkil nélkil
fiok létszam fick létszam fiok létszam fick létszam
1994.01.01. 1.510 7 275 - - 5 109 - - 1.126 1510
1995.01.01. 1369 7 264 - - 5 107 - - 998 1369
1996.01.01. 1339 7 228 1 2 5 105 - - 1.004 1337
1997.01.01. 1.240 7 198 4 73 5 107 4 14 848 1153
1998.01.01. 1.249 7 191 6 93 5 89 4 49 827 1.107
1999.01.01. 1.220 7 168 7 90 5 91 6 59 812 1071
2000.01.01. 1216 7 161 8 92 5 83 8 75 805 1.049
2001.01.01. 1242 7 159 8 95 5 78 9 89 821 1.058
2002.01.01. 1331 7 154 9 108 4 65 10 109 895 1114
2003.01.01. 1.387 7 153 9 114 4 60 12 139 921 1.134
2004.01.01. 1.281 7 127 10 107 4 67 13 118 862 1.056
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MERLEGSZERKEZET

A 2003. év soran a Bank folytatta tigyfélbazisanak kiter-
jesztését, melynek alapjan a hitel- és betétallomanyok a
stratégiai szegmensekben tovabb névekedtek. A targyév
végére az MKB mérlegf6osszege a torténeti rekordot
jelent§ 1.141,5 MdFt-ra emelkedett, ugy lépve at egy-
ben az 1.000 MdFt-os hatart is, hogy a mérlegféosszeg
Gsszetételében az tigyfélallomanyok sulya tovabbra is
kiemelkedd maradt.

A 2003. év végi mérleg legfontosabb eszkoz-, illetve
forrasallomanyait vizsgalva az alabbi valtozasok figyel-

heték meg:

2003 folyaman a kamatozd eszkdzok atlagallomanya a
2002. évi 850,6 MdFt-rol 999,7 MdFt-ra emelkedett, ami
a teljes atlagos eszkozallomany (2002: 933,7 MdFt, 2003:
1.052,8 MdFt) 95,0%-4t (2002: 91,1%) jelentette.

Az id@szak soran az MKB iigyfélhiteleinek portfolidja
dinamikusan béviilt, mellyel egyidejiileg az Gsszesitett
bankkézi kévetelések csokkentek. Mivel az tgyfélko-
vetelések bovilése a mérlegf6osszeg novekedésée felil-
multa, az dllomanyok idészak végi 71,6%-os részaranya
a mérlegféosszegben az el6z6 év végén mért 70,9%-hoz
képest tovabb emelkedd hanyadot képviselt. Ezzel
egyidejileg a bankkozi kihelyezések sulya ismét mérsék-
18déte (2002: 10,3%, 2003: 6,0%).

BESZAMOLO

Az értékpapirok és az MNB rovid lejarata betéteket is tar-
talmazd pénzeszk6zok Osszesitett értéke abszolat értékben
56,9 MdFt-tal, azaz 49,3%-kal emelkedett 2002 végéhez
képest, igy Gsszesen 1724 MdFt-ot tett ki. A hatarozott
no6vekedés oka alapvetéen az addicionalis kotvény- és mas
értékpapirok vasarlasai kovetkeztében bovils értékpapir
portfolié, valamint a kdzponti banknal elhelyezett révid

lejaratt betétek kisebb mértékii nominalis emelkedése volt.

A 2003. év soran az igyfelek folyo- és betétszamla
allomanyai 8,5%-kal béviltek, 6sszértékik az idészak
végére elérte a 600,2 MdFt-ot, igy a mérlegféosszegre
vetitett részaranyuk 52,6%-on allt (2002: 57,4%). Az
id6szak végén a vallalati és intézményi szegmens szam-
la- és betétallomanya 348,7 MdFt volt, ami az elmult év
soran 5,1%-o0s novekedést jelentetr, mig a lakossagi
szektor allomanya 13,7%-os targyévi emelkedés utan az
id6szak végén 251,5 MdFt-ot képviselt.

Az id6szak végén a bankkozi forrasok 296,1 MdFt-ot tet-
tek ki, ami az elmult 12 hénapban 47,7%-o0s b&viilést
jelentett (2002: 200,5 MdFt). Az allomanyok hatarozott
novekedése az ilyen jellegti kotelezettségek visszafizetése
mellett kozéplejaratd bankkézi finanszirozas targyévi
addicionalis bevonasat tiikr6zi, amelybdl a legjelentésebb
tétel a 200 M EUR éreékd, szindikale hitel formajaban,
igen kedvez6 kockazati arazas mellett bevont addicionalis

bankkozi finanszirozo forras volt.

ESZKOZ-FORRAS CSOPORTOK

Megnevezés 2002. december 31. 2003. december 31.
Mérlegf8osszeg Mérlegf6sszeg

M Ft-ban %-4ban M Ft-ban %-4ban

Ugyfelekkel szembeni kévetelések 683.288 70,9 817.502 71,6
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 553.047 574 600.183 52,6
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 98.891 10,3 68.058 6,0
Hitelintézetek felé tartozasok 200.526 20,8 296.080 259
Ertékpapirok és pénzeszkozok 115516 12,0 172397 15,1
Ertékpapirba foglalt forrasok 90.137 9,3 89.696 7,9
Egyéb kovetelések és aktiv idébeli elhatarolasok 15.235 1,5 17.384 1,5
Egyéb tartozasok és passziv id6beli elhatarolasok 28.546 3,0 52.689 4,6
Sajat eszk6zok és tartds befektetések 51.270 53 66.113 5,8
Sajat t8ke és célrartalékok 91.944 9,5 102.806 9,0
Mérlegtéosszeg 964.200 100,0 1.141.454 100,0
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Az értékpapirban megtestesiilé forrasok zaré allomanya
89,7 MdFt-ot ért el, ami a 2002. év végi 90,1 MdFt-hoz
képest gyakorlatilag valtozatlan volument képviselt.
A valtozatlan allomany alapvetd oka az volt, hogy
a targyévben 7,8 MdFt értékben addicionalisan kibocsa-
tott MKB 1. kdtvény allomanynévels hatdsat az MKB
Eurépa kotvények évkozi lejaratai teljes mértékben

semlegesitették.

LIKVIDITAS ES LEJARATI SZERKEZET

A 2003. év soran a Bank lejarati nyitott pozicidja
kinyilt, melynek eredményeképpen az év végén a
hosszt lejarata eszk6zok allomanya 257,1 MdFt-tal
haladta meg a hosszu lejarati forrasok és a sajat tOke
egytttes Osszegét, mig 2002. végén az éven tuli
eszk6zok tobblete 186,5 MdFt volt. Ennek alapjan a
lejarati nyitott pozicié mérlegféosszegre vetitett fajla-
gos értéke 22,5%-ra emelkedett (2002: 19,3%). A meg-
novekedett nominalis lejarati pozicié az alabbi

tényezékre vezethet vissza.

A lejarati eszk6zstruktiraban a rovid lejaratd eszk6z6k
a 2002. év végi szintjiikhoz képest 27,8 MdFt-tal n6ve-
kedtek. Az éven belili eszk6zok emelkedésének
indukal6 tényezdje a pénzeszkozok, ezen belil is a
rovid lejarata, likvid eszkozokbe tortént pénzpiaci
kihelyezések allomanyanak bévilése volt. Ez a
hitelezési tevékenység dinamikus bdviilésének rugal-
mas tdmogatdsara, valamint a hektikusabb hazai
pénzpiaci viszonyok kovetkeztében fenntartott addi-
cionalis likviditasra vezethetd vissza. A pénzeszkozok
béviilését az éven beliili hitelportfolié, valamint a for-
gatasi célu értékpapirok allomanyanak novekedése
egészitette ki. A kozép- és hosszu lejaratu eszkdzok
allomanyainak 6sszesen 149,5 Md Ft-os b&vilése els-
sorban a beruhdzasi és projektfinanszirozo hitelek vo-
lumenének markans, 98,7 MdFt-os felfutasa, valamint
a befektetési célu értékpapirok addicionalis vasarlasai
és a Bank befektetéseiben végrehajtott tékeemelések

miatt kovetkezett be.
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Ezzel egyidejlileg az éven beliili kotelezettségek allo-
ménya 98,3 MdFt-tal nétt. A novekedés moégott néhany,
a bankkdzi piacokrol 3-5 évvel ezel6tt bevont, kézép- és
hosszu lejaratd finanszirozo forras kovetkezd évi lejarata
miatt az 1 éven belili kategdridba torténé atkerilése,
valamint a nagy évkozi stabilitist mutato vallalkozasok-
6l és lakossagi tigyfelektdl szarmazo és alacsonyabb kolt-
ségli folyoszamlak és révid lejaratd betétek allomanya-
nak osszesen 46,5 MdFt-os novekedése volt. Az éven
beliili forrasok allomanyanak béviilésével parhuzamosan
a hosszu lejarata kotelezettségek allomanya 78,9 MdFt-
tal emelkedett. Az éven tili eszkdzok 2003. évi noveke-
désétdl elmaradd béviilés a bankkozi kotelezettségek
esedékessé valasaval parhuzamosan az év soran ilyen jel-
legti finanszirozoé forrasok ismételt bevonasaval, az érték-
papir kibocsatassal, az alarendelt kélesontSke felvételé-

vel, valamint a sajat t6ke névekedésével magyarazhato.

A Bank miikédése kiilonb6z6 finanszirozasi forrasokra, igy
mindenekel6tt a sajat tokére, vallalati és lakossagi szamla- és
betétallomanyokra, pénz- és tékepiaci finanszirozasra
tdmaszkodik. A likviditasmenedzsment feladata az, hogy
megfeleld aranyt biztositson az un. stabil és egyéb forrasok
kozote. Osszességében a forrasnovekmény dont részét 2003
sordn ismét az un. stabil forrasok (a sajat t6ke, a t6ke- és
bankkézi piacokrol felvett hosszi lejaratt hitelek, értékpapir-
finanszirozas, valamint az tigyfélbetétek egyiittes allomanya)
biztositottdk. A 2003. év végén a stabil forrasok értéke
elérte az 1.000,4 Md Ft-ot (2002: 868,6 Md Ft), ami igy az
osszes forras 87,6%-at (2002: 90,1%) jelentette.

A Bank az izleti lehetdségek megragadasa érdekében
készpénzre konnyen atvalthatd piacképes értékpa-
pirokat, illetve mas révid lejarata eszkézoket tart fent.
2003 végén a készpénz, a rovid lejaratd MNB betétek
és a piacképes, rovid lejaratd értékpapirok (likvid
eszk6zok) sszértéke 78,7 MdFt-ot tett ki, ami megha-
ladta az el6z6 év végi 57,8 MdFt-t6l, els6sorban meg-
ndvekedett hazai pénzpiaci volatilitds miatt az MNB-
nél tartott eszk6zok novekedése kovetkeztében.
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LEJARATI SZERKEZET

(M Ft-ban)
Megnevezés 2002.12.31. % 2003.12.31. % Viltozas
osszege
ESZKOZOK
Pénzeszkozok 39.622 4,1 52.278 4,6 12.656
Ertékpapirok forgatasi célra 18.132 1,9 26419 2,3 8.287
Even beliili kévetelések 359.884 37,3 363.531 31,8 3.647
Készletek 227 0,0 187 0,0 - 40
Aktiv idébeli elhatarolasok 12.572 1,3 15.777 1,4 3.205
Even beliili osszesen 430437 44,6 458.192 40,1 27.755
Ertékpapirok befektetési célra 57.762 6,0 93.700 8,2 35938
Even tili kévetelések 424958 44,1 523.636 45,9 98.678
Tartos befektetések 47.763 5,0 60.210 5,3 12.447
Targyi eszkozok és immaterilis javak 3.280 0,3 5716 0,5 2436
Even tili 6sszesen 533.763 554 683.262 59 149.498
ESZKOZOK OSSZESEN 964.200 100,0 1.141.454 100,0 177.253
FORRASOK
Révid lejaratu kotelezettségek 588.370 61,0 692.802 60,7 104432
Ertékpapir miatti kot. éven belil 8.967 0,9 0 0,0 - 8.967
Céltartalékok 11.501 1,2 11.650 1,0 149
Passziv id6beli elhatarolasok 8.134 0,9 10.848 0,9 2.714
Even beliili 6sszesen 616.972 64,0 715.300 62,6 98.327
Hosszt lejarata kotelezettségek 185.615 19,3 245.302 21,5 59.687
Ertékpapir miatti kot. éven il 81.170 8,4 89.696 7,9 8.526
Sajat t6ke 80.443 8,3 91.156 8,0 10.713
Even tili 6sszesen 347.228 36,0 426.154 374 78.926
FORRASOK OSSZESEN 964.200 100,0 1.141.454 100,0 177.253
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PORTFOLIOSZERKEZET

2003 év soran az tgyfélhitelek portfolidjat dontd hanya-
daban tovabbra is a nagyvallalati dgyfélkérnek kihe-
lyezett hitelek alkottdk, de a kisebb méreti hitelek
részaranyanak folyamatos emelkedése, valamint ezen
hitelek esetében az tgyfélszamok hatrozott bévilése
mutatja a j6 mindségli, kozepes méretli vallalkozasok
felé tortént stratégiai iranyvaltast. Ezt a megallapitast jol
szemlélteti a hitelportfolié méret szerinti koncentra-

cidjanak alabbi elemzése is.

A hitelportfolié agazatok szerinti Osszetételében az
ingatlankezeléssel foglalkozo, a nagykereskedelmi, az
energia szektorba tartozd, valamint a feldolgozoipari
vallalkozasok jatszottak dominans szerepet. A 2002.
évhez képest jelentdsen cs6kkent a kozszolgalati szek-
torral szembeni kitettség, ami mogott alapvetfen a
kozponti koltségvetés altal 2002. év utolsd negyedéve
soran atvallalt hitelek targyévi visszafizetése allt. Ezek a
hitelek az el6z6 évek soran a kozlekedési, illetve az
ingatlanfejlesztési szektorok allomanyaiban szerepeltek.

BESZAMOLO

A targyév soran portfoli6 iparagi szerkezete viszonylag
egyenletes eloszlast tiikrozote, egyetlen szektor kihelye-

zése sem mutatott tilzott mértékli koncentraciot.

Az MKB hitelportfoliéja koncentraltsagat a sajat téke
hanyada alapjan mérve elmondhatd, hogy a sajat téke
10%-at meghalado hitelek aranya a 2002. évi 24,7 %-16l
2003. végére 20,7%-ra csokkent, mig a kategoridban
talalhato igyfelek szama szintén az el6z6 évi alatt
maradt. Ezzel egyidejileg a sajat téke 1% és 10%-a
kézé sorolt hitelek részaranya a 2002. évi 48,6%-rol
46,7%-ra esett vissza, mikozben a kategériaban talal-
haté tgyfelek szama kissé noévekedett. A két also
kategériaba tartozo iigyfelek szama dgy noévekedett
jelentésen, hogy az Osszes hiteldllomanyra vetitett
egytttes részaranyuk 6 szazalékponttal emelkedett,
midltal a tirgyévben a kockazatok joval nagyobb kérben
valo teritése tortént meg. Az Osszetétel atrendezédése,
illetve az tigyfélszamok alakulasa jol mutatja az MKB
kis- és kozépvallalkozasokat megcélzo kozéptavu
stratégidjanak sikeres folytatodasat.

A HITELALLOMANY AGAZAT SZERINTI MEGOSZLASA
2003. DECEMBER 31.

Megnevezés Ugyfelek Kévetelés- Belfoldi  Ertékvesztés  Ertékvesztés
szdma allomany portfolio allomany  az allomany

(MFr) %-4ban (MFy) %-4ban

Agrar 1.839 18.549 22 391 21
Feldolgozdipar (élelmiszeripar nélkiil) 829 75461 9,0 3205 43
Elelmiszeripar 230 39.036 47 340 0,9
Energetika 61 63479 7,6 0 0,0
EpitSipar 374 22.762 2,7 125 0,6
Kereskedelem 1.836 81.586 9,8 2266 2.8
Vendéglatis 871 1.940 0,2 1 0,1
Téavkozlés, kozlekedés 422 65461 7.8 288 04
Pénziigy 156 90.590 10,9 30 0,0
Ingatlan 486 176.356 21,1 1.256 0,7
Gazdasagi szolgaltatas 482 71319 8,6 44 0,1
Kozosségi +4 38.135 46 0 0,0
Privat, egyéni véllalkozasok * 72281 8,7 519 0,7
Nem besorolhato * 16962 2,0 166 1,0
BELFOLDI CEGEK OSSZESEN 7.630 833915 100,0 8631 1,0
KULFOLDI CEGEK 117 107.020 895 0,8
KULFOLDI PRIVAT 57 292 2 0,7
KULFOLDI OSSZESEN 174 107.312 897 038
OSSZESEN 7.804 941.227 9.528 1,0
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A SAJAT TOKERE VETITVE

2003. december 31. Ugyfelek Brutto6 Ertékvesztés
szdma M Ft % M Ft hitelosszeg
%-aban
10% feletti 6 195.046 20,7 0 0,0
1 és 10% kozote 176 439.248 46,7 604 0,1
0,1 és 1% kozote 728 225.227 24,0 6010 2,7
0,1% alatt 19.881 80.941 8,6 2914 3,6
OSSZESEN 20.791 941.227 100,0 9.528 1,0
2002. december 31. Ugyfelek Brutto Ertékvesztés
szdma M Ft % M Ft hitelosszeg
%-aban
10% feletti 10 196.254 24,7 0 0,0
1 és 10% kozote 159 385.527 48,6 2.282 0,6
0,1 és 1% kozote 513 147.051 18,6 3.679 2,5
0,1% alatt 12.661 64.318 8,1 1.105 1,7
OSSZESEN 13.343 793.149 100,0 7.066 0,9
2001. december 31. Ugyfelek Brutto Ertékvesztés
szdma M Ft % M Ft hitelosszeg
%-aban
10% feletti 9 112.066 17,1 122 0,1
1 és 10% kozote 170 344.327 524 1.067 0,3
0,1 és 1% kozote 479 177.187 27,0 2.220 1,3
0,1% alatt 8.574 22.976 3,5 537 2,3
OSSZESEN 9.232 656.555 100,0 3.946 0,6
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ESZKOZMINOSEG, ERTEKVESZTESEK ES
CELTARTALEK ALLOMANYOK

A 2003. év soran a Bank hitelportfolidja a depressziv piaci
kornyezet ellenére tovabbra is jol teljesitett, mikdzben
minésége meg6rizte magas szintjét. Az MKB tigyfél-ori-
entalt hitelengedélyezési és portfolidkezelési gyakorlata
biztositja a hitelminéség magas szinten tartasat, valamint

a problémas hitelek korai felismerését.

A hitelezési veszteségekre elszamolt értékvesztések és
megképzett céltartalékok a hitel- és az azokhoz kapcso-
16d6 egyéb kovetelések becsiilt jovébeni veszteségeinek
fedezetére felallitott tartaléknak tekinthet6k. A hitel-
kovetelések egyedi, agazati és orszagkockazattal kapcso-
latos értékvesztései és céltartalékai a targyévi adozas el6t-
ti eredménnyel szemben, negyedéves minésitések alapjan
keriilnek elszamolasra. A minésitések soran a becsiilt
jovébeni veszteségeket, az altalanos gazdasagi folyama-
tokat, a hitelportfolié koncentracidjanak valtozasat, a
fedezet mindségét és allapotanak valtozasat, a nemzetkdzi
hitelezési kockazatot, a multbeli hitelezési veszteségeket, a
portfolié méretének, lejarati profiljanak, sszetételének
valtozasat, valamint a nem teljesitett kitelezettségekert,
illetve a késedelmes fizetéseket veszi a Bank elsésorban, de
nem kizarélagosan figyelembe. A jogszabalyi el6irasok
alapjan a Bank vezetése a hitelveszteségekre képzett tar-
talékok szintjét oly mértéken hatdrozza meg, amely
véleménye szerint a mérleg és mérleg alatti portfolié min-

den potencialis veszteségének semlegesitésére elegendd.

A 2003-ban alkalmazott mindsitési kritériumok — a
késdbb targyalt altalanos kockazati céltartalék képzés
kivételével — megfelelnek a korabbi évek katego-
rizalasanak, igy tovabbra is megképzésre kertilt a ,kiilon
figyelend8” kategéridban bevezetett agazati érték-
vesztés, melyet olyan egyedileg jol teljesitd adosok
kotelezettségeire szamolt el a Bank 1%, illetve 2%-os
mértékben, melyeknél jelenleg még nem azonosithatd,
potencialis jovébeni kockazatot hordozhat egy-egy

konjunkturalis hatasokra érzékenyebb dgazatba tartozas.

A 2003. év elején a Bank valtoztatott szamviteli poli-

tikajan és ett6l az évtél kezdédden ¢l a térvényben
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rogzitett lehetdséggel és nem képez altalanos kockazati
céltartalékokat, hanem az el6z6 évek soran megképzett
allomanyt fokozatosan az értékvesztéssel nem fedezett
hitelezési és befektetési veszteségekre hasznilja fel. A
Bank a 2003. évet megel6zen a 2001. év elejét]l mar
nem kotelez6, de a torvények dltal lehetévé tett
altalanos kockazati céltartalékot a torvényben definialt

maximalis mértékben képezte meg.

A Bank az eszkozeinek és mérleg alatti tételeinek
min&sitése folyaman minden felmérhet§ kockazatot
szamba vett, igy a prudens minGsités alapjan a teljes
értékvesztés és céltartalék sziikséglet megképzésre keriile

az eszkozokre és a mérleg alatti tételek allomanyara is.

A min6sitések soran megallapitott addicionalis egyedi
és agazati provizidigény a targyidGszakban Osszesen
3.439 M Ft-ot ért el, amely a 2002. évi 2.254 M Ft-os
sziikséglethez képest novekedést jelentett. A ra-
forditdsok névekedése a kedvezdtlenebb gazdasagi ten-
denciak kockazatait is figyelembe vevd prudens kocka-
zatkezelési gyakorlatot tikrozi, mikdzben a hitelallo-
manyok mindsége a targyévben valtozatlanul ki-
emelkedé maradt és jelentés nagysagu egyedi hitel nem

keriilt 4t a minGsitett kategdriaba.

A 2003. évben a minésitések alapjan a bels6 — tapaszta-
lati veszteségratikra alapulo — elvek szerint elszamolt
orszagkockazattal kapcsolatos értékvesztések 463 M Ft-
os visszairasa tortént meg, mig a 2002. évben ezen
értékvesztések visszairasa 101 M Ft-tal emelte a Bank

eredményét.

A torvények adta lehetSséggel élve, az egyedi és
orszagkockazati céltartalékok mellett a Bank 2002-ben
2.284 M Ft (2001: 653 M Ft) értékben az altalanos koc-
kazati céltartalék maximalis lehetséges értékét is
megképezte. Ilyen jellegli céltartalékokat az MKB a
2003. évtél kezd6dden nem képez (1d. fent), a targy-
évben egy kapcsolt vallalkozas értékesitésén elszen-
vedett veszteség, valamint egyéb hitelezési veszteségek
fedezetére 1.058 M Frt altalanos kockazati céltartalék

felhasznalasa tortént meg.
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A 2003. év soran az tgyfeleknek kihelyezett hitelekre
elszamolt egyedi értékvesztések allomanya emelkedet,
alapvetéen a bizonytalanabb piaci kdrnyezet miatt
megnoévekedett kockdzatok fedezésére iranyuld pru-
dens torekvés hatasara. Az MKB konzervativ kockazat-
kezelése alapjan értékvesztés elszamolasara, illetve cél-
tartalék képzésére abban az esetben is sor keriil, ha az
ados jelenleg teljesit, de feltételezhetd, hogy a jovében

barmilyen veszteség felmerilhet.

Mivel a magasabb targyévi addiciondlis egyedi érték-
vesztés és céltartalék igényt a hitelallomany dinamikus
novekedése kisérte, a hitelallomanyra vetitett érték-
vesztés és célrartalékképzés mutatd 2003. évi 0,4%-os

értéke megegyezett a 2002. év soran mért szinttel.

A Bank portfoliojanak folyamatos tisztitasa soran
»rossz” mindsitési hiteleinek egy részét, 94 M Ft-ot irt
le hitelezési veszteségként, 926 M Ft értékd dllomanyt
pedig értékesitett. A nem teljesité hitelek allomanyanak
(amelyeknél legalabb 15 napos téke-, illetve kamat-
fizetési késedelem jelentkezett) teljes hitelportfolion
beliili hanyada a 2002. évi 0,6%-r6l 2003-ban 0,4%-ra
csokkent. Ezzel parhuzamosan a ,kétes” és ,rossz”
kovetelések egyiittes részaranya a 2002. év végi 0,5%-
ol 2003. végére 1,0%-ra emelkedett.

Az tgyfelekkel és bankkozi kovetelésekkel kapesolatos
hitelezési veszteségekre elszamolt értékvesztések
2003. december 31-i zar6 allomanya 9.528 M Ft (2002:
7.066 M Ft) volt, a teljes portfolié allomanyanak 1,0%-
a (2002: 0,9%).

A BEFEKTETESEK ES

ERTEKPAPIROK ERTEKELESE

A befektetések esetében az értékvesztés szikséglet a
varhaté veszteségek, illetve az értékiikben bekovetkezett

tartos cs6kkenés alapjan kertil meghatarozasra, mig a for-
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gatasi célu értékpapirok értékelése a bekeriilési, illetve
piaci ar koziil az alacsonyabb értéken torténik. A for-
gatasi és befektetési célu részvényekre, valamint a része-
sedésekre Osszességében nettd 271 M Ft értékvesztés

visszairas kertlt elszamoldsra a 2003. év soran.

MERLEGEN KiVULI TETELEK ES
CELTARTALEKKEPZES

A mérleg alatti tételek (fiiggdé és jovObeni kote-
telések mindsitésénél alkalmazott elvekkel, vagyis a
céltartalék sziikséglet meghatarozasa alapvetéen az
adoés pénziigyi helyzetétdl, fizetési képességétdl és
készségétdl fiigg. A targyévben Osszesen nett6 288 M Ft
ilyen jellegti céltartalék megképzésére keriilt sor.

EGYEB ESZKOZOK MINOSITESE

A hitelezési veszteség mérséklésére a fedezetként
bevont ingatlanokat a Bank a készletek kozotr tartja
nyilvan. 2003. december 31-én az ilyen jellegli eszk6z6k
brutté allomanya 188 M Ft (2002: 350 M Ft) volt. Az év
folyaman az egyéb eszkozok allomanyanak valtozasa,
illetve azok mindésitése alapjan nettd 125 M Ft

értékvesztés visszairdsara kertlt sor.

A TORVENYI ES RENDELETI

LIMITEKNEK VALO MEGFELELES

Az MKB az el6z6 évek gyakorlatinak megfelel6en a
2003. év soran is betartotta a Hitelintézeti t6rvény, az
MNB ¢és a Pénziigyminisztérium altal kiadott ren-
delkezések és rendeletek eldirasait, valamint a Pénz-
tigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) altal
kiadott iranymutatasoknak megfelelt.

Az id6észak folyaman a Bank mindvégig teljesitette a
kotelezd tartalékra és a nyitott devizapozicidra vonat-

kozo el6irasokat és likviditasi helyzete folyamatosan sta-

bil és kiegyensilyozott volt.
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CELTARTALEK ALLOMANYOK

(M Ft-ban)
Megnevezés 2002. december 31. 2003. december 31. Viltozas %-ban
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 403 399 - 1,0%
Ugyfelekkel szembeni kivetelések 6.647 9.073 +36,5%
Egyéb kovetelések 16 36 + 125,0%
Kamatozo értékpapirok 385 328 - 14,8%
Részvények és mas valtozé hozamu értékpapirok 213 15 -93,0%
Részesedések kapcsolt vallalatokban 604 588 -2,6%
Készletek 149 24 -83,9%
RESZ-OSSZESEN 8.417 10.463 +24,3%
Fiigg6 és jovébeni kotelezettségek 797 1.085 +36,1%
Egyéb céltartalékok 605 1.523 + 151,7%
Altaldnos kockézati céleartalék 10.100 9.042 -10,5%
MINDOSSZESEN 19.919 22.113 +11,0%




MKB-

PENZUGYI BESZAMOLO

A HITELINTEZETI TORVENYBEN ES AZ MNB RENDELKEZESEKBEN MEGHATARO-

ZOTT LIMITEKNEK VALO MEGFELELES VIZSGALATA

Megnevezés Limit 2003. december 31-i
M Ft-ban tényhelyzet

1. Hit. 79. paragrafus 7. bekezdés (Bels6 hitelek)

(kapcsolodo hitelek < szavatolo tke 15%-a) 13.618 nincs tallépés
2. Hit 79. paragrafus 1. bekezdés

(nagykockazatok egyenként > szavatol6 t6ke 10%-a) 9.079 14 db tgyfel
3. Hit 79. paragrafus 2. bekezdés

(az egyes nagykockazat < szavatold téke 25%-a) 22.697 nincs tallépés
4. Hit. 79. paragrafus 3. bekezdés

(6sszes nagykockazat < szavatol t6ke nyolcszorosa) 726.296 142911
5. Hit 83. paragrafus 1. bekezdés

(egyes nem pénzintézeti befektetés < szavatolo téke 15%-a) 13.618 nincs tallépés
6. Hit 83. paragrafus 2. bekezdés (a pénzintézet nem rendelkezhet

a vallalkozas jegyzett t6kéjének 51%-at meghaladé kozvetlen

és kozvetett tulajdoni hanyaddal) 240
7. Hit 83. paragrafus 3. bekezdés (Osszes nem pénzintézeti

befektetés < szavatold t6ke 60%-a) 54472 8278
8. Hit. 84. paragrafus (ingatlanbefektetések < szavatold t6ke 5%-a) 4.539 15
9. Hit. 85. paragrafus (9sszes befektetés < szavatolo téke 100%-a) 90.787 47.813
10. Hit. 5. szamu melléklet (alapvet téke> jarulékos) 83.516 > 23.601
11. Teljes deviza nyitott pozicid (nyitott pozicid < szavatold téke 30%-a) 27.236 1.644
12. Tékemegfelelés (korrigalt szavatolo téke 8 %-a < t6kemegfelelés) 8,0 8,9
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MKB-

BESZAMOLO

PENZUGYI

Az MKB ERDEKELTSEGI STRUKTURAJA

2003. december 31.

Megnevezés Allomany Részardny az Osszes
M Ft érdekeltség %-aban

Belfoldi vallalkozasban 46.313 76,9

Leanyvallalatokban

1év6 részesedések Kilfoldi vallalkozasban 190 0,3
Kilfoldi hitelintézetben 1.822 3,0

Ko6z0s vezetésu

vallalkozasban levé Belfoldi vallalkozasban 3.519 5,9

részesedések

Tarsult vallalkozisban Belfoldi véllalkozasban 415 0,7

levd részesedések

Egyéb pénziigyi Belfoldi vallalkozasban 7951 13,2

befektetések

Osszesen: 60.210 100,0
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PENZUGYI BESZAMOLO

KONSZOLIDALT MERLEG

(Magyar Szamviteli Szabalyok szerint)
Adatok: M Ft-ban

Sorszam ~ Megnevezés 2002.12. 31. 2003.12. 31.
ESZKOZOK (aktivak)

1 1. Pénzeszkozok 40.240 57.395
2 2. Allampapirok (3+4) 51.368 68.068
3 a) forgatasi célu 11923 18.687
4 b) befektetési célu 39.445 49.381
5 3 Hitelintézetekkel szembeni kovetelések (6+7+18) 98.876 88.520
6 a) latraszolo 3.993 6.715
7 b) egyéb kdvetelés pénziigyi szolgaltatasbol (8+13) 94.883 81.805
8 ba) éven beliili lejarata 71.445 50.524
9 EbbSl: - kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
10 - egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben 0 0
11 - MNB-vel szemben 0 0
12 - elszamoldhazzal szemben 0 0
13 bb) éven tili lejaratd 23438 31.281
14 Ebb&l: - kapesolt vallalkozéssal szemben 425 0
15 - egy¢b részesedési viszonyban 1év véllalkozassal szemben 0 0
16 - MNB-vel szemben 0 0
17 - elszamolohazzal szemben 0 0
18 c) befektetési szolgaltatasbol 0 0
19 Ebb&l: - kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
20 - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
21 - elszdmolohazzal szemben 0 0
22 4 Ugyfelekkel szembeni kovetelések (23+30) 697.388 894.251
23 a) pénziigyi szolgaltatasbol (24+27) 697.180 893.987
24 aa) éven beliili lejarata 298.674 381.943
25 Ebb&l: - kapesolt vallalkozassal szemben 1.304 666
26 - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 15
27 ab) éven tuli lejaratd 398.506 512.044
28 Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 9.243 1.376
29 - egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben 2228 2.830
30 b) befektetési szolgaltatasbol (33-37-ig) 208 264
31 Ebb&l: - kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
32 - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
33 ba) t6zsdei befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl adodé kovetelés 0 0
34 bb) tézsdén kiviili befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl adodo kovetelés 0 0
35 be) befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl eredd, tigyfelekkel szembeni kovetelés 14 2
36 bd) elszamolohazi tevékenys. végzs szervezettel szembeni kovetelés 194 262
37 be) egyéb befektetési szolgaltatasbol adodo kovetelés 0 0
38 5 Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, 26.990 55.945

beleértve a rogzitett kamatozasaakat is (39+42)
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MKB-

PENZUGYI BESZAMOLO

KONSZOLIDALT MERLEG

(Magyar Szamviteli Szabalyok szerint)
Adatok: M Ft-ban

Sorszam  Megnevezés 2002.12. 31. 2003.12. 31.
ESZKOZOK (aktivak)

39 a) helyi 6nkorméanyzatok és egyéb allamhaztartasi szervek altal 0 0

kibocsatott értékpapirok (ide nem értve az allampapirokat) (40+41)

40 aa) forgatasi célu 0 0
41 ab) befektetési céla 0 0
42 b) mas kibocsato altal kibocsatott értékpapirok (43+47) 26.990 55.945
43 ba) forgatasi célu 7420 12.932
44 Ebbol: - kapesolt vallalkozas altal kibocsatott 0 0
45 - egyéb részesedési viszonyban 1év§ vallalkozas altal kibocs. 0 0
46 - visszavasarolt sajat kibocsatasu 1.304 3.253
47 bb) befektetési célu 19.570 43.013
48 Ebbél: - kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott 0 0
49 - egyéb részesedési viszonyban 1év§ vallalkozas altal kibocs. 0 0
50 6.  Részvények és mas valtoz6 hozami értékpapirok (51+54) 824 4.112
51 a) részvények, részesedések forgatasi célra 1.407
52 Ebbol: - kapesolt vallalkozas altal kibocsatott 1.407
53 - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozas altal kibocsatott 0
54 b) valtozé hozamu értékpapirok (55+56) 824 2.705
55 ba) forgatasi célu 824 2.705
56 bb) befektetési célu 0 0
57 7. Részvények, részesedések befektetési célra (58+60) 9.178 9.379
58 a) részvények, részesedések befektetési célra 9.178 9.379
59 Ebbol: - hitelintézetekben 1év6 részesedés 0 0
60 b) befektetési célu részvények részesedések értékhelyesbitése 0 0
61 Ebbél: - hitelintézetekben 1év6 részesedés 0 0
62 8.  Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozasban (63+65+67) 6.510 1.837
63 a) részvények, részesedések befektetési célra 5242 701
64 Ebbél: - hitelintézetekben 1év6 részesedés 4.699 0
65 b) befektetési célu részvények részesedések értékhelyesbitése 0 0
66 Ebbél: - hitelintézetekben 1év6 részesedés 0 0
67 ¢) Tékekonszolidacios killonbozet 1.268 1.136
68 - leanyvallalatbol, k6z0s vezetést vallalkozasbol 1.268 1.136
69 - tarsult vallalkozasbol 0 0
70 9.  Immaterialis javak (71+72) 5.734 12.001
71 a) immaterialis javak 5.734 12.001
72 b) immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
73 10. Targyi eszk6zok (74+79+84) 24.597 27.288
74 a) pénziigyi és befektetési szolgaltatasi célu targyi eszkozok (75-78-ig) 21497 22.774
75 aa) ingatlanok 15.373 16.023
76 ab) miszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmiivek 5.373 6.213
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MKB-

PENZUGYI BESZAMOLO

KONSZOLIDALT MERLEG

(Magyar Szamviteli Szabalyok szerint)
Adatok: M Ft-ban

Sorszam ~ Megnevezés 2002.12. 31. 2003.12. 31.
ESZKOZOK (aktivak)
77 ac) beruhazasok 737 516
78 ad) beruhazasra adott elélegek 14 22
79 b) nem kozvetlentil pénziigyi és befektetési 3.100 4.514
szolgaltatasi céla targyi eszkozok (80-84-ig)
80 ba) ingatlanok 45 214
81 bb) miiszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmiivek 3.038 4.285
82 bc) beruhazasok 17 15
83 bd) beruhazasra adott elélegek 0 0
84 ¢) targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
85 11. Sajat részvények 0 0
86 12. Egyéb eszkozok (87+88+91) 5.467 5.536
87 a) készletek 581 598
88 b) egyéb kivetelések 4.886 4.899
89 Ebb&l: - kapesolt vallalkozassal szembeni kovetelés 257 0
90 - egy¢éb részesedési viszonyban 1év vallalkozassal szembeni kovetelés 0 0
91 ¢) Konszolidaciébol adodo (szamitott) tarsasagi adokovetelés 0 39
92 13. Aktiv id6beli elhatarolasok (93+94+95) 13.014 17.145
93 a) bevételek aktiv id6beli elhatérolasa 12.588 16.462
94 b) koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 426 683
95 c) halasztott raforditasok 0 0
96  ESZKOZOK OSSZESEN: (1+2+5+22+38+50+57+62+70+73+85+86+92) 980.186 1.241.477
97 Ebbél: - FORGOESZKOZOK (1+2/a+3/a+3/ba+3/c+4/aa+4/b 440.194 538.108
+5/aa+5/ba+6/a+6/bat+11+12)
98 - BEFEKTETETT ESZKOZOK (2/b+3/bb+4/ab+5/ab 526978 686.224
+5/bb+6/bb+7+8+9+10)
FORRASOK (passzivék)
99 1.  Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek (100+101+112) 213.614 313.003
100 a) latraszolo 2376 6.888
101 b) meghatarozott id6re lekdtote, pénziigyi szolgaltatasbol 211.238 306.115
adodo kotelezettség (102+107)
102 ba) éven beliili lejarata 30.704 74.715
103 Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 720 11.320
104 - egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben 0 0
105 - MNB-vel szemben 461 820
106 - elszamoldohdzzal szemben
107 bb) éven tuli lejarata 180.534 231.400
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MKB-

PENZUGYI BESZAMOLO

KONSZOLIDALT MERLEG

(Magyar Szamviteli Szabalyok szerint)
Adatok: M Ft-ban

Sorszam  Megnevezés 2002.12. 31. 2003.12. 31.
FORRASOK (passzivék)
108 Ebbol: - kapesolt vallalkozassal szemben 26915 36.945
109 - egyéb részesedési viszonyban 1év§ vallalkozassal szemben 0 0
110 - MNB-vel szemben 59 39
111 - elszamolohazzal szemben
112 ¢) befektetési szolgaltatasbol
113 Ebbol: - kapesolt vallalkozassal szemben
114 - egy¢b részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben
115 - elszamolohdzzal szemben
116 2. Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek (117+121+131) 549.990 675.490
117 a) takarékbetétek (118+119+120-ig) 6.318 7.790
118 aa) latraszolo 0 0
119 ab) éven beliili lejaratd 6318 7.790
120 ac) éven tuli lejaratd 0 0
121 b) egyéb kotelezettségek pénziigyi szolgaltatasbol (122+125+128) 542123 667.404
122 ba) latraszolo 274.323 265936
123 Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 107 105
124 - egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben 754 614
125 bb) éven beliili lejarata 267.741 400.931
126 Ebbol: - kapesolt vallalkozassal szemben 297 13
127 - egyéb részesedési viszonyban 1év§ vallalkozassal szemben 0 690
128 be) éven tali lejarata 59 537
129 Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
130 - egyéb részesedési viszonyban 1év§ vallalkozassal szemben 0 0
131 ¢) befektetési szolgaltatasbol (134-137-ig) 1.549 296
132 Ebbol: - kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
133 - egyéb részesedési viszonyban 1év§ vallalkozassal szemben 0 0
134 ca) t6zsdei befektetési szolgaltatasi tevékenységb6l adodo kotelezettség 0 0
135 cb) tézsdén kiviili befektetési szolgaltatasi tevékenységb6l adodo kotelezettség 0 0
136 cc) befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl adodo, 1.495 246
ugyfelekkel szembeni kotelezettség
137 cd) elszamolohazi tevékenys. végzd szervezettel szembeni kovetelés 54 50
138 ce) egyéb befektetési szolgaltatasbol adodd kotelezettség 0 0
139 3.  Kibocsatott értékpapir miatt fennallé kotelezettség (140+147+154) 90.227 89.696
140 a) kibocsatott kotvények (141+144) 90.227 89.696
141 aa) éven belili lejarata 9.057 0
142 Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
143 - egy¢éb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
144 ab) éven tili lejaratd 81.170 89.696
145 Ebbol: - kapesolt vallalkozassal szemben 0 0




MKB-

PENZUGYI BESZAMOLO

KONSZOLIDALT MERLEG

(Magyar Szamviteli Szabalyok szerint)
Adatok: M Ft-ban

Sorszam ~ Megnevezés 2002.12. 31. 2003.12. 31.
FORRASOK (passzivik)

146 - egyéb részesedési viszonyban 1év§ vallalkozassal szemben 0 0
147 b) kibocsatott egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (148+151) 0 0
148 ba) éven belili lejarata 0 0
149 Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
150 - egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben 0 0
151 bb) éven tuli lejaratd 0 0
152 Ebb&l: - kapesolt vallalkozéssal szemben 0 0
153 - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
154 ¢) szamviteli szempontbol értékpapirként kezelt, de az Tptszerint értékpapirnak 0 0

nem mindsilé hitelviszonyt megtestesité okiratok (155+158)
155 ca) éven beliili lejarata 0 0
156 Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
157 - egy¢b részesedési viszonyban 1év vallalkozassal szemben 0 0
158 cb) éven tili lejaratd 0 0
159 Ebbol: - kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
160 - egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben 0 0
161 4.  Egyéb kotelezettségek (162+166+169) 12.357 22.246
162 a) éven belili lejarata 12.225 22242
163 Ebb&l: - kapesolt vallalkozéssal szemben 64 26
164 - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 691 122
165 - szovetkezeti formaban miikodd hitelintézetnél 0 0
tagok mas vagyoni hozzajarulasa

166 b) éven tuli lejaratd 113 4
167 Ebb&l: - kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
168 - egyéb részesedési viszonyban 1év§ vallalkozassal szemben 0 0
169 ¢) Konszolidaciobol adddo (szamitott) tarsasagi adokotelezettség 19 0
170 5.  Passziv idébeli elhatarolasok (171+172+173) 8.551 11.751
171 a) bevételek passziv idébeli elhatarolasa 85 105
172 b) koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 8.444 11.641
173 ¢) halasztott bevételek 22 5
174 6. Céltartalékok (175+176+177+178) 11.551 12.227
175 a) céltartalék nyugdijra és végkielégitésre 0 332
176 b) kockazati céltartalék fiiggs és biztos kotelezettségekre 797 1.330
177 c) altalanos kockazati céltartalék 10.104 9.042
178 d) egyéb céltartalék 650 1.523
179 7.  Hatrasorolt kotelezettségek (180+185+186) 13.955 25.631
180 a) alarendelt k6lcsontSke (+183) 13.955 25.631
181 alarendelt kélesontéke 11.795 23.601
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MKB-

PENZUGYI BESZAMOLO

KONSZOLIDALT MERLEG

(Magyar Szamviteli Szabalyok szerint)
Adatok: M Ft-ban

Sorszam  Megnevezés 2002.12. 31. 2003.12. 31.
FORRASOK (passzivék)

182 Ebbol: - kapesolt vallalkozassal szemben 11.795 22.552
183 aa) Td6kekonszolidacios kiillonbozet 2.160 2.030
184 - leanyvallalatbdl, k6z6s vezetést vallalkozasbol 2.160 2.030
185 b) szévetkezeti formaban muk6dé hitelintézetnél a tagok mas vagyoni hozzajarulasa 0 0
186 ¢) egyéb hatrasorolt kételezettség 0 0
187 Ebbol: - kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
188 - egy¢b részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
189 8.  Jegyzett t6ke 11.520 11.520
190 Ebbol: - visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
191 9.  Jegyzett, de még be nem fizetett tSke (-) 0 0
192 10. Tédéketartalék (193+194) 10.324 10.324
193 a) arészvény, részesedés névértéke és kibocsatasi értéke kozotd kilonbozet (azsid) 10.263 10.263
194 b) egyéb 61 61
195 11.  Altalénos tartalék 9.883 11.185
196 12. Eredménytartalék (%) 41.571 46.398
197 13. Lekotott tartalék 475 2.318
198 14. Ertékelési tartalék 0 0
199 15. Mérleg szerinti eredmény () 6.426 9.778
200 16. Leanyvallalat és kozos vezetésii vallalkozas sajat t6ke valtozasa () -1.257 -1.501
201 17. Konszolidacié miatti valtozasok (%) (202+203) 434 25
202 - adossagkonszolidalas kilonbozetébdl 84 -37
203 - kozbens6 eredmény kilonbozetébdl 350 62
204 18. Kiils6 tagok (mas tulajdonosok) részesedése 565 1.386
205 FORRASOK OSSZESEN: (99+116+139+161+170+174+179+189+191+192+  980.186 1.241.477

195+196+197+198+199+200+201+204
206 Ebb&l: - ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (1/a+1/ba+ 604.312 778.798
1/c+2/aa+2/ab+2/ba+2/bb+2/c+3/aa+3/ba+3/cat+4/a)
207 - HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (1/bb+2/ac+  275.831 347.268
2/bc+3/ab+3/bb+3/cb+4/b+7)

208 - SAJAT TOKE (8-9+10+11£12+13+14+15) 79.941 91433
MERLEGEN KiVULI TETELEK 2002. 2003.
Fiiggs kotelezetrségek 321.740 383.681
Jovébeni kovetelések 85.557 268.955
Jovébeni kotelezettségek 78.307 268411
Ellendrz8sor 485.604 921.047




MKB-

PENZUGYI BESZAMOLO

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

(Magyar Szamviteli Szabalyok szerint)
Adatok: M Ft-ban

Sorszam  Megnevezés 2002.12. 31. 2003.12. 31.
1 1. Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek (2+5) 71.839 82.347

a) rogzitett kamatozasu hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 6.986 7.804

utan kapott (jaro) kamatbevételek
3 Ebb&I: - kapcsolt vallalkozastdl 0 0
4 - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozastol 0 0
5 b) egyéb kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 64.853 74.543
6 Ebbél: - kapcsolt vallalkozastdl 4335 3.639
7 - egy¢b részesedési viszonyban 1év6 véllalkozastol 150 82
8 2. Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 44.068 46.304
9 Ebb&l: - kapcsolt vallalkozasnak 5.020 5.285
10 - egy¢éb részesedési viszonyban lévé vallalkozasnak 150 57
11 KAMATKULONBOZET (1-8) 27.771 36.043
12 3 Bevételek értékpapirokbol (13+14+15) 1.964 1.080
13 a) bevételek forgatasi célu részvényekbdl, részesedésekbdl (osztalék, részesedés) 0 0
14 b) bevételek tarsult vallalkozasban 1év6 részesedésekbdl (osztalék, részesedés) 963 890
15 c) bevételek egyéb részesedésekbdl (osztalék, részesedés) 1.001 190
16 4 Kapott (jard) jutalék- és dijbevételek (17+20) 9.805 11.444
17 a) egy¢b pénziigyi szolgaltatas bevételeibdl 9.263 10.731
18 Ebb6l: - kapcesolt vallalkozastdl 15 16
19 - egy¢b részesedési viszonyban 1év6 véllalkozastol 6 8
20 b) befektetési szolgaltatasok bevételeibdl (kivéve a kereskedési tevékenység bevételér) 542 713
21 Ebb8I: - kapcsolt vallalkozastdl 1 1
22 - egy¢éb részesedési viszonyban lévé vallalkozastol 1 0
23 5 Fizetett (fizetendd) jutalék- és dijraforditasok (24+27) 3442 4.366
24 a) egy¢b pénziigyi szolgaltatas raforditasaibol 3.044 4.043
25 Ebb8l: - kapcsolt vallalkozasnak 207 227
26 - egyéb részesedési viszonyban 1év§ vallalkozasnak 4 65
27 b) befektetési szolgaltatasok raforditasaibol 398 323
(kivéve a kereskedési tevékenység raforditasait)

28 Ebb6l: - kapcesolt vallalkozasnak 62 0
29 - egyéb részesedési viszonyban 1év§ vallalkozasnak 0 10
30 6. Pénziigyi miiveletek netté eredménye (31-34+37-41) 3.114 1.675
31 a) egyéb pénziigyi szolgaltatas bevételeibdl 5.489 3.398
32 Ebb8I: - kapcsolt vallalkozastdl 0 7
33 - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozastol 0 0
34 b) egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasaibol 2.858 2.151
35 Ebb6l: - kapcsolt vallalkozasnak 0 21
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KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

(Magyar Szamviteli Szabalyok szerint)
Adatok: M Ft-ban

Sorszam  Megnevezés 2002.12. 31. 2003.12. 31.
36 - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozasnak 0 0
37 c) befektetési szolgaltatas bevételeibdl (kereskedési tevékenység bevétele) 2504 3.056
38 Ebbé&l: - kapcesolt vallalkozastol 0 0
39 - egyéb részesedési viszonyban 1év vallalkozastol 1 0
40 - forgatasi céla értékpapirok értékvesztésének visszairasa 2 218
41 d) befektetési szolgaltatas raforditasaibol (kereskedési tevékenység raforditasa) 2.021 2.628
42 Ebbél: - kapcsolt vallalkozasnak 0 0
43 - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozasnak 0 0
44 - forgatasi célu értékpapirok értékvesztése 98 235
45 7.  Egyéb bevételek tizleti tevékenységbdl (46+49) 8.676 13.543
46 a) nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas bevételei 2535 3.574
47 Ebbol: - kapesolt vallalkozastol 98 33
48 - egyéb részesedési viszonyban 1év§ vallalkozastol 0 0
49 b) egyéb bevételek 6.124 9.871
50 Ebbol: - kapesolt vallalkozastol 50 111
51 - egy¢éb részesedési viszonyban 1év vallalkozastol 0 0
52 - készletek értékvesztésének visszairasa 22 148
53 ba) addssagkonszolidalas miatt keletkezd 17 98
(eredményt néveld) konszolidacios kiilénbdzet
54 8.  Altalanos igazgatasi koltségek (55+60) 19.304 20.946
55 a) személyi jellegli raforditasok (56+57+60) 11497 12.182
56 aa) bérkoltség 6.253 7.878
57 ab) személyi jellegli egyéb kifizetések 2.635 1.438
58 Ebbél: - tarsadalombiztositasi koltségek 234 324
59 =nyugdijjal kapcsolatos kdltségek 216 232
60 ac) bérjarulékok 2.609 2.866
61 Ebbél: - tarsadalombiztositasi koltségek 2.300 2.517
62 =nyugdijjal kapcsolatos koltségek 1.294 1.494
63 b) egyéb igazgatasi koltségek (anyagjellegii raforditasok) 7.807 8.764
64 9.  Ertékcsokkenési leirds 3.025 4.038
65 10. Egyéb raforditasok tuzleti tevékenységbdl (66+69) 11.645 13.348
66 a) nem pénzligyi és befektetési szolgaltatas raforditasai 1.628 1.953
67 Ebb§l: - kapesolt vallalkozasnak 0 0
68 - egy¢éb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozdsnak 0 0
69 b) egyéb raforditasok 9.462 11.333
70 Ebbél: - kapcsolt vallalkozasnak 0 14
71 - egy¢éb részesedési viszonyban 1év vallalkozasnak 0 0
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(Magyar Szamviteli Szabalyok szerint)
Adatok: M Ft-ban

Sorszam  Megnevezés 2002.12. 31. 2003.12. 31.
72 - készletek értékvesztése 0 23
73 ba) adéssdgkonszolidalas miate keletkezd 555 62
(eredményt csokkentd) konszolidacios kiilonbozet
74 11.  Ertékvesztés kovetelések utan és kockézati céltartalékképzés 6.409 8.925
a figgd és biztos (jovobeni) kotelezettségekre (75+76)
75 a) értékvesztés kovetelések utan 5.696 8.002
76 b) kockézati céltartalékképzés a fiiggd és biztos (jovébeni) kitelezettségekre 713 923
77 12.  Ertékvesztés visszairisa kovetelések utan és kockézati céltartalék 3.372 4.843
felhasznalésa a figgd és biztos (jovGbeni) kotelezettségekre (78+79)
78 a) értékvesztés visszairasa kovetelések utan 2.721 4.208
79 b) kockazati céltartalék felhasznalasa a fligg6 és biztos (jovébeni) kotelezettségekre 651 635
80 13. Ertékvesztés a befektetési célu, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, 147 55
kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozasban
val6 részvények, részesedések utan
81 14. KErtékvesztés visszairasa a befektetési céld, hitelviszonyt megtestesits 1.164 545
értékpapirok, kapcsolt- és egyéb részesedési viszonyban 1évg
vallalkozasban val6 részvények, részesedések utan
82 15. Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye 11.894 17.495
83 Ebbsl: - PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS 10.987 15.874
EREDMENYE (1-2+3+4-5+6+7 /b-8-9-10/b-11+12-13+14)
84 - NEM PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS 907 1621
EREDMENYE (7/a-10/a)
85 16. Rendkiviili bevételek 1.279 419
86 17. Rendkiviili raforditasok 1.168 479
87 18. Rendkiviili eredmény (16-17) 111 -60
88 19. Adozas el6tti eredmény (£15118) 12.005 17.435
89 20. Adofizetési kételezettség 1.859 3.227
90 a) konszolidalasbol adodé (szamitotr) tarsasagi adokilonbozett 84 58
91 21. Adoézott eredmény (+19-20) 10.230 14.266
92 22.  Altalanos tartalékképzés, felhasznalds (+) -997 -1.302
93 23. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
94 24. Jévahagyott osztalék, részesedés 2.807 3.186
95 EbbSl: - kapesolt vallalkozasnak 2219 2.065
96 - egy¢éb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozasnak 589 1.121
97  25. Mérleg szerinti eredmény (£21%£22+23-24) 6426 9.778
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Kinyvvizsgil6i Jelentés

A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. vezetésének

A Magyar Konyvvizsgdléi Kamara éltal kiadott magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok
(amelyek minden lényeges vonatkozisban &sszhangban édllnak a Nemzetkozi Kényvvizsgalati
Standardokkal) és a Magyarorszagon érvényben lévo, a kinyvvizsgalatra vonatkozo térvények és
egyéb jogszabilyok alapjén elvégeztitk a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. (tovdbbiakban ,a
Bank™) 2003. évi Gsszevont (konszolidalt) éves beszdmolGjanak a kdényvvizsgélatit, amely
dsszevont (konszolidalt) éves beszdmoldbdl keriilt levezetésre az Gsszevont (konszolidilt) mérleg
és az osszevont (konszolidalt) eredménykimutatds. 2004. maércius 1-én kelt fliggetlen
kinyvvizsgaléi jelentésiinkben korlatozds nélkiili véleményt adtunk ki arra az &sszevont
(konszolidilt) éves beszamoldra, amelyb6l az Gsszevont (konszolidalt) mérleget és az Gsszevont
(konszolidalt) eredménykimutatast készitették.

Véleményiink szerint a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. 2003, évi Eves Jelentésének 48-56.
oldalain  bemutatott Gsszevont (konszoliddlt) mérleg és osszevont (konszolidalt)
eredménykimutatis minden lényeges Osszefliggésben Gsszhangban van az alapjukat képezd
auditalt dsszevont (konszolidalt) éves beszidmoloval.

A Bank adott idészakban fennallé pénziigyi helyzetének és elért mikddési eredményének,
valamint kényvvizsgalatunk hatokérének jobb megértése érdekében az dsszevont (konszolidalt)
mérleg ¢és az Gsszevont (konszolidalt) eredménykimutatas adatait az alapjukat képezb Gsszevont
(konszolidalt) éves beszdmoldval és az arrdl készitett konyvvizsgaldi jelentésiinkkel egyiitt
sziikséges olvasni.

Budapest, 2004. aprilis 29.

KPMG Hungéria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202
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