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adodoan hiteltartozasainak 6sszege meghaladja &#@jének 6sszegét, igy a jelen
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I. DSSZEFOGLALO

A. szakasz — Bevezetés és figyelmeztetések

Al

A Kibocsat6 felhivja a befektik figyelmét arra, hogy

+ az Osszefoglalé az Alaptajékoztatd bevézésze,
e a Kotvényekbe tortén befektetédil sz6l6 dontést a befektetek az Alaptajékoztat

egészének, beleértve a hivatkozassal beépitett ntmkumokat, valamint az egyes

részkibocsatasokra vonatkoz6 Végleges Feltétemkristében kell meghoznia,

=2

* ha az Alaptajékoztatdban foglalt informéaciokkal &splatban keresetinditasra kerul sor,

eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyepjan a felperes befekéetek kell
viselnie a birésagi eljaras meginditasat méfen az Alaptajékoztatd forditasan
koltségeit, tovabba

+ az Osszefoglal tartalmaért polgéri jogi fékslég kizarolag az MKB Bank Zrt-t mint az

Ak

Alaptajékoztatot benyujtd személyt terheli, de cabkan az esetben, ha az Osszefoglald

félrevezed, pontatlan vagy nem all 6sszhangban az Alaptajékbanas elemeivel vag
ha — az Alaptajékoztatdé mas részeivel 6sszeveham-tartalmaz alapuiinformacidkat
annak érdekében, hogy segitsen a bef@ktek megallapitani, érdemes-e befektetni
Alaptajékoztaté alapjan forgalomba hozott értékptia.

A jelen alaptajékoztatdban ("Alaptajékoztato”) hésezett MKB Bank Kibocsatasi Progral
2014/2015 elnevezékibocséatasi program ("Kibocsatasi Program”peepiacrol szélé 2001. éy
CXX. torvény ("Tékepiaci Torvény”) rendelkezéseinek megfééal az MKB Bank Zrt. ("MKB”

y

az

m

vagy "Bank” vagy "MKB Bank” vagy "Kibocsato” vagyTarsasag”) altal Iétrehozott Kibocsatasi

Program.

Jelen Alaptajékoztatét az MKB Bank Zrt. kdtvényéKdtvény” vagy "Kétvények”) Kibocsatasj
Program keretében tori@melfoldi nyilvanos forgalomba hozatala céljabglasanaga készitette.

Az Alaptajékoztaté a Kibocsatasi Program egészérpatkoz6 6sszes informaciét egyetl
dokumentumban tartalmazza. Az egyes részkibocdatswonatkozé végleges feltételek
("Végleges Feltételek”) a Kibocsat6 a forgalombadtal kezd napjat megélzéen teszi kdzzé.

Az MKB Bank Zrt. Igazgatésaga 369/2014. (oktdber)ldzamu hatarozataval Kibocsat
Program létrehozaséarol dontott, melynek keretébbb sorozatban, és egy sorozaton belil t
sorozatrészletben keriilhetnek a Budapesti Eitékiere bevezetésre keiifls szabalyozott piacr
bevezetésre nem kedulKotvények nyilvanos forgalomba hozatalra. A Kibé@si Progran
keretdsszege a Kotvények forgalomba hozott, deme jart 6ssznévértéke alapjan nem haladh
meg a 250.000.000.000,- forintot.

A Magyar Nemzeti Bank ("MNB”) a Kibocsatasi Prograljara készilt jelen 2014. oktdber 3
datumu Alaptdjékoztatdé és a kapcsolédd hirdetmédgzétételét 2014. november 11-én Kk
H-KE-I1-668/2014. szam( hatarozataval engedélyezfe Alaptdjékoztatdé és az abb

részletezett Kibocsatasi Program az MNB altal kibdogedély keltét kovétl2 hdnapig hatalyos.

Jelen Alaptajékoztatd ciindokumentum egységes szerkezetben két alaptajébbztatalmaz,
amelyek keretében a Budapesti Eriektlére bevezetésre kefiilés szabalyozott piacr
bevezetésre nem keéiiKotvények nyilvanos forgalomba hozatalara van tiétey. A kibocséatasr
kerilb egyes Kotvények szabdlyozott piacra toftémevezetésére vonatkozd informaciot
Végleges Feltételek tartalmazzak.

A jelen Kibocsatasi Program keretében megvalosol@ailomba hozatalok soran senki s
jogosult az Alaptajékoztatéban, Végleges Feltétmek MKB Bank Zrt. altali kdzzétételekbe
szerepb a Kibocsatéra vagy a forgalomba hozatalra vondtkadatokon kivil mas informacic
vagy adatot szolgdltatni. A jogosulatlanul szolgéitt informaciok a Kibocsatdé medsitése
nélkil nem tekinthék hitelesnek.

Magyarorszagon kivil a Kibocsatdé nem tett semmifiéligdzkedést és a jélen sem fog

en
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intézkedést tenni a Kétvények nyilvanos forgalorhbaatala vagy az Alaptajékoztato terjeszté

se,




illetve a kapcsolododd Végleges Feltételek terfssztérdekében. Jelen Alaptajékoztatd és az
egyes részkibocsatdsokhoz kapcsolodd Véglegestdiekéterjesztése, valamint a Koétvények

forgalomba hozatala és értékesitése egyes orszaiggihszabdlyi tilalimak és korlatozasok ala

eshet. A Kibocsaté nem allitja, hogy jelen Alapkégaté vagy az egyes részkibocsatasokhoz
tartoz6 Végleges Feltételek valamely mas orszaglzamit alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb

kovetelményeknek megfel@n jogszedien terjeszthét vagy azt, hogy a Kotvények mas
orszaghan forgalomba hozhatok vagy megvasarolhatdliKibocsaté nem vallal semmilye
felelésséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozli¢ale értékesités jogsdeségéért.

=]

A Kotvények egyike sem kerilt korabban, és aspfan sem kerll nyilvantartasba vételre |az
Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokroszolé torvénye ("Amerika
Ertékpapirtorvény”) alapjan. Az Amerikai Ertékpapivény S rendelkezésének (Regulation|S)
megfeleben, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai szerkRé({eS. persons) részére véte|re
felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem kelbe Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén |a
Kotvényeket senki részére vételre felajanlani,k&xdéeni és atadni. A jelen bekezdésben hasznalt
fogalmak a Regulation S-ben meghatarozott jeleatdsdmak.
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A Kibocsaté a Kotvények dldleges forgalomba hozatalahoz kapcsolédéan pénzlgyi
kozvetitkkel nem kotott megallapodast.

B. szakasz — A kibocsato és az esetleges kezes

0

B.1. A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve:
MKB Bank Zrt.
B.2. A Kibocsat6 székhelye, jogi formaja, @&kiidésére iranyadé jog és a bejegyzés orszaga:
A Kibocsat6 székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
A Kibocsat6 jogi formaja: zartkéen mikods részvénytarsasag
A Kibocséto nfikddésére iranyadd jog: magyar jog
A Kibocsato bejegyzésének orszaga: Magyarorszag
A Bankot a Bvéarosi Bir6sag mint Cégbirésdg a 01-10-040952 gggfkszam alatt tartj
nyilvan.
B.3.- | Nem értelmezhét
B.4a.
B.4b. | A Kibocsatot és a tevékenysége szerinti &gabafolyasold ismert trendek:

Hazai gazdasagi kérnyezet

A hazai névekedés 2013 eldjekezdve fokozatosan felpdrgott, és 2014 masodgyedévéber
mar 3,9%-kal étt a bruttdé hazai termék (GDP) éves Osszevetésharivekedés motorjanak
szerepét atvette a bélkereslet. El§sorban a beruhazasok, az éipiar és a jariigyartas hizts
a ndvekedést, de a lakossagi fogyasztas és a katdgezektor is megélénkiilt.

Az el6z6 évhez hasonldéan a vartnal alacsonyabb inflaci@djérult a realjovedelmek markans
novekedéséhez 2014 &lfelében, ami segitette a fogyasztas emelkedésétfaglalkoztatottsag
a kézmunkaprogramon tul is névekedésnek indult, ammtén serkentette a fogyasztast| A
beruhazasok latvanyos felfutasa mogott déntaz allami beruhazasok és az EU-forrasok
gyorsitott lehivasa allt. Az ipar ndvekedése adipati kapacitdsok cslcsra jaratasaval tovabb
gyorsult, ami az exportot is magaval huzta. A kigsedelmi egyenleg azonban mar nem jayult
tovabb, mert a beldskereslet felpdrgése az importot is megléditotta.elirejelzések alapjan a
hazai gazdasag novekedése a kovétkamkben lassabb Utemben folytatédhat, mivel az EU-
tamogatasok lehivasa elérte maximumat, és a nagyii@ari beruhazasok is mérséilhetnek.
A vdllalatok tovabbra is nehezen kiszamithaténaikéa gazdasagi kornyezetet, rdadasul a
nemzetkdzi kilatdsok is bizonytalanabba véaltak aleffel Reserve System (Fed) kdZelg
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Az inflacio a rezsicstkkentés és ked¥ddilss hatdsok egyuttes eredményeképpen lényegeben

0% korul alakult 2014-ben, de ennek ellenére sideBacios veszély. A maginflacio és

jegybank inflacios alapmutatéi 2,5-3,0 szazalékuaciot vetitenek ére, igy 6sszhangban

a

vannak az inflaciés céllal. Erdemi keresleti infifc nyoméas a gazdasagban tovabbra sem
tapasztalhat6é, de az arfolyam gyengilése, a jakolgunktira és a kormanyzat egyszeri

arintézkedéseinek kifutdé hatdsa nyoman az infla2idl4 végéil varhatéan hatarozo
emelkedésnek indul.

A kiils6 egyensuly tovabbra is kedwgza kiilkereskedelmi mérleg és a folyd fizetési g
nagy tobbletet mutat, Magyarorszag Kilsaddssaga pedig folyamatosan csokken.

t

bankszektorban folytatodik a mérlegtisztitas é<degleépités, de a vallalati hitelek csokkengse

megéllt, amelyhez a Magyar Nemzeti Bank Novekedéiselprogramja is hozzajarult. A

lakosséagi lakashitelezés kissé megélénkiilt, de k@mhb ndvekedésre a devizahitelek
kapcsolatos elszamolasok lezarulta és a devizekitenverzidja éitt nem érdemes szamitani

A koltségvetési hiany az elmult években végig a @G@&a alatt maradt, és a jihen is erre kel
szamitani, mivel a Kormany elkotelezettnékik ebben a tekintetben. Az adéssagrata sz

el

ntje

tartds, ugyanakkor a koltségvetés finanszirozasesniveszélyben, a Kormany pénzigyi

tartalékai jelerisek, mikézben a hianyt a bélmegtakaritasok finanszirozzak.

2014 augusztusaban véget ért a 2 évvel korabbatbd@étt kamatcsokkentési sorozat, amely
soran 0sszesen 4,9 szazalékponttal mérsékelte gaMaEpmzeti Bank Monetaris Tanacss

ek
a

jegybanki alapkamatot. Az MNB jelezte, hogy a kesmait meglatasa szerint 2015 végeéig a

2,10%-0s szinten maradhat. A kovetkezonapokban az eurozéna nehéz gazdaséagi hel
olyan pénzpiaci kdrnyezetet hozhat Iétre, amelyddair tovabbi kamatcsokkentés is lehetsé
de a Fed 2015-ben vart szigoritAsa nyoman az MNB 2045 vége étt rdkényszerilhet
kamatemelésre.

A magyar bankszektor 2013. évi eredményei

Az aldbbi adatok részvénytarsasagi hitelintézet#ta alapjan, a Magyar Fejlesztési Bank Zrt., Exank Zrt. és
KELER Zrt. adatai nélkiil, nominalis allomanyvaltezapjan kerlltek feltlintetésre.

A hazai bankok mérlegbsszege 2013-ban 2,9 szazalékkal cstkkent, 25.5H8ranforintot

érve el. A szektor netto hiteladllomanya 2013-batt@kal csokkent 2012 év végéhez képest.

hitelallomany cstkkenése valtozatlanul érintettéléalati és a lakossagi terileteket is. 2013-
a jegybank Novekedési Hitelprogramjanak hatasaalalati hitelallomany leépilésének ite
jelenttsen mérsékidott, az allomany 5,0%-kal 4.894 milliard Ft-ra kisént (2012: -11,0%). A
haztartasok 2013. évi 5.283 milliard forintot kibetnitelallomanya 7,1 szazalékkal csokke
2012. év végéhez képest, mikdzben az (j hitelkdedgek elmozdultak a mélypontrdl.

A bankok egyébként isdgéges likvid eszkdzallomanya 2013 soran tovabbilh, ami a
rendszerszirit likviditasi kockazatokat csokkenti. A bankok révidvi likviditasa doriien
forintban all rendelkezésre, annak szintje toblmtrai szabalyozéi éiras duplaja. A hitel-beté
mutato a hazai bankrendszerben 2013-ban tovablesstjki10,4%-ot érve el (2012: 118,8%)

A szektor 2013. évi 772 milliard Ft-os forrascsthésének jeleds része a kilfoldi forraso
21,5%-0s visszaesésének volt koszéhihatbelfoldi betétallomany 1,7%-kal, a sajéke 8,2%-
kal novekedett 2012. év végéhez képest.

A vdllalati portfélién belll a problémas hiteleKathanya el§sorban a magas tisztitasi ratan
készonheten 2013-ban cstkkenést mutatott, 22,1%-ot érve2eld: 23,1%). A lakossag
portfdlié esetében aéfproblémét jelerdt deviza alapu jelzaloghiteleknél a portféliorom
tovabbra is jeles volt, mikdzben az arfolyamgéat kihasznaltsdga nett érdemben, 3
lakossagi nem teljesit hitelek ardnya igy tovabb novekedett, 21,5%-ral22018,7%).
Osszességében a problémas hitelek allomanya 1& #%4tr2013-ban a bankszektorban (20
15,3%). 2013-ban a szektor 262,4 milliard forintadalékot képzett a 2012. évi 163,1 milli4
forintnyi értékvesztéshez és leirashoz képest.
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Jollehet voltak 2013-ban veszteséget realizalo dank tulajdonosok az elmult évek soran

Osszességében szamottédkejuttatast biztositottak magyarorszagi leanybakikgk, mikdzben
a kockazati sulyos eszkdzallomany zommel méésiitt, igy a hazai bankrendszékeereje
nétt, a Bkemegfelelési mutatd rendszerszinten emelkedetikehelyzet stabil volt az &bzak
végeén.

Az elmult két-harom évben a hazai pénzigyi rendsgiredelemtermél képessége

szamotte¥ien gyengiilt. 2013-ban ugyan a bankrendszer kumalkddizott eredménye 21
milliard forint volt, am ez egy jeleds egyedi hatasnak volt kdészénhetmely®l ha
megtisztitjuk, negativ eredményt kapunk (sorbaaranadik éve, 2012: -164,0 milliard).

2

Q

eS

B.5. Az MKB Bank Zrt. 99,99%-0s befolyasol6 részissel rendelkéztulajdonosa a Magya
Allam. A Magyar Allam nevében a tulajdonosi jogok&018. december 31-ig
Miniszterelndkség (székhely: 1055 Budapest, Koskatbs tér 1-3.) gyakorolja.

Az MKB Bank Zrt. az &ltala iranyitott vallalatcsapanyavéllalata.

B.6.- | Nem értelmezhét

B.8.

B.9. A Kibocsato a jelen Alaptdjékoztatdban nem tg€&zz€é nyereség+kjelzést vagy becslést.

B.10. | A Kibocsaté 2012., valamint 2013. pénzigyireéwonatkozdé, a Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszamolasi Standardok (IFRS)éieAsainak megfeléen 6sszeallitott konszolidalt év
beszamoléit a Deloitte Kdnyvvizsgéld és Tanacsadio &uditalta, amelyekt mindsités ég
korlatozas nélkuli konyvvizsgdloi nyilatkozatot dddi. A legutolsé auditélt pénzigyi
informacio datuma: 2013. december 31.

B.11. | Nem értelmezhét

B.12. | Kiemelt pénzlgyi informaciok

Pénzigyi attekintés 2013

Az alabbi attekintés az MKB Bank Zrt. és konszhilididlalatai ("MKB Csoport” vagy "Csoport”) 2013.december 31-i
fordulonapra, a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasdatdok efirasainak megfelékn elkészitett auditalt, konszolid3
pénziigyi beszamol6jdban megjélamlatok alapjan kerilt 6sszedllitasra. Az alabbekintést a pénzigyi beszamolob
megjeled adatok felhasznalasaval a Kibocsato allitotta @s€x azt a Kibocsaté kényvvizsgéldja kilon nenitétal

A pénzeszkozok 51,8%-kal, azaz 214,2 milliard Festek vissza 2012. év végéhez képes
MNB A&ltal kibocsatott rovid lejarata diszkont kobhwéek allomanyanak jeletd mérték
csokkenése (-190,5 milliard Ft) kovetkeztében. Ezdwhuzamosan a forrasok allomany
kozott a hitelintézetekkel szembeni kotelezettséfek%-kal, 404,3 milliard Ft-tal csokkente
foként a Bayerische Landesbank lejartft@llesztett és elengedett financidlis betétei
kovetkeztében. Mindemellett 40,9 milliard Ft ndveé&e is bekdvetkezett az MNB Néveked
Hitelprogram miatti refinanszirozasi-allomaniviléstbl.

Az Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 1 260,3 mili&t-os allomanya 24%-kal (398 millia

Ft-tal) csokkent 2012. év végéhez képest, nil{F5,2 milliard Ft az MKB Unionbank A.D|

értékesitése kodvetkeztében kerllt kivezetésre. Heih a csokkenésoéként az ugyfelekke
szembeni mérsékdié zleti volumenekkel magyarazhat6, mely a Bank tpoliiikai céljaban

megjeldlt ingatlan-projekt portfolio leépités koketménye volt. Az év soran az MNB

Novekedési Hitelprogram keretében folyositott leikeP013 végére 43,2 milliard Ft-tal novelt
a Bank koveteléséallomanyat. Az ulgyfelekkel szembénelezettségek 15,1%-kal, azaz 20
milliard Ft-tal csokkentek 2012. év végéhez képeselysl 149,7 milliard Ft az MKB
Unionbank A.D. értékesitésélbadddott. A tovabbi cstkkenést az lgyfelek bel@ndnyanak
mérsékbdése okozta.

A Bayerische Landesbank 2013. év elején az MKB Ba6}3 milliard Ft-os dkeemeléséi
dontétt, mely 2013. februar 21-én sikeresen lezarul

Bar a nettdé kamatjévedelem ardnya novekedést ntutaroebzé évhez viszonyitva (2013:
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101,24%, 2012: 86,09%), nominalértéken csokkent.f&i@nt az Ggyfeleknek nyujtott hitele




utan kapott kamatbevételek zsugorodasa okoztareaghaladta az igyfelek betétei utan fizetett
kamatraforditasok cstkkenését. A kamatbevételek Bfljiard Ft-os, mig a kamatraforditaspk
36,3 milliard Ft-os mérsébtiésélsl 14,8, illetve 7,1 milliard Ft-os csokkenést az BIK
Unionbank A.D. kamateredményének medgpgztevékenysédgh szarmazé eredménybe valéd
atsorolasa okozott. Mind a bevétel, illetve a rdfi@s oldali kamateredményt mérsékelte a piaci
kamatok folyamatosan csokkemértéke.

Az értékvesztés és céltartalék képzés 2013-bambljérd Ft-tal lett magasabb azéeb évhez
képest, melynekéfoka a stratégiailag nem koézvetlenil az alaptewskéghez tartoz6 portfolio
leépitésén elszenvedett veszteség. A bankiizenselgik jelerits, kozel 16,8%-0s csokkenése a
2012. évi atstrukturalasi intézkedések és a szigpkibltséggazdalkodas eredménye.

A megs#int tevékenysédh szarmazo6 adozas utani eredmény 26 milliard Fedékkent 2013
ra, elérte a 33,9 milliard Ft veszteséget. A vélto® oka az MKB Unionbank A.D., illetvg
MKB Romexterra Leasing S.A. eszkdzein és forrasmamolt, és értékesitésiukon elszenvedett
veszteségek, mely 6sszességében 17,8 milliard Ettbtki 2013-ban, illetve tartalmazza|a
Nextebank S.A. 6 milliard Ft-os negativ eredméngéA fentiek erefijeként az MKB Csoport a
2013-as Uzleti évet 87 912 milli6 Ft-os addzéstieleszteséggel zarta.

1%

Kiemelt Pénzugyi Informacidk

(milli6 forintban) 2012 2013
Mérlegfodsszeg 2579173 1962110
Ugyfélhitelek 1658357 1260339
Ugyfélbetétek 1389037 1179109
Sajat tke 134 715 164 801
Brutté mikédési eredmény 65 757 25585
Bankiizemi koéltségek -60 114 -49 990
MegsZint tevékenységh szarmazé adozas

utani eredmény -7 857 -33 886
Uzemi eredmény 13 500 9481
Ertékvesztés és céltartalék képzés -87 650 -97 328
Tarsult vallalkozasok eredményrészesedése -449 -65
Restrukturalasi koltségek -6 718 0
Adozés edtti eredmény -81 317 -87 912

Pénzigyi attekintés 2014 I. félév

Az alabbi attekintés az MKB Csoport 2014. juniusa8al zarult félévre vonatkozd, a Nemzetkdzi PénABgszamolas
Standardok @lirdsainak megfeléen elkészitett nem auditalt, konszolidalt pénzigynutatdsainak adatal
felhasznalasaval kerilt Osszedllitisra. Az alabliiekdntést a Kibocsaté Allitotta Ossze, és azt doksatd
kényvvizsgaldja nem auditalta.

A 2014. junius végi adatok alapjan a Csoport méélgsszege 19,94%-kal csokkent adzélév
ugyanazon ifiszakéhoz viszonyitva, ezzel 1 908 819 millié Ftetit ki 2014 el féléve végére.

A forrasok allomanyai kdzoétt a hitelintézetekkeésieni kotelezettségek 194 853 millié Ft-fal,

213 745 millié Ft-ra estek vissza 2014-rékdnt a Bayerische Landesbanknak visszafizetett
financialis betétek kdvetkeztében. Az egyéb hitélinti kbtelezettségallomanyban ezen felll 62
808 milli6 Ft-os nodvekedés volt megfigyelbetmely tdbbnyire az MNB NoOvekedési
Hitelprogram miatti refinanszirozas allomadyklésélél adédott.

Az ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 2014 &tevére 6,2%-kal, azaz 76 168 millié Ft-fal
csOkkentek a 2013. élsfélév végéhez képest, az lgyfelek betétallomarkydnérsékbdése
kovetkeztében. A teljes csokkends@1l 931 millié Ft visszaesést mutatott az Ugyfedelen
beluli és tuli lekotott betéteinek csokkenése tialazolo szamlak allomanyvéaltozasa mellett.




2013 masodik felében a Csoport alarendelt kolés@néllomanya 49 318 millié Ft-tal csdkke

nt

(148,2 millié svajci frank és 55 millio euro), areinkdvetkeztében a hatrasorolt kételezettségek

allomanya 48,2%-kal csdkkent. A Bayerische Landekl2913 decemberében az MKB Bank
240 milli6 Ft-os keemeléséil dontott, mely 2014. februér 7-én sikeresen lelzaru

Az MKB Bank kamateredményének 2014 éellévében tapasztalt csokkenése mogo
kamatbevételek 21 209 millié Ft-os mérdldse, valamint a kamatraforditdsok 16 314 m
Ft-os visszaesése all. Mig a kamatbevételi oldalzeti volumenek visszaesése kdvetkezté
mérsékbdott, a kamatraforditds alacsonyabb szintje jel@mzaz anyabanki refinansziroz
meértékének csdkkenés#bfakadt. Mindazonaltal az alacsonyabb piaci kakaito szerepe
jatszottak mind a kamatbevétel, mind a kamatrafasdistkkenésében.

Az egyéb nikddési bevételek 10 931 milli6 Ft-os ndvekedés utétté 9 117 millié Ft

veszteséget okoztak a 2014 éelfelében. Ennek &f oka egyrés#él a 2014-ben eladoft
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értékesitésre tartott értékpapirokon és korabmjdahban |é§ részesedések értékesitésén

realizalt nyereség, mely 5 787 millié Ft-tal habladheg az &6 évit. A 2014-es eredmény

tartalmazza a GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. részéseéktékesitésén realizalt 702 millié
nyereséget, illetve az élmegyedévben eladott értékesitésre tartott értékqgdagm realizalt 5
milliard Ft nyereséget.

Az értékvesztés és céltartalék képzés 201alfélévében 1 670 millié Ft-tal lett alacsonyabb

Ft

az

el6z6 év azonos ifiszakahoz képest. A targyisizaki érték mar tartalmazza a 2014 janiusaban

csoport szinten megképzett, devizahitel-fefvevigyfelek szamara visszafizetén
arfolyamréshez kapcsol6do céltartalékot 6 384 anifit-os értékben. A bankizemi koéltséd
4,9%-0s, azaz 1 179 milli6 Ft-os csokkenése a baidagjavitas és koltségesokkent
intézkedések eredménye. A fentiek éjelént az MKB Csoport 2014 él$élévét 15 298 millid
Ft-os addzas étti veszteséggel zarta.

Kiemelt Pénzugyi Informacidk

(milli6 forintban) 2013. junius 30.  2014. janius 30.
Mérlegftosszeg 2 384 092 1908 819
Ugyfélhitelek 1381222 1245 283
Ugyfélbetétek 1230448 1154 280
Sajat bke 138 829 227 188
Brutté mikédési eredmény 13 096 23 668
Bankiizemi koéltségek -24 009 -22 830
MegsZint tevékenységh szarmazé adozas

utani eredmeny -5 887 -3492
Uzemi eredmény -5 027 4 330
Ertékvesztés és céltartalék képzés -21 129 -19 459
Tarsult vallalkozdsok eredményrészesedése -140 -169
Addzas ebtti eredmény -26 296 -15 298

A 2013. december 31-re vonatkozé auditalt pénztiggzamol6 2014. aprilis 4-i kbzzététele 6

nem kdvetkeztek be a Kibocsato kilatasai szempodtj@lentis hatranyos valtozasok.

A Kibocséaté pénziigyi vagy kereskedelmi helyzetébekorabbi pénziigyi informéacidk alt
lefedett idszak Ota a kdvetkédényeges események torténtek:

1. 2013 decemberében a Bayerische Landesbank arrdbtgéhogy Uj részvénye
kibocsatasa utjanskeemelést hajt végre. A dontés alapjan az EurdpaotBag
jovahagyéasaval a Bayerische Landesbank 80 24®rhitlital emelte askét.

2. 2014 januarjaban 143 milli6 CHF (34 593 milli6 F013.12.31-i arfolyamon

esi

1

ink

refinanszirozasi hitelt fizetett vissza lejarafteln Csoport a Bayerische Landesba




részére. A 190 milli6 CHF eredeti hitelésszeg (487 Omilli6 Ft 2013.12.31-
arfolyamon) visszafizetésének hatarideje 2014 akiien jart volna le. 2014. janu
végén tovabbi hitelt tdrlesztett a bank lejaraittelAz idészaki pénzigyi helyzetr
vonatkoz6 kimutatasban ez a hitel 190 milli6 CHBE Q07 millié Ft) értékkel szerepe
amely®l visszafizetésre kertlt 180,3 millié CHF (43 658lid Ft).

3. 2014. jdlius 24-én a Bayerische Landesbank bejetienthogy megallapodast kotott
Magyar Allammal az MKB Bankban |év részesedésének értékesitélsérA

1]

—F

a

részvényvasarlasi megallapodas 2014. augusztus ke#ilt alairdsra, az értékesités

2014. szeptember 29-én lezarult.

4. A 2014. évi, a Kdaridnak a pénzigyi intézmények fmpi6i kolcsdnszesdéseire
vonatkoz6 jogegységi hatarozataval kapcsolatos sedgedések rendezéébrszolod
XXXVIII. térvény 4.8 (1) bekezdésében foglaltak gin meghatarozott szédéses
kikotések tisztességességének bizonyitdsara irdrperdben a birésdg az MKB Bat
Zrt. keresetét jogésen elutasitotta.

nk

B.13. | A kdzelmiltban nem tortént kifejezetten a ddbatéval Osszefiigg a Kibocsatod
fizetoképességének értékelését Iényegesen befolyasoh@ege

B.14. | Az MKB Bank Zrt. az altala iranyitott vall&¢soport anyavallalata.

B.15. | A Kibocsatéd tevékenységi kore:

A Bank a pénziigyi szolgéltatasi és a kiegéspienziigyi szolgaltatasi tevékenységeket
Allami Pénz- és Fkepiaci Feliigyelet 1997. november 26-an kelt 978719 szaml hataroza
alapjan végzi, mig a befektetési szolgaltatdsi éskiegészidt befektetési szolgéltaté
tevékenységeit az Allami Pénz- é8k€piaci Feluigyelet 1998. februar 27-én kelt 41.00998.
szamu engedélye, tovabba a Pénziigyi Szervezetmkiftelligyelete 2001. augusztus 7-én |
111/41.005-3/2001. szamu engedélye, valamint a BgyizSzervezetek Allami Feliigyelete 201
augusztus 29-én kelt, H-EN-I11-1076/2012. szamUegiéfye alapjan folytatja.

A Kibocsato6 alapszabéalyaban szeéeiglvékenységi korok:

A gazdaséagi tevékenységek egységes agazati osAalyendszere szerint:
* 64.19'08 Egyéb monetaris kdzvetités, miiiel/ékenység

Engedélyhez kotétt tevékenyseégek:
« Pénziigyi szolgaltatasi tevékenységek:

a) betét gyijtése és mas visszafizeténgdénzeszkoz - sajatkét meghaladd mérték
nyilvanossagtol tértéhelfogadasa;

b) hitel és pénzkdlcsdn nyuijtasa;

c) pénzlgyi lizing;

d) pénzforgalmi szolgéaltatasok nyujtasa;

e) elektronikus pénz kibocsatasa, valamint olyan pdgdl készpénz-helyettes
fizetési eszkdz kibocséatasa (példaul papiralapaastacsekk, valtd) kibocsata
illetdleg az ezzel kapcsolatos szolgéaltatas nyujtasa;

f) kezesség és bankgarancia vallalasa, valamint dgpritari kotelezettség vallalasa

g) valutaval, devizaval - ide nem értve a pénzvaltdsékenységet -, valtdval, illet
csekkel sajat szamlara vagy bizomanyosként téhéneskedelmi tevékenység;

h) pénziigyi szolgaltatas kozvetitése (ligynoki tevékégy,

i) letéti szolgaltatas, széfszolgaltatas;

i) hitel referencia szolgaltatas;

« Kiegészib pénziigyi szolgaltatasi tevékenység:
a) pénzvaltasi tevékenység.

« Befektetési szolgéltatasi tevékenységek:

2

elt
2.

—

ba,

a) megbizas felvétele és tovabbitasa;




b) megbizas végrehajtasa az lgyfél javara;

c) sajatszamlas kereskedés;

d) portfoliokezelés (ideértve a magannyugdijpénztaésk az onkéntes kolcsonos
biztosité pénztarak részére toidragyonkezelést);

e) befektetési tanacsadas;

f) pénzigyi eszkdz elhelyezése az eszkdz (értékpagly egyéb pénzigyi eszkdz)
vételére vonatkozé kotelezettségvallalassal (jegjygdranciavallalas);

g) pénzlgyi eszkdz elhelyezése az eszkdz (pénzigworszvételére vonatkozd
kotelezettségvallalas nélkdil.

» Kiegészi$ szolgéltatasi tevékenységek:
a) pénziigyi eszkdz letétirzése és nyilvantartasa, valamint az ehhez kapd$p
Ugyfélszamla vezetése;
b) letétkezelés, valamint az ehhez kapcsolodé gagikszamla vezetése, nyomdai (ton
elédllitott értékpapir esetében ennek nyilvantartdsaag Ugyfélszamla vezetése
(ideértve a letétkezelést kollektiv befektetésesz éée);
c) befektetési hitel nydjtasa;
d) a tkeszerkezettel, Uizleti stratégiaval és az ezeldstailig§ kérdésekkel, valamint
az egyesiléssel és a vallalatfelvasarlassal kaadosdlanacsadas és szolgaltatas;
e) befektetési elemzés és pénziigyi elemzés.

)

Egyéb Uzletszéen végzett tevékenységek:
a) biztositaskozvetdi tevékenység;
b) kdzdsségi tAmogatasok kdzvetitése;
c) befektetési szolgaltatast kozvétievékenység.

B.16. | A Kibocsaté tulajdonosi szerkezete:
A Bank 225.489.994.000 forint 6sstedlaptkéje (jegyzett dkéje) 225.489.994 darab,
egyenként ezer forint névértgkazonos jogokat megtestésitrzsrészvényd all.
Részvényes Részvények szama Tulajdoni hanyad
(db) (%)
Magyar Allam 225.489.993 99,9999996
Kisebbségi részvényes 1 0,0000004
Osszesen 225.489.994 100
A Magyar Allam nevében a tulajdonosi jogokat 20@i@cember 31-ig a Miniszterelndksgg
(székhely: 1055 Budapest, Kossuth Lajos tér 1ygakgrolja.
B.17. | A Kibocsato hitelkockazati misitése:
Jelen Alaptajékoztaté alapjan forgalomba hozottvéwyek egyedi hitelmifsitéssel nen
rendelkeznek.
Szerddéses alapon az MKB Bank hitelrigitését 2013. junius 30-ig a Moody’'s Investors
Service (Moody’s) végezte. A Moody's és az MKB Barkozott korabban fennallt
hitelminésitésre vonatkozé széides 2013. junius 30. napjaval megsz Jelenleg az MKB
Bank tekintetében a Moody’s Un. "non—participatirigfusu ratinget tart érvényben, melyben
megnevezésébis kdvetkeden az MKB Bank nem fikddik kdzre.
Az Alaptajékoztatd kozzétételéneldmbntjaban az MKB Bank Zrt. hitelmbsitésére vonatkozp
szerddéssel nem rendelkezik, kérésére vagy kodkénaésével hitelmidisités nem készul.
B.18.- | Nem értelmezhét
B.50.
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C. szakasz — Ertékpapirok

C.1.

A Kibocsatasi Program keretében kizarolag eésmol6, dematerializalt Kétvények nyilvan
forgalomba hozatalara kerilhet sor.

A Kibocsatasi Program keretében Fix Kamatozasu &dtek, Valtozé Kamatozasu Kotvénye
Indexalt Kétvények és Diszkont Kétvények forgalonttmezatalara keriilhet sor.

A Kotvények azonositasara szolgalé Nemzetk6zi petpli-azonosité szam (ISIN-kéd) az egy
részkibocsatasokra vonatkozé Végleges Feltételekben feltiintetésre.

es

C.2.

A Kibocsatasi Program keretében magyar foeatd, angol font, cseh korona, lengyel zlg
norvég korona, svéd korona, svajci frank és USAadallapu Kotvények forgalomba hozatala
kerilhet sor.

ty,
Ara

C.3.-
C.4.

Nem értelmezhét

C.5.

A Kotvényeket kizarélag a vonatkozd, hatalyogszabéalyok rendelkezéseinek megfiel
lehet értékesiteni - ha a Végleges Feltételek nmiském rendelkeznek - devizabelf6
természetes személyek, jogi személyek és jogi dye@@ nélkili tarsasagok, valami
devizakulféldi természetes személyek, jogi szenmélye jogi személyiség nélkili tarsasag
részére.

A Kotvények atruhazasa esetén a szamlagkzitszevont értékpapirszamlai kozoétti atvezet
vonatkozdan a Kézponti Ertékpapirszamlavézetindenkori szabéalyzatai a Kétvényekh
kapcsol6do jogok atszélldsa tekintetében korlatkaisés zart iélszakokat tartalmazhatna
amelyek a Kétvénytulajdonosokra kotelek.

Magyarorszagon kivil a Kibocsatd nem tett semmifékeézkedést és a j6ben sem fog
intézkedést tenni a Koétvények nyilvanos forgalombazatala vagy az Alaptajékozta
terjesztése, illetve a kapcsolddo Végleges Fediktidrjesztése érdekében. Jelen Alaptajékoz
és az egyes részkibocsatasokhoz kapcsolodd VéglEghételek terjesztése, valamint
Kotvények forgalomba hozatala és értékesitése egyszagokban jogszabalyi tilalmak

korlatozasok ala eshet. A Kibocsaté nem Aallitjiagyhgelen Alaptajékoztaté vagy az egy
részkibocsatasokhoz tartozé Végleges Feltételekmelly mas orszagban az ott alkalmaza
jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megielejogszeien terjeszthét vagy azt, hogy &
Kotvények mas orszagban forgalomba hozhaték vagyéasarolhatdk. A Kibocsaté nem vall
semmilyen feldlsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozaligtve értékesités
jogszefiségéért.

A Kotvények egyike sem keriilt korabban, és askin sem keriil nyilvantartdsba vételre
Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokr@zolo torvénye ("Amerika
Ertékpapirtorvény”) alapjan. Az Amerikai Ertékpagivény S rendelkezésének (Regulation
megfeleben, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai szerké{yeS. persons) részére véte
felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehe Amerikai Egyesilt Allamok teriiletén
Kotvényeket senki részére vételre felajanlani, kixd&eni és atadni. A jelen bekezdést
hasznalt fogalmak a Regulation S-ben meghatargedetitéssel birnak.

A Kibocsatasi Program keretében kibocsatott Koteény vonatkozéan az i
meghatérozottakon kivil nincsen atruhazasi koré&pkivéve, ha az adott Sorozat tekinteté
a kibocséatas Végleges Feltételei ilyen korlatozkalmazasat irjak él Ez esetben a kotvérdyr
sz016 285/2001. (XI1.26.) sz. Kormanyrendelet adapg korlatozasba utkdatruhazas semmis
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C.6.-
C.7.

Nem értelmezhét

C.8.

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétellkid, nem alarendelt és nem biztosit
kotelezettségeit testesitik meg. A Kétvények egywaks Kibocsaté mindenkor fennalld egyg
nem biztositott, nem alarendelt kételezettségadggkenranguak (pari passu) a felszamolas, \
végelszamolas, illetve a Kibocsaté vagyonara végaagrehajtds sordn koveténdielégitési
sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, yaetl$bbséget élveznek az iranya
cdeljarasi, végelszamolasi, felszamolasi vagy egyditatkoz6 jogszabalyok alapjan.
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Hitelintézet szandldsa esetén jogszabalyban meghatt kivételek mellett és feltétele

teljesilése esetében a szandlasi hatdsag hataralegigan a hitelintézet altal kibocsatott

koétvények a hiteled felt6késitésbe bevonéasra kerilhetnek.

C.9.

A Kibocsatasi Program keretében toftéegyes részkibocsatasokra vonatkozé Végle
Feltételek tartalmazza:

- anévleges kamatlab mértékét,

- akamat esedékessé valasanébadntjat és a kamatfizetésidipontokat,

- amennyiben a kamatlab nem rogzitett, a mogottdsedeirasat,

- a lejarat és a kolcson kiegyenlitésére vonatkozddeakkezéseket, ideértve

visszafizetési eljarasokat,
- avarhaté hozam mértékeét.

A Kotvénytulajdonosok képviseletére vonatkozo rékeizesek nem keriiltek meghatarozasra

C.10.

Az Indexalt Kétvények olyan hitelpapirok, dyeé kamata ére nem meghatérozott, hane
példaul valamely index, és/vagy képlet, derivatiggékpapir, deviza, vagy szabvanyosi

ges

a

tézsdei termék arfolyamvaltozasa vagy hozamvaltoasmajan keril meghatarozasra. Az ilyen

index, és/vagy képlet, derivativa, értékpapir, devivagy szabvanyositotbzsdei termék
6nmagaban is szamottevhitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet .magleend

befektetknek figyelembe kell vennilk, hogy az Indexalt Kétyek piaci ara ingadozé lehet,
valamint, hogy az adott feltételékfliggéen, akar egyaltalan nem lesznek jogosultak kamatrg.

C.11.

A Kibocsatd kérelmezheti a Kibocsatasi Progtaatalya alatt forgalomba hozott Kétvények

bevezetését a Budapesti Ertédedére. Mas szabalyozott értékpapirpiacra a Koskeny

bevezetését a Kibocsaté nem kezdeményezi. A Kibdes&ibocsatasi Program alapjan szin
jogosult szabalyozott piacra bevezetésre nem &&dtvények forgalomba hozatalara is.

C.12.-
C.22.

Nem értelmezhét

D. szakasz — Kockazatok

D.1.

Nem értelmezhét

D.2.

Az MKB Bank Zrt. felhivia a befekt@& figyelmét, hogy hitelintézeti tevékenységén
jellegédl addéddan hiteltartozasainak 6sszege meghaladjd Bkgjének 6sszegét, igy a jelé
Kibocsatasi Program alapjan forgalomba hozatalndilé&eértékpapirok a dkepiaci Térvény,
alapjan a szokasostél eltérockazatinak mifstilnek.

A Kotvényekbe tortéh befektetés kockazatainak mérlegelésekor a bedeltkt szilksége
megismernie azon lehetséges kockazati téketz amelyek az MKB Bank Zrt. iik6déséhez
kapcsolddonak. Ezek a kockazatok - bizonyos esetekihatassal lehetnek az MKB Bank Z
azon képességére, hogy a forgalomba hozott Kotkétiyeszarmazo kotelezettsége
megfeleten teljesiteni tudja. Hitelintézetként az MKB Bardet. Uzleti tevékenységér
leginkdbb a hitelezési, a piaci, azaz a kamatakri@syamok valtozasabol adddo, a likviditasi
a mikddési kockazatok jellensek, valamint kiemelten sziikséges figyelembe venréltalanos

EN

[*2)

rt.
it

h

D =

és

jogszabdlyi kérnyezet és az adbzasi szabalyozasgudtozasabodl, a lakossagi deviza alapu

jelzaloghitelekisl, tovabba a peres és hatdsagi eljarasokbéberedkazatokat is.

Europai uniés jogharmonizacio keretében 2014. guliB-an kihirdetésre kerilt a pénziig
kdzvetibrendszer egyes szeréplek biztonsagéat ésits intézményrendszer tovabbfejlesztébé
sz0I6 Un. szanalasi torvény. A szanélas a fizepslen, vagy valdszisitheten fizetésképtele
pénzigyi intézmények kozérdekbtorténs szerkezetatalakitasa a felszamolas teljes
részleges elkeriilése érdekében. A szanalas sarkersthet az intézmény részvényesei, ille
hitele®i, igy akar kdtvényesei jogainak korlatozasara is.

yi

=

n

agy
ve

D.3.

A Kotvényekhez kapcsolédd kockazatok esetéiggelembe kell venni, hogy a Kétvények ne
minden befektét szamara bizonyulnak alkalmas befektetési eszkdzmkilonds gondot ke

m

forditani a likviditasboél, a kamatok és arfolyamaitozasabol, az aukciés és jegyzési eljaras

bal,
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valamint a jogszabalyi kdrnyezet valtozasabol saainkockazatok mérlegelésére.

A Kibocsatéasi Program kilonbdZajtaju Kétvények forgalomba hozatalara biztoshtdtséget.
Ennek megfelélen szamos Kotvény olyan jellegzetességgel rendaditeamelyek kockazatg
jelenthetnek a leerid befektetknek. A legjellemébb ilyen tulajdonsagokat az alabbiakban
foglaljuk 6ssze:

—

A Kibocsatasi Program alapjan lebség van arra, hogy a Kibocséatéd olyan Kétvényeketzboo
forgalomba, amelyek a Kibocsatd valasztasa alagjanat ebtt visszavaltasra kerilhetnek. Az
ilyen Kotvények piaci arat ez a visszavaltasi opmdatozhatja. Varhatéan a Kibocsaté az ilyen
Kotvények tekintetében akkor él a lejaradtel visszavaltas lehéségével, ha finanszirozasi
koltsége alacsonyabb, mint a Kétvények kamatozégatha. Ebben az esetben, a beféktem

biztos, hogy a Koétvények hozaménak megtektinten képes lesz egy hasonld eszkdzbe |Ujra

befektetni a visszavaltasbdl szarmazo 6sszeget.

A Fix Kamatozasu Koétvényekbe tortehefektetés azt a kockazatot hordozza, hogy a tedést
kovetben bekdvetkezett piaci kamatvaltozasok kedtlentl érinthetik a befektetés piaci
értékeét.

A Vaéltoz6 Kamatozasu Koétvények valtozé kamata faliéen egy referenciakamatbdl és egy
kamatfelarbél (ami lehet pozitiv vagy negativ) dlipikusan az alkalmazandé kamatfelar a
Kotvény futamideje alatt nem valtozik, azonban anatkozd Végleges Feltételekbéen
meghatarozott médon a referenciakamat rendsze(psgédaul haromhavonta vagy hathavonta)
az altalanos piaci kondiciékhoz igazodik. Ennek faledien, ha a piaci kamatlabak - kilénoésen
a rovid futamide} kamatldbak - megvaltoznak, az ilyen Valtoz6 Kamasi Kotvények piadi
értéke ingadozhat, mivel a piaci kamatlabak vakezgsak a kdvetkéZamatmegallapitds soran
épulhet be a Kétvény kamataba.

Az Indexalt Kétvények olyan hitelpapirok, amelyeankata e@lre nem meghatarozott, hanegm
példaul valamely index, és/vagy képlet, derivatigaékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
tézsdei termék arfolyamvaltozasa vagy hozamvaltoaésajan keril meghatarozasra. Az ilyen
index, és/vagy képlet, derivativa, értékpapir, zevivagy szabvanyositottizisdei termék
dnmagaban is szamottevhitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet .magleend
befektebknek figyelembe kell vennilk, hogy az Indexalt Kétyek piaci ara ingadozé lehet,
valamint, hogy az adott feltétel@kfiiggéen, akar egyaltalan nem lesznek jogosultak kamatrg.

—

A Kibocsatasi Program alapjan a Budapesti Eéigddére bevezetésre kefiis szabalyozott
piacra bevezetésre nem keérl{otvények keriilhetnek forgalomba hozatalra. Ugk#tna nem
adhaté garancia arra vonatkozoan, hogy a Budapesikiizsdére bevezetett Kotvények
tekintetében masodpiaci kereskedés alakul ki. &zimiem garantalhatd, hogy a kialakuilé
masodpiaci kereskedés megfélelikviditast biztosit. Ilyen esetben é&dbrdulhat, hogy a
befektetknek csak korlatozott lehitégik lesz a Kétvények értékesitésére, vagy a heégf
likviditadssal rendelke hasonlé értékpapirokhoz képest keditlenebb feltételek mellett tudjd
értékesiteni azokat, vagy egyaltalan nem leszntkesitheitk a Kotvények. A szabalyozott
piacra bevezetésre nem keéri{otvények masodpiaci forgalma ézsdei Kdtvényekhez képest
mérsékeltebb lehet.

~ O

A fentiek alapjan a befekiginek szikséges figyelembe vennilk, hogy a Kotvénggkat ebtti
értékesitése esetében az eléhebzam lényegesen eltérhet a lejaratig tdrtéartas esetén
elérhet hozamtdl, és akar a befektetés eredeti 6sszelgépest veszteséget is eredményezhet.

D.4.-
D.6.

Nem értelmezhét
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E. szakasz — Ajanlattétel

nek

atal

ato

i6

et a

nas

E.1.- | Nem értelmezhét

E.2a.

E.2b. | Az ajanlattétel okai é€s a bevétel felhaszzéla
A Kibocsatasi Program létrehozésa édlegesen a Kibocsatd Uzleti tevékenységé
diverzifikalt finanszirozasat tamogatjajstgiti a kdtvénypiaci forrasok hatékony bevonasat.

E.3. Az egyes részkibocsatasokra vonatkoz6 VéglEghsteleket a Kibocsatd a forgalomba hoz
kezd napjat megeélzéen teszi kdzzé.

Az Alaptajékoztato és az egyes részkibocsatasokdpesolddo Végleges Feltételek a Kibocs
honlapjan (www.mkb.hu) és a Magyar Nemzeti Bankldlizemeltetett www.kozzetetelek.hu
oldalon kerulnek kozzetételre, tovabba a Kibocsgw@idoskodik a szabalyozott informag
média részére tortérmegkiildéséil. A Budapesti Ertékizsdére bevezetésre keriKotvények
esetében az Alaptajekoztatot és az adott részkibisrskhoz kapcsolodo Végleges Feltételek
Kibocsaté a Budapesti Ertékisde honlapjan (www.bet.hu) is kbzzéteszi.

E.4. Az MKB Bank Zrt. igazgatasi, iranyité és fej@th szerveiben tisztséget betdtizemélyek altal
az MKB Bank Zrt. részére végzett feladatok, és ezmemélyek maganérdekei és/vagy n
feladatai kdzott nem all fenn 6sszeférhetetlenség.

E.5.- | Nem értelmezhét

E.6.

E.7. A Kibocséatasi Program keretében megvalosukzkibocsatasok koltségei varhatéan n

haladjak meg a forgalomba hozott Kétvények osszmékének 0,5 szazalékat.

A Kibocséato altal befektékre terhelt koltség a Kibocsatasi Program keretémegvaldsuld
forgalomba hozatalokkal kapcsolatosan nem meriilafgdnban az ellenérték megfizetéséve
az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos kéksémden esetben a befekiteterhelik.

és
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Il. EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZ OK

Az alabbi "Egységes Kockazati TényéZ cimii fejezet a Kibocsatd thkddésére jellentz valamint a
Kotvényekhez kapcsolédé legfontosabb kockazatig#kyismertetését tartalmazza.

Minden befektetni szandékozénak figyelembe kell nien hogy a Kotvényekbe tort@nbefektetés
bizonyos kockazatokkal jar. Befektetési dontése huegtalat megékéen minden leendl befektetnek

az Alaptajékoztatd tovabbi részeivel egyittesemlajt alaposan tanulmanyoznia és atgondolnia az
alabbi fejezetben bemutatott kockazati téiker.

Minden befektetni szandékozdnak ajanlott elvégezsajat vizsgalatat a Kibocsatd pénzigyi helyzetére
vonatkozo6an, és ennek alapjan mérlegelni a Kibodsitlképességét. Jelen Alaptdjékoztaté nem kivan
alapul szolgalni semmilyen hitelképességi vagy kérsgalatnak, és nem tekintiela Koétvények
megvéasarlaséara tortémelhivasnak.

Az Alaptajékoztatd kdzzététele, valamint a Kétvédnyelen Alaptajékoztaton, illetve az adott Végleges
Feltételeken alapul6 felajanlasa vagy értékesitésa tekinthet igéretnek arra vonatkozoéan, hogy a
Kibocséaté pénziigyi vagy mas helyzetében az Alapbatatd kozzétételét, illetve a Végleges Feltételek
keltét koveben nem torténik hatrdnyos valtozas, vagy olyan ésgmamely hatranyos valtozast

eredményezhet.

II.1. A Kibocséaté miikodésére jellems kockazati tényesk

11.1.1. A Kibocsaté izleti tevékenységéhez kapcsal6 altalanos kockazati tényeék

Az MKB Bank Zrt. felhivja a befekték figyelmét, hogy hitelintézeti tevékenységéneleptlsl
adodoéan hiteltartozasainak 6sszege meghaladjatélegének 0sszegét, igy a jelen Kibocsatasi Program
alapjan forgalomba hozatalra kefi€értékpapirok a dkepiaci Torvény alapjdn a szokésostol éltér
kockézatinak migsulnek.

A hitelintézeti nitkbdés velejardja a kockazat, ezért annak kezeléBank tevékenységének szerves
része és fontos eleme uzleti teljesitményének. AkBa felmerid kockazatok mérséklésére atfogd
politikat dolgozott ki, melynek részei a hitelezépiaci, likviditasi és mkodési kockazatok. Ezen

kockazatok és kezelésiik iranyelvei az alabbiakleailkek 6sszefoglalasra.

Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat magaban foglalja azt a po#disc kockazatot, amely abbol szarmazik, ha
addésmiségi okokbdl az uUzleti partner nem vagy nem melfelielében tesz eleget fizetési
kotelezettségeinek, vagy ha az Uzleti partner mitésitésének romlasa kdvetkeztében a kovetelések
értéke csokken. A kapcsolt vallalkozdsoknak nytijtdilcsondkiél vagy koélcsén-tipusa forrasokbol
szarmaz6 kockazatok ugyancsak a Bank hitelkockéadtési mechanizmusdban szerepelnek. A
hitelkockazat — a kereskedelmi bankiveletek tulsdlya miatt — a Bank legfontosabb koekidtzpusa.

A Bank zleti terlletek fiiggetlen Kockazati Terllete ("KT") attekinti aBdsszes hitelezési
tevékenységet és menedzseli a Bank atfog6 hitel&itéttségét. A KT feldls tovabba a hitelbiralati
politika, normak, limitek és Utmutatok kidolgozadaa hitelezési kockazat meghatarozasa, mérése és
figyelemmel kisérése céljabol. Nyomon koveti, ellen a kialakitott limitek betartasat. Folyamatosan
koveti tovabba a jeleéisebb valtozasokat az ligyfelek hitelképességébemmiek megfeléken javaslatot
tehet a Bank atfog6 stratégidjanak megvaltoztaasatamint frissiti a hitelezési kockazat menelfzse
eljarasokat és limiteket.

A KT altal feldllitott irdnyelveknek megfelglhitelezési kockazat kezelésért valamennyi Ugyfidkalat

menedzser felét, aki részt vesz az lgyfelek hitelezésében. Adaiési kockazat kezelés kozéppontjaban
annak valGszilségnek a felmérése és nyomon kovetése all, hogiggiEl kotelezettségeit a varhato
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pénzigyi forradsokbol képes-e teljesiteni. Ez birédkal fedezett Gigyletek esetében magaba fogtalja
elsirt fedezettségi szint fenntartadsénak vizsgalatdfiBank meghatérozott rendszerséggel monitorozza
hitellgyleteit, és ennek megfaleh dont a szikséges értékvesztés megkégLésér

Piaci kockazat

A piaci kockadzat magaban foglalja a piaci arak oZdsabél adédé potencialis veszteségeket, mind a
kereskedési, mind a banki kényvben. A piaci kockaziebvetke#d kockazat tipusokra bonthat6: altalanos
és specialis kamatkockazatra, arfolyamkockaza&szvenyarfolyam kockazatra, arupiaci termékékb
eredd kockazatra, volatilitasi kockazatra, alternativelbéetésekbl szarmazo kockazatra és kereskedési
tevékenységhl szarmazo egyéb kockazatokra. Piaci kockazatrfakrasa lehet értékpapir (vagy hasonlé
termék), pénzpiaci vagy devizatermék, arupiaci é¢naerivativdk, deviza és fedezetiiveletek, kvazi-
részvénytulajdonosiéke, eszkdz-forrds kezelés vagy hitelezési tevékamy# Bank piaci kockazat
kezelésére vonatkoz6 tevékenysége két tipusraaidztkereskedési és nem kereskedési. A kereskedési
tevékenység magaban foglalja a hitelpapir, részvéewiza és derivativ pénzigyi eszk6zok tranzakciobi

A nem-kereskedési tevékenység magaban foglalja gyonsanyos banki tevékenységbereds
portfoliokat pl. hitelnyujtas, betétfjtés és az ezekre megkotott fedezetiivaietek. A kilfoldi
befektetésekdl ered5 deviza kockazat a teljes devizakockéazattél kiltasziva, az egyéb kockazatok
kategoéridba kerll besorolasra.

A Bank Eszkdz-Forras Gazdalkodasi Bizottsaga ("ALUCElelés a piaci kockazatkezelési politika
létrehozaséért és menedzseléséért, az lgazgattiashglfbgadandd befs szabalyzatok, a kockazatok
fedezésének menedzselése, a kockazatok becslémekascsolodo limitek, kompetenciak és dontési
mechanizmusok meghatéarozésa, valamint a limittéépsetére vonatkozd szabalyozdsok megalkotasa
révén.

A Kockazatelledrzés mint az ALCO zleti teriletgitfiiggetlen tdAmogaté teriilete operativ szinten
végzi az elletirzési feladatokat és felid a kockazat kontrollalasaért. Biztositja a torvén§irasoknak
valé megfelelést, szabdlyozza a piaci és portfktiokazat kezelését, altalanos piaci kockazat kezelé
politikat kinal a piaci és portfolié6 kockazatraakikitja és figyelemmel kiséri a limitrendszert, lyne
koteled az 6sszes, kockazatot vallalo teriletre. A kiatakiimitrendszer magaban foglalja a volumen-
limiteket, a potencidlis veszteség Osszegét (PLApekaztatott értékre (VaR) és a gazdaséiére
(ICAAP) vonatkoz6 korlatokat. A Kockazateligzés napi feladata tovabba a kockézatkezelési zends
Uzemeltetése és fejlesztése a kamat-, devizaamfiolya részvénykockdzat méréséhez, illetve, hogy
naponta azonositsa és elemezze a rendkivilli heketetvalamint szams4esitse a lehetséges negativ
piaci események (pl.: szokatlan arfolyammozgadbkyiditas) hatasait.

Kamatkockazat

A kamatkockéazat kezelési tevékenység célja, hogymailizalja a piaci kamatlabak véaltozasanak a Bank
kamatmarzsara, a nett6 kamateredményére és aljgopiiaci értékére gyakorolt kedvétlen hatasat. Az
ALCO megallapitja és figyelemmel kiséri a megengdiilkockazati limiteket, azok kihasznaltsagat.
Rendszeresen tajékoztatast kap a portfdlié kametérységéil, az atarazasi struktira alakuldsarol,
tovabba felulvizsgélja és jovahagyja a modellerdddszereket. A kamatkockazatot operativ szinten a
Bank Pénz- ésdkepiaci Igazgatosaga kezeli.

Arfolyamkockéazat

A Bank az altala birtokolt kulféldi devizaban denodlt pénziigyi instrumentumok altal devizaarfolyam
kockdzatnak van kitéve. A devizaarfolyam kockazatzdiésének célja, hogy csokkentse a
devizaarfolyamok ingadozasanak a devizaban dendtmp#nziigyi instrumentumok piaci értékére
gyakorolt kedveédtlen hatasat. A Bank devizaarfolyam kockazatdnad&ratfv szini menedzselése, a
limitek — ezen belll is efsorban a bruttd és nettd pozicids limitek, a vesgiek (stop-loss) limitek -
felallithsa és figyelemmel kisérése, valamint avdév pénzigyi instrumentumok alkalmazasa révén a
Bank Pénz- ésdkepiaci lgazgatosaga hataskorébe tartozik.
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Részvény kockazat

A Bank kozvetlenll vagy mas eszkdzokodn keresztilaNeat részvénykockazatot. Annak a ldisgige,
hogy a piaci arak valtozhatnak részvény kockazatetiményez ezen ligyletek kapcsan. A részvény
kockazatot a Bank Pénz- é8Kepiaci Igazgatdsaga kezeli a vonatkozo dbbisitek keretében.

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockédzat annak a veszélye, hogy a B&gszpénzaramai nem elegéell a niikddés
finanszirozdsara, illetve a kotelezettségek melgfelielében és koltséghatékony alapon toétén
teljesitéséreAz eszkozok és forrdsok lejaratainak koordinaladawaditaskezelés alapvételeme. A
Bank azon képessége, hogy a I6Heghamarabb befolyé pénzaramot generaljon likezkézdl, illetve
egyéb forrasbdl, a likviditas fedezeti potencialbanil szamszésitésre.

A Banknak a gap-elemzés soran mért kumulalt likaili eltéréseket megfetelidészakon keresztil
bankspecifikus és altalanos piaci stressz forgatpkek feltételezése mellett elegénikviditas fedezeti
potenciallal (limit) szikséges fedeznie, biztositeazel a joGbeni likviditast. A Bank igyekszik
egyensulyban tartani rendelkezésre allé forrasaazbk felhasznalasat, mikézben minimalizalja @ipia
kitettséget kilonbdx likviditasi kockazati limitek feléllitasa és figjgmmel kisérése, a maximum
kumulalt kiaramlas (MCO), egyéb kockazat kontrdllaiechanizmusok és termék volumen-limitek altal.
A likviditdssal szembeni kits elsirdsoknak valé megfelelést (minimum tartalék kéteteség,
betétfedezeti mutatd, hitelfedezeti mutatd, devinegfelelési mutatd) a kidls eldirdsok bel§
limitrendszerbe val6 integralasaval biztositja alBaA likviditasi kockazati kitettséget az lgazgsdg
altal meghatarozott szabalyzatok korlatozzak, nmiellmiteket szabnak a likviditasi mutatoknak és
szabdalyozzak a likvid eszkdzok tartdsanak koveteymié. Operativ szinten a likviditasi kockazatot a
Bank Pénz- ésdkepiaci lgazgatdsaga kezeli.

A Basel lll. altal bevezetewd)j likviditasi kdvetelményeket a Bank szorosan mgm kdveti, a jogbeli
likviditasi mutatokat (LCR, NSFR) rendszeresen szzafisiti, €s az éves tervezés adgbeli minimum
eléirasok figyelembe vételével kerill kialakitasra.

Mitkodési kockazat

A miikddési kockézat (operational risk - oprisk) az emb#éabdl, rendszerhibakbol, a nem megféelel
vagy hibas betsfolyamatokbdl illetve kiils eseményekil ered veszteségek kockazata, amely magéaban
foglalja a jogi kockazatot is. A stratégiai, illetvhirnévromlasbél (reputacios kockazathol) éred
kockéazatok kiviil esnek atikddési kockazat fogalman.

A Bank alapvei stratégiai célja a fikddési kockazatok minimalizalasa. Alapkovetelméhggy a
miikddési kockazatokkal szembeni védelem kéltsége aadfa meg a potencidlisan bekdvetkez
veszteség nagysagat.

A mikodési kockazatkezelés keretrendszere

A Bank nmiikddési kockézatkezelésének centralizalt egységézpdtti OpRisk Menedzsment, mely a
mitkddési kockazatkezelés banki szabalyozasanak (bedesz oprisk politikat és igyviteli utasitasokat)
szervezetének és informatikai rendszer tAmogajéniyének kidolgozaséért és karbantartasaért, vialami

a mikodési kockazatkezelési modszerek és eszkozokki@saért és koordindlasaért féel emellett
feladata a veszteségadatifjgs biztositasa és az ehhez kapcsoldédéd adatszmégalkdtelezettség.

11.1.2. A Kibocsaté miikddéséhez kapcsolodé tovabbi kockazati tényéz
Altalanos szabalyozasi kockazatok

A jogszabalyi kornyezetben, illetve a hatésagi |kglanazoi gyakorlatban, kilénosen a Kibocsato,
valamint stratégiai partnerei (zleti tevékenységéints jogszabalyokban bekovetkiezvaltozasok
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kedvedtlen hatést gyakorolhatnak a Kibocsaté pénzigyiyzetére, eredményességére és (zleti
lehetiségeire.

Az addzasi szabalyok valtozasaval kapcsolatos kaoettok

Tekintettel arra, hogy az ado6zasi szabalyok a Kshtic pénziigyi helyzetére és eredményességére
jelentds hatast gyakorolhatnak, a szabdalyozasi kockazbtil az addzasi szabalyok keddten
véaltozasa kiemelt kockazatot jelent.

Az egyes gazdasagi €s pénzlgyi targyu torvényelalke@sarol és modositasardl szolé 2010. évi XC.
torvény bevezette a ,Pénziigyi szervezetek kilo@doE jogcimen az MKB Bank Zrt-t 2014-ben
jelens mértéki, varhatdéan 13 milliard forintot meghaladé kiilondidétési kotelezettség terheli.

2012. jalius 9-én az Orszaddgs elfogadta a pénziigyi tranzakciés illetélszdld 2012. évi CXVI.
torvényt, melynek értelmében 2013. januabllitetékkdteles a pénzforgalmi szolgaltatasnak daiil
fizetési niiveletek térvényben meghatarozott kére. Az Orszalggy2013. junius 27-én elfogadta az
egyes kozteherviselési kotelezettségsfréltorvények modositasardl szélo 2013. évi CXXidrvényt,
mely bevezeti a kamatjovedelem utan fizetereyészségiigyi hozzajarulast, rendelkezik a pénzugyi
tranzakcios illeték mértékének 2013. augusztushatallyal tortéd megemelésél, illetve ebirta a
pénzforgalmi szolgéltatok altal 2013-ban fizetérelgyszeri, a tranzakcios illeték elmaradaséat poétlo
befizetési kotelezettségét.

Deviza alap lakossagi jelzaloghitelek kockazata

Az elmult években tobb jogszabaly, kormanyzatizk&tlés szlletett a torlesztési nehézségekkelskiizd
devizahitel-ad6ésok megsegitése érdekében (végttiesarfolyamgat).

2014. jdlius 18-an Ujabb, a lakossagi devizahit{es érind torvény kerilt kihirdetésre. A Kdrianak a
pénzigyi intézmények fogyasztdi kdlcsonsadéseire vonatkoz6 jogegységi hatarozataval kaposola
egyes kérdések rendezégészold torvény varhatd hatasa, hogy a pénziig¥dzmeényeknek, igy a
Kibocsatonak is vissza kell fizetnilk a hitelad6sé&zére az un. arfolyamréshes a tdrvényalkoto altal
tisztességtelennek vélelmezett egyoldali kamatesmkell fakadéan beszedett 6sszegeket. A torvény
lehetiséget biztosit arra, hogy a pénzugyi intézményekryiitsak, hogy egyoldald kamatemeléseik a
torvény hatélya ala tartoz6 szédesek tekintetében nem voltak tisztességteleneR0O14. évi XXXVIII.
torvény 4.8 (1) bekezdésében foglaltak alapjan meghzott szetméses kikotések tisztességességenek
bizonyitasara iranyulé perben a birésdg az MKB BZnk keresetét jogésen elutasitotta. A 2014
negyedik negyedévében varhatéan hatalybad ldpvabbi jogszabalyok jelefgéen hatranyosan
befolyasolhatjak a hazai bankszektor és a Kibogsanatigyi helyzetét és jovedelniségét.

Perek és hatoséagi eljarasokbol eglockazatok

A Kibocsaté szamos olyan jogi eljarasnak van kiféwelyek a folyamatban lévvagy a jovdben
esetlegesen inditand6 peres, valasztotthirdsduatésagi eljarasbol szarmazhatnak. A folyamatbadh &
bir6séagi és valasztottbirosagi eljarasokra vondthoormaciokat a jelen Alaptajékoztaté 1V.10.4nge
tartalmazza.A 2014. évi XXXVIII. torvény 4.8 (1) bekezdésébenglaltak alapjan meghatarozott
szerddéses kikotések tisztességességének bizonyitadamaild perben a birésag az MKB Bank Zrt.
keresetét jogésen elutasitotta. Az MKB Bank Zrt. korabban a dekitelesekkel tértéhelszamolasok
fedezésére 42,78 milliard forint dssiegéltartalékot képzett. A Banlékehelyzete stabil, a 2014.
szeptember végén lezarddott tulajdonosvaltaskamamzakcio feltételeként az elad6 altal végrehajtott
tokerendezés megfetekartalékot jelent a pervesztesséigbreds elszamolasi terhek fedezésére. Egyéb
eljarasokkal kapcsolatban a Kibocsaté nem szamdt Apogy barmely a részvételével folyamatbard [év
peres és hatosagi eljaras jetesin hatranyos hatédssal lesz pénzigyi helyzetéyamragkor nem adhat6
garancia arra vonatkozoan, hogy barmely ilyen, v@gin6ben meginditasra kefiiperes vagy hatdsagi
eljaras nem lesz negativ hatassal pénzigyi helgzetgy Uzleti tevékenységére.
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Uj jogszabaly a pénzigyi kozvetiendszer egyes szerépiek biztonsagat efsity intézményrendszer
tovabbfejlesztését

Eurépai uniés jogharmonizacié keretében 2014. $uliu8-an kihirdetésre kerilt a pénzigyi
kozvetitrendszer egyes szeréjpiek biztonsagat ésits intézményrendszer tovabbfejlesztésé&szold
un. szanalasi torvény. A szanalas a fizetésképtelegy valodszifisitheten fizetésképtelen pénziigyi
intézmények kdzérdekb tortérns szerkezetatalakitasa a felszamolas teljes vaggleges elkeriilése
érdekében. A szanalds soran sor keriilhet az int&gzmészvényesei, illetve hiteléiz igy akar
kotvényesei jogainak korlatozasara is.

[1.2. Kbtvényekhez kapcsolodd & kockazati tényesbk

A Koétvények nem minden befekéeszamara kinalnak megfelélbefektetési lehéséget

Minden leend befektetnek elengedhetetlen mérlegelnie, hogy a Koétvényemaéra megfelél
befektetési eszkdzt jelentenek-e. A legnuefektetnek tobbek kdzott szilkséges sajat korulményeit
figyelembe véve megvizsgalni, hogy (i) kielégitsmeretekkel és tapasztalatokkal rendelkezik-e a
Kotvényekbe tortéh befektetés, valamint az Alaptajékoztatban sz&repby hivatkozassal beépitett
informaciok megitélése tekintetében; (i) a Kotvéklye tortéti befektetés megfelel-e pénzigyi
helyzetének, lehéségeinek és céljainak; (iii) a befektetés 6sszhamglan-e befektetési politikdjaval,
iranyelveivel, valamint az alkalmazanddiehsokkal és jogszabalyokkal.

Az egyes Kotvények sajatossagaihoz kapcsol6do kaatkl

A Kibocsatasi Program kilénbéZajtaju Kétvények forgalomba hozatalara biztostidtiséget. Ennek
megfeleben szamos Koétvény olyan jellegzetességgel rendetteamelyek kockazatot jelenthetnek a
leends befektetknek. A legjellem#bb ilyen tulajdonsagokat az alabbiakban foglaljgkzé:

A Kibocséato valasztasa alapjan lejarailvisszavalthatd Kotvények

A Kibocsatasi Program alapjan lebetg van arra, hogy a Kibocsaté olyan Koétvényeketztwo
forgalomba, amelyek a Kibocsatd valasztasa alalgganat ebtt visszavaltasra keriilhetnek. Az ilyen
Kotvények piaci arat ez a visszavaltasi opcié kodhAatja.

Véarhatéan a Kibocsaté az ilyen Kotvények tekintetébakkor él a lejarat @&ti visszavaltas
lehetiségével, ha finanszirozasi koltsége alacsonyahtt, anKoétvények kamatozasa/hozama. Ebben az
esetben, a befektenem biztos, hogy a Kétvények hozaméanak medfedeinten képes lesz egy hasonlé
eszkdzbe Ujra befektetni a visszavaltasbol szarriazpeget.

Fix Kamatozasu Kotvények

A Fix Kamatozasu Kétvényekbe tortérbefektetés azt a kockazatot hordozza, hogy a tmtésit
koveen bekdvetkezett piaci kamatvaltozasok kedtlenul érinthetik a befektetés piaci értékét.

Véltoz6 Kamatozasu Kotvények

Az ilyen Kotvények valtozé kamata jelletfen egy referenciakamatbdl és egy kamatfelarbdl (ehst
pozitiv vagy negativ) all. Tipikusan az alkalmazakdmatfelar a Kétvény futamideje alatt nem vakozi
azonban a vonatkozé Végleges Feltételekben meghathrmodon a referenciakamat rendszeresen
(példaul haromhavonta vagy hathavonta) az altal@mexs kondiciokhoz igazodik. Ennek megféleh,

ha a piaci kamatldbak - kilénésen a rovid futaniideamatldbak - megvaltoznak, az ilyen Valtoz6
Kamatozasu Koétvények piaci értéke ingadozhat, mivgliaci kamatlabak valtozasa csak a koveikez
kamatmegallapitas soran épulhet be a Kotvény kdraata
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Diszkont Kotvények

A Diszkont Koétvények utan kamat nem fizeténchanem névértékiknél alacsonyabb aron keriilnek
kibocsatasra. A kibocsatasi ar és a lejaratkorddéind 6sszeg kilonbsége jelenti a befektstamara a
hozamot. A Diszkont Kotvény tulajdonosanak kockéizaelent, hogy a Koétvény arfolyama a piaci
kamatszintek valtozasa kovetkeztében csokkenh@&isakont Kétvények arfolyama a Fix Kamatozasu
Kotvények arfolyamaval 6sszehasonlitva ingadozdisba hasonlé futamidekamatoz6 koétvényekhez
képest arfolyama altalaban nagyobb valtozast naupgdci kamatlabak valtozasa esetén.

Indexalt Kétvények

Az Indexalt Kétvények olyan hitelpapirok, amelyenkata €ire nem meghatarozott, hanem példaul
valamely index, és/vagy képlet, derivativa, ért@ipadeviza, vagy szabvanyositotizédei termék
arfolyamvaltozasa vagy hozamvaltozasa alapjan keeghatarozasra. Az ilyen index, és/vagy képlet,
derivativa, értékpapir, deviza, vagy szabvanydsitasdei termék énmagaban is szamdithitel, piaci
vagy egyéb kockazatot testesithet meg. A l|éehdfektetknek figyelembe kell vennilik, hogy az
Indexalt Kétvények piaci ara ingadozé lehet, valamihogy az adott feltételekt fliggéen, akar
egyaltalan nem lesznek jogosultak kamatra.

A Kotvényekhez altalanosan kapcsolodéd kockazatok

Kétvények formaja

A Kotvények dematerializalt formaban kerulnekadlitasra. A befekték a Tokepiaci Torvény
rendelkezései alapjan nem kérhetik a Kétvények mygomton tortéa eléallitasat és kiadasat.
Jogszabalyvaltozasok

A Koétvényekre a magyar jog az irdnyadd. Jelen Adggiioztatd datumat kovien bekdvetkezhet olyan
jogszabalyi vagy hatésagi gyakorlatbeli valtoz&sely hatassal lehet a Kétvényekre.

A Kotvényekbe torténbefektetés szabalyozasa

Egyes befekték befektetési tevékenységiket jogszabalyok és egli@tasok alapjan végezhetik, illetve
ezen tevékenységiket egyes hatdsagokalhténés feliigyelik. Minden leeridbefektebnek ajanlott sajat
jogi tanacsadéjaval konzultalnia és meghataroziogy a Kotvényekbe tértérbefektetés megfelel-e a
tevékenységére vonatkoz6 jogszabalyoknakradoknak.

Tokepiaci szerepk szabalyozasa

Az egyes dkepiaci szereppk mikodését éririt jogszabalyi kérnyezet valtozéasai, illetve az ilyen
valtozasok hatédsai negativan befolyasolhatjak seegénzigyi eszkdzok, igy a Kétvények masodpiaci
likviditasat, piaci aranak alakulasat.

Orszéagos Betétbiztositasi Alap betétbiztositasa

A kockazatok mérlegelésekor fontos figyelembe venmigy az Orszagos Betéthiztositasi Alap
betétbiztositdsa a Kotvényekre a hitelintézeéteszdl6 2013. évi CCXXXVII. tdérvényben meghatardzot
korlatozasokkal terjed ki.

Az Eurépai Parlament és Tanacs 2014. junius 12#dmdktett, a betétbiztositasi rendszettlszold

2014/49/EU irdnyelve értelmében legids 2015. julius 3-ig Magyarorszagon is hatalybd kgitetni
olyan jogszabalyt, amely alapjan a hitelintézetekal akibocsatott hitelviszonyt megtestésit
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értékpapirokra — ezek kozé tartoznak a Kotvények ia betétbiztositasi védelem nem terjed ki. A
2014/49/EU iranyelv szerint a tagallamok Ieéveét tehetik, hogy a 2014. jdlius 2.6#l kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitértékpapirok eredeti lejaratukig a betétbiztostifial biztositott eszkdzok
kérében maradjanak. Tekintettel arra, hogy a jédéocsatasi Program keédapja e datumot kowét
nap, a jelen Kibocsatasi Program keretében kibotts&btvényekre a vonatkoz6 hazai jogszabdly
kihirdetését koveéen, ebrelathatdlag nem fog kiterjedni az Orszdgos Betédbitas Alap
betétbiztositasa.

Masodpiac

A Kibocsatasi Program alapjan a Budapesti EéiZddére bevezetésre kerigs szabalyozott piacra
bevezetésre nem kebiKotvények keriilhetnek forgalomba hozatalra. Ugk#ina nem adhaté garancia
arra vonatkozéan, hogy a Budapesti Exigktiére bevezetett Kotvények tekintetében masodpiaci
kereskedés alakul ki. Szintén nem garantalhatdy reodialakuld masodpiaci kereskedés meglelel
likviditast biztosit. Ilyen esetbendéébrdulhat, hogy a befeki@tnek csak korlatozott lehitégik lesz a
Kotvények értékesitésére, vagy a megéeli#kviditadssal rendelkez hasonlé értékpapirokhoz képest
kedvedtlenebb feltételek mellett tudjak értékesiteni apkagy egyaltalan nem lesznek értékesithat
Kotvények. A szabalyozott piacra bevezetésre nerilkeKdtvények masodpiaci forgalma ézsdei
Kotvényekhez képest mérsékeltebb lehet.

A fentiek alapjan a befekiginek szikséges figyelembe vennilk, hogy a Kotvénigdrat ebtti
értékesitése esetében az elérhmtzam lényegesen eltérhet a lejaratig tdrtéartas esetén elérléet
hozamtol, és akar a befektetés eredeti 6sszegépestveszteséget is eredményezhet.

Arfolyamok

A leend befektetknek sziikséges figyelembe venni, hogy a Koétvényekiners befektetés egyes
esetekben arfolyamkockazattal jarhat. A Kibocsatddavények utan jarodke és kamatfizetéseket az
adott Koétvények devizanemének megfélgénznemben teljesiti. Amennyiben a beféktpénziigyi
tevékenységét alapwetn mas devizanemben végzi, mint a Kétvények deeizen arfolyamkockazatnak
van kitéve. A befektéknek figyelembe kell venniik, hogy a devizaarfolydnvaltozasa hatassal lehet a
Kotvények értékére.

Forgalomba hozatali eljarashoz kapcsol6do kockazato

Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljaras szabalyaibdl addéddan tuljegyesetén nincs biztositék arra, hogy a jegyezni kivan
mennyiség maradéktalanul elfogadasra keril. A jéglya Kibocsatd a jelen Alaptajékoztatd 111.5.2.
pontja szerint részben vagy teljes mértékben vigazéhatja.

Az aukcios eljaras kockazata

Az aukcios eljaras szabalyaibdl addéddan az aukesék a Kibocsaté altal meghatarozott legalacsonyabb
arfolyamon/legmagasabb hozamon, illetve az ezeslyarh felett/hozamszint alatt benyujtott ajanlatok
keriilhetnek elfogadasra. Ennek megfidel nem adhat6 biztositék arra vonatkozéan, hogguazids
eljarasra benyujtott ajanlatot a Kibocsatdé elfogadpz aukciés ajanlatot a Kibocsaté a jelen
Alaptajékoztato 111.5.1. pontja szerint részbenwaljes mértékben visszautasithatja.
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1. AZ ALAPTAJEKOZTATO KOTVENYEKRE VONATKOZO RESZE |

l1l.1. Felelés személyek

A jelen Alaptajékoztatét teljes egészében az MKBWBZrt. (1056 Budapest, VAaci u. 38.) készitette el,
igy az abban szerdpValamennyi informaciéért felésséggel tartozik.

Az MKB Bank Zrt. igazgatésaganak, fellig§elbizottsdganak tagjait a nevik és beosztasuk
feltiintetésével a jelen Alaptajékoztat6 1V.9. partgrtalmazza.

Az MKB Bank Zrt. mint felebs személy nevében cégsiem aldirt Felélsségvallald Nyilatkozatot az
Alaptajékoztatd V. fejezete tartalmazza.
I11.2. Kockéazati tényezék

A Kotvényekhez kapcsoldddlib kockazati tényéiket jelen Alaptajékoztatd 11.2. pontja tartalmazza.

[11.3. Lényeges informaciok

A forgalomba hozatalban érintett természetes és gagmélyek érdekeltsége

A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint a forgalombaaktalban érintett természetes és jogi személyek
érdekeltsége és a Kibocsatasi Program célja kdeattall fenn 6sszeférhetetlenség.

A Kibocsatasi Program célja, a bevételek felhaszsal, becsult kbltségek

Az MKB Bank Zrt. altal Iétrehozott Kibocsatasi Pram célja, hogy a Kibocsaté azed meghatarozott
keretfeltételeken belll rugalmasan kezelrés révid ebkészitési idt igénylh médon hozzon forgalomba
Kotvényeket. A Kibocsatasi Program létrehozasddibgesen a Kibocsatd Uzleti tevékenységének
diverzifikalt finanszirozasat tamogatja, 68tgiti a kotvénypiaci forrasok hatékony bevonast.
Kibocsatasi Program keretében megvalésuld rész&diasok koltségei varhatéan nem haladjak meg a
forgalomba hozott Kétvények dssznévértékének (Baadekat.
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l1l.4. A Kétvényekre vonatkozo informaciok

I11.4.1. A Kibocsatasi Program bemutatasa

111.4.1.1. A Kibocsatasi Program minden részkibocstsara iranyado informaciok és rendelkezések

Kibocsato:

Kibocsatasi Program
megnevezése:

Forgalmazo:

Felhatalmazas:

Engedély:

A kibocsatas alapjaul
szolgalé jogszabalyok:

Kibocsatasi Program
idétartama:

Kotvények elballitasi
médja:

Kotvények tipusa:

Kotvények masodpiaca:

Fizeté tgynok:

Kibocsatasi Program
keretbsszege:

MKB Bank Zrt.

MKB Bank Kibocsatasi Program 2014/2015
MKB Bank Zrt.

A Kibocsatasi Program létrehozasarél az MKB Bank. 4gazgatésaga
369/2014. (oktéber 14.) szaml hatarozataval déntott

A Magyar Nemzeti Bank a Kibocsatasi Program célj@sazilt jelen 2014.
oktober 31-i datumua Alaptajékoztatét és a kapcsblodirdetmény
kdzzétételét 2014. november 11-én kelt H-KE-lI-8884. szamu
hatarozataval engedélyezte.

A kibocsatas alapjaul adékepiaci Torvény szolgal. Az Alaptajékoztatoban
foglalt informacidk formatumaval, az informaciok vhikozassal tortén
beépitésével, az Alaptajékoztatd kozzétételéved ésklamok terjesztésével
kapcsolatos részletes szabdalyokat a 2003/71/EKpaup@rlamenti és tanacsi
irdnyelv végrehajtasa targyaban kiadott 809/208grilfs 29.) EK Bizottsagi
rendelet tartalmazza. A kibocsatas alapjaul szohgéy a kodtvényl szolo
285/2001. (XI11.26.) sz. Kormanyrendelet.

Az MNB éltal kiadott engedély keli@tszamitott 12 honap &dartam.

A Kotvények dematerializalt értékpapirként kerilmdidllitasra.
A Kotvények névre széldan keriilnek forgalomba halzat

A Kibocsato kérelmezheti a Kibocsatasi Program lpat@latt forgalomba
hozott Kotvények bevezetését a Budapesti Efmsktére (cégneve és
székhelye: Budapesti Ertéiisde Zrt., 1062 Budapest, Andrassy Gt. 93.). Mas
szabalyozott értékpapirpiacra a Kotvények bevegetés Kibocsaté nem
kezdeményezi. A Kibocsatdé a Kibocsatasi Prograrpjataszintén jogosult
szabélyozott piacra bevezetésre nem kekidtvények forgalomba hozatalara
is.

A Kotvényekkel valé kereskedés engedélyezésénddotabi idspontja nem
ismert. A masodlagos piacon folytatott kereskedésbeortérd
kozrenitkddésre, vételi vagy ajanlati arjegyzésre mas szetvnem vallalt
kotelezettséget.

A Kibocsaté a Kotvények tekintetében fizaigynokét nem bizott meg. A
Kotvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a Kibocd#daki atutalassal teljesiti
a jelen Alaptajékoztatd 111.4.2. "Kotvényfeltételek 5. a) pontja
rendelkezéseinek megfeien.

250.000.000.000,- Ft (kétszazotvenmilliard FormtKotvények forgalomba
hozott, de le nem jart 6ssznévértéke alapjan.
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Kamatmegallapitasért
felelés fél:

Jegyezheb mennyiség
leszallitAsanak lehaisége:
Elévéasarlasi jogok:

Alaptajékoztaté és Végleges
Feltételek kdzzététele:

Rendkivli és rendszeres
tajékoztatasok:

Toézsdei tajékoztatasok:

A Kibocsato és
Koétvénytulajdonosok
kozotti egyéb értesitések:

Forgalomba Hozatali
Hozam, a hozam szamitasa:

Kibocsatas atvételére
vonatkozo rendelkezések:

Iranyado jog és illetékesség:

Amennyiben a Kétvények forgalomba hozatala Forirett#ré devizanemben
torténik a Forintra kifejezett dssznévérték megdtésanal a Kotvények
forgalomba hozatali napjan érvényes MNB hivatalosvizharfolyam

irAnyadd az adott deviza és a Forint arfolyamara.

A Kibocsatd a Kotvények kamatdnak megallapitasakapcsolatban
dgynodkot nem bizott meg, a kamatok megallapitasékiszamitasat maga
Végzi.

A Kibocsaté nem koéti ki a forgalomba hozatali elgrsoran felkinalt
Kotvények minimalis mennyiségének leszallitasat.

A Kotvényekre vonatkozdan®@lasarlasi jog nem gyakorolhato.

Az Alaptajékoztatd és az egyes részkibocsatasokiapzsolodd Végleges
Feltételek a Kibocsaté honlapjan (www.mkb.hu) édagyar Nemzeti Bank
altal Uzemeltetett www.kozzetetelek.hu oldalon kezk kozzétételre. A
Budapesti Ertékizsdére bevezetésre kefilKotvények esetében az
Alaptajékoztatét és az adott részkibocsatasokhopcd@odd Végleges
Feltételeket a Kibocsatd a Budapesti Exigktle honlapjan (www.bet.hu) is
kozzéteszi.

A Téokepiaci Torvényben, valamint a nyilvdnosan forgademhozott
értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi koteteggek részletes
szabalyairol sz6l6 24/2008. (VIII.15.) PM rendeksib meghatarozott
szabalyozott informacidkat a Kibocsaté a honlap{amww.mkb.hu) és a
Magyar Nemzeti Bank altal Uzemeltetett www.kozzsekt.hu oldalon teszi
ko6zzé, és gondoskodik a szabdlyozott informacio imédszére tortén
megkildésél.

A Budapesti Ertékizsde altal elirt tajékoztatasi kotelezettségeknek a
Kibocsatd a Budapesti Ertéiisde mindenkori vonatkozé szabalyzatainak
megfeleben - jelenleg a Budapesti Ertéksde honlapjan (www.bet.hu)
keresztil - tesz eleget.

A Kibocséaté és a Kotvénytulajdonosok kozotti egy&bzzétételnek nem
mindsild értesitések szabalyait a jelen Alaptdjékoztatd4.R19. pontja
tartalmazza.

A Fix Kamatozasu Kotvények Forgalomba Hozatali Hoaaaz a bels
megtérilési rata, amely mellett a Fix Kamatozastv&dy utan jaré kamat és
toke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik atbruazaz felhalmozott
kamatokkal novelt Forgalomba Hozatali arral.

A Diszkont Kétvények Forgalomba Hozatali Hozamaaazozamrata, amely
mellett a Diszkont Koétvény utan lejaratkor esedékdizetés diszkontalt
értéke megegyezik a Forgalomba Hozatali arral.

A kibocsatas atvételére, illetve "legjobb tudasaristi elhelyezésére" nem
vallalt kotelezettséget semmilyen szervezet.

A Kotvényekre és azok kibocsatasara a magyar jegaz annak alapjan
alkalmazandé EU jog az iranyad6. A Kétvényékbzarmaz6 vagy azokkal
Osszefiig§ barmely jogvita eldéntésére — a kdtvényvasarléarsa befektét
részeél tett alavetésil szolo nyilatkozat alapjan - asKepiaci Torvény 376.
§-ban meghatarozott Pénz- éék&piaci Allando Valasztottbirosagnak van
kizardlagos hataskore, kivéve, ha a jogszabady eltérsen rendelkezik.
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Kifizetések: A Kotvénytulajdonosoknak teljesitefid kifizetések a mindenkor
alkalmazandé pénzigyi vagy mas jogszabdlyokkal égyéle
rendelkezésekkel dsszhangban térténnek.

A Kibocsaté nem fog pétlélagos kifizetést teljesitabban az esetben, ha a
Kotvények alapjan teljesitefid kifizetéseklél a mindenkor r4 nézve
alkalmazanddé jogszabalyok szerint adoét, dijat vaggs Osszeget kell
levonnia, melyet a fentiek figyelembe vételévelewsit. A Kibocsaté nem
feleloss a Kotvénytulajdonosokkal vagy méas személyekkebmdmen
semmilyen levonasért, dijért, koltségért, vesztéégngy kiadasért, amely a
hatalyos jogszabalyokkal és/vagy a Kotvénytulajdmho altal megbizott
szolgéaltatok mindenkori kondicios listajaval Ossmit@an az ilyen
kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy azrilkdizetésekbl ered.

Kdtvénytulajdonosok
képviseletére vonatkoz6 A Kotvénytulajdonosok képviseletére vonatkoz6 rékeieesek nem kertilnek
rendelkezések: meghatarozasra.

111.4.1.2. A Végleges Feltételekben meghatarozaskeril 6 informaciok és rendelkezések

Forgalomba hozatal médja: A Kibocséatasi Program keretében Kotvények nyilvanfirgalomba
hozatalara keriilhet sor. Az egyes forgalomba ht@atéarténhetnek jegyzési
eljaras vagy aukcios eljaras utjan.

Forgalomba hozatali ar: A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy aémtdket meghalad6 aron
kertilhetnek forgalomba hozatalra.

Aukcids eljaras lebonyolitasa esetén a Kibocséi®lepiaci Torvény 50.8
(1) alapjan az aukciés minimum arat (ha van ilyex) aukcid kezdl
idépontjat megeizéen az ajanlattételre jogosultak tudomasara hozza.
Jegyzési eljaras lebonyolitdsa esetén a forgalonozatali ar a Tkepiaci
Torvény 27. 8§ (6) bekezdésének megfidal a forgalomba hozatal
kezdbnapjat megéizéen a Végleges Feltételekben keril kozzétételre.

Kotvények pénzneme: A Kibocsatasi Program keretében magyar forint ("HW&gy "Forint”), eurd
("EUR” vagy "Eurd”), angol font ("GBP"), cseh koran("CZK"), lengyel
zloty ("PLN"), norvég korona ("NOK”), svéd korondSEK"), svajci frank
("CHF") és USA-dollar ("USD") alapu Koétvények forgamba hozatalara
kertlhet sor.

Kotvények futamideje: Az alkalmazand6 jogszabalyok és rendelkezések ligyee vételével
barmely, a vonatkoz6 Végleges Feltételekben megtmitt 30 nap és 20 év
kozotti idstartam.

Kotvények névértéke: A Kotvények névértéke a vonatkozé Végleges Febk&ben kerdl
meghatarozasra, figyelembe véve a vonatkozé jogbgalbkoteled érvényi
rendelkezéseit.

Kamatozas: A Kibocsatasi Program keretében Fix Kamatozasu &dek, Valtozo
Kamatozasu Kotvények, Indexalt Kotvények és Distkdfbtvények
forgalomba hozatalara kerllhet sor a vonatkoz6 &eg Feltételekben
meghatarozottak szerint.

Fix Kamatozasu A Fix Kamatozasu Kotvények kamatldba vagy az dssasgen megadott

Kotvények: kamatdsszeg a vonatkozo Végleges Feltételekisea rleghatarozasra kerdl.
A kamatlab alapjan szamitott vagy azérel dsszegszéen megadott
kamatdsszeg utdlag, a vonatkozé Végleges Feltétetrekmeghatarozott
idépontban vagy iépontokban fizeteni
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Valtoz6 Kamatozasu
Kotvények:

Indexalt Kétvények:

Diszkont Kétvények:

Valtozé Kamatozasu
Kotvényekre és Indexalt
Kétvényekre vonatkoz6
egyéb rendelkezések:

Visszavaltas:

Elszdmolasi Rendszer /
Elszamoléhaz, Kozponti
Ertékpapirszamlavezeb:

Elszamolasi nap:

Ertéknap:

Nemzetkdzi értékpapir-
azonositoé szam:

Ertékesitési korlatozasok:

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek &teérnem rendelkezik, a
Valtozé Kamatozasi Kotvények kamata a Kibocsat@l &t vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozott és nyilvanadérhet referencia
kamatlab alapul vételével kerll kiszamitasra és omatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozotbbntban vagy idpontokban utélag fizeteidd

Az Indexdlt Kétvények kamata valamely index és/vdgpplet, derivativa
vagy valamely értékpapir, deviza vagy szabvanytsitézsdei termék
arfolyamvaltozésa, illetve hozamvaltozdsa vagy bgyényesk alapjan
szamitandé a vonatkozé és az utbélagos kamatfizetigontokat is
meghatérozé Végleges Feltételek rendelkezésenszeri

A Diszkont Kotvények a névértékiknél alacsonyablonarkeriilnek
forgalomba hozatalra, és a bennik foglalt kovetetSak késedelmes
torlesztés esetén kamatozik.

A Valtoz6 Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kétvdngeetében maximalis
kamatlab és/vagy minimalis kamatlab is megallapgt&eriilhet a vonatkozé
Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

A Kotvények lejaratkor egy 6sszegben, vagy a futindlatt a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint hatdlk vissza. A
visszavaltott Kétvények nem hozhatok Ujra forgalamés érvénytelenitésre
kerilnek. A Kotvények lejarat @&ti visszavaltdsaval kapcsolatos
informéciokat a vonatkoz6 Végleges Feltételek bardaza.

A Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) ZiKELER Zrt.”;
székhely: 1074 Budapest, Rakoczi Gt 70-72.) vagutadia, illetve barmely
Sorozattal kapcsolatban a Kibocsatd Aaltal a hasalyogszabéalyokkal
O0sszhangban a vonatkozé Végleges Feltételekben atd@ghhaté mas
elszamolasi rendszer illetve Kdzponti Ertékpapimdadezes.

Az adott forgalomba hozatalra vonatkozé6 Véglegesltétedekben
meghatarozott nap, amelyen a forgalomba hozataliiblyt bevételek
elszamolasa megtorténik.

Az adott forgalomba hozatalra vonatkozd Véglegesitétedekben
meghatérozott nap, amelyen a Kézponti Ertékpaphikzéezed az aktudlisan
forgalomba hozott Kétvényeket a kbzponti értekpegdimlan keletkezteti.

Az ISIN-kéd a vonatkozé Végleges Feltételekben kislilintetésre.

A  Kotvényeket kizarélag a vonatkozé, hatdlyos jaderyok
rendelkezéseinek megfeleh lehet értékesiteni belfdldi és kalfoldi
személyek részére.

Barmely forgalomba hozatal esetén a Kotvényekreatkmzd specifikus
értékesitési korlatozasokat a vonatkoz6 VéglegtstEkek tartalmazza.

Magyarorszagon kivil a Kibocsaté nem tett semmifélgzkedést és a
jovében sem fog intézkedést tenni a Kotvények nyilvahogalomba
hozatala vagy az Alaptajékoztatd terjesztéseyélet kapcsoldddd Végleges
Feltételek terjesztése érdekében. Jelen Alaptdigiozés az egyes
részkibocsatasokhoz kapcsol6dé Végleges Feltételgdsztése, valamint a
Kotvények forgalomba hozatala és értékesitése eggeszagokban
jogszabdlyi tilalmak és korlatozasok ala eshet.iBoksaté nem allitja, hogy
jelen Alaptajékoztatd vagy az egyes részkibocshtaso tartoz6 Végleges
Feltételek valamely mas orszagban az ott alkalntizgagszabalyi vagy
egyéb kdvetelményeknek megféleh jogszelien terjeszthét vagy azt, hogy
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a Kotvények mas orszagban forgalomba hozhatok waggvasarolhatok. A
Kibocsatd nem vallal semmilyen felskéget az ilyen terjesztés vagy
forgalomba hozatal, illetve értékesités jogézégéért.

A Kotvények egyike sem kerilt korabban, és adépdn sem kerdil

nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Alldmol933. évi

értékpapirokrél szélo térvénye ("Amerikai Ertékpapivény”) alapjan. Az

Amerikai Ertékpapirtorvény S rendelkezésének (Ratr S) megfelélen, a

Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek (Lp&rsons) részére
vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illebem lehet az Amerikai Egyesiilt
Allamok teriiletén a Kétvényeket senki részére véttdlajanlani, értékesiteni
és atadni. A jelen bekezdésben hasznalt fogalmaRegulation S-ben
meghatarozott jelentéssel birnak.

A jelen fejezetben ismertetett informéaciokon ésdmdkezéseken tdl, a Kibocsatasi Program keretében
megvalosuld egyes részkibocsatasokHa@pcsolddoé Végleges Feltételek informéacibtartalneijes
korien a jelen Alaptajékoztato 111.5.3. A Végleges Edtek formaja cit fejezetben bemutatasra kel
mintadokumentum tartalmazza.
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I11.4.2. Kétvényfeltételek

Az alabbi széveg azokat az alkalmazand6 Végleg#étElekkel kiegésziteridfeltételeket, jogokat és
kotelezettségeket tartalmazza, amelyek az egyesz&woészletbe tartoz6 Kotvények tekintetében
iranyaddak. A Végleges Feltételekben az adott Straznem alkalmazandd feltételek, rendelkezések
torlésre kertlnek. Az egyes Sorozatok részletdétédéit a Sorozatot alkoté Kétvények vonatkozaeaba
kiallitott okirat ('Okirat” ), a Kdtvényfeltételek és a vonatkozé Véglegesékelktk tartalmazzak. A jelen
Alaptajékoztatd 111.5.3. fejezete tajékoztatasuimésteti a Végleges Feltételekben feltiintethet
feltételeket.

Az aldbbi szdvegben aSbrozatrészlet olyan azonos éallitast, azonos tipusu és azonos jogokat
megtestesit Kotvényeket jelent, melyek forgalomba hozatalitékjnapja azonos. ASorozat' olyan
Sorozatrészletek 6sszessége, amelyek azonos tkpuszanos é&lallitasiak és azonos jogokat
testesitenek meg, azonban az egyes Sorozatrésfegakomba hozatali (Erték)napja, a Kamatszamitas
Kezdsnapja és/vagy Forgalomba Hozatali Arfolyama éltér

A "Koétvények’-re valé hivatkozason a tovabbiakban a demateddli Kétvényeket kell érteni,
amelyekél az Okirat kiallitasra kerdlt.

A "Kotvénytulajdonosok’ barmely Kotvény vonatkozasaban a Koétvény mindenkalajdonosait
jelentik, akiket — ha a Végleges Feltételek mask@@rh rendelkeznek - korlatozas nélkil megillet a
birtoklas, hasznalat és rendelkezés joga.

1. A Kdtvények tipusa, fajtaja, eballitasi formaja és atruhazasa
a) Tipus

A Kotvények névre szol6 értékpapirok.

b) Fajta

A Kotvények lehetnek Fix Kamatozasu Kotvények, Walt Kamatozasu Kotvények, Indexalt Kétvények
és Diszkont Kotvények, a vonatkozé Végleges Féd#kben meghatarozott Kamatszamitasi Alaptél
fuggséen.

c) A Kotvények dallitasi forméja

A Kotvények dematerializalt formaban keriilne&&litasra. Az azonos Sorozatba tartoz6 Kotvénslekr
Kibocsato egy példanyban értékpapirnak nemssiilb Okiratot allit ki. Azonos Sorozatba tartozé Gjabb
Sorozatrészlet forgalomba hozatala esetén a komdhkl#litott Okirat érvénytelenitésre kerdl, és a
Kibocsaté az Gjabb Sorozatrészletbe tartozéd Kowketyis tartalmazé Uj Okiratot allit ki.

d) A Kdtvények atruhdzasa

A Koétvények atruhazasara az atruhazéd értékpapitémak megterhelése és a Kotvényeknek a
megszeré értékpapirszamlajan tort@njovairasa Gtjan kerilhet sor. AéRepiaci Torvény 6.8 (5)
bekezdése értelmében a Kotvénytulajdonosok nenetikra dematerializalt Kétvények nyomdai Gton
tortér elsallitasat.

Amennyiben illetékes birdsdg vagy jogszabalyiéirds masként nem rendelkezik, béarmely
Kétvénytulajdonos, akinek értékpapirszamlajan av&idyt jovairtak a Kétvény jogos tulajdonosanak
tekintend és akként kezeledd és mint ilyen, jogosult minden ilyen Koétvény kapn teljesitett
kifizetésre abban az esetben is, ha a Kétvénytlejar
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2. A Kétvények atruhazasanak korlatozasa

A Kotvények atruhazdsa esetén a szamladkzéisszevont értékpapirszamlai kozoétti atvezetésre
vonatkozoan a Kézponti Ertékpapirszamlavézeindenkori szabalyzatai a Kotvényekhez kapcsolodo
jogok atszdallasa tekintetében korlatozasokat ést zdészakokat tartalmazhatnak, amelyek a
Kotvénytulajdonosokra kételéek.

3. A Kotvények jellege

A Kotvények a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkiiiem alarendelt és nem biztositott kdtelezettségei
testesitik meg. A Kétvények egymassal, a Kibocsabddenkor fennallé egyéb, nem biztositott, nem

alarendelt kotelezettségeivel egyenranglak (passyaa felszamolas, vagy végelszamolas, illetve a
Kibocsaté vagyonara végzett végrehajtas sordn kddétkielégitési sorrendben, kivéve azokat a

kotelezettségeket, amelyek @bséget élveznek az iranyad@dsljarasi, végelszamolasi, felszamolasi

vagy egyéb vonatkoz6 jogszabalyok alapjan.

Hitelintézet szanalasa esetén jogszabalyban meghata kivételek mellett és feltételek teljesulése
esetében a szanalasi hatésadg hatarozata alapj#eliatdézet altal kibocsatott kdtvények a hitélez
felt6késitésbe bevonasra kerilhetnek.

4. Kamatok és egyéb szamitasok

a) Fix Kamatozasu Kotvények Kamata

Minden egyes Fix Kamatozasu Kotvény a Névértéken wdKamatszamitas Keddapjatol (azt is
beleértve) a Végleges Feltételekben meghatarozathatlab(ak) mértékével szamolva kamatozik. A
kamatok a Lejarat Napjaig (de azt nem beleértvgedé idészakban minden évben a Kamatfizetési
Nap(ok)on vagy a Lejarat Napjan utélag fizet@ndAz egységesitett értékpapir hozammutaté (EHM) a
Végleges Feltételekben kerul feltiintetésre a 822(qMI.25.) Korméanyrendeletben maghatarozottak
szerint.

Jelen Kotvényfeltételekben aFik Kamatid 6szak’ a Kamatfizetési Naptdl (vagy a Kamatszamitas
Kezdsnapjatol) (azt is beleértve) a kovetkemagy az el§) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve)
terjed id6szakot jelenti.

Ha a kamatot a Fix Kamatidzaktél eltés idészakra kell szamitani vagy Fix Kamatosszeg a vanzaik
Végleges Feltételekben nem keriil meghatarozaskay akkamat kiszamitadsahoz a Névértékésair a
Kamatlabbal, majd a vonatkozé Kamatbazissal kedkészorozni. Az eredményként kapott esetleg tort
Osszeget (i) Forint alapu Kotvények esetében efé@sintra kell kerekiteni a matematikai kerekités
altalanos szabalyai szerint, azaz 0,5 Forinta#fvil azt meghaladd 6sszeget felfelé kell kerekiigipi
Eurd alapu Kotvények esetében az eredményként tkasetleg tort eurddsszeget két tizedesig kell
szamitani, oly modon, hogy a harmadik tizedes pgyatematikai kerekités altalanos szabalyai szarint
felé®l felfelé kerekitend, (iii) Forint és Eurd alapu Kotvényelteltérs Meghatarozott Pénznemben
forgalomba hozott Kotvények esetén az eredménykémpbtt 6sszeget a Meghatarozott Pénznem
legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a véddp felébl felfelé kerekitve (vagy més kerekitést
alkalmazva, ha az iranyadé piaci szokvanyok aztréggelik).

Ha az alkalmazand6 Végleges Feltételek masként memelkezik, az egyes Fix Kamai&kzakokat
lezar6 (de abba nem szamitd) Kamatfizetési Napeix &amatidiszakra fizetendl kamat 6sszege a Fix
Kamattsszeg lesz. Ha a vonatkozé Végleges Fekélghe rendelkezik, a Kamatfizetési Napon fizeténd
kamat 8sszege az abban meghatarozott Téredékdeszeg

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szexittamatfizetési Napok megallapitasanal csak a

Munkanapokat kell figyelembe venni, gy a vonatk®agleges Feltételekben meghatarozott Munkanap
Szabalyok alkalmazandok.
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A "Kamatbazis’ a jelen 4.(a) Kotvényfeltételek alapjan szamitétimatdsszeg tekintetében a
kovetkedket jelenti:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekbe@ryleges/Tényleges (ISMA)szerepel:

(A) azon Kotvények esetében, ahol a legutdbbi KamadfizeNaptdl (vagy ha ilyen
nincs, a Kamatszamitas Kdudhpjatol) (azt is beleértve) a vonatkozé kifizetési
napig (de azt nem beleértve) tefjadészakban (aKamatoz6 IdészaK’) a napok
szama egyefil vagy kevesebb, mint azon Kamatbazis Megallapitdészak
napjainak szama, amelynek sordn a KamatoZszek véget ér: a Kamatozd
Idészak napjainak szadma osztva (1) a Kamatbéazis Mgg#lsi Idszak napjai
szamanak és (2) az egy naptari évbe6foeful6 (a vonatkoz6é Végleges
Feltételekben meghatarozott) Kamatbazis Megallapitflapok szamanak
szorzataval; vagy

(B) azon Kotvények esetében, ahol a KamatozésZdk hosszabb, mint az a
Kamatbazis Megallapitasi ddzak, amely alatt a Kamatozésktak véget ér, a
kovetkedk dsszege:

(1) a Kamatoz6 l8szak azon napjainak szama, amelyek azon Kamatbazis
Megallapitasi ldszakra esnek, melyben a Kamatozéskhk kezddik,
osztva (x) az ezen Kamatbazis Megéllapitd8stdk napjai szamanak és
(y) az egy naptari évben édbrdulé Kamatbazis Megéllapitasi Napok
szamanak szorzataval; és

(2) a Kamatozd lédszak azon napjainak szama, amelyek a kovétkez
Kamatbazis Megallapitasi ddzakra esnek, osztva (x) az ezen Kamatbazis
Megallapitasi ldszak napjai szamanak és (y) az egy naptari évben
eléfordulé Kamatbazis Megéallapitasi Napok szamanakzsgaval;

Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasabarkKarhatbazis Megallapitasi Idiszak' minden egyes,

a Kamatbazis Megallapitasi Naptdl (azt is belegrivekdvetke# Kamatbazis Megallapitasi
Napig (de azt nem beleértve) teijeidészak. Amennyiben akar a Kamatszamitas Keagja,
akar az utols6 Kamatfizetési Nap nem Kamatbazis alagjtasi Nap, akkor az azt a napot
megebzd elss Kamatbazis Megallapitsi Napon kédd és az azt a napot kovetelss
Kamatbéazis Megéallapitadsi Napon védé idészak lesz a Kamatbéazis Megéllapitasiszhk.

ha a vonatkoz6 Végleges FeltételekberB@/360 szerepel, a legutobbi Kamatfizetési Naptdl
(vagy, ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Kegmpjatol) (azt is beleértve) a vonatkozé kifizetési
napig (de azt nem beleértve) tefjadészak napjainak szama (ezen napok szamat 360 napos é
és tizenkét 30 napos hénap alapul vételével szapsztva 360-nal.

ha a vonatkozé Végleges Feltételekberranyleges/360 szerepel, a legutébbi Kamatfizetési
Naptdl (vagy, ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Keagjatol) (azt is beleértve) a vonatkoz6
kifizetési napig (de azt nem beleértve) tedj@bszak napjainak szaméat 360-nal kell elosztani.

ha a vonatkozd Végleges Feltételekbeilényleges/365” szerepel, a legutdbbi Kamatfizetési
Naptdl (vagy, ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Keagjatol) (azt is beleértve) a vonatkoz6
kifizetési napig (de azt nem beleértve) tedj@bszak napjainak szamét 365-tel kell elosztani.

b) Véltoz6 Kamatozasi Kotvények és az Indexalt Koyek Kamata

(i) Kamatfizetési napok

Minden egyes Valtoz6 Kamatozasu Kotvény és IndekKélivény a Névértéke utan a Kamatszamitas
Kezdsnapjatdl (azt a napot is beleértve) kamatozik. A&hutolag fizetendt

(A) A vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatatozokamatfizetési
napon/napokon Kamatfizetési Nag'); vagy
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(B) Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekbencstenek) kifejezett
Kamatfizetési Nap(ok) megjelélve, Ugy minden olyadépontban Kkell
megfizetni, amely a megids Kamatfizetési Nap utan, illetve az &ls
Kamatfizetési Nap esetében a Kamatszamitas dfegga utan a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozott szamu hénappgy mas idszakkal
megegyeé idészak utan kovetkezik beNleghatarozott Idgszak).

A kamatot minden egyes, a Kamatfizetési Naptdl yvag Kamatszamitas Ke&dapjatol) (azt is
beleértve) a kovetkéz (vagy az el§) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) tadészakra
("Kamatfizetési Idészak’) kell fizetni.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek szexittamatfizetési Napok megallapitasanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni, gy a vonatk®agleges Feltételekben meghatarozott Munkanap
Szabalyok alkalmazandok.

(i) Valtozo Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kijre& Kamata

A Valtoz6 Kamatozasu Kétvények és az Indexalt Kayek idrol-idére fizetend kamata a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott médszer aldméll meghatarozasra. Amennyiben az Indexalt
Kotvények kamat meghatarozasanak alapjaul szoigdiéx, értékpapir, deviza, szabvanyositétistiei
termék vagy a képlet illetve derivativa alapjaulolgalé valamely tényéz vagy instrumentum
(tovabbiakban egydutt: alapinstrumentum) a Koétvamgarhideje alatt megénik, Ugy a Kibocsaté mint a
Kamatlab meghatarozaséaért fékefél allapitia meg az alternativ alapinstrumentuotp médon, hogy a
megs#nt alapinstrumentum helyett, egy azzal a IéHegnagyobb mértékben megeg§emnlajdonsagu
masik alapinstrumentumot vesz figyelembe.

Valtoz6 Kamatozasu Kétvények Kamatmeghatéarozasaitggoldal’ alapjan

Ahol a vonatkozé Végleges Feltételek a Kamatlabhma&ozasanak modjaként "Képesaldal" alapjan
tortérs kamatmeghatarozast iGelott az egyes Kamatfizetésislskakokra szamitott Kamatlab az alabbi
szabalyok szerint a kdvetkezehet: a Referencia Kamatlabként (amely éves kidet® szazalékban
kerdl kifejezésre)

(A) ajanlott kamatlab; vagy

(B) az ajanlott kamatldbak szamtani kozépértéke (@Emikséges, az ajanlott kamatlab
tizedesjegyeinek megfetel szamua tizedes helyiértékre kerekitve a matemathkexiekités
altalanos szabalyai szerint),

amely Referencia Kamatlab az Alkalmazand6 Kép&osldalon a Kamatmeghatarozas Napjan a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozdipadtban megadott adat, plusz vagy minusz (a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben megadottak szesinKamatfelar (ha van), a Kibocsaté mint a
Kamatldb meghatarozasaért fékefél meghatarozasa szerint. Ha az Alkalmazandé&itgfoldalon o6t
vagy tobb ajanlott kamatlab taldlhatd, a legmadastkivagy, ha tdbb mint egy ajanlat van a
legmagasabbdl, csak az egyiket) és a legalacsoayafagy, ha tébb mint egy ajanlat van a
legalacsonyabbdl, csak az egyiket) a Kibocsatompelimen kivil kell hagynia az ajanlott kamatlab
szamtani kozépértékének meghatarozasa szempontjfiel szilkséges, az ajanlott kamatlab
tizedesjegyeinek megfetelszami tizedes helyiértékre kerekitve a matematiaekités altalanos
szabalyai szerint).

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben ntagieott Alkalmazandd Képerégldal nem
hozzaférhdt, azon nem jegyeznek Referencia Kamatlabat, vafgraatlab egyébként nem allapithatd
meg, Ugy a Kibocsaté mint a Kamatldb meghatarorédaéelss fél allapitia meg az alternativ
kamatlabat, amely

(1) az a vonatkozd Végleges Feltételekben meghaitied megegyez Referencia Kamatlab, amely

azon a képerripoldalon jelenik meg, amelyet maga helyett megjaldhonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott Alkalmazandé Képévidal;

31



(2) ha az déz6 (1) pont nem alkalmazhatd, akkor az a vonatkozdléges Feltételekben
meghatérozottal megegyeReferencia Kamatldb, amely azon a képéofgalon jelenik meg,
amit a Kibocséato valasztott;

(3) ha az az6 (1) és (2) pontok egyike sem alkalmazhaté, akkoa &amatlab, amely megfelel a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozottreedea Kamatlabnak a pénz- ékdpiacokon
akkor léted hasonlé futamiddjkamatlabak koézdil;

azzal, hogy (az igy meghatarozott alternativ Refdee Kamatlabat) névelni vagy cstékkenteni kell a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozottakinsza Kamatfelarral (ha van), illetve korrigalni
kell a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatéi@zoszerint a Minimdlis Kamatldbra és/vagy
Maximalis Kamatlabra (ha van).

Jelen Kotvényfeltételek tekintetében aAlRalmazandd Képernyéoldal” egy adott informacio
szolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem kizaral&guter Monitor Money Rate Service-R€uters')

és a Bloomberg News Service*Bloomberg" ) barmely oldala, szekcidja, rovata, oszlopa vagyeé
része, miként azt referencia kamatlab szolgaltat&§abdl meghatarozhatjak, vagy azon egyéb oldal,
szekcid, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az fgfedlthatja az adott vagy mas informacié szdkgal
rendszerben, minden esetben azzal a kikotésse}, dmmket olyan személy vagy szervezet jeldlheti,meg
aki vagy amely tAmogatja ezeknek az informacidkadkltlintetését abbdl a célbdl, hogy a referencia
kamatlabhoz hasonlé kamatlab vagy arfolyam jelenjen.

(iii) Minimalis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek valarkelynatfizetési ldszakra minimalis kamatlabat
("Minimdlis Kamatlab”) ir el6, akkor, ha az adott Kamatfizetésiétdakra szamitott Kamatlab
alacsonyabb, mint az adott Minimalis Kamatlab, dattKamatfizetési ldszak Kamatlaba a Minimalis
Kamatlabbal egyezik meg.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valarf@ynatfizetési Idszakra maximalis kamatlabat
("Maximalis Kamatlab™) ir eld, akkor, ha az adott Kamatfizetésiétdakra szamitott Kamatlab
magasabb, mint az adott Maximalis Kamatlab, aztadamatfizetési ldszak Kamatlaba a Maximalis
Kamatlabbal egyezik meg.

Az egységesitett értékpapir hozammutatd (EHM) degss Feltételekben keril feltlintetésre a 82/2010.
(111.25.) Korm. rendeletben maghatarozottak szerint

(iv) A Kamatdsszegek kiszamitasa

A Kibocsaté szamitja ki annak a kamatnak az ds$z@g@matosszed), amely az egyes Névértigk
Véaltoz6 Kamatozasl Kotvények vagy Indexalt Kotvdnyaetdn az adott Kamatfizetési diskzakra
fizetend. Ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkezndkamatdsszeg kiszamitdsa esetén a
Kamatlabat alkalmazzak az egyes Névértékre, épattkartéket megszorozzak a Kamatbazissal, majd
ennek eredménydt) Forint alapi Kétvények esetében egész Forintraktgk a matematikai kerekités
altalanos szabalyai szerint, azaz 0,5 Forinta#fvil azt meghaladd 6sszeget felfelé kell kerekit@hi
Eurd alapu Kotvények esetében az eredményként tkasetleg tort eurdosszeget két tizedesig kell
szamitani, oly modon, hogy a harmadik tizedes pgyatematikai kerekités altalanos szabalyai szarint
felé®l felfelé kerekitend (iii) Forint és Eurd alapl Koétvényékteltérs Meghatarozott Pénznemben
forgalomba hozott Kotvények esetén az eredményk@pbtt 6sszeget a Meghatarozott Pénznem
legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a véddp felébl felfelé kerekitve (vagy més kerekitést
alkalmazva, ha az iranyadé piaci szokvanyok aztréggelik).

A "Kamatbazis’ jelen 4.(b) Kotvényfeltételek szerint szamitottatdatdosszeg vonatkozasaban a
kovetkedképpen értelmezeid

(A) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltétel@ényleges/Tényleges’szamitast ir é| agy a
Kamatfizetési ldszak napjainak tényleges szamat el kell osztanit@6%vagy, ha az adott
Kamatfizetési ldszak valamely része szidvre esik, Ugy (A) a Kamatfizetésidiskak szo&évre
ed) részében ténylegesen eltelt napok szdméanak éae366-hanyadosat és (B) a Kamatfizetési
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Idészak nem szdévre eé részében ténylegesen eltelt napok szaménak éne368-hanyadosat
Ossze kell adni);

(B) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételdiényleges/365 szamitast ir &, agy a
Kamatfizetési Idszak tényleges napjainak szamat 365-tel kell edogzt

(C) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltétel@iényleges/360” szamitast ir é| agy a
Kamatfizetési Idszak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(D) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltétel@0/360 "360/360 vagy "Kotvény-alapy”
szamitast ir él Uugy a Kamatfizetési tiszak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (aokap
szamat 360 napot tartalmazé évet alapul véve ksflaknitani, ahol is egy év 12, egyenként 30
napos hdonapbdl all (kivéve ha (A) a Kamatfizetéi§skak utolsé napja valamely hénap 31. napja,
de a Kamatfizetési likzak kezdete a honapnak nem a 30. vagy 31. nagiaamely esetben az
utolsé napot tartalmazé hénapot nem kell 30 nagosypra leroviditettnek tekinteni, vagy (B) ha a
Kamatfizetési Idszak utolsé napja februar hénap utolsé napja, amsdyben a februar hénapot
nem kell 30 napos hdnappéa hosszabbitottnak tekjjiten

(E) amennyiben a vonatkozé Végleges FeltéteRkEI360 vagy "Eurokétvény-alapd” szamitast ir
elé, ugy a Kamatfizetési kibzak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (eokegzamat 360
napot tartalmazé évet alapul véve kell kiszamitahpl egy év 12 egyenként 30 napos honapbdl
all, tekintet nélkil a Kamatfizetési ddzak el§ vagy utols6 napjéra, kivéve, ha valamely
Kamatfizetési ldszak a Lejarat Napjan ér véget, és a Lejarat Nighjauadr honap utols6é napjara
esik, amely esetben ezt az utolsé napot tartalnfebduart nem kell 30 napos hénappa
meghosszabbitani).

(v) Ertesités a Kamatlabrol és a Kamattsszegjekr

A Kibocsaté a meghatarozast késen, de legkébhb a meghatarozast kévemasodik Munkanapon a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottakindza Kozponti Ertékpapirszamlavezets a
Budapesti Ertékizsde (ha alkalmazando) tudomasara hozza a Kamaéiélvagy az egyes Kamatfizetési
Id6szakokra & Kamatdsszegeket, valamint a megfl&amatfizetési Napot. Amennyiben az adott
Kotvény a Budapesti Ertéktsdére bevezetésre keriilt, biztositani kell, hagyyan értesités a Budapesti
Ertékbzsde szabalyainak megféieh (ha alkalmazandd) is kozzétételre keriiljon. Sizsinhiba esetén
az ily médon kozzétett Kamatlabat és/vagy Kamaggstza Kibocsatd utdlag,deketes értesités nélkdl
modosithatja (vagy megfetelalternativ intézkedéseket tehet kiigazitasukrainden ilyen moédositast
haladéktalanul kézoIni kell a Kézponti Ertékpapénseavezeivel, valamint a Budapesti Ertéitsdével
(ha alkalmazando) és a Kotvénytulajdonosokkal.

(vi) Végleges igazolasok

A jelen Kotvényfeltételek "Ertesités a Kamatlabésl a Kamatdsszegt sz6l6 rendelkezései alapjan a
Kibocsaté altal k6zolt vagy kapott valamennyi igasp kozlemény, szamitas, atvett adat, meghatarozas
vagy dontés kotelézérvényi a Kibocsatdra, tovabbéa a Kotvénytulajdonosok miydetre

c¢) Diszkont Kétvények

A Diszkont Kétvények a névértékiiknél alacsonyabinétertlnek forgalomba hozatalra, és a bennik
foglalt kdvetelés csak késedelmes torlesztés edetdmatozik. Jegyzési eljaras esetén az egységesitet

értékpapir hozammutaté (EHM) a Végleges Feltétalrkkeril feltlintetésre a 82/2010. (111.25.) Korm.
rendeletben maghatarozottak szerint.
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d) Késedelmi kamat

Az egyes Kotvények a visszavaltas datumatdl kezshre kamatoznak, kivéve, ha a Kétvénytulajdonos
megfeleben igazolja, hogy ackekifizetést jogellenesen késleltetik vagy megt@@jadilyen esetben a
kérdésesdkerész kamatai tovabb halmozédnak a Polgari Tomk@mwrol sz6lé 2013. évi V. torvény
(Ptk.) rendelkezései szerinti mériigké sedelmi kamat mértékével mindaddig, amig aztadivény utan
jar6 dsszeget kifizetik.

e) Munkanap

Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasa és értelmezdsan a Munkanap” olyan napot jeldl, amely
egyszerre:

(A) olyan nap, amelyen kereskedelmi bankok és dgiarok fizetési riveleteket végeznek és
nyitva tartanak az altalanos tzletmenet szamaegiide a deviza-kereskedelmet és deviza-betét
Ugyleteket) Budapesten; és

(B) olyan nap, amikor a Kézponti Ertékpapirszamizieelszamolasokat végez; és
© olyan nap, amely a Kibocsatonal nem bankszinésp

(i) a Kdtvények utan Eurdn vagy Forinton kiviil fieed barmely dsszeg esetében a fenti (A), (B) és (C)
pontokon tilmeéen a Meghatarozott Pénznemben kifizetetidszeg tekintetében olyan nap, amelyen a
kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetésiveteteket végeznek és nyitva tartanak az altalanos
Uzletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedel@setdeviza-betét Ugyleteket) a vonatkozé
Meghatarozott Pénznem orszaganak legfontosabb g@g¢inzkézpontjdban (Tovabbi Pénzigyi
Kdzpont™), vagy (ii) a Kétvények utan Eurdban fizetérimrmely 6sszeg esetében a fenti (A), (B) és (C)
pontokon tulmeéen - olyan nap, amikor a Trans-European Automatedl|-Rime Gross Settlement
Express Transfer Rendszer (TARGET) és/vagy a TEamepean Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer Rendszer 2 (TARGET ZARGET RENDSZER™) nyitva all.

f) Munkanap Szabaly

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben MoagaSzabaly kerllt meghatarozasra és (x) a
kérdéses naptari honapban nincsen olyan nap, asméiy szerint megfelelne valamely Kamatfizetési
Napnak, vagy (y) valamely Kamatfizetési Nap egyéibkdyan napra esne, amely nem Munkanap, akkor,
ha a Munkanap Szabaly:

(1) rvaltoz6 Kamatldb Munkanap Szabdly akkor minden olyan esetben, amikor a
Meghatéarozott l8szakok a jelen Kétvényfeltételeknek megfédel kerlltek rogzitésre,
a Kamatfizetési Nap (i) a fenti (x) esetben azdllednap utolsé Munkanapja lesz és az
alabbi (B) pont szerinti rendelkezésmkitatis mutandialkalmazanddk; vagy (ii) a fenti
(y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani ae#&® olyan napra, amely
Munkanap, hacsak az nem esik a koveikeaptari hdnapra, amely esetben (A) a
Kamatfizetési Napot éte kell hozni az azt kdzvetlenlil megs) Munkanapra és (B)
minden azt kovét Kamatfizetési Nap azon hdnap utols6 Munkanapja, lasely a
Meghatarozott I@szakkal esik a megidé Kamatfizetési Nap utan; vagy

(2) "Kovetked Munkanap Szabdaly, a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési Napot
kéve®® Munkanapon kell teljesiteni. A Kétvénytulajdonest ilyen elhalasztott fizetés
miatt tobblet kamat vagy egyéb kifizetés nem ilfe&g; vagy

(3) "Mddositott Kdvetkez Munkanap Szabaly, a Kamatfizetési Napot el kell halasztani a
legkozelebbi Munkanapra, kivéve, ha az igy a kée#tkaptari hdnapra esne, ebben az
esetben a Kamatfizetési Napotérel kell hozni az azt kdzvetlenil medsl
Munkanapra; vagy

(4) "Megebzg Munkanap Szabaly; a Kamatfizetési Napot &e kell hozni az azt
kozvetlenil megélkz6 Munkanapra.
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5. Kifizetések

a) A kifizetésekre vonatkoz6 altalanos rendelkekése

A Kotvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a Kiboésatz adott Kétvény devizanemének megtelel
pénznemben banki atutalassal teljesiti a Kétvéajdohosok részére kézvetlenil, vagy szamlavézen
keresztul.

A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetédykn érvényes pénzlgyi, ado és egyéb jogszabalyok,
rendelkezések, igy kilondsen a Kozponti Ertékpapimtavezet, a Budapesti Ertéézsde (ha
alkalmazandd) szabélyzatai é8igdsai.

A Kotvénytulajdonosok részére a Kotvényekkel kapaiss  kifizetéseket a  Kozponti
Ertékpapirszamlavezet nyilvantartasaban az adott esedékességre vonatkozd Kozponti
Ertékpapirszamlavezemindenkor hatalyos szabalyzataiban meghataroZottiulénap (Fordulénap”)
végén az adott Kotvények tekintetében allomanngatielked szamlavezék részére kell teljesiteni, a
Kozponti Ertékpapirszamlavesetvonatkozé mindenkor hatalyos szabélyzataival @asgban, az
alkalmazand6 addzasi jogszabalyok figyelembevéttléz esedékes kifizetést azon Kétvénytulajdonos
részére kell teljesiteni, aki a Fordulébnapon Koélajdonosnak midsiil.

Amennyiben a Kotvénytulajdonos tekintetében azraddékének megallapitasahoz jogszabaly barmilyen
igazolas, dokumentum Kibocsatohoz toéeenyujtasat irja 8| a Kibocsaté a szamlaveékdn keresztil
hozza beérkezett igazoldsok, dokumentumok alapdlamint a szamlavezZiknek az altaluk vezetett
Ertékpapirszamlakon, a belfoldi Koétvénytulajdongsokletve a  kiilfldi  Kotvénytulajdonosok
tulajdondban &% Kotvények mennyiségére vonatkozé nyilatkozata, awaht a Kdzponti
Ertékpapirszamlavezetsszestt jelentése alapjan teljesit kifizetést.

Amennyiben a Kétvénytulajdonos tekintetében azradéékének megallapitasahoz jogszabaly barmilyen
igazolas, dokumentum Kibocsatohoz toédrenyujtasat irja 8] a Kétvények tekintetében a Kibocsaté a
vonatkoz6 jogszabdlyok altaléélt maximalis mérték adét vonja le az adott szamlavezéttal vezetett
értékpapirszamlakon 18vKoétvények utan, kivéve, ha legkdd a Forduldénapot kdveétMunkanapon
délebtt 11 6raig a szamlavezenyilatkozik az altala vezetett értékpapirszamlakoirordulénapon a
Kozponti Ertékpapirszamlavedetendszerének zarasat kdsen talalhatdé Kotvények mennyiségéaz

add megallapitasat szabalyozo jogszabaly(ok) dlejhatarozott tigyfélcsoportok szerinti megoszlasban
A Kibocsatd akkor is a maximalis mértékdat vonja le, hogyha a Kétvénytulajdonos a szeeziején
keresztil nem juttatia el az esedékességet WEgahasodik Munkanapig a Kibocsaté részére a
vonatkoz6 jogszabalyokban 6ét, az addé mértékének megallapitasahoz szikségegzolast,
dokumentumot. Az addé megallapitdsahoz szikségeslégm és/vagy dokumentum bemutatdsa esetén a
szamlavezéinek azt is igazolnia kell, hogy az igazolasok bgidy@ a Fordulonapon a Kézponti
Ertékpapirszamlavezetrendszerének zarasat kasen Kotvénytulajdonosnak misiil. A szamlavezét
igazolasanak tovabba tartalmaznia kell az adottvé&dttulajdonos tulajdonadban all6 Koétvények
Ossznévértékét is. Amennyiben a szamlavgzbétve a Kotvénytulajdonos eleget tesznek aiékien
leirt kdtelezettségiiknek, Ugy a Kibocsato ezen &idytulajdonosok vonatkozasaban a jogszabalyok altal
meghatérozott mértélkadadt vonja le.

A Kibocsaté a fentiek alapjan a szamlavékatk atutalt 6sszegek megbontasarodl az esedékeapgga
a szdmlavezék részére értesitést kld.

A Kdzponti Ertékpapirszamlave#ssl kapott utasitasokkal, valamint a Kotvények kifis feltételeivel
O0sszhangban teljesitett kifizetéseket a Kotvénjdaleosoknak teljesitett megfetekifizetéseknek kell
tekinteni, és a Kibocsaté az igy kifizetett dsskégekapcsolatban mentesil minden koételezettsdg ald

b) Fizetési Nap

Jelen Koétvényfeltételek alkalmazasabdfizétési Nag barmely Kétvény vonatkozasaban az a nap,
amelyen diszor valik esedékessé barmebkd- vagy kamatfizetés, vagy (ha a fizeténiksszeget a
vonatkozo rendelkezésekkel ellentétben tartjakzaissigy utasitjdk el) amelyen a kiniédsszeget teljes
mértékben medfizetik, vagy (ha ez kordbban van)lymeonatkozéan megfelelértesitést kildenek a
Kotvénytulajdonosoknak a jelen Kétvényfeltételelp®ntjdban foglalt médon arrél, hogy a Kétvényikr
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kiallitott értékpapirszamla igazolasnak a Kotvétgteleknek megfelél tovabbi bemutatdsa esetén az
adott fizetést teljesitik, azzal a kikotéssel, hagyilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ilymmutatas
alkalmaval. Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban

(i) a "tékére” hivatkozas ugy tekintefid hogy az magaban foglal a Kotvényekre vonatkozdan
fizetend minden Visszavaltasi Osszeget és egyékejelledi oOsszeget, amely a jelen
Kotvényfeltételek 5. pontjanak, a mdédositasanak/akiegészitésének megféeh fizetend;

(i) a"kamatra” hivatkozas Ugy tekintetidhogy az magaban foglal minden Kamatdsszeget édemi
egyéb 0Osszeget, amely a jelen Kotvényfeltételek pbntjanak, a mdédositdsdnak vagy a
kiegészitésének megfateh fizetend; és

(i) a"téke” és a "kamat” ugy tekinteddt, hogy magukban foglalnak barmely egyéb 6sszegetly a
jelen Kotvényfeltételek alapjan fizetehd

c) Toke és Kamatok értelmezése

A jelen Koétvényfeltételekben a Koétvényekkel kapesos valamennyiékére vald hivatkozast tgy kell
értelmezni, mint amely - ha alkalmazandé - magdbglalja az alabbiakat:

® a Kotvények Lejaratkori Visszavaltasi Osszegét

(i) a Kotvények Lejarat Biti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

(iii) a Kotvények Valasztott Visszavaltasi Osszednét van ilyen);

(iv) a Diszkont Kotvények esetében az Amortizalvligék Osszegét (meghatarozasat lasd
a jelen Kotvényfeltételek 6.(b)(i)B pontjaban);

(v) a kamaton kivil minden mas egyéb kifizetéstelyat a Kibocsatd a Kotvények alapjan

vagy azokra tekintettel teljesit.

d) Munkaszilineti Napok

Ha béarmely Kotvény kapcsan teljesiténdtifizetés esedékes dgontja nem Munkanapra esik, a
Kotvénytulajdonos a vonatkozo Végleges Feltételekezhangban az alkalmazandé Munkanap Szabaly
szerinti napon valik jogosultta a kifizetésre, ésmntarthat igényt az ilyen késedelem miatt felngerdl
kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

6. Visszavaltas és opciok

a) Visszavaltas lejaratkor

Amennyiben a Kibocsaté a Koétvényt addig nem vétatissza vagy érvénytelenitette az aldbbiakban
meghatarozott médon, akkor minden egyes Kotvénydreatkoz6 Végleges Feltételekben megallapitott,
vagy az ott leirt modon meghatérozott Lejaratkoissyavaltasi Osszegben, az adott Meghatarozott
Pénznemben visszavalt a Lejarat Napjan.

b) Lejarat ebtt torténg visszavaltas

0] Diszkont Kétvény

(A) Barmely Diszkont Kotvényre vonatkozoan fizeténigjarat ebtti visszavaltasi 6sszeg
("Lejarat Elétti Visszavaltasi Osszey), amely Lejarat Hitti Visszavaltasi Osszeg
indexhez ésivagy formuldhoz nem d&dik, a Kotvény Amortizalt Névérték
Osszegévél(a szamitasra vonatkozo eljaras ismertetése dkléinato) egyed| kivéve,
ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek ékérrendelkezik.

(B) Az ilyen Kotvények Amortizalt Névérték Osszege ejarat Napjan esedékes Lejaratkori
Visszavaltasi Osszegnek azArortizacios Hozammal megegye#d éves rataval
diszkontalt (éventeskésitett) 6sszege (ami, ha a vonatkozé Véglegdastelek masként
nem rendelkezik, az a rata, amely a forgalomba tabZartéknapjan a Forgalomba
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Hozatali arral tortéh diszkontalas eredményeképp a Kotvények Forgalohtbzatali
araval egyerd Amortizalt Névérték Osszeget eredményezne). Aukafaras utjan
értékesitett Kotvények esetében, ha az aukcid6 saarkotvények kilonbdz
arfolyamokon keriilnek értékesitésre, akkor az édib&tt Kotvények értékesitési atlagara
tekintend a Forgalomba Hozatali arnak.

(C) Amennyiben a Kétvény Lejarat &li Visszavaltasi Osszege esedékessé és fiz&ténd
valik, de esedékességkor nem keril kifizetésrejlmdsaté az esedékesség napja és a
kifizetés napja kozotti isszakra a jelen Kétvényfeltételek 4. (d) pontja seekésedelmi
kamatot koteles megfizetni.

Ahol az ilyen szamitas kevesebb, mint egy étadamra vonatkozik, a szamitast a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatbazgaalakell elvégezni a vonatkozd Végleges
Feltételekkel 6sszhangban.

(i)  Egyéb Koétvények

A fenti (i) pontban leirt Koétvénye#t eltérs barmely mas Koétvényre vonatkozéan fizetend
Lejarat Ebtti Visszavaltasi Osszeg megegyezik Lejaratkorisyissaltasi Osszeggel kivéve, ha a
vonatkoz6 Végleges Feltételek masként rendelkeznek.

) A Kibocséto valasztasa alapjan tori#misszavaltas

Amennyiben a Kibocsaté szamara a vonatkozé VéglEghkstelek visszavaltasi leldseget hataroz meg,

a Kibocsaté, miutan a Koétvénytulajdonosokat a jefd@rvényfeltételek 9. pontjaban foglalt médon, a
Végleges Feltételekben meghatarozott hafarid belil  értesitette - amely értesitésnek
visszavonhatatlannak kell lennie és fel kell timieta visszavaltdsra meghatarozott napot -, barknely
Vélasztott Visszavaltasi Napon visszavalthatja ledzor forgalomban lé¥ Kotvényeket vagy azok egy
részét a vonatkozé Végleges Feltételekben meghmathrovagy az ott leirt médon megallapitott
Vélasztott Visszavaltasi Osszeg(ek)ben a vonatké@asztott Visszavaltasi Napig (de azt a napot nem
beleértve) felhalmozott kamatokkal egyutt (ha vgmen). Az ilyen visszavaltaskor fizetett 6sszeg nem
lehet alacsonyabb, mint a Minimélis Visszavaltassteg, és nem lehet magasabb, mint a Maximalis
Visszavaltasi Osszeg, minden esetben a vonatkozylely@s Feltételekben meghatéarozottak szerint.
Amennyiben a Kibocsatdé nem minden Koétvényt valtsziés a visszavaltandd Kotvények a Kozponti
Ertékpapirszamlavezeszabalyaival és a vonatkozo Végleges Feltételetiksthangban, legfeljebb 30
nappal a visszavaltasra kijel6lt napot mégéén kerilnek kivalasztasra.

d) A Kdtvénytulajdonosok valasztasa alapjan todérisszavaltas

Amennyiben a Kotvénytulajdonosok a vonatkozd Véggegeltételek szerint visszavaltasi lékséggel
rendelkeznek és a Kotvénytulajdonos a jelen Kotigtételek 9. pontjaban foglalt médoa Végleges
Feltételekben meghatarozott hatéricbelll ilyen targy értesitést kild a Kibocsatgnakibocsatdé az
értesitési ifdszak lejarataval visszavaltia az adott Kotvényt @natkozé Végleges Feltételekben
meghatarozott feltételek szerint a Valasztott \dssitasi Napon, a Valasztott Visszavaltasi Ossaeghe
Vélasztott Visszavaltasi Napig (de azt a napot betaértve) felhalmozott kamatokkal egydtt.

A Koétvény visszavaltasara vonatkozo jog gyakorlagagzen kivil a Kétvénytulajdonosnak az értesitési
idészak alatt el kell juttatnia a Kibocsaté székhedyégy, a Kozponti Ertékpapirszamlavézeagy a
Kotvénytulajdonos szamlavedgt altal az értesités keltének napjan kiallitdejtlonosi igazolast (amely a
tulajdonjog mellett igazolja, hogy a visszavalt&ivant Kotvények a Kibocsatd javara zarolas ala
kerlltek) és egy megfetelmodon kitoltott és alairt értesitést (az akkor kdegtelt forméaban), amely
értesités a Kibocsatd mindenkori székhelyén szet&zhe (Visszavaltasi Ertesitéd. Az ilyen
Visszavaltasi Ertesitésben a Kétvénytulajdonosnak tell jeldlnie azt a bankszamlaszamot, ahova a
jelen Kotvényfeltételek szerint a kifizetést teifeni kell. A jelen pont szerint a Kétvénytulajdmodk
altal adott Visszavaltasi Ertesités visszavonretatl
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e) Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltasra kerilt Kotvény érvenytgtesre kertl. A Kotvények érvénytelenitése a
Kdzponti Ertékpapirszamlave#etindenkor hatdlyos vonatkoz6 szabdlyzataival @gréadi rendjével,
valamint a vonatkozé jogszabalyokkal 6sszhangbdértii.

A visszavaltasok, opcidk és érvénytelenitések aseedékessé vald kifizetések napjara a jelen
Kotvényfeltételek Kamatkifizetések Napjara vonatkozszabdalyait (Munkanap Szabaly) kell
értelemszdren alkalmazni.

7. Elévilés

A jelenleg hatalyos magyar jogszabalyok szerintédvinyek alapjan a Kibocsatéval szemben fennallé
kamat ésdkekovetelések nem évilnek el.

8. Forgalomba hozatalok

A Kibocsatéd jogosult a Kétvénytulajdonosok hozzdjasa nélkil mind a kordbban forgalomba hozott
Kétvényeivel azonos Sorozatba tartozé, mind Uj Sattwa tartozé Kotvények forgalomba hozatalara.

9. Ertesitések

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Kotvénytulajdonosdlkzdsségéhez cimzett, a forgalomba hozatallal
kapcsolatos kdzzétételnek nem #sdls Un. egyéb értesitések akkor tekintiedt a Kibocsatd részér

érvényesen megtettnek, ha azok a Kibocsaté homigpj@w.mkb.hu) kdzzétételre kertlnek.

A Kotvénytulajdonosok a Kibocsatdénak szél6 értesiiéet irasban, a Kibocsaté mindenkori székhelyére
kotelesek megkuldeni.
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[11.5. Az ajanlattétel feltételei

111.5.1. Az aukciés eljaras szabalyai
Ajanlattev 6k kore

Ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkezneknatkozo értékesitési korlatozasok figyelembe
vételével aukcids ajanlatot devizabelfdldi természeszemélyek, jogi személyek és jogi személyiség
nélklli tarsasagok, valamint az alkalmazandé mag§ar kiilfoldi jogszabalyok betartasa mellett
devizakulfoldi természetes személyek, jogi szemeéBejogi személyiség nélkili tarsasagok nyujthatna
be.

Aukciés ajanlatok benyujtasa

Az ajanlattevk aukcids ajanlatukat a vonatkoz6 Végleges Fed#tkbadz csatolt ajanlati iv benyujtasaval
tehetik meg. Ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekérisnem rendelkeznek, az intézményi beféktét
eltés befektetk esetében az ajanlattétel feltétele, hogy a fargabi feladatokat is ellatd Kibocsatonal a
befektet 6sszevont értékpapir és ligyfélszamlaval rendedrezz

Az ajanlati ivek a Forgalomba Hozatal Kezdete &ormgalomba Hozatal Zarasa kozott a vonatkozo
Végleges Feltételekben megjeldlt Ertékesitési l@geszemélyesen keriilhetnek benydjtasra. Ha a
vonatkozo6 Végleges Feltételek ugy rendelkezik, @kcids ajanlat telefax Gtjan is benyujtasra keriibne
Végleges Feltételekben megjeldlt telefax szamrazofgalomba Hozatal Kezdetének és a Forgalomba
Hozatal Zarasanak égontjat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza

Az ajanlattétel minimalis és/vagy maximalis mengagére vonatkozé informacidkat a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza.

Egy ajanlattet tobb ajanlatot is tehet, kilonb®arfolyamokon kiilén ajanlati ivek benyuljtasavalbEb
az esetben a kulonb®Arfolyamon benydjtott ajanlatok kilon ajanlatnaikésilnek.

Az ajanlati iv benyujtasaval az ajanlatiektteled ereji és visszavonhatatlan kotelezettséget véllal a
Kotvények megvételére az ajanlataban megjeldkdedisszeg erejéig, és tudomasul veszi, hogy aanlat
részben — az igényelt mennyiség meghatarozottnegérieden - is elfogadhato.

Nem intézményi befekték esetében az aukciés ajanlat érvényességénekeleltdogy a Kétvények
ajanlati aron szamitott brutt6 ellenértéke az ajétél idpontjaig az ajanlattévajanlati iven feltlintetett
dgyfélszamlajan jévairasra keriljon. Az ugyfélszémljovairt ezen ellenérték atvezetésre keril a
Végleges Feltételekben megjeldlt elkildnitett ies@amlara. Intézményi befekt&ta Kdtvények ajanlati
aron szamitott brutté ellenértékét az ajanlatdtatiépontjaig atutaldssal teljesithetik a vonatkozo
Végleges Feltételekben megjeldlt elkiilonitett letézamlara. Az MKB Bank Zrt. jogosult az
ajanlattevdkkel kilon megallapodast kotni, melynek értelmélam ajanlatteik a Kotvények teljes
ellenértékét legkébb a vonatkozd Végleges Feltételekben megjeldlzdamwlasi Napig kotelesek
teljesiteni.

Az aukciés ajanlat érvényességének feltétele, higya benydjtott ajanlati iv megfetan kertljon

kitdltésre, az ajanlati iv alapjan az ajanlafteszemélye és az ajanlat kétséget kizaréan meghbadi
legyen; (i) az ajanlattey hataridben eleget tegyen a befizetési/atutalasi kotelszgének, illetve a
Kotvények ellenértékének teljesitésére vonatkozadentieknek megfeléén az MKB Bank Zrt.-vel

kiléon megallapodast késsd(iij) az ajanlatted az ajanlati ivet a meghatarozotélitn és médon nyujtsa
be.

Az ajanlattétellel kapcsolatban kilén koltségelagmlattey felé nem keriilnek felszamolasra, azonban

az ellenérték medfizetésével és az értékpapirszéemktésével kapcsolatos koltségek minden esetben a
ajanlattet terhelik.

39



Aukcios ajanlatok elfogadasa

Az aukcios eljaras tekintetében a Kibocsatd megbalé@t Minimalis Forgalomba Hozatali Arfolyamot
vagy kizarélag Fix Kamatozasu Kotvények és DiszkKibtvények esetében Maximalis Forgalomba
Hozatali Hozamot.

Aukcids ajanlatok elfogadasa Minimalis Forgalombazetali Arfolyam meghatarozasa esetén

Az aukcids ajanlatok elfogadéasara a legmagasaluyaniti ajanlattal kezdve csokkiesorrendben, az
arfolyamok alapjan keriil sor. A Minimalis Forgalomblozatali Arfolyam alatti arfolyamon benydjtott
ajanlatok érvénytelennek ndisiilnek, ennek megfelédn azok nem keriilnek elfogadasra. Az elfogadhat6
legalacsonyabb elfogadott arfolyamot tartalmazaélaték részben is elfogadhatdk, az alabbi "Kétvénye
elosztadsa azonos arfolyamszinten/hozamszinten’bparismertetett eljarasnak megfékai.

Aukcibs ajanlatok elfogadasa Maximalis Forgalombazbtali Hozam meghatarozasa esetén

Az aukciés ajanlatok elfogadasara a legalacsonyat@amua ajanlattal kezdve noveékeorrendben, a
hozamok alapjan kerll sor. A Maximalis Forgalombaz#étali Hozam feletti hozamon benydjtott
ajanlatok érvénytelennek néisiilnek, ennek megfelédn azok nem keriilnek elfogadasra. Az elfogadhat6
legmagasabb elfogadott hozamot tartalmaz6 ajanle¢skben is elfogadhatok, az aldbbi "Kétvények
elosztdsa azonos arfolyamszinten/hozamszinten’bparismertetett eljardsnak megfékai.

Aukcibs ajanlatok elfogadasa, ha limitar nem keeldzetesen meghatarozasra

Az aukciés ajanlatok elfogadasat a Kibocsaté végziegmagasabb arfolyami ajanlattoél kezdve
csokkeib/legalacsonyabb hozamu ajanlattél kezdve négedorrendben az arfolyamok/hozamok alapjan.
Az ajanlatok elfogadasardl, illetve a legalacsomyatfogadhatd arfolyam/legmagasabb elfogadhat6
hozam meghatarozasarél a Kibocsaté dont. Az elfoijatkgalacsonyabb arfolyamot/legmagasabb
hozamot tartalmaz6 ajanlatok részben is elfogadthaiz alabbi "Kotvények elosztasa azonos
arfolyamszinten/hozamszinten” pontban ismertetgit&snak megfeléen.

Az aukcios ajanlatok elfogadasénak egyéb egysagésiyai

Az ajanlati iven feltlintetett 6sszeg és az atbiafizetett sszeg kozotti kilonkis2g esetén az ajanlat az
elkilonitett letéti szamlara beérkezett 6sszeggmrdjertl elfogadasra, illetve, ha az ajanlati ieemél
kisebb 6sszeg szerepel, akkor az ajanlati iverepldedsszeg tekinteridiranyaddnak.

Az aukcios ajanlatok elfogadasarél vagy elutasitdssz MKB Bank mint Kibocsaté dont az allokacio
eredménye alapjan. Az ajanlatd&vajanlatuk elfogadasardl (beleértve az ajanlatleées elfogadasanak
esetét is) vagy elutasitasarol az Ertékesitésiekely kapnak tajékoztatast, az aukcid napjat kKovet
Munkanapt6l kezdédéen. Az aukcids eljards eredményét a Kibocséatd ppdma(www.mkb.hu) és a
Magyar Nemzeti Bank altal ilkddtetett www.kozzetetelek.hu oldalon hozza nyibgséagra legkébb az
aukcio6 lezarasat koveMunkanapon.

Az aukciés eljaras soran értékesitésre felajanloétvények dssznévértéke

Az aukcids eljaras soran értékesitésre felajarfa@itvények minimalis 6ssznévértékét a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkégleges Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsato
az aukciés eljards soran értékesitésre felajamotvények minimalis dssznévértékét meghaladéan

elfogad-e aukciés ajanlatokat.

A Kibocsatd nem koti ki az aukcids eljaras soratkif@lt Kotvények minimalis mennyiségének
leszallitasat.
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Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben nigjeninimalis 0ssznévértékre nem érkezik
érvényes aukcios ajanlat, ideg a Kibocsatd nem fogad el a megjeldlt minimassznévértékre
vonatkoz6an érvényes aukcidés ajanlatokat az aukelfgrdas eredménytelennek régil, és az
ajanlattevk altal befizetett 6sszegek az aldbbi "Visszatéelk& pontjaban leirtaknak megfeleh az
ajanlattevk részére visszafizetésre keriilnek.

Kdtvények elosztasa azonos arfolyamszinten/hozamsten

Amennyiben tdbb ajanlattév nyljt be érvényes aukcids ajanlatot ugyanazon lyéfieot/hozamot
megjeldlve és a Kotvények elosztdsakor nem elégitke valamennyi ajanlattév igénye az adott
arfolyamszinten/hozamszinten, akkor ezen ajanlékieidzott a Kotvények elosztdsa kartyaleosztasos
maodszerrel torténik, azaz minden még ki nem elégégnlatte$ szamara minden kérben egy-egy
Kotvény keril kiosztasra. Abban a leosztasi korkmmelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem
elégitett ajanlattesnek egy darab Koétvény, a fennmarad6é Kotvények si@g@pes sorsolas Utjan
kertilnek a még ki nem elégitett ajanlatlekozo6tt elosztasra.

Kotvények jovairasa

A Kétvények jovairasa a vonatkozo Ertéknapon akiefék értékpapirszamlajan torténik.

Visszatéritések

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett,éaznytelen ajanlatokhoz kapcsolédd befizetések, a
tulfizetések, illetve az aukciés eljaras esetleggsdménytelensége kovetkeztében visszatéritend
Osszegek visszafizetésére levonasmentesen kerll Aowisszatéritésre a vonatkozé Végleges
Feltételekben megjel6lt Elszamolasi Napig (de Isgkb a forgalomba hozatali eljarast kdvdtetedik
napig) kerll sor az ajanlat@altal az ajanlati iven megjeldlt szamlaszamra.ilpen visszatéritésekhez
kapcsoléddan az ajanlattédysemmilyen kamatra, kartalanitasra vagy kartégtaem jogosultak.
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[11.5.2. A jegyzési eljaras szabalyai

Jegyak kore

Ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznekbnatkozd értékesitési korlatozasok figyelembe
vételével jegyzést devizabelfoldi természetes shakg jogi személyek és jogi személyiség nélkdli
tarsasagok, valamint az alkalmazand6 magyar éslHiifogszabalyok betartdsa mellett devizakilfoldi
természetes személyek, jogi személyek és jogi dyesdg nélkili tarsasagok nyujthatnak be.

Jegyzések benyujtasa

Jegyzési ajanlatot a vonatkoz6 Végleges Feltételeldsatolt jegyzési iv benyujtasaval, valamint a
Forgalmazé Uzletszabalyzataban meghatarozottalnssenban (telefonon) vagy elektronikus Gton lehet
tenni (jegyzési nyilatkozat). Ha a vonatkozd VéeglegFeltételek masként nem rendelkeznek, az
intézményi befektéktdsl eltérs befektetk esetében a jegyzés megtételének feltétele, hdgggalmazoi
feladatokat is ellaté Kibocsatonal a befekt@sszevont értékpapir és lgyfélszamlaval rendetkezz

A jegyzési ivek / jegyzési nyilatkozatok a ForgabmrHozatal Kezdete és a Forgalomba Hozatal Zarasa
kozott a vonatkozd Végleges Feltételekben megjdiiitékesitési helyeken személyesen keriilhetnek
benyujtasra és/vagy a Végleges Feltételekben nidigjelForgalmazoé lzletszabalyzata altal megengedet
forméban és eszkdzok Utjan tellemeg.

A Kibocsaté a vonatkoz6 Végleges Feltételekbenrbai@ meg, hogy a személyesen benyduijtott jegyzési
iv mellett az adott jegyzés soran milyen formabapszkdzok Utjan tett jegyzési nyilatkozat fogad et

A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségéraatkozé informacidkat a vonatkoz6 Végleges
Feltételek tartalmazza.

A jegyzési iv benyljtasaval / a jegyzési nyilatkozaegtételével a jegyz koteled erefi és
visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a Kétvknyegvételére a jegyzésében megjeldlt teljes dsszeg
erejéig, és tudomasul veszi, hogy jegyzése részbex igényelt mennyiség meghatarozott részére
kiterjeden - is elfogadhato.

Nem intézményi befekiék esetében a jegyzés érvényességének feltételg, aogotvények bruttd
ellenértéke a jegyzés benyljtaséig a jégyegyzési iven feltlintetett/jegyzési nyilatkozath@gzitett
Ugyfélszamlajan jévairasra keriljon. Az ugyfélsz@mljovairt ezen ellenérték atvezetésre keril a
Végleges Feltételekben megjelolt elkilonitett leteBmlara. Intézményi befekdéta Kdtvények bruttd
ellenértékét a jegyzés benyujtasanalépmhtjaig atutalassal teljesithetik a vonatkozé ¥ggb
Feltételekben megjeldlt elkulénitett letéti szamlahz MKB Bank Zrt. jogosult meghatarozott dij
ellenében a jegyikkel kulon megallapodast kotni, melynek értelmélaeregysk a Kétvények teljes
ellenértékét legkébb a vonatkozd Végleges Feltételekben megjeldlzdamwlasi Napig kotelesek
teljesiteni.

A jegyzés érvényességének feltétele, hogy (ia)rgleott jegyzési iv megfeléén keriljon kitdltésre, a
jegyzési iv alapjan a jeg§zszemélye és a jegyzés kétséget kizaroan meghbapitegyen; vagy (ib) a
nem jegyzési iven tett jegyzési nyilatkozat medjete a jogszabalyi, valamint a Forgalmazo
Uzletszabdlyzata A&ltal tamasztott feltételeknek;i) @ jegy® hatariddben eleget tegyen a
befizetési/atutalasi kotelezettségének, illetve @tvEnyek ellenértékének teljesitésére vonatkozéan a
fentieknek megfelélen az MKB Bank Zrt.-vel kiléon megallapodast kdss(iiy a jegyz a jegyzési
ivet/jegyzési nyilatkozatot a meghatarozotiidn és médon nyujtsa be/tegye meg.

A jegyzési iv alairdsa soran a je§yneghatalmazottjaként kizarélag a Forgalmazonébg® 6sszevont
értékpapir és ugyfélszamlaja felett szamla fetetidelkezési jogosultsadgra szabaly§earbejelentett, és
a Forgalmazo éltal azonositott személyek jarhathak szamla feletti rendelkezési joggal azonosandd

A jegyzéssel kapcsolatban kilon koltségek a jéigytelé nem kerlilnek felszamolasra, azonban az

ellenérték megfizetésével és az értékpapirszantetésével kapcsolatos koltségek minden esetben a
jegyzst terhelik.
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A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanloKotvények 6ssznévértéke

A jegyzési eljards soran értékesitésre felajarkaitvények minimalis dssznévértékét a vonatkozd
Végleges Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatktEgleges Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocaéatéd
jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlotvétiyek minimalis 6ssznévértékét meghaladéan effoga
e jegyzéseket.

A Kibocsaté nem koti ki a jegyzési eljaras soratkifélt Kotvények minimalis mennyiségének
leszallitasat.

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben ni@gjeninimalis 0ssznévértékre nem érkezik
érvényes jegyzés, a jegyzeési eljards eredményieteminisil, és a jegyik altal befizetett 6sszegek az
alabbi "Visszatéritések” pontjaban leirtaknak méziéen a jegydk részére visszafizetésre keriilnek.

Allokacio

Minden jegyd legfeljebb az altala igényelt Koétvény mennyiségogosult. Tuljegyzés esetén a
Kotvények elosztasa kartyaleosztadsos médszerit@niér Abban a leosztasi kérben, amelyben mar nem
jutna valamennyi még ki nem elégitett jedyek egy darab Kotvény, a fennmaradd Koétvények
szamitdgépes sorsolas utjan keriilnek a még ki héegitett jegydk kdzott elosztasra.

A jegyzési iven feltlintetett 6sszeg és az atutHibtett 6sszeg kdzotti kulonbis®g esetén a jegyzés az
elkilonitett letéti szamlara beérkezett 0sszegerydjeriil elfogadasra, illetve, ha a jegyzési ieamél
kisebb 8sszeg szerepel, akkor a jegyzési iven@édisszeg tekintergdiranyadonak.

A jegyzok jegyzési ajanlatuk elfogadasardl (beleértve yzég részleges elfogadasanak esetét is) vagy
elutasitasardl az Ertékesitési helyeken kapnakkdajétast, a jegyzés lezarasanak napjat kovet
Munkanaptél kezédéen. A jegyzési eljaras eredményét a Kibocsaté Ipgdata (www.mkb.hu) és a
Magyar Nemzeti Bank altal ithddtetett www.kozzetetelek.hu oldalon hozza nyibsségra legkébb a
jegyzés lezarasat kovemMunkanapon.

Kotvények jovairasa

A Kétvények jovairasa a vonatkozo Ertéknapon akiefik értékpapirszamlajan torténik.

Visszatéritések

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett,éazénytelen jegyzésekhez kapcsol6d6 befizetések, a
tulfizetések, illetve a jegyzési eljaras esetlegresiménytelensége kdvetkeztében visszatéritésszegek
visszafizetésére levonasmentesen kerill sor. A atéggsre a vonatkozéd Végleges Feltételekben
megjeldlt Elszamolasi Napig (de legkbb a forgalomba hozatali eljarast kavéetedik napig) keril sor

a jegyd altal a jegyzési iven megjel6lt szamlaszamra.lyemi visszatéritésekhez kapcsol6ddan a j@igyz
semmilyen kamatra, kartalanitasra vagy kartéritésne jogosultak.
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I11.5.3. A Végleges Feltételek formaja

A Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozat&lerib minden egyes Sorozatrészlet esetében az
alabbi Végleges Feltételek kertl kit6ltésre.

VEGLEGES FELTETELEK
[Datum]

MKB Bank Zrt.
[ ] 6ssznévérték, névre sz6l6, dematerializalt [ ] Kétvény nyilvénforgalomba hozatala
a 250.000.000.000 forint keretdsszZeM KB Bank Kibocsatési Program 2014/2015 keretében

Az alabbiakban hasznalt kifejezések a 2014. okt6B&ri datumu Alaptajékoztatéban keriltek
meghatarozasra. Jelen dokumentum a benne ismer&ittények forgalomba hozataldhoz késziilt
Végleges Feltételek. Jelen Végleges Feltételek laptdjékoztatoval [,ideértve az Alaptajékoztatd-i
datuma Kiegészitését,] egyitt olvasandd. A Kibaoséatés a Kotvényekre vonatkozd teljes tkor
informaciokat a jelen Végleges Feltételek és azp#lgkoztatd egyittesen tartalmazzak, ezért a
Kibocsatorol és az ajanlatté@icsak az Alaptajékoztatd és a jelen Végleges teddte egyuttes ismerete
alapjan lehet teljes kden tajékozodni. Az Alaptajékoztatd megtekinthalletve beszerezhétaz MKB
Bank Zrt. székhelyén (1056 Budapest, Vaci utca 38gy a www.mkb.hu internetes weboldalrdl,
valamint kozzétételre kerilt a www.kozzetetelelkésuvww.bet.hu internetes weboldalakon.

Q) Kibocsaté: MKB Bank Zrt.
(2) 0] Sorozat megijeldlése: [ ]
(ii) Sorozatrészlet szama: [ ]
3) Meghatarozott Pénznem: [ ]
4) Ossznévérték:
0] Sorozat: [ ]
(ii) Sorozatrészlet: [ ]
(5) [Minimalis)/[Maximalis] Forgalomba [ ]

Hozatali [Arfolyam]/[Hozam]:

(6) Felhalmozott kamat: [ |
@) Kotvények darabszama: [ ]
(8) Néverték: [ ]
(9) 0] Forgalomba Hozatal Napja: [ ]
(i)  Elszamolasi Nap: [ ]
(i)  Ertéknap: [ ]
(iv) [Kamatszamitas Ke#ehapjal: [ ] (Kizérélag Diszkont Kotvéndgt eltérd

Kotvények esetében kitoltehd

(20) Lejarat Napja:
()  Lejarat Napja: [ ]
(i)  Futamidb: [ ]
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(11)

(12)

(13)

KAMATFIZETESRE (AMENNYIBEN VAN) VONATKOZO RENDELKEZ

(14)

(15)

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

)

@0

Kamatszamitasi Alap:

Kotvények [visszavaltasanak] /
[lejaratkori visszavaltasanak] alapja:

Forgalomba hozatal jellege:

Fix Kamatozasu Kotvényekre
Vonatkozé Rendelkezések

Kamatlab[(ak)]:

Meghatérozott I8szak/
Kamatfizetési Nap(ok):

Fix Kamattsszeg(ek):

Toredékdsszeg(ek):

Kamatbazis:

Kamatbazis Megallapitasi Nap(ok):

Munkanap Szabdly:

Kamatdsszegek meghatarozasaért
felelss fél:

Fix Kamatozasu Kotvények
kamatanak egyéb megallapitasi
maodjai:

Brutté6 hozam (EHM):

Valtoz6 Kamatozasu Koétvényekre
Vonatkoz6 Rendelkezések

Meghatérozott l8szak/
Kamatfizetési Nap(ok):

[Fix kamatlab, [éw) @6]
[Valtozé kamatlab, [referencia kamatlab ¢} %]]
[Indexalt]
[Diszkont]

[ ]

Nyilvanos forgalomba hozatal.

ESEK

[Alkalmazand6 / Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandé, a jelen pont alpor
torlendsk.)

[évi] @) szazalék,
[évente/félévente/negyedévente/egyéb utdlag/egyéb
fizetend]

[ ]
[ ]

Beillesztend az elg vagy utolsé olyan toredék
kamat ©sszeg, amely nem egyezik meg a Fix
Kamatésszeggkl

[Tényleges/Tényleges (ISMA)
30/360
Tényleges/360
Tényleges/365
Egyéb
Nem alkalmazandd]

[ ]

[(Valtoz6 Kamatlab Munkanap Shkekiévetkez

Munkanap Szabaly/Mdédositott Kovetkez
Munkanap Szabaly/Megid6 Munkanap
Szabaly/[egyéb]]

MKB Bank Zrt.

[Nem alkalmazando/részletezéid

[ ]

[Alkalmazandé / Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandd, a jelen pont alpontjai
torlendsk.)
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(16)

(ii)

(iif)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)
(xi)

(xii)

@

(if)
(iif)
(iv)

Munkanap Szabaly:

A Kamatlab és Kamattsszeg
megallapitasanak maédja:

Kamatmeghatarozasi Nap(ok) és
idépont(ok):

A Kamatlab és
kiszamitasaért felés fél:

Képernyoldal alapjan
kamatmeghatarozas esetén
Alkalmazandé Képerriioldal:
Referencia Kamatlab:
Kamatfelar(ak):

Minimalis Kamatlab:

Maximalis Kamatlab:

Kamatbazis:

tortéh

[(Valtozé Kamatlab Munkanap Sheélévetkez)

Munkanap Szabaly/Médositott Kovetkez
Munkanap Szabaly/Megid6 Munkanap
Szabaly/[egyéb]]

["Képernyboldal” alapjan tortéd

kamatmeghatarozas/egyéb]

[ ]

Kamatosszeg

MKB Bank Zrt.

az

[ ]
[ ]
évi +/-x) szazalék
[évik) szazalék (EHM:x)%)/Nem alkalmazando]
[évix) szazalék/Nem alkalmazandd]

[Tényleges/Tényleges
Tényleges/365
Tényleges/360
30/360
30E/360
Egyeb]

Mogottes rendelkezések, kerekitésre
vonatkoz6 rendelkezések és barmely

mas, a Kotvényfeltételekben
foglaltaktol kulonbod, a Valtozo
Kamatozasu Kotvények kamatainak
szamitasi modszerére  vonatkozo

feltétel: [ ]

Diszkont Kétvényekre Vonatkozo
Rendelkezések

[Alkalmazandé / Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, a jelen pont alpontjai
torlendbk.)

Egyéb, a Kotvény utan fizetehid | ]
0sszeg meghatarozasahoz szilkséges
képlet / szamitasi alap:

Kamatbazis: [ ]
[Amortizaciés Hozam:] [évi (w) szazalék]

[EHM:] [évi (w) szazalék]

(Aukciés értékesités esetén a Kotvényfeltételek
vonatkoz6 rendelkezéseivel Osszhangban az
Amortizacios Hozam és az EHM az aukcion
kialakulé atlagar alapjan kiszamitandd és ilyen
esetben a jelen 16 (iii) és 16 (iv) alpontok todé&n)
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a7) Indexalt Kotvényekre Vonatkozé [Alkalmazandd /Nem alkalmazandd]

Rendelkezések (Ha nem alkalmazandd, a jelen pont alpontjai
torlendsk.)
0] Index/Képlet: Megadandé vagy csatoland6
(ii) A Kamatdsszeg kiszamitasaért fékel MKB Bank Zrt.
fél:
(i)  Rendelkezések a Kamatlabra vagy p |
KamatOsszegre vonatkoz6an

amennyiben a kamatszamitasnal az
Index és/vagy Képlet alkalmazasa nem
lehetséges:

(iv)  Meghatérozott I8szak/
Kamatfizetési Nap(ok): [ ]

(v) Munkanap Szabaly: [(Valtoz6 Kamatlab Munkan@pabaly/Kovetkek
Munkanap Szabaly/Mdédositott Kovetkez
Munkanap Szabaly/Meg#d6 Munkanap
Szabaly/[egyéb]]

(vi)  Minimalis Kamatlab: [évik) szazalék (EHM:x)%)/Nem alkalmazando]
(vii)  Maximalis Kamatlab: [évi) szazalék/Nem alkalmazandd]

(viii) Kamatbazis: [Tényleges/Tényleges
Tényleges/365
Tényleges/360
30/360
30E/360
Egyéb
Nem alkalmazandd]

(ix)  Egyéb rendelkezések: [ ]

A KOTVENYEK VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGG O RENDELKEZESEK

(18) Visszavéltas a Kibocsaté valasztasa [Alkalmazand6 / Nem alkalmazando]
alapjan: (Ha nem alkalmazand6, a jelenomt alpontja
torlendsk.)
0] Vélasztott Visszavaltasi Nap(ok): [ ]
(ii) Minden egyes Kotveny Valasztott [ ]

Visszavaltasi Osszege és szamitasanak
médija (ha van ilyen):

(i)  Harészben is visszavalthato: [ ]
- Minimalis Visszavaltasi Osszeg: [ ]
- Maximalas Visszavaltasi Osszeg: [ ]
- A kivalasztas modszere: [ ]
(iv)  Ertesitési idszak: [ ]
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(29) Visszavéltas a Kotvénytulajdonosok [Alkalmazand6 / Nem alkalmazando]

vélasztasa alapjan: (Ha nem alkalmazand6, a jelen pont alpor
torlendsk.)
0] Vélasztott Visszavaltasi Nap(ok): [ ]
(ii) Minden egyes Kotveny Valasztott [ ]

Visszavaltasi Osszege és szamitasanak
madja (ha van ilyen):

(i)  Ertesitési idszak: [ ]

(20) Minden egyes Koétvény Lejaratkori  [a Névérték / egyéb]
Visszavaltasi Osszege:

(21) Lejarat El étti Visszavaltasi
Osszegre és/vagy szamitasi médra
vonatkozo rendelkezések (ha eltér
attol, ami a Kotvényfeltételekben
szerepel): [Nem alkalmazandorészletek megadandok

A KOTVENYEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

(22) A Koétvények tipusa: Névre sz6l6 Kotvények.

(23) Kotvények eballitasi formaja: Dematerializalt élallitasa Kétvények.

(24) Egyéb rendelkezések:
(i) Tovabbi Pénziigyi Kbzpont(ok): [Nem alkalmazardészletek megadandok
(i) Egyéb specidlis feltételek: [Nem alkalmazardészletek megadandok

ERTEKESITES

(25) Forgalmazo: MKB Bank Zrt.

(26) Forgalmazo elkilonitett letéti [ ]

szamlaszama:

(27) Jegyzési Garanciavallalo(k): [Jegyzési Garancial@k) neve(i), cime(i),
garantalt 6sszeg, vonatkoz6 s#eles kelte / Nem
alkalmazando]

(28) A Forgalomba Hozatal médja: [Aukcio/Jegyzés]

(29) A Forgalomba Hozatal Kezdete: [ ]

(30) A Forgalomba Hozatal Zarasa: [ |

(31) A Forgalomba Hozatal helye: [ ]

(32) Minimalis [ajanlattételi/jegyzési] [ ]
mennyiség:

(33) Maximalis [ajanlattételi/jegyzési] [ ]
mennyiség:
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(34) [Tuljegyzés] / [Tulajanlas]: [ ]

(35) Tovabbi értékesitési korlatozasok: [ ]

TOZSDEI BEVEZETES

(36) To6zsdei bevezetés: [A Kibocsato kérelmezi a Kotvények bevezetését a
Budapesti Ertékizsdére. / A Kibocsaté a
Kotvények szabalyozott piacra tértébevezetését
nem tervezi.]

(37) Tézsdei bevezét [Kibocsato / Nem alkalmazandd]

ALTALANOS INFORMACIOK

(38) A Kibocsatasi Programra kiadott Magyar Nemzeti Bank

felligyeleti hatésagi engedély: 2014. november 11-én kelt H-KE-I11-668/2014
szdmu hatarozata

(39) Kibocséaté déntése a forgalomba
hozatalrol: [ ]

(40) Hitelminésités: [ ]

(412) Kozponti Ertékpapirszamlaveset [ ]

(42) KELER Zrt-tl eltérs elszamolasi [Nem alkalmazand6/Név]
rendszer(ek):

(43) Kotvények jovairasa: Ertékpapirszamlan.

(44) ISIN-kod: [ ]

(45) Egyéb: [ ]

[Aukcios] / [Jegyzési] eljarasra vonatkozé szabalyo

A Kotvények értékesitése [aukcidés eljaras keret@legyzési eljaras keretében] torténik az
Alaptajékoztatéban és a jelen pontban leirtak steri

[Aukcios ajanlatot])/[Jegyzést] az alabb megjeldlttékesitési hely[eklen személyesen, és/vagy a
Forgalmazé Befektetési szolgaltatasi tevékenységésssl és a kiegészit szolgaltatasok nyujtasarol
sz0l6 lzletszabalyzatanak ,a jegyzési nyilatkoZatoknegtételére @lirt szabalyai szerint
telefonon/elektronikus uUton az MKB Bank Zrt. NetBKBr szolgaltatasa/ telefax tjan lehet
benyujtani/megtenni.

Ertékesitési hely cime [és telefonszamal]
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Jelen Végleges Feltételeket a Kibocséato képvidetetalairta:

MKB Bank Zrt.

Melléklet: a jelen forgalomba hozatal 0Osszefoglaléja, amelggegyezik az Alaptajékoztatéd
Osszefoglaléjaval.
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[11.6. T 6zsdei bevezetésre és kereskedésre vonatkoz6 infoidk

Jelen Alaptajékoztatd ciindokumentum egységes szerkezetben két alaptajébboaalmaz, amelyek
keretében a Budapesti Ertéksdére bevezetésre kerils szabalyozott piacra bevezetésre nem &erill
I11.4. pont szerinti Kétvények nyilvdnos forgalomltezataldra van lehitég. A kibocsatasra kedéil
egyes Kotvények szabalyozott piacra tostéevezetésére vonatkozo informaciot a Véglegesteddk
Tézsdei bevezetés cinf36) pontja tartalmazza.

[11.7. Ad6zas

Az alabbi fejezetrész a magyar addjogszabalyokdrdisszefoglalasat tartalmazza a Koétvényekkel
kapcsolatos kamatfizetések tekintetében. Az alébbzefoglalas a jelen Alaptajékoztatd 6sszealktiasa
hatadlyos magyar adotorvényeken alapul és nem céljakilonb6sd addénemekkel kapcsolatos
rendelkezések atfogd részletezése vagy a magyaeratbzer részletes bemutatdsa. Ennek megdelel
az aldbbiakban foglaltak &ltalanos tajékoztatadlalc&észiltek és nem tekintlédt sem jogi, sem
addtanacsadasnak egyetlen belfdldi vagy kilfolditsedi Kotvénytulajdonos tekintetében sem. Minden
befektetni szandékozonak ajanlott sajat adoszgkéek tanacsat kérnie a Kotvények megszerzésével,
tulajdonlasaval, atruhdzasaval, valamint az ald&dozasi feltételekkel kapcsolatban.

A Kotvénytulajdonosoknak figyelembe kell vennillady az addlgyi kévetkezmények pontosan csak a
befektetk egyedi korilményei alapjan itélidktmég és a jétdben megvaltozhatnak.

Belfoldi illetgségi maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

Belfoldi illetésédi maganszemélyek a 2006. augusztus 31. utan vasgilmanosan forgalomba hozott
és forgalmazott, a dkepiaci Torvényben ilyenként meghatarozott kotvényesetében a koétvény
kamatédbol szarmazé jovedelem utdn 16 szazalék szejivedelemadot, 2013. augusztusélpedig
tovabbi 6% egészséglgyi hozzajarulast is kotelfzetai.

Kamatnak midsil a fent felsorolt kétvények utdn kamat vagy mezzimén fizetett bevétel, illetve a
kotvény bevaltasa, visszavaltasa, illetve atrutdiedetén az arfolyamnyereségre irdnyadé rendeldezés
szerint megallapitott rész, azaz a bevélelevonhaté az értékpapir megszerzésére forditdéke
valamint az értékpapirhoz kapcsolddo jarulékosskit

A kamatbdl szdrmazo6 jovedelem utani addt a kifizetvonja és az adodhivatal felé megfizeti. A
maganszemélynek nincs addbevallasi kbtelezettsége.

Bevaltas, visszavaltds, valamint atruhazas esetémagéanszemély a kifizétsl kérhet igazolas
birtokdban érvényesitheti az értékpapir megszardeéditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolod
jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizejovedelem megallapitasanal esetlegesen nem vett
figyelembe.

Ebben az esetben a keletkezett jvedelem utan amsagmélynek kell addbevallast adnia, melyben a
kifizet6 altal levont adot adééegként kell figyelembe vennie.

2010. januar 18 a személyi jovedelemadordl sz6l6 1995. évi CXMbrvény modositdsa a pénz és
tékepiacokon kinélt termékekbe toréérartds befektetések hozama, ligyleti nyeresége skap@az
altalanos szabalyoktdl eltgralacsonyabb mértékaddzas lehéségét vezetett be, ezzel is 8sztondzve a
hosszabb tavi megtakaritasokat.

A befektetni kivdn6 magéanszemély abban az esetlwen & kedved szabalyokkal, ha egy befektetési
szolgaltatoval, hitelintézettel tartds befekteszmrddést kot.

Kétféle tartds befektetési szédeés kothet:

e a befizetett 6sszeg kamatozd bankbetétben, taketéiblen forintban és devizdban toéén
elhelyezésre hasznalhato fel
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* a befizetett 6sszeg ell@mzott Bkepiaci Ugyletben pénzigyi eszkdzre, illetve oly@mzigyi
eszkdzre vonatkoz6 megbizasok teljesitésére hdmmaafel, amelyek befektetési hozama
egyébként kamatjévedelemnek rhéiilne.

Egy adott naptari éven belll egy szolgaltatévalegy ilyen szerédés kothed.

Tartés befektetési szdéidés minimum 25.000,- Ft (vagy ennek megftelddilfoldi fizetéeszkdz)
befizetésével kothét mely dsszeg felett adott éven beliil t8ksges tovabbi 6sszegek befizetésére
kerllhet sor. A szamlanyitas naptéari évét kéeataz adott szefdés szerinti szamlara befizetés mar nem
teljesitheb.

A tartds befektetési szamlan lejaratkor vagy szérals#intetés esetén keletkezik jovedelem, mely a
befizetett 6sszeg és a szamlanslésszeg kilonbdzete (hozamokkal névelt, kdltséde&kekkentett

egyenleg).

A tartés megtakaritasbdl keletkezett jdvedelem atAadd mértéke:

- 2013. jdlius 31-e utan nyitott szamlak esetéberdantanyitas naptari évében és az azt kb@et
éves lekotési ifszak alatti szamlamegsziintetés esetén 16% szejinédylelemadd és tovabbi
6% egészségigyi hozzajarulas;

- 2013. julius 31-e &Lt nyitott szamlak esetében a szamlanyitas nagtétien és az azt kowed
éves lekotési ifiszak alatti szamlamegsziintetés esetén 16% szeihédgielemado;

- aszamlanyitas naptari évét kv& év utolsd napjan, azaz december 31-én t®ndegssnés,
vagy részkivétel esetén, valamint az ezt kévet. vagy 5. évben megvalosult
szamlamegsziintetés esetén 10% személyi jdvedelemado

- a szamlanyitds naptari évét kdveb. év utols6 napjan (december 31-én): 0% személyi
jévedelemado.

A kifizeté sem a szefilés idtartama alatt keletkezett hozamokbdl, sem a ldjaratészkivétkor, illetve
megszintetéskor keletkefvedelembl nem von személyi jovedelemadd@ielget, illetve egészségiigyi
hozzajarulast. A kifizét a jévedelentil egy igazolast allit ki a maganszemély részéreeAmyiben a
keletkezett jévedelem addja 0%, Ugy a maganszemklpem kell bevallania a jovedelmet, ellenkez
esetben az éves jovedeldiébeadandd addbevalladsdban kell szerepeltetnje@ztbba az esetlegesen
fizetends személyi jovedelemaddt, illetve egészségligyi harakhst megfizetnie.

2014. januar 18 lehetiséget biztosit a torvény a tartds befektetési 8dés alapjan lekotott
pénzdsszegek, illetve értékpapirok més pénzintézetbirtéié attranszferdlasara, mely a térvényben
rogzitett feltételek fennallasa esetében nendsiiha lekodtési ilszak megszakitadsanak.

Adatszolgaltatasi kotelezettség

Az addzas rendjél szo6l6 2003. évi XCII. torvény és a személyi jogkmadordl széld 1995. évi CXVII.
torvény 65.8-a, illetve 67/A §-a alapjan a kifizedatot szolgaltat az adéhat6sag részére:
* a maganszemély kérelmére bevaltas, visszavalt@snual atruhdzas esetén kiadott igazolas
tartalmaradl,
» tartds befektetégib keletkezett jovedelentt.

Tarsasagok

A vonatkozo6 ketis addztatas elkeriilé$ész616 egyezmény, ennek hianyaban a magyar adigbgsyok
alapjan magyar illésédi azon tarsasagok, amelyek a tarsasagi adoérol éalédsaorol sz6olo 1996. évi
LXXXI. torvény ("Tarsasagi adoétorvény”) hatalya alé@artoznak, kotelesek figyelembe venni a
Kibocsatétdl kapott kamat jovedelmet az addalap atepgitasakor, mivel a kamatbevétel noveli az
addzas éitti eredményiket. Szintén az addalap megallapiédéell figyelembe venni a Kotvények
értékesitése, vagy az értékesitéssel azonos abirala e5 cselekmény kovetkeztében elért
arfolyamnyereséget vagy veszteséget. A fenti kavadielem, illetve arfolyamnyereség vagy veszteség a
tarsasagi adodalap része. A kamat jovedelem, illati@lyamnyereség vagy — veszteség utan fizétend
tarsasagi addé megdllapitdsa és medfizetése adgrsaokotelezettség teljesitésének keretébemtkrté
melyet a Kétvénytulajdonosnak kell elvégeznie, bd€satdé nem von le adédget a kifizetett kamatbdl.
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Kulfoldi illet 5ségi maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

Az Eurdpai Unié mas tagallamaban ifiséggel biré illetve az addzas rendjész6l6 2003. évi XCII.
térvény 7. szamu melléklete szerinti adatszolgidiakotelezettség ala Gekilfdldi maganszemély
haszonhlzénak kozvetlenul fizetett vagy jovairt &anutdn a maganszemélynek nem kell
Magyarorszagon adéznia.

Az adatszolgéltatashoz, igy a magyarorszagi add@sséghez a kifizéta haszonhizo6 illéségét az
allando lakohely alapjan hatarozza meg, allandéHeky hianyaban a szokésos tartozkodasi hely alapja
Ha tagéllami hat6sag Altal kibocsatott Utlevéllelgy személyazonositd igazolvannyal rendeikez
haszonhuz6 allandd lak6helye vagy ennek hianydbakasos tartozkodasi helye nem allapithaté meg
vagy allitasa szerint az Eurdpai Unié egyik tagdihan sem bir illéséggel, akkor a kifizét az
illetéséget a hitelesen magyarra forditott dftgi igazolas alapjan allapitja meg.

llletéségigazolas hianydban a haszonhuzésgiege szerinti orszagnak az Utlevelét, személya#nos
igazolvanyat vagy személyazonossdganak megallapitaalkalmas egyéb iratat kiallité tagallam
minésul.

Az Eurdpai Uni6 tagallamain, illetve az ad6zas jérétl sz6l6 2003. évi XCIl. térvény 7. szamu
melléklete szerinti adatszolgaltatasi kotelezettsalq e$ kulfoldi maganszemélyeken kivili
kotvénytulajdonosok, amennyiben az adott allam éagydrorszag kozott van kést addztatas
elkeriilésére vonatkozd egyezmény, vagy viszonossé§or annak figyelembevételével adoznak.
Esetlikben az egészségiigyi hozzajarulas levonasinadk szabalyként vonatkozik, hogy amennyiben a
maganszemély illésége szerinti orszag és Magyarorszag kozott metykdativs adoztatas elkerilégér
sz6l6 egyezmény lehdté teszi a magyarorszagi addztatdst, akkor a kifiek le kell vonni a
jovedelembl az egészségigyi hozzajarulast, melynek visstéséti a maganszemély az Adézas
rendjéBl sz6l6 2003.évi XCII. térvény 4. szama mellékletgontjdban meghatarozott eljaras keretében
kezdeményezheti.

Amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonossagtakam kozott, akkor a kilféldi maganszemélyek a
belféldi maganszemélyekre vonatkoz6 szabalyok szad6znak.

Amennyiben a kulféldi maganszemély kulfoldi iBsggét a kifizetésig nem tudja ilbstgigazolassal
igazolni, ugy a Kibocsato az altalanos szabalyoknagfeleben koteles eljarni.

Adatszolgaltatasi kotelezettség

Az ad6zas rendjét sz616 2003. évi XCII. térvény 7. szamu mellékledadelkezik egy adatszolgaltatasi
kotelezettségil, amelyet a kifizetknek az Eur6pai Uni6 mas tagallamaban, illetve a neéentend
orszagokban illéiséggel bird6 haszonhizonak kdzvetlenil fizetett iaggirt kamatrol, illetve barmely
mas kozosségi tagallamban ifiséggel bird szervezet GtjAn a szervezet haszon@kizémrjsild
tagjainak juttatott kamatroél kell benyujtaniuk.

Tarsasagok

A kulféldi adéugyi illesédinek mirbsils Kotvénytulajdonos tarsasadgoknak a Kotvényekhez
kapcsoléddan megszerzett kamat jovedelemmel, arfohyereséggel vagy veszteséggel kapcsolatosan
Magyarorszagon adokotelezettségiik keletkezik, hagyli@mrszagon a vonatkozd Kett addztatas
elkertilésésl szb6l6 egyezmény, annak hianyaban a Tarsasagiomedty alapjan telephellyel
rendelkeznek és a kamatbevétglbaz arfolyamnyereségb vagy vesztesédgth szarmazod jovedelem
ennek a telephelynek tudhaté be.
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[11.8. Kiegészité Informéaciok

Jelen Alaptajékoztatbban a kibocsatassal kapcsolatbtanacsadék nem szerepelnek, a jelen
Alaptajékoztatd 1. fejezete szakéirtnyilatkozatot, bejegyzett kdnyvvizsgald altal estirzott részt,
illetve harmadik félil szarmazo informécidkat nem tartalmaz.

Hitelmin ésités
Jelen Alaptéjékoztatd alapjan forgalomba hozottéidyek egyedi hitelmitsitéssel nem rendelkeznek.

Szerddéses alapon az MKB Bank hitelrigitését 2013. junius 30-ig a Moody’s Investors ferv
(Moody's) végezte. A Moody’s és az MKB Bank kodz&tirabban fennallt hitelmisitésre vonatkozé
szerddés 2013. janius 30. napjaval me@sz Jelenleg az MKB Bank tekintetében a Moody’s 'tion—
participating” tipusu ratinget tart érvényben, yheln megnevezésébis kdvetkeden az MKB Bank
nem nikddik kozre.

Az Alaptdjékoztaté kozzétételének sgbntjAban az MKB Bank Zrt. hitelmbsitésére vonatkozé
szerddéssel nem rendelkezik, kérésére vagy kogkéésével hitelmifisités nem készul.

Kapcsolattartd

Jelen Kibocsatasi Program tekintetében a forgalmfetadatokat az MKB Bank Zrt. (1056 Budapest
Véci utca 38.) latja el.
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IV. AZ ALAPTAJEKOZTATO KIBOCSATORA VONATKOZO RESZEI

IV.1. Felelés személyek

A jelen Alaptajékoztatét teljes egészében az MKBWBZrt. (1056 Budapest, VAaci u. 38.) készitette el,
igy az abban szerdpValamennyi informaciéért felésséggel tartozik.

Az MKB Bank Zrt. igazgatésaganak, fellig§elbizottsdganak tagjait a nevik és beosztasuk
feltiintetésével a jelen Alaptajékoztat6 1V.9. partgrtalmazza.

Az MKB Bank Zrt. mint felebs személy nevében cégsiem aldirt Felélsségvallald Nyilatkozatot az
Alaptajékoztatd V. fejezete tartalmazza.

IV.2. Bejegyzett kbnywvizsgalo

A Kibocséto kdnyvvizsgaldjanak neve és cime a KorpBnziigyi informaciok altal lefedettdgzakban:
Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kit

Székhely: 1068 Budapest, D6zsa Gyodrgy Ut 84/C

Magyar Kényvvizsgal6i Kamara bejegyzési szama: 8300

Kodnywvizsgalatért felék személy:

Horvath Tamas bejegyzett kdnyvvizsgalo

Magyar Kényvvizsgal6i Kamara tagsagi igazolvanynsaa003449

A Kibocsaté 2012., valamint 2013. pénziigyi évre attnz0, a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standardok (IFRS) éirasainak megfeléen 6sszeallitott konszolidalt éves beszamoldit doibe
Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft. auditdlta, amel§ekmningsités és korlatozas nélkili kdnyvvizsgaloi
nyilatkozatot adott ki. A legutolsé auditalt péngiigppformacio datuma: 2013. december 31.

IV.3. Kockézati tényezk

A Kibocsatd nfikbdéséhez kapcsolédd kockazati téiker jelen Alaptdjékoztatdé I1.1. pontja
tartalmazza.

IV.4. A Kibocséato torténete és fepdése

IV.4.1. Altalanos informaciok

A Bank, amely Magyarorszagon a magyar jog alapjéedyzett zartkdr részvénytarsasdg az MKB
Bank Zrt. néven iiikodik. Székhelyének cime: 1056 Budapest, Vaci B&atelefonszama: (36-1) 327-
8600.

A Bankot a Bvarosi Birosag mint Cégbirésag a 01-10-040952 gggfkszam alatt tartja nyilvan. A
cégbejegyzés datuma: 1950. december 12. A Bankozatfan idtartamra alakult.

Az MKB Bank fstevékenysége: Egyéb monetaris kdzvetités (TEAORAS).
A Bank pénziigyi szolgaltatasi és a kiegésp#nziigyi szolgaltatasi tevékenységeket az AllagmizP és

Tokepiaci Felugyelet 1997. november 26-an kelt 978718 szamu hatarozata alapjan végzi, mig a
befektetési szolgéltatasi és a kiegésdefektetési szolgéaltatasi tevékenységeit az All#énz- és
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Tokepiaci Felligyelet 1998. februar 27-én kelt 41.00098. szamu engedélye, valamint a Pénzigyi
Szervezetek Allami Felligyelete 2001. augusztus Kefinlll/41.005-3/2001. szamu engedélye, valamint
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete 2012.usziys 29-én kelt, H-EN-111-1076/2012. szamu
engedélye alapjan folytatja.

A Kibocsato6 alapszabéalyaban szeéeiglvékenységi korok:

A gazdasagi tevékenységek egységes agazati osAdlyendszere szerint:

64.19'08 Egyéb monetéris kdzvetités, mitefékenység

Engedélyhez kotétt tevékenyseégek:

Pénzigyi szolgéltatasi tevékenységek:

a) betét gyijtése és mas visszafizetédngénzeszkdz - sajatkét meghaladé mérték -
nyilvanosséagtol tortéhelfogadasa;

b) hitel és pénzkdlcsdn nydijtasa;

c) pénzlgyi lizing;

d) pénzforgalmi szolgéaltatasok nyujtasa;

e) elektronikus pénz kibocsatasa, valamint olyan pdgil készpénz-helyettasitfizetési
eszkoz kibocsatasa (példaul papiralapl utazaskcsehto) kibocsatasa, illékeg az ezzel
kapcsolatos szolgaltatas nyujtasa;

f) kezesség és bankgarancia vallalasa, valamint dgpritari kotelezettség vallalasa;

g) valutaval, devizaval - ide nem értve a pénzvaltégékenységet -, valtdval, illetve csekkel
sajat szamlara vagy bizomanyosként tditkereskedelmi tevékenység;

h) pénziigyi szolgaltatas kozvetitése (ligynoki tevékégy,

i) letéti szolgdltatas, széfszolgaltatas;

i) hitel referencia szolgaltatas;

Kiegészit pénziigyi szolgaltatasi tevékenység:
a) pénzvaltasi tevékenység.

Befektetési szolgaltatasi tevékenységek:

a) megbizas felvétele és tovabbitasa;

b) megbizas végrehajtasa az lgyfél javara;

c) sajatszamlas kereskedés;

d) portfoliokezelés (ideértve a magannyugdijpénztaésk az onkéntes kdlcsénds biztosito
pénztarak részére tortémagyonkezelést);

e) befektetési tanacsadas;

f) pénziugyi eszkdz elhelyezése az eszkdz (értékpagly egyéb pénzigyi eszkdz) vételére
vonatkozo kotelezettségvallalassal (jegyzési gaaaatialas);

g) pénzigyi eszkéz elhelyezése az eszkdz (pénzigyikoEsz vételére vonatkozo
kotelezettségvallalas nélkil.

Kiegészi$ szolgéltatasi tevékenységek:

a) pénziigyi eszkoz letéirzése és nyilvantartasa, valamint az ehhez kapb§algyfélszamla
vezetése;

b) letétkezelés, valamint az ehhez kapcsolédo pgagkszamla vezetése, nyomdai Uton
elédllitott értékpapir esetében ennek nyilvantart&saz Ugyfélszamla vezetése (ideértve a
letétkezelést kollektiv befektetések részére);

c) befektetési hitel nydjtasa;

d) a tkeszerkezettel, Uzleti stratégidval és az ezekkskdflig§ kérdésekkel, valamint az
egyesitléssel és a vallalatfelvasarlassal kapcsdiatdcsadas és szolgaltatas;

e) befektetési elemzés és pénziigyi elemzés.

Egyéb Uzletszéen végzett tevékenységek:

a) biztositaskozvetdi tevékenység;
b) kdzdsségi tamogatasok kdzvetitése;
c) befektetési szolgaltatast kozvétievékenység.
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IV.4.2. A Kibocsato torténete

A Bankot a Magyar Allam alapitotta 1950-ben Magy@ikereskedelmi Bank néven. Létrehozasanak
célja a nemzetkozi fizetési forgalomban val6é rétayéelisorban a kilkereskedelemmel kapcsolatos
bankari feladatok ellatdsa volt. Tevékenységi kbiaenarosan kitwilt az Osszetett kilkereskedelmi
Ugyletek szervek, iranyité-, finanszirozé- és lebonyolité feladatd Az 1987-es bankreform soran, a
kétszinti bankrendszer kialakuldsakor az MKB teljeskdereskedelmi banki felhatalmazast kapott,
amely alapjan a hagyomanyos lzletdgak miegjgise mellett 0j Uzletdgak sikeres beinditasa és
felfuttatdsa tortént meg. A belfoldi vallalatok kplex kiszolgalasa rovid fdalatt a Bankd Uzletagavéa
véalt. Az MKB a nyolcvanas évek végéfokozatosan épitette ki orszagos fiokhal6zataBakk az 1980-

as évek végén megkezdte, majd az 1990-es éveknedefmottedren tovabbfejlesztette a lakossagi
bankszolgéltatasokat, a pénz- és devizapiaci, Vataartikepiaci tevékenységet.

Az MKB privatizacioja tébb l1épésben valosult meg 2994-ben tortént élgészvénycsomag vasarlasat
kévetben a Bayerische Landesbank az elkdvetkérekben folyamatosan ndvelte az MKB Bankban
fennallé részesedését, igy valva az MKBUlajdonosava.

A maganositast kovétuj ndvekedési idlszak eredményeként a Bank a magyar piac meghatarozé
szerepbjévé valt. 20004l fontos valtozas volt az MKB tevékenységében a Kis kozépvallalatok
("KKV™), valamint a lakossag szélesebb rétegei faEl&ént Gzletpolitikai nyitas, ami olyan Uj, kiethe
Uzletagak felfuttatasat is jelentette, mint a jielghitelezés és a gépjaifirinanszirozas. A befektetési
szolgéltatasi tevékenység 2001. évi integraciojazadliKB univerzdlis hitelintézetté valt.

Uzletpolitikai célkitizéseivel dsszhangban az MKB 2003. év végén megitesé Konzumbank Rt.
részvényeinek 99,6 szazalékat. 2004-ben a KonzukRarbeolvadt az MKB Bankba. Az akvizicio altal
az MKB hivitette fibkhal6zatat, ndvelte piaci sulyat a laddg és a KKV lgyfelek kozépss fel$
szegmensében, 6sszességében tovéisitatte piaci pozicibit.

Az MKB Bank 2006 majusdban a bolgar MKB UnionbankDAben, 2006 okt6berében a roman
Nextebank S.A.-ban (korabbi cégnév: MKB Romext&aak S.A.) szerzett tdbbségi tulajdont.

Az MKB Bank résztulajdona mellett 2007-ben megalalkz MKB Altalanos Biztosité Zrt. és MKB
Eletbiztosito Zrt.

2012-ben az EurOpai Bizottsadg jovahagyta a Bayegiscandesbank reorganizacios tervét, melynek
megfeleben az MKB Bank is értékesitette kilfoldi leanyvidtait. Az MKB Banknak a bulgéariai MKB
Unionbank A.D-ben meglév részesedésének teljes értékesitésére vonatkozvéngsadasvételi
szerddés 2013. oktéber 10. napjan, mig a romaniai Nextels.A.-ban meglévbefektetésének teljes
értékesitésére vonatkozo részvény-adasvételiches2014. aprilis 30-an Iépett hatalyba.

2014. szeptember 29-én a Magyar Allam, a Bayerisdtmndesbank teljes részesedésének
megvasarlasaval, 99,99%-0s tulajdonrészt szerz&ttkB Bank Zrt-ben.

IV.4.3. A Kibocsatot érinté kdzelmultbeli események

2014. julius 24-én a Bayerische Landesbank begtenthogy megallapodast kététt a Magyar Allammal
az MKB Bankban |é¢ részesedésének értékesitélséA részvényvasarlasi megéllapodas 2014.
augusztus 1-jén keriilt alairasra, az értékesitéd. 2xeptember 29-én lezarult. A Magyar Allam 9%99
os tulajdonrészt szerzett az MKB Bank Zrt-ben

A 2014. jdlius 18-an kihirdetett, a Kdrianak a pégyi intézmények fogyasztéi kdlcsOnsz@iéseire
vonatkoz6 jogegységi hatarozataval kapcsolatos ssdgedések rendezééBrszéld toérvény varhatd
hatasa, hogy a pénziigyi intézményeknek, igy a Isdidnak is vissza kell fizetnilik a hitelad6sok éész

az un. arfolyamrésgi és a térvényalkoto altal tisztességtelennek wédektt egyoldali kamatemelésékb
fakad6an beszedett dsszegeket. A torvény dsheget biztosit arra, hogy a pénzlgyi intézmények
bizonyitsak, hogy egyoldali kamatemeléseik a toruéatalya ala tartozé szédesek tekintetében nem
voltak tisztességtelenek. A 2014. évi XXXVIII. témwy 4.8 (1) bekezdésében foglaltak alapjan
meghatérozott szefdéses kikdtések tisztességességének bizonyitasamauld perben a birésdg az
MKB Bank Zrt. keresetét jogésen elutasitotta. Az MKB Bank Zrt. kordbban a dehitelesekkel
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tortérs elszamolasok fedezésére 42,78 milliard forint égszéltartalékot képzett. A Bankkehelyzete
stabil, a 2014. szeptember végén lezarddott tutajsiedltdskor a tranzakcio feltételeként az eladsl al
végrehajtott dkerendezés megfetel tartalékot jelent a pervesztesséiglered elszamolasi terhek
fedezésére. A 2014 negyedik negyedévében varhdtatatyba 1€p tovabbi jogszabalyok jeletgen
hatranyosan befolyasolhatjak a hazai bankszektarkébocsat6é pénziigyi helyzetét és jévedeliségét.

IV.5. A Kibocsaté Uzleti tevékenységének attekintés

IV.5.1. A Kibocsaté Uzleti tevékenységénelébb iranyai

Az MKB Bank a magyar bankrendszer egyik legrégebigghatarozo tagja, univerzalis pénzintézet, a
fébb kereskedelmi banki tevékenységeken tll a csgok és a stratégiai partneri kor altal végzett
kiegészib pénziigyi szolgaltatasok tekintetében is szaméppeziciokkal rendelkezik.

Az utébbi idbszak Uzleti tevékenységének a fékuszat a Bank pehZIfogadott izletpolitikdja hatarozta
meg, mely alapjan az MKB Bank Ujrapozicionalva ntaginéségi portfoliét eredményéznévekedést
célzott meg, igy megésitve a kis- és kdzépvallalati, valamint lakossagjetagat, mig a tradicionalis
nagyvallalati szegmensben és a private bankingtdgian a piaci pozici6 mégésére fektetve a
hangsulyt, a korabbinal &ebb keresztértékesitéssel a treasury termékek #ilékossagi szegmensben
a Bank az eddig kiaknazatlan termékszegmensekberltadaktivitasat, értékajanlatanak vonzobba
tételével. Stratégiai célkirésként kerllt meghatarozasra valamennyi lzletégtétében az elslleges
bankkapcsolat kialakitdsa, a lojalitagi®tése a termékpenetracio mélyitésével, a forgéhkisz, a
refinanszirozott, EU/allami forrasos, illetve gaedn kockazati termékek értékesitése. Mindemellett
kiemelt prioritas kapott a treasury és befekteti&smékek értékesitése, valamint az MKB Bank
pozicidinak folyamatos ésitése az dngondoskodas és hosszu tavi megtakaréfektetési termékek
piacan.

A Magyar Allam MKB Bank Zrt-ben tértént 99,99%-asdajdonszerzését kovisn a Nemzeti Fejlesztési
Minisztérium és az MKB Bank 2014. szeptember 3(kén0s sajtokdzleményt jelentetett meg, amely
kitér arra a kormanyzati célra, hogy az MKB-t akfiivedelme# bankka alakitsa &t, ezért kiemelten
fontos a jelenlegi Ugyfélkor megtartasaivitése. A Kormany szandéka szerint az MKB tovéhbra
univerzdlis bankként, a megszokott magas szinvosabigéltatasokkal all majd jelenlegi és le&nd
Ugyfelei rendelkezésére. Az MKB Bank a §»en nagyobb szerepet kivan vallalni a hazai vadkla
kiszolgalasaban, finanszirozasaban. Ezzel egyetiratrgtégiai szerepet kap a lakossagi lzletag: az
Ugyfelek a befektetési szolgaltatasok és az elplidus csatorndk terén mar a kozelfben
taldlkozhatnak az MKB fejlesztéseivel. A részlestmtégia kidolgozasa és elfogadasa 2014 végéig
megtorténik.

IV.5.2. Uzleti tevékenység bemutatasa

Az MKB Bank Zrt. magyarorszagi székhélyniverzalis hitelintézet. d&-izleti tevékenysége atfogja a
nagyvallalati, kozépvallalati és intézményi bankgatiatasokat, a nemzetkdzi bankkapcsolatokat, a
lakossagi, privatbanki és kisvallalkozasi, valanairgénz- ésskepiaci szolgaltatasokat. Erdekeltségén, az
MKB-Euroleasing cégcsoporton keresztil az MKB Bagépjarnii finanszirozasi és kapcsolodo
szolgaltatasokat nyujt, valamint stratégiai Uzledirtnerein keresztl biztositasi, valamint nyugei$-
egészségpénztari szolgaltatasokat kinal Ugyfedeiére.

L A fejezetrész a 2013. évi Magyar Szamviteli Szaiidbzerinti nem konszolidalt MKB Bank adatok ésMi¥B havi dsszevont
feligyeleti mérlegei és egyéb statisztikai, valdraiMagyar Faktoring Szdvetség negyedéves kimutioddempjan készilt.
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Véllalati és intézményi uigyfefek

melynek egyik célja, hogy Ujra fenntarthatdé novedsdpalyara allitsa a vallalati Gzletagat. A
nagyvallalati tgyfélkapcsolatok teriiletén éslsrban a tudatos Ugyféltervezés, a cash menedzsment
forgalmi termékek, a trade finance és az intendivebasury keresztértékesités voltak hangsulyosak,
mikbzben a KKV-knal a mar meglévizleti kapcsolatok fenntartasa égvibése mellett jeleiis
akvizicios tevékenységbe kezdett a Bank. Az MKB agiyr Nemzeti Bank altal elinditott Novekedési
Hitelprogram keretein belll mintegy 54 milliard &thelyezett ki, melynek kétharmada Uj hitel volt.

A Bank teljes wholesale vallalati hitelallomanyal3gban 13,3%-kal csokkenve 1.069 milliard Ft-ot ért
el. Ez alapjan az MKB Bank piacrészesedése a delfallalati hitelezésben 12,0% volt. A nem pénzligy
véllalatok stratégiainak tekintett szegmenséberaiakBlL2,8%-0s piacrésszel rendelkezik (2012: 13,8%).
Ezen belll, az Uzleti, ndvekedési fokuszba helyegeitfolié esetében is — 6sszhangban a cstkken
piaccal — a Bank nagy- és kézépvallalati, nem lagaprojekt- és intézményi tigyfelei részére folyaisi
hitelei zaréallomanya 12,8%-kal mérsgdde 2013 végére 441,1 milliard Ft-ot ért el.

Az MKB Bank teljes wholesale véllalati szamla- é&tétallomanya 1,7%-kal névekedve 620 milliard Ft-
ot ért el. Ez alapjan az MKB Bank piacrészesedéselféldi vallalati forrasggjtésben 8,6%-radit. A

nem pénzugyi vallalatok stratégiainak tekintettgsmensében a Bank 9,2%-0s piacrésszel rendelkezik
(2012: 10,1%). Ezen belll, az tGzleti, ndvekedésudaba helyezett portfolié esetében is a Bank négy-
kozépvallalati, nem ingatlan projekt- és intézméinyyfeleinek szamla- és betét zaréallomanya 4,1P6-ka
nétt 2013. év végére, 592 milliard Ft-ot érve el. MMKB Bank vallalati szamlavezétigyfeleinek szama
(kisvallalatokkal egyutt) meghaladta az 58.000&12 ~59.000), amelyih a nagyvallalati, intézményi és
kozépvallalati tigyfelek szama meghaladta a 14.0@012: ~13.000).

A fizetési forgalom és az elektronikus csatornakzhalata valtozatlanul dinamikus figjési palyat
mutat. A vallalati TeleBANKar (Contact Center) sZigtések szama megkozelitette a 24.000-t. A
NetBANKar Business-t a vallalati tgyfelek 45%-a zieggénybe. Az MKB Uzleti bankkartyak szama
meghaladta a 25.000 darabot. A 2010-es év véga védlalati (igyfelek az MKB Online Trader (MOT)
internet alapu devizakereskedési rendszer segitsef@lyamatosan, real-time nyomon koévethetik az
arfolyamvaltozasokat, és azonnali deviza-adasvégglietek végrehajtasara adhatnak megbizast. A-2013
as év soran bevezetésre kerllt a rendszer hgdigyletek kotésére alkalmas modulja is.

Nagyvallalati és fels-kozépvallalati tigyfélkapcsolatok, nem ingatlan jektfinanszirozas, intézményi
ugyfelek

Az MKB Bank tovabbra is a nagyvallalati és telezépvallalati Gizleti szegmensben rendelkezik a
legesebb piaci lefedettséggel. Az MKB hitelportfoliég@b a legnagyobb sulyt az élelmiszeripar, az
épitipar, a kozni és a logisztikai szektor képviseli, ezen tllé®mm nagyon j6 a penetracidja a
telekommunikaciéban, az olajiparban és a gyégysadsan.

Osszességében elmondhatd, hogy az MNB refinanstiydietve egyéb tamogatott hitel termékek lassu
expanzioja kivételével a sajat forrasu hiteleknélpiaci tendenciakkal 6sszhangban 2013 soran
folytatddott a trendszérzsugorodas, amiben szerepet jatszik a méghitelek amortizaciéja. Mindent
egybevéve a nagy- és félkozépvéllalati, nem ingatlan projekt és intézmérkihelyezések
zar6dllomanya az lzletdg stratégiainak tekintetigsensében 337,5 milliard Ft, mig ugyanezen
Ugyfélkorsl szarmazo szamla- és betétallomany 2013 végérT 48iliard Ft volt.

Az MKB Bank hagyomanyosan széles kapcsolatrendslzdvir az alapvéen belféldi intézményi
Ugyfélkérben. A biztositok, nyugdijpénztarak, e@éspénztarak, Onkormanyzatok, kamarak,
érdekképviseleti és egyhazi szervezetek, szboveksé&dapitvanyok, valamit a civil tarsadalom egyéb
szervezetei szamott@vdiverzifikalt tartds forrasallomanyt biztositanak

A kisvallalkozasok kiilén tizleti szegmens az MKEnBlaan, de a szektorstatisztikak miatt a vallal@cpsz-szamitasok hitel- és
betétallomanyukat tartalmazzak. Ez a fejezet a keilesi fokuszba helyezett vallalati portfolié hitedzamla- és betétallomany,
valamint Uigyfélszam adatait tartalmazza. Piacrészok a teljes volumenek alapjan kerlilnek bemutatas
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Also-kozépvallalati Ugyfelek

Az MKB Bank egyik © stratégiai fokuszaként tekint az als6-kézépvdilatzektorra. Ennek megfetan

az Osszességében zsugorodd vdllalati hitelpiamégleis sikerilt névelni a hitelallomanyt ebben a
szegmensben 2013 folyaman. Az MKB also-kdzépvdiléigyfélszama dinamikusartt 2013-ban. Az
als6-kdzépvallalatok stratégiainak tekintett szegsében kezelt hiteladllomany 103,6 milliard Ft-dt ke,
mig a szamla- és betétallomany meghaladta a 9dj@rohiFt-ot.

Hiteltermékek tekintetében az év elejét még az pair@eruhazasi Bank altal refinanszirozott hitelek
irhnt megmutatkozott kiemelkédkereslet jellemezte, az MNB Novekedési Hitelprograndulasa
azonban az annak keretében eldfimnitelek felé terelte az Ugyfelek érdétését.

A treasury termékeket hasznéld lgyfelek a tavalgbléaz MKB Online Trader (MOT) hataréd
moduljat vehették igénybe, mely mar kisebb dsézAdijéseket is lehétvé tesz, igy nyitva ki a kaput a
szolgaltatassal érintett, de komplexebb Ugyletekégis kevéssé igériylalsd-kdzépvallalati szegmens
felé is.

Specidlis Hitelek Terilet

2011 szeptemberében a specidlis kezelést igdmgyfelek kiszolgalasa és megkilonboztetett szasiud
igényls ugyleteik megfelél menedzselése érdekében egy kilon szervezeti edpgsél felallitasra. A
Specialis Hitelek Terllet kimondottan a kulonlegkszelésben részesilkockazati kitettséggel
rendelked ugyfelekre koncentrdl. A teriilet munkaja lefediazza tartozé tigyfelekkel 8sszefdgisszes
Uzleti és kockéazati teefid az ugyfélmidsitésbl kezdve a napi kapcsolattartdson és kiszolgal&ton
egészen a panaszkezelésig. Az MKB Bank Uzletpéjiikak megfeléken, mely az ezen terileten kezelt
kitettségek fokozatos leépitését célozza, az alhyaiatovabbi csokkentését sikeriilt megvaldsitafib3?
soran.

Kisvallalkozasok

A kisvallalati Gizlethgban a 2013-as évben a félaismirbségi ndvekedésre, valtozatlanul azédleges

bankkapcsolatokra, a szamlavezetésre, a forgalmétek értékesitésére helgeptt, forrastobbletet
biztositva, mikdzben a hitelezési tevékenységétofatosan, szelektiv korben, alageet allami

garancias és refinanszirozott termékpalettavalatége Bank.

Véltozatlanul efis akvizicios tevékenység mellett 2013 soran minté@@0 Uj Ugyféllel Bvilt a
kisvallalati tgyfelek szama, a teljes kisvallalagjyfélszam 2013 végén meghaladta a 44.000-t. Az
Gjonnan akviralt, aktiv bankolé tgyfeleknek kdszéiibn a kisvallalati forrasallomany a 2012-es 131,9
milliard Ft-os szintél 149,0 milliard Ft-ra emelkedett, ezen belil aksmamla allomany 32%-kabhlt.

A dinamikus Uzleti aktivitas és az alacsony kamatiézet egylttesen jarultak hozza, hogy a treasury
termékértékesités penetracidja megduplazodott edllagati Ggyfélkérben, valamint a kezelt kéils
értékpapir alloméany is dinamikus névekedést mutafat elbz6 idészakhoz hasonldan, tovabbwiilt az
elektronikus csatornékat igénybe Geisvallalati gyfelek szama.

Az MKB Bank kiemelt szerepet véllalt az MNB NoOveksd Hitelprogram értékesitésében. Az MKB
teljes kisvallalati hiteladllomanya (25,6 milliard)Fstagnal 2012 6ta, melyben az amortizalodo hitele
mellett szerepet jatszott a fenti programon beilliélezett, a kisvallalati hitelportfolié egészéHespest
jelents yj hitelallomany.

Az MKB Bank évek 6ta jelefis szerepet vallal az ésorban kisvallalatok folyamatos tikidési
hiteligényét kiszolgalni hivatott Széchenyi hitaliyé értékesitésében. A Bank a jévahagyott hitetker
tekintetében 19,1%-0s piacrésszel a masodik paZamtalja el, mig a jévahagyott kartyadk szama glap
13,1%-0s piacrészt tudhat magaénak. Az egy kartpdtd hitel a szektorban az MKB Banknal a
legmagasabb, 11,4 milli6 Ft. A fentiek mellett axB®I Bank a kormanyzati kis- és kbdzépvallalati
fejlesztéseket célzé6 Széchenyi Program banki ésBgeinek valtozatlan aktiv kiajanlojaként bevezette
két Uj kedvezményes kamatozasu, a Program keretéléehed hiteltermék értékesitését, melyek az
elnyert EU-s tAmogatasokéfihanszirozasara, illetve a megvaldsitand6 berdhiza szilkséges oider
kiegészitésének finanszirozasara adnak dskget. Ekdzben a sajat termékpalettadidili tovabbi két Uj

60



kedved konstrukcioval, a Ganantiga Hitelgarancia Zrt.aldlbiztositott forgéeszkdz és beruhazasi
hitelekkel. Ezeken tilméen a kisvallalati tigyfélkérben 2013-ban is folytht az MKB Biztosito
Multivédelem termékének és az MKB-Euroleasing téwengek értékesitése.

Lakossagi tigyfelek

Az MKB Bank a lakossagi termékek és bankszolg&tatéaeljes skaljat kinalja Ggyfeleinek, ideértve a
folyészamla-vezetést és a megtakaritasi szamlaetéli tranzakciokat, hitel és betéti termékeket,
befektetési termékeket és szolgaltatasokat, batyjdédat, internet- és mobilbank szolgaltatasokat.

2013 soran a Bank lakosséagi ugyfeleinek szama XkAl%mérsélddve 373.000-re csokkent (2012:
378.000), ugyanakkorébilt az affluens tgyfélkér. A piacon a haztartdsfRuens szegmenseinek
tobblet megtakaritasai részben befektetési alapalkdbdonien hazai allampapirba csatorndzédtak.

A haztartdsok banki megtakaritasaiban (banki béfityény és befektetési alap) az MKB Bank piaci
részesedése 5,8%-ot ért el, a lakossagi bankisfukr&77,3 milliard Ft-ot tettek ki. A deviza szakbdan

és a betét allomanyokban a Bank piaci részesed®$@olot ért el (2012: 13,2%). A hitelintézetek hlta
kibocsatott kdtvények kozil az MKB kétvényeit vatslakossagi tgyfelek allomanyai alapjan a Bank
piacrésze 30,8%-radtt (2012: 20,4%). Az MKB befektetési alapok allorjan24%-kal gyarapodva
112,1 milliard Ft-ot ért el, igy e termék aranyadazzes lakosséagi forrasallomany 16,3%-at tet@i2:
12,3%). A Trezor Tartés Szamlakon elhelyezett &oynjelenésen, 18,4%-kal 138,6 milliard Ft-ra
emelkedett.

Az MKB Bank lakossagi hitelallomanya a tavalyi émbmvabb csokkent, 415 milliard Ft-ot érve el,
mikézben a Bank piaci részesedése 2013 végén sfiioml 6% maradt. A lakossagi hitelek 57%-at
alkoté lakashitel portfolié 2013. év végén 239, Hiénid Ft-ot tett ki (2012: 241 milliard Ft), ami®%-0s
piaci részesedést jelent (2012: 6,8%).

2014. szeptember 30-an az MKB Bank orszagos hadafiokbal allt.

A Bank lakossagi TeleBANKar ulgyfeleinek szama 208\Bvégén 4,2%-kaldviilve elérte a 144.000-t.
Az MKB Bank internetes banki szolgéltatasat, a MdWKar-t, 5%-kal Bvilve, mintegy 169.000
lakosséagi Ugyfél vette igénybe, a lakossagi UgkfelB%-a. A Bank altal kibocsatott lakossagi betéti
bankkartyak szama 175.000 volt 2013. év végén. wkButelkartya portfolidja a 2013-as évben 33%-kal
novekedett, és év végeére elérte a 17 ezer dardMzotv kdzepdtl az MKB Bank megkezdte a
kontaktusmentes fizetést is letwed texd PayPass MasterCard bankkartyak kibocsatasat, 20hagére
kozel 30.000 darabot értékesitve.

Az MKB csoport 2011-ben az éls kozott alakitotta ki a Széchenyi Pilé&artya Gzletagat. 2013 végére

4.786 munkaltatéval és 11.802 szolgaltatoval toremerddéskotés (2012: 4.205 munkaltaté és 9.232
szolgaltatd). A kartyabirtokosok szama 2013 végélentbsen Ibvilés mellett megkdzelitette a 120.000

fét (2012: 98.5124).

Private Banking

Az MKB Bank Private Banking ugyfeleinek szama 20d&gére elérte az 1.900-at (2012: 1.878),
mikézben az lzletag altal kezelt teljes vagyon rkisrtékben, 265,3 milliard Ft-ra csokkent. Az egy
ugyfélre jutd atlagosan 138 millio Ft kezelt vagytomabbra is kiemelkdghek szamit a hazai piacon.

Pénz- ésdkepiac, befektetés szolgaltatasok

Az MKB Bank deviza, pénz ésskepiaci tevékenysége azéeb évekhez hasonléan 2013-ban is
alapveten lgyfelei kiszolgalaséara épiilt.

s

vallalatok megrendeléseit, pénzaramai fedezéségaim Az MKB Bank valamennyi fontosabb deviza
tekintetében mind az azonnali, mind a hatigidevizapiac aktiv résztvéje, és kiilonds hangsulyt fektet
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a forint devizakereskedelmére valamennyi igényedhzmemmel szemben vallalati és intézményi
tgyfélkore kiszolgalasa érdekében. A Bank FX opaidk kinal ligyfélkdrében a deviza kitettség fedezé
céljara. Az MKB Bank 2010 6éta elektronikus devizadskedési szolgaltatassal is Ugyfelei rendelkeeésér
all.

Az MKB Bank a magyar allampapirok étieges forgalmazojaként a hazai kotvénypiac egyik
meghataroz6 szerdipe. Az MKB Bank a belf6ldi vallalati hitelpapir g¢on is aktiv, nyilvanos kétvény
és jelzaloglevél kibocsatasokban forgalmazokért vészt.

Az MKB Bank a hazai piacon véltozatlanul az egyikzet hitelintézeti kibocsaté. 2013 soran
folyamatosan valtozatos, devizanemben, futéivéth és kamatfeltételekben kulénBoagyféligények
kielégitését szolgald befektetési termékvalasztéhatositott Ugyfelei szamara. 2013 oktdberében
ismételten megujitasra keriilt az MKB Bank 250 rilli Ft keretdsszéignyilvanos belf6ldi kibocséatasi
programja. Az MKB Bank a forint kibocsatasok médlleendszeresen eurdban és USA-dollarban
denominalt kdtvénysorozatokkal is jelen van a hg@aton. A Bank az év soran strukturalt kotvények
rendszeres forgalomba hozataldval biztositotta apyfélportfoliok tovabbi diverzifikaciéjanak
lehetiségét. A 2013-ban forgalomba hozott kétvényeineifioan szamitott dssznévértéke 68,5 milliard
Ft-ot, mig a 2013 végén fennallé 70 belféldi kdtygorozatanak teljes allomanya az évkozi lejaratakat
figyelembe véve 195,1 milliard Ft-ot tett ki. Az NBKkotvények részesedése a hazai hitelintézeti
kétvények piacan 21,9% volt 2013 végén (2012: 17,3%

Az MKB Bank portfoli6 és vagyonkezelési szolgalskat kinal belféldi nyugdijpénztari és egyéb
intézményi tigyfeleinek. A vagyonkezelési izletdgldlezelt vagyon 2012. év végéhez viszonyitva 10%-
kal emelkedett, 2013. év végi piaci értéke 128,4iani Ft volt. Az MKB Bank latja el az MKB
Nyugdijpénztarak és az MKB Egészségpénztar vagyahését is.

A Bank letétkezelési lizletaga altal kezelt értékmdpallomanya 2013. év végén meghaladta az 1.600
milliard Ft-ot instrumentumtél fudign név- vagy piaci értéken. Az intézményi Ugyfélk@refektetési
alap, pénztar, biztositd) iliéen az év végi 421,45 milliard Ft allomannyal (20386,5 milliard Ft) az
MKB piaci poziciéja nem valtozott, tovabbra is jes piacrésszel bir minden pénztartipus esetén.

A pénzintézeti kapcsolatokban a fokusz 2013-batozatlanul az MKB Bank vallalati Ugyfeleinek
nemzetkozi fizetési, kilkereskedelmi forgalma I|gamiftasabol, valamint piaci kockazatainak
fedezésétl fakad6 igények kiszolgalaséara, tovabba az MKBritlikas-menedzsment, forrasbevonas,
treasury egyiittiikddés terén kiemelkéd bankkapcsolatokra helygdott. Az MKB Bank
bankkapcsolatait célzottan kivalasztva kozikédik az expodr Ugyfelek akkreditiv és garancia
Ugyleteinek lebonyolitasdban sajat kockazatvakalas illetve meghatarozott térségekben
kockézatcsokkeitmegoldasok alkalmazasaval.

Jelents Uzleti érdekeltségek

MKB Befektetési Alapkezél Zrt.

Az MKB Befektetési Alapkezél Zrt. az MKB Bank 100%-0s tulajdonu leanyvallalaf@rmékpalettaja
2013. év végén 43 alapot tartalmazott, mély6 nyiltvédi alap volt, mig a zartvéigtskevédett alapok
szama 27 (elih 26 db forintban kibocsatott, mig 1 alap devizareeurd). Az alapkezélaltal kezelt
alapok netté eszkozértéke 2013 végén dsszesen IBddd Ft volt, ami 25,1%-0s emelkedést jelent a
elézé év végéhez képest. Az MKB Befektetési Alapkézat év sordn 7 zartvécpbefektetési alapot
inditott. A mérsékelt kockazatot megtesi@sibtkevédett, zartvég alapok szegmensében az MKB
Alapkezeb 54,7 milliard Ft kezelt vagyonnal és 18,3%-0s mazével a 2. legjelefgebb szerepként
zarta az évet. Az MKB Befektetési Alapkezdbrint, dollar és eurd devizanemekben kezel likaisi
alapokat, ebben a szegmensben 7,14%-0s piaci eglg=e£rt el 2013-ban (2012: 6,28%)

! A Befektetési Alapkezék és Vagyonkezék Magyarorszagi Szovetsége altal publikélt stakiaztalapjan szamitott piaci
részesedés.
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MKB-Euroleasing cégcsoport

Az MKB-Euroleasing cégcsoport a magyar piacon egl@h modon egy szolgaltatasi lancon belil
fogja at az autOkereskedelem, finanszirozas, atkéijpemeltetés és biztositaskdzvetités teljes
vertikumat, lehdivé téve ezzel az Ugyfelek szamara komplex szotgall igénybevételét. Az MKB
Bank 2001 ota stratégiai partnerként és tulajdofioiskesz részt a csoportiikddésében, melynek
iranyito vallalkozdsaban, az MKB-Euroleasing Zrt+t5%-0s tulajdonhanyaddal rendelkezik.

A hazai Gjaut6-értékesités a korabbi évek drasztiksszaesése utan 2011-2012-ben enyhe névekedésbe
kezdett és 2013-ban az (j személy- és kishaszoarpdjyek értékesitése elérte a 66.000-es szamot. Az
Ujonnan regisztralt autdkndl a finanszirozasi hédng812-ben érte el a mélypontot 17%-on, 2013
masodik negyedébt az arany ugrasszZen rott 18%-rél 24%-ra, az éves atlag 21,7% lett. A
hasznaltautd értékesitések szama 2013-ban 509dezab volt, mely 8,4%-0s ndvekedést jelent a
megebz6 évhez képest.

A cégcsoport vedfinanszirozasi Uzletdga tovabbra is a hazai géffidimanszirozasi piac meghatarozé
szerepbje, 2013. év végére mar 14% feletti piaci részessalérendelkezett. Az Uzletdg finanszirozott
alloméanya 2013 végén mintegy 39 ezer tgyfél, mdi§kelz 0] kihelyezések allomanya a 4.940 darab Uj
vevbfinanszirozasi szebrés mellett 12,2 milliard Ft-ot tett ki, mely a kseds mértékben javuld piaci
kérnyezet ellenére is ndvekedés azélévhez képest.

Az 1999-ben az MKB Bank 50%-0s részesedésével tatapMKB-Euroleasing Autépark Zrt.
alaptevékenysége a véllalatok és intézmények géfjparkjanak tartos bérleti konstrukcidban to&én
finanszirozésa, valamint az Uzemeltetés telje§ kiggszervezése és ellatdsa. Tartosan 20% feletdi pi
részesedéssel a tarsasag a hazai flottakpmston vezét szerepet tolt be, tébb mint 9.500 darab kezelt
jarmivel. A tarsasag bolgar leanyvallalata, az MKB-Awdp Eood gépjarfipark-lizemeltetési
szolgaltatast, ehhez kapcsol6d6an operativ liziagizirozast, valamint pénzugyi lizingszolgaltaisst
nydjt. Négy éves fikédése utan a bolgar flottakezelési piac meghatésperepije lett, eredményes évet
zart 2013-ban.

A Carnet-Invest Zrt. és a hozza tartoz6 markakemsések altal alkotott gépjatirkereskedelmi Uizletag
tobbmarkéas kereskedelmi halozatként, teljesi kéreskedelmi és szerviz tevékenységgetadik.

A hagyomanyos biztositaskdzvétiszegmensben #kdds Eurorisk Kft. a gépjarfivekhez kapcsol6dd
biztositasi alkuszi tevékenysége mellett kdzgként valamennyi biztositasi agat és modozatot iefed

MKB Biztositok

Az MKB Altalanos Biztositd Zrt. és az MKB Eletbizi®d Zrt. 2007 oktoberében kezdte metikidését.
Mindkét biztosité tarsasdgban az MKB Bank tulajésae 37,5%. Az egyltitkédés keretében
kiemelked szerep harul az MKB fiékhaldzatara, ahol mar téiimt 600 j6l felkésziilt tanacsado all a
biztositast kotni kivané tgyfelek rendelkezésére.

Az MKB Eletbiztosité Zrt. 2013-ban 4,07 milliard Bfjbevételt ért el, ami 30%-0s ndvekedés @zéel
évhez képest. Elb 1.094 milli6 Ft a folyamatos dijas, mig 2.975 Iiil Ft az egyszeri dijas
életbiztositasokbol szarmazott. Az ligyfelek sza®846  volt. 2013 végén 11.022 darald &tatusza
folyamatos dijas szefdéssel rendelkezett a tarsasag, melynek dsszesigsttallomanydija 1.185 millié
Ft-ot tett ki. A befektetésekhez kotott egyszejasitermékekdl 2013 végén 2.324 darab volt érvényben,
melynek nett6é eszkdzértéke 7,5 milliard Ft-ot kétt

Az MKB Altalanos Biztositd Zrt. 2013-ban 3.095 ridlIFt dijbevételt ért el, ami 24%-0s ndvekedés az
elézé évhez képest. Az lgyfelek szama 10%-kal 90.0185th A 2013-as karkifizetések, valamint a
kartartalékok valtozasa egyuttesen mintegy 2.06886nft-ot tett ki, ami a bruttdé megszolgalt dijhoz
viszonyitva 70,4%-os karhanyadot eredményezett.
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IV.6. Tulajdonosi és csoport szerkezet

IV.6.1. Tulajdonosi szerkezet

A Bank 225.489.994.000 forint dssteglaptkéje (jegyzett dkéje) 225.489.994 darab, egyenként ezer
forint névérték, azonos jogokat megtestésittorzsrészvénydl all. A 2014. szeptember 30-i
részvénykonyv allapota alapjan a tulajdonosi szstet az alabbi tablazat tartalmazza:

Részvényes Részvények szama Tulajdoni hanyad
(db) (%)
Magyar Allam 225.489.993 99,9999996
Kisebbségi részvényes 1 0,0000004
Osszesen 225.489.994 100

IV.6.2. Fé6 tulajdonos
A Magyar Allam kdzvetlen iranyitast biztosité bef@ssal rendelkezik az MKB Bank Zrt-ben.

A nemzeti fejlesztési miniszter 2014. oktober h6idhirdetett és hatélyba lépett, az MKB Bank
Zartkorien Milkdods Részvénytarsasag felett az allamot medilketajdonosi jogok és kotelezettségek
Osszességét gyakorld szervezet kijeloidsezol6 42/2014. (X. 16.) NFM rendelete értelmébernVIKB
Bank Zrt. felett az allamot megillettulajdonosi jogok és kotelezettségek dsszességkodgja 2018.
december 31-ig a Miniszterelndkség (székhely: 1B&&apest, Kossuth Lajos tér 1-3.).
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IV.6.3. Szervezeti felépités

Az MKB Bank Zrt. az altala iranyitott vallalatcsapanyavallalata. Az alabbi tdblazat a Kibocsat6
Iényeges ledny- és kozos vezétgallalatainak bemutatasat tartalmazza a 2014 temdyer 30-i adatok
alapjan.

Tulajdonrész Bejegy 255 Alaptevékenység
orszaga
Kdzvetlen Kozvetett

MKB Befektetési Alapkezél Zrt. 100% - Magyarorszag befektetési alapkezelés
MKB Pénzigyi Zrt. 100% - Magyarorszag pénziigyiligi
MKB Nyugdij- és Egészségpénztart Kiszolgald Kft. 0% - Magyarorszag %L:T?Ig:é Zfr%i?ésegpenztar
MKB Uzemeltetési Kift. 100% - Magyarorszag ingatlasineltetés
Exter-Bérlet Kit. 100% - Magyarorszag vegyes terkiék nagykereskedelemn
Euro-Immat Kft. 100% - Magyarorszag immaterialiggk kdlcsénzése
Euro Ingatlan Kift. v.a. 100% - Magyarorszag inga#iglesztés
Resideal Zrt. 100% - Magyarorszag ingatlanforgalmazas
Extercom Kft. 100% - Magyarorszag ingatlanforgalmazas
Exter-Real Kift. 100% - Magyarorszag ingatlanforgalmazéas
Exter-Immo Zrt. 100% - Magyarorszag pénzigyi lizing
Exter-Estate Kift. 100% - Magyarorszag ingatlanforgeés
Euro Ingatlan Center Kft. v.a. - 100% Magyarorszéggatlanfejlesztés
Flred Service Kift. - 100% Magyarorszag ingatlaniizemeltetés
Medister Kft. - 100%  Magyarorszag projekitarsasag
MKB-Euroleasing Autopark Zrt. 49,99% 24,99% Magyamg gépjarinkolcsonzeés, flottakezelés
MKB-Euroleasing Autéhitel Zrt. 47,86% 23,89% Magymzag gépjariifinanszirozas
MKB-Euroleasing Autolizing Szolgaltatd Zrt. - 65%3 Magyarorszag gépjafifinanszirozas
MKB-Euroleasing Zrt. 50% 0,98%  Magyarorszdg gépjémanszirozas
CARNET-INVEST Zrt. - 50% Magyarorszag vagyonkezelés
Euroleasing Kift. - 50% Magyarorszag ingatlanizemeltetés, adminisptra
Mogyoréskert Kift. - 50% Magyarorszag ingatlanfejlesztés
Dél-Pest Autécentrum Kit. - 50% Magyarorszag gépjaértékesités
IV.7. Trendek

IV.7.1. Hazai gazdasagi kérnyezet

A hazai névekedés 2013 elgjekezdve fokozatosan felporgott, és 2014 masodiyyedévében mar
3,9%-kal it a bruttd hazai termék (GDP) éves dsszevetégbedvekedés motorjdnak szerepét atvette
a bel$ kereslet. Elésorban a beruhazasok, az éipiar és a jariigyartds hizta a nodvekedést, de a
lakossagi fogyasztas és a szolgéltatd szektor geldekdlt.

Az el6z6 évhez hasonléan a vartnal alacsonyabb inflacioz&jérult a redaljévedelmek markans
ndvekedéséhez 2014 &lfelében, ami segitette a fogyasztds emelkedéséi ifoglalkoztatottsag a
kézmunkaprogramon tul is névekedésnek indult, azimtén serkentette a fogyasztast. A beruhazasok
latvanyos felfutdsa mogott ddein az allami beruhdzasok és az EU-forrasok gydir$étioivasa allt. Az
ipar ndvekedése az autbipari kapacitasok cstcsataghval tovabb gyorsult, ami az exportot is mabgav
hazta. A kilkereskedelmi egyenleg azonban mar ramlt tovabb, mert a beélsereslet felpdrgése az
importot is megldditotta. Az élejelzések alapjan a hazai gazdasdg novekedésegetkéi® években
lassabb Gtemben folytatédhat, mivel az EU-tamogatéshivasa elérte maximumat, és a nagy {@oari
beruhdzasok is mérsékhetnek. A vallalatok tovabbra is nehezen kiszaandiak érzik a gazdasagi
kdrnyezetet, rhadasul a nemzetkozi kilatasok isrhyitalanabbéa valtak a Federal Reserve System (Fed)
kdzelgs kamatemelésével és az eurozona deflacidjavaltérban.
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Az inflacié a rezsicsOkkentés és kedyddilsd hatasok egyittes eredményeképpen [ényegében (%o kor
alakult 2014-ben, de ennek ellenére sincs deflauEszély. A maginflacio és a jegybank inflacios
alapmutatoi 2,5-3,0 szazalékos inflaciét vetitemdice, igy 6sszhangban vannak az inflaciés céllal.
Erdemi keresleti inflacios nyomas a gazdasagbafibtona sem tapasztalhatd, de az arfolyam gyengiilése,
a javulé konjunktira és a kormanyzat egyszeri érkedéseinek kifutdé hatasa nyoman az inflacié 2014
végébl varhatdéan hatarozott emelkedésnek indul.

A kuls6 egyensuly tovabbra is kedvigza kilkereskedelmi mérleg és a folyd fizetési ewrhagy
tobbletet mutat, Magyarorszag kéilsadéssaga pedig folyamatosan csokken. A banksbaktor
folytatddik a mérlegtisztitas és a mérlegleépitiesa vallalati hitelek csokkenése megéllt, amelyhez
Magyar Nemzeti Bank Novekedési Hitelprogramja iszz@parult. A lakossagi lakashitelezés kissé
megélénkilt, de komolyabb névekedésre a devizehitel kapcsolatos elszdmolasok lezarulta és a
devizahitelek konverzi6ja &t nem érdemes szamitani.

A koltségvetési hiany az elmult években végig a GBe-a alatt maradt, és a fthen is erre kell
szamitani, mivel a Kormany elkotelezettndikik ebben a tekintetben. Az addssagrata szintgdsar
ugyanakkor a koltségvetés finanszirozasa nincsélgszn, a Kormany pénzlgyi tartalékai jetesak,
mikézben a hianyt a bélsnegtakaritasok finanszirozzak.

2014 augusztusaban véget ért a 2 évvel korabbatbd@t kamatcsokkentési sorozat, amelynek soran
Osszesen 4,9 szazalékponttal mérsékelte a Magyarzéte Bank Monetaris Tandcsa a jegybanki
alapkamatot. Az MNB jelezte, hogy a kamatszint ratgla szerint 2015 végéig a 2,10%-0s szinten
maradhat. A kovetkézhdnapokban az eurozéna nehéz gazdasagi helyzete pénzpiaci kdrnyezetet
hozhat létre, amelyben akar tovabbi kamatcsokkestéshetséges, de a Fed 2015-ben vart szigoritasa
nyoméan az MNB még 2015 végétlrakényszerilhet a kamatemelésre.

IV.7.2. A magyar bankszektor 2013. évi eredményei

Az alabbi 6sszefoglaloban szerepdatok forrasa az MNB altal feliigyelt szektorokatathak idjsorai. A jelen alfejezet
"Kockazatok” alpontjaban szerepg&informaciok az MNB "Pénzligyi stabilitasi jelen{@914. majus)” kiadvanya alapjan keriltek
Osszedllitasra.

Részvénytarsasagi hitelintézetek fontosabb dsstewatai*;

2012 2013 Valtozas
('13/'12) %

Mérlegfdsszeg (milliard Ft) 26 301 25528 -2, 9%
Hitelallomany - nett6é (milliard Ft) 14 644 13 706 6,4%
Belfoldi betétallomany (milliard Ft) 11 708 11 903 1,7%
Kulfoldi forras (milliard Ft) 5 684 4 461 -21,5%
Sajat ke (millidrd Ft) 2 467 2 67¢ +8,3%
Adézott eredmény (milliard Ft) -164,0 21|2 njé.
Hitel / betét mutatd 118,8% 110,4% -8,4% ppnt
Kamatmarzs 2,80% 3,04% +0,24% pgnt
ROA -0,60% 0,08% +0,68% poijt
ROE -6,83% 0,82% +7,65% popt
Koltséghatékonysag 81,8% 67,7% -14,1% pon
Toékemegfelelési mutatd 15,80% 17,40% +1,60% gont

* Magyar Fejlesztési Bank Zrt., Eximbank Zrt. éd KR Zrt. nélkul

Az alabbi attekintésben az allomanyvaltozasok néiigan keriiltek megjelenitésre. 2013. év végére a
forint az eurdval szemben 1,9%-kal, a svajci fraldzemben pedig 0,4%-kal gyengiilt 2012. év végéhez
képest.

Aktivitas

A bankok mérlegfosszege 2013-ban 2,9 szazalékkal csdkkent, 25.50&rdn forintot érve el. A
penetracios rata (mérldgisszeg/GDP) 87,8 szazalék volt a 2013. évi GDHalap
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Hitelezés

A nettd hiteldllomany 2013-ban 6,4%-kal csokkentediz6 év végéhez képest (2012-ben 16,3%-kal
csokkent), 13.706 milliard forintot érve el, melygzektor 6sszevont mérlégisszegének 53,7 szazalékat
tette ki. A hitelallomany/GDP penetraciés rata 45z&zalék volt a 2013. évi GDP alapjan.

A hiteldllomany cstkkenése valtozatlanul érintetteallalati és a lakossagi terileteket is. 2013-Ban
jegybank Névekedési Hitelprogramjanak hatasardlalat hitelallomany leépilésének lUteme jetesen
mérsékbdott, az allomany 5,0%-kal 4.894 milliard Ft-ra ldsént (2012: -11,0%). A haztartasok 2013.
évi 5.283 milliard forintot kitet hitelallomanya 7,1 szédzalékkal csokkent 2012. égéhez képest,
mikdzben az U] hitelkihelyezések elmozdultak a méhtrél. A hitelezési folyamatok szempontjabdl
meghatéarozé a hitellel rendelkehaztartasok tulzott eladdsodottsaga, valamint valda gazdasagi
kornyezet ellenére rendkivil ovatos haztartasilkesies. 2013-ban a teljes allomany 38,5 szazalékat
tették ki a haztartasok hitelei.

Forrasszerkezet

A szektor 2013. évi 772 milliard Ft-os forrascsakésének jeleds része a kulféldi forrasok 21,5%-0s
visszaesésének volt koszénhef belfoldi betétallomany 1,7%-kal, a sajékeé 8,2%-kal névekedett

2012. év végéhez képest. A bankszektor forrasdegriagyobb részét kitéwelfoldi betétek részaranya
2013. év végén a forrasok 46,6%-at tette ki (2042;5%). A belféldi bankbetétek 46,2%-a a
haztartasoktodl, 34,5%-a pedig a vallalkozasoktatsazott.

A megtakaritasi hajlandésag és rata magas, feefoiras volumen aramlott kdzvetlendl allampapirba
illetve befektetési alapokba.

A nem pénzigyi vallalati betétallomany 11,7%-kalvekedett. Az exportorientalt vallalati szegmens
pozicidja valtozatlanul kedvéhb volt eblél a szempontbal.

A kulfoldi forrasok részaranya 2013. év végére %-fa csokkent (2012: 21,6%). A kilfoldrszarmazé
forrasok legnagyobb része, 35-35%-a bankkozi betdamint hitel, 18,4%-a kulféldén kibocsatott
értékpapir, 11,5 %-a pedig betét.

Kockéazatok

A magyar pénziigyi szektor fesziltségekkel terhieltigs szabalyozasi kdrilmények kézott 2013-ban is
valtozatlanul stabilan, a prudencialissiehsoknak megfelelve hodott, a kdvetkez fébb kockazati
faktorok mellett.

A méar nem teljesft hiteldllomany ardnya magas, a haztartasoknal #&ofiominéség folyamatosan
romlik, a vallalati szegmensben pedig a lassuité&zmiatt évek 6ta a bankok mérlegében ragadt nagy
allomanyok jelentik a legnagyobb kockazatot. Ezextdsok mérséklésére, az utdbbi problémakor
kezelésére lathatdéak gazdasagpolitikai, illetvglhegki elképzelések.

A magyar bankrendszert tartésan gyenge joveddiségg jellemzi (egyes egyedi esetekben tartds
veszteség). A gyenge jovedelmiség organikusan gatolia a fenntarthatdé ndvekedéstodato,
egészségesebb mérlegszerkitbatinkrendszer kialakulasat. A mérsékelt jvedelinégi kilatasok és az
alacsony bevétel-generdlasi képesség miatt a kgblsékonysag novelése keriilhetstétbe, ez
gyorsithatja a bankrendszeri konszolidaciét, akorcentraltsag ndvekedését is eredményezheti.

A kulfoldi forrasok szerepe a bankrendszeri findmezAsban fokozatosan mérsikk, de egy
ersteljesebb kilfoldi forraskivonas tovabbra is kockét jelenthet. A kulfoldi forrasok kidramlasa
kétféleképpen valésulhat meg: egyrészt a bankalzafsghatjak vallalati hitelezésiket, vagy a likiédi
tartalékukat hasznaljak fel swapok segitségévdll@lkli forrasok visszafizetésére. A kulféldi fosdk
gyors kidramlasaval osszefitggkockazat tehat a mérleg szerinti devizapozicid agsezt fedex
devizaswap-allomany jelatg emelkedése.
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Tovébbra is szamottévkockazatok jellemzik a globdlis pénzpiaci és mgkmlasagi kdrnyezetet.
Hazank bruttd kils adéssadga — a finanszirozasi képességben évelrtiaatkalmazkodas ellenére —
tovabbra is magas, ami érzékennyé teszi a pénrégszert az esetleges kiitokkokkal szemben.

Sajatos kockéazatot képvisel a nemzetkdzileg eg@tldah magas mértékallami elvonas, a pénzigyi
szervezetekre kivetett kiilénadd, mely miatt a hémaikrendszerskeakkumulacios, valamintke- és
forrasvonzo képessége gyenge.

Hazéankban a reélgazdaséagi folyamatok rdvidtavorekédést vetitenek d&k, s egyuttal a pénzpiaci
kockézatok mérsébtiésének irdnyaba hatnak.

A bankok egyébként iséiséges likvid eszkdzallomanya 2013 soran tovabhily, ami a rendszerszift
likviditasi kockazatokat cstkkenti. A bankok roviavi likviditasa dorien forintban all rendelkezésre,
annak szintje tdbb, mint a szabalyoz&ieds dupldja. A hitel-betét mutaté a hazai bankseatben
2013-ban tovabb cstkkent, 110,4%-ot érve el (2018;8%).

A bankrendszer révid tavi kamatkockazatoknak viakittkégésl elmondhatd, hogy szintje tovabbra sem
tekintheb magasnak.

A bankrendszer hosszabb tava devizafinanszirozasgblbra is stabil. 2013 végére az dsszes eszkdz
39,8%-a, illetve az oOsszes forrds 30,0%-a allt ddif devizdban denominalt tételakb
arfolyamkockazati kitettséget jelentve.

Portfoliomingség

A vdllalati portfélion belil a problémas hiteleklathanya el§ésorban a magas tisztitasi ratanak
készonheten 2013-ban csdkkenést mutatott, 22,1%-ot érve2@1q; 23,1%). A lakossagi portfélié
esetében afproblémat jelerit deviza alapu jelzaloghiteleknél a portféliGromiégabbra is jeleids volt,
mikézben az arfolyamgat kihasznéltsaga néith érdemben, a lakossagi nem teljgsiitelek aranya igy
tovabb névekedett, 21,5%-ra (2012: 18,7%). Ossgeébsh a problémas hitelek allomanya 16,7%éta n
2013-ban a bankszektorban (2012: 15,3%). 2013-ksmeltor 262,4 milliard forint céltartalékot képzet
a 2012. évi 163,1 milliard forintnyi értékvesztéstds leirdshoz képest.

Tokehelyzet

Jollehet voltak 2013-ban veszteséget realizal6 tark tulajdonosok az elmult évek soran dsszességéb
szamotte¥ tokejuttatast biztositottak magyarorszagi leanybakkgk, mikézben a kockazati sulyos
eszkodzallomany zémmel mérsé#tbtt, igy a hazai bankrendszékeereje 6tt, a Bkemegfelelési mutatd
rendszerszinten emelkedett, ékahelyzet stabil volt az bzak végén. A sajatbke 2013-ban 8,2
szazalékkal névekedett 2012. év végéhez képestkdmegfelelési mutaté értéke 17,40 szazalék volt
2013 végén (2012: 15,80%).

Eredmény, jovedelmézeg, hatékonysag

Az elmult két-hdrom évben a hazai pénzugyi rendgdeedelemtermél képessége szamotémn
gyengllt. 2013-ban ugyan a bankrendszer kumuldzatti eredménye 21,2 milliard forint volt, am ez
egy jelenbs egyedi hatasnak volt kdszonhiemely®tl ha megtisztitjuk, negativ eredményt kapunk
(sorban a harmadik éve, 2012:; -164,0 milliard). 20an szamos bank, kézte nagybankok sem tudtak
pozitiv eredményt jelenteni. A kamat- és a jutatéllenény is emelkedett, étbi 2,0%-kal, ut6bbi
55,7%-kal (elésorban a tranzakciés illetéknek koszdibbat mely visszafizetésére 2014-ben kerlt sor),
valamint a pénzigyi és befektetési szolgaltatasokdménye is novekedett 30,6%-kal. A
koltségalkalmazkodéas tovabbra is folytatodott. &lkéar 2013. évi ritkddési koltségei 1,4 szdzalékkal
csOkkentek az 86 év azonos iflszakdhoz képest, 554,9 milliard forintot értek28012: 562,7 milliard

Ft).
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2013-ban az addzott eredméfiytszamolt atlagos sulyozott eszkodzjovedelésggi mutatdé (ROA)
mértéke a 2012. évi -0,60 szazalékrol 0,08 szamiéidtozott, az addzott eredméniylszamolt atlagos
sulyozott 6kejovedelmeéségi mutaté (ROE) pedig 0,82 szazalékra emelkede012. évi -6,83
szazalékrol.

IV.7.3. Nyilatkozat a Kibocsato kilatasaiban bekdvtkezett jelentés hatranyos valtozasokrol

A 2013. december 31-re vonatkozd auditalt pénzggzamolé 2014. aprilis 4-i kbzzététele 6ta nem
kdvetkeztek be a Kibocsato kilatasai szempontjiiéhiss hatranyos valtozasok.

IV.8. Nyereség-airejelzés vagy -becslés

A jelen Alaptajékoztatdé sem nyereségrelelzést, sem becslést nem tartalmaz, erre vopatko
informé&ciot az MKB Bank Zrt. nem tesz kozzé.

IV.9. Igazgatasi, iranyito és felugyd szervek

IV.9.1. Igazgatésag

Az lgazgatésag a Tarsasag Ugyvézetrerve, ellatia az Ugyvezetéssel kapcsolatos dtaadt. Az
Igazgatésag alakitja ki és irdnyitja a Tarsasagkamsaervezetét. Az lgazgatdésag a hatalyos jogszabaly
és legbbb szervi hatarozatok keretei kdzott minden intéékee jogosult, ami nincs kizardlagosan a
kdzgyilésnek, a FelligyélBizottsagnak vagy felligy&bizottsagi albizottsagnak fenntartva.

Az lgazgatdsadg évente jelentést tesz a kilgy szdméra az Ugyvezetdlsra Tarsasdg vagyoni
helyzetéél és Uzletpolitikdjarol. A Tarsasag alapszabalyteléreben az lgazgatdésag legalabb 3 és
legfelijebb 5 természetes személy tagbdl all, akikkekdzgyilés legfeliebb harom évre véalaszt. Az
Igazgatdsag tagjai Ujravalaszthatok és barmik@zaisivhatdak.

Az lgazgatdsag tagjai az aldbbi személyek:

Sebsk Andréas, az Igazgatdosag elndkeDiplomajat a Veszprémi Egyetem mérndk-informatilazakan
szerezte. 2000-ben l|épett be az MKB Bankhoz. 2Qdfus 1-6l a Bank operaciés vezérigazgato-
helyettese és az Igazgatdsag tagja. 2014. aprilisalaz MKB Bank vezérigazgatoja és az lgazgatésag
elndke.

Balassy Laszl6 Miklés vezérigazgato-helyettes. Pénziligyi és kozgazdasdjpnuhjat a Detroiti
Egyetemen szerezte. 2012. jdlius 1-jén csatlakoanttMKB Bankhoz wholesale izletagért fékel
vezérigazgaté-helyettesként,dttezdve tagja a Bank Igazgatésaganak.

Nagy Viktoria, kilsd igazgatésagi tag. A Budapesti Corvinus Egyetenmmzett diplomat pénzigy
szakon. Jelenleg a GIRO Elszamolasforgalmi Zizévigazgatdidtanacsaddja. 2014. szeptember 29. 6ta
tagja az MKB Igazgatésaganak.

Dr. Parragh Laszl6, kiilss igazgatosagi tag. Diplomajat a Janus Pannoniusmiadyegyetem Allam- és
Jogtudomanyi Karan szerezte. 1993 6ta elndksé talylagyar Gyariparosok Orszagos Szovetségének,
2000 ota a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara e|n#B@l Ota tagja a Budapesti Gazdasdiskola
Tarsadalmi Tanacs Szenatusanak. Az EXIMBANK Zrt. &@MEHIB Zrt. tarsasagoknal feltgyel
bizottsagi tag. 2010 6ta a KAVOSZ Vallalkozasfefigsi Zrt. igazgatosaganak elndke, valamint a MOL
Nyrt. igazgatdsaganak tagja. 2014 ota a World Cramli-ederation irdnyito testlletének tagja. A
Nyugat-Magyarorszagi Egyetem és a Budapesti Gagd&éiskola cimzetes docense. 2014. szeptember
29. Ota tagja az MKB Igazgatésaganak.

Sandorné Dr. Kriszt Eva, kilss igazgatosagi tag. A Koézgazdasagtudomanyi Egyetesmsmzett
diplomat, 2014 6ta habilitalt doktor. 1985 6ta adBpesti Gazdasagisiskolan (BGF) tanit, 20055t
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intézetvezdl. 2006 Ota a BGF Szenatusanak tagja, 2008 6ta arBi@éra. Tagja a Magyar Tudomanyos
Akadémia Koztestlletének, a Magyar Tudoméanyos Akaaé&tatisztikai és Jékutatasi Bizottsaganak,
a Nemzeti Fenntarthatd F&jlési Tanacsnak. Alapitdé tagja a Magyar Professzdxeknzetkozi
Szovetségének, tagja a Magyar Statisztikai Tarsasags a Magyar Konyvvizsgaléi Kamaranak. 2014.
szeptember 29. 6ta tagja az MKB Igazgatésaganak.

Az Igazgatdsag tagjainak Uzleti cime: 1056 Budapé&isti utca 38.

IV.9.2. Felligyeb Bizottsag

A Felluigyeb Bizottsag elleirzi a Bank ligyvezetését. Ennek keretében é&ligrBank éves és kdzbehs
pénzigyi jelentéseit. Megvizsgélja az lgazgatosiéazaligyvezetésl, a tarsasag vagyoni helyzeibrés
Uzletpolitikdjarél, a kockazatkezelési politikajir@ versenykornyezéil, a stratégiai érdekeltségek
teljesitményéil és kockazati pozicidir6l, a pénzmosas elleni lkilzahibl, a compliance és
humanpolitikai tevékenysé@r készitett rendszeres jelentéseit. A FelugyBizottsag megvizsgal a
kozgyilés napirendjén szerdplvalamennyi Iényeges Uzletpolitikai jelentést, wailst minden olyan
eléterjesztést, amely a kozijgs részére készil. A FellggeBizottsag iranyitja a Bank bélllensrzési
szervezetét, amelynek keretében elfogadja & hmlensrzési szervezeti egység éves allzési tervét,
valamint megtargyalja a bélsllersrzés altal készitett negyedéves és egyéb jelerEsek elleérzi a
szikséges intézkedések végrehajtasat.

A Bank Alapszabdlya értelmében a FellgyBizottsag a gazdasagi tarsasagokrél szolé 2006lvév
torvény 37. §-a szerinti Ugyddntfelliigyeb bizottsagként riikddik, amely alapjan a hagyoméanyos —
fentebb 6sszefoglalt — ellérzési feladatokon tul jévahagyasi jogkort gyakargyes, az Alapszabalyban
megjeldlt, az lgazgatésag hataskorébe tartozé géktéonatkozasaban. A Feligydizottsag legalabb
harom, legfeljebb hat tagbdl all. Tagjainak egyhasimma munkavallalék képvigabsl all.

A Fellgyeb Bizottsag tagjai az alabbi személyek:

Szab6 Ferenc a Fellgyél Bizottsagi elndke A Budapesti Kézgazdasagtudoméanyi Egyetemen
kilgazdasdg szakon, majd pénziigyi szakon szerzetortht. 20104l a Nemzeti Fejlesztési
Minisztérium Vagyongazdalkodasért Fékl Helyettes Allamtitkarsaganalédsztalyvezet. 2014.
szeptember 29. 6Ota tagja a Bank Felugyakottsaganak.

Dr. Juhasz Edit feliigyelé bizottsagi tag Jogi diplomajat a Jozsef Attila Tudomanyegyetetarh- és
Jogtudomanyi Karan szerezte. Jelenleg a Nemzefieszégsi Minisztérium dtanacsaddja. 2014.
szeptember 29. 6ta tagja a Bank Feli¢Bkottsaganak.

Nagy Adél felligyeb bizottsagi tag Kdzgazdasagi tanulmanyait a Babes-Bélyai Tudoredgygtemen
kezdte, majd a Budapesti Kbdzgazdasagtudomanyi Emgat szerzett diplomat. Az ELTE Jogi
Tovébbképé Intézetnél jogi szakokleveles kozgazdaszi képssiszerzett. 2013 Ota a Nemzeti
Fejlesztési Minisztériumdbsztalyvezei-helyettese. 2014. szeptember 29. 6ta tagja a Batikgyeb
Bizottsaganak.

Smohay Ferenc felugyd bizottsagi tag A Budapesti Kdzgazdasadgtudomanyi Egyetemen sterze
diplomat. 2012 6ta Uzletagve#edz ABT Hungéaria Tanacsadd Kft-nél, ahol feladatatinformatikai
audit és bels ellertrzési lizletag felépitése, a kiekdlensrzési és informatikai audit vizsgalatok vezetése,
valamint az informatikai biztonsagi tanacsadas @k&zatelemzés teszik ki. 2014. szeptember 29. 6ta
tagja a Bank Fellugy&IBizottsaganak.

Dr. Buzané dr. Banhegyi Judit,a munkavallal6k altal delegalt feluggddizottsagi tag

A Miskolci Egyetem Allam és Jogtudomanyi Karan diplazott és szakvizsgazott, a Pénziigyi és
Szamviteli Biskolan szakkdzgazdéasz diplomat szerzett. 2000ép=it be az MKB Bankhoz. Jelenleg a
Tirr Istvan utcai fiokban, fiokigazgatéi beosztgshinlgozik. 2010. mércius 31. 6ta tagja a Fellgyel
Bizottsagnak.
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Dr. Garancsi Zsolt, a munkavallalok altal delegaltfeliigyelé bizottsagi tag

Az Eotvos Lorand Tudomanyegyetem Allam- és Jogtuttyn Karan szerzett diplomat, majd
szakvizsgazott. Az MKB Bankndl jogtanacsosi munkbka 20014l 2002-ig a Lakossagi, azéta a
Véllalati Jogi Szakterlleten fejti ki tevékenysé@i13. aprilis 1. 6ta tagja a Felligy@izottsagnak.

A Fellgyeb Bizottsag tagjainak tzleti cime: 1056 BudapestiViéca 38.

IV.9.3. Audit Bizottsag

A Bankban 2012 mérciusa 6ta Audit Bizottsagkadik, amely a FelligyéIBizottsagot seqiti a pénzugyi
beszamolérendszer ellgaésében, a konyvvizsgald kivalasztdsdban és a vkimsgaloval valo
egyuttnikddésben.

Az Audit Bizottsag tagjait a Bank Alapszabalya En&ben a kdozgylés valasztja.
Az Audit Bizottsag tagjai az aldbbi személyek:

Dr. Juhasz Edit (felligyé&lbizottsagi tag)
Nagy Adél (feliigyed bizottsagi tag)
Smohay Ferenc (felligyebizottsagi tag)

IV.9.4 Osszeférhetetlenség

Az MKB Bank Zrt. igazgatasi, iranyité és feliigyedzerveiben tisztséget betbkbzemélyek altal az
MKB Bank Zrt. részére végzett feladatok, és ezeamstyek maganérdekei és/vagy mas feladatai kozott
nem all fenn dsszeférhetetlenség.

IV.10. A Kibocséatd eszkdzeire, forrdsaira, valamintpénzigyi helyzetére és eredményére
vonatkoz6 pénzigyi informaciok

IV.10.1. Korabbi és kézbené pénzigyi informaciok

A Kibocsaté 2012., valamint 2013. pénzilgyi évre atknz6, a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi
Standardok (IFRS) éirasainak megfeléen 6sszeallitott konszolidalt éves beszamoldit doibe
Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft. auditdlta, amel§ekmningsités és korlatozas nélkili kdnyvvizsgaloi
nyilatkozatot adtak ki. A legutols6 auditalt péngiiigformacio datuma: 2013. december 31.

A Kibocsaté 2014. augusztus 28-an ék@piaci Torvény 54.8 (5) bekezdése alapjan készibetm
auditalt Féléves Jelentést tett kozzé.

IV.10.2. Pénziigyi attekintés 2013

Az alabbi attekintés az MKB Bank Zrt. és konsztiligéllalatai ("MKB Csoport” vagy "Csoport”) 2013.december 31-i
fordulonapra, a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasidatdok ebirasainak megfeléen elkészitett auditalt, konszolidalt pénzigyi
beszamoldjdban megjelermadatok alapjan kerult 6sszedllitasra. Az aladbliekintést a pénziigyi beszamoléban megjebatatok
felhasznalasaval a Kibocsato éllitotta 0ssze, éaddbocsatd konyvvizsgaldja kilon nem auditalta.

2013. januér 18l az MKB Nyugdijpénztart és Egészségpénztart Kigaldl Kft. eszkozei, kotelezettségei
és niikddésébl szarmazé eredménye is az MKB Csoport konszoligéhzigyi jelentésén belll kerilt
kimutatasra. Az MKB Banknak a bulgariai MKB Uniomtia A.D-ben megléé 100%-o0s kdzvetlen
részesedésének teljes értékesitésére vonatkoad@ngsadasvételi szefdés 2013. oktdber 10. napjan,
mig az MKB Romexterra Leasing S.A. pénzugyi intéayiien megléy 98,4761%-0s részesedésének
telies eladaséarol szolé részvény-adasvételi 8dész 2013. november 14. napjan lépett hatalyba. A
Csoport pénzigyi kimutatasaiban 2013. decembem34-Bextebank S.A.-ban megtéérdekeltség az
IFRS 5 standard é&irasai alapjan megsat tevékenységként kerult kimutatasra.

71



Kiemelt Pénzigyi Informaciok

(milli6 forintban) 2012 2013
Mérlegfbosszeg 2579173 1962110
Ugyfélhitelek 1658357 1260 339
Ugyfélbetétek 1389037 1179109
Sajat ke 134 715 164 801
Brutté mikodési eredmény 65 757 25 585
Bankiizemi koltségek -60 114 -49 990
Megs4int tevékenysédh szarmaz6 addzas

utani eredmény -7 857 -33 886
Uzemi eredmény 13 500 9481
Ertékvesztés és céltartalék képzés -87 650 -97 328
Tarsult vallalkozasok eredményrészesedése -449 -65
Restrukturalasi koltségek -6 718 0
Adbzas ebtti eredmény -81 317 -87 912
Mérlegtételek

A pénzeszk6zok 51,8%-kal, azaz 214,2 millidrd Fetdek vissza 2012. év végéhez képest az MNB altal
kibocsétott rovid lejaratt diszkont kdtvények alimmganak jelersis mérték csokkenése (-190,5 milliard
Ft) kdvetkeztében. A diszkont papirok allomanyaésségében 195,4 milliard Ft-tal lett alacsonyabb.

Ezzel parhuzamosan a forrasok allomanyai kozottainiézetekkel szembeni kotelezettségek 60,0%-
kal, 404,3 milliard Ft-tal csokkentekiként a Bayerische Landesbank lejar6t@llesztett és elengedett
financialis betéteinek kdvetkeztében. Aététlesztés a likvid eszkdzok allomanyanak csokkénglsart
egyutt, a kovetelés elengedése pedig kozvetlenidradménytartalékot novelte, mint anyavallalattal
folytatott ©ketranzakcié. A hitelintézeti kotelezettségallomanijes, 404,3 milliard Ft-os csdkkenése
egyrészél a 420,3 milliard Ft refinanszirozési allomany ldegnésének tulajdonithatd, masrészz
MKB Unionbank A.D. forrasainak csokkenéséfl5,2 milliard Ft), majd kivezetéséh(36,3 milliard Ft)
adddik. Mindemellett 40,9 milliard Ft ndvekedésbiskdvetkezett az MNB Novekedési Hitelprogram
miatti refinanszirozéasi-allomanywhiléskl.

Az Ugyfelekkel szembeni kovetelések 1 260,3 milidit-os allomanya 24%-kal (398 milliard Ft-tal)
csokkent 2012. év végéhez képest, mélytr5,2 milliard Ft az MKB Unionbank A.D. értékesde
kovetkeztében kerilt kivezetésre. Ezen felll a ksiks dként az Ugyfelekkel szembeni mérsiki
Uzleti volumenekkel magyarazhaté, mely a Bank politikai céljaban megjeldlt ingatlan-projekt
portfolio leépités kovetkezménye volt. Az év sordn MNB Novekedési Hitelprogram keretében
folydsitott hitelek 2013 végére 43,2 milliard Ftitévelték a Bank kovetelésallomanyat.

Az értékesitésre tartott megdsz tevékenységh szarmazé eszkdzok allomanya 55,2 milliard Ft-ot
mutatott 2013. év végével, mely a Nextebank S.&k&zeit foglalja magaban, az MKB Romexterra
Leasing S.A. eszkozei értékesités miatt kivezetkeréltek. Ezzel parhuzamosan a forrasok kozott az
értékesitésre tartott medse tevékenységekib szarmazo kotelezettségek alloméanyaban tortéréo2,4
milliard Ft ndvekedés szintén az MKB Romexterradieg S.A. eladasa miatt kdvetkezett be.

Az ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 15,1%-kahz 209,9 milliard Ft-tal csokkentek 2012. év
végéhez képest, mel§bl149,7 milliard Ft az MKB Unionbank A.D. értékesselél adodott. A tovabbi
csokkenést az ugyfelek betétallomanyanak mésdékke okozta.

Az értékesithét értékpapirok allomanya 5,6%-kal, azaz 12,8 mdligt-tal lett alacsonyabb 2013 végére,
féként az MKB Unionbank A.D. 86 évi 14,6 milliard Ft-os befektetéseinek cstkkerasatt, melyet
kis mértékben ellensulyozott a magyar allampapalmanyanak névekedése.

2013-ban a sajat kibocsatasu kotvények allomany29d-kal novekedett, igy 192,8 milliard Ft-ot tett k

év végével, amely kis mértékben ellensllyozza afdligetétek csokkenését. 2013-ban a Bank 41 522
millié Ft névérték forint kbtvényt bocsatott ki, amelgb29 000 millié Ft valtozé kamatozasu, részben
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az idbszakban 28 256 milli6 Ft értékben lejart forint Wity ellensulyozdsaként. Ezen felll a 2013-as
évben 24 117 millié Ft névértéleurdban, illetve 2 861 millié Ft névértélollarban denomindlt kbtvény
kertilt kibocsatasra, mig azégzak soran 17 659 millié Ft értékben jart le elgd 466 millié Ft értékben
dollar alapu kétvény.

A Bayerische Landesbank 2013. év elején az MKB B6)B milliard Ft-osdkeemeléséil dontétt, mely
2013. februar 21-én sikeresen lezarult. Ezen flBhayerische Landesbank 2013 decemberében tovabbi
80,2 milliard Ft érték tokeemelés mellett dontétt, melynek jegyzése 201dggaban kezéott meg. Az
egyéb tkeelemek kozt a tartalékok valtozdsa az adott d@szteségen felll tartalmazza a Bank
Bayerische Landesbankkal szembeni kotelezettsdgeiszben tortéh elengedése miatt keletkezett
119,8 milliard Ft-os eredménytartalék-névekményt.

Pénzugyi teljesitmény

2013-ban az MKB Csoport az eurdpai szimakrogazdasagi kdrnyezet kedéten hatasai alél nem
vonhatta ki magat, fikédésére a kockazatkezelés valamennyi eleméidedried helyezése volt jellerhz
Ezzel egyiddjleg a kilfoldi tevékenységek leépitése hatarozig an€soport pénziigyi teljesitményét.

Bar a netté kamatjévedelem aranya névekedést niutatoebzé évhez viszonyitva (2013: 101,24%,

2012: 86,09%), nominalértéken csokkent. Egkéht az ugyfeleknek nyujtott hitelek utdn kapott
kamatbevételek zsugorodasa okozta, ami meghaladigydelek betétei utan fizetett kamatraforditasok
csokkenését. A nettdé kamatjovedelem részaranyamedkedését a bruttditkddési eredményhez képest

féként az egyéb tikodési bevétel csdokkenése okozta.

2013. év végén az MKB Bank romaniai leanyvallalataNextebank S.A. meggzt tevékenységként
(IFRS 5 alapjan) keriilt kimutatasra a Csoport pgpzkimutatasaiban. A kimutatas tukrozi, hogy az
MKB Bank 2014 soran értékesiteni kivanta a roma@myeallalatban meglévbefektetését. Az MKB
Bank 2013. december 31-én részvény-adasvételi &iistz irt ala a Nextebank S.A.-ban meglév
befektetésének teljes eladasarél. A konszolidd@isadki atfogd jovedelemre vonatkoz6 kimutatasban a
Nextebank S.A., az MKB Romexterra Leasing S.A. 28/&B Unionbank A.D. eredménye, valamint a
két utdbbi érdekeltség értékesitésén realizalttesdge is a meghat tevékenység eredményében kertiilt
kimutatasra.

A kamatbevételek 39,5 milliard Ft-os, mig a kanfatditasok 36,3 milliard Ft-os mérsékiéséibl 14,8,
illetve 7,1 milliard Ft-os cstkkenést az MKB Uniamk A.D. kamateredményének meifysz
tevékenységlli szarmazo eredménybe valo atsorolasa okozott. Mibevétel, mind a raforditas oldali
kamateredményt mérsékelte a piaci kamatok folyasaatocsokketh mértéke. Tovabbi visszaesést
eredményezett kamatbevételi oldalon az lizleti veluek cstkkenése, melyet csak részben ellensulyozott
a Bayerische Landesbank altal a betétek eredétialegbtti torlesztése miatt fizetett egyszeri jutalékok
O0sszege. Mindazonaltal a betéti kamatok nagyoblsékédése, illetve az anyavallalati refinanszirozas
mértékének csokkenése tompitotta a netté kamatdesstkkenését, ami igy csupan 3,2 milliard Ft-tal
maradt el 2013-ban azéeb évi értékéhez képest.

A netto jutalék és dijbevétel azsed évhez képest 51,2%-kal emelkedett, mely az araiisika, illetve
egyes termék-kondiciok valtozdsa miatt kdvetkebett A teljes, 7 milliard Ft-os netté jutalékbevétel
novekedés mar tartalmazza az értékesitett leamjatilk eredményének az értékesitésre tartott,
megs#ng tevékenységbe tortératsorolasa miatti 2,3 milliard Ft-os nettd jutddékétel mérsékl hatast

is.

Az egyéb nikodési bevételek 17,9 milliard Ft-os csokkenés utétié 21,2 milliard Ft veszteséget
okoztak a 2013. évben. Ennek ké dka a valos értékelés ala tartozé pénziigyi ingniomok
atértékelési vesztesége, mely 4,6 milliard Ft-tdhtita meg az &té évi veszteséget, illetve a 2013-ban
bevezetésre kerdikranzakcios adobol fakad6 adoraforditasok 13,8ardl Ft-os névekedése. A pénziigyi
instrumentumok értékelése soran az Eurépai Unel Bitfogadott és 2013-ban hatalybadélépRS 13
nemzetkozi szamviteli sztenderd kovetkeztében nodbgdhi valtas tortént a partnerkockazat mérésében,
aminek kismérték pozitiv hatasa volt az eredményre.

Az értékvesztés és céltartalék képzés 2013-bamfljard Ft-tal lett magasabb azéeb évhez képest,

melynek & oka a stratégiailag nem kozvetlenll az alaptewsksghez tartozd portfolio leépitésén
elszenvedett veszteség.
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A bankuzemi koltségek jelefg, kozel 16,8%-0s cstkkenése a 2012. évi atstidildirintézkedések és a
szigorubb koltséggazdalkodas eredménye.

A megsiint tevékenysédi szarmazé ad6zas utani eredmény 26 milliard Ftdékkent 2013-ra, elérte a
33,9 milliard Ft veszteséget. A valtozas dka az MKB Unionbank A.D., illetve MKB Romexterra
Leasing S.A. eszkdzein és forrasain elszamolt, rédkesitésikon elszenvedett veszteségek, mely
Osszességében 17,8 milliard Ft-ot tett ki 2013-lbatye tartalmazza a Nextebank S.A. 6 milliarddst
negativ eredményét is.

A fentiek eredjeként az MKB Csoport a 2013-as uzleti évet 87 9lli6 Ft-os addzas étti
veszteséggel zarta.

IV.10.2.2. Pénzlgyi attekintés 2014. I. félév

Az alabbi attekintés az MKB Csoport 2014. jiniusa@al zarult félévre vonatkozo, a Nemzetkozi Pénimgszamolasi Standardok
elsirasainak megfeléen elkészitett nem auditlt, konszolidalt pénzigynutatasainak adatai felhasznalasaval kerdlt
Osszedllitasra. Az alabbi attekintést a Kibocsdlitofta dssze, és azt a Kibocsatd kényvvizsgaléja auditalta.

2013. december 31-hez viszonyitva a Csoport 6gsketéaltozasokon esett at: az MKB Bank Nextebank
S.A-ban fennall6 kozvetlen iranyitast biztositézesedésének telijes eladasara vonatkozé részvény-
adasvételi szebzlés 2014. aprilis 30. napjan hatalyba lépett. iiggidrés tekintetében az MKB Csoport
Romanidban végleg bdsrette tevékenységét. Emellett a 2014 éédévében még a Bank tulajdonaban
allé roman vallalkozas, a Corporate Recovery Mamage S.A. érdekeltségére vonatkozéan a
management elkotelezett volt az értékesitésbenelnavvallalat hitelezéshez kapcsolédo kiegészit
tevékenységet folytatott, mely fenntartdsa a toiddtiian nem volt indokolt a Csoport szamara. Ennek
kovetkeztében a Csoport a lednyvallalat eszk6z8l42 el§ félév végén az értékesitésre tartott
befektetett eszk6zok kdzt mutatta ki.

2014. aprilis 17-én teljes mértékben értékesitkeralt a Bank GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.-bendév

érdekeltsége, illetve az Exter-lmmo Zrt. és a Pahabma Apatsagi Pincészet Kft-bendédrdekeltségek
materialitds miatt kikeriltek a Csoport pénzigynitatasaibal.

Kiemelt Pénzigyi Informaciok

(milli6 forintban) 2013. junius 30.  2014. janius 30.
Mérlegfbosszeg 2 384 092 1908 819
Ugyfélhitelek 1381 222 1245 283
Ugyfélbetétek 1230 448 1154 280
Sajat tke 138 829 227 188
Brutté mikodési eredmény 13 096 23 668
Bankiizemi koltségek -24. 009 -22 830
Megs4int tevékenysédgh szarmaz6 addzas

utani eredmény -5 887 -3 492
Uzemi eredmény -5 027 4 330
Ertékvesztés és céltartalék képzés -21 129 -19 459
Tarsult vallalkozasok eredményrészesedése -140 -169
Adbzas ebtti eredmény -26 296 -15 298

Mérlegtételek

A 2014. junius végi adatok alapjan a Csoport médiésszege 19,94%-kal csokkent azzél év
ugyanazon ifiszakéhoz viszonyitva, ezzel 1 908 819 millié Ftetit ki 2014 el§ féléve végére.
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A pénzeszkozok 108 milliard Ft-tal csokkentek 2@18 félévéhez képest, az értékesithéttékpapirok
allomanya 50,0%-kal, azaz 130 820 milli6 Ft-tak lelacsonyabb a 2013-as év félév végéhez képest,
féként a magyar allampapirok 130 000 millié6 Ft-os@ianycsokkenése kdvetkeztében.

Az értékesitésre tartott befektetett eszkdzok égseint tevékenység 2013. élsfélév végével a
Nextebank S.A. és az MKB Unionbank A.D. eszkdzaegfidlta magaban. Ezzel szemben 2014 fve
végén a Corporate Recovery Management S.A.-hozskigmd értékesitésre tartott befektetett eszkdzok,
tovabba a Csoport tulajdondban déértékesitésre tartott ingatlanok kertiltek ezewrars kimutatasra,
Osszesen 10 510 milli6é Ft értékben (2013. féléweveg3 824 millio Ft).

A forrdsok alloméanyai ko6z6tt a hitelintézetekkeésibeni kotelezettségek 194 853 millié Ft-tal, 243 7
millié Ft-ra estek vissza 2014-rejként a Bayerische Landesbanknak visszafizetetnfiadis betétek
kdvetkeztében. Az egyéb hitelintézeti ktelezetiiégnanyban ezen felll 62 808 millio Ft-os ndveledé
volt megfigyelhe, mely tobbnyire az MNB Novekedési Hitelprogram thiarefinanszirozas
allomanytsvilésélsl adddott.

Az ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 2014 didévére 6,2%-kal, azaz 76 168 millié Ft-tal
csokkentek 2013. didélév végéhez képest, az Ugyfelek betétallomanyamarsékbdése kovetkeztében.
A teljes csokkenégth 71 931 milli6 Ft visszaesést mutatott az Ugyfetlen bellli és tdli lekotott

betéteinek cstkkenése, a latra sz616 szamlak atipvadtozasa mellett.

2013 mésodik felében a Csoport alarendelt kdlé@nallomanya 49 318 millio Ft-tal csokkent (148,2
millié svajci frank és 55 milli6 eurd), aminek kdkeztében a hatrasorolt kitelezettségek allomanya
48,2%-kal csokkent.

A Bayerische Landesbank 2013 decemberében az MKi& Ba 240 millié Ft-osdkeemeléséi dontott,
mely 2014. februar 7-én sikeresen lezarult. Az bgytkeelemek kozti tartalékok valtozasabol a
negyedéves veszteség mellett az atértékelésiélantaltozasa volt a legjelérstebb.

A nem ellerzé részesedések 914 milli6 Ft-os csokkenésénelksbbgbka az MKB Euroleasing
Autéhitel Zrt. és MKB Euroleasing Autélizing Zrteh kapcsolédé 2014-es veszteségek nemdeiién
részesedésre juté hanyada.

Pénzugyi teljesitmény

Az MKB Bank kamateredményének 20148ef6lévében tapasztalt csdkkenése mogott a kamadieké
21 209 millié Ft-os mérséktiése, valamint a kamatraforditadsok 16 314 millid$visszaesése all. Mig a
kamatbevételi oldal az lzleti volumenek visszaed@seetkeztében mérsékdott, a kamatraforditas
alacsonyabb szintje jelled@n az anyabanki refinanszirozds mértékének csokkHité fakadt.
Mindazonaltal az alacsonyabb piaci kamatok is gmdrgatszottak mind a kamatbevétel, mind a
kamatréforditas csokkenésében.

A nett6 jutalék- és dijbevétel azbeb évhez képest 25,3%-kal emelkedett, mely az argodiska, illetve
egyes termék-kondiciok valtozasa miatt kdvetkdzeit

Az egyéb nikddési bevételek 10 931 millié Ft-os ndvekedés utétto 9 117 millid Ft veszteséget
okoztak a 2014 efs felében. Ennek & oka egyrés#l a 2014-ben eladott értékesitésre tartott
értékpapirokon és korabbi tulajdonbandléeszesedések értékesitésén realizalt nyereséy, 5mes7
millié Ft-tal haladta meg az &6 évit. A 2014-es eredmény tartalmazza a GIRO Elstésforgalmi Zrt.
részesedés értékesitésén realizalt 702 millié Frangget, illetve az élsnegyedévben eladott
értékesitésre tartott értékpapirokon realizalt liardl Ft nyereséget. Ezt tovabb novelte a valdskétés
ala tartozé pénzigyi instrumentumok atértékelésiliménye, mely az &6 év el$ feléhez képest 2 772
milli6 Ft-tal lett magasabb: disorban egy hitelhez kapcsoléddéan megkotott Gf ddxivigylethez
kapcsolodo dijbevétel miatt. Mindemellett 2 372 lidilFt-tal ndvekedtek a nettd egyéb bevételek az
el6zs évhez képestgkeént a 2 375 millié Ft-tal alacsonyabb tranzakgésslék raforditas miatt. A relativ
csOkkenés ék6 évhez képest azért kovetkezett be, mert 2013 felében a Bank mér kimutatta az
egyosszefy rendkivili tranzakcios ado teljes éves 0sszegét.
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Az értékvesztés és céltartalék képzés 2018 félévében 1 670 millio Ft-tal lett alacsonyabhbelizs év
azonos idszakédhoz képest. A targyiszaki érték mar tartalmazza a 2014 juniusdban cseamten
megképzett, devizahitel-felv8v Ugyfelek szamara visszafizeténdarfolyamréshez kapcsolédé
céltartalékot 6 384 milli6 Ft-os értékben.

A bankizemi koltségek 4,9%-o0s, azaz 1 179 milliGostcsokkenése a hatékonysagjavitas és
koltségcsokkentési intézkedések eredménye.

A fentiek eredjeként az MKB Csoport 2014 élgélévét 15 298 millio Ft-os adézadiei veszteséggel
zarta.

IV.10.3. Nyilatkozat a pénziigyi helyzetben bekbvedzett lenyeges valtozasokrol

Az utols6 kozzétett auditalt pénzigyi jelentésérmkénapja - 2013. december 31. - és a jelen
Alaptajékoztatd keltének napja kdzott az alabbydges valtozas kovetkezett be:

1. 2013 decemberében a Bayerische Landesbank arrédtjohogy Uj részvények kibocsatasa
Utjan tkeemelést hajt végre. A déntés alapjan az EuréjatBag jovahagyasaval a Bayerische
Landesbank 80 240 milli6 Ft-tal emeltesaét.

2. 2014 januérjaban 143 milli6 CHF (34 593 milli6 F13.12.31-i arfolyamon) refinanszirozasi
hitelt fizetett vissza lejarat &@t a Csoport a Bayerische Landesbank részére. AniiBio CHF
eredeti hitelosszeg (46 007 milli6 Ft 2013.12.3tfolyamon) visszafizetésének hatarideje 2014
oktéberében jart volna le. 2014. januéar végén tbivaiielt térlesztett a bank lejaratsél Az
idészaki pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatasbaa éztel 190 milli6 CHF (46 007 millié
Ft) értékkel szerepelt, ameblbvisszafizetésre kerilt 180,3 milli6 CHF (43 658lid Ft).

3. 2014. jdlius 24-én a Bayerische Landesbank bejetienthogy megallapodast kotétt a Magyar
Allammal az MKB Bankban |6 részesedésének értékesit@lsérA részvényvasarlasi
megallapodas 2014. augusztus 1-jén kerllt alairgsraértékesités 2014. szeptember 29-én
lezarult.

4. A 2014. évi, a Karianak a pénzugyi intézmények feptoi kodlcsdnszebdéseire vonatkozo
jogegységi hatarozataval kapcsolatos egyes kérdéselezését szol6 XXXVIII. térvény 4.8
(1) bekezdésében foglaltak alapjan meghatérozettzgitses kikotések tisztességességének
bizonyitaséara iranyuld perben a bir6sdg az MKB Bamkkeresetét jogésen elutasitotta.

IV.10.4. Birésagi és valasztottbirdsagi eljarasok
Folyamatban & perek

2014. szeptember 30-4n az MKB Bank Zrt. részvégtlénlyd peres Ugyek szama minddsszesen 732,
amelyl$l 329 nem pénzkdvetelésre iranyul. Az MKB Bank Aital inditott és folyamatban I&perek
Osszesitett perértéke 24 232 028 360 Ft, az MKBkBam. ellen inditott és folyamatban &perek
Osszesitett perértéke — az aldbbiakban kilon istedrlevizahiteles perek nélkil - 2 316 562 415 Ft

A Kibocsaté kijelenti, hogy - a lent ismertetettak&il - nincs olyan kormanyzati, birdésagi vagy
valasztottbirésagi eljaras folyamatban, amely @ematast gyakorol, vagy a kézelmultban, azaz ajele
Alaptajékoztaté datumat megeb 12 honapos itkzakban, jeleids hatast gyakorolt a Kibocséaté vagy az
MKB Csoport pénziigyi helyzetére, jovedeltiszgére.

2014. julius 19-én hatdlyba lépett a Karidnak azfiégi intézmények fogyasztéi kdlcsonszateseire
vonatkoz6 jogegységi hatarozataval kapcsolatosseggedések rendezégbszolo torvény. E torvény
varhatd hatasa, hogy a pénzigyi intézményeknek, aigi{ibocsatonak is vissza kell tériteniiik a
hiteladosok részére az un. arfolyamidsiBs a torvényalkotd altal tisztességtelennek wddektt
egyoldali kamatemeléselifakaddan beszedett 6sszegeket. A torvény dskeet biztosit arra, hogy a
pénzlgyi intézmények specialis birdsagi eljarastéden bizonyitsdk, hogy egyoldali kamatemeléseik a
torvény hatalya ala tartozd szédések tekintetében nem voltak tisztességtelen€d014. évi XXXVIIL.
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torvény 4.8 (1) bekezdésében foglaltak alapjan meghzott szetméses kikotések tisztességességenek
bizonyitaséara iranyuld perben a bir6sdg az MKB Bamkkeresetét jogésen elutasitotta.

A torvény akként rendelkezik, hogy az egyes hit@sad altal inditott devizahiteles pereket legdhds
2014. december 31. napjaig a bir6sagok felfligdeszti

A 2014 negyedik negyedévében varhatéan hatalybé tipabbi jogszabalyok jelefgen hatranyosan
befolyasolhatjak a hazai bankszektor és a Kibogsanaiigyi helyzetét és jovedelniségét.

IV.11. Lényeges szegések

A Kibocsaté a szokasos Uzletmenete sordn megkstétddéseken tal nem kotodtt olyan szédlést,
amely jelenbséggel bir a jelen Kibocsatasi Program alapjanalorgba hozatalra kerdiértékpapirokbol
szarmaz0, az értékpapir-tulajdonosokkal szemberafnkotelezettségeivel kapcsolatban.

IV.12. Harmadik félt 6| szarmazé informaciodk

Jelen Alaptajékoztatoban az aldbbi harmadik éfélszarmaz6 informaciék szerepelnek, mely
informéaciokat a Kibocsaté tudomasa szerint pontagtek at, illetve amilyen mértékben a Kibocsato a
harmadik fél altal kdzzétett informaciokbdl @rmegbizonyosodhatott, az atvett informaciokbél nem
maradtak ki olyan tények, amelyek azokat pontafiaragy félrevezéwé tennék:

- Az Alaptajékoztatd V. fejezetének dsszeallitdsani@lagyar Nemzeti Bank altal felligyelt szektorok
adatainak idsorai, illetve a Magyar Nemzeti Bank Pénzigyi diialisi jelentés (2014. majus) cfm
kiadvanyaban szerepinformaciok is felhasznalasra keriltek.

IV.13. Hivatkozéssal beépitett dokumentumok

Az alabbi dokumentumok hivatkozassal keriilnek arnjehlaptdjékoztatoba beépitésre és a Kibocsatéd
honlapjan (www.mkb.hu) vagy mindenkori székhelygkinthetk meg.

1. MKB Bank Zrt. hatalyos alapszabalya

2. MKB Bank Zrt. Nemzetkozi Pénzugyi Beszamolasaritardok alapjan készult 2012. évi
Konszolidalt Eves Beszamoldja

3. MKB Bank Zrt. Nemzetkdzi Pénzugyi Beszamolasar®iardok alapjan készilt 2013. évi
Konszolidalt Eves Beszamoloja

4. MKB Bank Zrt. Féléves Jelentése (2014. |. félév)
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V. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Az MKB Bank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest Vaci u. 38.) alulirott cégjegyzési joggal felruhazott, a
jelen feleltsségvallald nyilatkozat MKB Bank Zrt. nevében torténd. cégszerll alirasara felhatalmazott
képviseléi kijelentjiik, hogy jelen Alaptajékoztatét a Kibocsaté6 MKB Bank Zrt. Kotvények Kibocsatasi
Program keretében torténd belfoldi forgalomba hozatala céljabol sajat maga készitette, Kibocsatoként,
Forgalmazoként, a szabdlyozott piacra torténd bevezetés esetén a bevezetés kezdeményezdjeként is
dnmaga jar el, ezért a forgalomba hozatallal kapcsolatos minden jogszabélyon alapulé felelésséget sajat
maga vallalja.

Az MKB Bank Zrt. felelésségvallalasa alapjan kijelentjiik, hogy

1. az Alaptajékoztato a valosignak megfeleld adatokat és éllitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el
olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Kotvények vagy a Kibocsaté helyzetének megitélése
szempontjabol jelentdséggel birnak.

2. az Alaptdjékoztatoban szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, és nem melldzik azon
kortilmények bemutatasat, amelyek befolyasolnak az informaciokbol levonhat6 fontos kovetkeztetéseket.

Az MKB Bank Zrt. felelosségvallalasa alapjan tudomasul vessziik, hogy

3. az Alaptdjékoztato teljes egészének tartalmdért - beleértve az ,Osszefoglalé” fejezetet és minden
tovabbi fejezetet és részt — valamint az értékpapir tulajdonosanak az Alaptdjékoztato félrevezetd
tartalméval és az informécio elhallgatdsaval okozott kdr megtéritéséért az MKB Bank Zrt. mint Kibocsato
teljes vagyondaval, korlatlanul felel.

4. az MKB Bank Zrt.-t kartéritési felelosség terheli a befektetéknek okozott kérért abban az esetben is,
ha az ,,Osszefoglalé” félrevezetd, pontatlan, vagy nincs 8sszhangban az Alaptajékoztaté més elemeivel.

5. az MKB Bank Zrt. koteles haladéktalanul az Alaptéjékoztatot kiegésziteni és a kiegészités
kozzétételéhez a sziikséges hatosagi engedély kiadasat kezdeményezni, ha az eredeti engedély kiadasa és
a forgalomba hozatali eljdrds lezdrasanak hatarideje, illetdleg a szabélyozott piacon val6 kereskedés
megkezdése kozott olyan lényeges tény vagy koriilmény jut a tudomaséra, amely az Alaptdjékoztato
kiegészitését indokoltta teszi.

6. az MKB Bank Zrt-t az Alaptijékoztato, illetve kiegészitett Alaptajékoztatd alapjan késziilt hirdetmény

kozzétételétd] szamitott 6t évig terheli az Alaptajékoztato illetve a kiegészités tartalmaért vald feleldsség,
amely érvényesen nem zérhato ki és nem korlatozhato.

Budapest, 2014. oktober 31.

MKB Bank Zrt.
7
s S}L
Bereczki Zsuzsanna Schneider Péter
Ugyvezetd Igazgatd Foosztalyvezetd
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