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In den USA dominierte besonders zu Beginn des abgelaufenen Geschaftsjahrs die Sorge
um einen Rickfall der US-Konjunktur in die Rezession. Grund hierfiir war neben der Angst
um ein Ubergreifen der europédischen Staatsschuldenkrise auf die amerikanische Wirt-
schaft die angespannte Situation am Arbeitsmarkt.

Mit dem Rlckgang der Arbeitslosenrate gegen Ende des Jahres 2011 verflogen aber diese
Rezessionsdngste und die Konsumlaune der US-Verbraucher kehrte zuriick. Uberschattet
wurde dieser aufkeimende Konjunkturoptimismus jedoch vom Hausermarkt, der Gber das
gesamte Geschéftsjahr hinweg, trotz des Anstiegs der geplanten Immobilienkdufe, auf
niedrigem Niveau verweilte.

Auf europdischer Ebene bestand Uber weite Strecken des Berichtzeitraums die Gefahr
einer Eskalation der Staatsschuldenkrise. Mit der Entscheidung, Griechenland einen signifi-
kanten Teil seiner Staatsschuld zu erlassen und dem Beschluss, die Feuerkraft des EFSF-
Rettungsschirms zu verstarken, konnte diese Bedrohung jedoch abgewendet werden.

Die deutsche Konjunktur zeigte kaum eine Reaktion auf die Verschuldungskrise. So
erreichte die Arbeitskraftenachfrage gegen Ende des Jahres 2011 einen Hochststand und
fihrte im Berichtszeitraum zu deutlich sinkenden Arbeitslosenquoten.

Auch die Rentenmarkte standen die ersten 9 Monate des Geschéftsjahres im Zeichen der
europaischen Schuldenkrise. So explodierten die Risikoaufschldge in Italien und Spanien
und die absoluten Renditen erreichten neue Rekordmarken von tber 7%.

Eine drastische Einengung der italienischen Spreads erfolgte jedoch nach der Wahl von
Monti als Ministerprasident in Verbindung mit zwei massiven Geldspritzen der EZB. Die
10-Jahresrendite fiir Bundesanleihen entwickelte sich hierzu spiegelbildlich. Bis in den
September hinein hat sich die Rendite von 3,40% auf 1,64% zurlickgebildet. Danach
bewegte sich die Marktrendite je nach Stand der Schuldendiskussion in einer Seitwarts-
range von 2,40%-1,65%.

Eine deutliche Kurskorrektur mussten die internationalen Aktienmarkte zur Jahresmitte
verkraften. Wahrend noch im Frihjahr der konjunkturelle Optimismus mit guten Unter-
nehmensberichten das Bild pragte, triibte sich die Stimmung im Juli und August stark ein.
Ausléser waren die sich verscharfende Krise um die europdischen Staatsfinanzen und
sprunghaft zunehmende Konjunktursorgen in den USA, die an den europdischen Markten
fur Kursriickgdnge von etwa 20% innerhalb von drei Wochen sorgten.

Obwohl sich in der zweiten Jahreshalfte das makrookonomische Umfeld in Europa weiter
eintriibte, konnten die Markte nicht zuletzt wegen der erreichten glinstigen Bewertung
und der unverandert guten Nachrichtenlage aus den Unternehmen einen Teil der zuvor
erlittenen Kursverluste wieder wettmachen. Auch die zuletzt guten US-Konjunkturdaten
dirften hier geholfen haben und bescherten insbesondere dem amerikanischen Markt im
internationalen Vergleich eine gute Wertentwicklung.

Ruickblick
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In den Wahrungsmarkten spiegelte sich die Unsicherheit der Marktteilnehmer (ber den
weiteren konjunkturellen Verlauf der Eurozone in Anbetracht der massiven Verschuldungs-
problematik einiger Eurostaaten wider. Insbesondere in der 2. Jahreshdlfte kam die
Gemeinschaftswahrung zunehmend unter Druck und Anlegergelder wurden aus dem
Euroraum abgezogen. Vor allem niedrigverzinsliche Wahrungen wie der USD oder der
japanische Yen wurden als sog. ,sicherer Hafen” gesucht. Zu Jahresbeginn drehte sich die
Anlegerstimmung und hoherverzinsliche Anlagealternativen waren wieder nachgefragt.
Auch der Euro profitierte von dieser Stimmung und er konnte einen Teil seiner Verluste
des abgelaufenen Geschaftsjahres kompensieren.

Die konjunkturelle Situation in den USA wird sich im kommenden Geschiftsjahr weiter
stabilisieren und ihre positive Tendenz fortsetzen. Wachstumsimpulse sind vor allem aus
dem sich erholenden Arbeitsmarkt zu erwarten. Der Riickgang der Arbeitslosenquote wird
jedoch nicht schnell genug erfolgen, um (iber einen deutlich steigenden Konsum eine
Boomphase zu induzieren. Der noch immer schwache Immobilienmarkt wird zusatzlich
bremsend wirken, so dass fiir die USA von einem Wachstum von ca. 2% auszugehen ist.

Das europdische Nord-Sud-Gefélle wird auch im bevorstehenden Geschaftsjahr weiterhin
Bestand haben. Deutschland wird trotz einer nachlassenden Exportdynamik, auf die die
Frihindikatoren hindeuten, ein Wachstum von ca. 1% generieren. Wachstumstreiber wird
unter anderem die aus dem positiven Arbeitsmarkt resultierende Binnennachfrage sein.

Ganzlich anders wird sich die Situation in der Peripherie gestalten. Hier wird es im kom-
menden Geschiftsjahr kaum einem Land gelingen, positives Wachstum zu generieren.
Dies liegt nicht zuletzt an der geringen Wettbewerbsfahigkeit der Siidstaaten. Hier bedarf
es vor allem struktureller Reformen, deren Umsetzung einerseits vom politischen Willen
der einzelnen Regierungen abhangen wird und andererseits in Einklang mit den indivi-
duellen Konsolidierungszielen zu bringen ist.

Bei aller Divergenz innerhalb der Wahrungsunion steht der Erhalt der Eurozone jedoch
auller Frage. Mittelfristig wird die Kombination aus Kaufprogrammen der EZB und bereits
eingesetzter sowie geplanter Rettungsschirme zur Beruhigung der Schuldendiskussion bei-
tragen. Der Stabilisierungsprozess diirfte gemessen an den bisherigen Erfahrungen jedoch
weiterhin sehr volatil verlaufen. Im Verlauf des Jahres 2012 sollte eine insgesamt bessere
Weltwirtschaft zu leicht steigenden Renditen bei Bundesanleihen und engeren Spreads
fihren.

Die europdischen Aktienmarkte dirften bis auf weiteres im Spannungsfeld einer unter-
durchschnittlichen Konjunkturentwicklung einerseits und einer glinstigen Bewertung
andererseits stehen. Fehlende attraktive Anlagealternativen sowie niedrige Aktienquoten
in institutionellen Portfolien stellen aber eine potentielle Unterstiitzung fiir Dividendentitel
dar. Auch die unverandert reichlich vorhandene Liquiditat spricht fiir steigende Kurse,
zumal bereits eine nur leicht sinkende Risikopramie vom aktuell hohen Niveau ein zusatz-
liches Kurspotential fiir Aktien ert6ffnen wiirde.



USD/EUR

Der Euro wird von den Unsicherheiten beziiglich der Schulden- bzw. Finanzierungsproble-
matik in der Eurozone immer wieder belastet werden. Allerdings sollten nachhaltige poli-
tische LOsungsansatze sowie Anzeichen konjunktureller Stabilisierung in der Eurozone
einen festeren Euro begunstigen. Ein Ende des Zinssenkungszyklus der europdischen
Zentralbank unterstiitzt diese Entwicklung, die zunachst neutrale Haltung der Fed beziig-
lich einer ersten Zinserhohung wirkt ebenfalls auf einen starken Euro hin.

JPY

Die volkswirtschaftliche Lage in Japan bleibt weiterhin instabil. Bedingt durch die finanz-
politischen Unsicherheiten in den Euro-Peripheriestaaten wertete der Yen 2011 allerdings
durchgehend auf. Dessen Bewertungsniveaus haben mittlerweile historische Ausmafe
erreicht und kénnten bei einer fortgesetzten Aufwertung zu weiteren Interventionsmal-
nahmen seitens der japanischen Notenbank flihren. Eine einsetzende Konjunkturerholung
in der Eurozone impliziert zusammen mit gleichzeitig steigender Risikoneigung wieder
nachgebende JPY-Wechselkurse, welche zudem von der japanischen Regierung und der
Exportwirtschaft begrit wiirden.

Wahrungen
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Die globalen Technologiemarkte haben die Bewegungen der Finanzmarkte im Berichts-
zeitraum entsprechend nachvollzogen, mit dem Unterschied, dass die Erholungsphase seit
Anfang 2012 dynamischer und somit erfreulicher als die Gesamtmarktentwicklung ver-
lauft. Der deutsche Rentenmarkt prasentierte sich wahrend des Betrachtungszeitraumes
als Hort der Stabilitat. Mit der Zuspitzung der Staatsschuldenkrise wurden deutsche Staats-
anleihen, insbesondere in den Sommermonaten 2011, als sicherer Hafen stark nach-
gefragt. Die Zehnjahresrendite verzeichnete im September 2011 bei 1,67% historische
Tiefstande. Von diesem niedrigen Niveau haben sich die Renditen, trotz zwischenzeitlicher
Erholungstendenzen an den Aktienmarkten, nicht wesentlich entfernt. Das Fondsmanage-
ment des DKB Neue Bundeslander Fonds hat sich im Berichtszeitraum entschlossen im
Rentenbereich die Duration zu verkiirzen und als Diversifikation auch in Unternehmens-
anleihen zu investieren. Der Einstieg in das Segment der Unternehmensanleihen hat sich
im Nachhinein als richtig erwiesen. Die relativ gute Performance im Vergleich zu gemisch-
ten Fonds ist jedoch vor allem durch die Einzeltitelauswahl entstanden. Mit Analytik Jena,
Wirecard und Carl Zeiss Meditec konnten drei Werte deutliche Kursspriinge aufweisen, die
unter den zehn grof3ten Aktienpositionen waren.

Wie schon im letzten Jahr angekiindigt, hat das Management an seinem Anlagestil fest-
gehalten und seinen Investitionsschwerpunkt weiterhin auf qualitativ gute Unternehmen
mit hoher Dividendenrendite gelegt. Die hiermit realisierte Wertentwicklung im Geschafts-
jahr 2011/2012 lag weitestgehend im Rahmen gesamteuropdischer Blue Chip Indizes.

Im Frihjahr 2011 bestimmte die atomare Katastrophe im japanischen Fukushima und die
damit verbundenen konjunkturellen Sorgen fir die Weltwirtschaft das Geschehen. Die
erste Zinserhohung der EZB stellte ebenfalls eine Belastung fiir das Aktienumfeld dar, wes-
halb temporar mit Teilabsicherungen der Aktienbestande im zweiten Quartal 2011 rea-
giert wurde. Allerdings blieb unterm Strich die Marktreaktion in diesem Quartal noch recht
moderat. Erst der Juli und der August brachten dann die schon fiir die Vorwochen antizi-
pierten Kurskorrekturen mit sich. Finaler Ausl6ser hierfiir dirfte die sich erneut zuspit-
zende europdische Staatsfinanzkrise gewesen sein, die auch von einer markanten Abwer-
tung des Euro gegenliber dem Schweizer Franken und dem britischen Pfund begleitet
war. Diese deutlichen Wahrungsverschiebungen haben das Management zu einer weite-
ren Erhéhung der Quoten in Schweizer und britischen Aktien veranlasst. Reduziert wurden
im Gegenzug in erster Linie spanische und italienische Titel aus der Bank-, Versicherungs-
und Versorgungsbranche. Bedingt durch die oben genannten Unsicherheiten wurde auch
weiterhin eine aktive Allokationssteuerung betrieben.



Obwohl sich die defensive Branchenstruktur des DKB Europa Fonds gerade in dieser Phase
als hilfreich erwies, ging jener positive Effekt durch eine Aktienlibergewichtung im August
teilweise wieder verloren. Das dritte Quartal 2011 endete mit nochmals schwacheren Kur-
sen bei gleichzeitig relativ starken defensiven Sektoren. Allerdings war die Starke jener
Branchen trotz der vielfaltigen Belastungsfaktoren keineswegs durchgehend zu beobach-
ten. Ein im Vergleich zu manchen zyklischen Bereichen geringeres Wachstumspotential
sowie sektorspezifische Probleme verhinderten auch in diesem Jahr eine durchgehend
bessere Wertentwicklung. Mit der im letzten Quartal 2011 implementierten Strategie, den
relativ starksten Sektoren zukiinftig ein groBeres Gewicht beizumessen, wurde auf diese
relative Schwache klassisch defensiver Bereiche reagiert. Gepaart mit einer weiterhin
aktiven Quotensteuerung und der partiellen Nutzung von Chancen am Optionsmarkt
konnte insgesamt damit ein ausgleichendes Element geschaffen werden.

Den Abschluss der Berichtsperiode bildete ein starkes erstes Quartal 2012. Getrieben von
den beiden dreijahrigen EZB-Tendern konnten die Aktienmarkte deutlich zulegen, was
auch dem DKB Europa Fonds zugute kam. Eine aktuell tberkaufte technische Verfassung
lasst das Management allerdings an eine zeitnahe Konsolidierung glauben, zumal auch
einige der fundamentalen Probleme (Staatsfinanzkrise in Europa) noch nicht abschlieBend
gelost sind. Entsprechend defensiv war der Fonds zuletzt auch ausgerichtet. Die mittel-
fristigen Perspektiven fiir den Aktienmarkt erscheinen aber angesichts einer unverandert
glinstigen Bewertung durchaus positiv. Dies spiegelt sich auch in der prognostizierten
Dividendenrendite des Fonds wider, die zurzeit bei ca. 5,5% liegt.

Im abgelaufenen Berichtszeitraum zeigten sich die Aktienmarkte Osteuropas sehr bewegt.
Wahrend die Borsen bis in den Sommer eine positive Entwicklung zeigen konnten, fielen
die Aktienmarkte ab dem Sommer 2011 bis zum Jahresende deutlich. Mit Jahresbeginn
2012 startete eine starke Erholungsphase, wobei alles in allem fir das Geschaftsjahr des
DKB Osteuropa ein Minus stehen bleibt. Die stabilsten Markte waren die Prager und Istan-
buler Borse, Schlusslichter waren der polnische Markt und weit abgeschlagen die Buda-
pester Borse.

Auch wahrungsseitig gab es im Berichtszeitraum relativ deutliche Schwankungen. Bis in
den Sommer 2011 blieben die Wahrungen Osteuropas sehr stabil. Danach zeigten sich
vor allem der ungarische Forint, die turkische Lira und der polnische Zloty sehr stark und
konnten enorm an Wert zulegen. Enttauschend fiir Euro Investoren zeigte sich lediglich
die Entwicklung gegeniiber dem US-Dollar.

DKB Osteuropa Fonds
Klasse TNL -795321-

Bericht des Fondsmanagements | 11
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Die vorherrschenden Themen an den osteuropadischen Borsen waren einerseits globale
Ereignisse wie Eurokrise, Herabstufung der Kreditwirdigkeit von vielen europaischen Staa-
ten aber auch der USA sowie die Unruhen im arabischen Raum und die Auswirkungen auf
die Rohstoffmarkte. Andererseits waren regionale Themen ausschlaggebend fiir die Perfor-
mance der Ostborsen. So driickte in Ungarn die politische Situation, die in einem Disput
mit der Europdischen Union und dem Internationalen Wahrungsfonds gipfelte, auf den
Markt. In Polen war das vorherrschende Thema die anstehenden Privatisierungen. Die
Regierung plant mehrere Unternehmen an der Borse zu platzieren, was zu einer vorsich-
tigen Haltung der Investoren fiihrte. Auch in Russland war die Politik das treibende
Thema. So wurden im Berichtszeitraum sowohl Parlaments- als auch Prasidentenwahlen
durchgefiihrt. Wenig Uberraschend konnte sich Vladimir Putin durchsetzen. Begleitet wur-
den die Wahlen jedoch von starken Protesten der Bevolkerung und der Opposition, die
massiven Wahlbetrug vorwarfen. Die Unruhen wirkten sich negativ auf die russische Borse
aus, Investoren flirchteten eine &dhnliche Entwicklung wie im arabischen Raum. In der
Tirkei war das vorherrschende Thema die relativ schwache makrodkonomische Situation.
Vor allem das Leistungsbilanzdefizit der Tirkei erreichte zwischenzeitlich besorgniserre-
gende Hohen, weshalb nicht nur die Aktienborse sondern auch die tirkische Lira eine
Achterbahnfahrt hinlegte.

Unternehmensseitig waren die Ergebnisveroffentlichungen durchwegs positiv. Im GroB3en
und Ganzen spiegelte sich in den Unternehmensbilanzen die positive Wirtschaftsentwick-
lung wider. Positiv entwickelten sich vor allem Industrieunternehmen, aber auch der
Finanzsektor konnte sich weiter erholen. Hier wirkten zwar Einmaleffekte aus Neubewer-
tungen, vor allem aus Griechenland Engagements und Firmenwertabschreibungen,
dampfend auf die Ergebnisse. Operativ war jedoch groBteils eine deutliche Erholung zu
vermelden.

Der DKB Osteuropa Fonds war wahrend des Berichtszeitraumes durchwegs strategisch voll
investiert. Russland war im Berichtszeitraum (bergewichtet, wobei teilweise Gewinne mit-
genommen wurden und zu glinstigeren Zeitpunkten Positionen wieder aufgebaut wur-
den. Polen und Ungarn hingegen wurden untergewichtet. Randmarkte, wie das Baltikum
oder Slidosteuropa, waren im Berichtszeitraum nicht im Fonds vertreten.



Der US-amerikanische Aktienmarkt konnte zu Beginn der Berichtsperiode zunachst zule-
gen, nachdem er in den Vorwochen noch unter den Eindriicken der groBen Naturkatastro-
phe mit anschlieBendem Atomunfall in Japan stand. Grund fiir den Anstieg war eine posi-
tive Entwicklung der Unternehmens- und Konjunkturdaten, die sich im weiteren Verlauf
jedoch merklich abschwachte und zu einem erneuten Aufkeimen von Rezessionssorgen
fuhrte. Zur Eintribung des Marktumfeldes trugen die anhaltenden Diskussionen um die
europaische Staatsverschuldung bei. In den USA konnte zwar nach langen und schwieri-
gen Verhandlungen eine Einigung im Hinblick auf die Anhebung der Staatsschulden-
grenze erzielt werden, allerdings veranlasste die gestiegene Unsicherheit eine der fiihren-
den Ratingagenturen, die Bonitdtseinschatzung der USA herabzustufen. Zudem wurde
durch die Zuspitzung der Staatsschuldenkrise in Europa eine Beeintrachtigung der Welt-
wirtschaft beflirchtet. Die weiterhin angespannte Situation auf dem amerikanischen
Immobilien- und Arbeitsmarkt hatte zudem dampfenden Einfluss auf die Kursentwicklung
amerikanischer Aktien.

Positive Makrozahlen aus den USA und China, die Hoffnung auf eine baldige Losung der
Schuldenkrise in Europa sowie eine konzertierte Aktion der Notenbanken, die bekannt
gaben, den Banken unbegrenzte US-Dollar-Liquiditat zur Verfligung zu stellen, sorgten fiir
eine Aufhellung des Stimmungsbildes im Herbst. In den Folgemonaten setzte sich der Auf-
wartstrend am amerikanischen Aktienmarkt fort. Neben der Ankiindigung der FED, den
Leitzins (ber einen langeren Zeitraum auf niedrigem Niveau zu belassen, wurde die
Aktienmarktbewegung durch (ber den Erwartungen liegende Beschéaftigungszahlen und
positive Daten vom US-Hausermarkt getragen.

Am Ende des Berichtszeitraums lag der S&P 100 Blue Chip Index knapp 36 Prozent liber
den Tiefststanden im August 2011 (gemessen in Euro). Der Fonds konnte an dieser positi-
ven Entwicklung vollstandig partizipieren.

Nach Einschatzung des Fondsmanagements gehen von der sich fortsetzenden Konjunk-
turerholung grundsatzlich weiterhin unterstiitzende Impulse fir den Aktienmarkt aus.
Auch sollte die extrem expansive Geldpolitik der Notenbanken fiir niedrige Realzinsen
und somit ein positives Umfeld fiir die US-Aktien sorgen.

Der japanische Aktienmarkt war zu Beginn der Berichtsperiode zunachst in eine Seitwarts-
phase eingetreten, nachdem das verheerende Erdbeben und die sich anschliefende Nuk-
learkatastrophe im Februar 2011 fir erhebliche Turbulenzen gesorgt hatten. Wiederauf-
baumaBnahmen und staatliche Forderungen fiihrten nach dem letzten gro3en Erdbeben
in Kobe in den 90iger Jahren zu einem Boom insbesondere im Bausektor und angrenzen-
den Branchen. Die erhoffte Erholung am japanischen Aktienmarkt wurde im Laufe des
Sommers jedoch von der Schuldenkrise in der Eurozone und der Diskussion um das Lan-
derrating der USA und Japan zunichte gemacht. Insbesondere die drohende Gefahr eines
Auseinanderbrechens der Eurozone im Spatsommer 2011 provozierte Beflirchtungen, die
globale Konjunktur kénnte Schaden nehmen und damit auch Asien in den Strudel ziehen.

DKB Nordamerika Fonds
Klasse TNL -541953-

DKB Asien Fonds
Klasse TNL -795322-
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Vor diesem Hintergrund verloren die asiatischen Aktienmarkte, bezogen auf den Beginn
des Berichtszeitraumes, im Spatsommer 2011 zeitweise bis zu 20 Prozent an Wert. Zum
Ende des Jahres konkretisierten sich die europdischen Rettungsschirme und auch die
Europdische Zentralbank flutete den Bankensektor mit Liquiditdt. Die Borsen weltweit
begleiteten die StabilisierungsmalBnahmen im Euroraum mit stark steigenden Kursen. Der
Nikkei erreichte in diesem Zuge am Ende des Berichtszeitraumes wieder die 10.000 Punkte
Marke. Uber den Berichtszeitraum hinweg erholten sich die meisten asiatischen Markte
weitgehend von ihren zwischenzeitlichen Verlusten.

Neben den Dragon-Markten Singapur, Taiwan, Hongkong/China und Korea machen
Australien und vor allem Japan die Asset Allokation des DKB Asien Fonds aus. Die Perfor-
mance der japanischen Aktien wird u.a. auch durch die Entwicklung der heimischen Wah-
rung bestimmt. Der Yen fungierte in den vergangenen Jahren immer wieder als Krisen-
wahrung. Seine Starke gegeniiber Euro und US-Dollar schadete dabei vor allem export-
orientierten Werten. In jlngster Zeit zeichnet sich hier durch eine Politikdnderung eine
Trendwende ab, von der der japanische Aktienmarkt profitieren wird. Die Befiirchtung,
Chinas Konjunktur kdnnte eine harte Landung erfahren, scheint unbegriindet. Hier weisen
die jlngsten Frihindikatoren weiter auf hohe Wachstumsraten, die auf die Region aus-
strahlen werden.

Die globalen Gesundheitsmarkte haben die Bewegungen der Finanzmarkte im Berichts-
zeitraum nachvollzogen, jedoch waren die Kursverluste dank hoherer Stabilitdt in den
Krisenmonaten August und September 2011 geringer. Der DKB Pharma Fonds verbindet
Trends an den globalen Gesundheitsmarkten mit Bewertungsfaktoren der einzelnen
Unternehmen. Strategien, die auf Bewertungsfaktoren basieren, litten in 2011 unter der
Tatsache, dass Politikerentscheidungen das Bérsengeschehen dominierten. Die Bewertung
eines Unternehmens bzw. die in Relation dazu stehende Geschaftsentwicklung wurde
iber Monate von den Markten ausgeblendet. Dagegen standen krisenbedingte Uberle-
gungen (iber den Fortbestand der Eurozone und taktische Uberlegungen zu der Entschei-
dungstragheit der Politik im Mittelpunkt. Dies steht kontrar zur Philosophie des DKB
Pharma Fonds, welcher die langfristige Unternehmensentwicklung mit ins Zentrum der
Investitionsentscheidung stellt. Insofern blieb in dieser Phase dem Management nur die
Hoffnung, dass die Borse dazu zuriickkehrt, mehr auf die Unternehmensentwicklung und
weniger auf die Politik zu achten. Ein Festhalten an der bewahrten Strategie war daher fir
das Management opportun. Mit Jahresbeginn 2012 hat sich diese Durchhaltestrategie aus-
bezahlt. Seit Mitte Dezember 2011 ist eine deutlich bessere Entwicklung von Bewer-
tungsstrategien gegeniliber dem Gesamtmarkt zu beobachten. Der Aktienmarkt scheint
sich aus seiner Ubertreibungsphase befreit zu haben. Falls es nicht zu einem weiteren
Rickfall in Richtung einer politischen Borse kommt, bestehen fiir derartige Strategien, auf-
grund der extremen Verzerrungen im vergangenen Jahr, noch attraktive Aufholpotentiale.



Der DKB TeleTech Fonds versucht Trends an den globalen Technologiemarkten mit dem
Prinzip der relativen Starke und in Verbindung von Bewertungsparametern aufzusptiren.
Strategien, die auf Bewertungsfaktoren basieren, litten in 2011 unter der Tatsache, dass
Politikerentscheidungen das Borsengeschehen dominierten. Die Bewertung eines Unter-
nehmens bzw. die in Relation dazu stehende Geschiftsentwicklung wurde (iber Monate
von den Mérkten ausgeblendet. Dagegen standen krisenbedingte Uberlegungen iiber den
Fortbestand der Eurozone und taktische Uberlegungen zu der Entscheidungstragheit der
Politik im Mittelpunkt. In diesem Hin und Her wurde kein stabiler Trend erzeugt. Insofern
blieb in dieser Phase dem Management nur die Hoffnung, dass die Boérse dazu zuriick-
kehrt, mehr auf die Unternehmensentwicklung und weniger auf die Politik zu achten. Ein
Festhalten an der bewadhrten Strategie war daher fiir das Management opportun. Mit Jah-
resbeginn 2012 hat sich diese Durchhaltestrategie ausbezahlt. Seit Mitte Dezember 2011
ist eine deutlich bessere Entwicklung von Bewertungs- und Trendstrategien gegeniiber
dem Gesamtmarkt zu beobachten. Der Aktienmarkt scheint sich aus seiner Ubertreibungs-
phase befreit zu haben. Falls es nicht zu einem weiteren Riickfall in Richtung einer
politischen Borse kommt, bestehen fiir derartige Strategien, aufgrund der extremen Verzer-
rungen im vergangenen Jahr, noch attraktive Aufholpotentiale. Eine Sonderrolle spielt im
Technologiesektor die Aktie von Apple, die von Rekord zu Rekord eilt und deren Markt-
kapitalisierung inzwischen mehr als 60 Prozent des Deutschen Aktienindex entspricht. Die
Aktie nimmt in diversen Technologieindices inzwischen eine Gewichtung von etwa 20 Pro-
zent ein. Ein Gewichtungsfaktor wird deshalb vom Management, auch aufgrund der Gefahr
einer moéglichen Ubertreibungs-Kettenreaktion, kritisch beobachtet.

Der DKB Zukunftsfonds verbindet nachhaltig wirtschaftende Unternehmen mit den Grund-
lagen des Value-Investing. Die erfreuliche Entwicklung aus den Vorjahren konnte der DKB
Zukunftsfonds in der Berichtperiode nicht wiederholen, denn sowohl Valuestrategien, als
auch nachhaltig wirtschaftende Unternehmen haben insbesondere im Zeitraum Juni 2011
bis Dezember 2011 Gberdurchschnittliche Kursverluste verzeichnen miissen. Strategien, die
auf Bewertungsfaktoren basieren (Valuestrategie), litten in diesen Monaten unter der Tat-
sache, dass Politikerentscheidungen das Borsengeschehen dominierten. Die Bewertung
eines Unternehmens bzw. die in Relation dazu stehende Geschaftsentwicklung wurde Giber
Monate von den Markten ausgeblendet. Dagegen standen krisenbedingte Uberlegungen
liber den Fortbestand der Eurozone und taktische Uberlegungen zu der Entscheidungstrag-
heit der Politik im Mittelpunkt. Dies steht kontrar zur Philosophie der Valueinvestoren, und
auch zur Philosophie des DKB Zukunftsfonds, welcher die langfristige Unternehmensent-
wicklung ins Zentrum der Investitionsentscheidung stellt. Insofern blieb in dieser Phase dem
Management nur die Hoffnung, dass die Borse dazu zuriickkehrt, mehr auf die Unterneh-
mensentwicklung und weniger auf die Politik zu achten. Ein Festhalten an der bewahrten
Strategie war daher fiir das Management opportun. Mit Jahresbeginn 2012 hat sich diese
Durchhaltestrategie ausbezahlt. Seit Mitte Dezember 2011 ist eine deutlich bessere Entwick-
lung von klassischen Valuewerten gegentiber dem Gesamtmarkt zu beobachten. Der Aktien-
markt scheint sich aus seiner Ubertreibungsphase befreit zu haben. Falls es nicht zu einem
weiteren Riickfall in Richtung einer politischen Bérse kommt, bestehen fiir Valuewerte, auf-
grund der extremen Verzerrungen im vergangenen Jahr, noch attraktive Aufholpotentiale.

DKB TeleTech Fonds
Klasse AL -921868-
und Klasse TNL -541955-

DKB Zukunftsfonds
Klasse TNL -AOMX5K-
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Fir Werte aus dem Bereich der erneuerbaren Energien stellte sich das Marktumfeld im
gesamten Berichtszeitraum als sehr herausfordernd dar. Bedenken, dass sich aufgrund der
weltweiten Staatsschuldenkrise der Umbau des gesamten Energiesektors in Richtung
erneuerbarer Energien verzogert und ein massiver Preisverfall in vielen Teilsegmenten auf-
grund weltweiter Uberkapazititen vorherrscht, belasten die Stimmung seit Monaten. Nach
der Kirzung der Solarférderung in Deutschland und einem weiter anhaltenden Preisdruck
aus China geraten immer mehr Unternehmen in eine Existenzkrise. Dabei wird leider (ber-
sehen, dass nachhaltig wirtschaftende Unternehmen auBerhalb des Solarsektors seit Jah-
resanfang eine Uberaus erfreuliche Entwicklung aufzeigen. Da jedoch der Bereich der
erneuerbaren Energien in der allgemeinen Wahrnehmung sehr eng mit dem Thema Nach-
haltigkeit verbunden wird, kann es hier auch im laufenden Jahr zu Gberdurchschnittlichen
Ausschlagen in beide Richtungen kommen.

Der DKB Okofonds legt seinen Schwerpunkt auf Investments in den Bereichen Klima- und
Umwelttechnologie bzw. erneuerbare Energien. Fiir Werte aus dem letztgenannten Sektor
stellte sich das Marktumfeld im gesamten Berichtszeitraum als sehr herausfordernd dar.
Bedenken, dass sich aufgrund der weltweiten Staatsschuldenkrise der Umbau des gesam-
ten Energiesektors in Richtung erneuerbarer Energien verzégert und ein massiver Preisver-
fall in vielen Teilsegmenten aufgrund weltweiter Uberkapazititen vorherrscht, belasten die
Stimmung seit Monaten. Nach der Kiirzung der Solarférderung in Deutschland und einem
weiter anhaltenden Preisdruck bei Solarzellen und -komponenten aus China geraten
immer mehr Unternehmen in eine Existenzkrise. Spektakulare Insolvenzen im Solarsektor
nahren die Krisenstimmung. Das Management hat hierauf mit einer breiteren Streuung in
Richtung weiterer Teilsegmente der Klima- und Umwelttechnologie reagiert. Die Themen
energieeffiziente Mobilitat, mit Gber 15 Prozent inzwischen der Investitionsschwerpunkt
des DKB Okofonds, und CO.-effiziente Technologien sind hier zu nennen. Mit dieser Maf3-
nahme konnte die schwache Jahresperformance jedoch nur leicht gemindert werden,
denn die Angst der Investoren, dass weitere Teilsegmente dem Solarsektor folgen werden,
hat entsprechend negative Spuren hinterlassen. Vor diesem Hintergund wird es auch im
laufenden Jahr zu tberdurchschnittlichen Ausschlagen in beide Richtungen kommen.

Luxemburg, im Juli 2012

Bayernlnvest Luxembourg S.A.



Az USA-ban kilondsen a most véget ért (izleti év elején azon aggodalmak dominaltak,
hogy az orszédg konjunkturaja visszaesik, és recesszié kezdédik. Ennek oka egyrészt az attdl
val6é félelem volt, hogy az eurdpai éallamaddssdg-valsdg atterjedhet az amerikai gazda-
sagra; a masik ok a munkaerépiac feszilt helyzete volt.

A 2011. év vége felé csokkent a munkanélkiiliség ardnya, ami a recessziés félelmek elt(iné-
séhez vezetett, és az amerikai fogyasztok fogyasztasi kedve is visszatért. Ezt az ébredezé
konjunkturdlis optimizmust ugyanakkor bedrnyékolta a lakaspiac helyzete, amely a teljes
Uzleti év sordn a tervezett ingatlanvasarlasok novekedése ellenére alacsony szinten
maradt.

Eurépdban a beszamolasi idészak hosszu szakaszaiban fennmaradt az dllamaddéssag-valsag
fokozddéasdnak a veszélye. Ezt a fenyegetést azonban el tudta haritani a Gorogorszag alla-
maddssaga jelentds részének elengedésére vonatkozé dontés, valamint az EFSF-védder-
nyé ,tlzerejének” novelése.

A német konjunktura alig reagélt az adéssagvalsagra. [gy a munkaeré-kereslet a 2011. év
vége korll tetépontra jutott, ami a beszamolasi idészakban jelentés mértékben csdkkend
munkanélkiliségi ratdkhoz vezetett.

Az Uzleti év elsd 9 hénapjaban a koétvénypiacok is az eurdpai addssdgvalsag jegyében ala-
kultak. igy az olasz és spanyol kockazati felarak robbanasszeriien névekedtek, és az abszo-
lut hozamok 7% feletti rekordszinteket értek el.

Az olasz kamatkilonbozetek azonban drasztikusan csékkentek az Uj miniszterelnék, Monti
megvalasztasaval, valamint az EKB két massziv pénzinjekcidjaval. A 10 éves német szovet-
ségi kolcsonkotvények hozama éppen forditva, tiikorképszerten alakult — szeptemberig a
hozam 3,40%-r6l 1,64%-ra csokkent. Utdna a piaci hozamok az eladésodottsagrél szélo
vita allasatél figgben a 2,40% - 1,65% kozotti oldalazasi savon beliil mozogtak.

A nemzetkodzi részvénypiacok az év kdzepén jelentds arfolyamvaltozasokkal voltak kényte-
lenek megbirkézni. Mig tavasszal a konjunkturdlis optimizmus uralkodott a j6 véllalati bes-
zamolodknak kdszonhetéen, juliusban és augusztusban a hangulat igen borussa valt. Ezt az
eurdpai allami pénzigyek korili élez6dd krizis és az USA ugrasszertien novekvd konjunk-
turdlis gondjai valtottak ki, amelyek az eurdpai piacokon harom hét alatt mintegy 20%-os
arfolyamcsokkenéseket okoztak.

Noha az eurépai makrogazdasagi kdrnyezet a masodik félévben tovabb romlott, a piacok
nem utolsésorban a kedvezé értékelés és a villalatokrél sz6l6 véltozatlanul jé hirek miatt
képesek voltak a kordbban elszenvedett arfolyamveszteségeket pétolni. Valdszin(leg az
USA végll is kedvezé konjunkturaadatai is segitettek ebben, és kiilonésen az amerikai piac
szamara jo értékndvekedést hoztak.

Visszatekintés
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A devizapiacok is tiikrozték a piaci szerepl6k bizonytalansagat az eur6zéna konjunkturaja-
nak tovabbi alakuldsat illetéen, tekintettel egyes euréoszagok massziv adéssagproblemati-
kdjara. A kozosségi deviza kulondsen a masodik félévben keriilt fokozédé nyomas al3, a
befekteték pénzt vontak ki az eurddvezetbdl. Kilondsen az alacsony kamatozasu deviza-
kat, mint az USD-t vagy a japan jent keresték ,biztonsagos kikotéként”. Az év elején meg-
fordult a befekteték hangulata, és ismét ndvekedett a kereslet a magasabb kamatozasu
befektetési alternativak irant. Az eurd is profitalt ebbdl a hangulatbdl, és részben kompen-
zalni tudta az elmult Gzleti év soran elszenvedett veszteségeit.

Az USA konjunkturdlis helyzete a kdvetkezd Uizleti évben tovabb fog stabilizalédni, a pozi-
tiv tendencidk folytatédni fognak. Mindenekel6tt a javulé munkaerépiactdl lehet néveke-
dési impulzusokat varni. A munkanélkiliségi rata csokkenése azonban nem lesz elég gyors
ahhoz, hogy a jelentésen novekvé fogyasztas révén fellendiilési idészakot indukalhasson.
A még mindig gyengélkedd ingatlanpiac tovabbi fékez6 hatast fog kifejteni, ezért az USA
esetén kb. 2%-os névekedésbdl kell kiindulni.

Az eurdpai észak-dél ellentét a kdvetkez6 Uizleti évben is fennmarad. Németorszag a korai
indikatorok altal jelzett gyengul6é exportdinamika ellenére kb. 1%-os novekedést fog
elérni. A novekedés motorja tobbek kozott a pozitiv munkaerépiacbdl adédd fokozodd
belsd kereslet lesz.

Teljesen masképpen fog alakulni a helyzet a periférian. Itt a kovetkezé (zleti évben alig
lesz olyan orszag, amelynek sikeril pozitiv ndvekedést elérnie. Ezt nem utolsésorban a déli
allamok gyenge versenyképessége okozza. Itt mindenekel6tt strukturalis reformokra van
szlikség, amelyek megvalositasa egyrészt az egyes kormanyok politikai akaratatél fuigg, és
amelyeket masrészt 6sszhangba kell hozni az egyedi konszolidacios célokkal.

A valutaunié minden bels6é széttartdsa ellenére az eurdézéna fenntartdsa mindazonaltal
nem kérdéses. K6zéptavon az EKB felvasarlasi programjai, valamint a mar megvalésitott és
tervezett védéernydk kombinaciéja hozza fog jarulni az addssagokrél szél6 vitdk csillapo-
dasahoz. Az eddigi tapasztalatok fényében a stabilizalédasi folyamat valdszintleg tovabbra
is nagy ingadozasokkal fog lezajlani. A 2012. év sordn az 6sszességében javulé vildggazda-
sdg a német szovetségi kolcsonkotvények hozamdanak enyhe emelkedéséhez és az
arfolyamkiilonbségek sz(ikiléséhez fog vezetni.

Az eurdpai részvénypiacokat a tovabbi intézkedésekig valészinlleg egyrészt az atlagosnal
gyengébb konjunkturalis fejlédés, masrészt a kedvezd értékelés kozotti fesziiltség fogja
jellemezni. A vonzé befektetési alternativak hianya és az intézményi portféliék alacsony
részvényhdnyadai ugyanakkor potencidlis tdmogatast jelentenek az osztalékot fizetd érték-
papirok szamdra. A valtozatlanul béségesen rendelkezésre all6 likviditas is az emelkedd
arfolyamok mellett sz6l, annal is inkdbb, mivel a mar meglevé magas szintrél csak kissé
csokkend kockazati feldr is tovabbi ndvekedési potencidlt jelentene a részvények szamara.



USD dollar

Az eurdt az addssadg- és finanszirozasi problematikara vonatkozé bizonytalansagok uUjra és
Ujra sujtani fogjak. Mindazonaltal a politikai megoldast célzé kitarté kezdeményezések,
valamint az eurédvezet konjunkturalis stabilizadlédasara utalé jelek kedveznének a szilar-
dabb eurénak. Az Eurépai Kézponti Bank kamatcsdkkentési ciklusanak vége alatdmasztja
ezt a fejlédést, a Fed egyel6re semleges hozzadlldsa az els6 kamatemeléshez szintén az
eurd erdssége irdnyaba hat.

Japan jen

Japan nemzetgazdasagi helyzete tovabbra is instabil marad. Mindazonaltal az eurd perifér-
idlis allamainak pénzpolitikai bizonytalansaga fliggvényében a jen 2011-ben folyamatosan
felértékel6dott. A jen értékelési szintje id6kdzben torténelmi szintre jutott, a folytatédd
felértékelédés a japan jegybank tovabbi intervencios intézkedéseihez vezethetne. Az
eurdovezet konjunkturajanak folytatédé javulasa a kockazati hajlandésag egyideji néve-
kedésével egyltt a JPY valtasi arfolyamdanak ujbdli csokkenését vonja maga utan, amit a
japan kormany és exportgazdasag is orommel idvozolne.

Pénznemek
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A globalis technolégiai piacok a beszamolasi idészakban megfelel6en kovették a pénziigyi
piacok mozgasait, azzal a kiilénbséggel, hogy a felépllési fazis 2012 kezdetét6l dinamiku-
sabban és igy 6rvendetesebben folyik, mint a teljes piac ndvekedése. A német nyugdijpiac
a vizsgalt idészakban a stabilitas fellegvaranak mutatkozott. Az allamadoéssag-valsag tetd-
zésével a biztonsdgos menedéknek tekintett német allamkotvények irant rendkivil erds
volt a kereslet, kiilondsen 2011 nyéri hénapjaiban. A tiz éves hozamok 2011 szeptemberé-
ben 1,67%-0s mértékkel torténelmi mélyonton alltak. Errél az alacsony szintrél a hozamok
a részvénypiacokon id6kdzben bekodvetkezett javulé tendencidk ellenére Iényegesen nem
tavolodtak el. A DKB Uj Szdvetségi Allamok alap alapkezeléje a beszamolasi idészakban
hatdrozott a nyugdijak teriiletén a futamidd leroviditésérdl, és diverzifikacié céljabdl vélla-
lati kotvényekbe is torténd befektetésekrdl. A vallalati kdtvények szegmensébe torténd
beszallas visszatekintve helyesnek bizonyult. A vegyes alapokhoz képest viszonylag jo tel-
jesitmény azonban elsésorban az egyes tételek jo kivalasztasdbdl keletkezett. Az Analytik
Jena, a Wirecard és a Carl Zeiss Meditec révén harom érték jelentds arfolyamugrést tudott
felmutatni, amelyek a tiz legnagyobb részvénypozicié kozott voltak.

Az elmult évben tett bejelentésnek megfeleléen a menedzsment tartotta magat befekte-
tési stilusdhoz, és befektetéseinek sulypontjat tovabbra is magas osztalékhozammal ren-
delkez6, j6 min&ségu vallalatok alkottdk. A 2011/2012-es (izleti évben ezzel realizalt érté-
knodvekedés legnagyobb részét az 6sszeurdpai Blue Chip Indexek adtak.

2011 tavaszdn a japan Fukushima vérosdban bekovetkezett atomkatasztrofa és a vele
kapcsolatos konjunkturdlis aggodalmak hataroztdk meg a vildggazdasag eseményeit. Az
Eurépai Kozponti Bank elsé kamatemelése a részvények kornyezetének is terhelést jelen-
tett, ami miatt 2011 masodik negyedévében ideiglenesen a részvényallomanyok részleges
biztositasaval reagaltak. Mindenesetre a piac reakciéja ebben a negyedévben még eléggé
mérsékelt maradt. Csak a julius és az augusztus hozta magaval a mar a megel6z6 hetekre
vart arfolyamkorrekcidkat. A végsé kivalté ok itt az ismét kiélez6dé eurdpai dllamadoéssag-
valsag volt, amit az eurd markans leértékelédése kisért a svajci frankkal és a brit fonttal
szemben. Ezek az egyértelmi devizaeltolédasok arra késztették a menedzsmentet, hogy
tovabb emelje a svajci és brit részvényekre esé kvotakat. Ezért cserébe csokkentették elsé-
sorban a spanyol és olasz papirok ardnyat a banki, biztositasi és kozellatasi ipardgakbol. A
fenti bizonytalansagok altal meghatdrozott kdrnyezetben tovabbra is aktiv allokaciévezér-
Iés folytatdsara kerdilt sor.



Bar a DKB Europa alap defenziv iparagi strukturaja pontosan ebben a szakaszban hasznos-
nak bizonyult, ennek pozitiv hatasat augusztusban egy részvény-feliilsilyozas részben
ismét kioltotta. 2011 harmadik negyedéve még gyengébb arfolyamokkal, azonban egyide-
juleg viszonylag er6s defenziv szektorokkal ért véget. Mindenesetre ezen iparagak erejét a
sokféle terheld tényezé ellenére semmiképpen sem lehetett folyamatosan megfigyelni. A
némely ciklikus teriiletekhez viszonyitva csekély névekedési potencial, valamint a szektor-
specifikus problémak ebben az évben is megakadalyoztdk a tartésan jobb értékalakulast.
A klasszikus defenziv terlletek ezen relativ gyengeségére a 2011 utolsé negyedévében
megvaldsitott stratégidval reagaltak, amely a viszonylag legerésebb szektorokhoz a jové-
ben nagyobb suly hozzarendelésére iranyult. Parositva a tovabbra is fennallé aktiv kvéta-
vezérléssel és az opcids piacon adddéd lehetéségek részleges kihasznalasaval, 0sszességé-
ben egy kiegyensulyozé elemet sikerdlt kialakitani.

A beszamolasi id6szak lezarasa erés 2012-i évi elsé negyedévet jelentett. Az Eurdpai Koz-
ponti Bank két haroméves aukcidja altal hajtva a részvénypiacok egyértelmien emelkedni
tudtak, ami a DKB Eurépa alapnak is kedvezett. Az aktudlisan tulvasarolt technikai allapot
nyoman azonban a menedzsment hamarosan bekovetkez6 konszolidaciéra szamit, féképp,
mivel az alapvet6é problémdk (dllamaddssag-valsdg Eurépaban) még mindig nincsenek
véglegesen megoldva. Ennek megfelel6en defenziv volt az alap, illetve legutébb kiegyenli-
tett is. A részvénypiac kdzéptavu kiladtasai azonban egy valtozatlanul kedvezd értékelésre
tekintettel mindenképpen pozitivnak tlnnek. Ez tiikrozédik vissza az alap elére jelzett osz-
talékhozamaban is, amely jelenleg kb. 5,5%-ot tesz ki

A lezérult beszdmolasi idészakban a kelet-eurépai részvénypiacok nagyon mozgalmasnak
mutatkoztak. Mig a t6zsdék a nydron pozitiv ndvekedést tudtak felmutatni, a részvénypia-
cok 2011. nyaratdl az év végéig jelentés mértékben estek. 2012. elejétdl erbs javulasi fazis
kezd6dott, mikozben mindent egybevéve a DKB Kelet-Eurépa lizleti évének eredménye
negativ maradt. A legstabilabb piacok a pragai és az isztambuli tézsde voltak, a sereghaj-
tok pedig a lengyel piac és rendkivil megviselten a budapesti tézsde.

A beszdmolasi idészakban a devizék terén is viszonylag jelentds ingadozasok torténtek.
2011. nyardig a kelet-eurépai devizdk nagyon stabilak maradtak. Ezt kdvetéen elsésorban
a magyar forint, a torok lira és a lengyel zloty nagyon erésnek mutatkozott, és értékben
hatalmasat tudtak novekedni. Az euréban befekteték szdmdra csalédast kelté mddon
novekedés csupan az USA dollarral szemben mutatkozott.

DKB Osteuropa Fonds
TNL -795321-
befektetési jegyosztaly
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Az uralkodd témak a kelet-eurdpai tézsdéken egyrészt a globdlis események voltak, mint
az eurdvalsag, valamint tobb eurdpai adllam és az USA hitelbesoroldsanak lerontdsa, mas-
részt az arab térségben zajlé zavargdsok és ennek kihatdsai a nyersanyagpiacra. Masfeldl
regionalis témak voltak meghatarozé hatassal a keleti tézsdék teljesitményére. igy Magya-
rorszagon az Eurdpai Unidval és a Nemzetkozi Valutaalappal folytatott vitaban kicsucso-
sodo politikai helyzet nehezedett rd a piacra. Lengyelorszagban a kiisz6bon allé privatiza-
ciok lgye volt az uralkodd téma. A kormanyzat tobb vallalkozast tervez a tézsdére vinni,
ami a befekteték évatos hozzddllasat eredményezte. Oroszorszagban is a politika volt a
meghatarozé téma. A beszamolasi idészakban parlamenti és elnokvalasztas is tortént.
Meglepetés nem sziletett Vlagyimir Putyin gyézelmével. A valasztasokat azonban erés til-
takozasok kisérték a lakossag és az ellenzék részérdl, nagyszabasu valasztasi csalast kifoga-
solva. A zavargasok negativ hatdssal voltak az orosz tézsdére, a befekteték az arab térség-
hez hasonld fejleményektdl tartottak. Torokorszagban a f6 téma a gyenge makrotkono-
miai helyzet volt. Mindenekel6étt Torokorszag mérlegdeficitie ért el idékézben aggasztd
magassagokat, minek kdvetkeztében nem csupén a részvénytézsde, hanem a torok lira is
hulldmvasutszerli mozgasokon ment at.

A véllalkozasok oldalérol a kozzétett eredmények altaldban pozitivak voltak. Egészében
véve a vallalati mérlegekben visszatiikroz6dott a pozitiv gazdasdgi novekedés. Pozitiv
eredményeket hoztak mindenekeldtt az ipari vallalatok, de a pénziigyi szektor is tovabbi
javulast tudott felmutatni. Itt azonban Ujraértékelésekbdl szarmazd egyszeri hatdsok, min-
denekel6tt Gordgorszagbol eredd cégértékleirasok nyomtak le az eredményeket. Gyakorla-
tilag azonban nagyrészt egyértelm javulas mutathaté ki.

A DKB Kelet-Eurépa alap a beszamolasi idészak alatt végig stratégiailag teljesen be volt
fektetve. A beszamolasi idészakban Oroszorszag fellilsulyozott volt, mialtal részben nyere-
ség elvesztésére kerliilt sor, kedvezdbb idészakokban pedig a poziciok ismét felépiiltek.
Ezzel szemben Lengyelorszdg és Magyarorszag alulsulyozottak voltak. A perifériapiacok,
mint a Baltikum vagy Délkelet-Eurépa a beszamolési idészakban nem képviseltették
magukat az alapban.

Az USA részvénypiac a beszamolasi idészak kezdete koril noévekedni tudott, miutdn a
megel6z6 hetekben még a nagy japan természeti katasztréfa és az azt kovetd atomsze-
rencsétlenség hatasa alatt allt. A beszallas alapja a vallalati és konjunkturaadatok pozitiv
véltozasa volt, amely azonban a késébbiekben észrevehetéen legyengiilt, és a recesszids
félelmek ismételt feléledéséhez vezetett. A piaci kdrnyezet zavarossa valasahoz hozzajarul-
tak az eurdpai allamok eladésodasaval kapcsolatban folytatott vitak is. Az USA-ban hosszu
és bonyolult targyaldsok utdn egyetértés alakult ki az allamadéssagi korlat felemelése
tekintetében. Mindazonaltal a megnovekedett bizonytalansdg az egyik vezetd mindsitd
Ugynokséget arra késztette, hogy az USA hitelképességi besorolasat lerontsa. Emellett az
eurdpai allamaddssdg-valsag kiélez6dése kdvetkeztében mar attdl lehetett tartani, hogy az
események a vildggazdasagra is hatassal lesznek. Az amerikai ingatlan- és munkaerépiac
helyzetének feszlltsége viszont csillapité hatassal volt az amerikai részvények arfolyama-
nak alakulasara.



Az USA-bdl és Kinabdl szarmazd pozitiv makroadatok, az eurdpai addssagvalsag gyors
megoldasaba fektetett remények, valamint a jegybankok Osszehangolt akcidja, amellyel
kozzétették, hogy a bankoknak korlatlan likviditast biztositanak USA dollarban, 6sszel a
hangulat javuldsat eredményezték. A kovetkez6 hoénapokban folytatédott az emelkedd
trend az amerikai részvénypiacon. A FED bejelentése mellett, amellyel az alapkamatot
hosszabb id6szakra alacsony szintre engedték, a részvénypiaci mozgasokhoz a varakozaso-
kon fellil alakulo foglalkoztatottsagi adatok és az USA belsé piacarol szarmazoé pozitiv ada-
tok is hozzajarultak.

A beszamolasi id6szak végén az S&P 100 Blue Chip Index éppen 36 szazalékkal allt a 2011
augusztusi legalacsonyabb szintje folott (euréban mérve). Az alap ezen pozitiv valtozasbdl
teljes mértékben részesedni tudott.

Az alapkezel6 megitélése szerint a folytatodd konjunkturdlis névekedés tovabbra is tdmo-
gatd impulzusokat biztosit a részvénypiacok szamara. A jegybankok extrém médon expan-
ziv monetaris politikdja is alacsony redlkamatokrol, és igy az USA-részvények szdmara pozi-
tiv kornyezetrél gondoskodik.

A japan részvénypiac a beszamolasi idészak elején oldalazé fazisba lépett, miutan a pusz-
tito foldrengés és az azt kovetd nukledris katasztrofa 2011. februarjdban jelentés felfordu-
last okozott. Az Ujjaépitésre iranyuld intézkedések és az allami tdmogatdsok a Kobéban
tortént legutdbbi nagy foldrengést kdvetéen a 90-es években fellendiiléshez vezettek,
kilondsen az épitbipari szektorban és a kapcsol6dd ipardgakban. A japan részvénypiac
remélt felépiilését azonban a nyar folyaman az eurézéna addssagvalsdga és az USA és
Japan orszagbesorolasaval kapcsolatos vita semmivé tette. Kiilondsen az eurézéna felbom-
lasdnak fenyegetd veszélye valtott ki olyan félelmeket 2011. késé nyarén, hogy a globalis
fellendiilés derékba térhet, és ezzel Azsiat is magaval ranthatja.

Ezzel a hattérrel az dzsiai részvénypiacok a beszamolasi idészak kezdetére vonatkoztatva
2011 nyardnak végén idénként akdr 20%-ot is veszitettek értékben. Az év vége felé kon-
kretizdlédtak az eurdpai mentécsomagok, és az Eurdpai Kézponti Bank is eldrasztotta a
bankszektort likviditassal. A t6zsdék vildgszerte erésen emelkedd arfolyamokkal kisérték
az eurézoéna stabilizacids intézkedéseit. A Nikkei ennek nyoméan a beszamoldsi idészak
végén ismét elérte a 10 000 pontos hatart. A beszamolasi idészak sordn a legtdbb azsiai
piac messzemenden kiheverte az idékdzben elszenvedett veszteségeit.

Szingapur, Tajvan, Hongkong/Kina és Korea sarkanypiacain feliil a DKB Azsia alap eszkézal-
lokacidjabol Ausztralia és mindenekel6tt Japan részesedik. A japan részvények teljesitmé-
nye tobbek kozott a hazai deviza értékének alakuldsa altal is meghatarozott. A jen az
elmult években mindig Ujra és Ujra valsagdevizaként funkcionalt. Erés pozicidja az eurdval
és az USA dollarral szemben mindenekeldtt az exportorientdlt értékeknek artott. Az utdbbi
id6ében itt egy politikavaltozas révén egy trendfordulé korvonalazédik, amelybdl a japan
részvénypiac profitalni fog. A félelmek, hogy a kinai gazdasagi fellendiilés kemény foldeté-
réssel érhet véget, megalapozatlannak tlnnek. Itt a legfrissebb mutatdk tovabbra is magas
novekedési ratdkat jeleznek, amelyek kisugaroznak majd a régiéra is.

DKB Asien Fonds
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A globdlis egészségligyi piacok a beszamolasi idészakban kovették a pénzpiacok mozga-
sait, azonban az arfolyamveszteségek csekélyebbek voltak 2011 augusztusaban és szep-
temberében, azaz a krizishénapokban mutatkozé nagyobb stabilitdisnak kdszénhetéen. A
DKB Farma alap 0sszekoti a globdlis egészségligyi piacokon uralkodé trendeket az egyes
vallalatok értékelési tényezbivel. Az értékelési tényezdékon alapuld stratégiak 2011-ben
megszenvedték azt a tényt, hogy a tézsdei eseményeket a politikusok dontései uraltdk. Az
egyes vallalatok értékelése, illetéleg az ezzel kapcsolatban allé Uzletfejlesztés honapokra
eltlint a piacokrdl. Ezzel szemben kdézéppontban alltak a valsag altal meghatarozott meg-
fontoldsok az eurézéna fennmaradasdval, illetve taktikai megfontolasok a politika dontés-
képességével kapcsolatosan. Ez ellentétben all a DKB Farma alap filozofidjaval, amely a
hosszu tavu vallalati fejlédést helyezi a befektetési dontések kozéppontjaba. Ezért ebben a
fazisban az alapkezel6 szdmdéra csak annak reménye maradt, hogy a tézsde visszatér oda,
hogy tobb figyelmet fordit a vallalati fejlédésre, és kevesebbet a politikara. Az alapkezel
szamara a bevalt stratégidhoz vald ragaszkodas latszott célravezetének. 2012. elejére ez a
kitartasra épuilé stratégia kifizeté6dott. 2011. december kdzepe 6ta az értékelési stratégidk
lényegesen jobb fejlédése figyelheté meg a teljes piac tekintetében. A részvénypiac kila-
balni latszik tulflitott fazisabol. Amennyiben nem keril sor tovabbi visszaesésre a politikai-
lag meghatarozott tézsde irdnyaba, az ilyen stratégidk elétt az elmult év extrém torzulasai
nyoman vonzé fellendiilési potencial all.

A DKB TeleTech alap a relativ erésség elve segitségével és értékelési paraméterekkel 6ss-
zefliggésben a globalis technolégiai piacokon uralkodd trendeket kivanja felkutatni. Az
értékelési tényezékon alapuld stratégidk 2011-ben megszenvedték azt a tényt, hogy a
tézsdei eseményeket a politikusok dontései uraltdk. Az egyes vallalatok értékelése, illets-
leg az ezzel kapcsolatban 4llé Uzletfejlesztés hdnapokra eltlint a piacokrol. Ezzel szemben
kozéppontban alltak a valsag altal meghatarozott megfontolasok az eurézéona fennmara-
dasaval, illetve taktikai megfontoldsok a politika dontésképességével kapcsolatosan. Ebben
az 0sszevisszasagban nem mutatkozott meg stabil trend. Ezért ebben a fazisban az alap-
kezel6 szamara csak annak reménye maradt, hogy a t6zsde ismét tobb figyelmet fordit a
vallalati fejlédésre, és kevesebbet a politikdra. Az alapkezel6 szdmara a bevalt stratégidhoz
valé ragaszkodas latszott célravezetének. 2012. elejére ez a kitartasra épil6 stratégia kifi-
zetédott. 2011. december kdzepe 6ta az értékelési és trendstratégiak lényegesen jobb fej-
I6dése figyelheté meg a teljes piac tekintetében. A részvénypiac kildbalni latszik talftott
fazisabol. Amennyiben nem keriil sor tovabbi visszaesésre a politikailag meghatarozott
tézsde iranyaba, az ilyen stratégidk el6tt az elmult év extrém torzulasai nyoman vonzo fel-
lendilési potencial all. Kiilonleges szerepet jatszik a technoldgiai szektorban az Apple rész-
vénye, amely rekordot rekord utdn dont, és amelynek piaci tékésitettsége id6kdzben a
német részvényindex tébb mint 60 szazalékanak felel meg. A részvény a kilénféle techno-
|6giai indexekben idékdzben koriilbelll 20%-os sullyal szerepel. Ezért az alapkezel6 kritik-
usan szemlél egy sulyozési tényezdt, mar csak a tulflitdttségi lancreakcié veszélye miatt is.



A DKB Jové6 alap Osszekapcsolja a fenntarthatéan gazdalkodé vallalatokat az értékalapu
befektetés alapelveivel. Az el6z6 évek Grvendetes novekedését a beszamolasi idészakban
a DKB J6vé alap nem tudta megismételni, mivel mind az értékalapu stratégidk, mind a
fenntarthatdéan gazdalkodo vallalatok atlagon fellili arfolyamveszteségeket voltak kénytele-
nek elkdnyvelni, kilonésen a 2011. juniusétél decemberéig tart6 idészakban. Az értékelési
tényezdkon alapuld stratégidk ezekben a hénapokban megszenvedték azt a tényt, hogy a
tézsdei eseményeket a politikusok dontései uraltdk. Az egyes vallalatok értékelése, illets-
leg az ezzel kapcsolatban allo Uzletfejlesztés honapokra eltlint a piacokrol. Ezzel szemben
kozéppontban alltak a valsag altal meghatarozott megfontoldsok az eurézéna fennmara-
dasaval, illetve taktikai megfontolasok a politika dontésképességével kapcsolatosan. Ez
ellentétben all az értékalapu befekteték filozofiajaval, illetve a DKB J6vé alap filozéfiajaval
is, amely a hosszu tavu vallalati fejlédést helyezi a befektetési dontések kézéppontjaba.
Ezért ebben a fazisban az alapkezelé szamara csak annak reménye maradt, hogy a t6zsde
visszatér oda, hogy tobb figyelmet fordit a vallalati fejlédésre, és kevesebbet a politikara.
Az alapkezelé szamdra a bevalt stratégidhoz valdé ragaszkodas latszott célravezetének.
2012. elejére ez a kitartasra épulé stratégia kifizetédott. 2011. december kozepe 6ta a
klasszikus értékelési stratégiak lényegesen jobb fejlédése figyelheté meg a teljes piac
tekintetében. A részvénypiac kildbalni latszik tualfltott fazisabdl. Amennyiben nem kerdl
sor tovabbi visszaesésre a politikailag meghatdrozott tézsde irdnyaba, az értékalapu straté-
gidk elétt az elmult év extrém torzulasai nyoman vonzo fellenddilési potencial all.

A megujuld energidk szektordbdl szarmazé értékek szamdra a piaci kornyezet a teljes bes-
zamolasi idészakban nagy kihivasokat tdmasztott. Azok az aggodalmak, hogy a vildgmér-
et allamadossag-valsag kovetkeztében a teljes energiaszektornak a megujulé energidk
irdnyaba torténd atalakitdsa elhizoédik, és a vildgméret( folos kapacitdsok miatt massziv
aresés kovetkezik be szamos részszegmensben, hénapok 6éta bearnyékoljdk a hangulatot.
A német napenergia-tdmogatdsok megnyirbalasa, és a Kindbdl tovabbra is fennallé arnyo-
mas egyre tobb vallalkozast taszit valsagba. Itt sajnos atsiklottak afelett, hogy a fenntartha-
téan gazdalkodo vallalatok a napenergia-szektoron kiviil az év eleje éta rendkivil 6rven-
detes novekedést mutatnak fel. Mivel azonban a megujulé energiak teriilete a kdzfelfogas-
ban nagyon szorosan kapcsolédik a fenntarthatdésdg témdjéhoz, itt az idei évben is atla-
gon feldli kilengések fordulhatnak elé mindkét iranyba.

DKB Zukunftsfonds
TNL -AOMX5K-
befektetési jegyosztaly
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DKB Okofonds
TNL -AONHJZ-
befektetési jegyosztaly
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A DKB Okoalap a klima- és kérnyezeti technolégia, valamint a megujulé energiak teriiletén
eszkozolt befektetésekre koncentral. Az utdbbi szektorbdl szarmazé értékek szamara a
piaci kornyezet a teljes beszdmolasi idészakban nagy kihivasokat tdmasztott. Azok az
aggodalmak, hogy a vilagméretl allamaddssag-valsag kovetkeztében a teljes energiaszek-
tornak a megujulé energiak iranyaba torténé atalakitasa elhuzddik, és a vilagméret( f6l6s
kapacitasok miatt massziv aresés kovetkezik be szdmos részszegmensben, hénapok 6ta
bedrnyékoljak a hangulatot. A német napenergia-tdmogatasok megnyirbalasa, és a Kina-
bdl szarmazé szolarcelldk és -alkatrészek tovabbra is fennallé arnyomasa egyre tébb vallal-
kozast taszit valsagba. A napenergia-szektorban bekovetkezett latvanyos cs6dok taplaljak
a valsaghangulatot. Az alapkezeld erre szélesebb diverzifikacioval reagalt a klima- és korn-
yezeti technoldgia tovabbi részszegmense irdnydba. Itt az energiahatékony mobilitds emli-
thets, amely tébb mint 15% részesedéssel id6kdzben a DKB Okoalap befektetési sulypont-
java valt, valamint a CO2-kibocsatast csokkenté technoldgiak témaja. Ezzel az intézkedés-
sel a gyenge éves teljesitményt csak kissé lehetett mérsékelni, mivel a befekteték aggo-
dalma, hogy a napenergia-szektor tovabbi részszegmensei kerlilnek valsagba, ennek meg-
felel6 negativ nyomokat hagyott. Ezzel a hattérrel a folyo évben is atlagon feliili kilengé-
sekre fog sor kerilni mindkét iranyba.

Luxemburg, 2012. julius



VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN

Wertpapierbezeichnung Waéhrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban

Aktien, Anrechte und Genussscheine « Részvények, térzsrészvényekre vonatkozé jogok és osztalékra jogosité igazolasok

Notierte Titel - Jegyzett tételek

AAP Implantate AG EUR 189.162 156.058,66 0,81
Air Berlin Plc. EUR 90.000 213.750,00 1,11
Analytik Jena AG EUR 60.000 738.000,00 3,84
Axel Springer Verlag AG EUR 4.800 181.824,00 0,95
Berliner Synchron AG EUR 20.931 14.149,36 0,07
Biolitec AG EUR 37.969 87.328,70 0,45
Carl Zeiss Meditec AG EUR 39.706 702.200,61 3,65
co.don AG EUR 32449 32.124,51 0,17
CR Capital Real Estate AG EUR 100.000 43.400,00 0,23
Daldrup & S6hne AG EUR 20.583 356.600,48 1,86
DEAG Dt. Entertainment AG EUR 71.850 204.700,65 1,07
Eckert & Ziegler Strahlen und Medizintechnik AG EUR 20.043 479.729,21 2,50
Epigenomics AG EUR 19.792 44.532,01 0,23
Estavis AG EUR 169.755 360.729,38 1,88
First Sensor AG EUR 79.575 787.792,50 4,10
Francotyp-Postalia Holding AG EUR 25.000 71.725,00 0,37
Funkwerk AG EUR 58.471 235.053,42 1,22
Geratherm Medical AG EUR 51.649 313.302,83 1,63
GK Software AG EUR 8.000 345.600,00 1,80
GSW Immobilien AG EUR 10.000 254.450,00 1,32
Halloren Schokoladenfabrik AG EUR 5.310 36.639,00 0,19
HanseYachts AG EUR 24.061 104.665,35 0,54
Heliocentris Energy Solutions AG EUR 44,200 243.100,00 1,26
Hyrican Informationssysteme AG EUR 3.000 21.366,00 0,11
Intershop Communications AG EUR 35.873 105.107,89 0,55
IVU Traffic Technologies AG EUR 347.564 465.735,76 2,42
Jenoptik AG EUR 71.890 399.636,51 2,08
Landesbank Berlin Holding AG EUR 90.000 368.100,00 1,92
MagForce AG EUR 1.320 6.666,00 0,03
MAGIX AG EUR 15.000 68.550,00 0,36
MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG EUR 22.529 225.290,00 117
Mologen Holding AG EUR 9.079 82.709,69 0,43
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Waéhrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban

PSI AG EUR 25.000 419.250,00 2,18
Q-Cells SE EUR 250.000 56.500,00 0,29
Solarpraxis AG EUR 34.600 67.504,60 0,35
Studio Babelsberg AG EUR 52.500 49.402,50 0,26
Transradio SenderSysteme Berlin AG EUR 3.680 3.716,80 0,02
VITA 34 AG EUR 8.500 28.211,50 0,15
W.0.M. World of Medicine AG EUR 4150 55.651,50 0,29
Wirecard AG EUR 20.000 280.100,00 1,46
YOC AG EUR 11.004 168.911,40 0,87
8.879.865,82 46,19

Summe notierte Titel « Jegyzett tételek 6sszege 8.879.865,82 46,19

Summe Aktien, Anrechte und Genussscheine -
Részvények, torzsrészvényekre vonatkozd jogok és osztalékra jogositd
igazolasok 6sszege 8.879.865,82 46,19

Anleihen « Kotvények

Notierte Titel - Jegyzett tételek

8,250 % Air Berlin Plc. EMTN v.11(2018) EUR 1.000.000 920.100,00 4,79
3,750 % Berlin S.159 v.03(2013) EUR 300.000 310.824,00 1,62
4,250 % Berlin S.190 v.04(2014) EUR 650.000 698.535,50 3,63
3,500 % Berlin S.202 v.05(2017) EUR 1.000.000 1.087.400,00 567
4,125 % Berlin S.214 v.06(2016) EUR 550.000 608.157,00 3,16
3,875 % Berlin S.218 v.06(2012) EUR 200.000 202.096,00 1,05
4,250 % Berlin S.226 v.07(2022) EUR 500.000 575.600,00 2,99
4,000 % Berlin-Hannoversche Hypothekenbank AG Pfe. S.146 v.07(2014) EUR 250.000 262.897,50 1,37
4,000 % Berlin-Hannoversche Hypothekenbank AG Pfe. S.90 v.04(2012) EUR 250.000 252.325,00 1,31
4,500 % Berlin-Hannoversche Hypothekenbank AG Pfe. v.07(2019) EUR 200.000 229.216,00 1,19
4,000 % Brandenburg S.143 v.03(2013) EUR 350.000 360.780,00 1,88
3,625 % Brandenburg S.155 v.05(2015) EUR 300.000 320.820,00 1,67
4,000 % Brandenburg v.06(2016) EUR 250.000 276.987,50 1,44
5,875 % Landesbank Berlin AG v.09(2019) EUR 1.000.000 1.007.850,00 524
3,375 % Sachsen-Anhalt S.21 v.05(2015) EUR 300.000 320.340,00 1,67
4,000 % Sachsen-Anhalt v.06(2016) EUR 250.000 276.985,00 1,44
4,125 % Sachsen-Anhalt v.08(2013) EUR 250.000 258.540,00 1,35
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Waéhrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban
3,375 % Thiringen S.05/1 v.05(2014) EUR 250.000 264.325,00 1,38
4,000 % Thiringen v.07(2017) EUR 300.000 333.057,00 1,73
8.566.835,50 44,58
Summe notierte Titel - Jegyzett tételek dsszege 8.566.835,50 44,58
Summe Anleihen « Kétvények 6sszege 8.566.835,50 44,58
Summe Portfolio « Portfélié 6sszege 17.446.701,32 90,77
Terminkontrakte « Hataridés kontraktusok
Short-Positionen « R6vid poziciék
EUREX 10YR Euro-Bund Future Juni 2012 EUR -20 -5.400,00 -0,03
-5.400,00 -0,03
Summe Short-Positionen « Révid poziciék dsszege -5.400,00 -0,03
Summe Terminkontrakte - Hatarid6s kontraktusok 6sszege —-5.400,00 -0,03
Bankguthaben - Banki készpénzallomany 1.658.073,50 8,63
Sonstige Vermdgensgegenstande / Sonstige Verbindlichkeiten -

Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek 120.519,39 0,63
Teilfondsvermogen - Részalap vagyona 19.219.894,21 100,00
GEO’GRl’\PHISQHE STRUKTUR DES WERTPAPIER\{ERMOG,ENS IN PROZENT \{OM TEILFONDSVERM(")GEN
AZ ERTEKPAPIRVAGYON FOLDRAJZI MEGOSZLASA A RESZALAP VAGYONANAK %-ABAN

31.03.2012
Deutschland Németorszag 84,87
Grof3britannien Nagy-Britannia 5,90
Wertpapiervermdgen Ertékpapirvagyon 90,77
Terminkontrakte Hataridés kontraktusok -0,03
Bankguthaben Banki készpénzallomany 8,63
Sonstige Vermdgensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek 0,63
Summe Osszege 100,00
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WIRTSCHAFTLICHE STRUKTUR DES WERTPAPIERVERMOGENS IN PROZENT VOM TEILFONDSVERMOGEN
AZ ERTEKPAPIRVAGYON GAZDASAGI SZEKTORALIS MEGOSZLASA A RESZALAP VAGYONANAK %-ABAN

31.03.2012
Staatsanleihen/Offentliche Hand Allamké&tvények/kdzvélemény szektor 30,68
Banken Bank 11,03
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste Egészségligyi eszkozok és szolgaltatasok 9,51
Hardware & Ausriistung Hardver eszk6zok 7,79
Software & Dienste Szoftver és szolgaltatas 7,42
Transportwesen Széllitas 5,90
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften Gyobgyszerek, biotechnolégia és -tudomany 4,67
Immobilien Ingatlan 343
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe Ipari szolgaltatas és Gizemanyag 332
Verbraucherdienste Fogyasztési szolgaltatasok 2,57
Medien Média 2,17
Versorgungsbetriebe Kézmd 1,26
Investitionsgliter Beruhazasi javak 0,83
Lebensmittel, Getranke & Tabak Elelmiszer, ital és dohany 0,19
Wertpapiervermdgen Ertékpapirvagyon 90,77
Terminkontrakte Hataridés kontraktusok -0,03
Bankguthaben Banki készpénzéllomany 8,63
Sonstige Vermdgensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek 0,63
Summe Osszege 100,00
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STATISTISCHE INFORMATIONEN
STATISZTIKAI ADATOK

01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschiftsjahres Klasse ANL -

Az ANL osztély jelentési id6szakanak elején forgalmazott befektetési jegyei 1.008.914,975 1.010.123,975 1.006.158,418
Ausgegebene Anteile Klasse ANL « Az ANL osztaly kibocsatott befektetési jegyei 980.096,746 7.832,000 9.455,000
Zuriickgenommene Anteile Klasse ANL -

Az ANL osztaly visszavasarolt befektetési jegyei 980.443,633 9.041,000 5.489,443
Umlaufende Anteile am Ende des Geschéftsjahres Klasse ANL «

Az ANL osztaly jelentési id6szakanak végén forgalmazott befektetési jegyei 1.008.568,088 1.008.914,975 1.010.123,975

31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010

EUR EUR EUR

Teilfondsvermdgen « Részalap vagyona 19.219.894,21 19.630.029,54 19.582.921,59
Nettovermdgenswert pro Anteil Klasse ANL «

Az ANL osztaly nettd eszkozértéke befektetési jegyenként 19,06 19,46 19,39
Ausgabepreis pro Anteil Klasse ANL «

Az ANL osztaly kibocsatasi ara befektetési jegyenként 19,06 19,46 19,39
Zwischengewinn pro Anteil Klasse ANL -

Az ANL osztaly évkozi nyeresége befektetési jegyenként 0,22 0,20 0,15
ZUSAMMENSETZUNG DES TEILFONDSVERMOGENS
A RESZALAP VAGYONANAK OSSZETETELE

31.03.2012

EUR

Wertpapiervermégen zum Marktwert - Ertékpapirvagyon piaci értéken 17.446.701,32
Bankguthaben - Banki készpénzallomany 1.658.073,50
Zinsforderungen « Kamatkovetelések 184.900,55
Gesamtaktiva « Osszes aktivak 19.289.675,37
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen « Visszavésarlasbol ered6 kotelezettségek -95,80
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten « Szarmazékos tigyletek nem realizalt vesztesége -5.400,00
Sonstige Passiva « Egyéb passzivak -64.285,36
Gesamtpassiva « Osszes passzivak -69.781,16
TEILFONDSVERMOGEN - RESZALAP VAGYONA 19.219.894,21
Wertpapiereinstandswerte - Ertékpapir beszerzési 4ra 18.525.577,42

Das Teilfondsvermégen setzt sich zusammen aus insgesamt 1.008.568,088 umlaufenden Anteilen mit einem Inventarwert von EUR 19,06 (gerundet) pro Anteil.
A részalap vagyona befektetési jegyenként 19,06 EUR (kerektive) eszkozértékd, 1.008.568,088 darab forgalomban lévé befektetési jegybdl tevédik dssze.
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AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG

EREDMENYKIMUTATAS
01.04.2011
31.03.2012
EUR
Dividenden - Osztalékok 91.598,33
Zinsen auf Anleihen - Kolcsonok kamatai 330.954,54
Bankzinsen - Banki kamatok 16.643,11
Ertragsausgleich « Kerekités 73,21
Ertrage insgesamt » Osszes bevételek 439.269,19
Verwaltungsgebiihren « Kezelési koltségek ') -208.234,92
Vertriebsprovision « Forgalmazasi jutalék -113.264,14
Depotbankgebdihr - Letéti bank dija -19.158,88
Taxe d’abonnement - Altalanyadé el6leg -9.400,04
Sonstige Aufwendungen - Egyéb raforditasok -45.02418
Aufwandsausgleich - Raforditasok kiegyenlitése -117,81
Aufwendungen insgesamt - Osszes réaforditasok -395.199,97
Ordentlicher Ertragsiiberschuss « Normal bevételtdbblet 44.069,22
Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Netté realizalt nyereség/(-) veszteség 137.905,16
Netto realisiertes Ergebnis «» Netto realizalt eredmény 181.974,38
Verdnderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste « A nem realizalt nett6é nyereség/(-) veszteség véltozasai -492.831,00
ERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES « AZ UZLETI EV EREDMENYE -310.856,62

) GemdR den Vertragsbedingungen erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Gebihr von 1,10% p.a. des am letzten Bewertungstages eines Monats festgestellten Teilfondsvermégens. Aus diesem
Betrag wird auch das Anlageberaterhonorar verglitet.

A szerzGdéses feltételek szerint az alapkezel6 1,10% os éves dijra jogosult, a hdnap utolsé értéknapjan szamitott részalap vagyona szerint megallapitva. Ebbél az 6sszegbdl fizetik ki a befektetési
tanacsadé honorariumat is.

VERWENDUNG DES ERTRAGSUBERSCHUSSES KLASSE ANL
AZ ANL TOBBLETBEVETELENEK FELHASZNALASA

EUR
Ertragsvortrag Klasse AL « Az AL osztaly atvitt bevétel 0,00
Ordentlicher Nettoertrag fiir das laufende Geschaftsjahr Klasse ANL « Az ANL osztaly normdl bevételtébblete 44.069,22
Realisierte Kursgewinne/Kapitalausschiittung Klasse ANL « A ANL osztaly arfolyamnyereség/tokekifizetés 87.347,20
Fur die Ausschittung verfiigbar Klasse ANL « Az ANL osztaly osztalékfizetéshez rendelkezésre 4ll6 6sszege 131.416,42
Vorgesehene Ausschiittung Klasse ANL (EUR 0,1303) - Az ANL osztaly Gtemezett osztalékkifizetése (EUR 0,1303) 131.416,42
Vortrag auf neue Rechnung Klasse ANL « Az ANL osztaly atvitel Uj szamlara 0,00
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ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMOGENS
A RESZALAP VAGYONANAK ALAKULASA

01.04.2011

31.03.2012

EUR

Teilfondsvermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres « Részalap vagyona az lzleti év elején 19.630.029,54
Ordentlicher Ertragsiiberschuss « Normal bevételtébblet 44.069,22
Ertragsausgleich « Kerekités 44,60
Nettomittelzufluss/-abfluss « Netto forras bearamlas/kiaramlas -7.889,88
Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Nett6 realizélt nyereség/(-) veszteség 137.905,16
Veranderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste « A nem realizalt nett6 nyereség/(-) veszteség valtozasai -492.831,00
Ausschittung » Oszalékkifizetések -91.433,43
TEILFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES « RESZALAP VAGYONA AZ UZLETI EV VEGEN 19.219.894,21

DKB Neue Bundeslander Fonds | 33



DKB EUROPA FONDS

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban
Aktien, Anrechte und Genussscheine « Részvények, térzsrészvényekre vonatkozé jogok és osztalékra jogosité igazolasok
Notierte Titel « Jegyzett tételek
ABB Ltd. CHF 14.794 222.573,30 0,81
Nestlé S.A. CHF 6.106 284.412,65 1,03
Novartis AG CHF 8.540 352.973,43 1,28
Roche Holding AG Genussscheine CHF 2.854 372.034,21 1,35
Swiss Re AG CHF 5.473 259.926,60 0,94
Swisscom AG CHF 929 278.067,50 1,01
Zurich Financial Services AG CHF 1.232 244.374,63 0,89
2.014.362,32 7,31
Allianz SE EUR 2.810 250.933,00 0,91
ArcelorMittal S.A. EUR 18.734 264.336,74 0,96
AXA S.A. EUR 20.544 253.923,84 0,92
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. EUR 40.393 236.501,02 0,86
Banco Santander S.A. EUR 46.714 265.242,09 0,96
BASF SE EUR 4.946 321.292,16 117
Bayerische Motorenwerke AG EUR 4.055 266.940,65 0,97
BNP Paribas S.A. EUR 8.819 314.706,02 1,14
Bouygues S.A. EUR 8.858 200.102,22 0,73
Compagnie de Saint-Gobain S.A. EUR 7.323 242.318,07 0,88
Daimler AG EUR 6.223 275.461,10 1,00
Dt. Borse AG EUR 6.656 328.174,08 1,19
Dt. Post AG EUR 18.104 260.516,56 0,95
Dt. Telekom AG EUR 30.080 269.998,08 0,98
E.ON AG EUR 16.020 284.995,80 1,03
EDP Energias de Portugal S.A. EUR 112.682 242.829,71 0,88
Electricite de France EUR 14317 245.107,04 0,89
Enel S.p.A. EUR 86.260 233.592,08 0,85
Eni S.p.A. EUR 20.081 350.212,64 1,27
Fortum OYJ EUR 16.288 286.017,28 1,04
Gdf Suez S.A. EUR 12.835 245.918,60 0,89
Iberdrola S.A. EUR 56.961 238.210,90 0,86
K+S Aktiengesellschaft EUR 7.656 293.607,60 1,07
Koninklijke KPN NV EUR 29.199 242.205,71 0,88
Koninklijke Philips Electronics NV EUR 16.031 241.426,86 0,88
Michelin -B- EUR 4.695 256.112,25 0,93
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

DKB EUROPA FONDS

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban

Munchener Riickversicherungs Gesellschaft AG EUR 2.254 255.829,00 0,93
Reed Elsevier NV EUR 29.787 282.350,97 1,02
Repsol YPF S.A. EUR 13.576 254.957,28 0,93
Royal Dutch Shell Plc. -A- EUR 19.262 504.857,02 1,83
Sampo OYJ -A- EUR 11.280 237.444,00 0,86
Sanofi S.A. EUR 5.721 329.186,34 1,19
Schneider Electric S.A. EUR 5.323 259.762,40 0,94
SES Global S.A. EUR 14.496 268.393,44 0,97
Siemens AG EUR 2.899 217.251,06 0,79
Telecom ltalia S.p.A. EUR 325331 292.797,90 1,06
Telefonica S.A. EUR 20.056 244.282,08 0,89
Total S.A. EUR 12.280 464.552,40 1,69
Unibail-Rodamco SIIC EUR 1.579 233.297,25 0,85
UPM-Kymmene Corporation EUR 31.865 315.622,83 1,15
Veolia Environnement S.A. EUR 31.754 387.875,11 1,41
Vinci S.A. EUR 6.404 245.369,26 0,89
Vivendi S.A. EUR 15911 216.866,93 0,79
11.921.377,37 43,28

Astrazeneca Plc. GBP 10.489 349.319,03 1,27
Aviva Plc. GBP 58.626 228.446,76 0,83
BHP Billiton Plc. GBP 11.814 265.861,02 0,96
BP Plc. GBP 77.666 427.195,59 1,55
British American Tobacco Plc. GBP 6.993 266.837,06 0,97
BT Group Plc. GBP 116.222 311.206,94 113
Centrica Plc. GBP 76.531 287.484,30 1,04
Diageo Plc. GBP 15911 289.022,19 1,05
GlaxoSmithKline Plc. GBP 21.183 355.462,07 1,29
HSBC Holdings Plc. GBP 45.053 295.439,24 1,07
Imperial Tobacco Group Plc. GBP 8.800 269.706,34 0,98
Legal & General Group Plc. GBP 171.633 268.671,58 0,97
Marks & Spencer Group Plc. GBP 71.797 321.163,13 117
National Grid Plc. GBP 35.678 267.702,60 0,97
Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 6.712 283.669,09 1,03
Royal & Sun Alliance Insurance Group Plc. GBP 169.131 213.669,03 0,78
SSE Plc. GBP 17.642 279.548,41 1,01
Standard Life Plc. GBP 87.105 238.356,37 0,86
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban

Tesco Plc. GBP 56.015 220.286,73 0,80
Vodafone Group Plc. GBP 125.259 261.913,38 0,95
5.700.960,86 20,68

DnB ASA NOK 35.657 330.948,34 1,20
Orkla ASA NOK 37.492 220.861,64 0,80
Statoil ASA NOK 16.226 324.566,73 1,18
Telenor ASA NOK 21616 294.857,53 1,07
1.171.234,24 4,25

Investor AB -B- SEK 18.555 302.644,50 1,10
SKF AB -B- SEK 13.292 235.869,14 0,85
Svenska Cellulosa AB B-Share SEK 22.351 294.626,93 1,07
Svenska Handelsbanken AB SEK 13.115 305.020,67 1,11
Telefonaktiebolaget LM Ericsson SEK 35.072 267.800,79 0,97
TeliaSonera AB SEK 52.114 269.426,28 0,98
1.675.388,31 6,08

Summe notierte Titel « Jegyzett tételek 6sszege 22.483.323,10 81,60

Summe Aktien, Anrechte und Genussscheine -
Részvények, torzsrészvényekre vonatkozé jogok és osztalékra
jogosité igazolasok dsszege 22.483.323,10 81,60

Anleihen « Kétvények
Notierte Titel - Jegyzett tételek

2,500 % ltalien v.09(2012) EUR 350.000 351.155,00 1,27
2,750 % Spanien v.09(2012) EUR 350.000 350.577,50 1,27

701.732,50 2,54
Summe notierte Titel - Jegyzett tételek dsszege 701.732,50 2,54
Summe Anleihen - Kétvények 6sszege 701.732,50 2,54

Investmentfondsanteile (Verwaltungsvergiitung des Zielfonds in % p.a.) « Befektetési alap jegyei (befektetési célalap alapkezelési dija %/év)

BayernInvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds 0,85% EUR 80 508.296,00 1,83
iShares EURO STOXX Select Dividend 30 (DE) 0,30% EUR 13.450 203.498,50 0,74
iShares STOXX Europe 50 (DE) 0,50% EUR 9.700 239.978,00 0,87

951.772,50 3,44
Summe Investmentfondsanteile - Befektetési alap jegyeinek 6sszege 951.772,50 3,44
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban
Zertifikate » Certifikatok
Notierte Titel - Jegyzett tételek
Dt. Bank AG/STOXX Europe 50 Index Zert. Perp. EUR 21.725 529.003,75 1,91
529.003,75 1,91
Summe notierte Titel - Jegyzett tételek 6sszege 529.003,75 1,91
Summe Zertifikate - Certifikatok 6sszege 529.003,75 1,91
Optionen « Opciok
Long-Positionen « Hosszu poziciok
Put on EURO STOXX 50 Index Dezember 2012/2.300,00 EUR 100 166.400,00 0,60
166.400,00 0,60
Summe Long-Positionen « Hosszu pozicidk dsszege 166.400,00 0,60
Summe Optionen « Kétvények Osszege 166.400,00 0,60
Summe Portfolio « Portfélié 6sszege 24.832.231,85 90,09
Terminkontrakte « Hataridés kontraktusok
Long-Positionen « Hosszu poziciok
EURO STOXX Insurance Index Future Juni 2012 EUR 108 -50.220,00 -0,18
STOXX Europe 600 Banks Index Future Juni 2012 EUR 108 -65.880,00 -0,24
EURO STOXX Chemicals Index Future Juni 2012 EUR 30 -1.600,00 -0,01
EURO STOXX Industrial G&S Index Future Juni 2012 EUR 54 -15.930,00 -0,06
STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Index Future Juni 2012 EUR 50 -51.180,00 -0,19
—-184.810,00 -0,68
Summe Long-Positionen « Hosszu pozicidk 6sszege -184.810,00 -0,68
Short-Positionen « R6vid poziciék
EURO STOXX 50 Index Future Juni 2012 EUR -120 156.000,00 0,58
156.000,00 0,58
Summe Short-Positionen « Rovid pozicidk 6sszege 156.000,00 0,58
Summe Terminkontrakte - Hatarid6s kontraktusok 6sszege —-28.810,00 -0,10
Bankguthaben - Banki készpénzallomany 2.753.431,88 9,99
Sonstige Vermdgensgegenstdnde / Sonstige Verbindlichkeiten «
Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek 5.990,04 0,02
Teilfondsvermogen - Részalap vagyona 27.562.843,77 100,00
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DKB EUROPA FONDS

GEOGRAPHISCHE STRUKTUR DES WERTPAPIERVERMOGENS IN PROZENT VOM TEILFONDSVERMOGEN
AZ ERTEKPAPIRVAGYON FOLDRAJZI MEGOSZLASA A RESZALAP VAGYONANAK %-ABAN

31.03.2012
GroBbritannien Nagy-Britannia 22,51
Deutschland Németorszag 14,43
Frankreich Franciaorszag 14,14
Schweiz Svajc 7,31
Schweden Svédorszag 6,08
Spanien Spanyolorszag 577
Italien Olaszorszag 4,45
Norwegen Norvégia 4,25
Finnland Finnorszag 3,05
Niederlande Hollandia 2,78
Europdische Gemeinschaft Europa 2,51
Luxemburg Luxemburg 1,93
Portugal Portugalia 0,88
Wertpapiervermdgen Ertékpapirvagyon 90,09
Terminkontrakte Hataridds kontraktusok -0,10
Bankguthaben Banki készpénzallomany 9,99
Sonstige Vermogensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek 0,02
Summe Osszege 100,00
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WIRTSCHAFTLICHE STRUKTUR DES WERTPAPIERVERMOGENS IN PROZENT VOM TEILFONDSVERMOGEN
AZ ERTEKPAPIRVAGYON GAZDASAGI SZEKTORALIS MEGOSZLASA A RESZALAP VAGYONANAK %-ABAN

31.03.2012
Versorgungsbetriebe Koézmi 10,87
Telekommunikationsdienste Telekommunikacié 9,74
Versicherungen Biztositas 8,89
Energie Energia 8,45
Banken Bank 8,25
Investitionsgliter Beruhézasi javak 7,57
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften Gyobgyszerek, biotechnoldgia és -tudomany 6,38
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Nyers-, segéd- és lizemanyag 6,38
Investmentfondsanteile Befektetési alap jegyei 3,44
Lebensmittel, Getranke & Tabak Elelmiszer, ital és dohany 4,03
Automobile & Komponenten Autoé és alkatrész 2,90
Diversifizierte Finanzdienste Diverzifikalt pénzlgyi szolgaltatas 2,89
Staatsanleihen/Offentliche Hand Allamké&tvények/kdzvélemény szektor 2,54
Medien Média 1,99
Grof3- und Einzelhandel Nagy- és kiskereskedelem 1,17
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte Haztartasi cikkek és testapolasi termékek 1,03
Hardware & Ausriistung Hardver eszk6zok 0,97
Transportwesen Széllitas 0,95
Immobilien Ingatlan 0,85
Einzelhandel: Lebensmittel und Basisartikel Elelmiszer és alapvet6 arucikk kiskereskedelem 0,80
Wertpapiervermogen Ertékpapirvagyon 90,09
Terminkontrakte Hataridés kontraktusok -0,10
Bankguthaben Banki készpénzéllomany 9,99
Sonstige Vermogensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek 0,02
Summe Osszege 100,00
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STATISTISCHE INFORMATIONEN
STATISZTIKAI ADATOK

01.04.2011 01.04.2010
31.03.2012 31.03.2011
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres Klasse AL «

Az AL osztdly jelentési idészakanak elején forgalmazott befektetési jegyei 382.260,415 0,000
Ausgegebene Anteile Klasse AL « Az AL osztaly kibocsatott befektetési jegyei 0,000 409.686,301
Zuriickgenommene Anteile Klasse AL « Az AL osztaly visszavasarolt befektetési jegyei 38.161,148 27.425,886
Umlaufende Anteile am Ende des Geschaftsjahres Klasse AL «

Az AL osztély jelentési idészakdnak végén forgalmazott befektetési jegyei 344.099,267 382.260,415

01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschiftsjahres Klasse TNL «

A TNL osztdly jelentési idészakanak elején forgalmazott befektetési jegyei 1.524.362,095 1.437.211,885 1.418.100,636
Ausgegebene Anteile Klasse TNL « A TNL osztaly kibocsatott befektetési jegyei 936.963,016 169.125,198 67.566,000
Zuriickgenommene Anteile Klasse TNL « A TNL osztaly visszavasarolt befektetési jegyei 974.645,794 81.974,988 48.454,751
Umlaufende Anteile am Ende des Geschéftsjahres Klasse TNL «

A TNL osztdly jelentési id6szakanak végén forgalmazott befektetési jegyei 1.486.679,317 1.524.362,095 1.437.211,885

01.04.2011 01.04.2010
31.03.2012 31.03.2011
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres Klasse InstAL «

Az InstAL osztaly jelentési id6szakanak elején forgalmazott befektetési jegyei 635,792 0,000
Ausgegebene Anteile Klasse InstAL « Az InstAL osztaly kibocsatott befektetési jegyei 260,258 635,792
Zuriickgenommene Anteile Klasse InstAL »

Az InstAL osztély visszavasarolt befektetési jegyei 126,000 0,000
Umlaufende Anteile am Ende des Geschéftsjahres Klasse InstAL «

Az InstAL osztdly jelentési id6szakanak végén forgalmazott befektetési jegyei 770,050 635,792
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STATISTISCHE INFORMATIONEN (Fortsetzung)
STATISZTIKAI ADATOK (Folytatas)

31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
EUR EUR EUR
Teilfondsvermdgen « Részalap vagyona 27.562.843,77 29.163.659,03 20.032.933,35
Nettovermdgenswert pro Anteil Klasse AL «
Az AL osztdly nett6 eszkozértéke befektetési jegyenként 10,05 10,51
Ausgabepreis pro Anteil Klasse AL «
Az AL osztdly kibocsatasi ara befektetési jegyenként 10,55 11,04
Zwischengewinn pro Anteil Klasse AL «
Az AL osztaly évkozi nyeresége befektetési jegyenként 0,00 0,00
Nettovermdgenswert pro Anteil Klasse TNL «
A TNL osztdly nett6 eszkdzértéke befektetési jegyenként 13,59 14,30 13,94
Ausgabepreis pro Anteil Klasse TNL «
A TNL osztdly kibocsatasi ra befektetési jegyenként 13,59 14,30 13,94
Zwischengewinn pro Anteil Klasse TNL »
A TNL osztaly évkozi nyeresége befektetési jegyenként 0,00 0,00 0,00
Nettovermdgenswert pro Anteil Klasse InstAL «
Az InstAL osztaly nettd eszkozértéke befektetési jegyenként 5.065,51 5.274,10
Ausgabepreis pro Anteil Klasse InstAL -
Az InstAL osztdly kibocsatasi dra befektetési jegyenként 5.166,82 5.379,58
Zwischengewinn pro Anteil Klasse InstAL -
Az InstAL osztély évkozi nyeresége befektetési jegyenként 2,37 0,04
ZUSAMMENSETZUNG DES TEILFONDSVERMOGENS
A RESZALAP VAGYONANAK OSSZETETELE
31.03.2012
EUR
Wertpapiervermdgen zum Marktwert - Ertékpapirvagyon piaci értéken 24.832.231,85
Bankguthaben « Banki készpénzéllomény 2.753.431,88
Zinsforderungen « Kamatkovetelések 11.314,24
Dividendenforderungen « Osztalékkovetelések 80.996,25
Gesamtaktiva « Osszes aktivak 27.677.974,22
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten « Szarmazékos tigyletek nem realizalt vesztesége -28.810,00
Sonstige Passiva « Egyéb passzivak -86.320,45
Gesamtpassiva « Osszes passzivak -115.130,45
TEILFONDSVERMOGEN - RESZALAP VAGYONA 27.562.843,77

Wertpapiereinstandswerte « Ertékpapir beszerzési ara

25.150.826,80

Das Teilfondsvermdgen setzt sich zusammen aus insgesamt 1.831.548,634 umlaufenden Anteilen. Davon entfallen 344.099,267 Anteile auf die Klasse AL mit einem Inventarwert von EUR 10,05
(gerundet) pro Anteil, 1.486.679,317 Anteile auf die Klasse TNL mit einem Inventarwert von EUR 13,59 (gerundet) pro Anteil und 770,05 Anteile auf die Klasse InstAL mit einem Inventarwert von
EUR 5.065,51 (gerundet) pro Anteil.
A részalap vagyona Gsszesen 1.831.548,634 darab forgalomban 1évé befektetési jegybdl all. Ebbdl 344.099,267 jut az AL osztélyra, jegyenként 10,05 EUR (kerektive) eszkozértékd, 1.486.679,317 jut a

TNL osztalyra, jegyenként 13,59 EUR (kerektive) eszkozértéku, 770,05 pedig az InstAL osztélyra, jegyenként 5.065,51 EUR (kerektive) eszkozérték.
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AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG

EREDMENYKIMUTATAS

01.04.2011 01.04.2011 01.04.2011 01.04.2011
31.03.2012 31.03.2012 31.03.2012 31.03.2012
Total Klasse AL Klasse TNL Klasse InstAL
Osszes AL osztaly TNL osztaly InstAL osztaly
EUR EUR EUR EUR
Dividenden - Osztalékok 1.069.198,89 146.674,53 800.950,21 121.574,15
Ertrdge aus Investmentanteilen - Hozam befektetési jegyeibdl 19.213,01 2.661,47 14.487,73 2.063,81
Zinsen auf Anleihen « Kolcsonok kamatai 6.690,22 865,17 4.946,07 878,98
Bankzinsen - Banki kamatok 5.305,70 710,53 3.927,41 667,76
Sonstige Ertrage « Egyéb bevételek 29.491,01 4.001,98 22.070,58 3.418,45
Ertragsausgleich « Kerekités 8.019,82 -12.466,00 -10.974,26 31.460,08
Ertrage insgesamt - Osszes bevételek 1.137.918,65 142.447,68 835.407,74 160.063,23
Zinsaufwendungen - Kamatkoltségek -235,68 -2591 -142,94 -66,83
Verwaltungsgebiihren « Kezelési koltségek ) —-296.169,00 -43.198,91 —-235.118,65 -17.851,44
Vertriebsprovision « Forgalmazasi jutalék -128.114,52 0,00 -128.114,52 0,00
Depotbankgeblihr « Letéti bank dija -26.473,21 -3.602,00 -19.810,18 -3.061,03
Taxe d’abonnement - Altalanyadé eléleg -11.951,74 -1.756,91 -9.883,95 -310,88
Sonstige Aufwendungen « Egyéb raforditasok —-73.855,85 —-10.064,68 -55.257,80 -8.533,37
Aufwandsausgleich - Réforditasok kiegyenlitése 1.405,40 4.101,03 4.023,76 -6.719,39
Aufwendungen insgesamt - Osszes réaforditasok —-535.394,60 -54.547,38 —444.304,28 -36.542,94
Ordentlicher Ertragstiberschuss « Normal bevételtdbblet 602.524,05 87.900,30 391.103,46 123.520,29
Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Nettd realizalt nyereség/(-) veszteség -819.282,59 -112.044,36 -616.547,76 -90.690,47
Netto realisiertes Ergebnis «» Netto realizalt eredmény —-216.758,54 —24.144,06 —225.444,30 32.829,82

Verdnderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste «
A nem realizalt nettd nyereség/(-) veszteség valtozasai -1.051.277,09 -161.802,75 -857.071,31 —-32.403,03
ERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES - AZ UZLETI EV EREDMENYE -1.268.035,63 -185.946,81 | -1.082.515,61 426,79

') GemaR den Vertragsbedingungen erhélt die Verwaltungsgesellschaft eine Gebuhr von 1,20% p.a. fiir die Klassen AL und TNL und 0,57%p.a. fiir die Klasse InstAL des am letzten Bewertungstages
eines Monats festgestellten Fondsvermogens. Aus diesem Betrag wird auch das Anlageberaterhonorar vergiitet.

A szerzGdéses feltételek szerint az alapkezel6 1,20% os éves dijra jogosult az AL és TNL osztély estében, illetve 0,57% os éve dijra az InstAL osztaly esetében, a honap utolsé értéknapjan szamitott alap
vagyona szerint megallapitva. Ebbdl az 6sszegbdl fizetik ki a befektetési tanacsadé honorariumat is.

VERWENDUNG DES ERTRAGSUBERSCHUSSES KLASSE AL
AZ AL OSZTALY TOBBLETBEVETELENEK FELHASZNALASA

EUR
Ordentlicher Nettoertrag fiir das laufende Geschéftsjahr Klasse AL « Az AL osztaly normal bevételtobblete 87.900,30
Fir die Ausschittung verfuigbar Klasse AL « Az AL osztaly osztalékfizetéshez rendelkezésre allé 6sszege 87.900,30
Vorgesehene Ausschiittung Klasse AL (EUR 0,2286) - Az AL osztaly Utemezett osztalékkifizetése (EUR 0,2286) 78.661,09
Vortrag auf neue Rechnung Klasse AL « Az AL osztaly atvitel Uj szamlara 9.239,21
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VERWENDUNG DES ERTRAGSUBERSCHUSSES KLASSE INSTAL
AZ INSTAL OSZTALY TOBBLETBEVETELENEK FELHASZNALASA

EUR
Ertragsvortrag Klasse InstAL « Az InstAL osztdly atvitt bevétel 11.360,81
Ordentlicher Nettoertrag fiir das laufende Geschéftsjahr Klasse InstAL « Az InstAL osztaly normal bevételtdbblete 123.520,29
Fur die Ausschittung verflgbar Klasse InstAL « Az InstAL osztaly osztalékfizetéshez rendelkezésre 4ll6 6sszege 134.881,10
Vorgesehene Ausschiittung Klasse InstAL (EUR 151,3301) - Az InstAL osztaly Utemezett osztalékkifizetése (EUR 151,3301) 116.531,74
Vortrag auf neue Rechnung Klasse InstAL - Az InstAL osztély atvitel Uj szamlara 18.349,36
ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMOGENS
A RESZALAP VAGYONANAK ALAKULASA
01.04.2011 01.04.2011 01.04.2011 01.04.2011
31.03.2012 31.03.2012 31.03.2012 31.03.2012
Total Klasse AL Klasse TNL Klasse InstAL
Osszes AL osztaly TNL osztaly InstAL osztaly
EUR EUR EUR EUR
Teilfondsvermégen zu Beginn des Geschiftsjahres -

Részalap vagyona az uzleti év elején 29.163.659,03 4.017.696,27 21.792.731,04 3.353.231,72
Ordentlicher Ertragsiiberschuss « Normal bevételtdbblet 602.524,05 87.900,30 391.103,46 123.520,29
Ertragsausgleich « Kerekités -9.425,22 8.364,97 6.950,50 —-24.740,69
Nettomittelzufluss/-abfluss « Nett6 forras bearamlas/kidramlas -316.157,98 -380.640,30 -514.490,25 578.972,57
Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Netté realizalt nyereség/(-) veszteség -819.282,59 -112.044,36 -616.547,76 -90.690,47
Verdnderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste »

A nem realizalt nettd nyereség/(-) veszteség valtozasai -1.051.277,09 -161.802,75 -857.071,31 -32.403,03
Ausschittung « Oszalékkifizetések -7.196,43 0,00 0,00 -7.196,43
TEILFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES -

RESZALAP VAGYONA AZ UZLETI EV VEGEN 27.562.843,77 3.459.474,13 | 20.202.675,68 3.900.693,96
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban

Aktien, Anrechte und Genussscheine « Részvények, térzsrészvényekre vonatkozé jogok és osztalékra jogosité igazolasok

Notierte Titel - Jegyzett tételek

Ceske Energeticke Zavodi AS CZK 48.000 1.549.668,87 5,11
Komercni Banka AS CzK 7.000 1.052.939,75 3,48
Philip Morris CR AS CZK 1.600 748.828,95 2,48
Telefénica Czech Republic AS CZK 59.000 927.503,63 3,07

4.278.941,20 14,14
Erste Group Bank AG EUR 18.000 307.440,00 1,02
Immofinanz AG EUR 120.000 325.200,00 1,08
OMV AG EUR 25.000 660.125,00 2,18

1.292.765,00 4,28
MOL Hungarian Oil and Gas Plc. HUF 17.500 1.097.967,26 3,63
OTP Bank Nyrt. HUF 130.000 1.692.822,84 5,59

2.790.790,10 9,22
Bank Pekao S.A. PLN 16.000 593.105,77 1,96
Jastrzebska Spolka Weglowa PLN 4.000 90.447,67 0,30
KGHM Polska Miedz S.A. PLN 29.000 970.363,96 3,21
Polska Grupa Energetyczna S.A. PLN 113.000 518.640,40 1,72
Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. PLN 53.000 480.775,06 1,59
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. PLN 50.000 404.969,81 1,34
Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A. PLN 7.000 544.730,70 1,80
Synthos S.A. PLN 130.000 195.761,47 0,65
Telekomunikacja Polska S.A. PLN 100.000 408.938,92 1,35
Warsaw Stock Exchange PLN 77.100 766.715,74 2,54

4.974.449,50 16,46
AkBank T.A.S. TRY 55.000 161.832,90 0,54
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS TRY 160.000 156.479,22 0,52
Enka Insaat ve Sanayi AS TRY 60.000 141.134,81 047
Koc Holding AS TRY 30.000 90.043,00 0,30
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri AS TRY 65.000 85.764,27 0,28
Koza Davetiye Magaza Isletmeleri ve lhracat AS TRY 55.000 73.033,47 0,24
Tav Havalimanlari Holdings AS TRY 40.000 149.734,42 0,50
Trakya Cam Sanayii AS TRY 100.000 117.612,34 0,39
Tuerkiye Halk Bankasi AS TRY 35.000 183.690,25 0,61
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban
Turk Telekomunikasyon AS TRY 15.000 47.930,19 0,16
Turkiye Garanti Bankasi AS TRY 90.000 261.782,31 0,87
Turkiye Is Bankasi -C- TRY 80.000 145.687,55 0,48
1.614.724,73 5,36
Etalon Ltd. ADR usD 60.000 307.344,63 1,02
Gazprom ADR usb 310.000 2.795.254,24 9,23
Globaltrans Investment Plc. GDR usD 30.000 384.180,79 1,27
Gruppa LSR usD 18.300 333.604,52 1,10
Hydraulic Machines and Systems Group Plc. usD 65.000 268.813,56 0,89
Lukoil ADR usD 27.000 1.218.305,08 4,03
Magnit, Krasnodar usb 5.000 451.977,40 1,49
Mining and Metallurgical Co. Norilsk Nickel ADR uUsD 40.000 545.386,06 1,80
Mobile TeleSystems ADR uUsD 43.000 587.261,77 1,94
Mostotrest usb 40.000 216.949,15 0,72
Novatek GDR usD 7.500 745.197,74 2,46
0JSC Oil Co. Rosneft GDR usb 100.000 521.657,25 1,73
RusGidro OAO ADR usbD 90.000 244.610,17 0,81
Sberbank Rossii OAO usb 180.000 437.966,10 1,45
Sberbank Rossii OAO ADR usD 140.000 1.341.468,93 4,43
Surgutneftegaz ADR -VZ- usD 200.000 1.072.693,03 3,55
Tatneft ADR usb 16.000 474.757,06 1,57
Transneft -VZ- uUsD 240 341.386,81 1,13
Uralkaliy GDR usb 9.000 253.830,51 0,84
VTB Bank GDR usD 85.000 283.013,14 0,94
12.825.657,94 42,40
Summe notierte Titel - Jegyzett tételek 6sszege 27.777.328,47 91,86
Summe Aktien, Anrechte und Genussscheine
Részvények, torzsrészvényekre vonatkozo jogok és osztalékra
jogosito igazolasok 0sszege 27.777.328,47 91,86

Investmentfondsanteile (Verwaltungsvergiitung des Zielfonds in % p.a.) - Befektetési alap jegyei (befektetési célalap alapkezelési dija %/év)

BAWAG P.SK. Osteuropa Small Cap Stock 2,00% EUR 6.000 572.100,00 1,89

572.100,00 1,89
Summe Investmentfondsanteile - Befektetési alap jegyeinek 6sszege 572.100,00 1,89
Summe Portfolio « Portfélié 6sszege 28.349.428,47 93,75
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban
Terminkontrakte « Hataridés kontraktusok
Long-Positionen « Hosszu poziciok
WIG 20 Index Future Juni 2012 PLN 240 —13.940,01 -0,05
-13.940,01 -0,05
FTSE Russia 0B Index Future Juni 2012 usb 5 -18.429,38 -0,06
-18.429,38 -0,06
Summe Long-Positionen « Hosszu pozicidk dsszege -32.369,39 -0,11
Summe Terminkontrakte « Hataridés kontraktusok dsszege -32.369,39 -0,11
Bankguthaben - Banki készpénzéllomény 2.062.895,91 6,82
Sonstige Vermdgensgegenstande / Sonstige Verbindlichkeiten -

Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -140.001,86 -0,46
Teilfondsvermogen - Részalap vagyona 30.239.953,13 100,00
GEO’GR{\PHlngE STRUKTUR DES WERTPAPIER\(ERMC)G,ENS IN PROZENT \{OM TEILFONDSVERM("')GEN
AZ ERTEKPAPIRVAGYON FOLDRAJZI MEGOSZLASA A RESZALAP VAGYONANAK %-ABAN

31.03.2012
Russland Russland 39,22
Polen Lengyelorszag 16,46
Tschechische Republik Cseh Koztarsasag 14,14
Ungarn Magyarorszag 9,22
Osterreich Ausztria 6,17
Turkei Torokorszag 5,36
Zypern Zypern 2,16
Grofbritannien Nagy-Britannia 1,02
Wertpapiervermdgen Ertékpapirvagyon 93,75
Terminkontrakte Hataridds kontraktusok -0,11
Bankguthaben Banki készpénzallomany 6,82
Sonstige Vermogensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -0,46
Summe Osszege 100,00
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WIRTSCHAFTLICHE STRUKTUR DES WERTPAPIERVERMOGENS IN PROZENT VOM TEILFONDSVERMOGEN
AZ ERTEKPAPIRVAGYON GAZDASAGI SZEKTORALIS MEGOSZLASA A RESZALAP VAGYONANAK %-ABAN

31.03.2012
Energie Energia 31,10
Banken Bank 22,71
Versorgungsbetriebe Koézmi 7,64
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Nyers-, segéd- és lizemanyag 7,32
Telekommunikationsdienste Telekommunikacié 6,52
Diversifizierte Finanzdienste Diverzifikdlt pénzlgyi szolgaltatas 2,54
Immobilien Ingatlan 3,72
Investitionsgliter Beruhazasi javak 2,77
Lebensmittel, Getranke & Tabak Elelmiszer, ital és dohany 2,48
Investmentfondsanteile Befektetési alap jegyei 1,89
Versicherungen Biztositas 1,80
Transportwesen Széllitas 1,77
Einzelhandel: Lebensmittel und Basisartikel Elelmiszer és alapvet6 arucikk kiskereskedelem 1,49
Wertpapiervermogen Ertékpapirvagyon 93,75
Terminkontrakte Hataridés kontraktusok -0,11
Bankguthaben Banki készpénzallomany 6,82
Sonstige Vermdgensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -0,46
Summe Osszege 100,00

DKB Osteuropa Fonds | 47



STATISTISCHE INFORMATIONEN
STATISZTIKAI ADATOK

01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres Klasse TNL «

A TNL osztaly jelentési idészakdnak elején forgalmazott befektetési jegyei 401.154,0912 570.249,2352 698.995,0320
Ausgegebene Anteile Klasse TNL « A TNL osztaly kibocsatott befektetési jegyei 39.596,6530 48.964,5310 82.559,1280
Zuriickgenommene Anteile Klasse TNL « A TNL osztdly visszavasarolt befektetési jegyei 80.089,8300 218.059,6750 211.304,9248
Umlaufende Anteile am Ende des Geschiftsjahres Klasse TNL «

A TNL osztaly jelentési id6szakanak végén forgalmazott befektetési jegyei 360.660,9142 401.154,0912 570.249,2352

31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010

EUR EUR EUR

Teilfondsvermdgen « Részalap vagyona 30.239.953,13 40.433.253,09 52.247.026,64
Nettovermdgenswert pro Anteil Klasse TNL «

A TNL osztaly nettd eszkozértéke befektetési jegyenként 83,85 100,79 91,62
Ausgabepreis pro Anteil Klasse TNL »

A TNL osztaly kibocsatasi ara befektetési jegyenként 83,85 100,79 91,62
Zwischengewinn pro Anteil Klasse TNL «

A TNL osztaly évkozi nyeresége befektetési jegyenként 0,00 0,00 0,00
ZUSAMMENSETZUNG DES TEILFONDSVERMOGENS
A RESZALAP VAGYONANAK OSSZETETELE

31.03.2012

EUR

Wertpapiervermégen zum Marktwert - Ertékpapirvagyon piaci értéken 28.349.428,47
Bankguthaben - Banki készpénzallomany 2.062.895,91
Zinsforderungen « Kamatkovetelések 10.068,60
Dividendenforderungen - Osztalékkovetelések 5.756,95
Gesamtaktiva « Osszes aktivak 30.428.149,93
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - Visszavasarlasbdl eredé kotelezettségek -28.400,58
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten -Szarmazékos lgyletek nem realizalt vesztesége -32.369,39
Sonstige Passiva « Egyéb passzivak -127.426,83
Gesamtpassiva « Osszes passzivak -188.196,80
TEILFONDSVERMOGEN - RESZALAP VAGYONA 30.239.953,13
Wertpapiereinstandswerte - Ertékpapir beszerzési 4ra 27.248.362,57

Das Teilfondsvermogen setzt sich zusammen aus insgesamt 360.660,9142 umlaufenden Anteilen mit einem Inventarwert von EUR 83,85 (gerundet) pro Anteil.
A részalap vagyona befektetési jegyenként 83,85 EUR (kerektive) eszkdzértéki, 360.660,9142 darab forgalomban |évé befektetési jegybdl tevodik 6ssze.
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AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG

EREDMENYKIMUTATAS
01.04.2011
31.03.2012
EUR
Dividenden « Osztalékok 855.610,24
Bankzinsen - Banki kamatok 16.048,31
Sonstige Ertrage « Egyéb bevételek 121.913,16
Ertragsausgleich « Kerekités -65.348,53
Ertrage insgesamt » Osszes bevételek 928.223,18
Zinsaufwendungen - Kamatkoltségek -4.546,78
Verwaltungsgebiihren « Kezelési koltségek ) -448.522,42
Vertriebsprovision « Forgalmazasi jutalék -199.287,68
Depotbankgebdihr « Letéti bank dija -147.424,79
Taxe d'abonnement - Altaldnyado eléleg -15.267,55
Sonstige Aufwendungen - Egyéb raforditasok -106.223,19
Aufwandsausgleich - Réforditasok kiegyenlitése 46.209,23
Aufwendungen insgesamt - Osszes raforditasok -875.063,18
Ordentlicher Ertragsuberschuss « Normal bevételtobblet 53.160,00
Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Nettd realizalt nyereség/(-) veszteség -1.720.711,33
Netto realisiertes Ergebnis « Netto realizalt eredmény -1.667.551,33
Veranderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste « A nem realizalt nett6 nyereség/(-) veszteség valtozasai -4.996.334,53
ERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES - AZ UZLETI EV EREDMENYE - 6.663.885,86

) Gemdl den Vertragsbedingungen erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Gebihr von 1,40% p.a. des am letzten Bewertungstages eines Monats festgestellten Teilfondsvermdgens. Aus diesem
Betrag wird auch das Anlageberaterhonorar vergtitet.

A szerzGdéses feltételek szerint az alapkezel6 1,40% os éves dijra jogosult, a hdnap utolsé értéknapjan szamitott részalap vagyona szerint megallapitva. Ebbél az 6sszegbdl fizetik ki a befektetési
tanacsadé honorariumat is.

ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMOGENS
A RESZALAP VAGYONANAK ALAKULASA

01.04.2011

31.03.2012

EUR

Teilfondsvermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres « Részalap vagyona az lzleti év elején 40.433.253,09
Ordentlicher Ertragstiberschuss « Normal bevételtdbblet 53.160,00
Ertragsausgleich « Kerekités 19.139,30
Nettomittelzufluss/-abfluss « Netto forras bearamlas/kiaramlas —3.548.553,40
Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Nettd realizalt nyereség/(-) veszteség -1.720.711,33
Veranderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste « A nem realizalt nett6 nyereség/(-) veszteség valtozasai -4.996.334,53
TEILFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES - RESZALAP VAGYONA AZ UZLETI EV VEGEN 30.239.953,13
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban

Aktien, Anrechte und Genussscheine « Részvények, térzsrészvényekre vonatkozé jogok és osztalékra jogosité igazolasok

Notierte Titel - Jegyzett tételek

3M Co. usD 1.724 115.283,98 0,75
Abbott Laboratories uUsD 3.858 177.220,98 1,16
Accenture Plc. uUsD 1.588 77.157,06 0,50
Allstate Corporation uUsD 1.255 31.103,20 0,20
Altria Group Inc. uUsD 5.033 115.977,01 0,76
Amazon.com Inc. UsD 882 135.944,27 0,89
American Electric Power Co. Inc. uUsD 1.172 33.795,98 0,22
American Express Co. usD 2.523 110.023,70 0,72
Amgen Inc. uUsD 1.942 98.482,44 0,64
Anadarko Petroleum Corporation usD 1.223 71.242,63 0,46
Apache Corporation usD 933 69.446,12 0,45
Apple Inc. usD 2.288 1.051.118,41 6,85
AT & T Inc. usb 14.549 342.052,19 2,23
Baker Hughes Inc. uUsD 1.060 32.570,54 0,21
Bank of America Corporation uUsD 26.336 189.063,71 1,23
Bank of New York Mellon Corporation uUsD 2.995 53.627,98 0,35
Baxter International Inc. uUsD 1.381 61.918,73 0,40
Berkshire Hathaway Inc. uUsD 4314 264.364,52 1,72
Bristol-Myers Squibb Co. UsD 4144 104.762,82 0,68
Capital One Financial Corporation usD 1.358 57.726,50 0,38
Caterpillar Inc. uUsD 1.570 125.387,11 0,82
Chevron Corporation usD 4.851 390.455,26 2,54
Cisco Systems Inc. usb 13.217 209.381,18 1,36
Citigroup Inc. usD 7.187 197.662,80 1,29
Coca-Cola Co. usD 5.554 308.806,58 2,01
Colgate-Palmolive Co. usD 1.182 86.092,34 0,56
Comcast Corporation -A- uUsD 6.680 150.105,01 0,98
ConocoPhillips uUsD 3.140 179.293,41 117
Costco Wholesale Corporation uUsD 1.064 72.007,35 0,47
CVS Caremark Corporation uUsD 3.196 106.629,64 0,69
Dell Inc. usD 3.768 47.117,74 0,31
Devon Energy Corporation usbD 1.012 53.828,49 0,35
Dow Chemical Co. uUsD 2.870 73.895,74 0,48
E.l. du Pont de Nemours & Co. usb 2.266 90.042,56 0,59
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DKB NORDAMERIKA FONDS

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak

EUR %-aban
eBay Inc. uUsD 2.811 78.326,85 0,51
Eli Lilly & Co. usb 2.506 75.434,85 0,49
EMC Corporation uUsD 5.017 111.791,23 0,73
Emerson Electric Co. usb 1.809 70.683,86 0,46
Exelon Corporation uUsD 2.087 61.501,65 0,40
Exxon Mobil Corporation usb 11.566 749.982,14 4,89
Fedex Corporation uUsD 770 53.212,66 0,35
Ford Motor Co. usb 9.233 86.939,74 0,57
Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc. -B- usD 2.303 65.247,33 043
Frontier Communications Corporation usb 1.129 3.469,92 0,02
General Electric Co. uUsD 25.965 390.208,48 2,54
Gilead Sciences Inc. usb 1.874 67.435,77 0,44
Goldman Sachs Group Inc. uUsD 1.229 114.577,06 0,75
Google Inc. -A- usD 622 303.812,44 1,98
H.J. Heinz Co. usb 780 31.305,76 0,20
Halliburton Co. usb 2234 55.147,41 0,36
Hewlett-Packard Co. uUsD 5.004 88.620,75 0,58
Home Depot Inc. uUsD 3.801 142.906,15 0,93
IBM Corporation usD 2.843 446.035,11 2,91
Intel Corporation usb 12.260 260.069,00 1,70
Johnson & Johnson uUsD 6.736 332.563,04 2,17
JPMorgan Chase & Co. usD 9.367 322.253,02 2,10
Kraft Foods Inc. -A- uUsD 4291 122.216,73 0,80
Lowe’s Companies Inc. usD 3.063 72.012,22 047
MasterCard Inc. uUsD 259 83.547,26 0,54
McDonald’s Corporation usD 2.499 183.805,92 1,20
Medgtronic Inc. uUsD 2.566 75.791,23 0,49
Merck & Co. Inc. (New) uUsD 7470 213.886,78 1,39
MetLife Inc. usD 2.569 71.873,94 0,47
Microsoft Corporation usb 18.325 443.389,08 2,89
Monsanto Co. usD 1.299 77.215,89 0,50
Morgan Stanley usb 3.607 53.636,29 0,35
National Oilwell Varco Inc. uUsD 1.029 60.972,61 0,40
News Corporation Inc. -A- usb 5.282 77.349,97 0,50
Nike Inc. -B- usb 923 74.987,23 0,49
Norfolk Southern Corporation usD 845 42.119,51 0,27
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban

Occidental Petroleum Corporation uUsD 1.975 140.489,08 0,92
Oracle Corporation usb 9.620 212.400,90 1,38
PepsiCo Inc. uUsD 3.845 191.221,77 1,25
Pfizer Inc. usD 18.499 312.427,56 2,04
Philip Morris International Inc. uUsD 4225 275.778,72 1,80
Procter & Gamble Co. usb 6.759 341.183,12 2,22
Qualcomm Inc. uUsD 4151 212.412,38 1,38
Schlumberger NV (Ltd.) usb 3.279 170.779,70 1,11
Simon Property Group uUsD 752 81.986,41 0,53
Southern Co. usb 2.084 70.392,88 0,46
Starbucks Corporation uUsD 1.849 77.623,18 0,51
Target Corporation usD 1.641 71.672,45 0,47
Texas Instruments Inc. uUsD 2.807 70.180,29 0,46
Time Warner Inc. usb 2.379 66.558,23 0,43
U.S. Bancorp uUsD 4.667 110.918,15 0,72
Union Pacific Corporation usb 1.186 95.952,09 0,63
United Parcel Service -B- uUsD 2.353 141.534,51 0,92
United Technologies Corporation usb 2.208 136.920,95 0,89
UnitedHealth Group Inc. uUsD 2615 114.469,04 0,75
Verizon Communications Inc. usb 6.958 199.541,29 1,30
VISA Inc. usD 1.243 111.425,24 0,73
Wal-Mart Stores Inc. usb 4.286 196.364,99 1,28
Walgreen Co. uUsD 2.200 56.230,51 0,37
Walt Disney Co. usb 4.398 142.491,89 0,93
Wells Fargo & Co. uUsD 12.940 330.835,10 2,16
Williams Companies Inc. usD 1431 32.974,98 0,21
14.812.682,27 96,54

Summe notierte Titel - Jegyzett tételek dsszege 14.812.682,27 96,54

Summe Aktien, Anrechte und Genussscheine -
Részvények, torzsrészvényekre vonatkozé jogok és osztalékra
jogositd igazolasok 6sszege 14.812.682,27 96,54

Summe Portfolio « Portfélié 6sszege 14.812.682,27 96,54
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban

Terminkontrakte « Hataridés kontraktusok

Long-Positionen « Hosszu poziciok

CME E-Mini S&P 500 Index Future Juni 2012 usb 9 2.576,27 0,02
2.576,27 0,02

Summe Long-Positionen « Hosszu pozicidk 0sszege 2.576,27 0,02

Summe Terminkontrakte « Hatarid6s kontraktusok 6sszege 2.576,27 0,02

Bankguthaben « Banki készpénzéllomény 535.808,77 3,49

Sonstige Vermdgensgegenstande / Sonstige Verbindlichkeiten -

Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -7.764,07 -0,05
Teilfondsvermdgen « Részalap vagyona 15.343.303,24 100,00
GEOGRAPHISCHE STRUKTUR DES WERTPAPIER\'IERMC")G’ENS IN PROZENT VOM TEILFONDSVERMOGEN
AZ ERTEKPAPIRVAGYON FOLDRAJZI MEGOSZLASA A RESZALAP VAGYONANAK %-ABAN

31.03.2012
Vereinigte Staaten von Amerika Amerikai Egyesiilt Allamok 94,93
Niederlandische Antillen Holland Antillak 1,11
Irland frorszag 0,50
Wertpapiervermdgen Ertékpapirvagyon 96,54
Terminkontrakte Hatarid6s kontraktusok 0,02
Bankguthaben Banki készpénzéllomany 3,49
Sonstige Vermogensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -0,05
Summe Osszege 100,00
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WIRTSCHAFTLICHE STRUKTUR DES WERTPAPIERVERMOGENS IN PROZENT VOM TEILFONDSVERMOGEN
AZ ERTEKPAPIRVAGYON GAZDASAGI SZEKTORALIS MEGOSZLASA A RESZALAP VAGYONANAK %-ABAN

31.03.2012
Energie Energia 13,05
Software & Dienste Szoftver és szolgaltatas 11,44
Hardware & Ausriistung Hardver eszkozok 11,21
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften Gyogyszerek, biotechnoldgia és -tudomany 9,01
Diversifizierte Finanzdienste Diverzifikalt pénzlgyi szolgaltatas 7,19
Lebensmittel, Getranke & Tabak Elelmiszer, ital és dohany 6,82
Investitionsgiter Beruhazési javak 5,46
Telekommunikationsdienste Telekommunikacio 3,55
Banken Bank 2,88
Medien Média 2,84
Einzelhandel: Lebensmittel und Basisartikel Elelmiszer és alapvet6 arucikk kiskereskedelem 2,81
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte Haztartasi cikkek és testapolasi termékek 2,78
Grof3- und Einzelhandel Nagy- és kiskereskedelem 2,76
Versicherungen Biztositas 2,39
Transportwesen Széllitas 2,17
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion Félvezet6k 2,16
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Nyers-, segéd- és lizemanyag 2,00
Verbraucherdienste Fogyasztasi szolgaltatasok 1,71
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste Egészségligyi eszkdzok és szolgaltatasok 1,64
Versorgungsbetriebe Koézmd 1,08
Automobile & Komponenten Autoé és alkatrész 0,57
Immobilien Ingatlan 0,53
Gebrauchsguter & Bekleidung Haszndlati cikked és ruhdzat 0,49
Wertpapiervermdgen Ertékpapirvagyon 96,54
Terminkontrakte Hataridés kontraktusok 0,02
Bankguthaben Banki készpénzallomany 3,49
Sonstige Vermdgensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -0,05
Summe Osszege 100,00
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STATISTISCHE INFORMATIONEN
STATISZTIKAI ADATOK

01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschiftsjahres Klasse TNL «

A TNL osztdly jelentési idészakanak elején forgalmazott befektetési jegyei 1.061.517,696 1.069.303,570 1.049.340,084
Ausgegebene Anteile Klasse TNL « A TNL osztaly kibocsatott befektetési jegyei 1.484.746,174 28.290,000 37.462,000
Zuriickgenommene Anteile Klasse TNL « A TNL osztaly visszavasarolt befektetési jegyei 1.001.220,115 36.075,874 17.498,514
Umlaufende Anteile am Ende des Geschaftsjahres Klasse TNL «

A TNL osztaly jelentési id6szakanak végén forgalmazott befektetési jegyei 1.545.043,755 1.061.517,696 1.069.303,570

31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010

EUR EUR EUR

Teilfondsvermogen - Részalap vagyona 15.343.303,24 9.196.192,46 8.675.216,53
Nettovermdgenswert pro Anteil Klasse TNL «

A TNL osztaly nettd eszkozértéke befektetési jegyenként 9,93 8,66 8,11
Ausgabepreis pro Anteil Klasse TNL «

A TNL osztaly kibocsatasi ara befektetési jegyenként 9,93 8,66 8,11
Zwischengewinn pro Anteil Klasse TNL «

A TNL osztaly évkozi nyeresége befektetési jegyenként 0,00 0,00 0,00
ZUSAMMENSETZUNG DES TEILFONDSVERMOGENS
A RESZALAP VAGYONANAK OSSZETETELE

31.03.2012

EUR

Wertpapiervermégen zum Marktwert - Ertékpapirvagyon piaci értéken 14.812.682,27
Bankguthaben - Banki készpénzallomany 535.808,77
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten « Szarmazékos lgyletek nem realizélt nyeresége 2.576,27
Zinsforderungen « Kamatkovetelések 34,15
Dividendenforderungen « Osztalékkovetelések 16.809,01
Gesamtaktiva « Osszes aktivak 15.367.910,47
Sonstige Passiva « Egyéb passzivak -24.607,23
Gesamtpassiva « Osszes passzivak -24.607,23
TEILFONDSVERMOGEN - RESZALAP VAGYONA 15.343.303,24
Wertpapiereinstandswerte « Ertékpapir beszerzési ara 10.552.356,29

Das Teilfondsvermdgen setzt sich zusammen aus insgesamt 1.545.043,755 umlaufenden Anteilen mit einem Inventarwert von EUR 9,93 (gerundet) pro Anteil.
A részalap vagyona befektetési jegyenként 9,93 EUR (kerektive) eszkozérték(, 1.545.043,755 darab forgalomban lévé befektetési jegybdl tevédik dssze.
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AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG

EREDMENYKIMUTATAS
01.04.2011
31.03.2012
EUR
Dividenden « Osztalékok 184.418,76
Bankzinsen - Banki kamatok 559,28
Sonstige Ertrage « Egyéb bevételek 1.328,92
Ertragsausgleich « Kerekités 28.874,92
Ertrdge insgesamt - Osszes bevételek 215.181,88
Zinsaufwendungen - Kamatkoltségek —-49,28
Verwaltungsgebiihren « Kezelési koltségek ') -52.681,57
Vertriebsprovision « Forgalmazasi jutalék -18.967,89
Depotbankgebiihr « Letéti bank dija -7.129,35
Taxe d’abonnement - Altalanyadé eléleg -6.307,80
Sonstige Aufwendungen « Egyéb raforditasok -32.011,76
Aufwandsausgleich - Raforditasok kiegyenlitése -18.664,06
Aufwendungen insgesamt « Osszes raforditasok -135.811,71
Ordentlicher Ertragsiiberschuss « Normal bevételtdbblet 79.370,17
Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Nettd realizalt nyereség/(-) veszteség 336.469,24
Netto realisiertes Ergebnis « Nett6 realizalt eredmény 415.839,41
Veranderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste « A nem realizalt nett6 nyereség/(-) veszteség valtozasai 1.882.516,39
ERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES - AZ UZLETI EV EREDMENYE 2.298.355,80

) Gemal den Vertragsbedingungen erhdlt die Verwaltungsgesellschaft eine Gebuihr von 0,45 % p.a. des am letzten Bewertungstages eines Monats festgestellten Teilfondsvermogens. Aus diesem
Betrag wird auch das Anlageberaterhonorar vergiitet.

A szerz6déses feltételek szerint az alapkezel6 0,45 % os éves dijra jogosult, a hdnap utolsé értéknapjan szamitott részalap vagyona szerint megallapitva. Ebbél az 6sszegbdl fizetik ki a befektetési
tanacsadé honoréariumat is.

ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMOGENS
A RESZALAP VAGYONANAK ALAKULASA

01.04.2011

31.03.2012

EUR

Teilfondsvermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres « Részalap vagyona az Uzleti év elején 9.196.192,46
Ordentlicher Ertragsiiberschuss « Normal bevételtébblet 79.370,17
Ertragsausgleich « Kerekités -10.210,86
Nettomittelzufluss/-abfluss « Netto6 forras bearamlas/kiaramlas 3.858.965,84
Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Nettd realizalt nyereség/(-) veszteség 336.469,24
Verdnderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste « A nem realizalt nett6é nyereség/(-) veszteség véltozasai 1.882.516,39
TEILFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES - RESZALAP VAGYONA AZ UZLETI EV VEGEN 15.343.303,24
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban

Aktien, Anrechte und Genussscheine « Részvények, térzsrészvényekre vonatkozé jogok és osztalékra jogosité igazolasok

Notierte Titel - Jegyzett tételek

Newcrest Mining Ltd. AUD 3.000 69.383,73 0,37
69.383,73 0,37

HSBC Holdings Plc. GBP 37.347 246.196,72 1,31
246.196,72 1,31

Aluminum Corporation of China Ltd. HKD 108.200 39.036,94 0,21
Cathay Pacific Airways Ltd. HKD 77.000 106.813,60 0,57
Cheung Kong Holding Ltd. HKD 23.000 222.538,78 1,19
China Life Insurance Co. Ltd. -H- HKD 86.000 167.166,96 0,89
China Mobile Ltd. HKD 41.700 343.736,03 1,83
China Shenhua Energy Co. Ltd. -H- HKD 49.000 154.804,76 0,83
China Unicom (Hong Kong) Ltd. HKD 97.995 124.404,69 0,66
CNOOC Ltd. HKD 186.000 286.366,87 1,53
CSR Corporation Ltd. HKD 75.000 38.345,47 0,20
Hang Seng Bank Ltd. HKD 13.300 132.406,18 0,71
Henderson Land Development Co. Ltd. HKD 28.500 117.807,41 0,63
Huaneng Power International Inc. -H- HKD 86.300 35.131,78 0,19
Hutchison Whampoa Ltd. HKD 29.000 217.088,42 1,16
Jiangsu Expressway Co. Ltd. HKD 102.000 73.895,34 0,39
Lenovo Group Ltd. HKD 268.000 180.712,79 0,96
Power Assets Holdings Ltd. HKD 29.300 161.108,86 0,86
Shangri-La Asia Ltd. HKD 43.100 70.597,92 0,38
Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 14.000 130.326,37 0,70
Want Want China Holdings Ltd. HKD 185.000 154.906,05 0,83
Wharf Holding Ltd. HKD 55.200 224.713,14 1,20
Wumart Stores Inc. HKD 69.000 113.687,81 0,61
Yue Yuen Industrial Holding Ltd. HKD 33.200 87.273,33 0,47
Zhejiang Expressway Co. Ltd. HKD 156.000 87.282,97 047
Zijin Mining Group Co. Ltd. HKD 37.500 11.141,89 0,06
3.281.294,36 17,53

Astellas Pharma Inc. JPY 15.700 486.592,38 2,59
Bridgestone Corporation JPY 10.300 188.345,34 1,00
Brother Industries Ltd. JPY 7.800 79.776,36 0,43
Canon Inc. JPY 8.100 288.701,15 1,54
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak

EUR %-aban
Casio Computer Co. Ltd. JPY 8.600 46.331,11 0,25
Citizen Holdings Co. Ltd. JPY 10.200 48.721,22 0,26
Dai Nippon Printing Co. Ltd. JPY 5.500 42.415,03 0,23
Denso Corporation JPY 4.100 103.339,35 0,55
Fanuc Corporation JPY 2.000 267.634,92 1,43
FAST RETAILING Co. Ltd. JPY 400 68.768,32 0,37
Fuji Film Holdings Corporation JPY 4.800 84.928,51 0,45
Heiwa Corporation JPY 9.300 140.896,66 0,75
Honda Motor Co. Ltd. JPY 4.400 126.142,10 0,67
ITOCHU Corporation JPY 13.600 111.947,24 0,60
KDDI Corporation JPY 14 68.403,69 0,36
Keyence Corporation JPY 1463 259.521,83 1,38
Kinden Corporation JPY 10.000 58.248,88 0,31
Kirin Holdings Co. Ltd. JPY 13.800 134.727,20 0,72
Kobe Steel Ltd. JPY 30.400 37.13343 0,20
Komatsu Ltd. JPY 5.900 126.872,26 0,68
Kyocera Corporation JPY 3.900 269.476,29 1,44
Mandom Corporation JPY 8.300 157.069,61 0,84
Marubeni Corporation JPY 19.700 107.208,02 0,57
Mitsubishi Corporation JPY 13.900 243.277,96 1,30
Mitsubishi Electric Corporation JPY 15.700 104.760,48 0,56
Mitsubishi Tanabe Pharma Corporation JPY 5.000 52.916,24 0,28
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc. JPY 25.000 93.891,00 0,50
Mitsui & Co. Ltd. JPY 37.800 467.582,65 2,49
Mitsui O.S.K. Lines Ltd. JPY 18.000 59.069,29 0,32
Mizuho Financial Group Inc. JPY 202.800 249.567,74 1,33
Murata Manufacturing Co. Ltd. JPY 1.300 58.125,82 0,31
NAMCO BANDAI Holdings Inc. JPY 7.700 83.807,28 0,45
NEC Corporation JPY 15.500 24.443,56 0,13
Nidec Corporation JPY 1.400 96.096,98 0,51
Nintendo Co. Ltd. JPY 800 90.791,68 0,48
Nippon Steel Corporation JPY 52.000 107.600,91 0,57
Nippon Telegraph & Telephone Corporation JPY 7.200 246.450,20 1,31
Nippon Yusen Kabushiki Kaisha JPY 22.000 52.141,41 0,28
Nissan Motor Co. Ltd. JPY 20.300 163.026,68 0,87
NTT Docomo Inc. JPY 147 184.115,69 0,98
Omron Corporation JPY 6.800 109.219,84 0,58
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban

Resona Holding Inc. JPY 46.700 162.191,69 0,87
Ricoh Co. Ltd. JPY 12.800 93.927,46 0,50
Rohm Co. Ltd. JPY 1.400 52.068,48 0,28
Sankyo Co. Ltd. JPY 1.200 44.411,35 0,24
Secom Co. Ltd. JPY 400 14.767,32 0,08
Seiko Epson Corporation JPY 6.500 68.731,86 0,37
Sekisui House Ltd. JPY 25.000 184.819,42 0,99
Seven & | Holding Co. Ltd. JPY 2.700 60.496,80 0,32
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 2.700 117.646,33 0,63
Sony Corporation JPY 6.800 105.624,64 0,56
Sumitomo Corporation JPY 13.700 149.361,43 0,80
Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. JPY 7.000 74.210,35 0,40
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc. JPY 6.200 153.895,55 0,82
Sumitomo Realty & Development Co. Ltd. JPY 5.000 90.928,42 0,49
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 4.900 162.809,73 0,87
TDK Corporation JPY 1.600 68.403,69 0,36
Tokyo Electron Ltd. JPY 4.000 172.650,05 0,92
Toshiba Corporation JPY 26.500 87.929,38 0,47
Towa Pharmaceuticals Co. Ltd. JPY 1.900 71.010,76 0,38
Toyo Seikan Kaisha Ltd. JPY 4.400 47.609,12 0,25
Toyota Motor Corporation JPY 10.500 341.699,42 1,82
Yahoo! Japan Corporation JPY 218 53.217,42 0,28
Yamada Denki Co. Ltd. JPY 3.390 159.763,28 0,85
8.328.260,26 44,42

Biosensors International Group Ltd. SGD 150.000 135.421,58 0,72
Capitaland Ltd. SGD 72.000 133.008,13 0,71
DBS Group Holding Ltd. SGD 14.100 118.977,91 0,63
Fraser & Neave Ltd. SGD 27.000 107.961,84 0,58
Golden Agri-Resources Ltd. SGD 279.200 128.112,09 0,68
Keppel Corporation Ltd. SGD 28.460 184.521,83 0,98
M1 Ltd. SGD 94.000 141.720,39 0,76
Noble Group Ltd. SGD 160.654 131.637,07 0,70
Oversea-Chinese Banking Corporation Ltd. SGD 27.000 142.554,67 0,76
SembCorp Industries Ltd. SGD 39.000 122.013,50 0,65
SembCorp Marine Ltd. SGD 45,000 141.052,97 0,75
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban

Singapore Airlines Ltd. SGD 18.067 115.631,01 0,62
Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd. SGD 100.000 78.958,68 0,42
1.681.571,67 8,96

Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. GDR uUsD 21.712 125.858,18 0,67
Samsung Electronics Co. Ltd. GDR usb 600 252.538,87 1,35
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. ADR uUsD 23.500 265.405,47 1,42
643.802,52 3,44

Summe notierte Titel « Jegyzett tételek dsszege 14.250.509,26 76,03

Summe Aktien, Anrechte und Genussscheine -
Részvények, torzsrészvényekre vonatkozo jogok és osztalékra
jogosito igazolasok 0sszege 14.250.509,26 76,03

Investmentfondsanteile (Verwaltungsvergiitung des Zielfonds in % p.a.) - Befektetési alap jegyei (befektetési célalap alapkezelési dija %/év)

db x-trackers MSCI TAIWAN TRN INDEX ETF 0,45% EUR 100.130 1.337.736,80 713

1.337.736,80 713
Summe Investmentfondsanteile - Befektetési alap jegyeinek 6sszege 1.337.736,80 713
Summe Portfolio « Portfélié 6sszege 15.588.246,06 83,16

Terminkontrakte « Hataridés kontraktusok

Long-Positionen « Hosszu poziciok

S&P ASX 200 Index Future Juni 2012 AUD 16 30.994,36 0,17
30.994,36 017

OSA Nikkei 225 Stock Average Index Future Juni 2012 JPY 15 54.784,94 0,29
54.784,94 0,29

Korea Stock Price 200 Index Future Juni 2012 KRW 14 74,96 0,00
74,96 0,00

Summe Long-Positionen « Hosszu poziciok dsszege 85.854,26 0,46

Short-Positionen « Révid poziciok

Hang Seng Index Future April 2012 HKD -16 35.229,60 0,19

35.229,60 0,19

S&P CNX Nifty Index Future April 2012 uUsD -24 1.810,91 0,01

1.810,91 0,01

Summe Short-Positionen « Rovid pozicidk 6sszege 37.040,51 0,20

Summe Terminkontrakte « Hatarid6s kontraktusok 6sszege 122.894,77 0,66

Bankguthaben « Banki készpénzéllomény 3.036.854,29 16,20
Sonstige Vermdgensgegenstande / Sonstige Verbindlichkeiten -

Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -3.547,04 -0,02

Teilfondsvermogen « Részalap vagyona 18.744.448,08 100,00
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DEVISENTERMINGESCHAFTE ZUM 31. MARZ 2012
HATARIDOS DEVIZAMUVELETEK 2012. MARCIUS 31-EN

Zum 31. Méarz 2012 stehen folgende offene Devisentermingeschéfte aus:
2012. marcius 31-én a kovetkezd rendezetlen hataridés devizam(veletek esedékesek:

Wahrung Wahrungsbetrag Kurswert in Fondswahrung % v. Teilfondsvermdgen
Pénznem Devizadsszeg Arfolyamérték % az Részalap vagyonabdl
JPY Wahrungsverkaufe « Devizaeladas 115.000.000,00 1.049.248,62 5,60
usbD Wahrungsverkaufe « Devizaeladas 2.450.000,00 1.835.652,87 9,79
GEO'GRAPHISGHE STRUKTl.!R DES WERTPAPIER\’IERMC')G’ENS IN PROZENT YOM TEILFONDSVERMC)GEN
AZ ERTEKPAPIRVAGYON FOLDRAJZI MEGOSZLASA A RESZALAP VAGYONANAK %-ABAN

31.03.2012
Japan Japéan 44,42
Hongkong Hongkong 12,00
Luxemburg Luxemburg 7,13
Singapur Szingapur 6,86
China Kina 3,85
Bermudas Bermuda 2,27
Taiwan Tajvan 2,09
Sudkorea Dél-Korea 1,35
Grof3britannien Nagy-Britannia 1,31
Cayman-Inseln Kajman-szigetek 0,83
Mauritius Mauritius 0,68
Australien Ausztralia 0,37
Wertpapiervermogen Ertékpapirvagyon 83,16
Terminkontrakte Hataridés kontraktusok 0,66
Bankguthaben Banki készpénzéllomany 16,20
Sonstige Vermogensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -0,02
Summe Osszege 100,00
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WIRTSCHAFTLICHE STRUKTUR DES WERTPAPIERVERMOGENS IN PROZENT VOM TEILFONDSVERMOGEN
AZ ERTEKPAPIRVAGYON GAZDASAGI SZEKTORALIS MEGOSZLASA A RESZALAP VAGYONANAK %-ABAN

31.03.2012
Investitionsgliter Beruhazasi javak 14,69
Hardware & Ausriistung Hardver eszkdzok 10,61
Investmentfondsanteile Befektetési alap jegyei 7,13
Banken Bank 6,93
Telekommunikationsdienste Telekommunikacio 514
Immobilien Ingatlan 4,92
Automobile & Komponenten Autoé és alkatrész 491
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften Gyobgyszerek, biotechnoldgia és -tudomany 412
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion Félvezetdk 3,97
Gebrauchsguter & Bekleidung Haszndlati cikked és ruhdzat 3,71
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Nyers-, segéd- és lizemanyag 2,69
Transportwesen Széllitas 2,65
Energie Energia 2,36
Lebensmittel, Getranke & Tabak Elelmiszer, ital és dohany 2,23
Grof3- und Einzelhandel Nagy- és kiskereskedelem 1,22
Versorgungsbetriebe Koézmi 1,05
Einzelhandel: Lebensmittel und Basisartikel Elelmiszer és alapvet6 arucikk kiskereskedelem 0,93
Versicherungen Biztositas 0,89
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte Haztartasi cikkek és testapoldsi termékek 0,84
Software & Dienste Szoftver és szolgaltatas 0,76
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste Egészségligyi eszkdzok és szolgaltatasok 0,72
Verbraucherdienste Fogyasztasi szolgaltatasok 0,38
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe Ipari szolgéltatds és Gizemanyag 0,31
Wertpapiervermdgen Ertékpapirvagyon 83,16
Terminkontrakte Hataridés kontraktusok 0,66
Bankguthaben Banki készpénzallomany 16,20
Sonstige Vermogensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -0,02
Summe Osszege 100,00
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STATISTISCHE INFORMATIONEN
STATISZTIKAI ADATOK

01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschiftsjahres Klasse TNL «

A TNL osztdly jelentési idészakanak elején forgalmazott befektetési jegyei 958.430,124 817.025,421 1.143.855,774
Ausgegebene Anteile Klasse TNL « A TNL osztaly kibocsatott befektetési jegyei 385.924,906 289.400,961 246.050,727
Zuriickgenommene Anteile Klasse TNL « A TNL osztaly visszavasarolt befektetési jegyei 398.128,528 147.996,258 572.881,080
Umlaufende Anteile am Ende des Geschéftsjahres Klasse TNL «

A TNL osztély jelentési idészakanak végén forgalmazott befektetési jegyei 946.226,502 958.430,124 817.025,421

31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010

EUR EUR EUR

Teilfondsvermogen « Részalap vagyona 18.744.448,08 18.980.898,44 16.398.767,83
Nettovermdgenswert pro Anteil Klasse TNL -

A TNL osztaly nettd eszkozértéke befektetési jegyenként 19,81 19,80 20,07
Ausgabepreis pro Anteil Klasse TNL «

A TNL osztaly kibocsatasi ara befektetési jegyenként 19,81 19,80 20,07
Zwischengewinn pro Anteil Klasse TNL «

A TNL osztély évkozi nyeresége befektetési jegyenként 0,00 0,00 0,00
ZUSAMMENSETZUNG DES TEILFONDSVERMOGENS
A RESZALAP VAGYONANAK OSSZETETELE

31.03.2012

EUR

Wertpapiervermdgen zum Marktwert - Ertékpapirvagyon piaci értéken 15.588.246,06
Bankguthaben - Banki készpénzallomany 3.036.854,29
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten - Szarmazékos lgyletek nem realizélt nyeresége 122.894,77
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften « Hatarid6s devizaligyletek nem realizalt nyeresége 43.132,48
Zinsforderungen - Kamatkovetelések 13.245,69
Dividendenforderungen - Osztalékkovetelések 115.094,16
Forderungen aus Zeichnungen - Jegyzésb6l szdrmazé kovetelések 3.905,85
Sonstige Forderungen - Egyéb kovetelések 4.348,05

Gesamtaktiva « Osszes aktivak

18.927.721,35

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften - Ertékpapirligyletekbéleredd kételezettségek -110.085,01
Sonstige Passiva « Egyéb passzivak -73.188,26
Gesamtpassiva « Osszes passzivak -183.273,27
TEILFONDSVERMOGEN - RESZALAP VAGYONA 18.744.448,08
Wertpapiereinstandswerte « Ertékpapir beszerzési ara 14.612.327,62

Das Teilfondsvermdgen setzt sich zusammen aus insgesamt 946.226,502 umlaufenden Anteilen mit einem Inventarwert von EUR 19,81 (gerundet) pro Anteil.
A részalap vagyona befektetési jegyenként 19,81 EUR (kerektive) eszkozértékd, 946.226,502 darab forgalomban 1évé befektetési jegybdl tevédik dssze.
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AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG

EREDMENYKIMUTATAS
01.04.2011
31.03.2012
EUR
Dividenden - Osztalékok 390.737,25
Ertrdge aus Investmentanteilen « Hozam befektetési jegyeibdl 7.370,35
Bankzinsen - Banki kamatok 55.067,73
Sonstige Ertrage « Egyéb bevételek 86,41
Ertragsausgleich « Kerekités -5.144,18
Ertrage insgesamt « Osszes bevételek 448.117,56
Zinsaufwendungen - Kamatkoltségek -51,14
Verwaltungsgebiihren « Kezelési koltségek ") -252.092,84
Vertriebsprovision « Forgalmazasi jutalék -116.636,62
Depotbankgebiihr « Letéti bank dija -36.577,54
Taxe d’abonnement - Altalanyadé eléleg -9.026,35
Sonstige Aufwendungen « Egyéb raforditasok -49.315,56
Aufwandsausgleich « Raforditasok kiegyenlitése 4.969,61
Aufwendungen insgesamt - Osszes réaforditasok -458.730,44
Ordentlicher Aufwandsuiberschuss « Szokasos raforditasok (tobblet) -10.612,88
Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Nett6 realizalt nyereség/(-) veszteség -480.895,96
Netto realisiertes Ergebnis «» Netto realizalt eredmény -491.508,84
Verdnderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste « A nem realizalt netté nyereség/(-) veszteség véltozasai 478.253,35
ERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES - AZ UZLETI EV EREDMENYE -13.255,49

) Gemdl den Vertragsbedingungen erhilt die Verwaltungsgesellschaft eine Gebiihr von 1,40% p.a. des am letzten Bewertungstages eines Monats festgestellten Teilfondsvermégens. Aus diesem
Betrag wird auch das Anlageberaterhonorar vergiitet.

A szerzédéses feltételek szerint az alapkezel6 1,40% os éves dijra jogosult, a hdnap utolsé értéknapjan szamitott részalap vagyona szerint megallapitva. Ebbél az 6sszegbdl fizetik ki a befektetési
tanéacsad6 honoréariumat is.

ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMOGENS
A RESZALAP VAGYONANAK ALAKULASA

01.04.2011

31.03.2012

EUR

Teilfondsvermdgen zu Beginn des Geschiftsjahres « Részalap vagyona az lzleti év elején 18.980.898,44
Ordentlicher Aufwandsuberschuss « Szokasos raforditasok (tobblet) -10.612,88
Ertragsausgleich « Kerekités 174,57
Nettomittelzufluss/-abfluss « Nettd forras bearamlas/kidramlas -223.369,44
Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Nettd realizalt nyereség/(-) veszteség —-480.895,96
Veranderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste « A nem realizalt nett6 nyereség/(-) veszteség valtozasai 478.253,35
TEILFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES - RESZALAP VAGYONA AZ UZLETI EV VEGEN 18.744.448,08
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DKB PHARMA FONDS

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban

Aktien, Anrechte und Genussscheine « Részvények, térzsrészvényekre vonatkozé jogok és osztalékra jogosité igazolasok

Notierte Titel - Jegyzett tételek

Bachem AG -B- CHF 939 29.431,46 0,09
Novartis AG CHF 25.300 1.045.694,12 3,28
Roche Holding AG CHF 400 55.131,19 0,17
Roche Holding AG Genussscheine CHF 14.600 1.903.188,31 5,97
Sonova Holding AG CHF 3.000 247.965,79 0,78
Tecan AG CHF 10.800 590.933,24 1,85

3.872.344,11 12,14
Alk-Abello A/S DKK 4.600 258.524,26 0,81
Bavarian Nordic A/S DKK 20.000 124.233,62 0,39
NeuroSearch A/S DKK 10.642 14.880,71 0,05
Novo-Nordisk A/S DKK 6.000 623.588,26 1,96

1.021.226,85 3,21
Analytik Jena AG EUR 29.450 362.235,00 1,14
BB Biotech AG EUR 5.800 353.800,00 1,11
Celesio AG EUR 30.000 402.000,00 1,26
Epigenomics AG EUR 16.993 38.234,25 0,12
Fresenius SE & Co. KGaA EUR 6.900 531.852,00 1,67
Intercell AG EUR 7.000 19.593,00 0,06
Ipsen S.A. EUR 5.000 102.550,00 0,32
K+S Aktiengesellschaft EUR 6.300 241.605,00 0,76
Merck KGaA EUR 4.900 404.495,00 1,27
Mologen Holding AG EUR 5.000 45.550,00 0,14
Qiagen NV EUR 26.000 296.530,00 0,93
Rhon-Klinikum AG EUR 15.100 226.047,00 0,71
Sanofi S.A. EUR 10.600 609.924,00 1,91
Sartorius AG -VZ- EUR 2222 105.322,80 033
STADA Arzneimittel AG EUR 39.000 939.510,00 2,95
STRATEC Biomedical AG EUR 4.000 124.400,00 0,39
UCB S.A. EUR 2.500 82.175,00 0,26
Wilex AG EUR 6.400 24.243,20 0,08

4.910.066,25 1541
Antisoma Plc. GBP 212.000 4.383,31 0,01
Astrazeneca Plc. GBP 11.100 369.667,39 1,16

DKB Pharma Fonds | 65



DKB PHARMA FONDS

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban

Shire Plc. GBP 10.500 266.558,79 0,84
Smith & Nephew Plc. GBP 20.006 151.309,91 0,47
791.919,40 2,48

China Pharmaceutical Group Ltd. HKD 500.000 86.350,76 0,27
Shandong Weigao Group Medical Polymer Co. Ltd. HKD 400.000 338.029,26 1,06
Sinopharm Group Co. Ltd. HKD 70.000 148.397,17 0,47
572.777,19 1,80

Astellas Pharma Inc. JPY 10.980 344.968,02 1,08
Daiichi Sankyo Co. Ltd. JPY 14.400 203.126,03 0,64
Eisai Co. Ltd. JPY 5.900 176.718,55 0,55
Hoya Corporation JPY 13.000 222.315,65 0,70
Kaken Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 37.000 356.194,18 112
Nichi-iko Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 15.000 250.884,83 0,79
Ono Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 6.400 272.300,26 0,85
Santen Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 7.500 242.847,17 0,76
Sawai Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 2.900 232.693,62 0,73
Taisho Pharmaceutical Holdings Co. Ltd. JPY 2.250 137.876,74 0,43
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 4,000 133.548,77 0,42
Terumo Corporation JPY 10.000 361.351,10 1,13
Towa Pharmaceuticals Co. Ltd. JPY 3.900 142.534,46 0,45
Tsumura & Co. JPY 13.000 282.806,47 0,89
3.360.165,85 10,54

Clavis Pharma ASA NOK 18.504 159.874,33 0,50
159.874,33 0,50

Getinge AB SEK 16.800 348.406,77 1,09
Medivir AB -B- SEK 30.000 227.039,12 0,71
575.445,39 1,80

Abbott Laboratories uUsD 27.000 1.240.271,18 3,89
Aetna Inc. usb 5.100 190.400,00 0,60
Alexion Pharmaceuticals Inc. uUsD 7.000 481.220,34 1,51
Alkermes Plc. usb 20.300 281.218,08 0,88
Alnylam Pharmaceuticals Inc. uUsD 15.700 133.287,38 0,42
AMAG Pharmaceuticals Inc. uUsD 11.000 134.651,60 0,42
Amgen Inc. usD 10.000 507.118,64 1,59
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak

EUR %-aban
ARIAD Pharmaceuticals Inc. uUsD 40.000 480.903,95 1,51
Baxter International Inc. usb 4.500 201.762,71 0,63
Becton Dickinson & Co. uUsD 2.000 116.158,20 0,36
Biomarin Pharmaceutical Inc. uUsD 7.000 180.602,64 0,57
Boston Scientific Corporation usD 65.650 296.723,16 0,93
Cardiome Pharma Corporation uUsD 30.000 16.406,78 0,05
Celgene Corporation usD 4.000 233.581,92 0,73
CIGNA Corporation uUsD 4.800 177.066,67 0,56
Coventry Health Care Inc. uUsD 2.400 62.553,68 0,20
Dendreon Corporation usD 7.000 54.892,66 0,17
Exelixis Inc. usD 56.400 222.201,13 0,70
Express Scripts Inc. usb 8.000 320.361,59 1,01
Forest Laboratories Inc. uUsD 6.000 156.519,78 0,49
Hologic Inc. usb 27.000 442.169,49 1,39
Hospira Inc. uUsD 20.000 567.532,96 1,78
Human Genome Sciences Inc. uUsD 22.000 130.922,79 0,41
ImmunoGen Inc. usb 18.000 186.305,08 0,58
Incyte Corporation uUsD 26.067 390.170,46 1,22
Merck & Co. Inc. (New) usb 11.400 326.413,56 1,02
Meridian Bioscience Inc. uUsD 18.000 261.559,32 0,82
Mylan Inc. usb 17.000 297.099,81 0,93
NPS Pharmaceuticals Inc. usD 50.000 260.263,65 0,82
PSS World Medical Inc. uUsD 18.100 350.410,55 1,10
Quidel Corporation usb 13.500 186.915,26 0,59
Regeneron Pharmaceuticals Inc. uUsD 7.300 630.412,05 1,98
ResMed Inc. usb 25.000 583.615,82 1,83
Rigel Pharmaceutical Inc. uUsD 25.000 154.990,59 0,49
Savient Pharmaceuticals Inc. uUsD 25.800 41.590,96 0,13
Spectrum Pharmaceuticals Inc. usD 27.979 267.881,80 0,84
Teva Pharmaceutical Industries Ltd. ADR uUsD 6.000 199.457,63 0,63
Thoratec Corporation usD 13.000 333.740,11 1,05
United Therapeutics Corporation uUsD 12.000 428.836,16 1,35
UnitedHealth Group Inc. uUsD 25.000 1.094.350,28 343
Valeant Pharmaceuticals International Inc. usD 5.520 224.084,97 0,70
Vical Inc. usb 59.000 152.000,00 0,48
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen

Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak

EUR %-aban

Volcano Corporation UsD 33.000 691.570,62 2,17

WellCare Health Plans Inc. usb 2.800 148.869,31 0,47

WellPoint Inc. usb 9.000 485.559,31 1,51

14.324.624,63 44,94

Summe notierte Titel - Jegyzett tételek 6sszege 29.588.444,50 92,82

Summe Aktien, Anrechte und Genussscheine

Részvények, torzsrészvényekre vonatkozé jogok és osztalékra

jogosito igazolasok 0sszege 29.588.444,50 92,82

Investmentfondsanteile (Verwaltungsvergiitung des Zielfonds in % p.a.) - Befektetési alap jegyei (befektetési célalap alapkezelési dija %/év)

Bellevue Funds Lux BB Medtech 1,20% EUR 9.000 356.490,00 1,12
Lacuna Adamant Asia Pacific Health -I- 1,20% EUR 1.000 965.540,00 3,03
1.322.030,00 415
Summe Investmentfondsanteile - Befektetési alap jegyeinek 6sszege 1.322.030,00 4,15
Summe Portfolio « Portfélié 6sszege 30.910.474,50 96,97
Terminkontrakte « Hataridés kontraktusok
Long-Positionen « Hosszu poziciok
Euro/CHF Currency Future Juni 2012 CHF 24 -2.968,37 -0,01
-2.968,37 -0,01
Summe Long-Positionen « Hosszu pozicidk 6sszege -2.968,37 -0,01
Short-Positionen « R6vid poziciék
EURO STOXX 50 Index Future Juni 2012 EUR -120 105.600,00 033
105.600,00 0,33
Nasdaqg 100 Index Future Juni 2012 usb -1 -91.853,11 -0,29
-91.853,11 -0,29
Summe Short-Positionen « Révid poziciék 0sszege 13.746,89 0,04
Summe Terminkontrakte - Hatarid6s kontraktusok 6sszege 10.778,52 0,03
Bankguthaben - Banki készpénzallomany 1.011.294,89 3,17
Sonstige Vermdgensgegenstdnde / Sonstige Verbindlichkeiten «
Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -57.606,18 -0,17
Teilfondsvermogen - Részalap vagyona 31.874.941,73 100,00
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DKB PHARMA FONDS

GEOGRAPHISCHE STRUKTUR DES WERTPAPIERVERMOGENS IN PROZENT VOM TEILFONDSVERMOGEN
AZ ERTEKPAPIRVAGYON FOLDRAJZI MEGOSZLASA A RESZALAP VAGYONANAK %-ABAN

31.03.2012
Vereinigte Staaten von Amerika Amerikai Egyesiilt Allamok 42,68
Schweiz Svijc 13,25
Deutschland Németorszag 10,82
Japan Japéan 10,54
Luxemburg Luxemburg 4,15
Danemark Daénia 3,21
Frankreich Franciaorszag 2,23
Schweden Svédorszag 1,80
Grofbritannien Nagy-Britannia 1,64
China Kina 1,53
Niederlande Hollandia 0,93
Irland frorszag 0,88
Jersey Jersey 0,84
Kanada Kanada 0,75
Israel Izrael 0,63
Norwegen Norvégia 0,50
Hongkong Hongkong 0,27
Belgien Belgium 0,26
Osterreich Ausztria 0,06
Wertpapiervermdgen Ertékpapirvagyon 96,97
Terminkontrakte Hatéridés kontraktusok 0,03
Bankguthaben Banki készpénzéllomany 317
Sonstige Vermogensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -0,17
Summe Osszege 100,00

DKB Pharma Fonds | 69



WIRTSCHAFTLICHE STRUKTUR DES WERTPAPIERVERMOGENS IN PROZENT VOM TEILFONDSVERMOGEN
AZ ERTEKPAPIRVAGYON GAZDASAGI SZEKTORALIS MEGOSZLASA A RESZALAP VAGYONANAK %-ABAN

31.03.2012

Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften Gyogyszerek, biotechnoldgia és -tudomany 62,16
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste Egészségligyi eszkdzok és szolgaltatasok 27,73
Investmentfondsanteile Befektetési alap jegyei 4,15
Diversifizierte Finanzdienste Diverzifikalt pénzlgyi szolgaltatas 1,14
Hardware & Ausriistung Hardver eszkozok 1,03
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Nyers-, segéd- és lizemanyag 0,76
Wertpapiervermdgen Ertékpapirvagyon 96,97
Terminkontrakte Hataridés kontraktusok 0,03
Bankguthaben Banki készpénzallomany 317
Sonstige Vermogensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -0,17
Summe Osszege 100,00
STATISTISCHE INFORMATIONEN
STATISZTIKAI ADATOK

01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009

31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres Klasse AL «

Az AL osztdly jelentési id6szakanak elején forgalmazott befektetési jegyei 43.106,800 43.669,74 42.938,74
Ausgegebene Anteile Klasse AL « Az AL osztaly kibocsatott befektetési jegyei 115.029,611 28.120,00 1.458,00
Zuriickgenommene Anteile Klasse AL « Az AL osztaly visszavasarolt befektetési jegyei 5.107,653 28.682,94 727,00
Umlaufende Anteile am Ende des Geschaftsjahres Klasse AL «

Az AL osztaly jelentési idGszakanak végén forgalmazott befektetési jegyei 153.028,758 43.106,80 43.669,74

01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres Klasse TNL «

A TNL osztdly jelentési idészakanak elején forgalmazott befektetési jegyei 906.688,230 906.325,432 902.040,700
Ausgegebene Anteile Klasse TNL « A TNL osztaly kibocsatott befektetési jegyei 750.899,146 14.425,037 173.538,822
Zuriickgenommene Anteile Klasse TNL « A TNL osztdly visszavasarolt befektetési jegyei 711.922,536 14.062,239 169.254,090
Umlaufende Anteile am Ende des Geschéftsjahres Klasse TNL «

A TNL osztaly jelentési id6szakanak végén forgalmazott befektetési jegyei 945.664,840 906.688,230 906.325,432
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STATISTISCHE INFORMATIONEN (Fortsetzung)
STATISZTIKAI ADATOK (Folytatas)

31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
EUR EUR EUR
Teilfondsvermogen « Részalap vagyona 31.874.941,73 24.696.916,25 24.793.105,94
Nettovermégenswert pro Anteil Klasse AL «
Az AL osztdly nett6 eszkozértéke befektetési jegyenként 30,31 27,13 27,12
Ausgabepreis pro Anteil Klasse AL «
Az AL osztdly kibocsatasi ara befektetési jegyenként 31,83 28,49 28,48
Zwischengewinn pro Anteil Klasse AL «
Az AL osztaly évkozi nyeresége befektetési jegyenként 0,00 0,00 0,00
Nettovermdgenswert pro Anteil Klasse TNL «
A TNL osztaly nettd eszkozértéke befektetési jegyenként 28,80 25,95 26,05
Ausgabepreis pro Anteil Klasse TNL «
A TNL osztaly kibocsatasi ara befektetési jegyenként 28,80 25,95 26,05
Zwischengewinn pro Anteil Klasse TNL «
A TNL osztaly évkozi nyeresége befektetési jegyenként 0,00 0,00 0,00
ZUSAMMENSETZUNG DES TEILFONDSVERMOGENS
A RESZALAP VAGYONANAK OSSZETETELE
31.03.2012
EUR
Wertpapiervermégen zum Marktwert - Ertékpapirvagyon piaci értéken 30.910.474,50

Bankguthaben - Banki készpénzallomany
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten - Szarmazékos ligyletek nem realizélt nyeresége
Zinsforderungen « Kamatkovetelések

Dividendenforderungen « Osztalékkovetelések

1.011.294,89
10.778,52
511,26
57.163,09

Gesamtaktiva « Osszes aktivak

31.990.222,26

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen -« Visszavasarlasbol ered6 kotelezettségek -6.997,92
Sonstige Passiva « Egyéb passzivak -108.282,61
Gesamtpassiva » Osszes passzivak -115.280,53

TEILFONDSVERMOGEN - RESZALAP VAGYONA

Wertpapiereinstandswerte « Ertékpapir beszerzési ara

31.874.941,73
26.591.378,96

Das Teilfondsvermdgen setzt sich zusammen aus insgesamt 1.098.693,598 umlaufenden Anteilen. Davon entfallen 153.028,758 Anteile auf die Klasse AL mit einem Inventarwert von EUR 30,31 (gerun-
det) pro Anteil und 945.664,84 Anteile auf die Klasse TNL mit einem Inventarwert von EUR 28,80 (gerundet) pro Anteil.

A részalap vagyona 6sszesen 1.098.693,598 darab forgalomban I1évé befektetési jegybdl all. Ebbdl 153.028,758 jut az AL osztélyra, jegyenként 30,31 EUR (kerektive) eszkozértéki, 945.664,84 pedig a
TNL osztalyra, jegyenként 28,80 EUR (kerektive) eszkdzértékd.
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AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG

EREDMENYKIMUTATAS

01.04.2011 01.04.2011 01.04.2011
31.03.2012 31.03.2012 31.03.2012
Total Klasse AL Klasse TNL
Osszes AL osztaly TNL osztaly
EUR EUR EUR
Dividenden - Osztalékok 436.001,74 62.968,61 373.033,13
Bankzinsen - Banki kamatok 3.861,61 555,32 3.306,29
Sonstige Ertrdge « Egyéb bevételek 1.982,11 285,83 1.696,28
Ertragsausgleich « Kerekités -5.164,01 -430,06 —-4.733,95
Ertrage insgesamt » Osszes bevételek 436.681,45 63.379,70 373.301,75
Zinsaufwendungen - Kamatkoltségek -292,20 -42,23 —-249,97
Verwaltungsgebuhren - Kezelési koltségek ') -414.562,23 —-59.929,25 —-354.632,98
Vertriebsprovision « Forgalmazasi jutalék -165.672,01 0,00 -165.672,01
Depotbankgeblihr - Letéti bank dija -30.072,04 -4.347,44 —-25.724,60
Taxe d’abonnement - Altalanyadé eléleg -14.372,85 -2.077,64 -12.295,21
Sonstige Aufwendungen « Egyéb raforditasok —79.945,51 -11.558,49 -68.387,02
Aufwandsausgleich - Réforditasok kiegyenlitése 9.275,06 729,00 8.546,06
Aufwendungen insgesamt - Osszes réaforditasok -695.641,78 —-77.226,05 -618.415,73
Ordentlicher Aufwandsuberschuss « Szokésos raforditasok (tobblet) -258.960,33 -13.846,35 -245.113,98
Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Netté realizalt nyereség/(-) veszteség 717.350,68 102.809,68 614.541,00
Netto realisiertes Ergebnis « Nett6 realizalt eredmény 458.390,35 88.963,33 369.427,02

Verdnderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste «
A nem realizalt nettd nyereség/(-) veszteség valtozasai 2.740.436,96 396.080,36 2.344.356,60
ERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES - AZ UZLETI EV EREDMENYE 3.198.827,31 485.043,69 2.713.783,62

) Gemaf den Vertragsbedingungen erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Gebihr von 1,40% p.a. des am letzten Bewertungstages eines Monats festgestellten Teilfondsvermdgens. Aus diesem Be-
trag wird auch das Anlageberaterhonorar vergiitet.

A szerzdéses feltételek szerint az alapkezel6 1,40% os éves dijra jogosult, a hdnap utolsé értéknapjan szamitott részalap vagyona szerint megallapitva. Ebbdl az 6sszegbdl fizetik ki a befektetési ta-
néacsadé honorariumat is.
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ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMOGENS
A RESZALAP VAGYONANAK ALAKULASA

01.04.2011 01.04.2011 01.04.2011
31.03.2012 31.03.2012 31.03.2012
Total Klasse AL Klasse TNL
Osszes AL osztaly TNL osztaly
EUR EUR EUR
Teilfondsvermégen zu Beginn des Geschiftsjahres -

Részalap vagyona az uzleti év elején 24.696.916,25 1.169.322,03 23.527.594,22
Ordentlicher Aufwandstiberschuss « Szokasos raforditasok (tobblet) -258.960,33 -13.846,35 -245.113,98
Ertragsausgleich « Kerekités -4.111,05 —-298,94 -3.812,11
Nettomittelzufluss/-abfluss « Netto6 forras bearamlas/kiaramlas 3.983.309,22 2.984.120,78 999.188,44
Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Nett6 realizélt nyereség/(-) veszteség 717.350,68 102.809,68 614.541,00
Verdnderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste -

A nem realizalt nett6 nyereség/(-) veszteség valtozasai 2.740.436,96 396.080,36 2.344.356,60
TEILFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES -

RESZALAP VAGYONA AZ UZLETI EV VEGEN 31.874.941,73 4.638.187,56 27.236.754,17
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DKB TELETECH FONDS

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban

Aktien, Anrechte und Genussscheine « Részvények, térzsrészvényekre vonatkozé jogok és osztalékra jogosité igazolasok

Notierte Titel - Jegyzett tételek

Alcatel-Lucent EUR 32.407 55.675,23 0,28
ASML Holding NV EUR 9.730 358.064,00 1,82
Cap Gemini S.A. EUR 3.400 112.761,00 0,57
Infineon Technologies AG EUR 8.000 60.752,00 0,31
Nokia OYJ EUR 38.050 152.200,00 0,78
SAP AG EUR 12.343 644.921,75 3,29
STMicroelectronics NV EUR 32.553 198.540,75 1,01
1.582.914,73 8,06

ARM Holding Plc. | GBP | 2.300 16.334,05 0,08
16.334,05 0,08

Tencent Holdings Ltd. | HKD | 7.300 152.986,38 0,78
152.986,38 0,78

Advantest Corporation JPY 3.800 44.587,70 0,23
Brother Industries Ltd. JPY 1.100 11.435,91 0,06
Canon Inc. JPY 6.850 247.839,22 1,26
Fujitsu Ltd. JPY 40.800 162.193,06 0,83
NEC Corporation JPY 47.500 75.270,03 0,38
Oracle Japan Corporation JPY 200 5.761,47 0,03
Ricoh Co. Ltd. JPY 12.500 92.971,20 0,47
Rohm Co. Ltd. JPY 5.300 202.196,31 1,03
Tokyo Electron Ltd. JPY 2.500 109.573,20 0,56
951.828,10 4,85

Telefonaktiebolaget LM Ericsson SEK 44.215 337.614,39 1,72
337.614,39 1,72

Adobe Systems Inc. uUsD 7.685 199.607,38 1,02
Advanced Micro Devices Inc. usb 28.521 174.456,14 0,89
Akamai Technologies Inc. uUsD 1.901 52.870,00 0,27
Altera Corporation uUsD 2.200 65.030,51 0,33
Amdocs Ltd. usbD 4.365 104.102,38 0,53
American Tower Corporation (New) uUsD 11.500 540.391,71 2,75
Analog Devices Inc. usD 2.700 81.376,27 041
Apple Inc. usb 2.800 1.286.333,71 6,56
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

DKB TELETECH FONDS

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak

EUR %-aban
Applied Materials Inc. usD 7.501 70.517,87 0,36
BMC Software Inc. uUsD 1.100 33.360,45 0,17
Broadcom Corporation -A- usD 3.780 109.797,96 0,56
CA Inc. usb 3416 71.202,05 0,36
Ceragon Networks Ltd. usD 34910 246.671,04 1,26
Check Point Software Technologies Ltd. uUsD 2.100 101.084,75 0,52
Cisco Systems Inc. uUsD 60.000 950.508,48 4,84
Citrix Systems Inc. uUsD 600 35.425,99 0,18
Cognizant Technology Solution Corporation -A- usb 2.200 126.448,21 0,64
Compal Electronics Inc. GDR usD 278 1.186,76 0,01
Corning Inc. uUsD 12.969 137.065,96 0,70
Dell Inc. usb 12.543 156.846,55 0,80
EMC Corporation uUsD 22.791 507.840,14 2,59
Emulex Corporation uUsD 54.100 429.947,27 2,19
First Solar Inc. usD 3.600 68.122,03 0,35
Google Inc. -A- uUsD 2171 1.060.412,89 5,40
Hewlett-Packard Co. usb 20.000 354.199,62 1,81
IBM Corporation uUsD 8.753 1.373.248,45 7,01
Intel Corporation uUsD 41.378 877.743,49 4,47
Intuit Inc. usD 2923 131.738,67 0,67
Juniper Networks Inc. uUsD 3.536 60.917,75 0,31
Liquidity Services Inc. usD 12.669 434.038,51 2,21
LogMeln Inc. usb 10.500 278.892,66 1,42
Maxim Integrated Products Inc. usb 700 15.033,52 0,08
MEMC Electronic Materials Inc. uUsD 5.769 16.035,86 0,08
Microchip Technology Inc. uUsD 3.800 105.169,11 0,54
Microsoft Corporation usD 45.000 1.088.813,56 5,55
NetApp Inc. usb 2.700 90.854,24 0,46
Nvidia Corporation usb 11.475 131.649,15 0,67
Oracle Corporation uUsD 33.705 744.175,93 3,79
Pitney Bowes Inc. uUsD 3483 46.623,66 0,24
Q Logic Corporation usD 27.600 371.326,55 1,89
Qualcomm Inc. uUsD 10.445 534.485,00 2,72
QUANTUM usb 184.300 366.517,51 1,87
Research In Motion Ltd. uUsD 9.000 93.084,74 0,47
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban
Salesforce.com Inc. uUsD 500 58.911,49 0,30
SanDisk Corporation usD 3.125 118.220,33 0,60
Seagate Technology usbD 13.595 277.430,17 1,41
Stec Inc. usb 31.700 225.661,02 1,15
Symantec Corporation usD 11.041 153.035,33 0,78
TechTarget Inc. uUsD 50.993 270.042,03 1,38
Teradata Corporation (Del.) usD 100 5.130,70 0,03
Texas Instruments Inc. uUsD 12.201 305.047,98 1,55
Velti Plc. usb 51.800 541.217,33 2,76
VeriFone Systems Inc. usD 10.600 413.380,04 2,11
Verisign Inc. uUsD 2.700 78.386,44 0,40
Virgin Media Inc. usD 12.336 228.971,00 117
Xilinx Inc. usD 1.300 35.538,23 0,18
Yahoo! Inc. usb 8.975 103.440,66 0,53
16.539.567,23 84,30
Summe notierte Titel - Jegyzett tételek dsszege 19.581.244,88 99,79
Summe Aktien, Anrechte und Genussscheine «
Részvények, torzsrészvényekre vonatkozo jogok és osztalékra
jogositd igazolasok 6sszege 19.581.244,88 99,79
Summe Portfolio « Portfélié 6sszege 19.581.244,88 99,79
Terminkontrakte « Hataridés kontraktusok
Short-Positionen « Révid poziciék
EURO STOXX 50 Index Future Juni 2012 EUR -73 64.240,00 033
64.240,00 0,33
Nasdaq 100 Index Future Juni 2012 usb -7 -58451,98 -0,30
-58.451,98 -0,30
Summe Short-Positionen « Rovid pozicidk dsszege 5.788,02 0,03
Summe Terminkontrakte - Hatarid6s kontraktusok 6sszege 5.788,02 0,03
Bankguthaben - Banki készpénzallomany 89.790,61 0,46
Sonstige Vermdgensgegenstdnde / Sonstige Verbindlichkeiten «
Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -53.810,52 -0,28
Teilfondsvermdgen - Részalap vagyona 19.623.012,99 100,00
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GEOGRAPHISCHE STRUKTUR DES WERTPAPIERVERMOGENS IN PROZENT VOM TEILFONDSVERMOGEN
AZ ERTEKPAPIRVAGYON FOLDRAJZI MEGOSZLASA A RESZALAP VAGYONANAK %-ABAN

31.03.2012
Vereinigte Staaten von Amerika Amerikai Egyesiilt Allamok 77,34
Japan Japéan 4,85
Deutschland Németorszag 3,60
Niederlande Hollandia 2,83
Jersey Jersey 2,76
Cayman-Inseln Kajmén-szigetek 2,19
Israel Izrael 1,78
Schweden Svédorszag 1,72
Frankreich Franciaorszag 0,85
Finnland Finnorszag 0,78
GroBbritannien Nagy-Britannia 0,61
Kanada Kanada 0,47
Taiwan Tajvan 0,01
Wertpapiervermdgen Ertékpapirvagyon 99,79
Terminkontrakte Hataridés kontraktusok 0,03
Bankguthaben Banki készpénzallomany 0,46
Sonstige Vermdgensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -0,28
Summe Osszege 100,00
WIRiI'SC’HAFTIjICHE STRUKTUR DE§ WERTPAPIEBVERM(")GENS I!\l PROZI?NT VoM TEILFONl’)SVERM("?GEN
AZ ERTEKPAPIRVAGYON GAZDASAGI SZEKTORALIS MEGOSZLASA A RESZALAP VAGYONANAK %-ABAN

31.03.2012
Software & Dienste Szoftver és szolgaltatas 38,32
Hardware & Ausriistung Hardver eszkozok 34,15
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion Félvezet6k 17,70
Grof3- und Einzelhandel Nagy- és kiskereskedelem 3,59
Immobilien Ingatlan 2,75
Maschinenbau Gépipar 1,87
Medien Média 117
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe Ipari szolgéltatds és lizemanyag 0,24
Wertpapiervermdgen Ertékpapirvagyon 99,79
Terminkontrakte Hataridés kontraktusok 0,03
Bankguthaben Banki készpénzallomany 0,46
Sonstige Vermdgensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -0,28
Summe Osszege 100,00
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STATISTISCHE INFORMATIONEN
STATISZTIKAI ADATOK

01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres Klasse AL «

Az AL osztdly jelentési idészakanak elején forgalmazott befektetési jegyei 1.112.188,984 1.009.964,440 1.011.322,99
Ausgegebene Anteile Klasse AL « Az AL osztaly kibocsatott befektetési jegyei 907,000 1.109.361,202 100,00
Zuriickgenommene Anteile Klasse AL « Az AL osztaly visszavasarolt befektetési jegyei 19.089,842 1.007.136,658 1.458,55
Umlaufende Anteile am Ende des Geschaftsjahres Klasse AL «

Az AL osztaly jelentési id6szakanak végén forgalmazott befektetési jegyei 1.094.006,142 1.112.188,984 1.009.964,44

01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschiftsjahres Klasse TNL «

A TNL osztaly jelentési id6szakdnak elején forgalmazott befektetési jegyei 2.385.489,299 2.334.321,761 3.000.945,108
Ausgegebene Anteile Klasse TNL « A TNL osztaly kibocsatott befektetési jegyei 50.061,000 128.465,084 1.310.650,000
Zuriickgenommene Anteile Klasse TNL « A TNL osztaly visszavasarolt befektetési jegyei 53.729,537 77.297,546 1.977.273,347
Umlaufende Anteile am Ende des Geschéftsjahres Klasse TNL «

A TNL osztély jelentési idészakanak végén forgalmazott befektetési jegyei 2.381.820,762 2.385.489,299 2.334.321,761

31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010

EUR EUR EUR

Teilfondsvermogen - Részalap vagyona 19.623.012,99 18.456.414,60 16.903.371,96
Nettovermdgenswert pro Anteil Klasse AL «

Az AL osztdly nett6 eszkozértéke befektetési jegyenként 5,82 542 518
Ausgabepreis pro Anteil Klasse AL «

Az AL osztaly kibocsétési ara befektetési jegyenként 6,11 5,69 5,44
Zwischengewinn pro Anteil Klasse AL «

Az AL osztdly évkozi nyeresége befektetési jegyenként 0,00 0,00 0,00
Nettovermbgenswert pro Anteil Klasse TNL «

A TNL osztély nett6 eszkozértéke befektetési jegyenként 5,56 5,21 5,00
Ausgabepreis pro Anteil Klasse TNL «

A TNL osztaly kibocsatasi ara befektetési jegyenként 5,56 5,21 5,00
Zwischengewinn pro Anteil Klasse TNL «

A TNL osztaly évkozi nyeresége befektetési jegyenként 0,00 0,00 0,00
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ZUSAMMENSETZUNG DES TEILFONDSVERMOGENS
A RESZALAP VAGYONANAK OSSZETETELE

31.03.2012
EUR

Wertpapiervermégen zum Marktwert « Ertékpapirvagyon piaci értéken

19.581.244,88

Bankguthaben - Banki készpénzallomany 89.790,61
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten « Szarmazékos ligyletek nem realizélt nyeresége 5.788,02
Zinsforderungen « Kamatkovetelések 8,09
Dividendenforderungen « Osztalékkovetelések 10.604,47
Forderungen aus Zeichnungen - Jegyzésbdl szarmazé kovetelések 72,28
Gesamtaktiva « Osszes aktivak 19.687.508,35
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - Visszavasarlasbdl eredé kotelezettségek -1.428,92
Sonstige Passiva « Egyéb passzivak -63.066,44
Gesamtpassiva « Osszes passzivak -64.495,36
TEILFONDSVERMOGEN - RESZALAP VAGYONA 19.623.012,99
Wertpapiereinstandswerte - Ertékpapir beszerzési 4ra 16.785.638,33

Das Teilfondsvermdgen setzt sich zusammen aus insgesamt 3.475.826,904 umlaufenden Anteilen. Davon entfallen 1.094.006,142 Anteile auf die Klasse AL mit einem Inventarwert von EUR 5,82 (gerun-
det) pro Anteil und 2.381.820,762 Anteile auf die Klasse TNL mit einem Inventarwert von EUR 5,56 (gerundet) pro Anteil.
A részalap vagyona Gsszesen 3.475.826,904 darab forgalomban [év6 befektetési jegybdl all. Ebbdl 1.094.006,142 jut az AL osztalyra, jegyenként 5,82 EUR (kerektive) eszkozérték, 2.381.820,762 pedig

a TNL osztélyra, jegyenként 5,56 EUR (kerektive) eszkozértéku.
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AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG

EREDMENYKIMUTATAS

01.04.2011 01.04.2011 01.04.2011
31.03.2012 31.03.2012 31.03.2012
Total Klasse AL Klasse TNL
Osszes AL osztaly TNL osztaly
EUR EUR EUR
Dividenden - Osztalékok 272.183,80 88.858,12 183.325,68
Bankzinsen - Banki kamatok 1.366,36 446,38 919,98
Sonstige Ertrdge « Egyéb bevételek 4.599,49 1.503,73 3.095,76
Ertragsausgleich « Kerekités -1.426,42 -1.274,30 -152,12
Ertrage insgesamt » Osszes bevételek 276.723,23 89.533,93 187.189,30
Zinsaufwendungen - Kamatkoltségek -416,40 -136,12 -280,28
Verwaltungsgebuhren - Kezelési koltségek ') —-245.433,70 -80.100,16 -165.333,54
Vertriebsprovision « Forgalmazasi jutalék -76.451,66 0,00 -76.451,66
Depotbankgeblihr - Letéti bank dija —-17.804,60 -5.810,78 -11.993,82
Taxe d'abonnement - Altalanyadé eléleg -8.727,94 —-2.848,28 -5.879,66
Sonstige Aufwendungen « Egyéb raforditasok -47.598,78 -15.535,27 -32.063,51
Aufwandsausgleich - Réforditasok kiegyenlitése 1.450,05 1.258,94 191,11
Aufwendungen insgesamt - Osszes réaforditasok —394.983,03 -103.171,67 -291.811,36
Ordentlicher Aufwandsuberschuss « Szokésos réaforditasok (tobblet) -118.259,80 -13.637,74 -104.622,06
Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Netté realizalt nyereség/(-) veszteség 32412,11 10.651,93 21.760,18
Netto realisiertes Ergebnis « Nett6 realizalt eredmény - 85.847,69 —-2.985,81 -82.861,88

Verdnderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste »
A nem realizalt nettd nyereség/(-) veszteség valtozasai 1.372.386,47 443.601,39 928.785,08
ERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES « AZ UZLETI EV EREDMENYE 1.286.538,78 440.615,58 845.923,20

') GemaR den Vertragsbedingungen erhilt die Verwaltungsgesellschaft eine Gebiihr von 1,40% p.a. des am letzten Bewertungstages eines Monats festgestellten Teilfondsvermdgens. Aus diesem Be-
trag wird auch das Anlageberaterhonorar vergiitet.

A szerzédéses feltételek szerint az alapkezel6 1,40% os éves dijra jogosult, a hdnap utolsé értéknapjan szamitott részalap vagyona szerint megallapitva. Ebbdl az 6sszegbdl fizetik ki a befektetési ta-
nacsadd honordriumét is.
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ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMOGENS
A RESZALAP VAGYONANAK ALAKULASA

01.04.2011 01.04.2011 01.04.2011
31.03.2012 31.03.2012 31.03.2012
Total Klasse AL Klasse TNL
Osszes AL osztaly TNL osztaly
EUR EUR EUR
Teilfondsvermégen zu Beginn des Geschiftsjahres -

Részalap vagyona az uzleti év elején 18.456.414,60 6.024.524,10 12.431.890,50
Ordentlicher Aufwandstiberschuss « Szokasos raforditasok (tobblet) -118.259,80 -13.637,74 -104.622,06
Ertragsausgleich « Kerekités -23,63 15,36 —-38,99
Nettomittelzufluss/-abfluss « Netto6 forras bearamlas/kiaramlas -119.916,76 -96.279,65 —-23.637,11
Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Nett6 realizalt nyereség/(-) veszteség 3241211 10.651,93 21.760,18
Verdnderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste «

A nem realizélt netté nyereség/(-) veszteség valtozasai 1.372.386,47 443.601,39 928.785,08
TEILFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES -

RESZALAP VAGYONA AZ UZLETI EV VEGEN 19.623.012,99 6.368.875,39 13.254.137,60

DKB TeleTech Fonds | 81



VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban

Aktien, Anrechte und Genussscheine « Részvények, térzsrészvényekre vonatkozé jogok és osztalékra jogosité igazolasok

Notierte Titel - Jegyzett tételek

Roche Holding AG Genussscheine CHF 1.600 208.568,58 1,88

208.568,58 1,88
Coloplast A/S DKK 1.600 206.733,36 1,87
Rockwool International A/S DKK 2400 167.312,04 1,51
Vestas Wind Systems A/S DKK 28.500 213.052,60 1,92

587.098,00 5,30
Abengoa S.A. EUR 10.000 137.500,00 1,24
AIXTRON SE EUR 22300 289.788,50 2,62
Akzo Nobel NV EUR 4.900 214.154,50 1,93
Ansaldo STS S.p.A. EUR 26.483 195.179,71 1,76
AXA S.A. EUR 15.300 189.108,00 1,71
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. EUR 27.100 158.670,51 1,43
Banco Espirito Santo S.A. EUR 135.000 189.675,00 1,71
Bayerische Motorenwerke AG EUR 4,200 276.486,00 2,50
EDP Renovaveis S.A. EUR 82.500 315.150,00 2,84
Gamesa Corporacion Tecnologica S.A. EUR 48.700 116.880,00 1,05
HeidelbergCement AG EUR 7.400 322.159,00 2,91
Heidelberger Druckmaschinen AG EUR 55.800 78.510,60 0,71
Henkel AG & Co. KGaA -VZ- EUR 6.400 346.112,00 3,11
Intesa Sanpaolo S.p.A. EUR 154.400 208.285,60 1,88
Kone Corporation EUR 4.900 200.655,00 1,81
Koninklijke Philips Electronics NV EUR 13.800 207.828,00 1,88
KRONES AG EUR 4.900 182.280,00 1,64
Merck KGaA EUR 2.400 198.120,00 1,79
Miinchener Rickversicherungs Gesellschaft AG EUR 2.800 317.800,00 2,87
Nokia OYJ EUR 47.100 188.400,00 1,70
OMV AG EUR 8.900 235.004,50 2,12
PostNL NV EUR 14.900 68.525,10 0,62
Red Electrica de Espana EUR 8.700 306.370,50 2,76
Salzgitter AG EUR 4.700 191.149,00 1,73
SAP AG EUR 6.100 318.725,00 2,88
SMA Solar Technology AG EUR 4.800 166.800,00 1,51
Solarworld AG EUR 93.700 230.876,30 2,08
STMicroelectronics NV EUR 34.000 207.366,00 1,87
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban
TNT Express NV EUR 32.300 298.807,30 2,70
UniCredit S.p.A EUR 50.400 189.504,00 1,71
Vivendi S.A. EUR 13.900 189.457,00 1,71
Vossloh AG EUR 4.200 305.802,00 2,76
Wacker Chemie AG EUR 3.700 241.240,00 2,18
Wartsila Corporation EUR 7.200 200.880,00 1,81
7.483.249,62 67,53
Astrazeneca Plc. GBP 6.800 226.462,90 2,04
British Land Co. Plc. GBP 37.800 214.666,67 1,94
Mitie Group Plc. GBP 66.000 221.503,06 2,00
Severn Trent Plc. GBP 10.900 198.716,29 1,79
SSE Plc. GBP 12.200 193.316,55 1,74
1.054.665,47 9,51
Renewable Energy Corporation ASA NOK 114.000 52.292,35 0,47
Statoil ASA NOK 10.300 206.029,66 1,86
Yara International ASA NOK 6.700 235.937,11 2,13
494.259,12 4,46
Assa-Abloy AB SEK 8.400 192.705,38 1,74
Svenska Cellulosa AB B-Share SEK 14.700 193.772,80 1,76
Telefonaktiebolaget LM Ericsson SEK 25.800 197.002,18 1,78
583.480,36 5,28
Summe notierte Titel - Jegyzett tételek 6sszege 10.411.321,15 93,96
Summe Aktien, Anrechte und Genussscheine -
Részvények, torzsrészvényekre vonatkozo jogok és osztalékra
jogosito igazolasok 0sszege 10.411.321,15 93,96
Summe Portfolio « Portfélié 6sszege 10.411.321,15 93,96
Terminkontrakte - Hataridés kontraktusok
Short-Positionen « R6vid poziciok
EURO STOXX 50 Index Future Juni 2012 EUR -40 35.200,00 0,32
35.200,00 0,32
Summe Short-Positionen « Rovid poziciok 6sszege 35.200,00 0,32
Summe Terminkontrakte « Hatarid6s kontraktusok 6sszege 35.200,00 0,32
Bankguthaben - Banki készpénzallomany 675.438,13 6,10
Sonstige Vermogensgegenstande / Sonstige Verbindlichkeiten -
Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -40.858,95 -0,38
Teilfondsvermdgen « Részalap vagyona 11.081.100,33 100,00
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GEOGRAPHISCHE STRUKTUR DES WERTPAPIERVERMOGENS IN PROZENT VOM TEILFONDSVERMOGEN
AZ ERTEKPAPIRVAGYON FOLDRAJZI MEGOSZLASA A RESZALAP VAGYONANAK %-ABAN

31.03.2012
Deutschland Németorszag 28,67
GroBbritannien Nagy-Britannia 9,51
Spanien Spanyolorszag 9,32
Niederlande Hollandia 9,00
Italien Olaszorszag 5,35
Finnland Finnorszag 5,32
Danemark Dania 5,30
Schweden Svédorszag 528
Norwegen Norvégia 4,46
Frankreich Franciaorszag 3,42
Luxemburg Luxemburg 2,62
Osterreich Ausztria 2,12
Schweiz Svajc 1,88
Portugal Portugalia 1,71
Wertpapiervermdgen Ertékpapirvagyon 93,96
Terminkontrakte Hataridés kontraktusok 0,32
Bankguthaben Banki készpénzéllomany 6,10
Sonstige Vermogensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -0,38
Summe Osszege 100,00
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WIRTSCHAFTLICHE STRUKTUR DES WERTPAPIERVERMOGENS IN PROZENT VOM TEILFONDSVERMOGEN
AZ ERTEKPAPIRVAGYON GAZDASAGI SZEKTORALIS MEGOSZLASA A RESZALAP VAGYONANAK %-ABAN

31.03.2012
Investitionsgliter Beruhazasi javak 23,66
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Nyers-, segéd- és lizemanyag 12,64
Versorgungsbetriebe Koézmi 9,13
Banken Bank 8,49
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften Gyogyszerek, biotechnoldgia és -tudomany 571
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion Félvezetok 4,96
Versicherungen Biztositas 4,58
Energie Energia 3,98
Hardware & Ausriistung Hardver eszkozok 3,48
Transportwesen Széllitas 3,32
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte Haztartasi cikkek és testapolasi termékek 3,11
Software & Dienste Szoftver és szolgaltatas 2,88
Automobile & Komponenten Auto és alkatrész 2,50
Immobilien Ingatlan 1,94
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste Egészségligyi eszkdzok és szolgaltatasok 1,87
Telekommunikationsdienste Telekommunikacié 1,71
Wertpapiervermdgen Ertékpapirvagyon 93,96
Terminkontrakte Hataridés kontraktusok 0,32
Bankguthaben Banki készpénzéllomany 6,10
Sonstige Vermogensgegenstdande/Sonstige Verbindlichkeiten Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -0,38
Summe Osszege 100,00
STATISTISCHE INFORMATIONEN
STATISZTIKAI ADATOK

01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010

Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres Klasse TNL «

A TNL osztaly jelentési id6szakdnak elején forgalmazott befektetési jegyei 626.014,9199 599.962,9199 1.000.484,5430
Ausgegebene Anteile Klasse TNL « A TNL osztaly kibocsatott befektetési jegyei 70.857,0000 213.961,0000 431.095,0000
Zuriickgenommene Anteile Klasse TNL « A TNL osztdly visszavasarolt befektetési jegyei 42.839,8830 187.909,0000 831.616,6231
Umlaufende Anteile am Ende des Geschéftsjahres Klasse TNL «

A TNL osztaly jelentési idészakanak végén forgalmazott befektetési jegyei 654.032,0369 626.014,9199 599.962,9199
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STATISTISCHE INFORMATIONEN (Fortsetzung)
STATISZTIKAI ADATOK (Folytatas)

31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
EUR EUR EUR
Teilfondsvermégen « Részalap vagyona 11.081.100,33 13.191.725,40 11.308.477,17
Nettovermogenswert pro Anteil Klasse TNL -
A TNL osztaly nettd eszkozértéke befektetési jegyenként 16,94 21,07 18,85
Ausgabepreis pro Anteil Klasse TNL »
A TNL osztaly kibocsatasi ara befektetési jegyenként 16,94 21,07 18,85
Zwischengewinn pro Anteil Klasse TNL «
A TNL osztaly évkozi nyeresége befektetési jegyenként 0,00 0,00 0,00
ZUSAMMENSETZUNG DES TEILFONDSVERMOGENS
A RESZALAP VAGYONANAK OSSZETETELE
31.03.2012
EUR
Wertpapiervermdgen zum Marktwert - Ertékpapirvagyon piaci értéken 10.411.321,15
Bankguthaben - Banki készpénzallomany 675.438,13
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten « Szarmazékos lgyletek nem realizélt nyeresége 35.200,00
Zinsforderungen « Kamatkovetelések 329,30
Dividendenforderungen - Osztalékkovetelések 2.944,98
Gesamtaktiva « Osszes aktivak 11.125.233,56
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen -« Visszavasarlasbol ered6 kotelezettségek -467,52
Sonstige Passiva « Egyéb passzivak -43.665,71
Gesamtpassiva « Osszes passzivak -44.133,23
TEILFONDSVERMOGEN « RESZALAP VAGYONA 11.081.100,33
Wertpapiereinstandswerte « Ertékpapir beszerzési ara 12.429.231,60

Das Teilfondsvermdgen setzt sich zusammen aus insgesamt 654.032,0369 umlaufenden Anteilen mit einem Inventarwert von EUR 16,94 (gerundet) pro Anteil.
A részalap vagyona befektetési jegyenként 16,94 EUR (kerektive) eszkozértéki, 654.032,0369 darab forgalomban |évé befektetési jegybdl tevédik Gssze.
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AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG

EREDMENYKIMUTATAS
01.04.2011
31.03.2012
EUR
Dividenden « Osztalékok 267.551,70
Bankzinsen - Banki kamatok 3.157,92
Ertragsausgleich « Kerekités 2.716,81
Ertrage insgesamt » Osszes bevételek 273.42643
Zinsaufwendungen - Kamatkoltségek -102,48
Verwaltungsgebiihren « Kezelési koltségek ") -160.444,38
Vertriebsprovision « Forgalmazasi jutalék -72.239,93
Depotbankgebdihr « Letéti bank dija -11.600,47
Taxe d’abonnement « Altalanyadé eléleg -5.529,73
Sonstige Aufwendungen « Egyéb raforditasok -34.346,48
Aufwandsausgleich « Raforditasok kiegyenlitése -1.643,24
Aufwendungen insgesamt - Osszes raforditasok -285.906,71
Ordentlicher Aufwandsuberschuss « Szokasos raforditasok (tobblet) -12.480,28
Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Netté realizalt nyereség/(-) veszteség —-400.208,30
Netto realisiertes Ergebnis « Netto realizalt eredmény -412.688,58
Verdnderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste + A nem realizalt nett6é nyereség/(-) veszteség véltozasai -2.292.273,11
ERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES - AZ UZLETI EV EREDMENYE -2.704.961,69

) Gemaf den Vertragsbedingungen erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Gebihr von 1,40% p.a. des am letzten Bewertungstages eines Monats festgestellten Teilfondsvermdgens. Aus diesem Be-
trag wird auch das Anlageberaterhonorar vergtitet.
A szerzédéses feltételek szerint az alapkezel6 1,40% os éves dijra jogosult, a hdnap utolsé értéknapjan szamitott részalap vagyona szerint megallapitva. Ebbdl az 6sszegbdl fizetik ki a befektetési ta-

ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMOGENS
A RESZALAP VAGYONANAK ALAKULASA

néacsadé honorariumat is.

01.04.2011
31.03.2012
EUR

Teilfondsvermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres « Részalap vagyona az lzleti év elején
Ordentlicher Aufwandsuberschuss « Szokasos raforditasok (tobblet)

Ertragsausgleich « Kerekités

Nettomittelzufluss/-abfluss « Netto forras bearamlas/kiaramlas

Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Nettd realizalt nyereség/(-) veszteség

Verdnderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste « A nem realizalt netté nyereség/(-) veszteség valtozasai

13.191.725,40
-12.480,28
-1.073,57
595.410,19
-400.208,30
—-2.292.273,11

TEILFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES - RESZALAP VAGYONA AZ UZLETI EV VEGEN

11.081.100,33
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban

Aktien, Anrechte und Genussscheine « Részvények, térzsrészvényekre vonatkozé jogok és osztalékra jogosité igazolasok

Notierte Titel - Jegyzett tételek

Geodynamics Ltd. AUD 310.000 38.590,21 0,44
Lend Lease Corporation Ltd. AUD 18.700 108.100,05 1,22

146.690,26 1,66
Alterra Power Corporation CAD 165.920 76.333,96 0,86
Ballard Power Systems Inc. CAD 79.000 81.031,75 0,91
BioteQ Environmental Technologies Inc. CAD 50.000 6.599,29 0,07
Burcon Nutrascience Corporation CAD 20.000 96.990,72 1,09
SunOpta Inc. CAD 27.000 111.795,76 1,26
Westport Innovations Inc. CAD 5.000 153.706,92 1,74

526.458,40 593
Energiedienst Holding AG CHF 2.700 107.717,54 1,22
Geberit AG CHF 800 123.546,99 1,39
Georg Fischer AG CHF 300 101.876,46 1,15
Meyer Burger Technology AG CHF 7.300 88.492,20 1,00
Precious Woods Holding AG CHF 3.000 22.044,17 0,25

443.677,36 5,01
Novozymes A/S DKK 6.000 131.494,03 1,48
Rockwool International A/S DKK 1.680 117.118/43 1,32
Vestas Wind Systems A/S DKK 9.200 68.774,88 0,78

317.387,34 3,58
Abengoa S.A. EUR 4.600 63.250,00 0,71
AIXTRON SE EUR 13.000 168.935,00 1,91
Allianz SE EUR 1.700 151.810,00 1,71
Ansaldo STS S.p.A. EUR 10.360 76.353,20 0,86
BDI Biodiesel International EUR 6.200 83.445,80 0,94
Boiron S.A. EUR 2.000 50.600,00 0,57
BWT AG Best Water Technologies EUR 9.000 126.000,00 1,42
Centrosolar AG EUR 33.000 27.885,00 0,31
Centrotec Sustainable AG EUR 5.900 77.054,00 0,87
Centrotherm Photovoltaics AG EUR 2.900 28.826,00 0,33
CropEnergies AG EUR 21.000 105.525,00 1,19
Daldrup & S6hne AG EUR 4.500 77.962,50 0,88
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

DKB OKOFONDS

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban

Dassault Systemes S.A. EUR 2.000 135.600,00 1,53
EDP Renovéaveis S.A. EUR 33.000 126.060,00 1,42
ElringKlinger AG EUR 5.100 107.941,50 1,22
Enel Green Power S.P.A. EUR 45.000 64.350,00 0,73
EnviTec Biogas AG EUR 6.500 53.560,00 0,60
Faiveley Transport S.A. EUR 1.500 77.250,00 0,87
Gamesa Corporacion Tecnologica S.A. EUR 27.181 65.234,40 0,74
Grontmij NV EUR 6.567 36.775,20 0,42
Nordex AG EUR 9.000 39.843,00 0,45
Phoenix SonnenStrom AG EUR 4.700 6.768,00 0,08
PNE Wind AG EUR 61.000 103.700,00 117
Q-Cells SE EUR 16.100 3.638,60 0,04
SFC Energy AG EUR 18.000 71.640,00 0,81
SMA Solar Technology AG EUR 3.500 121.625,00 1,37
Solar-Fabrik AG EUR 7.000 14.980,00 0,17
Solaria Energia y Medio Ambiente S.A. EUR 15.000 11.100,00 0,13
Solarworld AG EUR 49.800 122.707,20 1,39
Theolia EUR 13.400 15.276,00 0,17
TWINTEC AG EUR 13.500 18.225,00 0,21
Verbund AG EUR 6.000 136.920,00 1,55
Vossloh AG EUR 2.000 145.620,00 1,64
2.516.460,40 28,41

National Grid Plc. GBP 11.300 84.787,25 0,96
PV Crystalox Solar Plc. GBP 97.200 5.475,73 0,06
Severn Trent Plc. GBP 6.950 126.704,42 143
216.967,40 2,45

China Longyuan Power Group HKD 85.000 53.935,27 0,61
China WindPower Group Ltd. HKD 1.000.000 33.473,05 0,38
87.408,32 0,99

Daiseki Eco. Solution Co. Ltd. JPY 120 204.335,11 2,31
Denso Corporation JPY 4.400 112.122,34 1,27
East Japan Railway Co. JPY 3.000 145.364,82 1,64
Kurita Water Industries Ltd. JPY 4.500 83.880,17 0,95
Ricoh Co. Ltd. JPY 11.300 84.045,96 0,95
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DKB OKOFONDS

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban

Sharp Corporation JPY 10.000 55.691,12 0,63
Shimano Inc. JPY 2.600 116.933,03 1,32
Tsumura & Co. JPY 3.000 65.263,03 0,74
867.635,58 9,81

Renewable Energy Corporation ASA NOK 28.000 12.843,74 0,14
Tomra Systems ASA NOK 16.500 100.007,85 1,13
112.851,59 1,27

Atlas Copco A-Shares SEK 7.700 135.942,21 1,53
Electrolux AB -B- SEK 6.900 106.386,46 1,20
JM AB SEK 7.400 100.094,88 1,13
SKF AB -B- SEK 4.500 79.853,38 0,90
422.276,93 4,76

AVIC International Investments Ltd. SGD 942 98,64 0,00
Hyflux Ltd. SGD 84.000 76.144,32 0,86
76.242,96 0,86

A123 Systems Inc. uUsD 22.000 19.224,11 0,22
American States Water Co. usb 4.600 126.374,39 1,43
Broadwind Energy Inc. uUsD 60.000 21.179,66 0,24
Calgon Carbon Corporation uUsD 12.500 148.210,92 1,67
Canadian National Railway Co. usD 1.700 101.538,98 1,15
Canadian Solar Inc. UsD 16.000 37.001,88 0,42
Capstone Turbine usD 92.000 71.382,30 0,81
CECO Environmental Corporation uUsD 16.000 93.890,77 1,06
China Technology Development Group Corporation usD 31.000 17.556,16 0,20
Comverge Inc. usD 14.800 21.294,16 0,24
Cree Inc. usb 8.500 200.798,49 2,27
CSX Corporation usD 7.200 117.098,31 1,32
Echelon Corporation uUsD 11.700 39.661,02 0,45
Energy Recovery Inc. uUsD 21.000 36.858,76 042
First Solar Inc. usD 4.000 75.691,15 0,85
Fuelcell Energy Inc. uUsD 92.000 102.568,73 1,16
Hain Celestial Group Inc. usD 3.000 99.209,04 1,12
Hanwha Solarone Co. Ltd. ADR uUsD 30.000 28.700,56 0,32
Itron Inc. usb 2.700 92.562,71 1,04
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban
JA Solar Holdings Co. Ltd. ADR uUsD 15.000 17.740,11 0,20
LDK Solar Co. Ltd. ADR usb 9.000 28.135,59 0,32
Norfolk Southern Corporation uUsD 2.400 119.629,38 1,35
Ormat Technologies Inc. uUsD 11.000 171.939,74 1,94
Plug Power Inc. usD 10.800 10.901,69 0,12
Power-One Inc. uUsD 9.600 31.963,84 0,36
STR Holdings Inc. usb 5.400 19.444,07 0,22
SunPower Corporation uUsD 487 2.358,88 0,03
Suntech Power Holding Co. Ltd. ADR uUsD 11.000 24.444,44 0,28
Tesla Motors Inc. usD 5.200 146.226,74 1,65
Tetra Tech Inc. uUsD 5.700 112.668,92 1,27
Trina Solar Ltd. ADR usb 10.400 56.250,09 0,63
Union Pacific Corporation uUsD 2.000 161.807,91 1,83
United Natural Foods Inc. usb 3.800 135.597,74 1,53
Valence Technology Inc. uUsD 60.000 36.601,13 0,41
Waste Management Inc. uUsD 1.700 44.705,84 0,50
Whole Foods Market Inc. usb 1.900 118.236,53 1,33
Yingli Green Energy Holding Co. Ltd. ADR usb 21.000 57.740,12 0,65
2.747.194,86 31,01
Summe notierte Titel - Jegyzett tételek 6sszege 8.481.251,40 95,74
Nicht notierte Titel - Nem jegyzett tételek
Sunways AG EUR 30.000 57.000,00 0,64
TWINTEC AG BZR 10.04.12 EUR 13.500 4.725,00 0,05
61.725,00 0,69
Summe nicht notierte Titel - Nem jegyzett tételek 6sszege 61.725,00 0,69
Summe Aktien, Anrechte und Genussscheine
Részvények, torzsrészvényekre vonatkozé jogok és osztalékra
jogosito igazolasok 0sszege 8.542.976,40 96,43

Investmentfondsanteile (Verwaltungsvergiitung des Zielfonds in % p.a.) - Befektetési alap jegyei (befektetési célalap alapkezelési dija %/év)

Triodos Groenfonds NV (0,8%) EUR 1.780 102.741,60 1,16

102.741,60 1,16
Summe Investmentfondsanteile - Befektetési alap jegyeinek 6sszege 102.741,60 1,16
Summe Portfolio « Portfélié 6sszege 8.645.718,00 97,59
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2012 (Fortsetzung)
BEFEKTETESI PORTFOLIO 2012. MARCIUS 31-EN (Folytatas)

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominal Marktwert | % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték Piaci érték Részalap vagyonanak
EUR %-aban

Terminkontrakte « Hataridés kontraktusok

Short-Positionen « Révid poziciok

EURO STOXX 50 Index Future Juni 2012 EUR -32 28.160,00 0,32

28.160,00 0,32

Nasdaq 100 Index Future Juni 2012 uUsD -3 -25.050,85 -0,28

-25.050,85 -0,28

Summe Short-Positionen « Rovid poziciok 6sszege 3.109,15 0,04

Summe Terminkontrakte « Hatarid6s kontraktusok 6sszege 3.109,15 0,04

Bankguthaben « Banki készpénzéllomény 233.523,30 2,64
Sonstige Vermdgensgegenstande / Sonstige Verbindlichkeiten -

Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -23.208,55 -0,27

Teilfondsvermégen « Részalap vagyona 8.859.141,90 100,00
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GEOGRAPHISCHE STRUKTUR DES WERTPAPIERVERMOGENS IN PROZENT VOM TEILFONDSVERMOGEN
AZ ERTEKPAPIRVAGYON FOLDRAJZI MEGOSZLASA A RESZALAP VAGYONANAK %-ABAN

DKB OKOFONDS

31.03.2012
Vereinigte Staaten von Amerika Amerikai Egyesiilt Allamok 26,84
Deutschland Németorszag 15,13
Japan Japan 9,81
Kanada Kanada 7,50
Schweiz Svajc 5,01
Schweden Svédorszag 4,76
Osterreich Ausztria 391
Danemark Dania 3,58
Frankreich Franciaorszag 3,14
Spanien Spanyolorszag 3,00
GroBbritannien Nagy-Britannia 245
Cayman-Inseln Kajman-szigetek 2,08
Luxemburg Luxemburg 1,91
Australien Ausztrélia 1,66
Italien Olaszorszag 1,59
Niederlande Hollandia 1,58
Norwegen Norvégia 1,27
China Kina 0,93
Singapur Szingapur 0,86
Bermudas Bermuda 0,38
Jungferninseln (GB) Virgin-szigetek 0,20
Wertpapiervermogen Ertékpapirvagyon 97,59
Terminkontrakte Hataridds kontraktusok 0,04
Bankguthaben Banki készpénzéllomany 2,64
Sonstige Vermogensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -0,27
Summe Osszege 100,00
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WIRTSCHAFTLICHE STRUKTUR DES WERTPAPIERVERMOGENS IN PROZENT VOM TEILFONDSVERMOGEN
AZ ERTEKPAPIRVAGYON GAZDASAGI SZEKTORALIS MEGOSZLASA A RESZALAP VAGYONANAK %-ABAN

31.03.2012
Versorgungsbetriebe Kozmi 21,69
Investitionsgliter Beruhézasi javak 21,29
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe Ipari szolgéltatas és Gizemanyag 13,07
Transportwesen Szallitas 7,29
Automobile & Komponenten Autoé és alkatrész 6,14
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion Félvezetok 5,50
Lebensmittel, Getranke & Tabak Elelmiszer, ital és dohany 5,00
Gebrauchsguter & Bekleidung Haszndlati cikked és ruhdzat 4,15
Hardware & Ausriistung Hardver eszkdzok 1,99
Software & Dienste Szoftver és szolgaltatas 1,98
Versicherungen Biztositas 1,71
Einzelhandel: Lebensmittel und Basisartikel Elelmiszer és alapvet6 arucikk kiskereskedelem 1,33
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften Gyogyszerek, biotechnoldgia és -tudomany 1,31
Immobilien Ingatlan 1,22
Diversifizierte Finanzdienste Diverzifikdlt pénzlgyi szolgaltatas 1,16
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Nyers-, segéd- és lizemanyag 1,12
Banken Bank 1,10
Energie Energia 0,54
Wertpapiervermogen Ertékpapirvagyon 97,59
Terminkontrakte Hataridés kontraktusok 0,04
Bankguthaben Banki készpénzallomany 2,64
Sonstige Vermdgensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten Egyéb vagyonelemek/Egyéb kotelezettségek -0,27
Summe Osszege 100,00
STATISTISCHE INFORMATIONEN
STATISZTIKAI ADATOK

01.04.2011 01.04.2010 01.04.2009
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010

Umlaufende Anteile zu Beginn des Geschiftsjahres Klasse TNL «

A TNL osztély jelentési idészakanak elején forgalmazott befektetési jegyei 648.061,3153 636.911,3153 1.001.705,3370
Ausgegebene Anteile Klasse TNL « A TNL osztaly kibocsatott befektetési jegyei 211.777,0000 69.867,0000 402.892,0000
Zuriickgenommene Anteile Klasse TNL « A TNL osztdly visszavasarolt befektetési jegyei 196.421,0000 58.717,0000 767.686,0217
Umlaufende Anteile am Ende des Geschéftsjahres Klasse TNL «

A TNL osztaly jelentési id6szakanak végén forgalmazott befektetési jegyei 663.417,3153 648.061,3153 636.911,3153
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STATISTISCHE INFORMATIONEN (Fortsetzung)
STATISZTIKAI ADATOK (Folytatas)

31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
EUR EUR EUR
Teilfondsvermogen « Részalap vagyona 8.859.141,90 12.624.149,70 12.394.917,64
Nettovermdgenswert pro Anteil Klasse TNL «
A TNL osztaly nettd eszkozértéke befektetési jegyenként 13,35 19,48 19,46
Ausgabepreis pro Anteil Klasse TNL »
A TNL osztaly kibocsatasi ara befektetési jegyenként 13,35 19,48 19,46
Zwischengewinn pro Anteil Klasse TNL «
A TNL osztaly évkozi nyeresége befektetési jegyenként 0,00 0,00 0,00
ZUSAMMENSETZUNG DES TEILFONDSVERMOGENS
A RESZALAP VAGYONANAK OSSZETETELE
31.03.2012
EUR
Wertpapiervermégen zum Marktwert - Ertékpapirvagyon piaci értéken 8.645.718,00
Bankguthaben - Banki készpénzallomany 233.523,30
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten - Szarmazékos lgyletek nem realizélt nyeresége 3.109,15
Zinsforderungen « Kamatkovetelések 84,25
Dividendenforderungen - Osztalékkovetelések 13.291,34
Gesamtaktiva « Osszes aktivak 8.895.726,04
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen « Visszavésarlasbol ered6 kotelezettségek -202,29
Sonstige Passiva « Egyéb passzivak -36.381,85
Gesamtpassiva « Osszes passzivak -36.584,14
TEILFONDSVERMOGEN - RESZALAP VAGYONA 8.859.141,90
Wertpapiereinstandswerte - Ertékpapir beszerzési 4ra 13.513.063,35

Das Teilfondsvermdgen setzt sich zusammen aus insgesamt 663.417,3153 umlaufenden Anteilen mit einem Inventarwert von EUR 13,35 (gerundet) pro Anteil.
A részalap vagyona befektetési jegyenként 13,35 EUR (kerektive) eszkdzértékd, 663.417,3153 darab forgalomban |évé befektetési jegybdl tevédik 6ssze.
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AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG

EREDMENYKIMUTATAS
01.04.2011
31.03.2012
EUR
Dividenden « Osztalékok 106.410,19
Bankzinsen - Banki kamatok 1.098,93
Ertragsausgleich « Kerekités 1.301,36
Ertrage insgesamt - Osszes bevételek 108.810,48
Zinsaufwendungen - Kamatkoltségek -65,32
Verwaltungsgebiihren - Kezelési koltségek 1) -135.335,71
Vertriebsprovision « Forgalmazasi jutalék -60.323,61
Depotbankgeblihr - Letéti bank dija -9.812,71
Taxe d’abonnement - Altalanyadé eléleg -4.633,78
Sonstige Aufwendungen « Egyéb raforditasok -30.608,92
Aufwandsausgleich - Réforditasok kiegyenlitése -242532
Aufwendungen insgesamt - Osszes réaforditasok -243.205,37
Ordentlicher Aufwandsuberschuss « Szokasos raforditasok (tobblet) -134.394,89
Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Nettd realizalt nyereség/(-) veszteség -1.173.528,93
Netto realisiertes Ergebnis « Netto realizalt eredmény -1.307.923,82
Verdnderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste « A nem realizalt nett6é nyereség/(-) veszteség véltozasai —-2.695.527,23
ERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES - AZ UZLETI EV EREDMENYE -4.003.451,05

) Gemaf den Vertragsbedingungen erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Gebuhr von 1,40% p.a. des am letzten Bewertungstages eines Monats festgestellten Teilfondsvermdgens. Aus diesem Be-
trag wird auch das Anlageberaterhonorar vergutet.

A szerzGdéses feltételek szerint az alapkezel6 1,40% os éves dijra jogosult, a hdnap utolsé értéknapjan szamitott részalap vagyona szerint megallapitva. Ebbél az 6sszegbdl fizetik ki a befektetési ta-
nacsadd honorariumat is.

ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMOGENS
A RESZALAP VAGYONANAK ALAKULASA

01.04.2011

31.03.2012

EUR

Teilfondsvermogen zu Beginn des Geschéftsjahres « Részalap vagyona az lzleti év elején 12.624.149,70
Ordentlicher Aufwandsuiberschuss « Szokasos raforditasok (tobblet) —-134.394,89
Ertragsausgleich « Kerekités 1.123,96
Nettomittelzufluss/-abfluss « Nett6 forras bedramlés/kiaramlas 237.319,29
Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Nettd realizalt nyereség/(-) veszteség -1.173.528,93
Veranderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste « A nem realizalt nett6 nyereség/(-) veszteség valtozasai -2.695.527,23
TEILFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES - RESZALAP VAGYONA AZ UZLETI EV VEGEN 8.859.141,90
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KONSOLIDIERTE ZUSAMMENSETZUNG DES FONDSVERMOGENS
A RESZALAP VAGYONANAK OSSZETETELE

31.03.2012
EUR

Wertpapiervermégen zum Marktwert - Ertékpapirvagyon piaci értéken
Bankguthaben - Banki készpénzallomany

Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten « Szarmazékos ligyletek nem realizélt nyeresége

Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften - Hataridés devizaligyletek nem realizalt nyeresége

Zinsforderungen - Kamatkovetelések
Dividendenforderungen - Osztalékkovetelések
Forderungen aus Zeichnungen - Jegyzésbdl szarmazé kovetelések

Sonstige Forderungen - Egyéb kdvetelések

170.578.048,50
12.057.111,28
180.346,73
43.132,48
220.496,13
302.660,25
3.978,13
4.348,05

Gesamtaktiva « Osszes aktivak

183.390.121,55

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen -« Visszavasarlasbol ered6 kotelezettségek -37.593,03
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten « Szarmazékos tigyletek nem realizalt vesztesége -66.579,39
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften « Ertékpapirligyletekbéleredd kételezettségek -110.085,01
Sonstige Passiva « Egyéb passzivak -627.224,74
Gesamtpassiva « Osszes passzivak -841.482,17
FONDSVERMOGEN - ALAP VAGYONA 182.548.639,38
Wertpapiereinstandswerte - Ertékpapir beszerzési éra 165.408.762,94
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KONSOLIDIERTE AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG

EREDMENYKIMUTATAS

01.04.2011

31.03.2012

EUR

Dividenden « Osztalékok 3.673.710,90
Ertrdge aus Investmentanteilen - Hozam befektetési jegyekbdl 26.583,36
Zinsen auf Anleihen « Kolcsénok kamatai 337.644,76
Bankzinsen - Banki kamatok 103.108,95
Sonstige Ertrdge « Egyéb bevételek 159.401,10
Ertragsausgleich « Kerekités -36.097,02
Ertrige insgesamt « Osszes bevételek 4.264.352,05
Zinsaufwendungen - Kamatkoltségek -5.759,28
Verwaltungsgebihren « Kezelési koltségek -2.213.476,77
Vertriebsprovision « Forgalmazasi jutalék -950.958,06
Depotbankgeblihr - Letéti bank dija -306.053,59
Taxe d’abonnement - Altalanyadé eléleg -85.217,78
Sonstige Aufwendungen « Egyéb raforditasok -498.930,23
Aufwandsausgleich - Raforditasok kiegyenlitése 40.458,92
Aufwendungen insgesamt - Osszes raforditasok -4.019.936,79
Ordentlicher Ertragsuberschuss « Normal bevételtébblet 244.415,26
Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Nettd realizalt nyereség/(-) veszteség —3.370.489,92
Netto realisiertes Ergebnis « Nett6 realizalt eredmény -3.126.074,66
Verdnderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste « A nem realizalt netté nyereség/(-) veszteség véltozasai —-5.054.649,79
ERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES » AZ UZLETI EV EREDMENYE -8.180.724,45
KONSOLIDIERTE El\!TWICKLUNG D'ES FONDSVERMOGENS
AZ ALAP VAGYONANAK ALAKULASA

01.04.2011

31.03.2012

EUR

Fondsvermogen zu Beginn des Geschéftsjahres « Részalap vagyona az iizleti év elején 186.373.238,51
Ordentlicher Ertragsiiberschuss « Normal bevételtdbblet 244.415,26
Ertragsausgleich « Kerekités -4.361,90
Nettomittelzufluss/-abfluss - Nett6 forras bedramlas/kiaramlas 4.459.117,08
Netto realisierte Gewinne/(-) Verluste « Nettd realizalt nyereség/(-) veszteség —3.370.489,92
Veranderung der netto nicht realisierten Gewinne/(-) Verluste « A nem realizalt nett6 nyereség/(-) veszteség valtozasai —-5.054.649,79
Ausschiittung » Oszalékkifizetések -98.629,86
FONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES « ALAP VAGYONA AZ UZLETI EV VEGEN 182.548.639,38
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Realisierte Kursgewinne oder Kursverluste werden auf der Grundlage der durchschnittlichen Anlagen in Wertpapieren
Einstandskurse errechnet. Die Einstandskurse der Wertpapiere, deren Kaufpreise nicht in Euro

ausgedrickt sind, werden auf Basis der entsprechenden Devisenkurse am Kauftag ermittelt.

Die Tageskurse dieser Wertpapiere sind zum Devisenkurs vom 29. Mdrz 2012 umgerechnet

worden.

Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind oder die an einem anderen geregelten
Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist,
gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren bezahlten Kurs bewertet. Wenn ein und
dasselbe Wertpapier auf verschiedenen Markten gehandelt wird, wird der letzte verfligbare
bezahlte Kurs auf dem Hauptmarkt fiir das betreffende Wertpapier verwendet.

Nicht notierte Wertpapiere, andere gesetzlich und vertragsmafig zuldssige Vermdgenswerte
und Wertpapiere, welche zwar an einer offiziellen Bérse notiert sind oder an einem geregelten
Markt gehandelt werden, fir welche aber der letzte Verkaufspreis nicht reprasentativ ist, wer-
den zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von unabhdngigen Wirtschaftspriifern nachpriifbaren
Bewertungsregeln festlegt.

Der Marktwert entspricht nicht unbedingt dem Wert, der tatsachlich bei einem Verkauf erzielt
werden kann; die Verkaufserldse konnen Ulber oder unter den erwdhnten Marktwerten liegen.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Anteil eines jeden Portfolios werden taglich in der ,Bér-  Mitteilungen an
sen-Zeitung” verdffentlicht. die Anteilinhaber

Andere Informationen fir die Anteilinhaber, soweit dies das Verwaltungsreglement fordert,
werden im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (,Mémorial”) des Grol3herzogtums
Luxemburg veréffentlicht. Sie werden auch in einer luxemburgischen Tageszeitung und in
anderen von der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlten Zeitungen veréffentlicht, und zwar in
solchen Landern, in denen Fondsanteile angeboten werden.

Anteile eines jeden Portfolios kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und Zeichnungen von Anteilen
Uber die deutsche und ungarische Zahlstelle erworben werden.

Zeichnungen erfolgen aufgrund des giltigen Verkaufsprospektes, dem der letzte Jahresbericht
sowie der letzte Halbjahresbericht beigelegt werden muss, wenn der Stichtag des Jahresberich-
tes langer als acht Monate zuriickliegt. Die Geschéftsberichte sowie der Verkaufsprospekt und
die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft, der Depotbank und Uber die jeweilige Zahlstelle erhéltlich.
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Nettoinventarwert Nettoinventarwerte und Ausgabepreise pro Anteil und Portfolio werden in Euro ermittelt und

und Ausgabepreis taglich veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert pro Anteil eines Portfolios errechnet sich aus der Teilung des Teilfonds-
vermogens dieses Portfolios durch die Anzahl der umlaufenden Anteile des Teilfonds. Der
Ausgabepreis errechnet sich aus dem Nettoinventarwert pro Anteil plus Ausgabeaufschlag.

Teilfonds Klasse Ausgabe-| Auflegungs-| Erstausgabepreis

aufschlag datum in EUR
DKB Neue Bundeslander Fonds ANL 0,00% 06.03.2000 25,00
DKB Europa Fonds AL 5,00% 01.10.2010 10,00
DKB Europa Fonds InstAL 2,00% 01.10.2010 5.000,00
DKB Europa Fonds TNL 0,00% 21.08.2000 25,00
DKB Osteuropa Fonds TNL 0,00% 04.05.2001 25,00
DKB Nordamerika Fonds TNL 0,00% 21.08.2000 25,00
DKB Asien Fonds TNL 0,00% 04.05.2001 25,00
DKB Pharma Fonds AL 5,00% 22.11.1999 25,00
DKB Pharma Fonds TNL 0,00% 29.08.2000 32,77
DKB TeleTech Fonds AL 5,00% 06.03.2000 25,00
DKB TeleTech Fonds TNL 0,00% 29.08.2000 20,17
DKB Zukunftsfonds TNL 0,00% 27.08.2007 25,00
DKB Okofonds TNL 0,00% 01.04.2008 25,00

Ausschiittung  Nachstehende Teilfonds zahlten per 16. Mai 2012 fiir das am 31. Marz 2012 endende Geschafts-

jahr folgende Betrage aus:

Teilfonds Klasse Ausschiittung pro Anteil
DKB Neue Bundeslander Fonds ANL 0,1303
DKB Europa Fonds AL 0,2286
DKB Europa Fonds InstAL 151,3301

Hinweis Die Bekanntmachung der steuerlichen Ertrage zum 31. Marz 2012 gemaB § 5 Abs. 1 InvStG
wurde im Internet unter www.bayerninvest.lu (Link — Steuerliche Hinweise) und im ,Elektro-

nischer Bundesanzeiger” veroffentlicht.
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GemaR den in Luxemburg geltenden Bestimmungen haben die Teilfonds eine vierteljdhrlich zu  Besteuerung
zahlende ,Taxe d'abonnement" in Héhe von 0,05 % p.a. des Teilfondsvermogens zu entrichten.
Fir die Klasse InstAL betragt diese Steuer abweichend 0,01 % p.a. des Teilfondsvermdgens.

Quellensteuern der Ursprungslander auf eingenommene Zinsen und Dividenden der Anlagen

werden nicht riickvergiitet.

Die Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderungen in der Zeit vom 1. April 2011 bis zum Bestandsverdanderungen
31. Mérz 2012 ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und Uber die

jeweilige Zahlstelle erhaltlich.

Vermdgenswerte in fremder Wdhrung wurden zu den nachstehenden Devisenkursen zum  Devisenkurse

29. Mérz 2012 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar
Kanadischer Dollar
Schweizer Franken
Tschechische Krone
Dénische Krone
Britisches Pfund
Hongkong Dollar
Ungarischer Forint
Japanischer Yen
Norwegische Krone
Polnischer Zloty
Schwedische Krone
Singapur Dollar
Tirkische Lira
Amerikanischer Dollar

AUD
CAD
CHF
CZK
DKK
GBP
HKD
HUF
JPY
NOK
PLN
SEK
SGD
TRY
usb

RPN (RN (PO [T (RN PN (RIS N [ N [N PO S PN [ N Y

1,2853
1,3259
1,2044
24,7640
7,4376
0,8343
10,3068
295,6600
109,1736
7,6389
41571
8,8531
1,6713
2,3722
1,3275

Vermdgenswerte in fremder Wahrung wurden
30. Mérz 2012 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar
Britisches Pfund
Hongkong Dollar
Japanischer Yen
Koreanischer Wong
Norwegische Krone
Singapur Dollar
Amerikanischer Dollar

zu den nachstehenden Devisenkursen zum Devisenkurse fiir den

AUD
GBP
HKD

JPY
KRW
NOK
SGD
usb

O I W N [ U ey

Teilfonds DKB Asien Fonds

1,2850
0,8332
10,3375
109,5558
1.508,4564
7,5941
1,6737
1,3315
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Hebelwirkung Die berechnete durchschnittliche Hebelwirkung betrug wédhrend des Berichtszeitraums:

Teilfonds durchschnittliche
Hebelwirkung

DKB Neue Bundeslander Fonds 0,07
DKB Europa Fonds 0,14
DKB Osteuropa Fonds 0,05
DKB Nordamerika Fonds 0,04
DKB Asien Fonds 043
DKB Pharma Fonds 0,12
DKB TeleTech Fonds 0,10
DKB Zukunftsfonds 0,01
DKB Okofonds 0,05

Die Berechnung erfolgte fiir den Zeitraum vom 1. April 2011 bis zum Geschéftsjahresende am
31. Marz 2012. Im Rahmen der Ermittlung der Hebelwirkung wird der Ansatz gemal3 der Boxen
2 bis 9 der ESMA Empfehlung 10 788 herangezogen, in welchem die Basiswertaquivalente der
derivativen Positionen als Berechnungsgrundlage verwendet werden.

Dabei ist zu beriicksichtigen, dass sich zukiinftig sowohl die Gewichtung der einzelnen Deriva-
tepositionen als auch die Ausprdgungen der Risikofaktoren fiir jedes derivative Instrument
durch neue Marktgegebenheiten im Zeitverlauf @ndern kdnnen und es somit zu Abweichun-
gen der erwarteten Hebelwirkung gemaf Verkaufsprospekt kommen kann. Der Anleger muss
insofern damit rechnen, dass sich auch die erwartete Hebelwirkung d@ndern kann. Dariiber
hinaus sei darauf hingewiesen, dass derivative Finanzinstrumente auch teilweise oder vollstan-
dig zur Absicherung von Risiken eingesetzt werden kdnnen.
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Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigen Entwicklung von  Marktrisiko (Value at Risk;
Marktpreisen fiir das Fondsvermoégen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials kurz: VaR)
wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreiben

11/512 an.

Teilfonds VaR min. VaR max. VaR @

DKB Neue Bundeslander Fonds 57,98 % 85,79 % 71,93 %
DKB Europa Fonds 84,04 % 108,15 % 95,73 %
DKB Osteuropa Fonds 119,07 % 142,21 % 129,02 %
DKB Nordamerika Fonds 91,06 % 102,99 % 96,46 %
DKB Asien Fonds 54,45 % 83,03 % 68,91 %
DKB Pharma Fonds 57,96 % 103,74 % 84,48 %
DKB TeleTech Fonds 72,87 % 115,29 % 101,79 %
DKB Zukunftsfonds 88,56 % 112,58 % 100,26 %
DKB Okofonds 82,87 % 129,12% 103,33%

Zusammensetzung des Referenzportfolios:

Fonds Vergleichsportfolio

DKB Asien Fonds 100 % Nikkei225 Index

DKB Europa Fonds 100 % DJ Stoxx 50 Europe Index

DKB Neue Bundeslénder Fonds 45 9% DAX + 55 % lboxx Sov.

DKB Nordamerika Fonds 100 % S&P 500 Index

DKB Okofonds 100 % DJ Stoxx Global Index

DKB Osteuropa Fonds 100 % DJ Stoxx Global Index

DKB Pharma Fonds 50 % DJ Global Pharma Index + 50 % S&P 500 Index
DKB TeleTech Fonds 25 % DJ Global Tec + 25 % DJ Global Telc + 50 % S&P 500
DKB Zukunftsfonds 100 % DJ Stoxx Europe 600 Index

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1. April 2011 bis 31. Marz 2012 auf Basis
des Verfahrens der parametrischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau,
20 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes
von einem Jahr berechnet.

Als Bewertungsmal3stab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermégens herangezo-
gen. Die Auslastung darf 200 % nicht (iberschreiten.
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Transaktionskosten Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr separat aus-
gewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder
Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Die Berechnung erfolgte fiir den Zeitraum vom 1. April 2011 bis zum Geschéftsjahresende am
31. Marz 2012. Fur das Geschéftsjahr betrugen die Transaktionskosten wie folgt:

Teilfonds Transaktionskosten gesamt
DKB Neue Bundeslander Fonds 13.149,52 EUR
DKB Europa Fonds 72.532,50 EUR
DKB Osteuropa Fonds 176.783,33 EUR
DKB Nordamerika Fonds 12.509,42 EUR
DKB Asien Fonds 33.695,07 EUR
DKB Pharma Fonds 82.972,01 EUR
DKB TeleTech Fonds 53.345,07 EUR
DKB Zukunftsfonds 28.093,88 EUR
DKB Okofonds 24.004,92 EUR
Gesamtkostenquote (TER) Teilfonds Klasse TER in %

01.04.2011-31.03.2012

DKB Neue Bundeslander Fonds ANL 2,09
DKB Europa Fonds AL 1,62
DKB Europa Fonds InstAL 0,97
DKB Europa Fonds TNL 2,26
DKB Osteuropa Fonds TNL 2,83
DKB Nordamerika Fonds TNL 1,01
DKB Asien Fonds TNL 2,58
DKB Pharma Fonds AL 1,83
DKB Pharma Fonds TNL 2,49
DKB TeleTech Fonds AL 1,83
DKB TeleTech Fonds TNL 2,48
DKB Zukunftsfonds TNL 2,48
DKB Okofonds TNL 2,47

Bei Investmentfonds, die wahrend des Berichtszeitraumes andere Investmentanteile (,Ziel-
fonds”) hielten, konnen weitere Kosten, Gebilhren und Verglitungen auf Ebene des Zielfonds
angefallen sein.
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Fir die Berechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde die folgende Berechnungsmethode, TER
die dem Rundschreiben CSSF 03/122 und dem BVI-Standard entspricht, angewandt:

GKn
TER =——- 100
FV

TER: Gesamtkostenquote in Prozent

GKn: Tatsachlich belastete Kosten (nominal, sémtliche Kosten ohne Transaktionskosten) in Teil-
fondswahrung

FV:  Durchschnittliches Teilfondsvolumen im Berichtszeitraum in Teilfondswahrung

Die TER gibt an, wie stark das Teilfondsvermdgen mit Kosten belastet wurde. Berlicksichtigt
werden neben der Verwaltungs- und Depotbankvergiitung sowie der Taxe d’abonnement alle
Ubrigen Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen Transaktionskosten. Sie weist den
Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des durchschnittlichen Teilfondsvolumens inner-
halb eines Geschaftsjahres aus. Etwaige performanceabhdngige Vergltungen werden in
direktem Zusammenhang mit der TER gesondert ausgewiesen.
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Ertékpapir-befektetések A realizalt arfolyamnyereségeket és arfolyamveszteségeket az 4tlagos beszerzési arfolyam alap-
jan szamitjak ki. Azoknak az értékpapiroknak a beszerzési arfolyamat, amelyek vételdra nem
eurdban van kifejezve, a vétel napjan érvényes megfelelo devizaar-folyam alapjan adjak meg.
Ezen értékpapirok napi arfolyamat a 2012. marcius 29-ig érvényes devizaarfolyam alapjan sza-
mitottak at.

Azokat az értékpapirokat, amelyeket hivatalos tozsdén jegyeznek vagy olyan mas, ellenorzott
piacon forgalmaznak, amely elismert, a kbzonség szamara nyitva all és amelynek mukodési
modja szabalyszeru, a rendelkezésre allé utolso kifizetett arfolyam szerint értékelik. Ha ugyanaz
az értékpapir kilonbdzo piacokon is forgalomban van, az adott értékpapir fo piacan rendelke-
zésre 4ll6 utolsoé kifizetett arfolyamot veszik figyelembe.

A nem jegyzett értékpapirokat vagy egyéb, torvény és szerzodés altal engedélyezett vagyonér-
tékeket és értékpapirokat, amelyeket jegyeznek ugyan hivatalos tozsdén, illetve forgalomban
vannak ellenorzott piacon, utolsé eladasi aruk azonban nem ismert vagy nem jellemzo, a min-
denkori piaci érték alapjan értékelik, amelyet a Kezelotarsasag johiszemuen, éaltalanosan elfoga-
dott és fliggetlen konyvvizsgaldk altal ellenorzott értékelési szabalyok alapjan allapit meg.

A piaci érték nem feltétlenll egyezik meg az eladas soran ténylegesen elér-heto értékkel: a
vételar az emlitett piaci érték folé vagy ala is eshet.

Kozlemények a befektetési Az egyes portfélioknak megfelelo befektetési jegyenkénti kibocsatasi és visszavasarlasi arakat
jegyei tulajdonosai szamara naponta kozzéteszik a “Borsen-Zeitung” tozsdei lapban.

A befektetési jegyei tulajdonosai szamara — amennyiben ezt a vezetoségi szabdlyzat eloirja -
tovabbi tudnivaldkat is kozzétesznek a Luxemburgi Nagyhercegség Mémorial C, Recueil des
Sociétés et Associations (,Mémorial”) cimu Ujsagjdban. Ezek a tdjékoztatd adatok egy luxem-
burgi napilapban és mas, az Alapkezelo éltal kivalasztott Ujsagokban is olvashatdk, azokban az
orszagokban, amelyekben az alapok befektetési jegyei forgalomban vannak.

Befektetési jegyei eladasa Az egyes portfoliok befektetési jegyei megvasarolhatok az Alapkezelonél, a letéti banknal, vala-
mint a német és a magyar bankfidkokban.

A jegyzések az érvényben lévo értékesitési prospektusoknak megfeleloen torténnek vagy az
egyszerusitett tajékoztatd szerint, amelyhez mellékelni kell az utolsé Eves jelentést, valamint az
utolsé Féléves jelentést is, ha az Eves jelentés nyolc honapnal régebbi. Az (izleti jelentések,
illetve az eladasi prospektusok és a kiemelt befektetoi informacidk (KIID) dokumentum koltség-
mentesen az Alapkezelo székhelyén, a letéti banknal, valamint a mindenkori kifizetohelyeken
szerezhetok be.
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A befektetési jegyenkénti és portfélionkénti nettd eszkdzértékeket és kibocsatasi arakat eurd- Nettd eszkozérték és
ban adjék meg, és naponta kézzéteszik. kibocsatasi ar

Egy adott portfolié befektetési jegyenkénti nettd eszkozértékét ugy szamitjak ki, hogy elosztjak
a portfolié részalap vagyonat ugyanezen portfélié forgalomban lévo befektetési jegyeinek sza-
maval. A kibocsatasi ar a nettd eszkozérték és a kibocsatasi felar 6sszegébol szamithatd ki.

Részalap Osztély Kibocsatasi Jegyzés | Eredeti kibocsatasi

felar datuma ar EUR
DKB Neue Bundeslander Fonds ANL 0,00% 06.03.2000 25,00
DKB Europa Fonds AL 5,00% 01.10.2010 10,00
DKB Europa Fonds InstAL 2,00% 01.10.2010 5.000,00
DKB Europa Fonds TNL 0,00% 21.08.2000 25,00
DKB Osteuropa Fonds TNL 0,00% 04.05.2001 25,00
DKB Nordamerika Fonds TNL 0,00% 21.08.2000 25,00
DKB Asien Fonds TNL 0,00% 04.05.2001 25,00
DKB Pharma Fonds AL 5,00% 22.11.1999 25,00
DKB Pharma Fonds TNL 0,00% 29.08.2000 32,77
DKB TeleTech Fonds AL 5,00% 06.03.2000 25,00
DKB TeleTech Fonds TNL 0,00% 29.08.2000 20,17
DKB Zukunftsfonds TNL 0,00% 27.08.2007 25,00
DKB Okofonds TNL 0,00% 01.04.2008 25,00

Az aldbb felsorolt részalap a kdvetkezo osztalékdsszegeket fizették ki 2012. majus 16-ei érté- Osztalékkifizetések
knappal a 2012. marcius 31-an zaruld Uzleti évre vonatkozéan:

Részalap Osztaly Osztalék befektetési jegyként
DKB Neue Bundesléander Fonds ANL 0,1303
DKB Europa Fonds AL 0,2286
DKB Europa Fonds InstAL 151,3301

A beruhazasi adétoérvény 5. paragrafusa 1. bekezdésének megfeleloen a 2012. marcius 31-i  Utmutaté
adéhozamok megtaldlhatéak a www.bayerninvest.lu Internet oldalakon és az "Elektronischer
Bundesanzeiger"-ben (Elektronikus Tartomanyi K6zlony).
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Adézas

Készletvaltozasok

Devizaarfolyamok

Devizaarfolyamok az alap

DKB Asien Fonds

A Luxemburgban hatdlyos torvények és rendelkezések értelmében a befektetési részalapjainak
koteles negyedévente "Taxe d'abonnement” adét fizetni nettd eszkozértéke évi 0,05 %-nak
megfelelo mértékben. Ettol eltéroen, az InstAL osztaly esetében az adé mértéke a nettd eszko-
zérték évi 0,01 %-at teszi ki.

A szarmazasi orszagokban a befektetések kamataira és osztalékaira kivetett forrasadokat nem
téritik vissza.

A 2011. prilis 1. és 2012. marcius 31. kozott tortént értékpapirkészletvalto-zasok listdja térités-
mentesen beszerezheto az Alapkezelo székhelyén, a letéti banknal, valamint minden kifizeto-
helyen.

A kilfoldi valutdban kifejezett esz-kozértékeket a 2012. marcius 29-ig érvényes devizaarfolya-
mok alapjan véltottak &t eurdra az aldbbiak szerint.

Ausztral dollar AUD 1 1,2853
Kanadai dollar CAD 1 1,3259
Svdjci frank CHF 1 1,2044
Cseh korona CZK 1 24,7640
Déan korona DKK 1 74376
Angol font GBP 1 0,8343
Hongkongi dollar HKD 1 10,3068
Magyar forint HUF 1 295,6600
Japan jen JPY 1 109,1736
Norvég korona NOK 1 7,6389
Lengyel zloty PLN 1 4,1571
Svéd korona SEK 1 8,8531
Szingapuri dollar SGD 1 1,6713
Torok lira TRY 1 2,3722
Amerikai dollar usD 1 1,3275

A kilfoldi valutdban kifejezett esz-kozértékeket a 2012. marcius 30-ig érvényes devizaarfolya-
mok alapjan valtottdk at eurdra az alabbiak szerint.

Ausztral dollar AUD 1 1,2850
Angol font GBP 1 0,8332
Hongkongi dollar HKD 1 10,3375
Japan jen JPY 1 109,5558
Dél-Koreai won KRW 1 1.508,4564
Norvég korona NOK 1 7,5941
Szingapuri dollar SGD 1 1,6737
Amerikai dollar usD 1 1,3315
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A szamitott atlagos tokedttétel 6sszege a vizsgalt idoszakban:

Tokeattétel

Részalap

Atlagos tokeattétel

DKB Neue Bundesléander Fonds
DKB Europa Fonds

DKB Osteuropa Fonds

DKB Nordamerika Fonds

DKB Asien Fonds

DKB Pharma Fonds

DKB TeleTech Fonds

DKB Zukunftsfonds

DKB Okofonds

0,07
0,14
0,05
0,04
043
0,12
0,10
0,01
0,05

A szamitast 2011. aprilis 1-tol az lzleti év végéig, 2012. marcius 31-ig tarté idoszakra végezték.
Az &ttételhatds megallapitdsanak keretében a 10-788 ESMA-ajénlas 2-9. mezoi szerinti megko-
zelitést vessziik alapul, amelyben a szdrmaztatott pozicidék bazisegyenértékét veszik a szamitas
alapjaul. Ennek sorén figyelembe kell venni, hogy a jovoben az egyes szdrmaztatott poziciok és
a kockazati tényezok alakuldsa kapcsan valamennyi szdrmaztatott eszkdzben valtozasok kovet-
kezhetnek be az uUj piaci adottsdgok miatt, és ezaltal az elvart tokeattételben valtozas kovetkez-
het be a kereskedelmi tdjékoztatdk szerint. A befektetonek tehat szamolni kell azzal, hogy az
elvart tokedttétel is valtozhat. Emellett meg kell jegyezni, hogy a derivativ pénziigyi eszk6zok
részben vagy teljesen felhasznalhaték a kockazatokkal szembeni biztositasra.
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Piaci kockazat (Value at  Piaci kockdzat alatt azt a kockazatot értjik, amely a piaci drak kedvezotlen alakuldsa kovetkez-
Risk; roviditve: VaR) tében harul az alap vagyonara. A piaci kockdzat meghatarozasakor a tarsasadg a relativ kockaz-
tatott érték (Value at Risk) megkodzelitést alkalmazza a 11/512 CSSF-korlevél értelmében.

Részalap VaR min. VaR max. VaR @

DKB Neue Bundesldander Fonds 57,98 % 85,79 % 71,93 %
DKB Europa Fonds 84,04 % 108,15 % 95,73 %
DKB Osteuropa Fonds 119,07 % 142,21 % 129,02 %
DKB Nordamerika Fonds 91,06 % 102,99 % 96,46 %
DKB Asien Fonds 54,45 % 83,03 % 68,91 %
DKB Pharma Fonds 57,96 % 103,74 % 84,48 %
DKB TeleTech Fonds 72,87 % 115,29 % 101,79 %
DKB Zukunftsfonds 88,56 % 112,58 % 100,26 %
DKB Okofonds 82,87 % 129,12% 103,33%

A referenciaportf6lié osszetétele:

Fonds Vergleichsportfolio

DKB Asien Fonds 100 % Nikkei225 Index

DKB Europa Fonds 100 % DJ Stoxx 50 Europe Index

DKB Neue Bundeslander Fonds 45 % DAX + 55 % lboxx Sov.

DKB Nordamerika Fonds 100 % S&P 500 Index

DKB Okofonds 100 % DJ Stoxx Global Index

DKB Osteuropa Fonds 100 % DJ Stoxx Global Index

DKB Pharma Fonds 50 % DJ Global Pharma Index + 50 % S&P 500 Index
DKB TeleTech Fonds 25 % DJ Global Tec + 25 % DJ Global Telc + 50 % S&P 500
DKB Zukunftsfonds 100 % DJ Stoxx Europe 600 Index

A kockézati mutatédszamok kiszamitdsa a 2011. 04. 01. és 2012. 03. 31. kdzotti beszamolasi idos-
zakra, parametrikus szimuldcié eljarassal, 99 % bizonyossagi szint és 20 nap tartasi ido paramé-
terekkel, egy éves effektiv torténeti medfigyelési idoszak alkalmazasaval tortént.

Ertékelési mérceként egy szarmaztatott eszkdzoket nem tartalmazé &sszehasonlitd vagyon
kockdazatat hasznaljuk fel. A kihasznaltsdg nem haladhatja meg a 200 %-ot.
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A tranzakcié koltségei sordn szamos koltséget figyelembe vesznek, melyeket az Uzleti évben A tranzakcié koltségei
kalon mutatnak ki ill. szamitanak ki, és melyek kézvetlen Osszefiiggésben vannak vagyontar-

gyak vasarlasaval vagy értékesitésével.

A szamitast 2011. aprilis 1-tol az lizleti év végéig, 2012. marcius 31-ig tartd idoszakra végezték.
Az (zleti évben a tranzakcids koltségek a kdvetkezok szerint alakultak:

Részalap

tranzakcios koltségei

DKB Neue Bundesléander Fonds
DKB Europa Fonds

DKB Osteuropa Fonds

DKB Nordamerika Fonds

DKB Asien Fonds

DKB Pharma Fonds

DKB TeleTech Fonds

DKB Zukunftsfonds

DKB Okofonds

13.149,52 EUR
72.532,50 EUR
176.783,33 EUR
12.509,42 EUR
33.695,07 EUR
82.972,01 EUR
53.345,07 EUR
28.093,88 EUR
24.004,92 EUR

0OSSZKOLTSEG-HANYAD

Teilfonds Klasse TER in % " -
01.04.2011-31.03.2012 SZAZALEKBAN
DKB Neue Bundeslander Fonds ANL 2,09
DKB Europa Fonds AL 1,62
DKB Europa Fonds InstAL 0,97
DKB Europa Fonds TNL 2,26
DKB Osteuropa Fonds TNL 2,83
DKB Nordamerika Fonds TNL 1,01
DKB Asien Fonds TNL 2,58
DKB Pharma Fonds AL 1,83
DKB Pharma Fonds TNL 2,49
DKB TeleTech Fonds AL 1,83
DKB TeleTech Fonds TNL 2,48
DKB Zukunftsfonds TNL 2,48
DKB Okofonds TNL 2,47

A befektetési alapok esetében, -melyek a jelentési idoszakban mas befektetési alapok jegyeit
(“célalapok”) tartottak portfélidjukban-, a portfoliéban tartott célalapok szintjén felmerilhettek.
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TER ATER (Total Expense Ratio) kiszamitasahoz a kovetkezo BVI szamitasi modszert alkalmaztuk:

GKn
TER = ——- 100
FV

TER: Osszkoltség-hanyad szazalékban

GKn: Ténylegesen terhelt koltségek (névleges Osszes koltség
tranzakcios koltségek nélkil) az Alap pénznemében

FV: Az Alap atlagos részvényallomanya a beszamoldsi idoszakban, az Alap pénznemében

A TER értéke alapjan megallapithatd, hogy milyen mértékben terhelik koltségek az reszalap
vagyonat. Az Ugyintézési koltségek, a letéti bankok kifizetései, valamint a ,taxe d'abonnement”
ado kifizetése mellett figyelembe kell venni az 6sszes egyéb koltséget is, az Alapnal felmeriilo
tranzakcios koltségek kivételével. A TER értékek az egy Uzleti év alatt felmerilo koltségek teljes
Osszegét mutatjdk az Alap atlagos részvényallomanydanak szazalékdban kifejezve. A TER értékkel
kodzvetlen kapcsolatban all6, esetleges teljesitményfiiggo jovairasokat kilon kell kimutatni.
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TERMINKONTRAKTE - HATARIDOS KONTRAKTUSOK

Wertpapierbezeichnung Wéhrung Nominal| Verpflichtungen| % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték | Kotelezettségek Részalap vagyonanak
EUR %-aban
DKB Neue Bundeslander Fonds
Short-Positionen « Révid poziciok
EUREX 10YR Euro-Bund Future Juni 2012 EUR -20 -2.766.200,00 -14,39
-2.766.200,00 -14,39
Short-Positionen « Rovid pozicidk -2.766.200,00 -14,39
Terminkontrakte « Hataridds kontraktusok -2.766.200,00 -14,39
DKB Europa
Long-Positionen « Hosszu poziciok
STOXX Europe 600 Banks Index Future Juni 2012 EUR 108 788.400,00 2,86
EURO STOXX Insurance Index Future Juni 2012 EUR 108 804.060,00 2,92
STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Index Future Juni 2012 EUR 50 787.000,00 2,86
EURO STOXX Chemicals Index Future Juni 2012 EUR 30 856.350,00 3,11
EURO STOXX Industrial G&S Index Future Juni 2012 EUR 54 820.800,00 2,98
4.056.610,00 14,73
Long-Positionen « Hosszu pozicidk 4.056.610,00 14,73
Short-Positionen « Révid poziciok
EURO STOXX 50 Index Future Juni 2012 EUR -120 -2.862.000,00 -10,38
-2.862.000,00 -10,38
Short-Positionen « Rovid poziciok -2.862.000,00 -10,38
Terminkontrakte « Hataridds kontraktusok 1.194.610,00 4,35
DKB Osteuropa
Long-Positionen « Hosszu poziciok
WIG 20 Index Future Juni 2012 PLN 240 1.317.456,88 4,36
1.317.456,88 4,36
FTSE Russia IOB Index Future Juni 2012 UsD 5 166.504,71 0,55
166.504,71 0,55
Long-Positionen « Hosszu pozicidk 1.483.961,59 4,91
Terminkontrakte « Hataridds kontraktusok 1.483.961,59 4,91
DKB Nordamerika Fonds
Long-Positionen « Hosszu poziciok
CME E-Mini S&P 500 Index Future Juni 2012 usb 9 473.983,05 3,09
473.983,05 3,09
Long-Positionen « Hosszu poziciék 473.983,05 3,09
Terminkontrakte « Hataridds kontraktusok 473.983,05 3,09
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TERMINKONTRAKTE - HATARIDOS KONTRAKTUSOK

Wertpapierbezeichnung Wéhrung Nominal| Verpflichtungen| % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték | Kotelezettségek Részalap vagyonanak
EUR %-aban
DKB Asien Fonds
Long-Positionen « Hosszu poziciok
S&P ASX 200 Index Future Juni 2012 AUD 16 1.354.323,00 7,23
1.354.323,00 7,23
OSA Nikkei 225 Stock Average Index Future Juni 2012 JPY 15 1.379.650,74 7,36
1.379.650,74 7,36
Korea Stock Price 200 Index Future Juni 2012 KRW 14 1.238.851,08 6,61
1.238.851,08 6,61
Long-Positionen « Hosszu pozicidk 3.972.824,82 21,20
Short-Positionen « Révid poziciok
Hang Seng Index Future April 2012 HKD -16 -1.582.052,12 -8,44
-1.582.052,12 -8,44
S&P CNX Nifty Index Future April 2012 usb -24 -188.065,07 -1,00
-188.065,07 -1,00
Short-Positionen « Rovid poziciok -1.770.117,19 -9,44
Terminkontrakte « Hataridds kontraktusok 2.202.707,63 11,76
DKB Pharma Fonds
Long-Positionen « Hosszu poziciok
Euro/CHF Currency Future Juni 2012 CHF 24 3.000.498,17 9,41
3.000.498,17 9,41
Long-Positionen « Hosszu pozicidk 3.000.498,17 9,41
Short-Positionen « Révid poziciok
EURO STOXX 50 Index Future Juni 2012 EUR -120 -2.862.000,00 -898
-2.862.000,00 -8,98
Nasdaqg 100 Index Future Juni 2012 usD -11 -2.285.555,56 -717
-2.285.555,56 -717
Short-Positionen « Rovid poziciok -5.147.555,56 -16,15
Terminkontrakte « Hataridds kontraktusok -2.147.057,39 -6,74
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TERMINKONTRAKTE - HATARIDOS KONTRAKTUSOK

Wertpapierbezeichnung Wéhrung Nominal| Verpflichtungen| % v. Teilfondsvermogen
Ertékpapir megnevezése Pénznem Névérték | Kotelezettségek Részalap vagyonanak
EUR %-aban

DKB TeleTech Fonds

Short-Positionen « Révid poziciok

EURO STOXX 50 Index Future Juni 2012 EUR -73 -1.741.050,00 -8,87
-1.741.050,00 - 8,87

Nasdaqg 100 Index Future Juni 2012 usD -7 —-1.454.444,44 -741
1.454.444,44 -7,41

Short-Positionen « Rovid poziciok -3.195.494,44 -16,28

Terminkontrakte « Hataridds kontraktusok -3.195.494,44 -16,28

DKB Zukunftsfonds

Short-Positionen « Révid poziciok

EURO STOXX 50 Index Future Juni 2012 EUR -40 -954.000,00 -8,61
-954.000,00 -8,61

Short-Positionen « Rovid poziciok —-954.000,00 -8,61

Terminkontrakte « Hataridds kontraktusok -954.000,00 -8,61

DKB Okofonds

Short-Positionen « Révid poziciok

EURO STOXX 50 Index Future Juni 2012 EUR -32 -763.200,00 -8,61
-763.200,00 -8,61

Nasdaqg 100 Index Future Juni 2012 usD -3 -623.333,33 -7,04
-623.333,33 -7,04

Short-Positionen « Rovid pozicidk -1.386.533,33 -15,65

Terminkontrakte « Hataridds kontraktusok -1.386.533,33 -15,65
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Bericht zum Wir haben den beigefiligten Jahresabschluss des DKB und seiner jeweiligen Teilfonds
Jahresabschluss gepriift, der aus der Aufstellung des Vermdégens, des Wertpapierbestands und den sonsti-
gen Vermdgenswerten zum 31. Marz 2012, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der
Entwicklung des Vermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie aus
einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erldu-

ternden Informationen besteht.

Verantwortung des Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und
Verwaltungsrats der sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Verwaltungsgesellschaft Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des
fiir den Jahresabschluss Jahresabschlusses und fiir die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die
Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen unzutreffen-
den Angaben ist, unabhdngig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder VerstéBen resul-

tieren.

Verantwortung In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlusspriifung lber die-
des Réviseur sen Jahresabschluss ein Prifungsurteil zu erteilen. Wir fiihrten unsere Abschlussprifung
d’Entreprises agréé nach den fiir Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur Financier ange-
nommenen internationalen Prifungsstandards (International Standards on Auditing)
durch. Diese Standards verlangen, dass wir die beruflichen Verhaltensanforderungen ein-
halten und die Priifung dahingehend planen und durchfiihren, dass mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreff-

enden Angaben ist.

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zum Erhalt
von Priifungsnachweisen flir die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansatze und Infor-
mationen. Die Auswahl der Priifungshandlungen obliegt der Beurteilung des Réviseur
d’Entreprises agréé ebenso wie die Bewertung des Risikos, dass der Jahresabschluss
wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder Verstéssen ent-
hélt. Im Rahmen dieser Risikoeinschatzung berlicksichtigt der Réviseur d’Entreprises agréé
das fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses einge-
richtete interne Kontrollsystem, um die unter diesen Umstanden angemessenen Priifungs-
handlungen festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems abzugeben.

Eine Abschlusspriifung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatze und -methoden und der Vertretbarkeit der vom Verwal-
tungsrat der Verwaltungsgesellschaft ermittelten geschétzten Werte in der Rechnungsle-
gung sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.
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Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Priifungsurteil zu dienen.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Auf-
stellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens- und Finanzlage des DKB und seiner Teilfonds zum 31. Mdrz 2012 sowie
der Ertragslage und der Entwicklung des Vermogens fiir das an diesem Datum endende
Geschaftsjahr.

Die im Jahresbericht enthaltenen ergdanzenden Angaben wurden von uns im Rahmen
unseres Auftrages durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer Priifungs-
handlungen nach den oben beschriebenen Standards. Unser Prifungsurteil bezieht sich
daher nicht auf diese Angaben. Im Rahmen der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
haben uns diese Angaben keinen Anlass zu Anmerkungen gegeben.

Luxemburg, den 23. Juli 2012

KPMG Luxembourg S.a r.l.
Cabinet de révision agréé

oy

W. Ernst

Die deutsche Fassung ist rechtlich bindend.
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A Réviseur d’entreprises Az igazgatdsagtdl 2010. augusztus 13-an kapott megbizasunk értelmében megvizsgaltuk a
agréé jelentese DKB és részalapjai mellékelt éves jelentését, amely a vagyon és az egyéb vagyoni értékek
2012. marcius 31-ig allapotdnak kimutatasabdl, a kiadasok és bevételek kimutatasabdl, az
alap tiszta vagyonanak a nevezett napon zarulé Uzleti évben valé alakuldsabdl, valamint a
jelentos szamviteli modszerek Osszefoglalasabol és mas tdjékoztatd adatokbdl tevodik
Ossze.

A befektetési alapot A befektetési alapot kezelo tarsasag igazgatétanacsa felelos az éves zaras Luxemburgban
kezel6 tarsasdg hatdlyos, az éves zards elkészitésére és a belso ellenorzésekre vonatkozé torvényi eloira-
igazgatotanacsanak sokkal és rendelkezésekkel 6sszhangban torténo elkészitéséért és szakszeru, atfogd bemu-
felel6ssége az évi zarassal tatdsaért, amelyeket sziikségesnek tart a nem helytdlld lényegi adatoktdl mentes éves
kapcsolatban  zaras készitéséhez, fliggetlendl attél, hogy az adatok pontatlansagbdl vagy valamilyen sza-

baly megsértésébol fakadnak-e.

A Réviseur d’Entreprises A mi felelosséglink az éves zarasrol sz6l6 tanusitvany kidllitdsa az altalunk elvégzett vizs-
agréé felelé6ssége galat alapjan. Vizsgalatunkat az Luxemburg Commission de Surveillance du Secteur Finan-
cier altal bevezetett nemzetkozi vizsgdlati alapelvek (International Standards on Auditing)
szerint hajtottuk végre. Ezek az alapelvek megkovetelik a szakmai eloirasok és alapelvek
betartasat, valamint a vizsgélatok pontos megtervezését és elvégzését, hogy biztonsaggal
megallapithaté legyen, hogy az éves zarads mentes-e a nem helytall6 1ényegi adatoktdl.

A konyvvizsgalati eljarasok soran az év végi zarasban szereplo 6sszegekkel és informaciok-
kal kapcsolatos vizsgalati igazolasok kidllitasara keril sor. Az eljarasok kivalasztadsa a Révi-
seur d'Entreprises agréé megitélése szerint torténik, csakigy, mint azon kockazat felmé-
rése, hogy az éves zaras tartalmazhate pontatlansagbdél vagy valamilyen szabdly megsérté-
sébol fakadd nem helytalld Iényegi adatokat. Ennek a kockazatfelmérésnek a keretében a
Réviseur d’Entreprises agréé figyelembe veszi az éves zaras elkészitéséhez és valdsaghu
bemutatdsahoz bevezetett belso ellenorzo rendszert is, aminek célja nem a belso elle-
norzo rendszer hatékonysdganak igazoldsa, hanem annak megdllapitdsa, hogy az adott
korilmények kozott mely vizsgalati muveletek a legmegfelelobbek.

A zardvizsgalat tartalmazza tovdbba az alkalmazott szamviteli alapelvek és moddszerek
alkalmassaganak, valamint a befektetési alapot kezelo tarsasdg igazgatdtandcsa altal a
nyilvantartasban kozolt, becsilt értékek helyettesithetoségének a megitélését, illetve az
éves zaras teljes bemutatasanak megitélését.

Véleményiink szerint a kapott vizsgélati eredmények elegendoek és alkalmasak arra, hogy
tanusitvanyunk kibocsatasanak alapjat képezzék.
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Megitélésiink szerint az éves zards a Luxemburgban hatélyos az éves zarasok elkészitésére Tanusitvany
vonatkozd torvényi eloirdsokkal és rendelkezésekkel dsszhangban all6, a tényleges viszo-

nyoknak medfelelo képet nyujt a DKB és részalapjainak 2012. marcius 31-ig fennallé

vagyoni és pénzligyi helyzetérol, valamint a bevételek és a vagyon alakulasarél az e datum

idopontjaban véget éro lizleti évre vonatkozdéan.

Az éves jelentésben taldlhaté kiegészito adatokat megbizasunk keretében atnéztiik, de Egyéb
nem vetettiik ald a fenti normékszerinti kiilonleges vizsgalati eljarasoknak. Tanusitvanyunk

ezért ezekre az adatokra nem vonatkozik. Az éves zaras tartalmat tekintve nincs észrevéte-
link ezen adatokkal kapcsolatban.

Luxemburg, 2012. julius 23

KPMG Luxembourg S.a r.l.
Cabinet de révision agréé

W. Ernst

Jogilag a német verzié mérvado.
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