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Az Alapkezel6 altal német nyelven készitett Portfolidjelentés roviditett, magyar
nyelvi valtozata

2015. januar

A piac alakulasat januarban az Eurdpai Kozponti Bank azon dontése hatarozta meg,
hogy ez év marciusaban mintegy 1,1 billié eurd értékl kotvényfelvasarlasi programot
fog inditani. Ezt a ,mennyiségi konnyités” (QE-quantitative easing) névre hallgaté
programot az amerikai, az angol és a japan jegybank mar évek ota alkalmazza. Ezt
tekintik a jegybankok altal alkalmazhatd leghatalmasabb, ugyanakkor legvégsé
eszkodznek arra, hogy a deflaciét vagy akar a valsagot (deflacié + recesszio) kivédje.
A tbkepiacokon az eurépai QE-program bevezetése euférikus hangulatot
eredményezett, amelybdl kulondsen az eurddvezet részvényei és kotvényei
profitaltak. Az amerikai részvények ezzel szemben csOkkenést mutattak. Ennek
hatterében egyrészt az all, hogy a befekteték a globalis lehetéségeket kihasznalva az
eurodvezetbe csoportositottak eszkdzeiket, masrészt az amerikai vallalatokra egyre
negativabb hatassal van az erds dollar.

E piaci kornyezetben az eurdovezet részvényei a hdnap soran kétszamjegyl
nyereséget is elkonyvelhettek. Ezzel szemben az amerikai Dow Jones index az el6z6
hénaphoz képest 3,7 szazalékot veszitett (USA-dollarban) értékébdl, az S&P500
index pedig 3 szazalékot esett. A német DAX részvényindex kiemelkedé meértékd,
9,5 szazalékos nyereséget ért el, az eurddvezet EuroStoxx 50 indexe pedig 7
szazalékos emelkedést ért el. Az egészséglgyi részvények a globalis Healthcare
indexhez viszonyitva a honapot 8,6 szazalékos nyereséggel zartak (euréban). Az
eurdpai Healthcare index atlagon fellli, 10 szazalékos nyereséget ért el. Az amerikai
Nasdaq biotechnoldgiai index pedig még ennél is nagyobb mértékd, 11,7 szazalékos
nyereséget konyvelhetett el (eurdban).

Az alap az elmult hénapban jol tudott profitalni az eurdpai egészségugyi tételek
tulsulyabdl. A svajci egészségugyi ertékek arfolyamveszteségeit a valutamozgasbal
addédo  nyereségekkel sikertlt kompenzalni. A  biotechnoloégiai szegmenst
folyamatosan figyeljuk. Az amerikai biotechnoldgiai tételek ugyan alapvetéen jo
ertékekkel birnak a fejlesztéseket (pipeline), a forgalomndvekedést, stb. tekintve, a
kamatvaltozasra azonban nagyon érzékenyek. Ha az amerikai jegybank mar
kordbban szorosabbra huzna a pénzpolitikai gyeplét, mint ahogyan azt a piaci
szerepl6k varjak, akkor ebben a szegmensben korrekcioval kell szamolnunk.




Az alapra vonatkozoéan teljes korii informaciok német nyelven az alabbi helyen
érhetok el:
http://www.bayerninvest.lu/de/fondsdaten/dkb-fonds/index.html

Az alapra vonatkozé Kiemelt befektetdi informaciok magyar nyelven az alabbi
helyen érheték el:

http://www.mkb.hu/lakossagi/meqgtakaritasok/befektetesi alapok/dkb befektetesi ala
pok/index.html

Kibocsaté alapkezel6 tarsasag:
3, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg, www.bayerninvest.lu, info@bayerninvest.lu.

Magyarorszagi forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Ebben a portfélio jelentésben kdzzétett informacidk birtokdban nem vonhatok le koévetkeztetések az alap jovObeni alakulasa
tekintetében. A befektetési jegyek vétele csakis a Kiemelt befektetsi informaciok, az Ertékesitési Tajékoztatd és Kezelési
Szabalyzat alapjan, valamint az éves- és féléves beszamoldk figyelembevételével — melyek az alapkezelénél és az értékesitési
helyeken igényelheték — torténik.

Felhivjuk szives figyelmlket, hogy a Bayern LB Fonds nem a magyar, hanem a luxemburgi jogszabalyok alapjan miikédé
befektetési alap, ezért kérjiik Onoket, hogy az alap miikédésével és a kockazatokkal kapcsolatosan figyelmesen olvassak el a
Kiemelt befektetsi informacidkat, valamint az Ertékesitési Tajékoztatot.


http://www.bayerninvest.lu/de/fondsdaten/dkb-fonds/index.html
http://www.mkb.hu/lakossagi/megtakaritasok/befektetesi_alapok/dkb_befektetesi_alapok/index.html
http://www.mkb.hu/lakossagi/megtakaritasok/befektetesi_alapok/dkb_befektetesi_alapok/index.html
mailto:info@bayerninvest.lu

