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A piac alakulasat januarban az Eurdpai Kozponti Bank azon dontése hatarozta meg,
hogy ez év marciusaban mintegy 1,1 billié eurd értékl kotvényfelvasarlasi programot
fog inditani. Ezt a ,mennyiségi konnyités” (QE-quantitative easing) névre hallgaté
programot az amerikai, az angol és a japan jegybank mar évek ota alkalmazza. Ezt
tekintik a jegybankok altal alkalmazhatd leghatalmasabb, ugyanakkor legvégsé
eszkodznek arra, hogy a deflaciét vagy akar a valsagot (deflacié + recesszio) kivédje.
A tbkepiacokon az eurépai QE-program bevezetése euférikus hangulatot
eredményezett, amelybdl kulondsen az eurddvezet részvényei és kotvényei
profitaltak. Az amerikai részvények ezzel szemben csOkkenést mutattak. Ennek
hatterében egyrészt az all, hogy a befekteték a globalis lehetéségeket kihasznalva az
euroovezetbe csoportositottak eszkdzeiket, masrészt az amerikai vallalatokra egyre
negativabb hatassal van az erds dollar.

E piaci kornyezetben az eurddvezet részvényei a hoénap soran kétszamjegyi
nyereseget is elkonyvelhettek. Ezzel szemben az amerikai Dow Jones index az el6z6
hénaphoz képest 3,7 szazalékot veszitett (USA-dollarban) értékébdl, az S&P500
index pedig 3 szazalékot esett. A német DAX részvényindex kiemelked6 meértékd,
9,5 szazalékos nyereséget ért el, az eurddvezet EuroStoxx 50 indexe pedig 7
szazalékos emelkedést ért el. Az USA-ban a technoldgiai részvények a Nasdaq 100
indexhez képest 3,1 szazalékos veszteséget konyvelhettek el (USA-dollarban). A
német TecDax index a honapot 9,3 szazalékos tObblettel zarta. Az eurodpai
technolégiai index a Stoxx 600 indexek kdézul a hoénap soran 5,1 szazalékos
nyereseget ért el.

Az alap az elmult hénapban jol tudott profitalni az eurdpai technoldgiai tételek
tulsulyabdl. Az eurdpai tételek pedig varhatéan tovabbra is jobban fognak teljesiteni
az amerikai értékekhez képest. A piaci szerepl6k azon a véleményen vannak, hogy
QE-programjanak kifutasa utan az amerikai jegybank ebben az évben kamatokat fog
emelni. TObbségében nyaron szamolnak ezzel a 1épéssel. Barmikor is keruljon erre
sor, az USA-ban ez a fordulat, azaz a kamatok emelése a volatilitas ndvekedését
fogja eredményezni a részvénypiacon. Ez tovabbra is alatamasztja az alap defenziv
pozicionalasat az amerikai technologiai szegmensben.

Az alapra vonatkozodan teljes kori informaciok német nyelven az alabbi helyen
érhetok el:
http://www.bayerninvest.lu/de/fondsdaten/dkb-fonds/index.html



http://www.bayerninvest.lu/de/fondsdaten/dkb-fonds/index.html

Az alapra vonatkozé Kiemelt befektetdi informaciok magyar nyelven az alabbi
helyen érheték el:

http://www.mkb.hu/lakossagi/megtakaritasok/befektetesi alapok/dkb befektetesi ala
pok/index.html

Kibocsaté alapkezel6 tarsasag:
3, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg, www.bayerninvest.lu, info@bayerninvest.lu.

Magyarorszagi forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Ebben a portfolio jelentésben kdzzétett informaciok birtokaban nem vonhatok le kdvetkeztetések az alap jovébeni alakulasa
tekintetében. A befektetési jegyek vétele csakis a Kiemelt befektetsi informaciok, az Ertékesitési Tajékoztaté és Kezelési
Szabalyzat alapjan, valamint az éves- és féléves beszamolok figyelembevételével — melyek az alapkezel6nél és az értékesitési
helyeken igényelhet6k — térténik.

Felhivjuk szives figyelmiket, hogy a Bayern LB Fonds nem a magyar, hanem a luxemburgi jogszabalyok alapjan mikddé
befektetési alap, ezért kérjik Ondket, hogy az alap milkddésével és a kockazatokkal kapcsolatosan figyelmesen olvassak el a
Kiemelt befektet&i informaciokat, valamint az Ertékesitési Tajékoztatot.
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