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I. OSSZEFOGLALO

I.1. Altalanos informaciék

A jelen alaptajékoztatoban (”Alaptajékoztatd”) részletezett MKB Bank Kibocsatasi Program 2011/2012
elnevezésii kibocsatasi program (”Kibocsatasi Program”) a tékepiacrdl szolo 2001. évi CXX. torvény
("Tokepiaci Torvény”) rendelkezéseinek megfeleléen az MKB Bank Zrt. ("MKB” vagy “Bank” vagy
”MKB Bank” vagy “Kibocsat6”) altal 1étrehozott Kibocsatasi Program.

Jelen Alaptajékoztatét az MKB Bank Zrt. kotvények ("Kotvény” vagy “Kotvények™) Kibocsatasi
Program keretében torténd belfoldi nyilvanos forgalomba hozatala céljabol sajat maga készitette. Az
Alaptajékoztatd a Kibocsatasi Program egészére vonatkozd dsszes informacidt egyetlen dokumentumban
tartalmazza. Az egyes részkibocsatdsokra vonatkozo végleges feltételeket ("Végleges Feltételek™) a
Kibocsato a forgalomba hozatal kezdd napjat megeldzden teszi kozzé.

Jelen Alaptajékoztatd cimii dokumentum egységes szerkezetben két alaptajékoztatot tartalmaz, amelyek
keretében a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keriilé és szabalyozott piacra bevezetésre nem keriilé a
II1.4. pont szerinti Kétvények nyilvanos forgalomba hozatalara van lehetéség. A kibocsatasra keriild
egyes Kotvények szabalyozott piacra torténd bevezetésre vonatkozd informaciot a Végleges Feltételek
tartalmazzak.

A jelen “Osszefoglald” fejezet az Alaptajékoztatd bevezetd része, amelyet az Alaptajékoztatd tobbi
részével egyiitt kell értelmezni.

A Kotvényekbe torténd befektetés elott minden leendd befektetonek sziikséges az Alaptdjékoztatd teljes
tartalmanak, beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumok, valamint az egyes részkibocsatasokra
vonatkozd Végleges Feltételek megismerése. A befektetési dontést kizardlag az Alaptajékoztatd
egészének ismerete és a vonatkozo Végleges Feltételek alapjan lehet meghozni.

Az Alaptajékoztatd 0sszeallitasa soran a Kibocsato a legteljesebb mértékben iigyelt arra, hogy

- az Alaptgjékoztatd tartalmazzon minden az MKB Bank Zrt. piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi
helyzetének és annak varhato alakulasanak, valamint a kibocsatasra keriild Kotvényekhez
kapcsolodo jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot,

- az Alaptajékoztatoban, illetéleg az Alaptajékoztatorol és a Kotvényekrdl kozzétett
hirdetményekben ko6zolt adatok, adatcsoportositasok, allitasok, eclemzések a valdsagnak
megfeleloek, helytalloak legyenek, tovabba eldsegitsék a Kotvényekbe vald befektetéshez
torténd megalapozott dontést,

- az Alaptajékoztatd és a hirdetmény félrevezeto adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést ne tartalmazzon, ne hallgasson el olyan tényt, amely sziikséges a
Kotvényekbe valo befektetéshez torténd megalapozott dontés meghozataldhoz.

A jelen Kibocsatasi Program keretében megvalosuld forgalomba hozatalok soran senki sem jogosult az
Alaptajékoztatoban, Végleges Feltételekben, MKB Bank Zrt. altali kozzétételekben szerepld a
Kibocsatora vagy a forgalomba hozatalra vonatkozé adatokon kiviil mas informaciot vagy adatot
szolgaltatni. A jogosulatlanul szolgaltatott informaciok a Kibocsaté megerdsitése nélkiil nem tekinthetdk
hitelesnek.

Az Alaptajékoztato teljes egészének tartalmaért - beleértve a jelen Osszefoglald” fejezetet és minden
tovabbi fejezetet és részt — az MKB Bank Zrt. mint Kibocsato teljes vagyonaval, korlatlanul felel.

Az MKB Bank Zrt-t mint az Alaptijékoztatd és az “Osszefoglalé” tartalmaért feleldsséget vallalo
személyt kartéritési feleldsség terheli a befektetdknek okozott karért abban az esetben, ha az
”Osszefoglalo” félrevezetd, pontatlan, vagy nincs 6sszhangban az Alaptajékoztatdo mas elemeivel.

Ha az Alaptajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra kertil sor, eléfordulhat,
hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a birdsagi eljaras
meginditasat megel6zéen az Alaptajékoztatd forditasanak koltségeit.



Magyarorszagon kiviil a Kibocsatd nem tett semmiféle intézkedést €s a jovoben sem fog intézkedést tenni
a Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala vagy az Alaptajékoztatod terjesztése, illetve a kapcsolododo
Végleges Feltételek terjesztése érdekében. Jelen Alaptajékoztatd és az egyes részkibocsatasokhoz
kapcsolodo Végleges Feltételek terjesztése, valamint a Kotvények forgalomba hozatala és értékesitése
egyes orszagokban jogszabalyi tilalmak és korlatozasok ala eshet. A Kibocsatd nem vallal semmilyen
felelosséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve értékesités jogszeriiségéért. A Kotvények
nem keriiltek és nem is fognak nyilvantartdsba vételre keriilni az Amerikai Egyesiil Allamok 1933. évi
Ertékpapir térvénye alapjan (Securities Act of 1933).

Jelen Alaptajékoztatoban kozolt adatok és vélemények a rajuk vonatkozo kiilon idépontban, illetve ennek
hianyaban a jelen Alaptajékoztatoban taldlhatd felelosségvallald nyilatkozat keltének napjan fennalld
helyzetre vonatkoznak.

I.2. Kockazati tényezdk Gsszefoglalasa

Minden leend6 befektetonek sziikséges figyelembe vennie, hogy a jelen Alaptajékoztatoban ismertetett
Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozott Kotvényekbe torténd befektetés bizonyos
kockazatokkal jar. Ezen kockazatok egyarant kapcsolodhatnak a Kibocsatd miikddéséhez, valamint az
adott forgalomba hozatal soran kibocsatasra keriilé Kotvényekhez.

A Kotvényekbe torténd befektetés kockazatainak mérlegelésekor a befektetdnek sziikséges megismernie
azon lehetséges kockazati tényezdket, amelyek az MKB Bank Zrt. miikddéséhez kapcsolodonak. Ezek a
kockéazatok - bizonyos esetekben - hatassal lehetnek az MKB Bank Zrt. azon képességére, hogy a
forgalomba hozott Kotvényekbdl szarmazé kotelezettségeit megfelelden teljesiteni tudja. Hitelintézetként
az MKB Bank Zrt. iizleti tevékenységére leginkabb a hitelezési, a piaci, azaz a kamatok és arfolyamok
valtozasabol adodo, a likviditasi és a miikodési kockazatok jellemzdek, valamint kiemelten sziikséges
figyelembe venni a szabalyozasi kornyezet megvaltozasabol eredd kockazatokat is.

Szintén fontos, hogy minden leendé befektetd vizsgalja meg a Kotvényekbol adodo kockazati tényezdket.
A Koétveényekhez kapcsolodo kockazatok esetében figyelembe kell venni, hogy a Kotvények nem minden
befektetd szamara bizonyulnak alkalmas befektetési eszkoznek, és kiilonds gondot kell forditani a
likviditasbol, a kamatok és arfolyamok valtozasabol, valamint a jogi helyzetbdl szarmazo kockazatok
mérlegelésére. A Dbefektetonek tobbek kozott sziikséges sajat korillményeit figyelembe véve
megvizsgalni, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel-e pénziigyi helyzetének, lehetdségeinek és
céljainak, Osszhangban van-e befektetési politikdjaval, iranyelveivel, az alkalmazandé el6irdsokkal és
jogszabalyokkal, valamint, hogy rendelkezik-e kielégitd ismeretekkel és tapasztalatokkal a befektetés
koriilményeinek és kockéazatainak megitéléséhez.

I.3. A Kotvények és a Kibocsatasi Program lényeges jellemzdinek osszefoglalasa

Az MKB Bank Zrt. Igazgatosaga 708/2011. (oktober 18.) szdmu hatirozataval Kibocsatasi Program
létrehozasardl dontdtt, melynek keretében tobb sorozatban, és egy sorozaton beliil tobb sorozatrészletben
keriilhetnek a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keriild és szabéalyozott piacra bevezetésre nem keriilé
Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalra. A Kibocsatdsi Program keretosszege a Kotvények
forgalomba hozott, de le nem jart 6ssznévértéke alapjan nem haladhatja meg a 250.000.000.000,- forintot.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete ("PSZAF”) a Kibocsatasi Program céljara késziilt jelen 2011.
november 28-i ddtumt Alaptéajékoztatd €s a kapcsolodo hirdetmény kozzétételét 2011. december 5-én kelt
KE-III-50105/2011. szam® hatarozataval engedélyezte. Az Alaptajékoztatd a kozzétételt kovetden 12
honapig hatalyos.

A Kibocsatasi Program célja, hogy az MKB Bank Zrt. az elore meghatarozott keretfeltételeken beliil
rugalmasan kezelhetd és rovid eldkészitési idét igénylé modon hozzon forgalomba Kotvényeket. A
Kibocsatasi Program létrehozasa els6dlegesen a Kibocsatdo iizleti tevékenységének diverzifikalt
finanszirozasat tamogatja, elsegiti a tokepiaci forrasok hatékony bevonasat.

A Kibocsatasi Program keretében kizardlag névre sz616, dematerializalt, Forint, Euro, bolgar leva, cseh
korona, horvat kuna, lengyel zloty, orosz rubel, roman lej, svéjci frank és USA-dollar alapti Kotvények
nyilvanos forgalomba hozatalara keriilhet sor. Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek aukcids vagy



jegyzési eljaras utjan. A Kotvények futamideje 30 nap és 20 év kozotti idotartam lehet, és a Kibocsatasi
Program hatalya alatt lehet6ség van fix kamatozasu, valtozé kamatozast, indexalt és diszkont Kétvények
forgalomba hozatalara.

Az Alaptajékoztatoban a "Ft” vagy “Forint” vagy "HUF” megnevezés a Magyar Koztarsasag hivatalos
fizet6eszkozére, mig az "EUR” vagy “Eurd” megnevezés az Europai Monetaris Unid orszagainak
hivatalos fizetdeszkdzére vonatkozik.

Forgalmazoként a Kibocsatasi Program hatélya alatt megvaldsuld forgalomba hozatalok tekintetében az
MKB Bank Zrt. 6nmaga jar el.

Az MKB Bank Zrt. mint Kibocsaté kérelmezheti a Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozott
Kotvények bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére, illetve jogosult olyan kdtvények forgalomba
hozatalara, amelyek nem keriilnek szabalyozott piacra bevezetésre.

A Kotvényekre és azok forgalomba hozatalara a magyar jog rendelkezései, kiilonosen a Tokepiaci
Torvény és a Kotvényrdl szolo 285/2001. (XI11.26.) sz. Kormanyrendelet iranyado.

L.4. A Kibocsatéra vonatkozé informaciok dsszefoglalasa

A Bank Magyarorszagon bejegyzett zartkorii részvénytarsasagként MKB Bank Zrt. néven miikodik. A
Bankot a Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag a 01-10-040952 cégjegyzékszam alatt tartja nyilvan.

A Bank jegyzett tokéje 20.732.902.000 forint. Az alaptékét 20.732.902 darab, azonos jogokat
megtestesitd torzsrészvény alkotja. Az MKB Bank kozvetlen iranyitassal rendelkezé tulajdonosa a
Bayerische Landesbank (”Bayerische Landesbank” vagy ”BayernLB”) németorszagi székhelyi
hitelintézet.

A Bankot a Magyar Allam alapitotta 1950-ben Magyar Kiilkereskedelmi Bank néven. Létrehozasanak
célja a nemzetkozi fizetési forgalomban vald részvétel, els6sorban a kiilkereskedelemmel kapcsolatos
bankari feladatok ellatasa volt. Az 1987-es bankreform soran, a kétszinti bankrendszer kialakulasakor az
MKB teljeskorti kereskedelmi banki felhatalmazast kapott.

1994. évi privatizacigjat kdvetden a Bank vallalati és projektfinanszirozési tevékenységét, intézményi s
lakosséagi bankszolgaltatasait, valamint pénz- és tokepiaci aktivitasat tovabbfejlesztve a hazai bankpiac
meghatarozo szerepldjévé valt. 2000-t6l fontos valtozas volt az MKB tevékenységében a kis- €s
kozépvallalatok, valamint a lakossag szélesebb rétegei felé tortént ilizletpolitikai nyitas, amely olyan 1j,
kiemelt tizletagak felfuttatasat is jelentette, mint a jelzaloghitelezés és a gépjarmii-finanszirozas.

A Bank 2003 végén megvasarolta a Konzumbank Rt. részvényeinek 99,6 szazalékat. 2004 jaliusaban a
Konzumbank Rt. beolvadt az MKB Bankba, az operacios integracié 2004. december 31-ével valosult
meg. A Konzumbank Rt. akvizicidjaval az MKB bévitette fiokhalozatat, ndvelte piaci sulyat a lakossagi
¢s a kis-¢s kozépvallalati tigyfelek kozepso és fels6 szegmensében.

Az MKB univerzalis hitelintézet, iizleti tevékenysége elsésorban a nagyvallalati, a kis-és kozépvallalati és
az intézményi ligyfelekre, a lakossagi és privat bankszolgaltatdsokra, valamint a pénz- és tékepiaci
szolgaltatasokra terjed ki. 2011. szeptember 30-an a Bank alkalmazottainak szama 2.200 {6 volt.

Folyamatos fejlesztés eredményeképpen az MKB Bank fiokhalozata 2011. oktober végén 88 egységbdl
allt. Emellett a Bank az elektronikus csatornak széles korét, PC Bankar rendszert, internetes pénziigyi és
befektetési szolgaltatasokat, mobilbankot kinal tigyfeleinek, valamint 24 6ras call centert {izemeltet.

A Bank kiemelt hazai stratégiai érdekeltsége az MKB-Euroleasing cégcsoport gépjarmii finanszirozasi,
kereskedelmi, biztositaskozvetitési és flottakezelési szolgaltatasokat nyujt tigyfelei részére.

Stratégiai egytittmiikodés keretében az MKB Bank a BayernLB-vel és a szintén S-Finanz csoporttag
Versicherungskammer Bayern biztositotarsasdggal kozosen vagyon és életbiztosito tarsasagokat alapitott,
melyek miikddésiiket 2007-ben kezdték meg. Ezaltal az MKB Csoport univerzalitasa belfoldon teljessé
valt.



Az MKB Bank 2006 majusdban az MKB Unionbankban (Bulgaria), 2006 oktoberében az MKB
Romexterra Bankban (Romania) szerzett tobbségi tulajdont.

Az MKB Bank koényvvizsgaldja a KPMG Hungaria Konyvvizsgald, Ado- és Kozgazdasagi Tandcsado
Kft. (székhelye: 1139 Budapest, Vaci Gt 99.). A koényvvizsgalatért felelés személy: Agocs Gabor
bejegyzett konyvvizsgalo.

A jelen Alaptdjékoztatoban talalhaté pénziigyi informaciokat a konyvvizsgald altal auditalt éves
beszamolok, valamint a 2011. junius 30-aval zarult félévre vonatkozé nem auditalt pénziigyi kimutatasok
felhasznalasaval az MKB Bank allitotta 0ssze, ezen pénziigyi informaciokat kdnyvvizsgald kiilon nem
auditalta.



II. EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZOK

Az alabbi “Egységes Kockazati TényezOok” cimii fejezet a Kibocsatdé miikddésére jellemzd, valamint a
Koétvényekhez kapcsolddo legfontosabb kockazati tényezok ismertetését tartalmazza.

Minden befektetni szandékozonak figyelembe kell vennie, hogy a Koétvényekbe torténd befektetés
bizonyos kockazatokkal jar. Befektetési dontése meghozatalat megeléz6en minden leendd befektetonek
az Alaptajékoztatd tovabbi részeivel egyiittesen ajanlott alaposan tanulmanyoznia €s atgondolnia az
alabbi fejezetben bemutatott kockazati tényezdket.

Minden befektetni szandékozonak ajanlott elvégezni a sajat vizsgalatat a Kibocsatd pénziigyi helyzetére
vonatkozoan, és ennek alapjan mérlegelni a Kibocsatd hitelképességét. Jelen Alaptdjékoztatd nem
kivannak alapul szolgalni semmilyen hitelképességi vagy értékvizsgalatnak, és nem tekinthet6k a
Kotvények megvasarlasara torténd felhivasnak.

Az Alaptajékoztato kozzététele, valamint a Kotvények jelen Alaptajékoztaton, illetve az adott Végleges
Feltételeken alapuld felajanlasa vagy értékesitése nem tekinthetd igéretnek arra vonatkozodan, hogy a
Kibocsato pénziigyi vagy mas helyzetében az Alaptdjékoztatd kozzétételét, illetve a Végleges Feltételek
keltét kovetden nem torténik hatranyos valtozds, vagy olyan esemény, amely hatranyos valtozast
eredményezhet.

I1.1. A Kibocsaté miikodésére jellemzoé kockazati tényezok

A hitelintézeti miikddés velejardja a kockazat, ezért annak kezelése a Bank tevékenységének szerves
része ¢és fontos eleme iizleti teljesitményének. A Bank a felmeriilé kockazatok mérséklésére atfogod
politikat dolgozott ki, melynek részei a hitelezési, piaci, likviditasi és miikodési kockazatok. Ezen
kockazatok és kezelésiik iranyelvei az alabbiakban keriilnek 6sszefoglalasra.

Hitelezesi kockazat

A hitelezési kockazat magaban foglalja azt a potenciadlis kockazatot, amely abbdl szarmazik, ha
adosmindségi okokbol az iizleti partner nem vagy nem megfeleld idében tesz eleget fizetési
kotelezettségeinek, vagy ha az lizleti partner hitelmindsitésének romlasa kovetkeztében a kovetelések
értéke csokken. A kapcsolt vallalkozasoknak nyujtott kolcsonokbdl vagy koleson-tipusu forrasokbol
szarmazo kockazatok ugyancsak a Bank hitelkockazat-kezelési mechanizmusaban szerepelnek. A
hitelkockazat — a kereskedelmi banki miiveletek tulsilya miatt — a Bank legfontosabb kockazati tipusa.

A Bank iizleti teriiletektol fiiggetlen Kockazati Teriilete (KT) attekinti az 6sszes hitelezési tevékenységet
és menedzseli a Bank atfog6 hitelezési kitettségét. A KT felelds tovabba a hitelbiralati politika, normak,
limitek és itmutatok kidolgozasaért a hitelezési kockazat meghatarozasa, mérése és figyelemmel kisérése
céljabol. Nyomon koveti, ellendrzi a kialakitott limitek betartasat. Folyamatosan kdveti tovabba a
jelentésebb valtozasokat az iigyfelek hitelképességében, és ennek megfelelden javaslatot tehet a Bank

cres

limiteket.

A KT altal felallitott iranyelveknek megfeleld hitelezési kockazat kezelésért valamennyi tigyfélkapcsolat
menedzser felelds, aki részt vesz az ligyfelek hitelezésében. A hitelezési kockazat kezelés kozéppontjaban
annak valdszinliségnek a felmérése és nyomon kovetése all, hogy az tigyfél kotelezettségeit a varhatod
pénziigyi forrasokbol képes-e teljesiteni. Ez biztositékkal fedezett ligyletek esetében magaba foglalja az
eléirt fedezettségi szint fenntartasanak vizsgalatat is. A Bank meghatarozott rendszerséggel monitorozza
hiteliigyleteit, és ennek megfeleléen dont a sziikséges értékvesztés megképzésérol.



Piaci kockazat

A piaci kockazat magaban foglalja a piaci arak valtozasabol ad6dd potencialis veszteségeket, mind a
kereskedési, mind a banki kényvben. A piaci kockazat a kovetkezd kockazat tipusokra bonthato: altalanos
és specialis kamatkockazatra, arfolyamkockazatra, részvényarfolyam kockazatra, arupiaci termékekbdl
ered6 kockazatra, volatilitasi kockazatra, alternativ befektetésekbdl szarmazod kockazatra és kereskedési
tevékenységbdl szarmazo egyéb kockazatokra. Piaci kockazatnak a forrasa lehet értékpapir (vagy hasonlo
termék), pénzpiaci vagy devizatermék, arupiaci termék, derivativak, deviza és fedezeti miiveletek, kvazi-
részvénytulajdonosi toke, eszkoz-forras kezelés vagy hitelezési tevékenység. A Bank piaci kockazat
kezelésére vonatkozo tevékenysége két tipusra oszthatd: kereskedési és nem kereskedési. A kereskedési
tevékenység magaban foglalja a hitelpapir, részvény, deviza €s derivativ pénziigyi eszkozok tranzakcidit.
A nem-kereskedési tevékenység magaban foglalja a hagyomanyos banki tevékenységbdl eredd
portfolidkat pl. hitelnyujtas, betétgyiijtés és az ezekre megkotott fedezeti miiveletek. A kiilfoldi
befektetésekbdl eredé deviza kockézat a teljes devizakockdzattdl kiilonvalasztva, az egyéb kockéazatok
kategoriaba keriil besorolasra.

A Bank Eszkoz-Forras Gazdalkodasi Bizottsaga (ALCO) felelés a piaci kockazatkezelési politika
létrehozasaért és menedzseléséért, az Igazgatdsag altal elfogadando belsé szabalyzatok, a kockazatok
fedezésének menedzselése, a kockazatok becslése és a kapcsolodd limitek, kompetenciak és dontési
mechanizmusok meghatarozasa, valamint a limittallépése esetére vonatkozd szabalyozasok megalkotasa
révén.

A KT, mint az ALCO {izleti teriiletektdl fiiggetlen tamogato teriilete operativ szinten végzi az ellendrzési
feladatokat és felelds a kockazat kontrollalasaért. Biztositja a torvényi eldirasoknak valdé megfelelést,
szabalyozza a piaci és portfolio kockazat kezelését, altalanos piaci kockazat kezelési politikat kinal a piaci
és portfolid kockazatra, kialakitja ¢és figyelemmel kiséri a limitrendszert, mely kotelez6 az Osszes,
kockazatot vallalo teriiletre. A kialakitott limitrendszer magéaba foglalja a volumen-limiteket, a potencialis
veszteség Osszegét (PLA) és a kockaztatott értékre (VaR) vonatkozd korlatokat. A KT napi feladata
tovabba a kockézatkezelési rendszer iizemeltetése ¢és fejlesztése a kamat-, devizadrfolyam és
részvénykockdzat méréséhez, illetve, hogy naponta azonositsa ¢és elemezze a rendkiviili helyzeteket,
valamint szamszeriisitse a lehetséges negativ piaci események (pl.: szokatlan arfolyammozgasok,
illikviditas) hatasait.

Kamatkockdzat

A kamatkockazat kezelési tevékenység célja, hogy minimalizalja a piaci kamatlabak valtozasanak a Bank
kamatmarzsara, a nettd6 kamateredményére és a portfolié piaci értékére gyakorolt kedvezétlen hatasat. Az
ALCO megallapitja és figyelemmel kiséri a megengedheté kockazati limiteket, azok kihasznaltsagat.
Rendszeresen tajékoztatast kap a portfolid kamatérzékenységérdl, az atarazasi struktira alakulasarol,
tovabba feliilvizsgalja és jovahagyja a modellezési modszereket. A kamatkockazatot operativ szinten a
Bank Pénz- és Tokepiaci Igazgatosaga kezeli.

Arfolyamkockdzat

A Bank az altala birtokolt kiilfoldi devizaban denominalt pénziigyi instrumentumok altal devizaarfolyam
kockazatnak van kitéve. A devizaarfolyam kockazat kezelésének célja, hogy csokkentse a
devizaarfolyamok ingadozasanak a devizdban denomindlt pénziigyi instrumentumok piaci értékére
gyakorolt kedvezdtlen hatdsat. A Bank devizaarfolyam kockazatanak operativ szinti menedzselése, a
limitek — ezen beliil is elsésorban a bruttd és nettd pozicids limitek, a veszteségfék (stop-loss) limitek -
felallitasa és figyelemmel kisérése, valamint a derivativ pénziigyi instrumentumok alkalmazasa révén a
Bank Pénz- és Tokepiaci [gazgatdsaga hataskorébe tartozik.

Részvény kockazat
A Bank kozvetleniil vagy mas eszk6zokon keresztiil vallalhat részvénykockazatot. Annak a lehetdsége,

hogy a piaci arak valtozhatnak részvény kockézatot eredményez ezen iigyletek kapcsan. A részvény
kockazatot a Bank Pénz- és Tokepiaci Igazgatdsaga kezeli a vonatkozo bels6 limitek keretében.



Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak a veszélye, hogy a Bank készpénzaramai nem elegendéek a miikodés
finanszirozasara, illetve a kotelezettségek megfeleld idoben és koltséghatékony alapon torténd
teljesitésére. Az eszk6zok és forrasok lejaratainak koordindlasa a likviditaskezelés alapvetd eleme. A
Bank azon képessége, hogy a lehetd leghamarabb befoly6 pénzaramot generaljon likvid eszkdzbdl, illetve
egy¢éb forrasbdl, a likviditas fedezeti potencialban keriil szamszertsitésre.

A Banknak a gap-elemzés soran mért kumulalt likviditasi eltéréseket megfeleld iddszakon keresztiil
elegendo likviditas fedezeti potenciallal (limit) sziikséges fedeznie, biztositva ezzel a jovébeni likviditast.
A Bank igyekszik egyensulyban tartani rendelkezésre allo forrasait és azok felhasznaldsat, mikdzben
minimalizalja a piaci kitettséget kiilonbozé likviditasi kockazati limitek felallitdsa és figyelemmel
kisérése, a maximum kumulalt kiaramlas (MCO), egyéb kockazat kontrollalé mechanizmusok és termék
volumen-limitek altal. A likviditasi kockazati kitettséget az Igazgatosag altal meghatarozott szabalyzatok
korlatozzak, melyek limiteket szabnak a likviditasi mutatoknak és szabalyozzak a likvid eszkdzok
tartasanak kovetelményeit. Operativ szinten a likviditasi kockazatot a Bank Pénz- és Tdkepiaci
Igazgatosaga kezeli.

A nemzetkozi pénz- és tékepiaci finanszirozasi lehetdségek utobbi években tapasztalt sziikiilése folytan a
piaci szerepldk egyre jelentésebb mértékben fokuszalnak a belfoldi megtakaritasi piacra, amely a verseny
tovabbi fokozodasat prognosztizalja. Az MKB Bank likviditasi kockazatat mérsékli, hogy iizleti
tevékenységének finanszirozasa soran jelentds mértékben tdmaszkodhat iranyitd befolyassal rendelkez6
stratégiai tulajdonosa, a BayernLLB forrasaira.

Miikédési kockdzat

A miikodési kockazat az a nem vart veszteség, amely emberi tévedésbol, rendszer hibabol, csalasbol vagy
a nem megfeleld belsé kontrollbdl és szabalyozasbol adodik. A miikddési kockazat mérséklésére
szolgalnak a tranzakciok és poziciok megfigyelésére vonatkozd szabalyozasok és rendszerek, a
tevékenységek kiilonvalasztasa, a miveletek dokumentalasa, a torvényi megfelelési (compliance)
tevékenység, a feleldsség biztositasok, valamint a rendszeres belsé ellendrzés. Ezeken tilmenden a Bank
vészforgatokonyveket dolgozott ki az lizemeltetés fenntartasa érdekében rendszerleallasok és természeti
katasztrofa esetére.

I1.2. Szabalyozasi kockazatok

Altaldnos szabdlyozdsi kockdzatok

A jogszabalyi kornyezetben, illetve a hatdsdgi jogalkalmazoi gyakorlatban, kiilondsen a Kibocsato,
valamint hazai ¢és kiilfoldi érdekeltségei ¢és stratégiai partnerei {lizleti tevékenységét érintd
jogszabalyokban bekovetkezd valtozasok kedvezdtlen hatast gyakorolhatnak a Kibocsatd pénziigyi
helyzetére, eredményességére ¢és iizleti lehetdségeire.

Az adozasi szabalyok valtozdsdval kapcsolatos kockdzatok

Tekintettel arra, hogy az addzasi szabalyok a Kibocsatd pénziigyi helyzetére és eredményességére
jelentés hatast gyakorolhatnak, a szabalyozasi kockazaton beliil az addzasi szabalyok kedvezétlen
valtozasa kiemelt kockazatot jelent.

Az egyes gazdasagi és pénziigyi targyu térvények megalkotasarol és modositasarol szolo 2010. évi XC.
torvény bevezette a ,,Pénziigyi szervezetek kiilonadojat”. E jogcimen az MKB Bank Zrt-t 2011. évben
jelentés mértéki, 13,24 milliard forint kiilonado fizetési kotelezettség terheli.



Jelzdlog alapu devizahitelek végtorlesztése

A kormany Otthonvédelmi Akcidtervével kapcsolatos intézkedések keretében az Orszaggyiilés 2011.
szeptember honap folyaman t6bbszor modositotta a Hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szold
1996. évi CXII. Torvényt is. A 2011. szeptember 29-én hatalyba 1épett modositas értelmében a toérvény
altal meghatarozott feltételek teljesiilése esetén, a Magyar Koztarsasag teriiletén 1évé lakoingatlanon
alapitott zalogjog fedezetével a fogyasztoval kotott deviza alapu kdlesonszerzodés alapjan teljesitett teljes
elotorlesztés (végtorlesztés) esetén a pénziigyi intézmények a végtorlesztés forint Osszegének
meghatarozasakor svajci frank ("CHF”) esetén 180 HUF/CHF, eur6 esetén 250 HUF/EUR, japan jen
("JPY?”) esetén 200 HUF/100 JPY arfolyamot kotelesek alkalmazni (tovabbiakban: Végtorlesztés).

A Végtorlesztésre vonatkozd irasbeli igénybejelentését a hitelfelvevé 2011. december 30. napjaig
nyujthatja be a Végtorlesztéssel érintett deviza alapt kolcsont nyujtd pénziigyi intézmény részére. A
Végtorlesztésre a hitelfelvevonek az igénybejelentés napjat kovetd 60. napig van lehetdsége.

A Kibocsatd 2011. oktober 31-én a Végtorlesztésre vonatkozoan az alabbi rendkiviili tajékoztatast tette
kozzé:

»Az MKB Bank Zrt. — eleget téve a tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. térvény 55. paragrafusaban,
valamint a 24/2008. (VIII.15.) PM rendelet 4. sz. melléklet 1.10. pontjaban foglalt koételezettségének —
ezaton nyujt tajékoztatast arrdl, hogy ,,a deviza alapu kolcsondk Hpt. 200/B. §-a szerinti végtorlesztési
lehetéségével érintett kovetelések prudencialis kezelésére vonatkozo feliigyeleti elvarasokrol” szolo
PSZAF korlevélben foglalt elirasok alapjan jelentds mértékii céltartalék képzésérdl dontott. A terven
feliili céltartalékképzés kovetkezményeként a 2011. harmadik negyedévi mérleg- és eredményadatok
alapjan az MKB Bank Zrt. sajat tokéje csokken, és ezért tokemegfelelése a torvény altal eldirt szint ala
mérséklodik. A végtorlesztésekbol adodd végleges veszteség 2012. februar 29-e elétt nem allapithato
meg, ezért a fotulajdonos BayernLB elkotelezte magat, hogy 2012. marcius 31-ig megteszi a sziikséges
intézkedéseket — amit az irdnyito testiileteinek még jova kell hagynia - — annak érdekében, hogy az MKB
Bank Zrt. a torvény altal eldirt tobblet-tokekovetelményeket teljesitse.”

I1.3. Kotvényekhez kapcsolodé f6 kockazati tényez6k

A Kotvények nem minden befektetd szamadra kindlnak megfeleld befektetési lehetdséget

Minden leendd befektetonek elengedhetetlen mérlegelnie, hogy a Kotvények szamara megfeleld
befektetési eszkozt jelentenek-e. A leendd befektetonek tobbek kozott sziikséges sajat koriilményeit
figyelembe véve megvizsgalni, hogy (i) kielégité ismeretekkel és tapasztalatokkal rendelkezik-e a
Kotvényekbe torténd befektetés, valamint az Alaptajékoztatoban szerepld vagy hivatkozassal beépitett
informaciok megitélése tekintetében; (ii) a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel-e pénziigyi
helyzetének, lehetdségeinek és céljainak; (iii) a befektetés Osszhangban van-e befektetési politikajaval,
irdnyelveivel, valamint az alkalmazando eldirasokkal és jogszabalyokkal.

Az egyes Kotvények sajatossdagaihoz kapcsolodo kockazatok

A Kibocsatasi Program kiilonb6zo fajtaji Kotvények forgalomba hozatalara biztosit lehetdséget. Ennek
megfelelden szamos Kotvény olyan jellegzetességgel rendelkezhet, amelyek kockazatot jelenthetnek a
leend6 befektetoknek. A legjellemzdbb ilyen tulajdonsagokat az alabbiakban foglaljuk 6ssze:

A Kibocsato valasztasa alapjan lejarat elott visszavalthato Kotvények

A Kibocsatasi Program alapjan lehetdség van arra, hogy a Kibocsatd olyan Koétvényeket hozzon
forgalomba, amelyek a Kibocsatd valasztisa alapjan lejarat elott visszavaltasra keriilhetnek. Az ilyen
Kotvények piaci arat ez a visszavaltasi opcid korlatozhatja.

Vérhatéan a Kibocsatd az ilyen Kotvények tekintetében akkor ¢él a lejarat el6tti visszavaltas
lehetdségével, ha finanszirozasi koltsége alacsonyabb, mint a Kotvények kamatozasa/hozama. Ebben az
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esetben, a befekteté nem biztos, hogy a Kotvények hozamédnak megfeleld szinten képes lesz egy hasonlo
eszkdzbe Ujra befektetni a visszavaltasbol szarmazo 0sszeget.

Fix Kamatozasu Kotvények

A Fix Kamatozasi Kotvényekbe torténd befektetés azt a kockazatot hordozza, hogy a befektetést
kovetden bekovetkezett piaci kamatvaltozasok kedvezotleniil érinthetik a befektetés piaci értékeét.

Valtozo Kamatozasu Kotvenyek

Az ilyen Kotvények valtozo kamata jellemzden egy referenciakamatbol és egy kamatfelarbol (ami lehet
pozitiv vagy negativ) all. Tipikusan az alkalmazandd kamatfelar a Kotvény futamideje alatt nem valtozik,
azonban a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott médon a referenciakamat rendszeresen
(példaul haromhavonta vagy hathavonta) az altalanos piaci kondicidkhoz igazodik. Ennek megfelel6en,
ha a piaci kamatlabak - kiilondsen a rovid futamidejii kamatlabak - megvaltoznak, az ilyen Valtozo
Kamatozasu Kdotvények piaci értéke ingadozhat, mivel a piaci kamatlabak valtozasa csak a kovetkezd
kamatmegallapitas soran épiilhet be a Kotvény kamataba.

Diszkont Kotvények

A Diszkont Kotvények utan kamat nem fizetendd, hanem névértékiiknél alacsonyabb aron keriilnek
kibocsatasra. A kibocsatési ar és a lejaratkor kifizetendd 6sszeg kiilonbsége jelenti a befektetd szamara a
hozamot. A Diszkont Kotvény tulajdonosanak kockazatot jelent, hogy a Kotvény arfolyama a piaci
kamatszintek valtozasa kovetkeztében csokkenhet. A Diszkont Kotvények arfolyama a Fix Kamatozast
Kotvények arfolyamaval Gsszehasonlitva ingadozobb, és a hasonld futamidejii kamatozo kotvényekhez
képest arfolyama altalaban nagyobb valtozast mutat a piaci kamatlabak valtozasa esetén.

Indexalt Kétvények

Az Indexalt Koétvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatarozott, hanem példaul
valamely index, és/vagy képlet, derivativa, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék
arfolyamvaltozasa vagy hozamvaltozasa alapjan keriil meghatarozasra. Az ilyen index, és/vagy képlet,
derivativa, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tdzsdei termék dnmagaban is szamottevo hitel, piaci
vagy egyéb kockézatot testesithet meg. A leendd befektetOknek figyelembe kell vennilik, hogy az

Indexalt Kotvények piaci ara ingadozo lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl fiiggben, akar
egyaltalan nem lesznek jogosultak kamatra.

A Kotvényekhez dltalanosan kapcsolodo kockdzatok

Kotvények formaja

A Kotvények dematerializalt formaban keriilnek eldallitasra. A befektetok a Tokepiaci Torvény
rendelkezései alapjan nem kérhetik a Kétvények nyomdai uton torténd eldallitasat és kiadasat.
Jogszabalyvaltozasok

A Kotvényekre a magyar jog az iranyado. Jelen Alaptajékoztatd datumat kovetden bekdvetkezhet olyan
jogszabalyi vagy hat6sagi gyakorlatbeli valtozas, amely hatassal lehet a Kotvényekre.
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A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

Egyes befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabalyok és egyéb eldirasok alapjan végezhetik, illetve
ezen tevékenységiiket egyes hatdsagok ellendrzik és feliigyelik. Minden leend6 befektetének ajanlott sajat
jogi tanacsaddjaval konzultalnia és meghataroznia, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel-¢ a
tevékenységére vonatkozo jogszabalyoknak, eldirasoknak.

Tokepiaci szereplok szabadlyozasa

Az egyes tOkepiaci szereplék miikddését érintd jogszabalyi kornyezet valtozasai, illetve az ilyen
valtozasok hatdsai negativan befolyasolhatjak az egyes pénziigyi eszkozok, igy a Kotvények masodpiaci
likviditasat, piaci aranak alakuldsat.

Orszagos Betétbiztositasi Alap betétbiztositdsa

A kockazatok mérlegelésekor fontos figyelembe venni, hogy az Orszagos Betétbiztositasi Alap
betétbiztositasa a Kotvényekre a hitelintézetekrél szolo 1996. évi CXII. térvényben meghatarozott
korlatozasokkal terjed ki. Jelen Alaptajékoztatd datumat kovetden bekodvetkezhet olyan hazai vagy
eurdpai unios szintii jogszabalyvaltozas, amely kedvezdtlen hatassal lehet a Kotvények betétbiztositasara.

Masodpiac

A Kibocsatasi Program alapjan a Budapesti Ertéktzsdére bevezetésre keriilé és szabalyozott piacra
bevezetésre nem keriild Kotvények keriilhetnek forgalomba hozatalra. Ugyanakkor nem adhat6 garancia
arra vonatkozoan, hogy a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett Kotvények tekintetében masodpiaci
kereskedés alakul ki. Szintén nem garantalhato, hogy a kialakulé masodpiaci kereskedés megfeleld
likviditast biztosit. Ilyen esetben el6fordulhat, hogy a befektetéknek csak korlatozott lehetdségiik lesz a
Kotvények értékesitésére, vagy a megfeleld likviditassal rendelkez6 hasonld értékpapirokhoz képest
kedvezdtlenebb feltételek mellett tudjak értékesiteni azokat, vagy egyaltalan nem lesznek értékesithetdk a
Kotvények. A szabalyozott piacra bevezetésre nem keriild Kotvények masodpiaci forgalma a tézsdei
Kotvényekhez képest mérsékeltebb lehet.

Arfolyamok

A leendd befektetOknek sziikséges figyelembe venni, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés egyes
esetekben arfolyamkockazattal jarhat. A Kibocsatdo a Kotvények utan jard téke és kamatfizetéseket az
adott Kotvények devizanemének megfelelé pénznemben teljesiti. Amennyiben a befektetd pénziigyi
tevékenységét alapvetden mas devizanemben végzi, mint a Kétvények devizaneme, arfolyamkockazatnak

van kitéve. A befektet6knek figyelembe kell venniiik, hogy a devizaarfolyamok valtozasa hatassal lehet a
Kotvények értékére.

Forgalomba hozatali eljarashoz kapcsolodo kockdzatok

Jegyzési eljards kockazata

A jegyzési eljaras szabalyaibol adéddan taljegyzés esetén nincs biztositék arra, hogy a jegyezni kivant
mennyiség maradéktalanul elfogadasra keriil. A jegyzést a Kibocsatd a jelen Alaptajékoztato I11.5.2.
pontja szerint részben vagy teljes mértékben visszautasithatja.

Az aukcios eljaras kockdzata

Az aukcios eljaras szabalyaibdl adédodan az aukcion csak a Kibocsato altal meghatarozott legalacsonyabb
arfolyamon/legmagasabb hozamon, illetve az ezen arfolyam felett/hozamszint alatt benyujtott ajanlatok
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keriilhetnek elfogadasra. Ennek megfeleléen nem adhatd biztositék arra vonatkozdan, hogy az aukcios
eljarasra benyujtott ajanlatot a Kibocsatd elfogadja. Az aukcids ajanlatot a Kibocsatd a jelen
Alaptajékoztato I11.5.1. pontja szerint részben vagy teljes mértékben visszautasithatja.
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III. AZ ALAPTAJEKOZTATO KOTVENYEKRE VONATKOZO RESZEI

I11.1. Felelds személyek

A jelen Alaptajékoztatot teljes egészében az MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u. 38.) készitette el,
igy az abban szerepld valamennyi informacioért feleldsséggel tartozik.

Az MKB Bank Zrt. igazgatdsaganak, feliigyeld bizottsdganak tagjait a nevilk és beosztasuk
feltiintetésével a jelen Alaptajékoztatd IV.9. pontja tartalmazza.

Az MKB Bank Zrt. mint felel6s személy nevében cégszeriien aldirt Feleldsségvallalé Nyilatkozatot az
Alaptajékoztatd VII. fejezete tartalmazza.
I11.2. Kockazati tényezok

A Kotvényekhez kapcsolddo fobb kockazati tényezoket jelen Alaptajékoztatd I1.3. pontja tartalmazza.

I11.3. Kulcsfontossagu informaciok

A forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A Kibocsato legjobb tudomasa szerint a forgalomba hozatalban érintett természetes €s jogi személyek
érdekeltsége és a Kibocsatasi Program célja kdzott nem all fenn 0sszeférhetetlenség.

A Kibocsatasi Program célja, a bevételek felhasznaldsa, becsiilt koltségek

Az MKB Bank Zrt. altal l1étrehozott Kibocsatasi Program célja, hogy a Kibocsatd az elére meghatarozott
keretfeltételeken beliil rugalmasan kezelhetd és rovid elokészitési id6t igényld modon hozzon forgalomba
Kotvényeket. A Kibocsatasi Program Iétrehozasa elsédlegesen a Kibocsatd iizleti tevékenységének
diverzifikalt finanszirozasat tamogatja, elésegiti a tékepiaci forrasok hatékony bevonasat. A Kibocsatasi
Program keretében megvalosuld részkibocsatasok koltségei varhatéan nem haladjak meg a forgalomba
hozott Kotvények dssznévértékének 0,1 szazalékat.
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II1.4. A Kotvényekre vonatkozd informaciok

IIL.4.1. A Kibocsatasi Program bemutatiasa

I11.4.1.1. A Kibocsatasi Program minden részkibocsatasara iranyadé informéaciok és rendelkezések

Kibocsato:

Kibocsatasi Program
megnevezése:

Forgalmazé:

Felhatalmazas:

Engedély:

A kibocsatas alapjaul
szolgalé jogszabalyok:

Kibocsatasi Program
idotartama:

Kotvények eléallitasi
modja:

Kotvények tipusa:

Kotvények masodpiaca:

Fizet6 iligynok:

Kibocsatasi Program
keretosszege:

MKB Bank Zrt.

MKB Bank Kibocsatasi Program 2011/2012
MKB Bank Zrt.

A Kibocsatasi Program létrehozasarol az MKB Bank Zrt. Igazgatosaga
708/2011. (oktdber 18.) szamu hatarozataval dontott.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Kibocsatasi Program céljara
késziilt jelen 2011. november 28-i datumu Alaptajékoztatot és a kapcsolddo
hirdetmény kozzétételét 2011. december 5-én kelt KE-III-50105/2011. szamu
hatarozataval engedélyezte.

A kibocsatas alapjaul a Tdkepiaci Torvény szolgal. Az Alaptajékoztatoban
foglalt informaciok formatumaval, az informaciok hivatkozassal torténd
beépitésével, az Alaptajékoztatd kozzétételével és a reklamok terjesztésével
kapcsolatos részletes szabalyokat a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv végrehajtasa targyaban kiadott 809/2004. (aprilis 29.) EK Bizottsagi
rendelet tartalmazza. A kibocsatas alapjaul szolgal még a kdtvényrdl szolo
285/2001. (XI1.26.) sz. Kormanyrendelet.

A kozzétételtol szamitott 12 honap idGtartam.

A Kétvények dematerializalt értékpapirként keriilnek eldallitasra.
A Kotvények névre szoloan keriilnek forgalomba hozatalra.

A Kibocsatd kérelmezheti a Kibocsatasi Program hatdlya alatt forgalomba
hozott K&tvények bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére (cégneve ¢és
székhelye: Budapesti Ertéktézsde Zrt., 1062 Budapest, Andrassy ut. 93.). Més
szabalyozott értékpapirpiacra a Kotvények bevezetését a Kibocsatd nem
kezdeményezi. A Kibocsatd a Kibocsatasi Program alapjan szintén jogosult
szabalyozott piacra bevezetésre nem keriilé Kotvények forgalomba hozatalara
is.

A Kotvényekkel valo kereskedés engedélyezésének legkorabbi idépontja nem
ismert. A masodlagos piacon folytatott kereskedésben  torténd
kozremiikodésre, vételi vagy ajanlati arjegyzésre mas szervezet nem vallalt
kotelezettséget.

A Kibocsaté a Kotvények tekintetében fizetd ligynokot nem bizott meg. A
Kotvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a Kibocsatd banki atutalassal teljesiti
a jelen Alaptajékoztatd I11.4.2. ”Kotvényfeltételek” 5. a) pontja
rendelkezéseinek megfelelen.

250.000.000.000,- Ft (kétszazdtvenmilliard Forint) a Kétvények forgalomba
hozott, de le nem jart 6ssznévértéke alapjan.
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Kamatmegallapitasért
felel6s fél:

Jegyezheté mennyiség
leszallitasanak lehetésége:
Elovasarlasi jogok:

Alaptajékoztaté és Végleges
Feltételek kozzététele:

RendKkiviili és rendszeres
tajékoztatasok:

Tozsdei tajékoztatasok:

A Kibocsato és
Kotvénytulajdonosok
kozotti egyéb értesitések:

Forgalomba Hozatali
Hozam, a hozam szamitasa:

Kibocsatas atvételére
vonatkozo rendelkezések:

Irdnyadd jog és illetékesség:

Kifizetések:

Amennyiben a Kotvények forgalomba hozatala Forinttol eltéré devizanemben
torténik a Forintra kifejezett 0ssznévérték megallapitasanal a Kotvények
forgalomba hozatali napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyam
iranyad6 az adott deviza és a Forint arfolyamara.

A Kibocsato a Kotvények kamatanak megallapitasaval kapcsolatban
ligynokdt nem bizott meg, a kamatok megallapitasat és kiszamitasat maga
végzi.

A Kibocsatd nem koti ki a forgalomba hozatali eljaras soran felkinalt
Koétvények minimalis mennyiségének leszallitasat.

A Kotvényekre vonatkozodan eldvasarlasi jog nem gyakorolhato.

Az Alaptajékoztatd és az egyes részkibocsatdsokhoz kapcsolodd Végleges
Feltételek a Kibocsatd honlapjan (www.mkb.hu) és a PSZAF altal
lizemeltetett www.kozzetetelek.hu oldalon keriilnek kdzzétételre. A Budapesti
Ertéktézsdére bevezetésre keriilé Kotvények esetében az Alaptajékoztatot és
az adott részkibocsatasokhoz kapcsolodod Végleges Feltételeket a Kibocsato a
Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu) is kozzéteszi.

A Tokepiaci Torvényben, valamint a nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokkal  kapcsolatos  tajékoztatasi  kotelezettségek — részletes
szabalyair6l szo6l6 24/2008. (VIII.15.) PM rendeletben meghatarozott
szabalyozott informaciokat a Kibocsatd a honlapjan (www.mkb.hu) és a
PSZAF 4ltal iizemeltetett www.kozzetetelek.hu oldalon teszi kozzé, és
gondoskodik a szabalyozott informacié média részére torténd megkiildésérol.

A Budapesti Ertéktézsde altal el6irt tajékoztatasi kotelezettségeknek a
Kibocsaté a Budapesti Ertéktézsde mindenkori vonatkozé szabalyzatainak
megfelelden - jelenleg a Budapesti Ertéktzsde honlapjan (www.bet.hu)
keresztiil - tesz eleget.

A Kibocsatd és a Kotvénytulajdonosok kozotti egyéb, kozzétételnek nem
mindsiilé értesitések szabalyait a jelen Alaptajékoztatdo I11.4.2.9. pontja
tartalmazza.

A Fix Kamatozasu Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a belsd
megtériilési rata, amely mellett a Fix Kamatozasu K6tvény utan jaré kamat és
téke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik a bruttd, azaz felhalmozott
kamatokkal novelt Forgalomba Hozatali arral.

A Diszkont Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a hozamrata, amely
mellett a Diszkont K&tvény utan lejaratkor esedékes kifizetés diszkontalt
értéke megegyezik a Forgalomba Hozatali arral.

A kibocsatas atvételére, illetve "legjobb tudasa szerinti elhelyezésére" nem
vallalt kotelezettséget semmilyen szervezet.

A Kotvényekre és azok kibocsatdsara a magyar jog, és az annak alapjan
alkalmazand6 EU jog az iranyadd. A Kotvényekbdl szarmazo vagy azokkal
Osszefiiggd barmely jogvita eldontésére — a kotvényvasarlas sordn a befektetd
részErol tett alavetésrdl szol6 nyilatkozat alapjan - a T6kepiaci Torvény 376.
§-ban meghatérozott Pénz- és Tokepiaci Allandd Valasztottbirdsagnak van
kizarélagos hataskore, kivéve, ha a jogszabaly ettdl eltéréen rendelkezik.

kifizetések a mindenkor
jogszabalyokkal és  egyéb

A Koétvénytulajdonosoknak  teljesitendd
alkalmazand6  pénziigyi vagy mas
rendelkezésekkel dsszhangban torténnek.
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Kotvénytulajdonosok
képviseletére vonatkozo
rendelkezések:

A Kibocsatdo nem fog potldlagos kifizetést teljesiteni abban az esetben, ha a
Kotvények alapjan teljesitendd kifizetésekb6l a mindenkor ra nézve
alkalmazand6 jogszabalyok szerint adot, dijat vagy mas Osszeget kell
levonnia, melyet a fentick figyelembe vételével teljesit. A Kibocsatd nem
felelés a Kotvénytulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben
semmilyen levonasért, dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely a
hatalyos jogszabalyokkal és/vagy a Kotvénytulajdonosok altal megbizott
szolgaltatok mindenkori kondiciés listajaval Osszhangban az ilyen
kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy az ilyen kifizetésekbdl ered.

A Kotvénytulajdonosok képviseletére vonatkozo rendelkezések nem keriilnek
meghatdrozasra.

I11.4.1.2. A Végleges Feltételekben meghatarozasra keriilé informaciok és rendelkezések

Forgalomba hozatal moédja:

Forgalomba hozatali ar:

Kotvények pénzneme:

Kotvények futamideje:

Kotvények névértéke:

Kamatozas:

Fix Kamatozasu
Kétvények:

Valtozé Kamatozasu
Kotvények:

A Kibocsatasi Program keretében Kotvények nyilvanos forgalomba
hozatalara keriilhet sor. Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési
eljaras vagy aukcios eljaras Gtjan.

A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghaladd aron
keriilhetnek forgalomba hozatalra.

Aukcios eljaras lebonyolitasa esetén a Kibocsatd a Tékepiaci Torvény 50.§
(1) alapjan az aukciés minimum arat (ha van ilyen) az aukcidé kezdd
idopontjat megel6zéen az ajanlattételre jogosultak tudomasara hozza.
Jegyzési eljards lebonyolitasa esetén a forgalomba hozatali ar a Tékepiaci
Torvény 27. § (6) bekezdésének megfeleléen a forgalomba hozatal
kezdénapjat megelézden a Végleges Feltételekben kertiil kozzétételre.

A Kibocsatasi Program keretében Forint, Eurd, bolgar leva, cseh korona,
horvat kuna, lengyel zloty, orosz rubel, roman lej, svajci frank és USA-dollar
alapt Kotvények forgalomba hozatalara keriilhet sor.

Az alkalmazand6 jogszabalyok ¢és rendelkezések figyelembe vételével
barmely, a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott 30 nap és 20 év
kozotti idétartam.

A Kotvények névértéke a vonatkozd Végleges Feltételekben keriil
meghatarozasra, figyelembe véve a vonatkozd jogszabalyok kdtelezo érvényi
rendelkezéseit.

A Kibocsatasi Program keretében Fix Kamatozasu Kotvények, Valtozo
Kamatozasa Kotvények, Indexalt Kotvények ¢és Diszkont Kotvények
forgalomba hozatalara keriilhet sor a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint.

A Fix Kamatozasu Kotvények kamatlaba, vagy az Osszegszeriien megadott
kamatdsszeg a vonatkozd Végleges Feltételekben elére meghatarozasra keriil.
A kamatlab alapjan szamitott vagy az elre Osszegszeriien megadott
kamatosszeg utdlag, a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott
idépontban vagy idopontokban fizetendo.

A Vialtozé Kamatozasu Kotvények kamata a Kibocsato altal a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott és nyilvanosan elérhetd referencia
kamatlab alapul vételével keriil kiszamitasra és a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott idépontban vagy idopontokban utdlag fizetendd.
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Indexalt Kotvények:

Diszkont Kétvények:

Viltozé Kamatozasu
Kotvényekre és Indexalt
Kotvényekre vonatkozd
egyéb rendelkezések:

Visszavaltas:
Elszamolasi Rendszer /
Elszamoléhaz, Kozponti

Ertékpapirszamlavezet6:

Elszamolasi nap:

Ertéknap:

Nemzetkozi értékpapir-
azonosito szam:

Ertékesitési korlatozasok:

Az Indexalt Kotvények kamata valamely index és/vagy képlet, derivativa
vagy valamely értékpapir, deviza vagy szabvanyositott tdzsdei termék
arfolyamvaltozasa, illetve hozamvaltozasa vagy egyéb tényezdk alapjan
szamitand6 a vonatkozd ¢és az utdlagos kamatfizetési idOpontokat is
meghatarozo6 Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

A Diszkont Kotvények a névértékiiknél alacsonyabb aron keriilnek
forgalomba hozatalra, és a benniik foglalt kovetelés csak késedelmes
torlesztés esetén kamatozik.

A Valtozé Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kotvények esetében maximalis
kamatlab és/vagy minimalis kamatlab is megallapitasra keriilhet a vonatkozo
Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

A Kotvények lejaratkor egy 0sszegben, vagy a futamid6 alatt a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint valthatok vissza. A
visszavaltott Kétvények nem hozhatok ujra forgalomba, és érvénytelenitésre
keriilnek. A Kotvények lejarat el6tti  visszavaltasaval — kapcsolatos
informacidkat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. (’KELER Zrt.”;
székhely: 1075 Budapest, Asboth u. 9-11.) vagy jogutddja, illetve barmely
Sorozattal kapcsolatban a Kibocsatdo altal a hatalyos jogszabalyokkal
Osszhangban a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozhatdé mas
elszamolasi rendszer illetve Kozponti Ertékpapirszamlavezetd.

Az adott forgalomba hozatalra vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatarozott nap, amelyen a forgalomba hozatalbol befolyt bevételek
elszdmolasa megtorténik.

Az adott forgalomba hozatalra vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatdrozott nap, amelyen a Kézponti Ertékpapirszamlavezet az aktudlisan
forgalomba hozott Ktvényeket a kozponti értékpapirszamlan keletkezteti.

Az ISIN-kéd a vonatkozd Végleges Feltételekben kertil feltiintetésre.
A Kotvényeket

rendelkezéseinek megfeleléen
személyek részére.

kizarlag a  vonatkozo,
lehet értékesiteni

hatalyos  jogszabalyok
belfoldi ¢és  kiilfoldi

Béarmely forgalomba hozatal esetén a Kotvényekre vonatkozd specifikus
értékesitési korlatozasokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

Magyarorszagon kiviil a Kibocsatd nem tett semmiféle intézkedést és a
jovében sem fog intézkedést tenni a Kotvények nyilvanos forgalomba
hozatala vagy az Alaptajékoztato terjesztése, illetve a kapcsolodod Végleges
Feltételek terjesztése érdekében. Jelen Alaptdjékoztatdo ¢és az egyes
részkibocsatasokhoz kapcsolddd Végleges Feltételek terjesztése, valamint a
Kotvények forgalomba hozatala és értékesitése egyes orszagokban
jogszabalyi tilalmak és korlatozasok ald eshet. A Kibocsatd nem vallal
semmilyen felelGsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve
értékesités jogszeriségéért. A Kotvények nem keriiltek és nem is fognak
nyilvantartasba vételre keriilni az Amerikai Egyesiil Allamok 1933. évi
Ertékpapir torvénye alapjan (Securities Act of 1933).
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I11.4.2. Kotvényfeltételek

Az alabbi szoveg azokat az alkalmazandd Végleges Feltételekkel kiegészitendd feltételeket, jogokat és
kotelezettségeket tartalmazza, amelyek az egyes Sorozatrészletbe tartozd Kotvények tekintetében
iranyadoak. A Végleges Feltételekben az adott Sorozatra nem alkalmazando feltételek, rendelkezések
torlésre keriilnek. Az egyes Sorozatok részletes feltételeit a Sorozatot alkotd Kotvények vonatkozasaban
kiallitott okirat (”Okirat”), a Kotvényfeltételek és a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazzak. A jelen
Alaptajékoztato 111.5.3. fejezete tajékoztatasul ismerteti a Veégleges Feltételekben feltiintethetd
feltételeket.

Az alabbi szovegben a “Sorozatrészlet” olyan azonos el6allitasti, azonos tipusi és azonos jogokat
megtestesité Kotvényeket jelent, melyek forgalomba hozatali (Erték)napja azonos. A “Sorozat” olyan
Sorozatrészletek Osszessége, amelyek azonos tipustak, azonos eldallitasuak és azonos jogokat
testesitenek meg, azonban az egyes Sorozatrészletek forgalomba hozatali (Erték)napja, a Kamatszamitas
Kezdénapja és/vagy Forgalomba Hozatali Arfolyama eltérd.

A 7Kotvények”-re vald hivatkozdson a tovabbiakban a dematerializalt Kotvényeket kell érteni,
amelyekrdl az Okirat kiallitasra keriilt.

A 7Kétvénytulajdonosok™ barmely Kotvény vonatkozasaban a Kotvény mindenkori tulajdonosait
jelentik, akiket — ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek - korlatozas nélkiil megillet a
birtoklas, hasznalat és rendelkezés joga.

1. A Kotvények tipusa, fajtaja, eloallitasi formaja és atruhazasa
a) Tipus

A Kotvények névre sz0l6 értékpapirok.

b) Fajta

A Kotvények lehetnek Fix Kamatozasu Kétvények, Valtozé Kamatozast Kotvények, Indexalt Kotvények
és Diszkont Kotvények, a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatszamitasi Alaptol
fliggben.

,rr

¢) A Kotvények eléallitasi formdja

A Kotvények dematerializalt formaban keriilnek eldallitasra. Az azonos Sorozatba tartozo Kotvényekrol a
Kibocsato egy példanyban értékpapirnak nem mindsiild Okiratot allit ki. Azonos Sorozatba tartozo Gjabb
Sorozatrészlet forgalomba hozatala esetén a korabban kiallitott Okirat érvénytelenitésre keriil, és a
Kibocsatod az ujabb Sorozatrészletbe tartozé Kotvényeket is tartalmazo 0j Okiratot allit ki.

d) A Kotvények datruhdzdsa

A Kotvények atruhazasara az atruhazo értékpapirszamldjanak megterhelése és a Kotvényeknek a
megszerzé értékpapirszamlajan torténd jovairasa utjan keriilhet sor. A Tokepiaci Torvény 6.§ (5)
bekezdése értelmében a Kotvénytulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt Kotvények nyomdai tton
torténd eldallitasat.

Amennyiben illetékes birosdg vagy jogszabalyi eldiras masként nem rendelkezik, barmely
Koétvénytulajdonos, akinek értékpapirszamlajan a Kotvényt jovairtak a Kotvény jogos tulajdonosanak
tekintend6 ¢és akként kezelendd, és mint ilyen, jogosult minden ilyen Kotvény kapcsan teljesitett
kifizetésre abban az esetben is, ha a Kotvény lejart.
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2. A Kotvények atruhazasanak korlatozasa

A Kotvények atruhazasa esetén a szamlavezetok Osszevont értékpapirszamlai kozotti atvezetésre
vonatkozéan a Kozponti Ertékpapirszamlavezeté mindenkori szabalyzatai a Kotvényekhez kapcsolodd
jogok atszallasa tekintetében korlatozasokat és zart iddszakokat tartalmazhatnak, amelyek a
Ké&tvénytulajdonosokra kotelezoek.

3. A Kotvények jellege

A Kotvények a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit
testesitik meg. A Kotvények egymassal, a Kibocsaté mindenkor fennallo egyéb, nem biztositott, nem
alarendelt kotelezettségeivel egyenrangtiak (pari passu) a felszamolds, vagy végelszamolas, illetve a
Kibocsatd vagyonara végzett végrehajtds soran kovetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a
kotelezettségeket, amelyek els6bbséget élveznek az irdnyad6 csddeljarasi, végelszamolasi, felszamolasi
vagy egyéb vonatkozd jogszabalyok alapjan.

4. Kamatok és egyéb szamitasok
a) Fix Kamatozasu Kotvények Kamata

Minden egyes Fix Kamatozasi Kotvény a Névértéke utan a Kamatszamitas Kezddnapjatol (azt is
beleértve) a Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatlab(ak) mértékével szamolva kamatozik. A
kamatok a Lejarat Napjaig (de azt nem beleértve) terjed6 iddszakban minden évben a Kamatfizetési
Nap(ok)on vagy a Lejarat Napjan utolag fizetendok. Az egységesitett értékpapir hozammutaté (EHM) a
Végleges Feltételekben keriil feltiintetésre a 82/2010. (II1.25.) Kormanyrendeletben maghatarozottak
szerint.

Jelen Kotvényfeltételekben a “Fix Kamatidészak” a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitas
Kezdoénapjatol) (azt is beleértve) a kovetkez6 (vagy az els6) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve)
terjed6 idészakot jelenti.

Ha a kamatot a Fix Kamatid6szaktol eltérd iddszakra kell szamitani vagy Fix Kamatosszeg a vonatkozo
Végleges Feltételekben nem keriil meghatarozasra, akkor a kamat kiszamitasahoz a Névértéket el6szor a
Kamatlabbal, majd a vonatkozé Kamatbazissal kell dsszeszorozni. Az eredményként kapott esetleg tort
Osszeget (i) Forint alapu Kotvények esetében egész Forintra kell kerekiteni a matematikai kerekités
altalanos szabalyai szerint, azaz 0,5 Forintot, illetve azt meghaladd osszeget felfelé kell kerekiteni, (ii)
Eur6 alapti Kotvények esetében az eredményként kapott esetleg tort eurdosszeget két tizedesig kell
szamitani, oly mddon, hogy a harmadik tizedes jegy a matematikai kerekités altalanos szabdlyai szerint a
felétol felfelé kerekitendd, (iii) Forint és Eurd alapi Kotvényektdl eltéré Meghatarozott Pénznemben
forgalomba hozott Kotvények esetén az eredményként kapott Osszeget a Meghatarozott Pénznem
legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a valtopénz felétdl felfelé kerekitve (vagy mas kerekitést
alkalmazva, ha az iranyado piaci szokvanyok azt ugy rendelik).

Ha az alkalmazand6d Végleges Feltételek masként nem rendelkezik, az egyes Fix Kamatidészakokat
lezar6 (de abba nem szamitd) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatidészakra fizetend6 kamat 6sszege a Fix
Kamatosszeg lesz. Ha a vonatkozd Végleges Feltételek tigy rendelkezik, a Kamatfizetési Napon fizetendd
kamat 6sszege az abban meghatdrozott Toredékosszeg lesz.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok megallapitdsanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni, Gigy a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap

Szabalyok alkalmazandok.

A 7Kamatbazis” a jelen 4.(a) Kotvényfeltételek alapjan szamitott kamatdsszeg tekintetében a
kovetkezoket jelenti:

(1) ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a "Tényleges/Tényleges (ISMA)” szerepel:
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(i)

(iii)

(iv)

(A) azon Kotvények esetében, ahol a legutobbi Kamatfizetési Naptol (vagy ha ilyen
nincs, a Kamatszamitas Kezd6napjatol) (azt is beleértve) a vonatkozo kifizetési
napig (de azt nem beleértve) terjedé idoszakban (a "Kamatozé Idészak”) a napok
szdma egyenld vagy kevesebb mint azon Kamatbazis Megallapitasi Idészak
napjainak szama, amelynek soran a Kamatozo Idészak véget ér: a Kamatozd
Id6szak napjainak szama osztva (1) a Kamatbazis Megallapitasi 1doszak napjai
szamanak és (2) az egy naptari évben el6forduld (a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott) Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak
szorzataval; vagy

(B) azon Kotvények esetében, ahol a Kamatozé Id6szak hosszabb, mint az a
Kamatbazis Megallapitasi Id6szak, amely alatt a Kamatozo Iddszak véget ér, a
kovetkezOk Osszege:

(1) a Kamatozé Idészak azon napjainak szdma, amelyek azon Kamatbazis
Megallapitasi Idészakra esnek, melyben a Kamatozo 1dészak kezdddik,
osztva (x) az ezen Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai szamanak és
(y) az egy naptari évben eléforduld Kamatbazis Megallapitasi Napok
szamanak szorzataval; és

(2) a Kamatozd Id6szak azon napjainak szama, amelyek a kovetkezd
Kamatbazis Megallapitasi Id6szakra esnek, osztva (x) az ezen Kamatbazis
Megallapitasi Idészak napjai szamanak és (y) az egy naptari évben
eléforduld Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak szorzataval;

Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban a “Kamatbazis Megallapitasi Idoszak” minden egyes,
a Kamatbazis Megallapitasi Naptol (azt is beleértve) a kovetkezd Kamatbazis Megallapitasi
Napig (de azt nem beleértve) terjedd iddszak. Amennyiben akar a Kamatszamitas Kezdénapija,
akar az utols6 Kamatfizetési Nap nem Kamatbazis Megallapitasi Nap, akkor az azt a napot
megel6z6 els6 Kamatbazis Megallapitasi Napon kezd6d6 és az azt a napot kovetd elsd
Kamatbazis Megallapitasi Napon végz6do idoszak lesz a Kamatbazis Megallapitasi Iddszak.

ha a vonatkozo Végleges Feltételekben a ”30/360” szerepel, a legutobbi Kamatfizetési Naptol
(vagy, ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Kezddénapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozo kifizetési
napig (de azt nem beleértve) terjedd iddszak napjainak szama (ezen napok szamat 360 napos év
¢s tizenkét 30 napos honap alapul vételével szamitva) osztva 360-nal.

ha a vonatkozo Végleges Feltételekben a "Tényleges/360” szerepel, a legutdbbi Kamatfizetési
Naptél (vagy, ha ilyen nincs, a Kamatszamitds Kezddnapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozo
kifizetési napig (de azt nem beleértve) terjed6 idészak napjainak szamat 360-nal kell elosztani.

ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a ”Tényleges/365” szerepel, a legutobbi Kamatfizetési
Naptol (vagy, ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Kezddnapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozo
kifizetési napig (de azt nem beleértve) terjedd idészak napjainak szamat 365-tel kell elosztani.

b) Valtozo Kamatozdsu Kotvények és az Indexdlt Kétvények Kamata

(i) Kamatfizetési napok

Minden egyes Valtozé Kamatozast Kotvény és Indexalt Kotvény a Névértéke utan a Kamatszamitas
Kezddnapjatol (azt a napot is beleértve) kamatozik. A kamat utdlag fizetendd:

(A) A vonatkozd6  Végleges Feltételekben  meghatarozott  kamatfizetési
napon/napokon ("Kamatfizetési Nap”); vagy

(B) Amennyiben a vonatkozdé Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett
Kamatfizetési Nap(ok) megjelolve, gy minden olyan idSpontban kell
megfizetni, amely a megeléz6 Kamatfizetési Nap utan, illetve az elsd
Kamatfizetési Nap esetében a Kamatszamitas Kezdonapja utan a vonatkozo
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Végleges Feltételekben meghatarozott szamu honappal, vagy mas iddszakkal
megegyez0 iddszak utan kdvetkezik be ("Meghatarozott Idészak™).

A kamatot minden egyes, a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszdmitds Kezdonapjatol) (azt is
beleértve) a kovetkezd (vagy az els6) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) tartdé iddszakra
("Kamatfizetési Idészak”) kell fizetni.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok megéllapitasanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni, Gigy a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap
Szabalyok alkalmazandok.

(ii) Valtozo Kamatozasu Kétvények és Indexalt Kétvények Kamata

A Valtoz6 Kamatozasi Kotvények és az Indexalt Kotvények idordl-idére fizetendd kamata a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott modszer alapjan keriil meghatarozasra. Amennyiben az Indexalt
Koétvények kamat meghatarozasanak alapjaul szolgalo index, értékpapir, deviza, szabvanyositott tdzsdei
termék vagy a képlet illetve derivativa alapjaul szolgalé valamely tényezé vagy instrumentum
(tovabbiakban egytitt: alapinstrumentum) a K&tvény futamideje alatt megsziinik, gy a Kibocsato, mint a
Kamatlab meghatarozasaért felelds fél allapitja meg az alternativ alapinstrumentumot oly médon, hogy a
megsziint alapinstrumentum helyett, egy azzal a lehetd legnagyobb mértékben megegyez6 tulajdonsaga
masik alapinstrumentumot vesz figyelembe.

Valtozo Kamatozasu Kétvények Kamatmeghatdarozasa’Képernydoldal” alapjan

Ahol a vonatkozo Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak modjaként "Képernydoldal" alapjan
torténd kamatmeghatarozast ir eld, ott az egyes Kamatfizetési Idoszakokra szamitott Kamatlab az alabbi
szabalyok szerint a kovetkezd lehet: a Referencia Kamatlabként (amely éves mértékben, szazalékban
keriil kifejezésre)

(A) ajanlott kamatlab; vagy

(B) az ajanlott kamatlabak szamtani kozépértéke (ha szilkséges, az ajanlott kamatlab
tizedesjegyeinek megfeleld szami tizedes helyiértékre kerekitve a matematikai kerekités
altalanos szabalyai szerint),

amely Referencia Kamatlab az Alkalmazandé KépernyGoldalon a Kamatmeghatarozas Napjan a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban megadott adat, plusz vagy minusz (a
vonatkozé Végleges Feltételekben megadottak szerint) a Kamatfelar (ha van), a Kibocsatd mint a
Kamatlab meghatarozasaért felelds fél meghatarozasa szerint. Ha az Alkalmazand6 Képerny6oldalon 6t
vagy tobb ajanlott kamatldb talalhatdo, a legmagasabbat (vagy, ha tobb mint egy ajanlat van a
legmagasabbdl, csak az egyiket) és a legalacsonyabbat (vagy, ha tobb mint egy ajanlat van a
legalacsonyabbdl, csak az egyiket) a Kibocsatonak figyelmen kiviil kell hagynia az ajanlott kamatlab
szamtani kozépértékének meghatarozasa szempontjabol (ha sziikséges, az ajanlott kamatlab
tizedesjegyeinek megfelelé szamu tizedes helyiértékre kerekitve a matematikai kerekités altalanos
szabalyai szerint).

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Alkalmazandd Képerny6oldal nem
hozzaférhetd, azon nem jegyeznek Referencia Kamatlabat, vagy a Kamatlab egyébként nem allapithato
meg, ugy a Kibocsatd, mint a Kamatlab meghatarozasaért felelos fél allapitja meg az alternativ
kamatlabat, amely

(1) az a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottal megegyez6 Referencia Kamatlab, amely

azon a képernydoldalon jelenik meg, amelyet maga helyett megjelol a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott Alkalmazandé Képernydoldal,
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(2) ha az el6z6 (1) pont nem alkalmazhatd, akkor az a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozottal megegyezé Referencia Kamatlab, amely azon a képernydoldalon jelenik meg,
amit a Kibocsatd valasztott;

(3) ha az el6z6 (1) és (2) pontok egyike sem alkalmazhatd, akkor az a kamatlab, amely megfelel a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Referencia Kamatlabnak a pénz- és tékepiacokon
akkor 1étez6 hasonld futamidejii kamatlabak koziil;

azzal, hogy (az igy meghatarozott alternativ Referencia Kamatlabat) ndvelni vagy csokkenteni kell a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint a Kamatfelarral (ha van), illetve korrigalni
kell a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint a Minimalis Kamatlabra és/vagy
Maximalis Kamatlabra (ha van).

Jelen Kotvényfeltételek tekintetében az “Alkalmazandé Képernydoldal” egy adott informacio
szolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem kizarélag a Reuter Monitor Money Rate Service-t ("Reuters")
és a Bloomberg News Service-t (""Bloomberg") barmely oldala, szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb
része, miként azt referencia kamatlab szolgaltatasa céljabol meghatarozhatjak, vagy azon egyéb oldal,
szekcio, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott vagy mas informacio szolgaltatd
rendszerben, minden esetben azzal a kikotéssel, hogy ezeket olyan személy vagy szervezet jeldlheti meg,
aki vagy amely tamogatja ezeknek az informacidknak a feltiintetését abbol a célbol, hogy a referencia
kamatlabhoz hasonl6 kamatlab vagy arfolyam jelenjen meg.

(iii) Minimalis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Iddszakra minimalis kamatladbat
("Minimalis Kamatlab”) ir el6, akkor, ha az adott Kamatfizetési Id6szakra szamitott Kamatlab
alacsonyabb, mint az adott Minimalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési Iddszak Kamatlaba a Minimalis
Kamatlabbal egyezik meg.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra maximalis kamatldbat
("Maximalis Kamatlab”) ir el6, akkor, ha az adott Kamatfizetési Id0szakra szadmitott Kamatldb
magasabb, mint az adott Maximalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési Id6szak Kamatlaba a Maximalis
Kamatlabbal egyezik meg.

Az egységesitett értékpapir hozammutaté (EHM) a Végleges Feltételekben keriil feltiintetésre a 82/2010.
(I11.25.) Korm. rendeletben maghatarozottak szerint.

(iv) A Kamatosszegek kiszamitasa

A Kibocsatd szamitja ki annak a kamatnak az Osszegét ("Kamatosszeg™), amely az egyes Névértekil
Valtozé Kamatozasi Kotvények vagy Indexalt Kotvények utan az adott Kamatfizetési Iddszakra
fizetendd. Ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, a Kamatosszeg kiszamitasa esetén a
Kamatlabat alkalmazzak az egyes Névértékre, és a kapott értéket megszorozzak a Kamatbazissal, majd
ennek eredményét (i) Forint alapu Kotvények esetében egész Forintra kerekitik a matematikai kerekités
altalanos szabalyai szerint, azaz 0,5 Forintot, illetve azt meghalado 6sszeget felfelé kell kerekiteni, (ii)
Eur6 alapti Kétvények esetében az eredményként kapott esetleg tort eurdosszeget két tizedesig kell
szamitani, oly mddon, hogy a harmadik tizedes jegy a matematikai kerekités altalanos szabalyai szerint a
felétol felfelé¢ kerekitendd (i) Forint és Eurd alapt Kotvényektol eltéré Meghatarozott Pénznemben
forgalomba hozott Kotvények esetén az eredményként kapott Osszeget a Meghatarozott Pénznem
legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a valtopénz felétdl felfelé kerekitve (vagy mds kerekitést
alkalmazva, ha az irdnyado6 piaci szokvanyok azt tigy rendelik).

A 7Kamatbazis” jelen 4.(b) Kotvényfeltételek szerint szamitott Kamatdsszeg vonatkozasaban a
kovetkezoképpen értelmezendo:

(A) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek “Tényleges/Tényleges” szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési Iddszak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az adott
Kamatfizetési Idoszak valamely része szokdévre esik, ugy (A) a Kamatfizetési Id6szak szok6évre
esO részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 366-nak a hanyadosat és (B) a Kamatfizetési
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Iddszak nem szokdévre esd részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 365-nek a hanyadosat
Ossze kell adni);

(B) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek “Tényleges/365” szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési Iddszak tényleges napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

(C) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek “Tényleges/360” szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési [ddszak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(D) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek 730/360” 7360/360” vagy “Kotvény-alapa”
szamitast ir eld, ugy a Kamatfizetési Id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok
szamat 360 napot tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30
napos honapbdl all (kivéve ha (A) a Kamatfizetési Id6szak utolsé napja valamely honap 31. napja,
de a Kamatfizetési Id6szak kezdete a honapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az
utolsd napot tartalmazoé honapot nem kell 30 napos honapra lerdviditettnek tekinteni, vagy (B) ha a
Kamatfizetési 1d6szak utolsé napja februar honap utolsé napja, amely esetben a februar honapot
nem kell 30 napos honappa hosszabbitottnak tekinteni));

(E) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek “30E/360” vagy “Eurokétvény-alapa” szamitast ir
el6, ugy a Kamatfizetési Iddszak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360
napot tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12 egyenként 30 napos honapbol
all, tekintet nélkiil a Kamatfizetési Idészak els6 vagy utolsé napjara, kivéve, ha valamely
Kamatfizetési Idoszak a Lejarat Napjan ér véget, és a Lejarat Napja februar honap utols6 napjara
esik, amely esetben ezt az utols6 napot tartalmazé februart nem kell 30 napos honappa
meghosszabbitani).

(v) Ertesités a Kamatlabrél és a Kamatosszegekrdl

A Kibocsaté a meghatarozast kovetden, de legkésobb a meghatarozast koveté masodik Munkanapon a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint a Kozponti Ertékpapirszamlavezetd és a
Budapesti Ertéktézsde (ha alkalmazandd) tudomaséra hozza a Kamatlabat és/vagy az egyes Kamatfizetési
IdGszakokra es6 Kamatosszegeket, valamint a megfeleld6 Kamatfizetési Napot. Amennyiben az adott
Kotvény a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keriilt, biztositani kell, hogy az ilyen értesités a Budapesti
Ertéktézsde szabélyainak megfelelden (ha alkalmazando) is kozzétételre keriiljon. Szamitasi hiba esetén
az ily modon kozzétett Kamatlabat és/vagy Kamatosszeget a Kibocsatd utdlag, eldzetes értesités nélkiil
modosithatja (vagy megfeleld alternativ intézkedéseket tehet kiigazitasukra). Minden ilyen modositast
haladéktalanul kozolni kell a Kozponti Ertékpapirszamlavezetével, valamint a Budapesti Ertéktézsdével
(ha alkalmazando) és a Kotvénytulajdonosokkal.

(vi) Veégleges igazoldsok

A jelen Kotvényfeltételek “Ertesités a Kamatlabrol és a Kamatosszegrol” szolo rendelkezései alapjan a
Kibocsato altal k6zolt vagy kapott valamennyi igazolas, kdzlemény, szamitas, atvett adat, meghatarozas
vagy dontés kotelezo érvényl a Kibocsatora, tovabba a Kotvénytulajdonosok mindegyikére.

¢) Diszkont Kotvények

A Diszkont Kétvények a névértékiiknél alacsonyabb aron keriilnek forgalomba hozatalra, és a benniik
foglalt kovetelés csak késedelmes torlesztés esetén kamatozik. Jegyzési eljaras esetén az egységesitett
értékpapir hozammutaté (EHM) a Végleges Feltételekben keriil feltiintetésre a 82/2010. (I11.25.) Korm.
rendeletben maghatarozottak szerint.

d) Késedelmi kamat

Az egyes Kotvények a visszavaltas datumatol kezdve nem kamatoznak, kivéve, ha a Kétvénytulajdonos
megfelelden igazolja, hogy a tokekifizetést jogellenesen késleltetik vagy megtagadjak. Ilyen esetben a
kérdéses tokerész kamatai tovabb halmozdodnak a Polgari Torvénykonyvrdl szolo 1959. évi IV. térvény
(Ptk.) rendelkezései szerinti mértékii késedelmi kamat mértékével mindaddig, amig az adott Kotvény utan
jaro osszeget kifizetik.
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e) Munkanap

Jelen Kotvényfeltételek alkalmazédsa és értelmezése soran a "Munkanap” olyan napot jel6l, amely
egyszerre:

(A) olyan nap, amelyen kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek és
nyitva tartanak az altalanos lizletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét
ligyleteket) Budapesten; és

(B) olyan nap, amikor a Kozponti Ertékpapirszamlavezeté elszamolasokat végez; és
© olyan nap, amely a Kibocsatonal nem banksziinnap; és

(1) a Kotvények utan Eurdn vagy Forinton kiviil fizetendd barmely sszeg esetében a fenti (A), (B) és (C)
pontokon tilmenden a Meghatarozott Pénznemben kifizetendd Osszeg tekintetében olyan nap, amelyen a
kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek €s nyitva tartanak az altalanos
lizletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet ¢s deviza-betét {igyleteket) a vonatkozo
Meghatarozott Pénznem orszaganak legfontosabb pénziigyi kozpontjdban ("Tovabbi Pénziigyi
Kozpont”), vagy (ii) a Kétvények utdn Eurdban fizetendd barmely 6sszeg esetében a fenti (A), (B) és (C)
pontokon tilmenden - olyan nap, amikor a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer Rendszer (TARGET) és/vagy a Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer Rendszer 2 (TARGET 2) ("TARGET RENDSZER”) nyitva all.

) Munkanap Szabdly

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételekben Munkanap Szabaly keriilt meghatarozasra €s (x) a
kérdéses naptari honapban nincsen olyan nap, amely szam szerint megfelelne valamely Kamatfizetési
Napnak, vagy (y) valamely Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra esne, amely nem Munkanap, akkor,
ha a Munkanap Szabaly:

(1) ”Viltozo Kamatlab Munkanap Szabdly”, akkor minden olyan esetben, amikor a
Meghatarozott Idészakok a jelen Kotvényfeltételeknek megfeleléen kertiltek rogzitésre,
a Kamatfizetési Nap (i) a fenti (x) esetben az illetd honap utolsé Munkanapja lesz és az
alabbi (B) pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis alkalmazandok; vagy (ii) a fenti
(y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani a kovetkezd olyan napra, amely
Munkanap, hacsak az nem esik a kovetkez naptari honapra, amely esetben (A) a
Kamatfizetési Napot eldre kell hozni az azt kozvetleniil megel6z6 Munkanapra és (B)
minden azt kovetd Kamatfizetési Nap azon hénap utols6 Munkanapja lesz, amely a
Meghatarozott Id6szakkal esik a megel6z6 Kamatfizetési Nap utan; vagy

(2) ”Kovetkezd Munkanap Szabdly”, a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési Napot
kovetd Munkanapon kell teljesiteni. A Kotvénytulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés
miatt tobblet kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(3) ”Modositott Kovetkezd Munkanap Szabdly”, a Kamatfizetési Napot el kell halasztani a
legkozelebbi Munkanapra, kivéve, ha az igy a kdvetkezd naptari honapra esne, ebben az
esetben a Kamatfizetési Napot elére kell hozni az azt kozvetleniil megeldzo
Munkanapra; vagy

(4) “Megelozéd Munkanap Szabdly”, a Kamatfizetési Napot eloére kell hozni az azt
kozvetleniil megel6z6 Munkanapra.
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5. Kifizetések
a) A kifizetésekre vonatkozo dltalanos rendelkezések

A Kotvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a Kibocsatdé az adott Kotvény devizanemének megfeleld
pénznemben banki atutalassal teljesiti a Koétvénytulajdonosok részére kozvetleniil, vagy szdmlavezetdiken
keresztiil.

A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetes helyén érvényes pénziigyi, ado és egy¢b jogszabalyok,
rendelkezések, igy kiillondsen a Kozponti Ertékpapirszdmlavezetd, a Budapesti Ertéktézsde (ha
alkalmazando) szabalyzatai és el6irasai.

A Kotvénytulajdonosok részére a Kotvényekkel kapcsolatos — kifizetéseket a  Kozponti
Ertékpapirszamlavezetd nyilvantartisdban az adott esedékességre vonatkozd - a Kozponti
Ertékpapirszamlavezet mindenkor hatalyos szabélyzataiban meghatéarozott - fordulonap (“Fordulénap”)
végén az adott Kotvények tekintetében allomannyal rendelkezd szamlavezetdk részére kell teljesiteni, a
Kozponti Ertékpapirszamlavezetd vonatkozé mindenkor hatélyos szabalyzataival Osszhangban, az
alkalmazand6 adozasi jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes kifizetést azon Kotvénytulajdonos
részére kell teljesiteni, aki a Fordulonapon Koétvénytulajdonosnak mindsiil.

Amennyiben a Kétvénytulajdonos tekintetében az addo mértékének megallapitasahoz jogszabaly barmilyen
igazolas, dokumentum Kibocsatohoz torténd benyujtasat irja eld, a Kibocsato a szamlavezetokon keresztiil
hozza beérkezett igazolasok, dokumentumok alapjan, valamint a szamlavezetoknek az altaluk vezetett
Ertékpapirszamlakon, a belfoldi Kotvénytulajdonosok, illetve a kiilfoldi Kotvénytulajdonosok
tulajdonaban 1évé Kotvények mennyiségére vonatkozé nyilatkozata, valamint a Kozponti
Ertékpapirszamlavezetd Gsszesitd jelentése alapjan teljesit kifizetést.

Amennyiben a Koétvénytulajdonos tekintetében az adéo mértékének megallapitdsahoz jogszabaly barmilyen
igazolas, dokumentum Kibocsatdhoz torténd benyujtasat irja eld, a Kotvények tekintetében a Kibocsatd a
vonatkozo6 jogszabalyok altal eldirt maximalis mértékli adot vonja le az adott szamlavezetd altal vezetett
értékpapirszamlakon 1évé Koétvények utan, kivéve, ha legkésébb a Forduldonapot kdvetdé Munkanapon
delel6tt 11 oraig a szamlavezetd nyilatkozik az altala vezetett értékpapirszamlakon a Fordulonapon a
Kozponti Ertékpapirszamlavezeté rendszerének zarasat koveten taldlhato Kotvények mennyiségérdl az
ado megallapitasat szabalyozo jogszabaly(ok) altal meghatarozott iigyfélcsoportok szerinti megoszlasban.
A Kibocsato akkor is a maximalis mértékli adot vonja le, hogyha a Koétvénytulajdonos a szamlavezet6jén
keresztiil nem juttatja el az esedékességet megel6z0 masodik Munkanapig a Kibocsatd részére a
vonatkozé jogszabalyokban eldirt, az add mértékének megallapitdsdhoz sziikséges igazolast,
dokumentumot. Az adé megallapitasdhoz sziikséges igazolas, és/vagy dokumentum bemutatasa esetén a
szamlavezetének azt is igazolnia kell, hogy az igazolasok benyujtoja a Fordulonapon a Kozponti
Ertékpapirszamlavezetd rendszerének zarasat kovetéen Kotvénytulajdonosnak mindsiil. A szamlavezetd
igazolasanak tovabba tartalmaznia kell az adott Kotvénytulajdonos tulajdonaban allé Koétvények
Ossznévértékét is. Amennyiben a szamlavezetd, illetve a Kotvénytulajdonos eleget tesznek a fentiekben
leirt kotelezettségiiknek, gy a Kibocsato ezen Kotvénytulajdonosok vonatkozasaban a jogszabalyok altal
meghatarozott mértékii adot vonja le.

A Kibocsato a fentiek alapjan a szamlavezetoknek atutalt 6sszegek megbontasarol az esedékesség napjara
a szamlavezetdk részére értesitést kiild.

A Kozponti Ertékpapirszamlavezet6tél kapott utasitasokkal, valamint a Kotvények kifizetési feltételeivel
Osszhangban teljesitett kifizetéseket a Kotvénytulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell
tekinteni, és a Kibocsato az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentesiil minden kotelezettség alol.

b) Fizetési Nap

Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasdban “Fizetési Nap” barmely Kotvény vonatkozasaban az a nap,
amelyen el6szor valik esedékessé barmely toke- vagy kamatfizetés, vagy (ha a fizetendd Osszeget a
vonatkozo rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy utasitjak el) amelyen a kintlévd Gsszeget teljes
mértékben megfizetik, vagy (ha ez korabban van) amelyre vonatkozéan megfeleld értesitést kiildenek a
Koétvénytulajdonosoknak a jelen Kotvényfeltételek 9. pontjaban foglalt modon arrdl, hogy a Kotvényekrol
kiallitott értékpapirszamla igazolasnak a Kotvényfeltételeknek megfeleld tovabbi bemutatasa esetén az
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adott fizetést teljesitik, azzal a kikotéssel, hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatas
alkalmaval. Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban

(i) a "tékére” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magéiban foglal a Kdtvényekre vonatkozodan
fizetendd minden Visszavaltasi Osszeget és egyéb tokejellegli Osszeget, amely a jelen
Kotvényfeltételek 5. pontjanak, a modositasanak vagy a kiegészitésének megfelelden fizetendo;

(ii))  a”kamatra” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magéaban foglal minden Kamatdsszeget és minden
egyéb Osszeget, amely a jelen Kotvényfeltételek 5. pontjanak, a modositasanak vagy a
kiegészitésének megfelelden fizetendd; és

(iii)) a”téke” és a “kamat” ugy tekintenddk, hogy magukban foglalnak barmely egyéb dsszeget, amely a
jelen Kotvényfeltételek alapjan fizetendo.

¢) Toke és Kamatok értelmezése

A jelen Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapesolatos valamennyi tokére vald hivatkozast ugy kell
értelmezni, mint amely - ha alkalmazandoé - magéaban foglalja az alabbiakat:

(1) a Kotvények Lejaratkori Visszavéltasi Osszegét;

(i1) a Kotvények Lejarat E16tti Visszavéltasi Osszegét (ha van ilyen);

(iii) a Kotvények Valasztott Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

@iv) a Diszkont Kotvények esetében az Amortizalt Névérték Osszegét (meghatarozasat 1asd
a jelen Kotvényfeltételek 6.(b)(1)B pontjaban);

W) a kamaton kiviil minden mas egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsato a Kotvények alapjan

vagy azokra tekintettel teljesit.

d) Munkasziineti Napok

Ha barmely Kotvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idépontja nem Munkanapra esik, a
Kotvénytulajdonos a vonatkozo Végleges Feltételekkel 6sszhangban az alkalmazandé Munkanap Szabaly
szerinti napon valik jogosultta a kifizetésre, és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmeriilé
kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

6. Visszavaltas és opciok

a) Visszavdltds lejaratkor

Amennyiben a Kibocsatd a Kotvényt addig nem valtotta vissza vagy érvénytelenitette az alabbiakban
meghatarozott moédon, akkor minden egyes Kotvényt a vonatkozd Végleges Feltételekben megéallapitott,
vagy az ott leirt médon meghatarozott Lejaratkori Visszavaltasi Osszegben, az adott Meghatarozott
Pénznemben visszavalt a Lejarat Napjan.

r

b) Lejarat elott torténd visszavdltas

(1) Diszkont K&tvény

(A) Barmely Diszkont K&tvényre vonatkozoan fizetendd lejarat eldtti visszavaltasi Osszeg
("Lejarat Elétti Visszavaltasi Osszeg”), amely Lejarat ElStti Visszavaltisi Osszeg
indexhez és/vagy formuldhoz nem kotodik, a Kotvény “Amortizalt Névérték
Osszegével” (a szamitasra vonatkozo eljaras ismertetése alabb talalhato) egyenld, kivéve,
ha a vonatkozd Végleges Feltételek eltéréen rendelkezik.

(B) Az ilyen Kétvények Amortizalt Névérték Osszege a Lejarat Napjan esedékes Lejaratkori
Visszavéltasi Osszegnek az “Amortizacios Hozammal” megegyezd éves rataval
diszkontalt (évente tokésitett) 6sszege (ami, ha a vonatkozo Végleges Feltételek masként
nem rendelkezik, az a rata, amely a forgalomba hozatal Ertéknapjan a Forgalomba
Hozatali arral torténé diszkontalas eredményeképp a Kotvények Forgalomba Hozatali
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araval egyenld Amortizalt Névérték Osszeget eredményezne). Aukcids eljaras utjan
értékesitett Kotvények esetében, ha az aukcid sordn a Kotvények kiilonbozd
arfolyamokon keriilnek értékesitésre, akkor az értékesitett Kotvények értékesitési atlagara
tekintend6 a Forgalomba Hozatali arnak.

(C) Amennyiben a Kotvény Lejarat Elétti Visszavaltasi Osszege esedékessé és fizetendévé
valik, de esedékességkor nem keriil kifizetésre, a Kibocsaté az esedékesség napja és a
kifizetés napja kozotti idészakra a jelen Kotvényfeltételek 4. (d) pontja szerinti késedelmi
kamatot koteles megfizetni.

Ahol az ilyen szamitas kevesebb, mint egy év id6tartamra vonatkozik, a szamitast a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatbazis alapjan kell elvégezni a vonatkozo Végleges
Feltételekkel 6sszhangban.

(i)  Egyéb Kotvények

A fenti (i) pontban leirt Koétvényektdl eltéréd barmely mas Kotvényre vonatkozodan fizetendd
Lejarat Elotti Visszavaltasi Osszeg megegyezik Lejaratkori Visszavaltasi Osszeggel kivéve, ha a
vonatkozo Végleges Feltételek masként rendelkeznek.

¢) A Kibocsato vdlasztdasa alapjdn torténd visszavdaltds

Amennyiben a Kibocsatoé szamara a vonatkozo Végleges Feltételek visszavaltasi lehetéséget hataroz meg,
a Kibocsato, miutan a Kotvénytulajdonosokat a jelen Kotvényfeltételek 9. pontjaban foglalt moédon, a
Végleges Feltételekben meghatarozott hataridén  beliil  értesitette - amely  értesitésnek
visszavonhatatlannak kell lennie és fel kell tiintetnie a visszavaltasra meghatarozott napot -, barmelyik
Valasztott Visszavaltasi Napon visszavalthatja az akkor forgalomban 1évé Kotvényeket vagy azok egy
részét a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt mdédon megallapitott
Vilasztott Visszavaltasi Osszeg(ek)ben a vonatkozo Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt a napot nem
beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt (ha van ilyen). Az ilyen visszavaltaskor fizetett 0sszeg nem
lehet alacsonyabb, mint a Minimélis Visszavaltasi Osszeg, és nem lehet magasabb, mint a Maximalis
Visszavaltasi Osszeg, minden esetben a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatirozottak szerint.
Amennyiben a Kibocsatdé nem minden Kotvényt valt vissza, a visszavaltandé Kotvények a Kozponti
Ertékpapirszamlavezet$ szabalyaival és a vonatkozé Végleges Feltételekkel dsszhangban, legfeljebb 30
nappal a visszavaltasra kijeldlt napot megel6zden keriilnek kivalasztasra.

d) A Kotvénytulajdonosok vdlasztisa alapjan térténd visszavdltds

Amennyiben a Kotvénytulajdonosok a vonatkozd Végleges Feltételek szerint visszavaltasi lehetoséggel
rendelkeznek és a Kotvénytulajdonos a jelen Kotvényfeltételek 9. pontjaban foglalt médon, a Végleges
Feltételekben meghatarozott hataridon beliil ilyen targyu értesitést kiild a Kibocsatonak, a Kibocsatod az
értesitési idoszak lejarataval visszavaltja az adott Kotvényt a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott feltételek szerint a Valasztott Visszavaltasi Napon, a Valasztott Visszavaltsi Osszegben, a
Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt a napot nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt.

A Kotvény visszavaltasara vonatkozo jog gyakorlasdhoz ezen kiviil a Kétvénytulajdonosnak az értesitési
idészak alatt el kell juttatnia a Kibocsatd székhelyére egy, a Kozponti Ertékpapirszamlavezetd vagy a
Kotvénytulajdonos szamlavezetdje altal az értesités keltének napjan kiallitott tulajdonosi igazolast (amely a
tulajdonjog mellett igazolja, hogy a visszavaltani kivant Kotvények a Kibocsatd javara zarolas ala
keriiltek) és egy megfeleldé mdodon kitoltdtt és aldirt értesitést (az akkor megkovetelt formaban), amely
értesités a Kibocsato mindenkori székhelyén szerezhetd be (“Visszavaltasi Ertesités”). Az ilyen
Visszavaltasi Ertesitésben a Kotvénytulajdonosnak meg kell jelolnie azt a bankszamlaszamot, ahové a
jelen Kotvényfeltételek szerint a kifizetést teljesiteni kell. A jelen pont szerint a Ktvénytulajdonosok
altal adott Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan.
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e) Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltasra keriilt Koétvény érvénytelenitésre keriil. A Kotvények érvénytelenitése a
Kozponti Ertékpapirszamlavezeté mindenkor hatdlyos vonatkozé szabdlyzataival és eljarasi rendjével,
valamint a vonatkozé jogszabalyokkal 6sszhangban torténik.

A visszavaltasok, opciok és érvénytelenitések esetén esedékessé valo kifizetések napjara a jelen
Kotvényfeltételek Kamatkifizetések Napjara vonatkozd szabalyait (Munkanap Szabaly) kell
értelemszertien alkalmazni.

7. Eléviilés

A jelenleg hatalyos magyar jogszabalyok szerint a K&tvények alapjan a Kibocsatdval szemben fennallo
kamat és tékekovetelések nem éviilnek el.

8. Forgalomba hozatalok

A Kibocsatd jogosult a Kotvénytulajdonosok hozzajarulasa nélkiil mind a korabban forgalomba hozott
Koétvényeivel azonos Sorozatba tartozo, mind 0j Sorozatba tartozo Kotvények forgalomba hozatalara.

9. Ertesitések

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Kotvénytulajdonosok kozosségéhez cimzett, a forgalomba hozatallal
kapcsolatos kozzétételnek nem mindsiilé un. egyéb értesitések akkor tekinthetéek a Kibocsatd részérol

érvényesen megtettnek, ha azok a Kibocsat6 honlapjan (www.mkb.hu) kozzétételre keriilnek.

A Kotvénytulajdonosok a Kibocsatonak szolo értesitéseiket irdsban, a Kibocsaté mindenkori székhelyére
kotelesek megkiildeni.
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IIL.5. Az ajanlattétel feltételei

IIL.5.1. Az aukcios eljaras szabalyai
Ajanlattevok kore

Ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, aukcids ajanlatot devizabelfoldi természetes
személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok, valamint az alkalmazandé magyar és
kulfoldi jogszabalyok betartasa mellett devizakiilfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi
személyiség nélkiili tarsasagok nytjthatnak be.

Aukcids ajanlatok benytjtasa

Az ajanlattevok aukcids ajanlatukat a vonatkozo Végleges Feltételekhez csatolt ajanlati iv benyujtasaval
tehetik meg. Ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, az intézményi befektetoktol
eltérd befektetok esetében az ajanlattétel feltétele, hogy a forgalmazoi feladatokat is ellatdo Kibocsatonal a
befektetd dsszevont értékpapir és ligyfélszamlaval rendelkezzen.

Az ajanlati ivek a Forgalomba Hozatal Kezdete és a Forgalomba Hozatal Zarasa kozott a vonatkozo
Végleges Feltételekben megjelolt Ertékesitési helyeken személyesen keriilhetnek benyujtisra. Ha a
vonatkoz6 Végleges Feltételek ugy rendelkezik, az aukcids ajanlat telefax utjan is benyujtasra keriilhet a
Végleges Feltételekben megjelolt telefax szamra. A Forgalomba Hozatal Kezdetének és a Forgalomba
Hozatal Zarasanak idépontjat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

Az ajanlattétel minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozo informaciokat a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza.

Egy ajanlattevo tobb ajanlatot is tehet, kiilonboz6 arfolyamokon kiilon ajanlati ivek benyujtasaval. Ebben
az esetben a kiilonbozo arfolyamon benytjtott ajanlatok kiilon ajanlatnak mindsiilnek.

Az ajanlati iv benyujtasaval az ajanlattevd kotelezd erejii és visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a
Koétvények megvételére az ajanlataban megjelolt teljes Osszeg erejéig, és tudomasul veszi, hogy ajanlata
részben — az igényelt mennyiség meghatarozott részére kiterjedden - is elfogadhato.

Nem intézményi befektet6k esetében az aukcids ajanlat érvényességének feltétele, hogy a Kotvények
ajanlati aron szamitott brutt6 ellenértéke az ajanlatétel iddpontjaig az ajanlattevd ajanlati iven feltlintetett
igyfélszamlajan jovairasra keriiljon. Az tlgyfélszamlan jovairt ezen ellenérték atvezetésre keriil a
Végleges Feltételekben megjeldlt elkiilonitett letéti szamlara. Intézményi befekteték a Kétvények ajanlati
aron szamitott bruttd ellenértékét az ajanlatétellel idOpontjaig atutalassal teljesithetik a vonatkozo
Végleges Feltételekben megjelolt elkiilonitett letéti szamlara. Az MKB Bank Zrt. jogosult az
ajanlattevokkel kiilon megallapodast kotni, melynek értelmében az ajanlattevék a Kotvények teljes
ellenértékét legkésobb a vonatkozd Végleges Feltételekben megjelolt Elszamolasi Napig kotelesek
teljesiteni.

Az aukcids ajanlat érvényességének feltétele, hogy (i) a benyujtott ajanlati iv megfelelden keriiljon
kitoltésre, az ajanlati iv alapjan az ajanlattevé személye €és az ajanlat kétséget kizaréan megallapithato
legyen; (ii) az ajanlattevé hataridoben eleget tegyen a befizetési/atutalasi kotelezettségének, illetve a
Kotvények ellenértékének teljesitésére vonatkozdan a fenticknek megfeleléen az MKB Bank Zrt.-vel
kiiléon megallapodast kdsson; (iii) az ajanlattevd az ajanlati ivet a meghatarozott idében és modon nytjtsa
be.

Az ajanlattétellel kapcsolatban kiilon koltségek és adok az ajanlattevd felé nem keriilnek felszamolasra,

azonban az ellenérték megfizetésével és az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos kdltségek minden
esetben az ajanlattevot terhelik.
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Aukcios ajanlatok elfogadasa

Az aukcids eljaras tekintetében a Kibocsatd meghatarozhat Minimalis Forgalomba Hozatali Arfolyamot
vagy kizarélag Fix Kamatozasu Kotvények és Diszkont Kotvények esetében Maximalis Forgalomba
Hozatali Hozamot.

Aukciés ajanlatok elfogaddsa Minimdlis Forgalomba Hozatali Arfolyam meghatdrozdisa esetén

Az aukcids ajanlatok elfogadasara a legmagasabb arfolyamu ajanlattal kezdve csokkend sorrendben, az
arfolyamok alapjan keriil sor. A Minimalis Forgalomba Hozatali Arfolyam alatti arfolyamon benyjtott
ajanlatok érvénytelennek mindsiilnek, ennek megfeleléen azok nem keriilnek elfogadasra. Az elfogadhato
legalacsonyabb elfogadott arfolyamot tartalmazo ajanlatok részben is elfogadhatok, az alabbi "Kotvények
elosztasa azonos arfolyamszinten/hozamszinten” pontban ismertetett eljardsnak megfelelden.

Aukcios ajanlatok elfogadasa Maximalis Forgalomba Hozatali Hozam meghatdarozdsa esetén

Az aukcids ajanlatok elfogadasara a legalacsonyabb hozami ajanlattal kezdve névekvd sorrendben, a
hozamok alapjan keriil sor. A Maximalis Forgalomba Hozatali Hozam feletti hozamon benyujtott
ajanlatok érvénytelennek mindsiilnek, ennek megfeleléen azok nem keriilnek elfogadasra. Az elfogadhato
legmagasabb eclfogadott hozamot tartalmazo ajanlatok részben is elfogadhatok, az alabbi “Kotvények
elosztasa azonos arfolyamszinten/hozamszinten” pontban ismertetett eljarasnak megfelelden.

Aukcios ajanlatok elfogadadsa, ha limitar nem keriilt elozetesen meghatdarozasra

Az aukciés ajanlatok elfogadasat a Kibocsatd végzi a legmagasabb arfolyamu ajanlattdl kezdve
csokkend/legalacsonyabb hozami ajanlattol kezdve novekvd sorrendben az arfolyamok/hozamok alapjan.
Az ajanlatok elfogadasarol, illetve a legalacsonyabb elfogadhatd arfolyam/legmagasabb elfogadhato
hozam meghatdrozasardl a Kibocsatd dont. Az elfogadott legalacsonyabb arfolyamot/legmagasabb
hozamot tartalmazé ajanlatok részben is elfogadhatok, az alabbi “Kotvények elosztasa azonos
arfolyamszinten/hozamszinten” pontban ismertetett eljarasnak megfelelden.

Az aukcios ajanlatok elfogadasanak egyéb egyseges szabdlyai

Az ajanlati iven feltiintetett 6sszeg €s az atutalt/befizetett 6sszeg kozotti kiillonbozoség esetén az ajanlat az
elkiilonitett letéti szamlara beérkezett 6sszeg erejéig keriil elfogadasra, illetve, ha az ajanlati iven ennél
kisebb 0sszeg szerepel, akkor az ajanlati iven szerepld 0sszeg tekintendd irdnyadonak.

Az aukcids ajanlatok elfogadasarol vagy elutasitdsdrdl az MKB Bank mint Kibocsatdé dont az allokacio
eredménye alapjan. Az ajanlattevok ajanlatuk elfogadasarol (beleértve az ajanlat részleges elfogadasanak
esetét is) vagy elutasitasarol az Ertékesitési helyeken kapnak tajékoztatast, az aukcid napjat kovetd
Munkanaptdl kezdddéen. Az aukcids eljaras eredményét a Kibocsatdé honlapjan (www.mkb.hu) és a
PSZAF altal miikodtetett www.kozzetetelek.hu oldalon hozza nyilvanossagra legkésébb az aukcio
lezarasat kovetd 6tddik napon.

Az aukci6s eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények 6ssznévértéke

Az aukcits eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis Gssznévértékét a vonatkozod
Végleges Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsato
az aukcios eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis Ossznévértékét meghaladdan

elfogad-e aukcios ajanlatokat.

A Kibocsato nem koti ki az aukcids eljaras soran felkinalt Kotvények minimalis mennyiségének
leszallitasat.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben megjelolt minimalis Ossznévértékre nem érkezik
érvényes aukcios ajanlat, illetéleg a Kibocsadtd nem fogad el a megjeldlt minimalis dssznévértékre
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vonatkozban érvényes aukcids ajanlatokat az aukcids eljards eredménytelennek mindsiil, és az
ajanlattevok altal befizetett Osszegek az alabbi ”Visszatéritések™ pontjaban leirtaknak megfeleléen az
ajanlattevOk részére visszafizetésre keriilnek.

Kotvények elosztasa azonos arfolyamszinten/hozamszinten

Amennyiben tobb ajanlattevé nyutjt be érvényes aukcids ajanlatot ugyanazon arfolyamot/hozamot
megjeldlve és a Kotvények elosztasakor nem elégithetd ki valamennyi ajanlattevé igénye az adott
arfolyamszinten/hozamszinten, akkor ezen ajanlattevok kozott a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos
modszerrel torténik, azaz minden még ki nem elégitett ajanlattevd szamara minden kdrben egy-egy
Koétvény keriil kiosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem
elégitett ajanlattevonek egy darab Kotvény, a fennmaradd Kotvények szamitdogépes sorsolds tutjan
kertilnek a még ki nem elégitett ajanlattevok kdzott elosztasra.

r

Kotvények jovairasa

A Kétvények jovairasa a vonatkozo Ertéknapon a befektetdk értékpapirszamlajan torténik.

Visszatéritések

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen ajanlatokhoz kapcsolodo befizetések, a
tulfizetések, illetve az aukcids eljaras esetleges eredménytelensége kovetkeztében visszatéritendd
Osszegek visszafizetésére levonasmentesen keriil sor. A visszatéritésre a vonatkozo Végleges
Feltételekben megjeldlt Elszamolasi Napig (de legkésobb a forgalomba hozatali eljarast kovetd hetedik
napig) keriil sor az ajanlattevd altal az ajanlati iven megjelolt szdmlaszamra. Az ilyen visszatéritésekhez
kapcsolddodan az ajanlattevok semmilyen kamatra, kértalanitasra vagy kartéritésre nem jogosultak.
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II1.5.2. A jegyzési eljaras szabalyai

Jegyzok kore

Ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, jegyzést devizabelfoldi természetes személyek, jogi
személyek ¢és jogi személyiség nélkiili tarsasagok, valamint az alkalmazand6 magyar ¢és kiilfoldi
jogszabalyok betartasa mellett devizakiilfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség
nélkiili tarsasagok nyujthatnak be.

Jegyzések benyujtasa

Jegyzési ajanlatot a vonatkozd Végleges Feltételekhez csatolt jegyzési iv benyujtasaval lehet tenni. Ha a
vonatkoz6 Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, az intézményi befektetktdl eltérd befektetok
esetében a jegyzés megtételének feltétele, hogy a forgalmazoi feladatokat is ellatd Kibocsatonal a
befekteté Gsszevont értékpapir és tigyfélszamlaval rendelkezzen.

A jegyzési ivek a Forgalomba Hozatal Kezdete és a Forgalomba Hozatal Zarasa kozott a vonatkozo
Végleges Feltételekben megjeldlt Ertékesitési helyeken személyesen keriilhetnek benyujtasra. Ha a
vonatkozo Végleges Feltételek ugy rendelkezik, a jegyzési iv telefax utjan is benytjtasra keriilhet a
Végleges Feltételekben megjeldlt telefax szadmra. A Forgalomba Hozatal Kezdetének és a Forgalomba
Hozatal Zarasanak idépontjat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkoz6 informaciokat a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza.

A jegyzési iv benyujtasaval a jegyzd kotelezd erejii és visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a
Kotvények megvételére a jegyzésében megjelolt teljes dsszeg erejéig, és tudomasul veszi, hogy jegyzése
részben — az igényelt mennyiség meghatarozott részére kiterjedden - is elfogadhato.

Nem intézményi befektetok esetében a jegyzés érvényességének feltétele, hogy a Kotvények bruttd
ellenértéke a jegyzés benyujtasaig a jegyzo jegyzési iven feltiintetett ligyfélszamlajan jovairasra keriiljon.
Az ligyfélszamlan jovairt ezen ellenérték atvezetésre keriil a Végleges Feltételekben megjelolt elkiilonitett
letéti szamlara. Intézményi befektetok a Kotvények bruttd ellenértékét a jegyzés benyujtasanak
idopontjaig atutalassal teljesithetik a vonatkozd Végleges Feltételekben megjeldlt elkiilonitett letéti
szamlara. Az MKB Bank Zrt. jogosult meghatarozott dij ellenében a jegyzokkel kiilon megallapodast
kotni, melynek értelmében a jegyzok a Kotvények teljes ellenértékét legkésobb a vonatkozod Végleges
Feltételekben megjel6lt Elszamolasi Napig kotelesek teljesiteni.

A jegyzés érvényességének feltétele, hogy (i) a benyujtott jegyzési iv megfeleléen keriiljon kitoltésre, a
jegyzési iv alapjan a jegyz6 személye és a jegyzés kétséget kizardan megallapithatd legyen; (ii) az jegyz6
hataridében eleget tegyen a befizetési/atutalasi kotelezettségének, illetve a Kotvények ellenértékének
teljesitésére vonatkozoan a fentieknek megfeleléen az MKB Bank Zrt.-vel kiilon megallapodast kosson;
(iii) a jegyz6 a jegyzési ivet a meghatarozott idében és moédon nyujtsa be.

A jegyzéssel kapcsolatban kiilon koltségek és adok a jegyzok felé nem keriilnek felszamolasra, azonban
az ellenérték megfizetésével és az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos koltségek minden esetben a
jegyzot terhelik.

A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények ossznévértéke

A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis Ossznévértékét a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsato a
jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis 0ssznévértékét meghaladoan elfogad-

e jegyzéseket.

A Kibocsatd nem koti ki a jegyzési eljards soran felkinalt Kotvények minimdlis mennyiségének
leszallitasat.
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Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben megjelolt minimalis Ossznévértékre nem érkezik
érvényes jegyzés, a jegyzési eljaras eredménytelennek mindsiil, és a jegyzOk altal befizetett sszegek az
alabbi ”Visszatéritések” pontjaban leirtaknak megfelelden a jegyzok részére visszafizetésre keriilnek.

Allokacio

Minden jegyzo legfeljebb az altala igényelt Kotvény mennyiségre jogosult. Tuljegyzés esetén a
Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem
jutna valamennyi még ki nem elégitett jegyzonek egy darab Kotvény, a fennmaradé Kotvények
szamitogépes sorsolas utjan keriilnek a még ki nem elégitett jegyzok kozott elosztasra.

A jegyzési iven feltiintetett Osszeg €s az atutalt/befizetett 6sszeg kozotti kiillonbozdség esetén a jegyzés az
elkiilonitett letéti szamlara beérkezett Osszeg erejéig keriil elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél
kisebb 0sszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld Osszeg tekintendd iranyaddnak.

A jegyzOk jegyzési ajanlatuk elfogadasarol (beleértve a jegyzés részleges elfogadasanak esetét is) vagy
elutasitasarol az Ertékesitési helyeken kapnak tajékoztatist, a jegyzés lezarasanak napjat kovetd
Munkanaptél kezdodben. A jegyzési eljaras eredményét a Kibocsatd honlapjan (www.mkb.hu) és a
PSZAF altal miikodtetett www.kozzetetelek.hu oldalon hozza nyilvanossagra legkésébb a jegyzés
lezarasat kovetd o6tddik napon.

Kotvények jovairasa

A Kotvények jovairasa a vonatkozo Ertéknapon a befektetdk értékpapirszamlajan torténik.

Visszatéritések

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsolodo befizetések, a
talfizetések, illetve a jegyzési eljaras esetleges eredménytelensége kdvetkeztében visszatéritendd dsszegek
visszafizetésére levonasmentesen keriil sor. A visszatéritésre a vonatkozd Végleges Feltételekben
megjelolt Elszamolasi Napig (de legkésébb a forgalomba hozatali eljarast kovetd hetedik napig) keriil sor
a jegyz0 altal a jegyzési iven megjeldlt szamlaszamra. Az ilyen visszatéritésekhez kapcsolédoan a jegyzok
semmilyen kamatra, kéartalanitasra vagy kartéritésre nem jogosultak.
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IT1.5.3. A Végleges Feltételek formaja

A Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozatalra keriild minden egyes Sorozatrészlet esetében az
alabbi Végleges Feltételek keriil kitoltésre.

VEGLEGES FELTETELEK
[Déatum]

MKB Bank Zrt.
[ ] dssznévértékii, névre sz0lo, dematerializalt [ | Kotvény nyilvanos forgalomba hozatala
a 250.000.000.000 forint keretosszegii MKB Bank Kibocsdtdsi Program 2011/2012 keretében

Az aldbbiakban hasznalt kifejezések a 2011. november 28-i datumt Alaptijékoztatdban keriiltek
meghatarozasra. Jelen dokumentum a benne ismertetett Kotvények forgalomba hozatalahoz késziilt
Végleges Feltételek. Jelen Végleges Feltételek az Alaptajékoztatoval [,ideértve az Alaptajékoztatdo m m-i
datumu Kiegészitését,] egyiitt olvasandd. A Kibocsatora és a Kotvényekre vonatkozd teljes kori
informaciokat a jelen Végleges Feltételek és az Alaptajékoztatd egyiittesen tartalmazzak, ezért a
Kibocsatorol és az ajanlattételrdl csak az Alaptajékoztatod és a jelen Végleges Feltételek egyiittes ismerete
alapjan lehet teljes kortien tajékozodni. Az Alaptajékoztatd megtekinthetd, illetve beszerezhetd az MKB
Bank Zrt. székhelyén (1056 Budapest, Vaci utca 38.) vagy a www.mkb.hu internetes weboldalrdl,
valamint kdzzétételre keriilt a www.kozzetetelek.hu és www.bet. hu internetes weboldalakon.

) Kibocsato: MKB Bank Zrt.
2) (1) Sorozat megjelolése: [ ]
(i1) Sorozatrészlet szama: [ ]
3) Meghatarozott Pénznem: [ ]
4) Ossznévérték:
(1) Sorozat: [ ]
(i1) Sorozatrészlet: [ ]
(5) [Minimélisj/[Maximélis] Forgalomba [ ]
Hozatali [Arfolyam]/[Hozam]:
(6) Felhalmozott kamat: [ ]
@) Kotvények darabszama: [ ]
) Névérték: [ 1
9 (1) Forgalomba Hozatal Napja: [ ]
(i)  Elszamolasi Nap: [ ]
(iii)  Ertéknap: [ ]
(iv) [Kamatszamitas Kezdénapja]: [ 1 (Kizdrolag Diszkont Kotvénytél eltérd

Kotvények esetében kitoltendo.)

(10) Lejérat Napja:
(i)  Lejarat Napja: [ ]
(i)  Futamidé: [ ]
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(11) Kamatszamitasi Alap:

(12) Kotvények [visszavaltasanak] /
[lejaratkori visszavaltasanak] alapja:

(13) Forgalomba hozatal jellege:

[Fix kamatlab, [évi] (m) %]

[Véltozd kamatlab, [referencia kamatlab] +/- (m) %]
[Indexalt]

[Diszkont]

[ ]

Nyilvanos forgalomba hozatal.

KAMATFIZETESRE (AMENNYIBEN VAN) VONATKOZO RENDELKEZESEK

(14) Fix Kamatozasa Kotvényekre
Vonatkoz6 Rendelkezések

(1) Kamatlab[(ak)]:

(ii) Meghatarozott Id6szak/
Kamatfizetési Nap(ok):

(iii))  Fix Kamatdsszeg(ek):

(iv)  Toredékdsszeg(ek):

V) Kamatbazis:

(vi)  Kamatbazis Megéllapitasi Nap(ok):

(vil)  Munkanap Szabaly:

(viil) Kamatdsszegek meghatarozasaért
felel6s fel:

(ix)  Fix Kamatozasu Kotvények
kamatanak egyéb megallapitasi
mddjai:

x) Brutté hozam (EHM):

(15) Viltozé Kamatozasu Kétvényekre
Vonatkozo Rendelkezések

(1) Meghatarozott Idészak/
Kamatfizetési Nap(ok):

[Alkalmazandé / Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, a jelen pont alpontjai
torlendok.)

[évi] (w) szazalék,
[évente/félévente/negyedévente/egyéb utdlag/egyéb
fizetendd]

[ ]
[ ]

[Beillesztendé az elsé vagy utolso olyan toredék
kamat Osszeg, amely nem egyezik meg a Fix
Kamatésszeggel]

[Tényleges/Tényleges (ISMA)
30/360

Tényleges/360

Tényleges/365

Egyéb

Nem alkalmazando]

[ ]

[(Valtoz6 Kamatlab Munkanap Szabaly/Kovetkezd

Munkanap Szabaly/Modositott Kovetkezo
Munkanap Szabaly/Megel6z6 Munkanap
Szabaly/[egyéb]]

MKB Bank Zrt.

[Nem alkalmazandé/részletezendd]

[ ]

[Alkalmazandé / Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, a jelen pont alpontjai
torlendok.)
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(16)

(i)

(1ii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)
(xi)

(xii)

(i1)
(iii)
(iv)

Munkanap Szabaly:

A Kamatlab és Kamatdsszeg
megallapitasanak modja:

Kamatmeghatarozasi Nap(ok) és
idépont(ok):

A Kamatlab és
kiszamitasaért felel6s fél:

Kamatosszeg

Képernydoldal alapjan torténd
kamatmeghatarozas esetén az
Alkalmazandé Képernydoldal:

Referencia Kamatlab:
Kamatfelar(ak):

Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatlab:

Kamatbazis:

Mogottes rendelkezések, kerekitésre
vonatkozé rendelkezések és barmely
mas, a Kotvényfeltételekben
foglaltaktol kiilonb6z6, a Valtozo
Kamatozasu Kotvények kamatainak
szamitasi  moddszerére  vonatkozo
feltétel:

Diszkont Kétvényekre Vonatkozo

Rendelkezések

Egyéb, a Kotvény utan fizetendd
Osszeg meghatarozasdhoz sziikséges
képlet / szamitasi alap:

Kamatbazis:

[Amortizacios Hozam:]

[EHM:]

[(Valtoz6 Kamatlab Munkanap Szabaly/Kovetkezd

Munkanap Szabaly/Modositott Kovetkez6
Munkanap Szabaly/Megel6z6 Munkanap
Szabaly/[egyéb]]

[’Képernyboldal” alapjan torténd

kamatmeghatarozas/egyéb]

[ ]
MKB Bank Zrt.
[ ]
[ ]

évi +/- (m) szazalék
[évi (m) szazalék (EHM: (w)%)/Nem alkalmazando]
[évi (w) szazalék/Nem alkalmazando]

[Tényleges/Tényleges
Tényleges/365
Tényleges/360
30/360

30E/360

Egyeb]

[ ]

[Alkalmazand6 / Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, a jelen pont alpontjai
torlenddk.)

[ ]

[ ]

[évi (m) szazalék]

[évi (w) szazalék]

(Aukcios értékesités esetén a Kotvényfeltételek
vonatkozé  rendelkezéseivel  Osszhangban  az
Amortizacios Hozam ¢és az EHM az aukcion

kialakulo atlagar alapjan kiszamitandd és ilyen
esetben a jelen 16(iii) és 16(iv) alpontok torlenddk.)
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17 Indexalt Kotvényekre Vonatkozo [Alkalmazandd /Nem alkalmazando]

Rendelkezések (Ha nem alkalmazando, a jelen pont alpontjai
torlendok.)
(1) Index/Képlet: [Megadando vagy csatolando)
(i1) A Kamatdsszeg kiszamitasaért felelos MKB Bank Zrt.
fel:
(iii))  Rendelkezések a Kamatlabra vagy a [ ]
Kamatdsszegre vonatkozoan

amennyiben a kamatszamitasnal az
Index és/vagy Képlet alkalmazasa nem
lehetséges:

(iv)  Meghatarozott Id6szak/

Kamatfizetési Nap(ok): [ ]

v) Munkanap Szabaly: [(Valtoz6 Kamatlab Munkanap Szabaly/Kovetkezd
Munkanap Szabaly/Modositott Kovetkezd
Munkanap Szabaly/Megel6z6 Munkanap
Szabaly/[egy¢éb]]

(vi)  Minimalis Kamatlab: [évi (m) szazalék (EHM: (m)%)/Nem alkalmazandd]

(vii)  Maximalis Kamatlab: [évi (w) szazalék/Nem alkalmazando]

(viii) Kamatbazis: [Tényleges/Tényleges
Tényleges/365
Tényleges/360
30/360
30E/360
Egyéb

Nem alkalmazando]

(ix)  Egyéb rendelkezések: [ ]

A KOTVENYEK VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK

(18) Visszavaltas a Kibocsato valasztasa  [Alkalmazand6 / Nem alkalmazandd]
alapjan: (Ha nem alkalmazando, a jelen pont alpontjai
torlendok.)
(1) Valasztott Visszavaltasi Nap(ok): [ ]
(i1) Minden egyes Kotvény Valasztott [ ]

Visszavéltasi Osszege és szamitasanak
modja (ha van ilyen):

(iii))  Harészben is visszavalthato: [ ]
- Minimalis Visszavaltasi Osszeg: [ ]
- Maximélds Visszavaltasi Osszeg: [ ]
- A kivalasztas modszere: [ ]
(iv)  Ertesitési idészak: [ ]
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19) Visszavaltas a Kotvénytulajdonosok  [Alkalmazandd / Nem alkalmazando]

valasztasa alapjan: (Ha nem alkalmazando, a jelen pont alpontjai
torlendok.)
(1) Valasztott Visszavaltasi Nap(ok): [ ]
(i1) Minden egyes Kdtvény Valasztott [ ]

Visszavéltasi Osszege és szamitasanak
modja (ha van ilyen):

(iii))  Ertesitési idészak: [ ]

(20) Minden egyes Kotvény Lejaratkori  [a Nevérték / egyeb]
Visszavaltasi Osszege:

21 Lejarat Elotti Visszavaltasi
Osszegre és/vagy szamitasi médra
vonatkozoé rendelkezések (ha eltéro
attol, ami a Kotvényfeltételekben
szerepel): [Nem alkalmazandoé / részletek megadandok]

A KOTVENYEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

(22) A Kotvények tipusa: Névre sz016 Kotvények.

(23) Kotvények eldallitasi forméaja: Dematerializalt eldallitast Kotvények.

24) Egyéb rendelkezések:

(1) Tovabbi Pénziigyi Kézpont(ok): [Nem alkalmazando / részletek megadandok)
(i1) Egyéb specialis feltételek: [Nem alkalmazando¢ / részletek megadandok)

ERTEKESITES

(25) Forgalmazé: MKB Bank Zrt.

(26) Forgalmazo elkiilonitett letéti [ ]

szamlaszama:

27 Jegyzési Garanciavallalo(k): [Jegyzési Garanciavallalo(k) neve(i), cime(i),
garantalt dsszeg, vonatkozo szerzédés kelte / Nem
alkalmazando]

(28) A Forgalomba Hozatal modja: [Aukcid/Jegyzés]

(29) A Forgalomba Hozatal Kezdete: [ ]

(30) A Forgalomba Hozatal Zarasa: [ ]

3D A Forgalomba Hozatal helye: [ ]

(32) Minimalis [ajanlattételi/jegyzési] [ ]

mennyiség:

(33) Maximalis [ajanlattételi/jegyzési] [ ]

mennyiség:
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(34) [Taliegyzés] / [Tulajanlas]: [ ]

(35) Tovabbi értékesitési korlatozasok: [ ]
TOZSDEI BEVEZETES
(36) Toézsdei bevezetés: [A Kibocsatod kérelmezi a Kotvények bevezetését a

Budapesti  Ertéktdzsdére. / A  Kibocsatdo a
Kotvények szabalyozott piacra torténd bevezetését
nem tervezi. |

(37) Tézsdei bevezetd: [Kibocsatd / Nem alkalmazandd]

ALTALANOS INFORMACIOK

(38) A Kibocsatasi Programra kiadott Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

feliigyeleti hatosagi engedély: 2011. december 5-én kelt KE-I1I-50105/2011. szamu
hatarozat

(39) Kibocsato dontése a forgalomba
hozatalrol: [ ]

(40) Hitelmindsités: [ ]

41) Kozponti Ertékpapirszamlavezetd: [ ]

(42) KELER Zrt-t6] eltér6 elszamolasi [Nem alkalmazand6/Név]
rendszer(ek):

(43) Kotvények jovairasa: Ertékpapirszamlan.

(44) ISIN-kod: [ ]

(45) Egyéb: [ ]

[Aukcids] / [Jegyzési] eljarasra vonatkozo szabalyok
A Kotvények értékesitése [aukcios eljards keretében]/[jegyzési eljaras keretében] torténik az
Alaptajékoztatoban és a jelen pontban leirtak szerint.

[Aukcios ajanlatot]/[Jegyzést] az alabb megjelolt Ertékesitési hely[ek]en személyesen[, vagy telefax ttjan
([36-1-268-7019])] lehet benyujtani.

Ertékesitési hely cime [és telefonszdmal]

MKB Bank Zrt.
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II1.6. Tozsdei bevezetésre és kereskedésre vonatkozo informaciok

Jelen Alaptajékoztatd cimii dokumentum egységes szerkezetben két alaptdjékoztatot tartalmaz, amelyek
keretében a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keriilé és szabalyozott piacra bevezetésre nem keriil$ a
II1.4. pont szerinti Kétvények nyilvanos forgalomba hozatalara van lehet6ség. A kibocsatasra keriild
egyes Kotvények szabalyozott piacra torténd bevezetésre vonatkozo informaciot a Végleges Feltételek
Tézsdei Bevezetés cimii (36) pontja tartalmazza.

II1.7. Kiegészito Informaciok

Jelen Alaptajékoztatbban a kibocsatassal kapcsolatban tanacsadok nem szerepelnek, a jelen
Alaptajékoztatd III. fejezete szakértéi nyilatkozatot, bejegyzett konyvvizsgald altal ellendrzott részt,
illetve harmadik félt6] szarmazo informacidkat nem tartalmaz.

Hitelmindsités
Az MKB Bank 1n. solicited (szerzédéses kapcsolat alapjan torténd) pénziigyi mindsitését a Moody’s

Investors Service (Moody’s) nemzetkdzi hitelmindsité végzi.

2011. oktéber 4-én a Moody’s bejelentette, hogy tobb magyar hitelintézet, koztik az MKB Bank
besorolasait lemindsitési feliilvizsgalat ala vette a devizaalapi adossagok jogszabalyvaltozason alapuld
végtorlesztésébol eredd potencialis veszteségek miatt.

2011. november 25-én a Moody’s tobb magyar hitelintézet, koztik az MKB Bank mind&sitdi besorolasat
modositotta. A hitelmindsitések modositasaira Magyarorszag forint- és devizaadossaganak 2011.

november 24-1 "Baa3”’-r61 ”Bal”-re tortént lemindsitése kovetkeztében keriilt sor.

Az MKB Bank hitelbesorolasai a Moody’s 2011. november 25-i dontése értelmében az alabbiak.

Forintbetétek (Local currency bank deposits): Ba3 /NP
Devizabetétek (Foreign currency bank deposits): Ba3 /NP
Hosszu lejarati devizakotvények (Long-term foreign currency senior debt): Ba3
Alarendelt devizakotvények (Foreign currency subordinated debt): Bl
Rovid lejarata devizakotvények (Short-term foreign currency debt): NP
Pénziigyi er6 (Financial Strength Rating): E+

A Moody’s altal az MKB Bankrdl publikalt legutobbi, 2011. oktober 28-an kiadott elemzése (Credit
Opinion) szerint a hitelmindsités figyelembe veszi a BayernLB tulajdonosi tamogatasat, valamint a magas
valdszinliségii rendszertamogatast is.

Kapcsolattarto
Jelen Kibocsatasi Program tekintetében a Kibocsato az alabbi személyt jeldlte ki kapcsolattartonak:

Schneider Péter

osztalyvezetd

MKB Bank Zrt.

Levélcim: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: (06 1) 268-7457

Telefax: (06 1) 268-7189
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IV. AZ ALAPTAJEKOZTATO KIBOCSATORA VONATKOZO RESZEI

IV.1. Felel6s személyek

A jelen Alaptajékoztatot teljes egészében az MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u. 38.) készitette el,
igy az abban szerepld valamennyi informacioért feleldsséggel tartozik.

Az MKB Bank Zrt. igazgatdsaganak, feliigyeld bizottsdganak tagjait a nevilk és beosztasuk
feltiintetésével a jelen Alaptajékoztatd IV.9. pontja tartalmazza.

Az MKB Bank Zrt. mint felel6s személy nevében cégszeriien aldirt Feleldsségvallalé Nyilatkozatot az
Alaptajékoztatd VII. fejezete tartalmazza.

IV.2. Bejegyzett konyvvizsgalo
A Kibocsatd konyvvizsgaldjanak neve €s cime a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett iddszakban:

KPMG Hungaria Konyvvizsgalo, Ado- és Kozgazdasagi Tandcsado Kft.
Székhely: 1139 Budapest, Vaci t 99.
Magyar Konyvvizsgaloi Kamara bejegyzési szdma: 000202

Konyvvizsgalatert felelGs személy:

Agdcs Gabor bejegyzett konyvvizsgalo
Magyar Konyvvizsgaloi Kamara tagsagi igazolvany szama: 005600

A Kibocsato elmult két pénziigyi évre vonatkozd, a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
(IFRS) eléirasainak megfeleléen osszeallitott konszolidalt éves beszamoldit - az utolsd pénziigyi évet
2010. december 31. datummal lezarva - a KPMG Hungéria Konyvvizsgald, Ado- és Kozgazdasagi
Tanacsadd Kft. auditalta, amelyekr6l minden évben mindsités és korlatozas nélkiili konyvvizsgaloi
nyilatkozatot adott ki.

IV.3. Kockazati tényezok

A Kibocsatd muikodéséhez kapcsolodd kockazati tényezdket jelen Alaptdjékoztatd II.1. pontja
tartalmazza.

IV 4. A Kibocsato torténete és fejlodése

A Bank, amely Magyarorszagon a magyar jog alapjan bejegyzett zartkori részvénytarsasag az MKB
Bank Zrt. néven miikddik. Székhelyének cime: 1056 Budapest, Vaci utca 38., telefonszama: (36-1) 269-
0922.

A Bankot a Fovarosi Birosag mint Cégbirosag a 01-10-040952 cégjegyzékszam alatt tartja nyilvan. A
cégbejegyzés datuma: 1950. december 12. A Bank hatarozatlan idétartamra alakult.

A Bankot a Magyar Allam alapitotta 1950-ben Magyar Kiilkereskedelmi Bank néven. Létrehozasanak
célja a nemzetkozi fizetési forgalomban vald részvétel, elsGsorban a kiilkereskedelemmel kapcsolatos
bankari feladatok ellatasa volt. Tevékenységi kore hamarosan kiboviilt az Osszetett kiilkereskedelmi
igyletek szervezd-, iranyitd-, finanszirozo- és lebonyolito feladataval. Az 1987-es bankreform soran, a
kétszintli bankrendszer kialakuldsakor az MKB teljeskori kereskedelmi banki felhatalmazast kapott,
amely alapjan a hagyomanyos Tlizletagak megerGsitése mellett uj iizletagak sikeres beinditasa és
felfuttatasa tortént meg. A belfoldi vallalatok komplex kiszolgalasa rovid id6 alatt a Bank f6 tizletagava

42



valt. Az MKB a nyolcvanas évek végétdl fokozatosan épitette ki orszagos fidokhalozatat. A Bank az 1980-
as évek végén megkezdte, majd az 1990-es évek elején szamottevéen tovabbfejlesztette a lakossagi
bankszolgaltatasokat, a pénz- és devizapiaci, valamint a tokepiaci tevékenységet.

Az MKB privatizacioja tobb 1épésben valosult meg. Els6ként 1994-ben a Bayerische Landesbank 25
szazalékos, a European Bank for Reconstruction and Development ("EBRD”) pedig 16,7 szazalékos
részesedést megtestesitdé részvénycsomagot vasarolt a Bank szavazati joggal rendelkezd
torzsrészvényeibol. A meger6sodott befektetéi bizalom jelélil a Deutsche Investitions- und
Etwicklungsgesellschaft mbH ("DEG”) 1995. elején 8,3 szazalékos részesedésre tett szert. 1996
majusaban az MKB privatizacidjanak sikeres lezarasat jelentette az a tranzakcio, amelynek keretében a
Bayerische Landesbank megvasarolta az Allami Privatizaciés és Vagyonkezeld Zrt. ("APV Zrt.”)
portfolidjaban még meglévo 25,8 szazalékos részvénycsomagot.

1997 novemberében az MKB {6 tulajdonosai - tOkeemeléssel parhuzamosan - tovabb novelték
részesedésiiket az MKB t6kéjében. Az EBRD 1997 végén értékesitette részvényeit. 1998 decemberében a
DEG a tulajdonaban levd részesedését értékesitette az MKB 6 tulajdonosa, a Bayerische Landesbank
részére. Tovabbi tranzakciok soran a Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG ("BAWAG”) szerzett
tulajdonrészt a Bankban. 2003 folyaman a Bayerische Landesbank a kisrészvényesek tulajdonaban 1évo
részvények kivasarlasaval ndvelte tulajdoni hanyadat.

A privatizacidé ) novekedési palyara helyezte a Bankot, amely a magyar piac meghatarozo szerepléjévé
valt. 2000-t61 fontos valtozas volt az MKB tevékenységében a kis- és kozépvallalatok (KKV), valamint a
lakossag szélesebb rétegei felé tortént iizletpolitikai nyitas, ami olyan 1j, kiemelt iizletagak felfuttatasat is
jelentette, mint a jelzaloghitelezés és a gépjarmii-finanszirozas. A befektetési szolgaltatasi tevékenység

crer

Stratégiai célkitiizéseivel Osszhangban az MKB 2003. év végén megvasarolta a Konzumbank Rt.
részvényeinek 99,6 szazalékat. 2004-ben a Konzumbank Rt. beolvadt az MKB Bankba. Az akvizici6 altal
az MKB bdvitette fiokhalozatat, ndvelte piaci sulyat a lakossagi és a KKV tigyfelek kozépso €s felsd
szegmensében, Osszességében tovabb erdsitette piaci pozicioit.

Az MKB Bank 2006 majusaban az MKB Unionbank-ban (Bulgaria), 2006 oktoberében az MKB
Romexterra Bankban (Romania) szerzett tobbségi tulajdont. Az MKB részesedését 2011. szeptember 30-
ig a romaniai leanybankban 92,4 szazalékra, a bolgar leanybankban 94 szazalékra novelte.

Stratégiai egyiittmiikdodés keretében az MKB Bank a BayernLB-vel és a szintén S-Finanz csoporttag
Versicherungskammer Bayern biztositotarsasaggal kozosen vagyon és életbiztositod tarsasagokat — MKB
Altalanos Biztosito Zrt. és az MKB Eletbiztositd Zrt. — alapitott, melyek miikodésiiket 2007-ben
kezdték meg. Ezaltal az MKB Csoport univerzalitasa belfoldon teljessé valt.

Az MKB univerzalis szolgaltatasokat nyujtd bankként a hazai bankrendszer egyik meghatarozo
hitelintézete, 2010. év végi mérlegf6osszege alapjan az egyik vezetd univerzalis bank Magyarorszagon.

IV.5. A Kibocsato iizleti tevékenységének attekintése

IV.5.1. A Kibocsaté iizleti tevékenységének fobb iranyai

Az MKB Bank univerzalis, regionalis kitekintésti pénzintézet, a hazai bankszektor egyik vezetd tagja,
tobb banki iizletdgban, valamint a csoporttagok és a stratégiai partneri kor altal végzett kiegészitd
pénziigyi szolgaltatasok tekintetében is szamottevd pozicidkkal rendelkezik.

crer

kivanta meg. Rovidtavon a bankiizem fundamentumainak megerdsitése, a stabil likviditas és tokemegovas
keriiltek eldtérbe. Stratégiai tulajdonosa, a BayernLB téke és refinanszirozasi tamogatasat, valamint
know-how-jat az MKB Bank a legkritikusabb piaci periodusokban is mindvégig maga mogott tudhatta.
Az MKB Bank hasonloképpen jart el leanyvallalatai tekintetében is - ideértve a bolgar MKB
Unionbankot és a roman MKB Romexterra Bankot - annak érdekében, hogy zokkendmentesen kezeljék
az iddszak kihivasait. Az MKB Unionbankra és az MKB Romexterra Bankra vonatkozd pénziigyi
adatokat a jelen Alaptajékoztatd IV.5.2. pontja tartalmazza.
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A valsag hatasara az MKB Csoport iizleti tevékenységének a kovetkezé elemei moddosultak: a
pénzintézeti- és kiilfoldi finanszirozas erdteljesen mérséklodott; a kereskedelmi ingatlanfinanszirozasi
modell valtozott (meglévé kereskedelmi ingatlanportfolio természetes kifutdsa mellett az {izleti és
kockazati know-how megtartasaval 0j iigyletek generalasa szervez6i pozicidban, alapvetéen nem sajat
kockazatvallalasra), valamint a kiilf6ldi leanybankok miikodési- és {iizleti modelljét a Bank a
valsagkornyezethez igazitotta.

Az MKB iizleti tevékenységének fobb iranyai az alabbiak:

= Az MKB Bank a magyar bankpiac egyik meghatirozo univerzalis pénzintézete kivan lenni,
vezetd szerep betdltésével a stratégiaban kiemelt fontossagh igyfélszegmensekben.

= Valamennyi megcélzott ligyfélszegmensben vezetd szerep elérésére torekszik a termékvalaszték
teljessége, a szolgaltatasok szinvonala, valamint az ligyfélkapcsolatok intenzitasa tekintetében.

=  Poziciodit szamottevéen erdsiteni kivanja a KKV, a lakossagi, privatbanki, mikro- és kisvallalati
szegmensben, illetve a pénz- és tokepiaci szolgaltatasok teriiletén, mikdzben a nagyvallalati
igyfélkorben mélyiti igyfélkapcsolatait.

= Stratégiai partnerségekkel és kapcsolatrendszerrel rendelkezik a minél teljesebb termékkinalat
nyujtasa, illetve szélesebb tigyfélkor elérése érdekében.

=  Stratégiai tulajdonosa a BayernLB kozéptavli programjaval Osszhangban hosszil tdvon is
fenntarthatéan torekszik fundamentumainak megerdsitésére, eredménytermeld képességének
javitasara és diverzifikalasara, tokepiaci attraktivitasanak fokozasara.

IV.5.2. Uzleti tevékenység bemutatisa’

Az MKB Bank magyarorszagi székhelyli univerzalis hitelintézet. FO {izleti tevékenysége atfogja a
nagyvallalati, kozépvallalati és intézményi bankszolgaltatasokat, beleértve a projekthiteleket és a
strukturalt finanszirozast, a nemzetkdzi bankkapcsolatokat, a lakossagi, privatbanki és kisvallalkozasi,
valamint a pénz- ¢és tokepiaci szolgaltatdsokat. Stratégiai érdekeltségén, az MKB-Euroleasing
cégesoporton keresztiil az MKB Bank gépjarmii finanszirozasi és kapcsolodd szolgaltatasokat kinal,
valamint stratégiai partnerein - az MKB Nyugdij- és Egészségpénztiron - keresztiil nyugdij- és
egészségpénztari szolgaltatdsokat nyujt ligyfelei részére. Stratégiai egyiittmiikodés keretében az MKB
Bank a BayernLB-vel és a szintén S-Finanz csoporttag Versicherungskammer Bayern biztositdtarsasaggal
kozosen vagyon és életbiztositd tarsasagokat alapitott, melyek miikodésiiket 2007-ben kezdték meg. A
Bank univerzalitdsat belfoldosn az MKB Altalanos Biztosito Zrt. és az MKB Eletbiztosito Zrt.
megalapitasaval tette teljessé. Az MKB Bank hitelintézeti leanyvallalatai révén jelen van Bulgariaban és
Romaniaban is.

Vallalati és intézményi iigyfelek’

2010-ben a lassu kilabalas jeleit erdteljes differencialodassal mutatd kdrnyezetben tovabb folytatodott az
alapvetéen a meglévd portfolio kezelését és mindségének megovasat célzo iizletpolitika. Tranzakcios
alapon a vallalati hitelallomany a gazdasag egészében mérséklodott realgazdasagi okok miatt, még
mindig a megujitasok voltak inkabb jellemzdek.

A Bank nagy-és kozépvallalati, projekt- €s intézményi iigyfelei részére folyositott hitelei zar6 allomanya
2,5%-kal mérséklddott 2010 végén 1.532 milliard Ft-ot érve el. Az MKB Bank piacrészesedése a belfoldi
vallalati hitelezésben 0,6 szazalékponttal 13,0%-ra csokkent. A nem pénziigyi vallalatok stratégiainak
tekintett szegmensében a Bank 14,3%-os piacrésszel rendelkezett (2009: 14,9%).

"A fejezetrész a 2010. évi Magyar Szamviteli Szabalyok szerinti nem konszolidalt MKB Bank adatok és az MNB
havi 6sszevont feliigyeleti mérlegei, valamint a Magyar Faktoring Szovetség negyedéves kimutatasai alapjan késziilt.

2 A Kkisvéllalkozésok a retail iizletdg részét képezik az MKB Bankban, de a hitel és betétallomanyuk a

szektorstatisztikak miatt a vallalati piacrész-szamitasoknal keriilnek figyelembe vételre.
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2010-ben a vallalati betétallomany 4,8%-kal 656 milliard Ft-ra novekedett, 11,2%-o0s piacrészt érve el a
teljes vallalati (2009: 11,3%) és 11,8%-ot a nem pénziigyi vallalati szegmensben (2009: 11,7%). Az MKB
Bank 0Osszes vallalati szamlavezetd ligyfeleinek szama megkdozelitette a 49.000-et, amelybdl a
nagyvallalati, intézményi, és a kozépvallalati ligyfelek szama meghaladta a 13.100-at.

2010-ben a Bank kiemelt feladatanak tekintette a vallalati értékesitési tevékenység infrastrukturalis
hatterének tovabbfejlesztését is, melynek keretében 10 informatikai alkalmazasok keriiltek bevezetésre,
illetve a meglévok — példaul a Bank elektronikus csatornai — tovabbfejlesztésre. A Bank vallalati
iigyfeleinek tovéabbra is jelent6s kore, mintegy 27%-a, 13.100 {igyfél hasznalta aktivan az MKB
PCBankar tgyfélterminalt. A vallalati TeleBANKar (Call Center) szerzédések szama 18.195 volt. A
PCBankar mellett az MKB Bank korszerli internetes banki szolgaltatasat, a NetBANKar Businesst a
vallalati iigyfelek egyre nagyobb kdre, 51,7%-a (2009: 43%), mintegy 25.000 tigyfél vette igénybe. Az
MKB Bank 4altal kibocsatott {izleti bankkartydk szama 24.700 darab volt 2010 végén. Az MKB Bank
tagja lett a SEPA (Single Euro Payments Area) egységes pénzforgalmi 6vezetnek. A 2010-es év vége ota
a vallalati tgyfelek az MKB Online Trader internetalapt deviza kereskedési rendszer segitségével
folyamatosan nyomon kovethetik a masodperces arfolyam ingadozésokat, €s azonnali deviza-adasvételi
iigyletek végrehajtasara adhatnak megbizast az MKB Banknal vezetett bankszamlaik vonatkozasaban.

2011. szeptemberében 1j szervezeti egység keriilt felallitasra az altalanos és a specialis kezelést igényld
ligyfelek kiszolgalasat elvalasztandd. Az 1ij szervezeti egység, a Specialis Hitelek Teriilet, meghatarozott
ligyfélkorre vonatkozoan ellatja az iigyfelekkel Osszefiiggd teljes hitelezési folyamatot, az
iigyfélmindsitéstol kezdve a napi kapcsolattartason at, a panaszkezelésig. Az 0j szervezeti struktura célja,
hogy a dedikalt fokusz révén javuljon a Bank egészének tékehatékonysaga, fokozatosan erdsddjon az
onfinanszirozo-képesség, csokkenjen a devizalis, illetve ingatlanszektorral szembeni kitettség. Mindezek
altal az MKB Bank tjult erdvel Osszpontosithat az iizleti fejlédésre, aktivan novekedhet az altala
megcélzott ligyfélkorben.

Nagyvallalati és felsd-kozépvallalati tigyfélkapcsolatok, projektfinanszirozas, intézményi tigyfelek

Az MKB Bank hagyomanyosan ebben az iizleti szegmensben rendelkezik a legerGsebb piaci
beagyazottsaggal és ligyfélpenetracidval, az tigyfelek szama az intézményi tigyfelekkel egylitt meghaladta
2010 végén a 4.000-et. Kedvezd, hogy a valsag ellenére a nagyvallalati és fels6-kozépvallalati
ligyfélkorben korlatozott mértékli portfolioromlas kovetkezett be, ebben fundamentalisan kedvezobb
financialis hatteriik és magasabb exportorientaciojuk egyarant szerepet jatszott. Ugyanakkor a hitelezési
aktivitas, az 0j hiteligények visszaestek, ezért a megujitasokon, a meglévd portfolio kezelésén volt a
hangsuly 2010-ben. Ennek megfelelden a nagyvallalati és fels6-kozépvallalati projekt és intézményi
kihelyezések zaro allomanya 1.248 milliard Ft-ot érve el nem valtozott. A nagyvallalati, felso-
kozépvallalati és intézményi ligyfélkortdl szarmazo szamla- és betétallomany 2010 folyaman 18,6%-kal
néve 441 milliard Ft-ot ért el. A betétgyiijtésen tulmenden az MKB Bank likviditaskezelési €s befektetési
célra, nyiltvégli befektetési alapokkal, sajat kibocsatasu kotvényekkel, allampapirok széles valasztékaval
allt vallalati tigyfelei rendelkezésére.

A Bank 28,1%-0s penetracioval bir a fels6-kozépvallalati szamlakapcsolatokban, teljeskorii és testre
szabott szolgaltatasaival all ezen Ttgyfelei rendelkezésére. Ezen szegmenst a Bank stratégiai
partnerkorének tekinti, igényeiket egyre komplexebb szolgaltatasokkal elégiti ki. Nemzetkozi
terjeszkedésiik, exportaktivitdisuk tdmogatidsa érdekében hataron atnyald szolgaltatasokkal (pl.
exportfaktoring, okmanyos miiveletek, exportfinanszirozas) all rendelkezéstiikre. A szegmens a gazdasagi
valsag id6szakaban is stabil tudott maradni, hosszabb tdvia ndvekedési lehetdségeket tudott felmutatni.
Finanszirozési oldalon akér sajat szolgaltatdsokkal, akar refinanszirozott programokkal, allami
konstrukciokkal biztosit megfeleld kozéplejarath finanszirozast e cégek szdmara az MKB Bank. A Bajor
Desk ¢és az SCountry Desk révén a Bank kozép-kelet-eurdpai hidf6allas funkcidt is betoltd,
koltséghatékony hazibanki szolgaltatast nyajt alapvetden a tulajdonosok iligyfélkorébol érkezd, zommel
ebbe a szegmensbe tartozo6 bajor, német tulajdonu vallalatoknak.

Jollehet a projekt- és kereskedelmi ingatlanfinanszirozasban az MKB Bank valtozatlanul a hazai piac

moddosulasara tekintettel 2010-ben is folytatodott. A teljes projektfinanszirozasi portfolio atvizsgalasra
keriilt, és ennek keretében {ligylet szinten meghatarozasra keriiltek az tigyfelek bevonasaval a
projektszponzorok tokeerejére és tulajdonosi kotelezettségvallalasara is tdmaszkodva azon intézkedések,
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melyek a portfolié biztonsagat erdsitik. 2010-ben kiemelt stratégiai cél volt, hogy a kedvezdtlen
ingatlanpiaci helyzet mellett is, a telekfinanszirozasi staidiumban 1évé projektek cash flow-termel6vé
alakitdsa megtorténjen, igy a projektek nagyobb része mar miikddési fazisban van. A portfolio
foldrajzilag €s az ingatlan szektor alszegmenseit tekintve is diverzifikalt.

Az MKB Bank hagyomanyosan széles kapcsolatrendszerrel bir az alapvetden belfoldi intézményi és non-
profit ligyfélkorben. A biztositok, nyugdijpénztarak, egészségpénztirak, Onkormanyzatok, kamarak,
érdekképviseleti és egyhazi szervezetek, szovetségek, alapitvanyok, valamint a civil tarsadalom egyéb
szervezeteinek betét- ¢s szamlaallomanya 2010 végén meghaladta a 196 milliard Ft-ot.

Also-kozépvallalati tigyfelek

Az MKB Bank szamara tavlatilag az als6-kozépvallalati iigyfelek kiemelten kezelt, dinamikusan névekvo
iigyfélkort jelentenek, ahol a Bank erds pozicidkat kivan kiépiteni. 2010-ben a 9.065 iigyfelet magaba
foglalo lizleti szegmens Osszesitett hitelallomanya 10,4%-o0s csokkenést kovetden 283 milliard Ft-ot ért el,
a betétallomanyuk 15,4%-kal mérséklodve 214 milliard Ft-ot tett ki. A visszaesd hitel allomany egyrészt
a Bank visszafogottabb, szigorubb hitelezési aktivitasat, masrészt az eleve lecsdkkent keresletet egyarant
jelzi, amelyet a betétallomany visszaesése is tiikkroz. A financialisan relative kedvezébb helyzetben 1évo
vallalatok sokkal inkabb sajat forrasaikat hasznaltak fel beruhazasaikhoz, eszkdzbeszerzéseikhez, mint a
banki szolgaltatasokat. Az als6-kozépvallalati ligyfeleknél 18,2%-o0s a penetracio.

A Bank kiemelt stratégiai célkitlizése, hogy az allami, EU-s és nemzetkdzi fejlesztési tamogatasok
elérésében szolgaltatdsai révén segitse a kis-€s kozépvallalkozasokat, ebbe beleértve a tamogatas-
kiegészité, illetve megelSlegezd konstrukciokat. Az elmult évekhez hasonléan az Uj Magyarorszag
Vallalkozasfejlesztési Hitelprogram kedvezd kamatozasu (4llami tamogatas mellett nyujtott), valamint az
Eurépai Beruhazasi Bank (EIB) mid-loan hitelprogram forrasait érhetik el az MKB Bank kdzvetitésében a
hazai vallalkozasok. Az elmult idészakban az MKB Bank gyakorlataban is novekvé a kezességvallalo
intézmények alkalmazasa, ezaltal timogatva a hazai kis- és kozépvallalkozasok hitelhez jutasi lehetségét
a kedvezotlen kornyezet ellenére.

Az Ttugyfélkor finanszirozasanak egyik adekvat eszkéze az MKB Bankban is a faktoring. A
faktorszovetségi teljes faktoring forgalom 2010-ben 18,5%-kal nétt. Az MKB Bank novekedése ugyan
elmarad ett6l, viszont 2010-ben is piacvezetd szerepet toltott be. A novekedési dinamikakon
természetesen nyomot hagyott a valsagkdrnyezet, valamint a Bank tartésan piacvezetd pozicidja miatti
magas bazis, illetve az ovatos lizletpolitika. A zaré alloméany mintegy 5%-kal, az tigyfélszam 4,3%-kal, a
lebonyolitott forgalom 3,7%-kal 225 milliard Ft-ra ndtt. A kereskedelmi szegmens az el6z6 évi 10%-os
csokkenés utan 2010-ben 10%-kal 54,6%-os sulytra nétt, mas szegmensek visszaesése mellett. Az MKB
Bank és a Deutsche Leasing Hungaria pénziigyi lizing, bérlet és EU tamogatashoz kapcsolodo
eszkozalapi kolcsontermékek értékesitésére kotott megallapodasa zokkendmentes, ugyanakkor a
gazdasagi kornyezet, a 2010-ben még csokkend beruhazasi aktivits a lizingpiacon is éreztette hatasat.

Kisvallalkozasok

A kisvallalati iigyfelek szama 2010 végére elérte a 35.802-t (2009: 34.056). Az iizletag hitelallomanya
32,5 milliard Ft-rol 10%-kal csokkent a gazdasagi valsag iizletagi hatasai, illetve ennek
kovetkezményeként az dvatosabb hitelkihelyezési politika miatt, mig forrasallomanya 29%-kal béviilve
126,2 milliard Ft-ot ért el.

2010-ben tovabbra is a kedvezd biztositéki hatterli Széchenyi Kartya folydszdmlahitel volt a Bank
kisvallalati hitelezésének huzoterméke. A Bank piaci részesedése az 10j tligyfeleknél 22%-r6l 19%-ra
csdkkent, ugyanakkor a kihelyezett ij hitelek 4tlaga nem valtozott (2009: 11 millid Ft). Osszesen 3.478
darab igénylést (ennek 19%-a Uj) tovabbitottak a kamarai és VOSZ irodak a Bank felé¢, mig a teljes
megvalosult ligyletek aranya 2010-ben 78% volt. Az MKB Bank 2010. augusztusatol az elsék kozott
vezette be a Széchenyi Kartya valsagkezeld terméket, az ilitemezett keretcsokkentést. A kisvallalati
ligyfélkorben 2010-ben is folytatddott az MKB Biztosito Multivédelem termékének és az MKB-
Euroleasing termékeinek értékesitése.
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A kormanyzati kis- és kozépvallalati fejlesztéseket célzd Széchenyi Program béviilésével decemberben az
MKB Bank is bevezetett két 01j kedvezményes kamatozast, a Garantiqa Hitelgarancia Zrt. altal biztositott
hitelterméket. A Széchenyi Forgdeszkozhitel nem csupan az atmeneti likviditasi problémak athidalasara
szolgal, hanem akér 36 honapos futamideje miatt kifejezetten forgéeszkdzok finanszirozasara alkalmas. A
Széchenyi Beruhazasi hitel hosszl tavon szolgalja a vallalkozasok mikodését, versenyképességét, és a
maximalis 10 éves futamidejével pedig alkalmazkodik a beruhazas megtériiléséhez.

Lakossagi tigyfelek

Az MKB Bank a lakossagi termékek és bankszolgaltatasok teljes skalajat kinalja tigyfeleinek, ideértve a
foly6szamla-vezetést és a megtakaritisi szamlat, fizetési tranzakciokat, hitel és betéti termékeket,
befektetési termékeket és szolgaltatasokat, bankkartyakat, internet- és mobilbank szolgéltatasokat.

2010 soran a Bank lakossagi ligyfeleinek szama 8,5%-kal novekedve kozel 349.000-re nétt. Részben az
iigyfélszamnovekedésnek, részben az er8sebb termékpenetracionak koszonhetéen az MKB Bank
lakossagi forrasallomanya 6,1%-kal béviilve 605,1 milliard Ft-ra nétt, ennek eredményeként piacrésze az
Osszmegtakaritasokban 5,9%-ot ért el.

Az MKB Bank a lakossagi forrasallomany tekintetében a korabbi évekhez hasonléan a portfolioszemlélet
erbsitését — alapvetéen betétekkel, illetve sajat kibocsatasu kotvényekkel — helyezte a fokuszba.
Folyamatosan elérhetéek voltak a zart végli befektetési alapok, a strukturalt, valamint valtozé kamatozasu
kotvények, mellyel parhuzamosan a kozkedvelt Hozamtrio konstrukcio is allandé része volt a
termékpalettanak. A forintban és eurdban kinalt kombinalt termékeknek kiemelt a jelentdsége, hiszen
altaluk diverzifikalt, kiindulé alapportfoliokat kinal a Bank, melyek a szofisztikaltabb megtakaritési
termékek iranyaba terelik befektetési érdeklddésii ligyfeleinket. Emellett a forrasallomany alakuldsaban
2010-ben meghatarozo volt az MKB Trezor Tartds Szamlak bevezetése. Az MKB Bank az elsdk kozott,
2010 elején vezette be a kozép- és hosszii tdvi megtakaritadsokon, befektetéseken elért jovedelem
személyi jovedelemadojanak optimalizalasara alkalmas szamldkat. Az MKB Trezor Tartos Megtakaritasi
Szamlan 36,6 milliard Ft, a befektetések elhelyezésére alkalmas MKB Trezor Tartos Befektetési Szamlan
22,5 milliard Ft keriilt elhelyezésre. 2010-ben az MKB Bank lakossagi betétallomanya 15,9 %-kal 382
milliard Ft-ra csokkent, a Bank piaci részesedése a 2009. év végi 5,6%-rol 5,9%-ra nétt (6. legnagyobb),
mig a lakossagi tigyfeleknek értékesitett sajat kotvényallomany 97,7 milliard Ft-ot ért el 2010 végén,
14,2% piacrészt eredményezve.

Az MKB Bank szolgaltatasainak fokuszaban a hitelezés terén is az ligyfelek magas szinvonalu
kiszolgalasa allt 2010-ben, ezért még a devizahitelezés felfiiggesztését megeldézden, 2010 majusaban
elinditotta a Kiszamithato Hitelprogramot, 6sztonozve az ligyfeleket a kiszamithato, arfolyamkockazattol
mentes forintalap hitelfelvételre. A Program keretében az iigyfelek kétfajta referenciahozamhoz
(BUBOR, AKK) kotott konstrukcié koziil valaszthattak, ezaltal a hitelkondiciokban bekdvetkezd
esetleges valtozasok transzparensek voltak szamukra. A lakossagi hiteldllomany az arfolyamhatast nem
kiszlirve az év soran 13,7%-kal béviilt és 556,8 milliard Ft-ot ért el. A Bank piaci részesedése a 2009. év
végi 6,3%-16l 6,5%-ra nott (ebben szamottevé az arfolyam hatas szerepe). Az MKB hitelezési
tevékenységében alapvetden a jelzalogfedezetii, lakascélu forinthitelekre fokuszalt 2010 soran.

A termékfejlesztéseken tilmenden az lizletag teljesitményéhez az elektronikus csatorndkon lebonyolitott
tranzakciok novekedése is hozzdjarult. A Bank fiokhalézata 2011-ben 88 tagura boéviilt. Ebbol 26

sy

A Bank lakossagi TeleBANKar szerzddéssel rendelkezé tigyfeleinek szama a 2010. év végén 13,1%-kal
béviilve meghaladta a 121.000 {6t (penetracio: 34%, 2009: 33%). Az MKB Bank internetes banki
szolgaltatasat, a NetBANKart az el6z6 évhez képest 13,5%-kal béviilve, tobb mint 160.000 tigyfél vette
igénybe, a lakossagi tigyfelek immar 49%-a. Az MKB Mobil NetBANKar szolgaltatas 2010 majusa ota
lehetové teszi igyfeleink szamara pénziigyeik folyamatos, gyors, kényelmes nyomon kovetését interneten
keresztiil, okostelefonra optimalizalt felhasznaloi feliilet segitségével. A Bank altal kibocsatott lakossagi
bankkartyak szama 2010-ben 1,5%-kal novekedve 205.000 darabot ért el. A lakossagi sajat logds, illetve
co-branded hitelkartyak szama kockazati szempontokat szem el6tt tartva 2010 végén 17.000 volt. Az
MKB Bank 2010 dszén megkezdte a chippel ellatott bankkartyak kibocsatasat.
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Private Banking

Az MKB Bank Private Banking tigyfeleinek szama 2010 végére 13,2%-kal béviilve 1.485-6t tett ki. Az
iizletag altal kezelt vagyon 2010 végén 13,6%-os novekedéssel elérte a 204,4 milliard Ft-ot. Az egy
ligyfélre jutd atlagosan 137,6 millio Ft kezelt vagyon kiemelked6nek szamit a hazai piacon, a vagyon
novekedése 2010-ben az egy tigyfélre jutd kezelt vagyon megtartasa mellett valosult meg.

Pénz- és tokepiac, befektetés szolgaltatdasok

Az MKB Bank deviza, pénz és tokepiaci tevékenysége alapvetden ligyfelei kiszolgalasara épiil.

vallalatok megrendeléseit, pénzaramai fedezését célozza meg. Az MKB Bank valamennyi fontosabb
deviza tekintetében mind az azonnali, mind a hataridés devizapiac aktiv résztvevéje, és kiillonds hangsulyt
fektet a forint devizakereskedelmére valamennyi igényelt pénznemmel szemben vallalati és intézményi
iigyfélkore kiszolgalasa érdekében. A Bank FX opciodkat is kinal ligyfélkorében a deviza kitettség fedezés
céljara. Az MKB Bank altal nyujtott szolgaltatasok palettaja 2010-ben 1) elektronikus devizakereskedési
csatornaval boviilt.

Az MKB Bank a magyar allampapirok elsédleges forgalmazojaként a hazai kotvénypiac egyik
meghatarozo szerepldje. Az MKB Bank a belfoldi vallalati hitelpapir piacon is aktiv, nyilvanos kotvény
¢és jelzaloglevél kibocsatasokban forgalmazoként vesz részt, valamint zartkori kotvénykibocsatas
szervezésével all ligyfelei rendelkezésére.

Az MKB Bank a hazai piacon valtozatlanul az egyik vezetd hitelintézeti kibocsato. 2010. soran
folyamatosan valtozatos, futamidoben ¢és kamatfeltételekben kiilonbozo iigyféligények kielégitését
szolgald befektetési termék valasztékot biztositott ligyfelei szdmara. 2010 novemberében az MKB Bank
ismételten megujitotta nyilvanos belfoldi kibocsatasi programjat és a forintkibocsatasok mellett
rendszeresen eurd denomindcidju kotvénysorozatokkal is megjelent a hazai piacon. 2010-ben forgalomba
hozott kétvényeinek forintban szamitott 6ssznévértéke 83,9 milliard Ft-ot, mig 2010 végén fennalld 35
belfoldi kotvénysorozatanak teljes allomanya 160,7 milliard Ft-ot tett ki, amely 28,4%-0s boviilésnek
felel meg az el6z6 év végéhez képest.

Az MKB Bank a portfolid6 és vagyonkezelési szolgaltatasok széles skalajat kinalja belfoldi
nyugdijpénztari és egyéb intézményi ligyfeleinek. Az lizletag altal kezelt vagyon 2010 végén meghaladta
a 212 milliard forintot. 2011. junius 30-an a vagyonkezelt 4llomany 153 milliard forintra cs6kkent, amely
a tisztan allami nyugdijat valasztok vagyonanak a Nyugdijreform és Adossagesokkentd Alaphoz tortént
transzferaldsa miatt kovetkezett be.

A Bank altal forgalmazott MKB befektetési alapok nettd eszkozértéke 2010-ben 14,6 milliard Ft-tal nétt,
ami 12,5%-o0s emelkedést jelentett. 2010-ben kilenc 01j zart végli befektetési alap keriilt elinditasra. A
mérsékelt kockazatot megtestesitd tokevédett, zart végii alapok szegmensében az MKB alapok 42,1
milliard Ft-os kezelt vagyonnal és 11,8%-0s piacrészével a harmadik legjelent6sebb szerepléként zartak
az évet, megdrizve el6z6 évi piacrészét ebben a szegmensben. Uj nyilt végii befektetési alap elinditasara
is sor keriilt 2010-ben, mely az észak-amerikai részvénypiaci befektetések irant érdeklddo tigyfelek
szamadra jelent tovabbi portfoliddiverzifikacios lehetoséget. Az MKB befektetési alapok piaci részesedése
2010. végén 4,2% volt.'

Az MKB Bank az intézményi, vallalati- és lakossagi tigyfélkor szamara nyujtott letétkezelési, valamint
Osszevont értékpapir- és ligyfélszamla vezetési, illetve letéti 6rzés szolgaltatis keretében Gsszességében
1.470 milliard Ft letétkezelt értékpapir allomannyal rendelkezett 2010 végén. A tarsadalombiztositasi
rendszerbe torténd visszalépések kovetkezében a magannyugdijpénztarak részére letétkezelt vagyon
2011. janius végére kozel 800 milliard forinttal csokkent.

A pénzintézeti kapcsolatokban a fokusz az MKB iigyfeleinek nemzetkozi fizetési, kiilkereskedelmi
forgalma lebonyolitasabol, valamint piaci kockézatainak fedezésébdl fakadd igények kiszolgalasa,

' A Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelok Magyarorszagi Szovetsége altal publikalt statisztika alapjan szamitott
piaci részesedés.
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tovabba az MKB likviditismenedzsment, forrasbevonas teriiletén kiemelked6 bankkapcsolatokra
helyez6dott. Az MKB Bank pénzintézeti kapcsolatait célzottan kivalasztva kozremiikodik az exportdr
iigyfelek akkreditiv és garancia tigyleteinek lebonyolitasaban az elfogadhato kockazatu orszdgokban sajat
kockézatvallalassal, illetve a FAK térségben kockézatcsokkentd megoldasok (EBRD Trade Facilitation
Programme, MEHIB biztositds) alkalmazasaval. A pénzintézeti hitelezési tevékenység a stratégiai
céloknak megfelel6en tovabb csokkent és elsésorban a leanybankok finanszirozasara korlatozdodott.

Belfoldi stratégiai iizleti érdekeltségek és partnerek
MKB-Euroleasing cégcsoport

Az MKB-Euroleasing cégcsoport, immar 20 éve meghatarozd szerepldje a magyarorszagi gépjarmi
finanszirozasi piacnak — hazankban egyediildlld6 modon — egy szolgaltatasi lancon belill fogja at az
autokereskedelem, finanszirozas, autdpark-tizemeltetés és biztositaskozvetités teljes vertikumat, lehetdvé
téve ezzel az ligyfelek szamara komplex szolgaltatasok igénybevételét. Eszkozeinek tulnyomo részét a
cégcesoporthoz sorolt vallalkozasokban meglévé részesedések alkotjak. Az MKB Bank 2001 ota stratégiai
partnerként és tulajdonosként vesz részt a cégcsoport mitkodésében, melynek iranyitd vallalkozasaban, az
MKB-Euroleasing Zrt.-ben 50%-o0s tulajdonhanyaddal rendelkezik.

Az ujautd-értékesités 2010-ben az el6z6 évi drasztikus visszaesés utan jelentdsen nem csdkkent tovabb,
de az 0j finanszirozott gépjarmiivek szama 40%-kal kevesebb 2009-hez képest. A 2010-ben kb. 50.000
darabra visszaesé ujauto-értékesités esetében a finanszirozasi hanyad is a mélypontra, mintegy 25%-ra
keriilt, mig a hasznaltauto-értékesitéseknél (kb. 480.000 darab) a visszaesés 5% koriili.

A cégcsoport vevofinanszirozasi lizletiga tovabbra is a hazai gépjarmii finanszirozasi piac meghatarozo
szerepl6je. Az iizletag 2010-ben mintegy 74.000 iigyfelet finanszirozott, melyekbdl az 1j kihelyezések
allomanya az 5.400 darab 0j vevdfinanszirozasi szerz6dés mellett 13 milliard Ft-ot tett ki.

Az 1999-ben, az MKB Bank 50%-o0s részesedésével alapitott MKB-Euroleasing Autopark Zrt.
alaptevékenysége vallalatok ¢és intézmények gépjarmiiparkjanak tartdos bérleti konstrukcidban torténd
finanszirozasa, valamint az lizemeltetés teljes kor(i megszervezése és ellatisa. Az MKB-Euroleasing
Cégcsoport gépjarmiipark-kezelési lizletaga tartésan 20% feletti piaci részesedéssel, mintegy 9.000
finanszirozott és kezelt autoval a piac élmezOnyéhez tartozik. Bolgar lednyvallalata, az MKB-Autopark
0OOD gépjarmiiparkiizemeltetési szolgaltatast, chhez kapcsoloddan operativ lizingfinanszirozast, valamint
pénziigyi lizingszolgaltatast is ny(jt, melynek teljes tizemeltetett allomanya a 2009 évi 300 darabrol 720
darabra nétt 2010. végére.

A Carnet-Invest Zrt. és a hozza tartozé markakereskedések altal alkotott gépjarmiikereskedelmi lizletdg
tobbmarkas kereskedelmi haldzatként, 27 értékesitési ponton, 13 forgalmazott markaval, teljes kor(i
kereskedelmi és szerviz tevékenységgel mitkodott 2010. végén.

A hagyomanyos biztositaskozvetitdi szegmensben miikoddé Eurorisk Kft. a gépjarmiivekhez kapcsolodo
biztositasialkuszi tevékenysége mellett kdzvetitoként valamennyi biztositasi agat és modot lefedi.

MKB Biztositok

Az MKB Altalanos Biztositd Zrt. és az MKB Eletbiztositd Zrt. 2007. oktoberben kezdte meg miikodését.
Az egylittmtikodés keretében kiemelkedd szerep harul az MKB fiokhalozatara, ahol tobb, mint 500
tanacsado szolgalja ki a biztositast kotni kivand ligyfeleket. A biztositotarsasagok alapitasaval a Bank

cres

belf6ldon teljes kortivé valt.

Az MKB Eletbiztositd Zrt. 2010-ben 2,63 milliard Ft dijbevételt ért el, ami 4%-o0s novekedés az el6z6
évhez képest. Ebb6l 806 milli6 Ft a folyamatos dijas, mig 1.820 milli6 Ft az egyszeri dijas
¢letbiztositasokbodl szarmazott. Az ligyfelek szama 27,9%-kal 12.196-ra nétt. 2010 végén 10.856 darab
folyamatos dijas szerzddéssel rendelkezett a tarsasag, melynek Osszesitett éves allomanydija 862 millio
Ft-ot tett ki.
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Az MKB Altaldnos Biztosité Zrt. 2010-ben 1.107 milli6 Ft dijbevételt ért el, ami 119%-o0s novekedés az
el6zd évhez képest. Az ligyfelek szama 48,2%-kal 26.614-re nétt. 2010-ben 4.326 darab kart jelentettek
be a tarsasag tigyfelei, ami 160%-o0s novekedést jelent. A 2010-es karkifizetések, valamint a kartartalékok
valtozasa egyiittesen mintegy 600 millié Ft-ot tett ki, ami a megszolgalt dijhoz viszonyitva 56,5%-os
karhanyadot eredményezett. 2010. végén 16.767 darab lakasbiztositasi szerzédéssel, 5.978 darab kgfb és
4.971 darab CASCO szerzédéssel rendelkezett a tarsasag.

MKB Nyugdijpénztarak

Az Osszesitett kezelt vagyon 151 milliard Ft-ra nétt 2010. végére. A pénztar teljesitményéhez az 6nkéntes
ag 97.800 taggal, 88 milliard Ft vagyonnal, mig a magan ag 38.300 f6 létszammal és 63 milliard Ft
vagyonnal jarult hozza. A tarsadalombiztositdsi rendszerbe torténd visszalépések kovetkezében 2011.
juniusra a magannyugdijpénztar tagjainak szama és a kezelt vagyon szamottevéen csokkent: a taglétszam
3.300-fére, mig a kezelt vagyon 11 milliard forintra.

MKB Egészségpénztar

Az MKB Egészségpénztar a piacvezetd pénztarak egyike Magyarorszagon, a taglétszam 2010. végén
meghaladta a 133.500 f6t, a pénztar vagyona 8,5 milliard forintot tett ki.

Kozép- kelet eurdpai stratégiai leanyvallalatok
MKB Romexterra Bank
Az MKB Bank 92,42 szdzalékos tulajdonrésszel rendelkezik az MKB Romexterra Bankban.

A 2010. év soran — altalaban a roman bankpiaci szerepl6kh6z hasonldéan — az MKB Romexterra Bankra is
romlo portfoliomindség és gyorsan emelkedd kockazati koltség volt jellemzd. A 2009-ben kidolgozott és
a 2010 folyaman végrehajtott portfolidtisztitas lezarult, a rossz minéségii portfolio egy erre szakosodott,
az év soran az MKB Bank altal kozvetleniil atvett koveteléskezeld cég kezelésébe keriilt. Ezaltal az MKB
Romexterra Bank tehermentesitve lett a roman gazdasig visszaesésének torvényszerii eredményeként
felhalmozddott veszteségektdl, ugyanakkor a portfolid specialis kezelése lehetévé teszi a tovabbi
veszteségek csokkentését. 2010-ben elfogadott iizleti koncepcid szerint, az MKB Romexterra Bank 2011-
tol elsésorban a lakossagi, kis- és kozép vallalati szegmensben tervez iizleti boviilést, a nagyvallalati
szegmensre nem fokuszal.

Az MKB Romexterra Bank tigyfeleinek szama 16%-kal 194.954-ra csokkent 2010. év végére. 2010
végén a fiokhalozat 44 egységbdl allt.

Az iizleti stratégia sikeres megvaldsitasa érdekében 2010. november 1-t6]l az MKB Romexterra Bank,
MKB Nextebank névvel, in. commercial brand-del jelent meg a piacon.

2010-ben az MKB Romexterra Bank mérlegf6dsszege 46%-kal esett vissza és 1.578,7 millio lejt ért el. A
nettd hitelallomany 66%-kal 632,9 millid lejre csokkent. A folyoszamlak és betétek allomanya 1.084,7
millié lej volt, 3%-kal kevesebb, mint 2009. végén. Az 0Osszesen 294,3 millio lej Osszegli
céltartalékképzéssel az adozas el6tti eredmény 241,4 millio lej veszteség volt (2009: 109,8 M lej
veszteség). Az ad6zas utani veszteség 247,3 millio lej dsszeget tett ki (2009: 103,4 millio lej veszteség).
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MKB Unionbank!
Az MKB Bank 94 szazalékos részesedéssel rendelkezik az MKB Unionbankban.

2010-ben az MKB Unionbank az elhuzdédé gazdasagi recesszié ellenére is fejlddést mutatott. Az MKB
Unionbank azon bankok egyike, akik fenntartottak, illetve ndvelték iizleti tevékenységiiket a bolgar
bankpiacon. Az MKB Uninonbank mérlegf6osszege 6,2%-kal ndvekedett 1.732 milli6 levara. A nettd
hitelallomany 5,4%-kal béviilt, 1.227,5 milli6 levat ért el. A legnagyobb ndvekedés a lakossagi
szegmensben volt tapasztalhato, illetve a vallalati hitelezés teriiletén. Ezzel szemben a mikrovallalati
hitelportfolio csokkent. A kedvezétlen gazdasagi feltételek negativan hatottak a hitelportfolié mindségére,
a standard hitelek aranya csokkent szemben az egy évvel korabbival, érthetden a rossz hitelek aranya
emelkedett, de ezzel egyilitt a portfoliomindség a bankszektor atlaganal jobban alakult. A vallalati hitelek
piacan az MKB Unionbank részesedése 2,9% volt, mig a lakossagi hiteleknél 1,6%-os piacrésszel birt
2010 végén, koszonheten a bankrendszer atlagos ndvekedését felillmulo jelzaloghitelezésnek.

Az lgyfélforrasok allomanya Osszességében kozel 20%-kal nétt 2010 folyaman, javitva a hitel/betét
aranyt. Ezzel az MKB Unionbank piaci részesedése a vallalati betétek teriiletén 0,5 szazalékponttal
novekedve 3,5%-o0s, a lakossagi betétekben 0,2 szazalékpontos novekedéssel 1,4%-os volt az év végén.
Az ugyfélforrasok boviiléséhez 2010-ben az ligyfelek szamanak jelentés ndvekedése is hozzajarult. A
2009-es 13,2%-o0s ndvekedést kdvetden 2010 végén az aktiv ligyfelek szama Gjabb 13,7%-kal emelkedve
elérte a 99.124-et. Ezen belill a vallalati ligyfelek szama 5%-kal, a lakossagi tigyfelek szama 14,9%-kal
ndvekedett. 2010 végén az MKB Unionbank 54 fiokkal és 6 regionalis vallalati kdzponttal rendelkezett.

A 2010. évi bruttdo eredmény 76,7 millié levara nott, mig az évet az MKB Unionbank 4,8 millié leva
adozas elotti eredménnyel zarta.

'A piacrészesedésre vonatkozo adatok a Bolgar Nemzeti Bank adatai alapjan kertilt kiszdmitésra.
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IV.6. Tulajdonosi és csoport szerkezet

IV.6.1. Tulajdonosi szerkezet

A Bank 20.732.902.000 forint 6sszegli alaptokéje (jegyzett tokéje) 20.732.902 darab, egyenként ezer
forint névértékli, azonos jogokat megtestesitd torzsrészvénybdl all. A 2011. szeptember 30-i
részvénykonyv allapota alapjan a tulajdonosi szerkezetet az alabbi tablazat tartalmazza:

Részvényesek Részvények szama

(db)
Kiilfoldi részvényesek

Jogi személyek 20.732.565

Kiilfoldi 6sszesen 20.732.565
Belfoldi részvényesek

Vallalkozasok 155

Maganszemélyek 182

Belfoldi osszesen 337

Osszesen 20.732.902

A Bank jegyzett tokéjének 5 szazalékat meghalado részesedéssel rendelkezo részvényesek kore:

Részvényes Részvények szama  Tulajdoni hanyad

(db) (%)
Bayerische Landesbank 18.636.673 89,89
P.S.K. Beteiligungsverwaltung GmbH 2.025.420 9,77

A Kibocsatd el6tt nem ismert olyan megallapodas, amely a jovoben a Kibocsatd feletti kdzvetlen
tulajdonosi ellenérzés modosulasahoz vezethet.

1V.6.2. Fé tulajdonos
A BayernLB kozvetlen iranyitast biztosito befolyassal rendelkezik az MKB Bank Zrt-ben.

A BayernLB 1972-ben jott 1étre a Bayerische Gemeindebank és a Bayerische Landesbodenkreditanstalt
fuzigjaként. Székhelye: 80333 Miinchen, Brienner Strasse 20.

A BayernLB Holding AG-n keresztil a Bajor Szabad Allam 94,03 szizalékos, mig a Bajor
Takarékpénztari Szovetség (Sparkassenverband Bayern) 5,97 széazalékos kozvetett részesedéssel
rendelkezik a BayernL B-ben.

A BayernLB vezetd bajor kereskedelmi bankként német és eurdpai nagy- és kozépvallalatoknak, valamint
lakossagi tigyfeleknek nyujt szolgaltatast. Jogelédjeinek funkcioit megtartva a Bajor Szabad Allam és
Oonkormanyzatai elsédleges bankja, valamint a bajor takarékpénztarak (Sparkassen) kozponti bankja.
Hitelintézeti leanyvallalatai az MKB Bank mellett a DKB Deutsche Kreditbank Aktiengesellschaft
(Berlin) és a Banque LB Lux S.A. (Luxembourg). 2010. december 31-i konszolidalt mérlegf6osszege
megkozelitette a 316,4 milliard eurdt.
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IV.6.3. Szervezeti felépités

Az MKB Bank Zrt. az altala iranyitott vallalatcsoport anyavallalata. Az alabbi tablazat a Kibocsato
lényeges leany- és kozos vezetést vallalatainak bemutatasat tartalmazza a 2011. szeptember 30-i adatok
alapjan.

Bejegyzés
orszaga

Tulajdonrész

Alaptevékenység

Kdzvetlen Kozvetett

MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. 100% - Magyarorszag  befektetési alapkezelés
MKB Pénziigyi Zrt. 100% - Magyarorszag  pénziigyi lizing
MKB Nyugdij- és Egészségpénztart Kiszolgald Kift. 100% - Magyarorszdg  nyugdij- egészségpénztar adminisztracio
MKB Uzemeltetési Kit. 100% - Magyarorszag ingatlaniizemeltetés
Exter-Bérlet Kift. 100% - Magyarorszag  operativ lizing
Euro-Immat Kft. 100% Magyarorszag  Immaterialis javak kdlcsénzése
Euro Ingatlan Kft. 100% - Magyarorszag  ingatlanfejlesztés
Resideal Zrt. 100% - Magyarorszag  ingatlan forgalmazas
S.C. Corporate Recovery Management S.R.L. 100% Roménia kdveteléskezelés
Extercom Vagyonkezel6 Kift. 100% - Magyarorszag  ingatlan forgalmazas
Exter-Real Kft. 100% - Magyarorszag  ingatlanforgalmazas
Exter-Immo Zrt. - 100% Magyarorszag  ingatlan pénzugyi lizing
Euro Ingatlan Center Kift. - 100% Magyarorszag  Ingatlanfejlesztés
Euro Park Hazak Kift. - 100% Magyarorszag  Ingatlanfejlesztés
Kun Street Kift. - 100% Magyarorszag Ingatlanfejlesztés
Fiired Service Uzemeltetési Kit. - 100% Magyarorszag  ingatlaniizemeltetés
Interremise Kift. - 100%  Magyarorszag ingatlaniizemeltetés
Medister Kift. - 100%  Magyarorszag ingatlan lizing / projekttarsasag
Stop and Buy Kift. - 100% Magyarorszadg  ingatlaniizemeltetés
MKB Unionbank AD 94% - Bulgéria hitelintézet
AMC Imoti EEOD - 94% Bulgaria koéveteléskezelés
MKB Romexterra Bank S.A. 92,42% - Romania hitelintézet
MKB Romexterra Broker de Asigurare S.R.L. - 87,60% Romania biztositas kozvetités
MKB Romexterra Fleet Management S.R.L . - 87,60% Romania autopark kezelés
MKB Romexterra Leasing S.A. - 87,60% Romania pénzligyi lizing
MKB-Euroleasing Autopark Zrt. 49,98% 24,99% Magyarorszag  gépjarmi kolcsonzés, flottakezelés
MKB-Euroleasing Autéhitel Zrt. 47,86% 23,89% Magyarorszag  gépjarmiifinanszirozas
MKB- Euroleasing Autélizing Szolgaltatd Zrt. - 60,79% Magyarorszag  gépjarmiifinanszirozas
MKB-Euroleasing Zrt. 50% 0,98%  Magyarorszag  gépjarmifinanszirozas
Ercorner Kit. 50% - Magyarorszag  vagyonkezelés
CARNET-INVEST Zrt. - 50% Magyarorszdg  vagyonkezelés
Euroleasing Kift. - 50% Magyarorszag  ingatlaniizemeltetés, adminisztracié
Ede Duna Kft. - 50% Magyarorszag  ingatlanfejlesztés
Mogyordskert Kft. - 50% Magyarorszag  ingatlanfejlesztés
SKAF Kit. - 50% Magyarorszdg _ingatlanfejlesztés
IV.7. Trendek

Hazai gazdasagi kornyezet

2011. I. negyedévben 2,5%-kal, mig a II. negyedévben 1,5%-kal bdviilt a bruttd hazai termék ("GDP”) az
egy évvel korabbihoz képest. A szezonalisan igazitott adatok szerint az el6z6 negyedévhez képest stagnalt
a GDP a II. negyedévben. Felhasznalasi oldalrol a beruhazasok hiiztak lefelé a gazdasagi névekedést, mig
a fogyasztas gyakorlatilag semleges volt, a nettd export pedig tovabbra is komoly mértékben javitja a
mutatot. Termelési oldalrdl a ndvekedést az ipar és a mezdgazdasag tamogatja, de az ipar huzbereje
csokkent, amit a mezdgazdasag nem tudott ellensulyozni. Az épitipar mellett a II. negyedévben mar a
szolgaltatasok teljesitménye is lefelé huzta a GDP-ndvekedést.
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A kormany tovabbra is minden féorumon kifejezi elkotelezettségét a hidny- és addssagcélok betartasa
mellett. A vartnal rosszabb novekedés negativ hatasainak ellentételezése érdekében még januarban 190
milliard Ft hatasu zarolasrol dontott, és dsszel Gjabb 100 milliard Ft-os korrekciot jelentett be. Ennek
ellenére, egy AFA-iigyben sziiletett Eurépai Unids birésagi dontés nyomén esedékes 250 milliard Ft-os
kiadas miatt a pénzforgalmi hiany meghaladhatja a MOL Nyrt. részesedés megvasarlasa miatt egyébként
megemelt hidnycélt. A Maastrichti hianycél tartdsa a magan-nyugdijpénztari vagyon atvételének
elszamolasa miatt nincs veszélyben, itt a kormany terveinek megfelelden komoly tobblet varhato 2011-
ben.

Modszertani valtas miatt a fizetési mérleg adatai visszamendleg megvaltoztak, a kiilkereskedelmi
forgalom és a kiilkereskedelmi mérleg egyenlege kisebb lett. Ezzel egyiitt 2011 els6 felében folytatodott a
folyo fizetési mérleg javulasa, az egyenleg az 1j adatok szerint a 2011 II. negyedévében 738 milli6 Eurds,
rekordnak szamitd tobblettel zart. A jelentds arupiaci tobbleten til a szolgaltatdsok rekord méretii
tobbletet elérd egyenlege jarult ehhez hozza.

A munkaeré-piaci feltételek nem valtoztak érdemben 2011 elsé nyolc honapjaban. A munkanélkiiliségi
rata a 2011. junius-augusztusi iddszakban 10,8%-ra mérséklddott az egy évvel korabbi 11,0%-os szintrdl.
A korabbi koézmunkaprogramok 2010 végi leépitése utan 2011 folyaman ismét emelkedett a
kdzmunkaprogramokban foglalkoztatottak 1étszama, bar még mindig elmarad a tavalyi szintt6l. A
kozszféraban ezen tilmenden leépités zajlott, mig a maganszektorban enyhe, 1% koriili mértékben nétt a
foglalkoztatottsag. A béremelkedés liteme a 2010-es 3-4%-161 5% kdrnyékére emelkedett.

2010. szeptemberben a fogyasztoi arak 3,6 szazalékkal haladtak meg az egy évvel korabbi szintet. A
maginflacié éves iiteme 3,0% volt, ami magasabb az egy évvel korabbi 1,5%-nal, de az el6z6 honapokhoz
képest mar csokkenést mutat, és megfelel az inflacids célnak. A piaci szolgéltatdsok inflacidja is rekord
alacsony szinteken, 2-2,5% kozott mozog. A friss adatok szerint tovabbra sincs érdemleges inflacios
nyomas a gazdasagban. Ugyanakkor 2012-ben a kormanyzati adéemelések és az artamogatasok leépitése
atmenetileg jelentdsen, a jelenlegi piaci varakozasok alapjan 4,5-5% ko6zé emelheti az inflaciot.

A jegybank 2010 végén kezdett monetaris politikai szigoritdsa kovetkeztében az alapkamat 2011.
januarjaban 6,00%-ra emelkedett, majd az év soran 2011. oktoberig ezen a szinten maradt. Bar a
novekedési és inflacios kilatasok indokoltta tehették volna a kamatcsokkentést, a kiilsé kornyezettel
kapcsolatos kockazatok, majd, az orszag kockazati felaranak emelkedése és az arfolyam gyengiilése a
csokkentés ellen hatottak.

Magyar bankszektor tendencidai

A globalis nemzetkdzi pénziigyi valsag kovetkezményeként sziikségessé valt a korabban a bankszektor
novekedési motorjanak szamito hitelezési aktivitas ujragondolasa, melynek kovetkeztében a szektor nettd
hitelallomanya 2010-ben az el6z6 évi csokkenést kovetéen stagnalt, 2011. 1. félévében pedig ismét, 7,3
szazalékkal csokkent az év végéhez képest. A szektor forrasallomanya szintén csokkenést mutatott 2011.
els6 félévében, melynek jelentds része a kiilfoldi forrasok visszaesésének volt kdszonhetd.

A megnovekedett refinanszirozasi koltségek, a nagymértékben determinalt miikddési koltségszintek, a
hitelezés korlatossaga (mind keresleti, mind kindlati oldalrél), a névekvo céltartalékolas, valamint a 2010-
ben bevezetett magas mértékii allami elvonas kovetkeztében a hazai pénziigyi rendszer jovedelemtermeld
képessége gyengiilt. Az adozott eredmény 2010. évi jelentds csokkenését 2011. elsd félévében kismértékii
novekedés kovette (1,4%) az el6z6 év azonos idészakahoz képest.

A stagnald jovedelmezOség ellenére a koltség/bevétel mutatd javult 2010. év végéhez képest, mivel a
folytatodo szigoru koltségesokkentési, racionalizalasi intézkedéseknek kdvetkeztében a szektor 2011. 1.
felévi miikodesi koltségei 1,2 szazalékkal csokkentek az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

A bankrendszer szamos jelentds szerepldjénél azonban a kdoltségoldali intézkedések sem voltak képesek

ellensulyozni a kies6 iizletek és portfolioromlas megkivanta céltartalék képzés miatti eredménykiesést.
2011 els6 felében szamos bank, kozte nagybankok sem tudtak pozitiv eredményt jelenteni.
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Jelzalog alapu devizahitelek végtorlesztése

A kormany Otthonvédelmi Akcidtervével kapcsolatos intézkedések keretében az Orszaggyiilés 2011.
szeptember honap folyaman t6bbszor modositotta a Hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szold
1996. évi CXII. Torvényt is. A 2011. szeptember 29-én hatalyba 1épett modositas értelmében a toérvény
altal meghatarozott feltételek teljesiilése esetén, a Magyar Koztarsasag teriiletén 1évé lakoingatlanon
alapitott zalogjog fedezetével a fogyasztoval kotott deviza alapu kdlesonszerzodés alapjan teljesitett teljes
elotorlesztés (Végtorlesztés) esetén a pénziigyi intézmények a Végtorlesztés forint Osszegének
meghatarozasakor svajci frank ("CHF”) esetén 180 HUF/CHF, eur6 esetén 250 HUF/EUR, japan jen
(’JPY”) esetén 200 HUF/100 JPY arfolyamot kotelesek alkalmazni. A Végtorlesztésre vonatkozo irasbeli
igénybejelentését a hitelfelvevé 2011. december 30. napjaig nyujthatja be a Végtorlesztéssel érintett
deviza alapi kolcsont nyujtd pénziigyi intézmény részére. A Végtorlesztésre a hitelfelvevonek az
igénybejelentés napjat kovetd 60. napig van lehetdsége.

A Kibocsatd 2011. oktober 31-én a Végtorlesztésre vonatkozdan az alabbi rendkiviili tdjékoztatast tette
kozzé:

»~Az MKB Bank Zrt. — eleget téve a tOkepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény 55. paragrafusaban,
valamint a 24/2008. (VIII.15.) PM rendelet 4. sz. melléklet 1.10. pontjaban foglalt koételezettségének —
ezaton nyujt tajékoztatast arrdl, hogy ,,a deviza alapu kolcsondk Hpt. 200/B. §-a szerinti végtorlesztési
lehetéségével érintett kovetelések prudencialis kezelésére vonatkozd feliigyeleti elvarasokrol” szolo
PSZAF korlevélben foglalt elirasok alapjan jelentds mértékii céltartalék képzésérdl dontott. A terven
feliili céltartalékképzés kovetkezményeként a 2011. harmadik negyedévi mérleg- és eredményadatok
alapjan az MKB Bank Zrt. sajat tokéje csokken, és ezért tokemegfelelése a torvény altal eldirt szint ala
mérséklodik. A végtorlesztésekbdl adodo végleges veszteség 2012. februar 29-e el6tt nem allapithatd
meg, ezért a fotulajdonos BayernLB elkotelezte magat, hogy 2012. marcius 31-ig megteszi a sziikséges
intézkedéseket — amit az iranyito testiileteinek még jova kell hagynia - — annak érdekében, hogy az MKB
Bank Zrt. a torvény altal eldirt tobblet-tokekovetelményeket teljesitse.”

IV.8. Nyereség-elorejelzés vagy -becslés

A jelen Alaptajékoztatd sem nyereség-elorejelzést, sem becslést nem tartalmaz, erre vonatkozo
informdaciot az MKB Bank Zrt. nem tesz kozz¢é.

IV.9. Igazgatasi, iranyito és feliigyel6 szervek, alkalmazottak

IV.9.1. Igazgatosag

A magyar jogszabalyok értelmében az Igazgatdsag a Bank operativ ligyvezetd szerve. Képviseli a Bankot
harmadik személyekkel szemben, birésagok €s mas hatdsagok eldtt, kialakitja és iranyitja a Bank
munkaszervezetét. Az Igazgatésag a hatalyos jogszabalyok és a kozgytilési hatarozatok keretei kozott
minden intézkedésre jogosult, ami nincs kizarolagosan a kozgytilésnek vagy a Feliigyelé Bizottsagnak
fenntartva, illetve a Felligyeld Bizottsag jovahagyasahoz kotve.

Az Igazgatdsag koteles jelentést tenni az €vi rendes kozgyiilésen a Bank vezetésérdl, pénziigyi helyzetérol
¢és tzletpolitikajarol. A Bank alapszabalya értelmében az Igazgatdsag legaldbb 3 és legfeljebb 11
természetes személy tagbdl all, akiket a kozgyiilés legfeljebb harom évre vélaszt. Az Igazgatdsag tagjai
ujravalaszthatok és barmikor visszahivhatdak.

Az Igazgatdsag tagjai az alabbi személyek:

Erdei Tamas az Igazgatésiag elnoke, vezérigazgaté 1954-ben sziiletett Budapesten, magyar
allampolgar. 1978-ban szerzett lizemgazdasz diplomat a Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan, majd 1983-
ban okleveles konyvvizsgaloi képesitést szerzett. 1972 és 1981 kozott az Orszagos Takarékpénztarnal
dolgozott kiilonbozd iigyviteli munkakorben, majd fiokigazgatonak nevezték ki. 1981-t61 1983-ig a
Pénziigyminisztériumnal helyezkedett el a bankfeliigyeleti teriileten. 1983 6ta a Magyar Kiilkereskedelmi
Bank munkatarsa, 1985-t6l ligyvezetd igazgato, 1990-t6l vezérigazgatd helyettes. 1991-t6l tagja a bank
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igazgatosaganak, 1994-ben nevezik ki vezérigazgatonak. 1997. januar 1-t61 a Bank elnok-
vezérigazgatoja. 1997-t61 2008-ig, majd Gjravalasztassal 2009-t61 2010-ig tjfent a Magyar Bankszovetség
elndke, ezutan elnokségének tagja. A Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. (korabban: Nemzeti
Vagyongazdalkodasi Tanacs) igazgatosaganak tagja volt 2010 janiusatol 2011. oktdber 1-ig. A
Nemzetkozi Gyermekmentd Szolgalat feliigyeld bizottsaganak elnoke.

Dr. Balogh Imre vezérigazgatd-helyettes 1959-ben sziiletett Budapesten, magyar allampolgar. 1985-ben
a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem tervgazdasagi szakan szerzett kdzgazdasz diplomat, majd
1986-ban doktori cimet. 1985-t61 1988-ig a Pénziigykutatasi Intézetnél (késébb Pénziigykutatdo Rt.)
helyezkedett el tudomanyos munkatarsként. 1988-t6l dolgozik a Bankban, 1992-t61 ligyvezetd igazgato.
1994 és 2001 kozott igyvezetd igazgatd és a stratégiai, operacids €s pénziigyi szakteriiletek vezetdje.
2001-ben az MKB Csoport pénziigyi igazgatdjava és a stratégiai, szamviteli, marketing szakteriiletek
vezetdjévé nevezik ki. 2004. julius 1-t61 a Bank Kockazatkezelési és Stratégiai vezérigazgato-helyettese.
2002. ota az MKB Euroleasing Zrt. igazgatosaganak tagja. 2004. julius 1-t6l az MKB igazgatosaganak
tagja. Balogh Imre 2005-t8] Retail, majd 2010. julius 1-t61 Uzleti vezérigazgatd-helyettes. 2006-t6] az
MKB Unionbank feliigyel bizottsaganak elndk-helyettese, 2008-t01 elndke. 2007 6ta az MKB Altaldnos
Biztosito Zrt. és az MKB Eletbiztosité Zrt. feliigyeld bizottsaganak tagja.

dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes 1953-ban sziiletett Debrecenben, magyar allampolgar. Az
E6tvos Lorand Tudomanyegyetem Allam és Jogtudomanyi Karan szerzett doktori cimet. 1989-ben
cimzetes docensi cimet kapott. 2000-t6]1 a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem adjunktusa. Dr.
Kraudi Adrienne 1988-t61 dolgozik a Magyar Kiilkereskedelmi Banknal. 2003-ban a Tarsasagi Igazgatas
és Humanpolitikai Igazgatdsadg iigyvezetd igazgatdjdva nevezték ki. 2005. junius 1-t6] Térsasagi
igazgatasi és Marketing-kommunikdcids vezérigazgato-helyettes. 2008. marcius 26-t6l tagja a Bank
Igazgatosaganak. Az MKB Euroleasing Zrt. Feliigyel6 Bizottsagénak elndke, valamint tagja az MKB
Befektetési Alapkezeld Zrt. Igazgatsaganak.

Dr. Simak Pal vezérigazgato-helyettes 1973-ban sziiletett Budapesten, magyar allampolgar. Fels6foku
tanulmanyait a torontdi egyetemen végezte. 1995-ben, majd 1999-2000-ben ismét a torontdéi Royal Bank
of Canada munkatarsa, 2000-ben csatlakozott a McKinsey & Company budapesti iroddjahoz, melynek
partnere 2007. év végéig. Dr. Simak Pal 2008. februar 1-jével az MKB Bank vezérigazgat6 helyettese,
2008. marcius 26-t0l tagja a Bank Igazgatdsaganak. 2008-t61 az MKB Romexterra Bank Igazgatosaganak
tagja.

Roland Heinz Michaud vezérigazgato-helyettes 1961-ben szilletett Bad Hersfeldben, német
allampolgar. Kélnben az Alkalmazott Tudomanyok Egyetemén szerzett kozigazgatasi diplomat. Szakmai
palyafutasat a német Szovetségi Biiniigyi Nyomozohivatalnal kezdte 1985-ben. Ezt kovetéen 6t évig
dolgozott egy vezetd nemzetkdzi informatikai vallalatnal. 1991-ben 1épett be az UniCredit bankhoz,
amelynek rovid megszakitassal csaknem hiisz évig volt munkatarsa kiilonb6z6é pozicidkban: Dolgozott
nagyvallalati értékesitési vezetOként, majd a restrukturdlasi és workout teriileten volt vezetd
beosztasokban. 2010. novemberében csatlakozott a BayernLB-hez a restrukturalasi teriilet vezetdjeként.
2010. november 30-a oOta tagja a Bank Igazgatosaganak, 2011. novembere Ota a Specialis Hitelekért
Felel6s vezérigazgato-helyettes.

Az Igazgatdsag tagjainak iizleti cime: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
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1V.9.2. Feliigyel6 Bizottsag

A Feliigyel6 Bizottsag ellendrzi a Bank ligyvezetését. Ennek keretében ellendrzi Bank éves és kdzbenso
pénziigyi jelentéseit. Megvizsgalja az Igazgatdsagnak az ligyvezetésrol, a tarsasag vagyoni helyzetérdl, és
lizletpolitikajardl, a kockazatkezelési politikajar6l, a versenykornyezetrél, a stratégiai érdekeltségek
teljesitményérél és kockazati pozicioirol, a pénzmosas elleni kiizdelemrdl, a compliance és
humanpolitikai tevékenységrél készitett rendszeres jelentéseit. A Felligyeld Bizottsag megvizsgalja a
kozgytilés napirendjén szereplé valamennyi lényeges iizletpolitikai jelentést, valamint minden olyan
elterjesztést, amely a kozgyllés kizarolagos hataskorébe tartozo iligyre vonatkozik. A Feliigyeld
Bizottsag iranyitja a Bank belsé ellendrzési szervezetét, amelynek keretében elfogadja a belsd ellendrzési
szervezeti egység ¢éves ellendrzési tervét, valamint megtargyalja a belsd ellenérzés altal készitett
negyedéves ¢és egyéb jelentéseket, és ellendrzi a sziikséges intézkedések végrehajtasat.

A Bank Alapszabalya értelmében a Felligyel6 Bizottsag a gazdasagi tarsasagokrol szold 2006. évi IV.
torvény 37. §-a szerinti ligydontd feliigyeld bizottsagként miikodik, amely alapjan a hagyomanyos —
fentebb Gsszefoglalt - ellendrzési feladatokon tal jovahagyasi jogkort gyakorol az Igazgatosag tagjai
munkaszerzodéseinek és jutalmazasaval kapcsolatos kérdésekben, valamint dont egyes, az Igazgatosag
hataskorébe tartozo dontések jovahagyasarol, valamint ellatja a Tékepiaci Torvény 62. §-a szerinti audit
bizottsagi feladatokat is. A Bank Alapszabalya értelmében a Felligyeld Bizottsag legalabb harom,
legfeljebb kilenc tagbol all.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai az alabbi személyek:

Stephan Winkelmeier, a Feliigyelo Bizottsig elnoke 1967-ben sziiletett Regensburgban, német
allampolgar. Regensburgban, a bajor DG Banknal végzett banki tanulmanyokat, majd iizletviteli diplomat
szerzett a Passaui Egyetemen. Szakmai palyafutasat az UniCredit csoportnal kezdte. Dolgozott a
bankcsoportnal vezetd hitelelemzOként, az Eurdpai Feltorekvé Piacok hitelezéséért felelds teriilet
iranyitdjaként, 2000 és 2002 tanacsadoként, majd a lakossagi, textil- és ruhaipari agazatok
vonatkozasaban vezetd kockazatkezeloként, illetve a restrukturalasi, felszamolasi és specialis hitel-
portfolioért felelds teriilet vezetéjeként. 2008-t61 2010-ig az UniCredit Bank Austria kockazati
teriiletének vezetdje, vezetéségi tag. 2010. julius 1-t6] a BayernLB Igazgatésaganak tagja, valamint a
restrukturalasi egység vezetdje. 2010. oktober 1-t6] tagja az MKB Bank Feliigyel Bizottsaganak.

Jochen Walther Bottermann Quedlinburgban sziilett 1943-ban, német allampolgar. Miinchenben ¢és
Genfben folytatott jogi tanulmanyokat, majd 1970-t6] iigyvédi irodanal helyezkedik el. 1973-t6l a
Bajororszagi Pénziigyminisztériumnal dolgozik, ezt kovetden, 1978-t6l1 a Bayerische Landesbank
Girozentrale pénzintézetnél dolgozik kiilonb6z6 vezetd beosztdsokban. 1996. januar elsején nevezték ki a
bank igazgatdjanak. 2000-t61 az Osztrak Posta-takarékszovetkezet elnokségi tagjaként, majd a pénzintézet
elnok-vezérigazgatojaként dolgozott Ausztriaban. 2005-ben a BAWAG P.S.K. Igazgatosaganak tagjava
nevezik ki, majd 2009. januar elsejétél a BAWAG P.S.K. Igazgatésaganak tanacsadoja lesz. 2001. aprilis
25-t61 2008. junius 19-ig az MKB Igazgatdsaganak tagja volt, 2009. marcius 27-én a Feliigyel6 Bizottsag
tagjava valasztjak.

Gerd Héusler 1951-ben sziiletett Bantelnben, német allampolgar. A Frankfurti és Genfi egyetemen
végzett jogi, illetve kozgazdasagi tanulmanyokat. Hivatali palyafutasat a Deutsche Banknal kezdte, 1996-
tol az igazgatotanacs tagja, majd 1998-t61 a Dresdner Kleinwort Benson elndke Londonban. 2001-t61
felépitette a Nemzetkdzi Valutaalap (IMF) tékepiaci részlegét Washingtonban. 2006-t61 a Lazard
befektetési bank alelndke. 2008. oktdber elsejétdl az RHIJ International pénziigyi befektetd vallalat
igazgatosaganak tagja. Tagja a washingtoni székhelyli Harmincak Csoportjanak, amely a nemzetkozi
pénziigyi rendszer stabilitdsaval kapcsolatos tanulmdnyok sorat tette kozzé. 2010. aprilis 15-e oOta a
BayernLB Igazgatdsdganak elndki posztjat tolti be. 2010. majus 3-a 6ta tagja az MKB Feliigyel
Bizottsaganak, amelynek 2010. oktober 15-ig az elndki posztjat is betoltotte.

Dr. Mészaros Tamas 1946-ban sziiletett Egerben, magyar allampolgar. 1970-ben a Marx Karoly
Kozgazdasagtudomanyi Egyetem Ipari szakan diplomazott. 1971-ben egyetemi doktori, 1984-ben
kozgazdasagtudomany kandidatusa tudomanyos fokozatot szerzett. Tobb kiilfoldi tovabbképzésen vett
részt. Szamos magyar, illetve angol nyelvii publikacid, tanulmany fiizédik nevéhez, koztik 3 6nalld
konyv. Munkéssagaért 1996-ban a Magyar Koztarsasag Erdemrend Kiskeresztjével, majd 2006-ban a
Magyar Koztarsasag Erdemrend Kozépkeresztjével tiintették ki. 2003-ban a Miskolci Egyetem, 2009-ben
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pedig a Babes-Bolyai Egyetem tiszteletbeli doktorava avattak. Tagja a Magyar Tudomanyos Akadémia
Ipargazdasagi Bizottsdgnak. 1998-ban, illetve 2002-t31 2006-ig az APV Rt. igazgatosaganak elnoke,
1993-t61 a MASPED Rt. Feliigyelo Bizottsaganak elntke, 2006-t61 pedig tagja a Richter Gedeon Nyrt.
igazgatdsdganak. 1995 és 2002 kozott az MKB Nyugdijpénztar ellendrz6 bizottsaganak elndke. 1991-t61
oktat a Budapesti Corvinus Egyetemen. 2004. januar 1. 6ta az egyetem rektora, valamint 2005-t6l a
Vallalkozasfejlesztési Intézetének igazgatoja. 2009. julius 1-t6l tagja az MKB Bank Feliigyeld
Bizottsaganak.

Marcus Kramer 1963-ban sziiletett Essenben, német allampolgar. Essenben, a Commerzbanknal végzett
banki tanulmanyokat, majd iizletviteli diplomat szerzett a varos egyetemén. Szakmai palyafutisat a
Berliner Banknal kezdte vallalati igyfél-kapcsolattartd gyakornokként. 1992-t61 1996-ig a Credit Suisse
csoportnal dolgozott. 1996 és 2004 kozott a Deutsche Bank munkatarsa, ahol kezdetben a pénzintézeti
terlileten vezetd hitelelemzd, késobb a globalis ipari teriileten a hitelezésért felelés vezetd, majd
fotanacsos, végll Németorszagért felelés hitelezési vezetd. 2004-t61 2008-ig a WestLB-nél a
hitelkockazat-kezelési teriilet vezetdje ezt kovetden pedig 2 évig a Commerzbanknal a Mittelstandsbank
kockazatkezelésért felelds vezetd, majd igazgatosagi tag. 2010. majus 1-t61 a BayernLB Igazgatosaganak
tagja, valamint a bank kockazati teriiletének iranyitdja. 2010. jalius 7-t6l tagja az MKB Bank Feliigyeld
Bizottsaganak.

Nils Niermann Wertingenben, Németorszagban sziiletett 1969-ben. Az Augsburgi Egyetemen, valamint
a Frankfurtban folytatott gazdasagi tanulmanyokat. Banki palyafutasat 1993-ban kezdte a Bayerische
Landesbank értékpapir kereskedelmi és letétkezelési teriiletén, majd a kockazatkezelési teriileten
folytatta. 2001 és 2007 kozott a Kereskedelmi és Kontroling ellendrzési osztaly vezetbje volt. Ezt
kovetéen a vallalati és ingatlankereskedelmi értékesitési és kereskedelmi szakteriilet vezetdjeként a
Londoni és New York-i fiokok kereskedelmi feliigyeletével, valamint a luxemburgi fiokok iranyitasaval
volt megbizva. 2009-t61 a Vallalati és Piaci Uzleti teriilet vezetdje, és jelenleg a csoport szinti 1T
iranyitasaért is felel6s. 2010-ben valasztottdk meg a Bayerische Landesbank Igazgatosaganak tagjava.
2011. jalius 29. 6ta tagja az MKB Bank Feliigyel6 Bizottsaganak.

Dr. Kotulyak Eva, a munkavallalok altal delegalt feliigyel6 bizottsagi tag

1954-ben sziiletett Budapesten, magyar allampolgar. Az Eotvos Lorand Tudomanyegyetem Allam- és
Jogtudomanyi Karan szerzett diplomat 1979-ben. 1979 és 1982 kozott a Kiilkereskedelmi Minisztérium
Jogi Fdosztalyan dolgozott. 1982 és 1989 kozott az Allami Gazdasigok Kereskedelmi Kft., majd a
kovetkez6 két évben egy mezdgazdasagi kiilkereskedelmi kft. jogtanacsosaként tevékenykedik. 1992-t61
egyéni igyvédként gazdasagi jogi ligyekkel foglalkozott. Az MKB Banknal jogtanacsosi munkakdrben
1997-t61 dolgozik, el6szor a Nemzetkozi és Pénziigyi Jogi Kapcsolatok teriiletén, majd 2001-t6l a
Compliance szakteriileten, 2003 ota pedig a Lakossagi, Szindikalt és Projektfinanszirozasi Jogi
szaktertileten. 2007. marcius 26-t61 az MKB Bank Feliigyel Bizottsdganak tagja.

Lérincz Ibolya, a munkavallalok altal delegalt feliigyeld bizottsagi tag

1953-ban Budapesten sziiletett. Az MKB Banknal a kliring csoport munkatarsaként kezdi palyafutasat
1989-ben, majd bankkartya tigyfélszolgalati munkatars. 1992-t61 a devizalevelezés csoportvezetdje. 2000-
t61 a Privat Ugyfélszolgalat, majd a Call Center, telefonos iigyfélszolgalat csoportvezetdje. 2006-tol
féosztalyvezetd helyettes. 1998-t0l szakszervezeti bizalmi, 2000-t3]1 Uzemi Tanacstag, 2003-t6] az Uzemi
Tanacs Segélyezési Bizottsag Elndke. 2008. junius 19-t6] tagja az MKB Bank Feliigyel6 Bizottsaganak.

Dr. Buzané dr. Banhegyi Judit, a munkavallalok altal delegalt feliigyeld bizottsagi tag

1971-ben sziiletett, magyar allampolgar. 1995-ben a Miskolci Egyetem Allam és Jogtudomanyi Karan
diplomazott. 1998-ban tette le jogi szakvizsgajat, és ugyanebben az évben szerzett szakkdzgazdasz
diplomat a Pénziigyi és Szamviteli Fdiskolan. Tanulmanyai mellett 1995 ¢és 1996 kozott a Fovarosi
Fougyészség munkatarsa volt, majd 1997-t61 2000-ig az OTP Banknal dolgozott. Ezt kdvetden 1épett be
az MKB Bank Lakossagi Hitelezési Féosztalyahoz, késébb a Duna Plaza fiok Uzletagvezetdjévé, majd az
Alagut utcai fiok Fidkvezet6jévé nevezték ki. Palyafutasat fiokigazgatoként a Széna téri fiok iranyitasaval
folytatta, majd a Tiirr Istvan utcai fiokhoz keriilt, ahol jelenleg is fidkigazgatoi beosztasban dolgozik.
2010. marciusa 31. 6ta tagja a Feliigyel6 Bizottsagnak.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjainak iizleti cime: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
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1V.9.3. Osszeférhetetlenség

Az MKB Bank Zrt. igazgatasi, iranyito és feliigyeld bizottsagaban tisztséget betoltd személyek altal az
MKB Bank Zrt. részére végzett feladatok, és ezen személyek maganérdekei és/vagy mas feladatai kozott
nem all fenn 6sszeférhetetlenség.

1V.9.4. Alkalmazottak

2011. szeptember 30-an a Bank alkalmazottainak szama 2.200 {6 volt.

IV.10. A Kibocsaté eszkozeire, forrasaira, valamint pénziigyi helyzetére és eredményére
vonatkoz6 pénziigyi informaciok

IV.10.1. Korabbi és kozbensé pénziigyi informaciok

A Kibocsato legutobbi két pénziigyi évre vonatkozd, a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
eléirasainak megfelelden Osszeallitott konszolidalt éves beszamoloit a KPMG Hungaria Konyvvizsgalo,
Ado- és Kozgazdasagi Tanacsado Kft. auditalta, amelyekrdl minden évben mindsités és korlatozas nélkiili
konyvvizsgalodi nyilatkozatot adott ki. A legutolso auditalt pénziigyi informacio datuma: 2010. december
31.

A Kibocsatd 2011. augusztus 29-én a Tokepiaci Torvény 54.§ (5) bekezdése alapjan készitett, nem
auditalt Féléves Jelentést tett kdzzé.

1V.10.2. Pénziigyi attekintés 2010

Az alabbi attekintés az MKB Bank Zrt. és konszolidalt vallalatai ("MKB Csoport” vagy “Csoport”) 2010.
december 31-i fordulonapra, a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok eldirasainak megfelelden
elkeszitett auditalt, konszolidalt pénziigyi beszamolojaban megjelend adatok alapjan keriilt osszeallitasra.
Az alabbi attekintést a pénziigyi beszamoloban megjelend adatok felhasznalasaval a Kibocsato dllitotta
ossze, és azt a Kibocsato konyvvizsgaldja kiilon nem auditalta.

Mérlegtételek

2010 végén a Csoport teljes eszkozallomanyanak értéke az el6z6 év végén kimutatott 3 106,6 milliard
forintos 0sszegrol 5,4%-os sziikiilés révén 2 939,2 milliard forintot mutat. Az tigyfélhitelek allomanya
4,1%-kal csokkenve 2 177,8 milliard forintra valtozott. A csokkend volumenti ligyfél kolesondk és hitelek
ellenére az iigyfél-eszkdzok mérlegfoosszegre vetitett részaranya kismértékben, 74,1%-ra nétt az el6z6
évhez képest (2009: 73,1%).

A teljes eszkozallomany 2010. évi csokkenése elsdsorban a likviditasi céli értékpapirok eladdsabol fakad,
melyek értéke 253,2 millidrd forint (2009: 354,1 milliard forint). Az ligyfelek részére nyujtott hitelek
allomanyaban bekovetkezett visszaesésbdl (93,5 milliard forint), a projekt- és vallalatfinanszirozo hitelek
(48,4 milliard forinttal) csokkentek, amelyet részben egyenstilyozott az ingatlanfinanszirozé hitelek (13
milliard forintos) emelkedése. Ezzel parhuzamosan, szamottevé 107,7 milliard forintos cs6kkenés lathato
a kis- és kozépvallalatok kitettségének élelmiszeripar, kereskedelem és szolgaltatasok agazatainal.

A retail agazatnak nyujtott hitelek kiemelkedden (49,6 milliard forinttal) ndttek, annak ellenére, hogy a
hozzajuk kapcsolodd csoportos értékvesztések szintje 2,7 milliard forinttal emelkedett az el6z6 évhez
képest. A lakossagi iigyfeleknek nyujtott lakascélu jelzalogkolesonok 72 milliard forinttal boviiltek,
amely novekvo tendencianak felel meg.

A rendkiviil erés versenyben a Bank iizleti stratégidja a kihelyezések finanszirozasa érdekében tovabbra is
komoly hangsulyt helyezett az ligyfélbetétek megtartasara és bovitésére. A Csoport tagjaindl a vallalati és
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a lakossagi tigyfelek altal vezetett folyoszamlak és a betéti szamlak teljes 6sszege az el6z6 évi szinthez
képes kozel 4,4%-kal, 1 467,2 milliard forintra nétt (2009: 1 406,0 milliard forint). A Romexterra
Banknal a folyoszamlak és betéti szamldk allomanyanak 10,0%-os csokkenését a Unionbank 28,3
milliard forintos (19,8%) tligyfélbetétek allomany novekedése ellenstlyozta.

Az eszkdzoldal sziikiilése vagy stagnaldsa 2010-ben nem igényelt tobblet forrasfelvételt a bankkozi
piacrol, ennek kovetkeztében a bankkozi kotelezettségek 965,7 milliard forintot tettek ki, amely az el6z6
év végeéhez viszonyitva 177,2 milliard forintos csokkenést jelentett. A bankkdzi refinanszirozas ily
mértéki csokkenése meghaladta a tervezett Osszeget is. A bankkozi forrasok 86,5%-at a BayernLB
csoporton beliil kialakitott treasury politikdnak megfeleléen a BayernL. B bocsatotta rendelkezésre.

Pénziigyi teljesitmény

2010-ben az MKB Csoport a globalis makrogazdasagi kornyezet kedvezétlen hatasai alol nem vonhatta ki
magat, miikddésére a prudens kockazatkezelés el6térbe helyezése volt jellemzd. A Csoport teljes lizleti
eredménye (nettd kamatbevételek és nem kamatjellegli bevételekkel egyiitt) 2010-ben, éves szinten
26,1%-kal, 108 100 milli6 forintra lecsdkkent az el6z6 évhez képest (2009: 146 311 milli6 forint). A nettd
kamatjovedelem részaranya ndovekedést mutatott az el6z6 évhez viszonyitva (2010: 84,9%, 2009: 67,6%),
részben az értékpapirok értékesitésén 2009-ben elért egyszeri nagy Osszegii nyereségnek kdszonhetden,
ami nagymértékben hozzajarult a nem kamatjellegii jovedelem abban az évben elért kimagaslo szintjéhez.
Ugyanakkor nominalis értelemben véve a nettd kamatbevétel csokkent, foként a — csdkkend allomanyt —
hitelek utan kapott kamatbevételek zsugorodasanak kdvetkeztében.

2010-ben az egyéb miikddési bevétel jelentds csokkenést tiikrdoz. A 2009. évi 25,1 milliard forintos
nyereséghez viszonyitva, 4,4 milliard forint veszteséget mutat, foként a pénziigyi szervezetekre
Magyarorszagon kivetett kiilonadd kovetkeztében. Mésrészrdl a 2009-es év sordn az MKB Bank a hazai
piacon kiemelkedd nyereséget ért el az értékesithetd kategoridba sorolt (AFS) allampapirok eladésakor
(2009: 16,4 milliard forint, 2010: 4 milliard forint).

A 117 821 millié forintos 2010. évi adozas el6tti veszteség szamottevl negativ valtozast jelent az el6z6
évi 6 037 milli6 forintos nyereséghez képest. Az eredmény csokkenésének fo tényezéi a nettd
értékvesztés-képzés rendkiviili mértékli ndvekedése és a fent emlitett pénziigyi szervezetekre kivetett
kiilonadoé (2010: 13 960 millié forint). A tékemodszerrel konszolidalt leanyvallalatok eredménye szintén
jelent6sen, 836 millio forinttal csokkent a k6zos vezetésii és tarsult vallalatok alacsony jovedelmezdsége
miatt, valamint a Csoport 1 492 millid forint veszteséget realizalt a konszolidalt beszamoloban 2010-ben
el3szor szereplé MKB Altaldnos Biztositd Zrt. és MKB Eletbiztositd Zrt. konszolidacios hatasaként. Ezen
negativ eredményeket az MKB Euroleasing Zrt. pozitiv eredménye sem tudta ellensulyozni (948 millié
forint nyereség, mely foként részesedések értékesitésébdl és atértékelésébdl szarmazik). A negativ addzas
el6tti eredmény kovetkeztében, 2010-ben negativva valt mind az atlagos sajat toke aranyos adozas elétti
eredmény (ROAE) (2009: 2,7 %), mind az atlagos eszkdz aranyos adodzas el6tti eredmény (ROAA)
(2009: 0,2%). Az MKB Bank egyedi ado6zas elotti eredménye az eldzé évhez képest nagymértékben
csokkent (2010: 133 683 milli6 forintos veszteség, 2009: 16 872 millié forintos nyerség) és a konszolidalt
leanyvallalatok vesztesége még tovabb ndvelte a negativ eredményt. A nettd értékvesztés-képzés
rendkiviili mértékii névekedést mutatott a roman {iizleti teriileten és az MKB Banknal. Az értékvesztés-
képzés az egyre mélyiild ingatlanpiaci valsag kovetkeztében az ingatlan projektfinanszirozasokhoz
kotddo, valamint a nagyvallalati portfoliokon mutatkozik. A BayernLB iranyelveinek megfeleléen
Tovabba a Csoport Osszes vallalatanal megfigyelhetd a visszafizetések idejének atlagos késése. Ez
tikrozodik a relativ nettd értékvesztés-képzés jelentds — a 2009. évi 2,9%-rol 6,8%-ra torténd —
novekedésében. A prudens kockazatkezelési folyamat csoportszinten erds fedezetet nyujtott a
nagyvallalati, valamint a kis- és kdzepes méretii vallalati tigyfelek nem teljesit6 hiteleire.

Az adoraforditasok a 2009. évi 3 519 milli6é forinttal szemben 2010-ben 9 656 millié forint adobevételt
tettek ki, amib6l 10 274 millié forint halasztott adobol szarmazo bevétel, mely féként a negativ adoalapra
felvett halasztott adokovetelés hatdsa az MKB Banknal. A 2010. évi negativ 106 246 millio forint dsszegli
adodzas utani eredmény alapjan osztalék nem kertilt kifizetésre.
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IV.10.2.2. Pénziigyi attekintés 2011. 1. félév

Az alabbi attekintés az MKB Csoport 2011. junius 30-aval zarult félévre vonatkozo, a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardok eldirasainak megfeleléen elkészitett nem auditalt, konszolidalt
peénziigyi kimutatasainak adatai felhasznalasaval keriilt dsszeallitasra. Az alabbi attekintést a Kibocsato
allitotta éssze, és azt a Kibocsato konyvvizsgaldja nem auditalta.

Meérlegtételek

2011. junius végére a Csoport teljes eszkozallomanyanak értéke az el6zo év végén kimutatott 2 939,2
millidrd forintos Osszegrél 4,1%-os csokkenés utan 2 817,6 milliard forintot ért el. A mérlegf60sszeg
csokkenésének legfobb oka az, hogy az iigyfélhitelek allomanya az el6z6 évi szinthez képest 9,2%-kal
csokkent, igy az ligyfél-eszkozok allomanyanak Osszes eszkdzben mért részesedése (70,2%) az el6zd évi
szinthez (74,1%) képest szintén csékkenést mutatott.

Az el6zé évi értékéhez képest a teljes eszkozallomany 2011. I. félévi csokkenése elsésorban az
iigyfélhitelek allomanyanak 199,9 milliard forintos csokkenésébdl fakad, tekintve, hogy a hitelezési
aktivitas jelentdsen csdkkent mind a hazai, mind a kiilfoldi piacokon. Az iigyfelek részére nyujtott hitelek
allomanyaban bekdvetkezett visszaesés nagyrészt az MKB Bank Zrt. altal nytjtott az éven tali beruhazasi
és fejlesztési hitelek zsugorodasanak (-81 milliard), valamint az éven tali projekthitelek
visszaszoritasanak (-126,3 milliard) kdszonhetd. Az eszkozallomany mérséklédéseéhez az értékpapirok
(MNB kéthetes futamidejii kotvények, allampapirok) allomanyanak 30 milliard forintos visszaesése is
hozzajarult.

2011. I. félévének végére a hitelallomanyok csokkenésével parhuzamosan a betétallomanyok is
visszaestek. A Csoport tagjainal a vallalati és a lakossagi iigyfelek altal vezetett folydszamlédk és a betéti
szamlak teljes Osszege 2011 I. félévében az el6zd év végi szinthez képes 7,2%-kal, 1 360,9 milliard
forintra csokkent (2010: 1 467,2 milliard forint). 2011 1. félévében a hitelintézetekkel szembeni
kotelezettségek allomanya 26,9 milliard forinttal 938,8 milliard forintra csokkent, amely féleg a
hitelintézetek financialis betétallomanyanak csokkenésével magyarazhatd, mely a BayernL.B-nek torténd
refinanszirozasi hitel visszafizetését takarja.

Az id@szak soran a Bank tovabbi forrasokat vont be a piacrol kibocsatasi programja keretében. A Bank
altal kibocsatott értékpapirok allomanya a tavalyi év végéhez képest 8,4%-kal emelkedett, igy 2011 I.
félévének végére 156,9 milliard forintot tett ki (2010: 144,7 milliard forint).

2011. junius 30-an a Csoport sajat tokéje megkdzelitette a 190,5 milliard forintot, amely 7,6 szézalékkal
maradt el a 2010. év végi 206,1 milliard forint 6sszegli sajat tokétol.

Pénziigyi teljesitmény

A kedvezébtlen makrogazdasagi kdrnyezetben az MKB Csoport 2011. L. félévében 39,5 millidrd forintos
brutté miikddési eredményt ért el, amely 37,8%-kal marad el a 2010. I. félévben elért eredménytdl. A
brutté eredmény csokkenésének legmeghatarozobb eleme, hogy 2011-ben IFRS szerint mar januarban
konyvelésre kertiilt az egész évben fizetendd kiilonado, amely 13,7 milliard forinttal rontja az eredményt.
2010 elsé félévének végén azonban még nem voltak hatdlyban a valsagadokat megfogalmazo
jogszabalyok.

A Csoport teljes lizleti eredménye (nettdé kamatbevételek és nem kamatjellegli bevételekkel egyiitt, a
kiilénado nélkiil szamitva) 2011 1. félévében 15,0%-kal kisebb volt az el6z6 év hasonld iddszakahoz
képest, 53 033 milli6 forintot tett ki (2010. I. félév: 62 417 milli6 forint).

A csokkenés hatterében a nettdé kamateredmény 8,0%-os (2011 1. félév: 42 161 millio forint, 2010 I.
félév: 45 829 milli6 forint), valamint az egyéb miikddési bevételek 4 133 millié forintos visszaesése allt
(2011 1. félév: 3 048 milli6 forint, 2010 1. félév: 7 181 milli6 forint), mely utdbbi jovedelemelem
elmaradasa a 2010-ben az értékesithetd kategoridba sorolt értékpapirok eladasan elért szamottevéen
magasabb eredménynek koszonhetd.
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A rovidtavu gazdasagi kilatasokat illetd, jelentdsen romld varakozasok miatt a kelet-k6zép-eurdpai piacok
hitelkockazatai tovabbra is magasak, tovabba az arfolyam-volatilitas elhizodasa a tervezettet meghalado
értekvesztések és céltartalékok megképzését tette indokoltta a 2011 masodik negyedévében, amely ezzel
egyiitt viszont jelentdsen elmarad a 2010-es szinttél (2011: 20 694 milli6 Ft, 2010: 77 461).

A bankiizemi koltségek 2010. 1. félévi értékiikhoz képest 5,5%-kal csokkentek és 35,3 milliard forintot
tettek ki az idészak soran. A koltségmegtakaritds magyarazata részben a Romexterra Bank tavalyi
restruktaralassal 6sszefiiggd feladatok miatti magasabb koltségszint, valamint az MKB Banknal korabban
elhatarozott intézkedések iitemterv szerinti végrehajtasanak hatasara bekovetkezd koltségesdkkentésnek
koszonheto.

Ennek hatdsara az adozas eltti veszteség csoportszinten 16 578 millié forintot ért el 2011. elsé hat
hénapjaban, amely jelentds javuldst mutat az eldzé év hasonld idészakdban elszamolt 52 421 millié
forintos veszteséghez képest.

1V.10.3. Nyilatkozat a pénziigyi helyzetben bekivetkezett 1ényeges valtozasokrol

Az utolsé kozzétett auditalt pénziigyi jelentésének zaronapja - 2010. december 31. - és a jelen
Alaptajékoztato keltének napja kozott az alabbi 1ényeges valtozas kovetkezett be.

A kormany Otthonvédelmi Akcidtervével kapcsolatos intézkedések keretében az Orszaggyiilés 2011.
szeptember honap folyaman tobbszor modositotta a Hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo
1996. évi CXII. Torvényt is. A 2011. szeptember 29-én hatalyba 1épett, moddositas értelmében a térvény
altal meghatarozott feltételek teljesiilése esetén, a Magyar Koztarsasag teriiletén 1évo lakodingatlanon
alapitott zalogjog fedezetével a fogyasztoval kotott deviza alapu kodlesonszerzodés alapjan teljesitett teljes
el6torlesztés (Végtorlesztés) esetén a pénziigyi intézmények a Végtorlesztés forint Osszegének
meghatarozasakor svéjci frank esetén 180 HUF/CHF, eur6 esetén 250 HUF/EUR, japan jen esetén 200
HUF/100 JPY arfolyamot kotelesek alkalmazni.

A Végtorlesztésre vonatkozd irasbeli igénybejelentését a hitelfelvevé 2011. december 30. napjaig
nyujthatja be a Végtorlesztéssel érintett deviza alapi kolcsont nyujtd pénziigyi intézmény részére. A
Végtorlesztésre a hitelfelvevonek az igénybejelentés napjat kovetd 60. napig van lehetdsége.

A Végtorlesztéssel kapcsolatos torvényi eldirasok alkalmazasa az MKB Bank szamara a 2011. iizleti
évrdl szo6lo éves beszamoldjaban szamottevd, jelenleg pontosan nem becsiilhet veszteség elszamolasat
fogja eredményezni.

1V.10.4. Birésagi és valasztottbirosagi eljarasok
Folyamatban lévé perek

2011. oktober 31-én az MKB Bank Zrt. részvételével foly6d peres iligyek szdma a kiilon bekezdésben
ismertetésre kertild két iligy kivételével minddsszesen 311, amelybdl 236 ligy un. megéallapitasi per,
pénzkdvetelés nélkiil. A pénzkovetelésre iranyuld 77 per koziil, a lent ismertetésre keriil két per, illetve a
Bank ellen benyujtott, és els6 fokon nem jogerdésen mar elutasitott, jelenleg masodfoku elbiralas
szakaszaban 1év6 végrehajtas megsziintetése iranti per kivételével egyik per értéke sem éri el az MKB
Bank Zrt. alaptékéjének 10 szazalékat. A kiilon bekezdésben ismertetésre keriil6 tigyeken kiviil az MKB
Bank Zrt. altal inditott és folyamatban 1év6 perek Osszesitett értéke 4.883.942.474,- forint, az MKB Bank
Zrt. ellen inditott és folyamatban 1év6 perek Osszesitett értéke 8.359.339.428,- forint.

A ,Holocaust banki kérosultjai” felperesi csoport az Amerikai Egyesiilt Allamok Illinois Allamanak
birosaga eldtt inditott pert tobb eurdpai, illetve magyarorszagi hitelintézet, koztik az ,,MKB Bayerische
Landesbank” ellen, ,,népirtasban vald részvétel, a nemzetkdzi jog megsértésével tortént gazdagodas”
cimén 2 milliard USA-dollar és ennek 1944-t61 esedékes biinteté kamatai egyetemleges megfizetését
kovetelve az alperesektl. A perben az elézetes eljaras soran az amerikai birésag (US District Court,
Northern District of Illinois) megallapitotta hataskorét, amely ellen az alperesek, igy az MKB Bank Zrt. is
fellebbezést nyujtott be, amelynek elbirdlasa folyamatban van. Az eljards eredménye — amely nem
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jelezheto elore - az MKB Bank Zrt. jelenleg rendelkezésére all6 informacidi szerint nem lesz 1ényeges
kihatassal a Bank iizleti, illetve pénziigyi helyzetére.

Az Erste Bank Hungary Zrt. és az MKB Bank Zrt. a Pénz- és TSkepiaci Allandé Valasztottbirosag elétt
foly6 eljarasban tisztazzak azokat a vitas kérdéseket, amelyek egy kozdsen nyujtott hiteliigylet kapcsan
keletkeztek. A két bank kozott 1étrejott szerz6désre hivatkozva az MKB Bank Zrt 10,9 milliard forint
Osszegl refinanszirozasi igényt timaszt az Erste Bank Hungary Zrt-vel szemben. A felek k6z6s kérelmet
nyujtottak be a Valasztottbirosaghoz, amelyben kérték az eljaras sziinetelését.

IV.11. Lényeges szerzodések

A Kibocsatd a szokdsos lizletmenete soran megkotott szerzodéseken tul nem kotott olyan szerzodést,
amely jelentséggel bir a jelen Kibocsatasi Program alapjan forgalomba hozatalra keriil6 értékpapirokbol
szarmazo, az értékpapir-tulajdonosokkal szemben fennallo kotelezettségeivel kapcsolatban.

IV.12. Harmadik féltol szarmazé informacidok

Jelen Alaptajékoztatoban az alabbi harmadik félt6l szarmazoé informaciok szerepelnek, mely
informaciokat a Kibocsatd tudomasa szerint pontosan vettek at, illetve amilyen mértékben a Kibocsato a
harmadik fél altal kozzétett informaciokbdl errdl megbizonyosodhatott, az atvett informaciokbol nem
maradtak ki olyan tények, amelyek azokat pontatlanna vagy félrevezetévé tennék:

- Az Alaptajékoztatd V. fejezetének Osszeallitisanal a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (A
Feltugyelt 2011. évi elsé kockazati jelentése (2011. junius), illetve a feliigyelt szektorok adatainak
iddsorai) és a Magyar Nemzeti Bank (Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2011. aprilis) kiadvanyaiban
szerepld informaciok is felhasznalasra kertiltek.

IV.13. Hivatkozassal beépitett dokumentumok

Az alabbi dokumentumok hivatkozassal keriilnek a jelen Alaptajékoztatoba beépitésre és a Kibocsatd
honlapjan (www.mkb.hu) vagy mindenkori székhelyén tekintheték meg.

1.  MKB Bank Zrt. hatalyos alapszabalya

2. MKB Bank Zrt. Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok alapjan késziilt 2009. évi
Konszolidalt Eves Beszamoloja

3. MKB Bank Zrt. Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok alapjan késziilt 2010. évi
Konszolidalt Eves Beszamoloja

4. MKB Bank Zrt. Féléves Jelentése (2011. 1. félév)
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V.A MAGYAR BANKSZEKTOR ATTEKINTESE

V.1. A bankszektor szerkezete

A hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrodl szold 1996. évi CXII. térvény (“Hitelintézeti torvény™)
haromféle hitelintézetet kiilonboztet meg: bankokat, szakositott hitelintézeteket és szovetkezeti
hitelintézeteket, amelyek k6zott a résziikre engedélyezett tevékenységi kor €s az alapitasukhoz sziikséges
toke alapjan tesz kiilonbséget. 1999-t61 a hitelintézetek tevékenysége kiboviilt a befektetési szolgaltatasok
teljes korére. A hitelintézetek altal folytathato befektetési szolgaltatasokat és kiegészitd szolgaltatasokat a
befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairol sz616 2007. évi CXXXVIII. Torvény (,,Bszt.”) rendelkezései szabalyozzak.

Kizardlag hitelintézetek jogosultak betétgytijtési tevékenység végzésére a lakossagtol és szamukra torténd
pénzforgalmi szolgaltatasok nyujtdsdra. Ezen tilmenden, a bankok felhatalmazottak a Hitelintézeti
torvényben felsorolt 0sszes pénziigyi és kiegészitd pénziigyi szolgaltatds végzésére, ideértve tobbek
kozott a hitelezést, lizingszolgaltatast, garancia kibocsatast, kiilfoldi fizet6eszkdz forgalmazast,
bankkartya-kibocsatast és a letéti szolgaltatdsok nyujtasat. A bankok a ,,Bszt”-ben foglalt feltételekkel
befektetési szolgaltatasi tevékenységet folytathatnak, kiegészitd szolgaltatast és arutdzsdei szolgaltatast
nyujthatnak.

A bankoktol eltéréen a szakositott hitelintézetek a Hitelintézeti térvényben meghatarozott szolgaltatasok
szlkitett korét végezhetik. A nytjthatd szolgaltatasok kore €s a szolgaltatasokkal megcélozhatd ligyfelek
spektruma szerint korlatozott a szakositott hitelintézetek jogositvanya. A szévetkezeti hitelintézetek
szintén a pénziigyi szolgaltatasok korlatozott korét végezhetik.

2011. janius 30-an 35 bank ¢és szakositott hitelintézet, 10 hitelintézeti fioktelep, valamint 135 szdvetkezeti
hitelintézet, ezenfeliil két specidlis allami tulajdont intézmény a Magyar Fejlesztési Bank és az Eximbank
miikddott. A magyar bankszektorban a kiilfoldi tulajdon aranya meghatarozo.

V.2. A bankrendszer feliigyelete

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének és a Magyar Nemzeti Banknak egyarant vannak
feliigyeleti jogositvanyaik a bankrendszer felett.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

A PSZAF a banki, pénziigyi és tékepiaci tevékenységet elsédlegesen feliigyelé szervezet. A szervezet az
Allami Pénz- és ToOkepiaci Feliigyelet (a korabbi Allami Bankfeliigyelet és Allami Ertékpapir és
Tozsdefeliigyelet jogutddja), az Allami Biztositasfeliigyelet és az Allami Pénztarfeliigyelet
osszevonasaval jott létre, és mitkodését 2000. aprilis 1-én kezdte meg. A PSZAF a Magyar Koztarsasag
pénziigyi kozvetitd rendszerét feliigyeld, ellendrzé hatosagi feladatokat ellatd és szabalyozo, orszagos
hataskorii kozigazgatasi szerv, amely csak a torvénynek van alarendelve. Szamara feladatot csak térvény
vagy torvény felhatalmazésa alapjan kiadott jogszabaly irhat eld. Tevékenységét, jogallasat, hataskorét és
feladatait a Pénziigyi Szervezetek Allami feliigyeletérél szol6 2010. évi CLVIIL torvény szabalyozza. A
PSZAF tagja az Eurdpai Pénziigyi Feliigyeleti Rendszernek.

A PSZAF altal kibocsatott engedélyek sziikségesek tobbek kozott egy bank alapitisahoz, valamint
tevékenységi korének megvaltoztatdsdhoz. Bizonyos tevékenységek, igy az elszdmolas-forgalom
lebonyolitasat végz6 elektronikus atutalasi rendszerek mukodtetése, a pénzfeldolgozasi tevékenység az
MNB kiilon engedélyét igénylik.

A PSZAF jogosult helyszini vizsgilatot tartani, valamint intézkedést tenni a vonatkozod jogszabalyok
betartdsdnak ¢és a prudens miikodés biztositdsdnak érdekében, valamint eljarast kezdeményezni.
Hitelintézeteknél feltart hidnyossagok, illetve jogszabalysértések kikiiszobolésére a PSZAF széles
eszkozrendszerrel rendelkezik, amely a hitelintézeteknek a megallapitott hianyossagok kijavitasara
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torténd felhivasatol, a hitelintézetet kotelezé hatarozatok végrehajtasanak kikényszeritésén at, egészen a
hitelintézetek egyes tevékenységének korlatozasaig illetve megtiltasaig, feliigyeleti biztos kirendeléséig,
végso soron pedig a hitelintézet tevékenységi engedélyének visszavonasaig terjedhet.

A PSZAF feladata tovabba a pénziigyi piacok folyamatos feliigyelete. Ezt a feladatot a PSZAF, az
ellenérzése ala tartozd szervezetektdl és személyektdl szarmazoé informaciok és adatok, tovabba a
hivatalosan ismert és a koztudomasu tények alapjan latja el.

A PSZAF ezen feliil a pénziigyi szervezetek feletti fogyasztovédelmi hatdsagi jogkort is gyakorol. E
hataskor lehetéséget biztosit a PSZAF szamara a pénziigyi szervezetek tigyfeleinek széles korét érinté
magatartasokkal szembeni hatékony fellépésre és jogszabalysértés esetén adekvat jogkovetkezmények
érvényesitésére. Igy a fogyasztok széles korének jelentés vagyoni hatranyt okozd jogsértés esetén
bizonyos intézményeknek akar maximum 2 milliard forintnyi fogyasztovédelmi birsagot is kiszabhat,
illetve bizonyos esetekben a jogszerii allapot helyreallitasaig feltételhez kotheti vagy megtilthatja
pénziigyi konstrukciok forgalmazasat, értékesitését.

A Pénziigyi Békélteté Testiilet a PSZAF mellett miikodd, birésagon kiviili alternativ vitarendezési forum.
A Pénziigyi Békéltetd Testiilet hataskorébe és illetékességébe tartozik a fogyasztd és bankok kozott - a
nyujtott szolgaltatassal kapcsolatban - 1étrejott szerz6dés megkotésével és teljesitésével kapcsolatos vitas
igyek (pénziigyi fogyasztoi jogvitak) birdsagi eljarason kiviili rendezése.

Magyar Nemzeti Bank

Az MNB specialis részvénytarsasagként miikodo jogi személy, amely tevékenységét a Magyar Nemzeti
Bankrol szolo 2001. évi LVIIL torvényben meghatarozott korben végzi. A Magyar Nemzeti Bank a
Magyar Koztarsasagnak az Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozasarol szoldo nemzetkdzi szerzddést
kihirdeté toérvény hatalybalépésének napjatdl, azaz 2004. majus 1-jét6l a Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszerének tagja.

Az MNB mint végso segitségnyujto léphet fel a hitelintézetek atmeneti likviditasi zavarai esetén. Ezen
tulmenéen az MNB a monetaris politikaval &sszhangban az eszkoztaran keresztiil is képes likviditast
nyujtani ezen hitelintézetek szamara. Mindezen kiviil az MNB aktiv konzulticiét folytat a bankokkal,
ellendrzo funkcidjaban pedig helyszini vizsgalatokat is végez.

Az MNB-16l sz6l6 torvény felhatalmazza a jegybankot a forgalomban levd pénzmennyiség

szabdlyozasara. Rendeletalkotési jogkore tobbek kozott kiterjed a kotelezd tartalékolas rendszerére, az
egyes kamatlabakra és a statisztikai informacidszolgaltatasra.
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V.3. A magyar bankszektor 2011. I. félévi eredményei

A fejezetrészben szerepld adatok forrdsa a PSZAF dltal feliigyelt szektorok adatainak idésorai. A jelen
V.3. fejezetrész “Kockazatok” alpontiaban szerepeld informaciok az MNB “Jelentés a pénziigyi
stabilitasrol (2011. dprilis)” kiadvdnya illetve a PSZAF ,, A Feliigyelet 2011. évi elsé kockdzati jelentése”
(2011. junius)” kiadvanya alapjan keriilt 6sszeallitasra.

Részvénytarsasagi hitelintézetek fontosabb 0sszevont adatai*:

2010. 1. 2010.** | 2011.1. Vailtozas
félév felev** | (°11 félév/’10 félév)
Y%

Meérlegfédsszeg (milliard Ft) 29 829 28 125 27520 -7,7%
Hitelallomany - nettd (milliard Ft) 19 033 18 055 16 739 -12,1%
Belfoldi betétallomany (milliard Ft) 11 088 10 985 10 923 -1,5%
Kiilfoldi forras (milliard Ft) 9325 8 027 7252 -22,2%
Sajat toke (milliard Ft) 2545 2322 2 583 +1,5%
Adozott eredmény (milliard Ft) 138,9 12,3 140,9 +1,4%
Kamatmarzs 3,02% 3,03% 3,11% +0,09% pont
ROA 0,94% 0,04% 1,01% +0,07% pont
ROE 11,25% 0,52% | 11,49% +0,24% pont
Koltséghatékonysag 43,2% 57,3% 50,3% +7,1% pont
Toékemegfelelési mutatd 12,56% 13,00% | 13,77% +1,21% pont

* Magyar Fejlesztési Bank Zrt., Eximbank Zrt. és KELER Zrt. nélkiil
** 4 2010 illetve 2011. 1. félévi adatok mar tartalmazzak a banki kiilonadot.

Az eszkoz ¢és forras oldal devizaszerkezete kiilondsen az ligyfélallomanyok tekintetében alapvetden
kiilonbozik egymastol. fgy az allomanyok nominalisan tekintett dinamikajanak alakulasat az
arfolyammozgasok is nagyban befolyasoltak. A Forint az Eurdval szemben 7,3%-kal er6sodott, a svajci
frankkal szemben pedig 1,5%-kal gyengiilt 2010. 1. félévéhez képest.

Az alabbi attekintésben az allomanyvaltozasok nominalisan keriiltek megjelenitésre.

Aktivitas

A bankok mérlegf6osszege az év 1. félévében 2,2 szazalékkal csokkent, 27.520 milliard forintot érve el. A
penetracios rata (mérlegf66sszeg/GDP) 101,5 szazalék volt a 2010. évi GDP alapjan.

Hitelezés

A globalis nemzetkdzi pénziigyi valsag 0j kihivasok elé allitotta a hazai bankszektor szerepldit.
Sziikségessé valt a kordbban a bankszektor novekedési motorjanak szamitdé hitelezési aktivitas
ujragondolasa, melynek kovetkeztében 2009-ben a nettd hitelallomany 8,5%-kal csokkent, 2010-ben
stagnalt, 2011. I. félévében pedig ismét csokkent, 7,3%-kal az év végéhez képest. A (hitelallomany/GDP)
penetracios rata 61,7 szazalék volt a 2010. évi GDP alapjan. 2011. 1. félév végén a szektor Osszesitett
16.739 milliard forintos netto hitelallomanya a bankok mérlegf6osszegének 60,8 szazalékat tette ki.

2009-ben és 2010-ben is jelentds visszaesés volt megfigyelhetd a vallalati hitelezési piacon, egyfeldl a
vallalati hitelkereslet visszaesésének, masfeldl pedig a csokkend banki kockazatvallalas miatt szigorodo
feltételeknek koszonhetden. 2011-ben ez a tendencia még nem tort meg. 2011. 1. félévében a bankok
hitelallomanyanak 33,3 szazalékat a vallalkozasoknak nyujtott hitelek tették ki. A vallalkozasok
hitelallomanya 2010. év végéhez képest 7,2 szazalékkal 5.574 milliard Ft-ra csokkent (2010. I. félév:
6.292 milliard Ft).

Részben a szabalyozasi valtozasokkal dsszhangban, masrészt az iigyfelek 6vatossaganak kdszonhetden a
korabban kétszamjegyli novekedést mutatod lakossagi hitelpiac dinamikédja 2009-ben és 2010-ben jelentds
mértékben visszaesett. Az 0j hitelek allomanya 2011. I. félévében 25%-kal volt alacsonyabb az el6z6 év
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azonos id6szakahoz képest. A haztartasok 2011. L. félévi 6.886 milliard forintot kitevo hitelallomanya 4,3
szazalékkal csokkent 2010. év végéhez képes (2010. 1. félév: 7.339 milliard Ft). 2011. 1. félévében a teljes
allomany 41,1 szazalékat tették ki a haztartasok hitelei.

Forrasszerkezet

A szektor 2011. 1. félévi 605 milliard Ft-os forrascsokkenésének jelentds része a kiilfoldi forrasok 22,2%-
os visszaesésének volt koszonhetd. A belfoldi betétallomany 1,5%-kal csdkkent 2010. év végéhez képest.
Ugyanakkor a sajat toke 1,5%-kal novekedett. A bankszektor forrasainak legnagyobb részét kitevo
belfoldi betétek részaranya 2011. 1. félév végén a forrasoknak 39,7%-at tette ki (2010. 1. félév: 37,2%;
2010: 39,1%). A belfoldi bankbetétek 54,2%-a a haztartasoktol, 30,0%-a pedig a vallalkozasoktol
szadrmazott.

Elsdsorban a foglalkoztatasi bizonytalansagok, a részben addvaltozasok miatt is tovabb differenciadlodo
jovedelempozicio, valamint alapvetden a svajci frank arfolyam magasabb torlesztd részleteket
eredményez6 emelkedése miatt a lakossag valtozatlanul jelentsen visszafogja fogyasztasi és beruhazasi
kiadasait, a szektor tovabbra is nettd6 megtakarito.

A vallalati betétek alakulasat kettdsség hatarozta meg. Az ligyfélkor egy részénél folytatodott a tartalék és
likviditas felélés - a felszamolasok szama rekordot ért el -, masrészt az elhalasztott beruhazasok miatt egy
masik szegmens betétallomanya novekedett.

A kiilfoldi forrasok részaranya 2011. 1. félév végére 26,4%-ra csokkent (2010. 1. félév: 31,3%; 2010:
28,5%). A kiilf61drdl szdrmaz6 forrasok legnagyobb része, 36,2%-a bankkozi betét, 25,0%-a hitel, 10,8%-
a értékpapir (a kiilfoldi kézben 1évo belfoldon kibocsatott jelzaloglevelekkel egyiitt), 5,8 %-a pedig betét.

Kockazatok

A magyar pénziigyi szektor fesziiltségekkel terhelt makrogazdasagi, piaci és szabalyozasi koriilmények
kozott 2011. elsé félévében tovabbra is stabilan, az eléirasoknak megfelelve mitkodott, a kovetkezd fobb
kockazati faktorok mellett.

A 16 kockazatok kozott elsé helyen emlitendé a banki eszkézmindség folytatodd romlasa, a globalis
likviditasi és forrashelyzet bizonytalansaga, a kockéazati felarak emelkedése, mely utobbit a magyar
orszagkockazati felar alakulasa is tiikroz 2011 soran.

Sajatos kockazatot képvisel a nemzetkdzileg egyediilalloan magas mértéki allami elvonas, a pénziigyi
szervezetekre kivetett kiilonadd, mely miatt a hazai bankrendszer tékeakkumulacios valamint téke- és
forrasvonzé vonzo képessége gyenge.

Tovabbi kiemelt kockazat, hogy a hazai pénziigyi rendszer kiilfoldi forrasoktol valo fiiggése miatti
sériilekenységét tovabb noveli, hogy ezen forrasok hatralévé futamideje folyamatosan rovidiil, igy
emelkednek a megujitasi kockazatok.

A recesszids id6szakban a piaci kdrnyezet és az anyabankok stratégiai céljai szamos bankot hitel-betét
aranyuk csokkentésére késztettek (a szektorszintli mutat6d 2010. L. félév: 153,0%; 2010: 150,9%). 2011. 1.
félévében a hitel-betét mutatd a hazai bankrendszerben 144,8%-ra csokkent.

2011. 1. félév végére az Osszes eszkdz tobb mint 51 szazaléka, illetve az Osszes forras tobb mint 39
szazaléka allt devizakban denominalt tételekbol arfolyamkockazati kitettséget jelentve.

A hazai bankok tobbsége a kiilfoldi leanybankkal rendelkezé bankok kivételével a teljes nyitott

kockazatokat hordoz. A deviza swap piac likviditdsa alacsony, a hosszabb futamidejli felarak
meghaladjak a valsag el6tti szintet, ami nagyban hozzdjarul a bankok finanszirozasi koltségének
emelkedéséhez és a finanszirozasi futamidd csokkenéséhez.
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A bankrendszer rovidtava kamatkockazatoknak valo kitettségér6l elmondhatd, hogy szintje tovabbra sem
tekinthetd magasnak.

Portfoliominéség

Az elmult idészakban a hitelportfoliok kezelése és a tovabbi sokkoktol vald megvédése kapta talan a
legnagyobb figyelmet. A gazdasagi recesszio, az arfolyamgyengiilés minden szereplére negativan hatott.
Emellett a vallalatoknal a gyengiild0 kereslet, az emelked6 csédratak mind hozzajarultak a
portfolioromlashoz. A haztartasoknal az arfolyamhatast sulyosbitottdk a deviza-forrasok aranak
megugrasa miatti devizakamat-emelkedések, kedvezotlen realjovedelmi hatasok és legfontosabbként a
foglalkoztatottsagnak a korabban vartnal is szamottevobb romlasa, a megugro és tartdsan magas szinten
beragadni latszo6 munkanélkiiliség. Mindez egylittesen vezetett a hitelezési veszteségrata jelentOs
novekedéséhez. A bankrendszer jellemzden a hitelek ujrastrukturdlaséval jarult hozza ahhoz, hogy, az
iigyfelek hitel-visszafizetési képessége javuljon. A problémas hitelek allomédnya 10,0 szdzalékra nott
2011. I. félévében (2010. I. félév: 7,9%; 2010: 9,1%). Ugyanakkor az értékvesztés és leiras az eredmény
kimutatasban 2010. azonos id6szakahoz képest 47,4%-kal volt kisebb 2011. I félévében.

Tokehelyzet

A recesszios hatasok, a nem vart sokkhelyzetek a toketartalékoknak a korabbiaknal magasabb szintjét
koveteltek meg. Jollehet voltak 2011. I. félévében veszteséget realizald bankok, a tulajdonosok az elmult
fél-egy soran Osszességében szamottevd tokejuttatast biztositottak magyarorszagi leanybankjaiknak,
mikozben a kockazati sulyos eszkdzallomany zommel mérséklodott, igy a hazai bankrendszer tékeereje
nétt, a tokemegfelelési mutatd emelkedett, a tokehelyzet stabil volt az iddszak végén. A sajat toke 2011. 1.
félévében 11,2 szazalékkal novekedett 2010. év végéhez képest. A tékemegfelelési mutatd értéke 13,77
szazalék volt 2011. 1. félév végén (2010. 1. felév: 12,56%, 2009: 13,00%). Ugyanakkor a jelzalog
fedezetii lakossagi devizahitelek végtorlesztése 2011 masodik félévében szamos szereplénél a tékehelyzet
rendezését, tovabbi tékepotlast tehet sziikségessé.

Eredmény, jovedelmezdség, hatékonysdag

A megnovekedett refinanszirozasi koltségek, a nagymértékben determinalt miikddési koltségszintek, a
hitelezés korlatossaga (mind keresleti, mind kindlati oldalr6l), a jelentdsen novekvd céltartalékolas,
valamint a 2010-ben bevezetett magas mértékii allami elvonas kovetkeztében a hazai pénziigyi rendszer
jovedelemtermel6 képessége szamottevoen gyengiilt, 2010-ben az addzott eredmény jelentésen csdkkent
(94,1%-kal), mely visszaesést 2011. els6 félévében kismértékii novekedés kovetett, az el6z6 év azonos
iddszakahoz képest. A bankszektor banki kiilonadd utani adozott eredménye 2011. 1. félévében 140,9
milliard forintot tett ki, ami 1,4 szazalékkal magasabb a még bankado nélkiili 2010. 1. félévéhez képest. A
kamat és jutalékmarzsok az eszkdzalomany erfsebb sziikiilése miatt kismértékben néttek, viszont a
treasury jellegli bevételek jellemzden a magas bazist jelentd 2010-hez képest szamottevéen visszaestek. A
stagnald jovedelmezdség ellenére a koltség/bevétel mutatd javulast mutatott 2010. év végéhez képest,
2011. 1. félévi miikodési koltségei 1,2 szazalékkal csokkentek az el6z6 év azonos iddszakahoz képest,
277,6 milliard forintot értek el (2010: 598,8 milliard Ft). A személyi jellegli raforditasok 1,1%-kal a nem
személyi jellegii koltségek pedig 1,3%-kal csokkentek az el6z6 év azonos idészakahoz képest.

2011. I. félévében az addzott eredménybdl szamolt atlagos sulyozott eszkdzjovedelmezdségi mutatd
(ROA) mértéke a 2010. évi 0,04 szazalékrol 1,01 szazalékra novekedett (2010. 1. félév: 0,94%), az
adozott eredménybdl szamolt atlagos sulyozott tokejovedelmezdségi mutato (ROE) pedig 11,49
szazalékra a 2010. évi 0,52 szazalékhoz képest (2010. 1. félév: 11,25%).

A bankrendszer szamos jelentds szerepldjénél azonban a kdltség oldali intézkedések sem voltak képesek

ellenstlyozni a kieso iizletek és portfolioromlas megkivanta céltartalék képzés miatti eredmény kiesést.
2011 els6 felében szamos bank, kdzte nagybankok sem tudtak pozitiv eredményt jelenteni.
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VI. ADOZAS

Az alabbi fejezet a magyar addjogszabalyok rovid Osszefoglalasat tartalmazza a Kotvényekkel
kapcsolatos  kamatfizetések tekintetében. Az alabbi 0Osszefoglalas a jelen Alaptajékoztatok
Osszeallitasakor hatalyos magyar adotérvényeken alapul €s nem célja a kiilonb6zé addnemekkel
kapcsolatos rendelkezések atfogd részletezése vagy a magyar addrendszer részletes bemutatasa. Ennek
megfelelden az alabbiakban foglaltak altalanos tajékoztatasi céllal késziiltek és nem tekintheték sem jogi,
sem adotanacsadasnak egyetlen belfoldi vagy kiilfoldi illet6ségii Kotvénytulajdonos tekintetében sem.
Minden befektetni szandékozonak ajanlott sajat adodszakértéjének tanacsat kérnie a Kotvények
megszerzésével, tulajdonlasaval, atruhazasaval, valamint az altalanos addzasi feltételekkel kapcsolatban.

A Kotvénytulajdonosoknak figyelembe kell venniiik, hogy az addiigyi kovetkezmények pontosan csak a
befektetok egyedi koriilményei alapjan itélhetok még és a jovoben megvaltozhatnak.

Belfoldi illetoségii maganszemélyek és tarsasagok
Magénszemélyek

Belfoldi illetdségli maganszemélyek a 2006. augusztus 31. utan vasarolt nyilvanosan forgalomba hozott
és forgalmazott, a Tokepiaci Torvényben ilyenként meghatarozott kotvények esetében a kotvény
kamatabol szarmaz6 jovedelem utan 16 szazalék személyi jovedelemadot kotelesek fizetni.

Kamatnak mindsiil a fent felsorolt kdtvények utdn kamat vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve a
kotvény bevaltasa, visszavaltasa, illetve atruhazasa esetén az arfolyamnyereségre iranyado rendelkezések
szerint megallapitott rész, azaz a bevételbdl levonhatd az értékpapir megszerzésére forditott érték,
valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jarulékos koltség.

A kamatbol szarmazd jovedelem utani adot a kifizetd levonja és az adohivatal felé megfizeti. A
maganszemélynek nincs adobevalldsi kotelezettsége.

Bevaltas, visszavaltas, valamint 4truhazas esetén a maganszemély dontése alapjan a keletkezett jovedelem
utan a maganszemélynek kell adobevallast adnia a kdvetkez6 esetekben:

o a kifizet6t6l kérheté egy igazolds, melynek birtokaban a maganszemély érvényesitheti az
értékpapir megszerzésére forditott értéknek ¢s az értékpapirhoz kapcesolodo jarulékos koltségnek
azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe, illetve

e amaganszemély vélaszthatja, hogy tékepiaci iigyletként adozik a keletkezett jovedelem utan.

Az emlitett két lehetdség valasztasa esetén a kifizet6 altal levont adot adoeldlegként kell figyelembe
venni az adobevallas készitésénél.

2010. januar 1-t6l a személyi jovedelemadordl szold 1995 évi CXVII. térvény a pénz és tékepiacokon
kinalt termékekbe torténd tartdos befektetések hozama, tgyleti nyeresége kapcsan az altalanos
szabalyoktol eltérd, alacsonyabb mértékli adozast vezetett be, ezzel is Osztondzve a hosszabb tava
megtakaritasokat.

A befektetni kivané maganszemély abban az esetben élhet a kedvezd szabalyokkal, ha egy befektetési
szolgaltatdval, hitelintézettel tartds befektetési szerzddést kot.

Kétféle tartds befektetési szerz6dés kothetd:
e a befizetett Osszeg kamatozd bankbetétben, takarékbetétben forintban torténd elhelyezésre
hasznalhato fel
e a befizetett Osszeg ellendrzott tokepiaci ligyletben forintban denominalt pénziigyi eszkozre,
illetve olyan forintban denominalt pénziigyi eszkdzre vonatkozd megbizasok teljesitésére
hasznalhato fel, amelyek befektetési hozama egyébként kamatjovedelemnek mindsiilne.

Egy adott naptari éven belill egy szolgaltatoval egy-egy ilyen szerzddés kotheto.
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Tartos befektetési szerz6dés minimum 25.000,- Ft befizetésével kothetd, mely Osszeg adott éven beliil
tetsz6legesen novelhetd. A szamlanyitads naptari évét kovetden az adott szerzGdés szerinti szamlara
befizetés mar nem teljesithetd.

A tartos befektetési szamlan lejaratkor vagy szamlamegsziintetés esetén keletkezik jovedelem, mely a
befizetett Gsszeg és a szamlan 1évé Osszeg kiillonbozete (hozamokkal novelt, koltségekkel csokkentett

egyenleg).

A tartos megtakaritasbol keletkezett jovedelem utan az adé mértéke:

- a szamlanyitas naptari évében és az azt kdvetd 3 éves lekotési idészak alatti szamlamegsziintetés esetén
16 %,

- a szamlanyitas naptari évét kdvetd 3. év utolsd napjan, azaz december 31-én torténd megsziinés, vagy
részkivétel esetén valamint az ezt kdvetd 4. vagy 5. évben megvaldsult szamlamegsziintetés esetén 10%,

- aszémlanyitas naptari évét kovetd 5. év utols6 napjan (december 31-én): 0% .

A kifizetd sem a szerz6dés idGtartama alatt, sem a keletkezd jovedelembdl nem von addeldleget. A
jovedelemrdl egy igazolast allit ki a maganszemély részére. Amennyiben a keletkezett jovedelem addja
0%, a maganszemélynek a jovedelmet nem kell bevallania, ellenkezd esetben az éves jovedelmérdl
beadandé adobevallasdban kell szerepeltetnie és az adot megfizetnie.

Adatszolgaltatasi kotelezettség

Az ado6zas rendjérdl szolo 2003. évi XCIL torvény és személyi jovedelemadorol szold 1995 évi CXVIIL
torvény 65.§-a, illetve 67/A §-a alapjan a kifizetd adatot szolgaltat az adohatdsag részére:
e a maganszemély kérelmére bevaltas, visszavaltas valamint atruhdzas esetén kiadott igazolas
tartalmarol,
e  bevaltas, visszavaltds valamint 4truhazas esetén a tOkepiaci tigylet szerinti adozas vélasztasakor
a keletkezett jovedelemrdl,
o tartés befektetésbdl keletkezett jovedelemrol.

Tarsasagok

A vonatkoz6 kettds adoztatas elkeriilésérdl sz6l6 egyezmény, ennek hianyaban a magyar addjogszabalyok
alapjan magyar illetéségli azon tarsasagok, amelyek a tarsasagi adorol és osztalékadordl szolo 1996. évi
LXXXI. torvény (“Tarsasagi adotdrvény”) hatdlya ald tartoznak, kotelesek figyelembe venni a
Kibocsatotol kapott kamat jovedelmet az addalap megallapitasakor, mivel a kamatbevétel noveli az
adozas eldtti eredményiiket. Szintén az addalap megallapitasanal kell figyelembe venni a Kotvények
értékesitése, vagy az értékesitéssel azonos elbirdlds ald esé cselekmény kovetkeztében elért
arfolyamnyereséget vagy veszteséget. A fenti kamatjovedelem, illetve arfolyamnyereség vagy veszteség a
tarsasagi addalap része. A kamat jovedelem, illetve arfolyamnyereség vagy — veszteség utan fizetendd
tarsasagi ado megallapitasa és megfizetése a tarsasagi adokotelezettség teljesitésének keretében torténik,
melyet a Kotvénytulajdonosnak kell elvégeznie, a Kibocsatd nem von le adéeldleget a kifizetett kamatbol.

Kiilfoldi illetoségii maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

Az Eurépai Unié mas tagallamaban illetdséggel biro illetve az addzas rendjérdl szold 2003. évi XCII.
torvény 7. szami melléklete szerinti adatszolgaltatasi kotelezettség ala es6é kiilfoldi maganszemély
haszonhuizonak kozvetlenill fizetett vagy jovairt kamat utdn a maganszemélynek nem kell
Magyarorszagon addznia.

Az adatszolgaltatashoz, igy a magyarorszagi adomentességhez a kifizetd a haszonhuzo illetoségét az
allandoé lakohely alapjan hatarozza meg, alland6 lakdhely hidnyaban a szokasos tartdzkodasi hely alapjan.
Ha tagallami hatosag altal kibocsatott utlevéllel vagy személyazonositdé igazolvannyal rendelkezd
haszonhuzo allandé lakohelye vagy ennek hidnyaban szokasos tartdzkodasi helye nem allapithatd meg
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vagy allitdsa szerint az Eurdpai Unid egyik tagallamaban sem bir illetéséggel, akkor a kifizeté az
illetdséget a hitelesen magyarra forditott illetdségi igazolas alapjan allapitja meg.

Illetéségigazolds hidnydban a haszonhuzo illetdsége szerinti orszagnak az utlevelét, személyazonositd
igazolvanyat vagy személyazonossdganak megallapitasara alkalmas egyéb iratat kiallitd tagallam
mindsiil.

Az Eurdopai Unid tagallamain, illetve az adozas rendjérél szolé 2003. évi XCII. tdrvény 7. szamu
melléklete szerinti adatszolgaltatasi kotelezettség ala esd kiilfoldi maganszemélyeken kiviili
kotvénytulajdonosok amennyiben az adott allam és Magyarorszag kozott van kettdés adoztatas
elkeriilésére vonatkozd egyezmény, vagy viszonossadg, akkor annak figyelembevételével addznak.
Amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonossag a két allam kozott, akkor a kiilf6ldi maganszemélyek a
belfoldi maganszemélyekre vonatkoz6 szabalyok szerint adoznak.

Amennyiben a kiilfoldi maganszemély kiilfoldi illetdéségét a kifizetésig nem tudja illetéségigazolassal
igazolni, Ggy a Kibocsatd az altalanos szabalyoknak megfelelden koteles eljarni.

Adatszolgaltatasi kotelezettség

Az addzas rendjérdl szolo 2003. évi XCII. térvény 7. szamu melléklete rendelkezik egy adatszolgaltatasi
kotelezettségrol, amelyet a kifizetéknek az Eurdopai Unié mas tagallamaban illetdséggel bird
haszonhuzoénak kozvetleniil fizetett vagy jovairt kamatrol, illetve barmely mas kozdsségi tagallamban
illetdséggel bird szervezet Utjan a szervezet haszonhiizonak mindsiild tagjainak juttatott kamatrol kell
benyujtaniuk.

Tarsasagok

A kilfoldi adotigyi illetdségiinek mindsiild Kotvénytulajdonos tarsasdgoknak a Kotvényekhez
kapcsoloddan megszerzett kamat jovedelemmel, arfolyamnyereséggel vagy veszteséggel kapcsolatosan
Magyarorszagon adokotelezettségiik keletkezik, ha Magyarorszagon a vonatkozd kettds adoztatas
elkeriilésérél szoldo egyezmény, annak hianyaban a Tarsasagi adotdrvény alapjan telephellyel
rendelkeznek és a kamatbevételbdl, az arfolyamnyereségbdl vagy veszteségbdl szarmazo jovedelem
ennek a telephelynek tudhato be.
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VII. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOQZAT

Az MKB Bank Zrt. (sz¢khelye: 1056 Budapest Vici u. 38.) alulirott cégjegyzési joggal felruhazott, a
jelen feleldsségvallaléd nyilatkozat MKB Bank Zrt. nevében tSriénd cégszer( aldirisara felhatalmazott
képviseldi kijelentjik, hogy jelen Alaptijékoztatdt a Kibocsdté MKB Bank Zrt. Kétvények Kibocsatasi
Program keretében toriénd belfSldi forgalomba hozatala céljabdl sajat maga készitette, Kibocsatokeént,
Forgalmazéként, a szabalyozott piacra t0rénd bevezetés esetén a bevezetés kezdeményezbjeként is
dnmaga jar el, ezert a forgalomba hozatallal kapcsolatos minden jogszabalyon alapulé felelésséget sajat
maga vallalja.

Az MKB Bank Zrt. felel8sségvallalasa alapjan kijelentjik, hogy

1. az Alaptijékoztatd a valdsdgnak megfelel$ adatokat és allitasokat tattalmazza, illetve nem hallgat el
olyan tényeket és informacickat, amelyek a Kdtvények vagy a Kibocsitd helyzetének megitélése
szempontjabol jelentéséggel birnak.

2. az Alaptijékoztatéban szereplé informéciok megfelelnek a tényeknek, és nem melldzik azon
kériilmények bemutatasat, amelyek befolyasolndk az informacidkbél levonhatéd fontos kivetkezietéseket.

Az MKB Bank Zrt. feleldsségvillaldsa alapjan adomasul vessziik, hogy

3. az Alaptajékoztatd teljes egészének tartalmaért - beleértve az ,Osszefoglalé” fejezetet és minden
tovabbi fejezetet és részt - valamint az értékpapir tulajdonosanak az Alaptijékoztatd félrevezetd
tartalmaval €s az informacié elhallgatasaval okozott kir megtéritéséért az MKB Bank Zrt. mint Kibocsaté
teljes vagyonaval, korlatlanul felel.

4. az MKB Bank Zrt.-t kartéritési felelosség terheli a befektetSknek okozott kérért abban az esetben is, ha
az ,,Osszefoglald” félrevezetd, pontatlan, vagy nincs dsszhangban az Alaptéjékoztatd mas elemeivel.

5. az MKB Bank Zri. ktweles haladéktalanul az Alaptijékoztatét kiegésziteni és a kiegészités
kzzétételéhez a sziikséges hatdsdgl engedély kiadasat kezdeményezni, ha az eredeti engedély kiadasa és
a forgalomba hozatali eljards lezdrdsdnak hatarideje, illetbleg a szabdlyozott piacon vald kereskedés
megkezdése kozott olyan lényeges tény vagy korilmény jut a tudomdasira, amely az Alaptdjékoztatd
kiegészitését indokolttd teszi.

6. az MKB Bank Zrt-t az Alaptajékoztatd, illetve kiepészitett Alaptajékoztatod alapjin készilt hirdetmény

kdzzétételérdl szamitott ot évig terheli az Alaptijékoztatd illetve a kiegészités tartaliméért valé feleldsség,
amely érvényesen nem zérhaté ki és nem korlatozhaté,

Budapest, 2011. november 28.

MKB Bank Zrt.

/j -
fmuiv
Bereczki Zsuzsanna Fiildp|Szabolcs
Ugyvezetd Igazgatd Igazgato
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