BayernLB Fonds,

luxemburgi befektetési alapok

DKBPharma Fonds

2012. 11. 30-i allapot alapjan

Az alapkezel6 beszamoldja

Az eurodvezet adéssagvalsaganak pozitiv alakuldsa novemberben is tovabb folytatédott. Ugy tiinik vissza-
tért a bizalom a t6kepiacokra — legalabbis ezt tiikrozi az eurodvezet peremorszagaiban az allamkotvények
kockazati felarainak alakulasa. Gordgorszag a pénzligyi segély révén sajat kdtvényeit fogja visszavasarolni
a piacon, és igy csokkenteni fogja az adossagterhet. Az USA-ban a republikanusok és a demokratak tabora-
nak egyes kijelentései némi optimizmusra adnak okot a tekintetben, hogy az un. kéltségvetési szakadékot
(fiscal cliff) sikerll megfeleléen kezelni, és sikeril megegyezni az allamhaztartasi vitaban. E kdrnyezetben a
nemzetkozi részvénypiacok pozitivan alakultak. Az eurodvezet indexe, az Eurostoxx50 3 szazalékot ndveke-
dett novemberben. Az amerikai S&P 500 dollarban szamolva 0,6 szazalékot emelkedett, a Nasdaq techno-
l6giai index pedig 1,3 szazalékos nyereséget konyvelhetett el. A Nasdaq biotechnoldgiai indexe, az NBI az
el6z6 honaphoz képest még 5,2 szazalékos novekedést is elért. Eurépaban az egészségligyi agazat a mas
szektorokba valo atcsoportositasok miatt némileg gyengébben alakult, a Stoxx Europe Healthcare index
0,8 szazalékot emelkedett. Ha az amerikai allamhaztartasi vitdban valéban sikerll megegyezésre jutni, akkor
a piaci szerepl6k az év végére is emelkedd arfolyamokkal szamolnak a részvénypiacon. Kinaban és az euro-
ovezetben is lehet okunk abban bizni, hogy 2013-ban a gazdasagi névekedést illetéen kellemes meglepeté-
sekkel szamolhatunk. Erre engednek kdvetkeztetni a korai indikatorok, amelyek az eurodvezetben mar elér-
ték mélypontjukat, és Kinaban mar ismét ndvekedést jeleznek. Az egészséguigyi szektor 2013-ban kilono-
sen a feltérekvé piacokban rejl6 ndvekedési lehetéségekbdl és szamos termék mar beharangozott jovaha-
gyasabal profitalhat.

Ar- és hozamalakulas
Ertékvaltozas (AL befektetési osztaly, indexalt értékdsszehasonlitas 2007. 11. 30.=100)
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Befektetési-hozamalakulas
Befektetési- el6z6  év eleje utébbi 12 -3 év -5év  -10 év kibocsatas kibocsatas
jegyosztaly hoénapban  6ta  hoénapban ota datuma
AL 0,27% | 19,69% | 29,04% | 47,07% | 40,70% | 58,47% |37,36% | 1999. nov.
TNL 0,22% | 19,00% | 28,18% | 44,19% | 36,21% | 48,50% | -3,11% | 2000. aug.

WKN 921869 (AL)
541954 (TNL)
ISIN LU0102279501 (AL)
LUO117118041 (TNL)
Profil

Az alap fajtaja:

Részvényalap / kategdria
alap

Az alap bemutatasa:

Befektetések vilagszerte
tevékenykedd gyogyszer-
ipari cégek atlagon felli
névekedési potenciallal,
kiegészitésként a bio- és
géntechnologiai agazatok,
valamint egészséglgyi és
gyogyaszati cégek részvé-
nyeibe

Befektetési terilet:

Vilagszerte, befektetési
sulypont Amerika és
Eurdpa. Sulypont: a globalis
piaci szerepl6kre

Befektetési osztalyok:
AL:

hozamfizeté, max. 5%-os
kibocsatasi jutalékkal,
forgalmazasi jutalék
nélkal

. hozamhalmozo, 0,65%-0s

forgalmazasi jutalékkal,
kibocsatasi jutalék nélkul

Alapkezelési dij:

1,40% p.a. (AL+TNL)

Kockazat szintje:

EEER (emelt)

Befektetési id6:

D@ (kozép-és

hosszu tavua)

Kibocsatoé alapkezel6 tarsasag:

#> BayernInvest

Luxembourg
3, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg, www.bayeminvest.lu, info@bayeminvest.lu.

Ebben a portfdlié jelentésben kdzzétett informaciok birtokaban nem vonhatok
le kovetkeztetések az alap jovébeni alakuldsa tekintetében. A befektetési
jegyek vétele csakis az Ertékesitési Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat alap-
jan, valamint az éves- és féléves beszamoldk figyelembevételével — melyek

az 6nél és az érté

i helyeken igényelhetk — torténik.

Felhivjuk szives figyelmiiket, hogy a Bayern LB Fonds nem a magyar, hanem
a luxemburgi jogszabalyok alapjan miikodé befektetési alap, ezért kérjlik
Onéket, hogy az alap miikédésével és a kockazatokkal kapcsolatosan figyel-

Magyarorszagi forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

mesen olvassak el az Ertékesitési Tajékoztatot.



Agazati felosztas
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Kutatas és fejlesztés

Gydgyszerészeti termékek gyartasa

Gyogyszerészeti specialitasok és egyéb

gyogyszerészeti termékek gyartasa

Orvosi és fogorvosi készilékek, anyagok

Pr- és véllalati tanacsaadas

A részvényallomany allokacidja
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A 10 legnagyobb részvény pozici6 a DKB Pharma Global Fonds alapban

Vallalat

0,000 Roche Holding AG Inh.-GenuRscheine
Abbott Laboratories Registered Shares
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50

Lacuna-Adamant Asia Pac.Health Inh.-Anteile

Amgen Inc. Registered Shares

STADA Arzneimittel AG vink.Namens-Aktien
UnitedHealth Group Inc. Registered Shares
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B

Tecan Group AG Namens-Aktien

Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien

%

7,45
4,84
4,08
3,95
3,42
3,02
2,69
2,49
21
2,05

A portfélié aktudlis strukturaja

Devizadsszetétel

usD 45,82%
EUR 20,44%
CHF 14,23%
JPY 7,90%
DKK 3,64%
SEK 2,80%
HKD 2,62%
GBP 2,55%

Az alap mutatészamai

Alap mérete 27,94 Mio EUR
Befektetési fokozat 100,00%
Részvények 88,60%
Kétvények 7,45%
Alapok 3,95%
Arak

Jegyzési ar (AL) 35,23 EUR
Visszavaltasi ar (AL) 33,55 EUR
Jegyzési ar (TNL) 31,75 EUR
Visszavaltasi ar (TNL) 31,75 EUR

Kibocsatoé alapkezel6 tarsasag:

9> BayernInvest

Luxembourg

3, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg, www.bayeminvest.lu, info@bayerinvest.lu.

Magyarorszagi forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

B&vebb informacié: MKB TeleBANKar 06-1-373-3333, 06-40-333-666 vagy www.mkb.hu

Ebben a portfdlid jelentésben kozzétett informaciok birtokaban nem vonhatok
le kovetkeztetések az alap jovébeni alakuldsa tekintetében. A befektetési
jegyek vétele csakis az Ertékesitési Tajékoztato és Kezelési Szabalyzat alap-
jan, valamint az éves- és féléves beszamolok figyelembevételével — melyek
az @l és az ér itési helyek igényelheték — torténik.
Felhivjuk szives figyelmiiket, hogy a Bayern LB Fonds nem a magyar, hanem
a luxemburgi jogszabalyok alapjan miikodé befektetési alap, ezért kérjik
Onéket, hogy az alap miiké ésa ) figyel-
mesen olvassak el az Ertékesitési Tjékoztatot.




