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A nyugodt évkezdést kovetben a befekteték a hdénap masodik felében mar a
részvények komolyabb ingadozasaval szembeslultek a részvénypiacokon. Sokakat
meglepetésként ért a svajci jegybank azon dontése, hogy megemeli a svajci frank
euréhoz viszonyitott minimum arfolyamat. Ennek kdvetkezményeként a svajci frank
megerdsodott, a svajci részvénypiac pedig tobb, mint 10 szazalékos veszteségeket is
elért. Az Eurdpai Kozponti Bank ismét bejelentette, hogy beinditja varva vart
kotvényfelvasarlasi programjat. A likviditds ndvelésének hire — a gyenge valutaval
egyltt — szarnyakat adott az eurédvezet részvényeinek. igy a DAX januarban 9
szazalékos nyereséget konyvelhetett el. E folyamat elszenvedéit foként az Atlanti
ocean masik partjan kell keresnunk. Amerikaban, ahol éppen most van a vallalati
beszamoldk idészaka, egyre tobb vallalat panaszkodott az erés dollarra. Az S&P
vezetd index a hdénapot -1,74 szazalékos veszteséggel zarta. A japan piac, amely
tovabbra is jol tud profitalni a japan jegybank expanziv pénzpolitikajabol, a honapot
kismértéku, 1,29 szazalékos arfolyamnyereséggel zarta.

A kamatok alakulasat tekintve az éve elején tovabb folytatédott a kamatok csdkkend
trendje. Az allamkotvények hozamai a vilagban mindenhol — néhol jelentés
mértékben is — csokkentek. A tizéves amerikai allamkotvények (treasuries) hozama a
honap végén 53 bazisponttal volt alacsonyabb decemberhez képest, és értéke
jelenleg 1,64 szazalékon all. Svajcban el6szor a tizéves allamkotvények esetében
tapasztalhaté negativ hozam. Az eurdpai vallalatok kockazati felarai az év elsé
hénapjaban kis mértékben csokkentek. Ezzel szemben az USA-ban és a feltorekvé
piacokon emelkedés volt tapasztalhato.

Az atvaltoztathatd kotvények pozitiv értékekkel inditottdk az évet. Ebben nagy
szerepet jatszott az, hogy a piaci kornyezet igen kedvezb6en alakult eme
eszkbdzosztaly szamara. A kibocsatasi tevékenység — 4 milliard USA-dollar értékben
— tovabbra is elmarad a varakozasainktol. Az atvaltoztathatdo kotvények piacan
megjelend kibocsatok kozott pedig szinte kizarélag amerikai szerepldket lehet
emliteni.

A Bayerninvest Convertible Bond Fonds januarban jél tudott profitalni a pozitiv piaci
kornyezetbdl, és kedvez6 értékkel inditotta az ujévet. Az Eurdpai Kozponti Bank azon
Iépései, hogy a gazdasagot egy még expanzivabb pénzpolitikaval tdmogassa,
kGlondsen az eurdpai tételek esetében eredményezett arfolyamnyereségeket. Ismét
kivételt jelentettek az energiaszegmens tételei, amelyekre a tovabbra is esé
energiaarak voltak kedvezétlen hatassal. Ezen kivll az exportorientalt amerikai
tételek esetében volt lathaté az erésebb dollar negativ hatasa.

Az alapban egyrészt megemeltik a gyenge valutabdl jol profitaldé eurdpai tételek
aranyat. Masrészt csokkentettik az amerikai technoldgiai tételek sulyat, hiszen itt a



valuta emlitett alakuldsa miatt inkabb gyenge teljesitmény varhaté. Uj kibocsatasok
vasarlasara nem kerllt sor az elmult honapban, az elkovetkez6 hdnapokban
azonban mar szamolunk a kibocsatasi tevékenység jelentés emelkedésével.

Az alapra vonatkozéan teljes kori informaciéok német nyelven az alabbi helyen
érhetok el:

http://www.bayerninvest.lu/de/fondsdaten/bayerninvest-fonds/index.html

Az alapra vonatkozé Kiemelt befektet6i informaciék magyar nyelven az alabbi
helyen érheték el:

http://www.mkb.hu/lakossagi/meqgtakaritasok/befektetesi alapok/bayernlb/index.html

Kibocsaté alapkezel6 tarsasag:
3, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg, www.bayerninvest.lu, info@bayerninvest.lu.

Magyarorszagi forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Ebben a portfélio jelentésben kdzzétett informacidk birtokaban nem vonhatok le kdvetkeztetések az alap jov6beni alakulasa
tekintetében. A befektetési jegyek vétele csakis a Kiemelt befektetsi informaciok, az Ertékesitési Tajékoztaté és Kezelési
Szabalyzat alapjan, valamint az éves- és féléves beszamoldk figyelembevételével — melyek az alapkezel6nél és az értékesitési
helyeken igényelheték — torténik.

Felhivjuk szives figyelmlket, hogy a Bayern LB Fonds nem a magyar, hanem a luxemburgi jogszabalyok alapjan miikddé
befektetési alap, ezért kérjiik Onoket, hogy az alap mikodésével és a kockazatokkal kapcsolatosan figyelmesen olvassak el a
Kiemelt befektetsi informacidkat, valamint az Ertékesitési Tajékoztatot.
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