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s Kdzpont

Az itt szerepl6 adatok valtozasair6l rendszeres tajékoztatast nydjtanak a féléves és éves beszamolok.

Az Alap rovid bemutatasa

A DKB egy erny8s szerkezet(, egy vagy tobb részalapbdl all6 befektetési alap (Fonds Commun de
Placement), amelyet a kollektiv befektetési vallalkozasokrol sz6l6, médositott és kiegészitett 1988. marcius
30-i torvény 1. része szerint 1999. oktdber 22-én hoztak létre. 2005. szeptember 26-i hatallyal az Alapot ak-
ként mddositottak, hogy immaron megfelel a kollektiv befektetési vallalkozasokrol sz6l6 2002. december 20-i

torvény 1. része rendelkezéseinek.
Az Alap a luxemburgi tdrvények hatalya ala esik

Részosztalyok

Minden kibocsatott befektetési jegy azonos jogokat biztosit. A részosztalyok képzése az egyes részalapokra

vonatkozé specidlis adatok alapjan torténik.
Alapkezel 6
Az Alap kezelgje:

Bayerninvest Luxembourg S.A.
3, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg

Telefon (00352) 42434-5464



Telefax (00352) 42434-5196
www.bayerninvest.lu
Futamid 6

Az Alap hatarozatlan idére jott 1étre. Az egyes részalapok hatarozott idére is létrehozhatéak, igy mikddési
idejuk az Alap mikodési idejétdl eltérhet. Hatarozott idére 1étrehozott részalapok esetén az ezzel kapcsolatos
tovabbi informacidk a jelen forgalmazasi tajékoztat6 ,A DKB attekintése” cimi fejezetében talalhatéak, az
egyes alapok leirasanal. A befektetési jegy tulajdonosok az egyes részalapok eszkdzeinek kdzés tulajdono-
sai, akik a befektetési jegyeik szamahoz igazodo6 aranyban rendelkeznek kdzos tulajdoni hanyaddal.

Letétkezel 6 és kdzponti kifizet Shely
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Befektetési informaciok
Befektetési cél

Az egyes részalapok befektetési politik4janak céljat a ,A DKB attekintése" cimet viseld rész mutatja be. Az
Alapkezelé a fenntarthat6 értékndvekedés céljdbdl egy sor olyan részalapot kivan a befektetéknek felkinélni,
amelyek a forgalmazasi tajékoztatdban kinyomtatott Alapkezelési szabalyzat 4. cikkelye szerint megengedhe-
t6 befektetési tArgyakba fektetnek be.

A részalapok mindenekel6tt aszerint a régio és szektor szerint kiilonbézhetnek egymastdél, amelybe befektet-
nek, tovabba az altaluk megszerzendd értékpapirok fajtaja szerint, azon pénznem szerint, amelyre szélnak,
kockazati profiljuk szerint vagy futamidejik szerint.

Az Alapkezel6 minden részalap esetében biztositékként és a befektetési stratégia részeként kdthet szarmaz-
tatott Uigyleteket (ezt adott esetben az adott részalap befektetési politikdjaban keriil bemutatasra, vo. ,A DKB
attekintése" cimi fejezet). Ez — legaldbbis atmenetileg - névelheti az adott részalap veszteségének kockaza-
tat.

A megnevezett befektetési célok és a befektetési politika nem tartalmaz teljesitési garanciat. Az egyes rész-



alapok a kollektiv befektetési vallalkozasokrél sz6l6 2002. évi december 20-i térvény és a Kezelési Szabaly-
zat 4. pontja szerint megengedett eszkdzoket szerezhetik meg.

Befektetési stratégia
Az egyes részalapok befektetési stratégiajat az ,,A DKB &ttekintése" cimet viseld rész mutatja be.
A részalapok kockazati profilja

A részalapok befektetési jegyeinek értékei ingadozhatnak. Lehetséges, hogy a befektetd nem teljes egészé-

ben kapja vissza pénzét. A befektetd kockazata ugyanakkor a befektetett 6sszegre korlatozott. A befektetét a
befektetett 6sszegen fellli potbefizetési kitelezettség nem terheli. Az egyes részalapok kockazati profiljanak

leirasa az "A DKB attekintésében" talélhat6.

Ertékalakulas

A részalapok értékének alakulasa az adott részalapra vonatkozé specifikus informaciok kdzétt talalhato.
Ujonnan létrehozott részalapok esetén multbeli értékalakulas nem mutathato ki.

Az egyes részalapok értékének tovabbi alakulasardl ezen kiviil az éves/féléves jelentésekben, valamint a
tarsasdg www.bayern-invest.lu cimi weboldalan lehet tdjékozddni.

A kordbbi értékalakuldsbél nem vonhat6 le a jovébeni értékalakuldsra vonatkoz6 kdvetkeztetés.

Az egyes részlapok kockéazati- és befektetsi profiljainak részletes leirasahoz ajanljuk Onoknek, hogy hivjak
segitségil az Alap aktudlis és teljes forgalmazasi tajékoztatdjat és a legutolso éves- vagy féléves beszamolo-
jat.

Gazdaségi informé4ciok

Adozési alapok

A részalapok vagyonat atalanyado (taxe d’abonnement) terheli a Luxemburgi Nagyhercegségben, melynek
mértéke jelenleg a részalap netté eszkozértékének évi 0,05%-a. Amennyiben valamely részalap egy intéz-
ményi részosztallyal rendelkezik, Ggy erre a befektetési osztalyra vonatkozéan az atalanyado évi 0,01%.

Az érdeklédéknek ajanlatos a lakéhelylk szerinti orszag befektetési jegyek jegyzésével, vasarlasaval, birtok-
lasaval és eladasaval kapcsolatos torvényeit és rendeleteit tanulmanyozni, és sziikség esetén tgyvéd vagy
addtanacsado segitségét igénybe venni.

Azokat a befektetési jegy tulajdonosokat, akik Luxemburgban allandé lakhellyel nem rendelkeznek, illetve ott
nem honosak, és résziikre Luxemburgban tartézkodasi engedély sem keriilt kiadasra, az Alapban és a rész-
alapokban tartott részesedésik utan jelenleg nem terheli luxemburgi tékenyereség-, jvedelem, forras-, ajan-
dékozési-, 6rokosodési vagy méas luxemburgi adé. Az Alap vagyonanak befektetésébdél szarmaz6 bevételek
azonban adofizetési kotelezettség ala eshetnek azon mas orszagokban, ahol az Alap vagyonat befektetik.
Sem az Alapkezel6, sem a letétkezel6 nem szerez be ezen addkra vonatkoz6 igazolast az egyes befekteték
illetve a befekteték tsszessége részére.

Az EU-kamataddztatasrodl sz6l6 iranyelvének megfeleléen (a tovabbiakban ,Iranyelv®), mely 2005. julius 1-
ével |épett hatdlyba, nem zarhaté ki, hogy bizonyos esetekben, illetve bizonyos orszagokban forrasadét vet-
nek ki, amennyiben valamely kifizet6hely hozamkifizetést eszkdzdl, illetve valamely részalapnak a befektetési
jegyeit visszavaltja, és ezen 6sszegek haszonélvezdje egy mésik tagallamban honos természetes személy.
Ezen hozamkifizetések és visszavaltasok esetében a forrasadé mértéke 2008. junius 30-ig 15%, 2011. janius
30-ig 20%, azt kovetéen pedig 35%, kivéve azt az esetet, ha az érintett maganszemély kifejezetten kérelmezi,



hogy az irdnyelv szerinti informaciécsere rendszer keretébe tartozzon. A befektetési jegy tulajdonosok az
esetlegesen levont forrasadot sajat orszagukban felmeriilt jovedelemado-fizetési kotelezettségikbe beszamit-
tathatjak.

Az Alap hozamainak a befektetd szintjén addzasi szemponthdl torténd kezelése az adott egyedi esetben ra
vonatkozé adéel6irdsoktdl fugg. A befektetdk (kilondsen az adokilfoldiek) egyéni adéterheire vonatkoz6
felvilagositasokhoz célszeri adétanacsadot igénybe venni. A részalapok ad6z4si szempontbdl térténd keze-
Iésének részletei megtalalhatok a részletes forgalmazasi tajékoztatéban.

Kibocsatasi és visszavaltasi arak és koltségek

A befektetési jegyek kibocsatasi ara az adott részalapnak a vételi megbizas Alapkezel6hoz valo beérkezését
kovetd els6 értékelési napon kdzzétett egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke.

A kiulénboz6 részosztalyok kialakitasa a Kezelési Szabalyzat 7. cikke szerint torténik. Az Alapkezeld részala-
ponként egy vagy tébb részosztalyban bocsat ki befektetési jegyeket. Az egyes részalapoknal kibocsatott
részosztalyokat jelen Forgalmazasi tajékoztat6é ,A DKB attekintése” c. fejezete tartalmazza.

A részalapok kibocsatasra keril6 befektetési jegyeinek szama alapvetéen korlatlan. A befektetési jegyek az
Alapkezel6nél szerezhetéek meg. A kibocsatasi arat minden befektetési jegy osztaly esetében névelhetik az
illetékek vagy mas terhek, melyek az Alapkezelénél meriilnek fél, valamint az olyan értékesitési jutalék, me-
lyet a forgalmazési helyeket megilletd, Alapkezel6 &ltal meghatérozott kibocséatasi jutalékon felul szdmitanak
fol. Az Alapkezeld fenntartja a jogot arra, hogy a befektetési jegyek kibocsatasat atmenetileg vagy véglegesen
besziintesse.

A befektetési jegy tulajdonosok minden értékelési napon benyujthatnak a befektetési jegyek visszavaltasara
vagy atvaltasara vonatkoz6 megbizast.

A befektetési jegyek visszavéltasa illetve atvaltasa az Alapkezeldn, a letétkezeldn, illetve barmely kifizetéhe-
lyen keresztll térténhet. A visszavaltas illetve atvaltas a Kezelési Szabalyzat 10. és 11. szakaszaiban megje-
161t feltételekkel torténik.

Nagyszamu visszavaltasi kérelem esetén az Alapkezeld - a letétkezel6 elézetes hozzajarulasaval - a befekte-
tési jegyek visszavaltasi arfolyamanak kifizetését elhalaszthatja, amig a megfelel6 eszkdzoket értékesitik (Id.
Kezelési Szabalyzat 8. cikk).

A visszavaltasi arfolyam - a nettd eszkozérték alakulasatol fliggéen — alacsonyabb is, és magasabb is lehet a
fizetett kibocsatasi arnal (vételarnal).

Az Alapkezel6nek nem all szdndékaban atvaltasi dijat felszamitani.

Amennyiben azonban az egyik részalap befektetési jegyét olyan masik részalap befektetési jegyére valtjak at,
ahol a kibocsétasi jutalék magasabb, az Alapkezel6 kibocsatasi jutalékok kilonbozetét atvaltaskor felszamit-
ja.

Rendkivili események esetén az Alapkezeld valamely részalap netté eszkozértékének szamitasat, és ezzel a

befektetési jegyek kibocsatasat, visszavaltasat és atvaltasat egyes részalapokra vonatkozéan illetve vala-
mennyi részalapra vonatkozéan felfliggesztheti (lasd a Kezelési Szabalyzat 9. cikkét).

Az Alapkezel6 alapkezelési dijat szamit fel, melynek maximalis mértéke évi 2%. Az esetleges Alapkezel8
menedzser, illetve az esetleges befektetési tanacsadoé dija, ide értve a részalap vagyonanak kezelésével
kapcsolatos, teljesitményhez kotétt dijakat is, az egyes részalapokat kiilon terheli. Az alapkezelési dijat, az
Alapkezel6 menedzsert megilleté dijakat, illetve az esetleg felmerll6 befektetési tanacsadéi dijakat, valamint



ezek szamitasi modjat az egyes részalapok ismertetdi tartalmazzak.

A letétkezel6 maximum 0,7%-os letétkezel6i dijat szamit fel, mely havonta fizetendd, és minden honap végén
az utolso6 nettd eszkozérték alapulvételével kerlil meghatarozasra. Ez a letétkezeldi dij rendszerint magéban
foglalja az 6sszes olyan idegen meg6rzési és alapkezelési dijat, amelyet mas levelezd bankok és/vagy el-
szamolé-hazak (pl. Clearstream vagy Euroclear) az Alap eszkdzeinek letétkezeléséért felszamitanak.

A letétkezeld ezen felill a részalapok vagyonabdl valamennyi, akar nyilvanos t6zsdén, akar szabadkézbol
végrehajtott értékpapir tranzakcié utan a banki forgalomban szokasos forgalmi jutalékban részesiil.

A fenti dijakkal kapcsolatos kiadasokon fellil az alabbi koltségek terhelik az adott részalapot:
a részalapok ugyleteivel kapcsolatban felmeriilé szok&sos ugynoki-, broker-, és banki dijak.

a tulajdonosi certifikatok nyomdai koltségei, a Kezelési Szabalyzat tovabba az Alapot érinté valamennyi do-
kumentum el6készitésének, és/vagy hatdsagi vizsgélatanak, és kdzzétételének koltségei, ideértve a be-
fektetési jegyek forgalmazasa érdekében a kilonb6z6 orszagok hatésagaihoz megfeleld nyelveken be-
nyUjtott valamennyi dokumentummal, engedélykérelemmel, forgalmazasi tajékoztatéval, egyszerisitett ta-
jékoztatdval, tovabba ezek modositasaval kapcsolatban felmertilt kdltségeket;

az éves és évkozi jelentések, valamint a befektetéknek sz4l6, kilonb6z6 nyelveken készult més kdzlemények
nyomdai és terjesztési koltsége, tovabba a befektetési jegyek kibocsatasi- és visszavaltasi arfolyamanak,
valamint az osztalékfizetési tajékoztatd és a befektetéknek sz6l6 minden egyéb kézlemény kdzzétételének
koltségei;

szamviteli és konyvelési koltségek, a nyilvantartasi és transzferhelyek koltségei, a részalapok teljesitménymé-
résének és a kockazatkezelés koltségei, valamint az eszk6zérték napi szamitdsanak és kozzétételének
koltségei;

a hozamszelvények bevaltasaval illetve az (j hozamszelvény-ivek el6éallitdsaval kapcsolatos koltségek;
kényvvizsgaloi dij;

arfolyambiztositasi tigyeletek esetleges koltsége;

esetleg fizetends Afa;

az értékesités tAmogatasanak koltségei;

a jogi tanacsadas koltségei, és mas hasonlé adminisztrativ koltségek, melyek a befektetési jegy tulajdonosok
érdekében hozott intézkedések kovetkeztében az Alapkezel6nél vagy a letétkezel6nél felmerulnek;

a befektetési jegyek kulonbdzé orszdgokban torténé esetleges tézsdei jegyzésének és/vagy a nyilvanos for-
galomba hozatal bejegyzésének koltségei.

az adoalapok és azon igazolasok kozzétételének koltségei miszerint az adézassal kapcsolatos adatokat a
német adojog rendelkezései szerint allapitottak meg, valamint az adokérdéseket érinté tajékoztatas elké-
szitésének és kozzétételének koltsége;

A Luxemburgi Nagyhercegségben az 6sszes netté eszkdzérték utan fizetends éves ado (,taxe
d’abonnement”).

Az Alapkezel6 jogosult bizonyos, a forgalmazési tjékoztatbban mindenkor feltlintetett részosztalyok eseté-
ben a részalap nettd eszk6zértékének erre a részosztalyra juté hanyada utan legfeljebb évi 1,5% forgal-
mazasi jutalékot felszamitani. A szamitds modja az adott részalap tajékoztatéjanak "A DKB attekintése"
fejezetében olvashato.



Amennyiben a fenti kdltségek valamelyike nem sorolhaté be egy adott részalap elkildnitett kiadasai k6zé, az
adott koltség nettd eszkdzértékiik ardnyaban terheli a részalapokat.

Amennyiben az Alap valamely fenti kiadast egy adott részalapra fordit, illetve egy kiadas egyetlen részalapja-
val kapcsolatban merdl fel, ez a koltség csak az adott részalapot terheli.

Valamennyi id6szakosan visszatéré kiadast az Alap kdzvetlenil visel. Mas kiadasok 6t év alatt irhatok le.

Az egyes részalapoknal kimutatott 0sszkoéltség arany (total expense ratio — TER) azt mutatja, hogy milyen
magas a részalap vagyonanak koltségterhe. Ennek soran az alapkezelési- és a letéti banki dijazas, valamint
az atalanyado mellett figyelembe veszi az 6sszes tébbi kdltséget, a részalapban felmerilt tranzakciés koltsé-
gek kivételével. Ezen koltségek teljes dsszegét az Alap egy Uzleti éven belili atlagos volumenének szazalé-
kaként mutatja ki. A teljesitménytdl fliggé esetleges dijazasok az dsszkoéltség arannyal (TER) kdzvetlen 6sz-
szefliggésben, kilén keriilnek kimutatasra.

A TER kiszamitasahoz az alabbi BVI szamitasi médszert alkalmaztuk:

TER= GKn*100
FV

TER: Osszkoltséghanyad szazalékban

GKn: Ténylegesen raterhelt kdltségek (nominalisan, az 6sszes koltség a tranzakcids koltségek nélkil), az Alap
pénznemében

FV: Az Alap atlagos volumene a targyidészakban, az Alap pénznemében
Befektetési jegyek megszerzése és elidegenitése
Kibocsatas, visszavaltas, megbizasok elfogadasanak | ezarasa, kés 6i kereskedés/piaci id 06zités

A befektetési jegyek az Alapkezel6nél szerezhetéek meg. A letéti bank a kibocsatasi aron bocsatja ki 6ket.

A befektetési jegyek jegyzése, visszavaltasa és atvaltasa a jegyzési-, atvaltasi-, és visszavaltasi kérelem
beérkezésekor nem ismert jegyzési-, visszavaltasi arfolyamon torténik. A jegyzési-, visszavaltasi- vagy atval-
tasi kérelemnek luxemburgi id6 szerint a vonatkoz6 értékelési napon 14 6ra elétt kell beérkeznie az Alapkeze-
I6hoz.

Azon jegyzési-, visszavaltasi vagy atvaltasi kérelmek, melyek a vonatkozé értékelési napon luxemburgi id6é
szerint 14 6ra utan érkeznek az Alapkezel6héz, gy minésiinek, mintha csak a kdvetkezd értékelési napon
érkeztek volna meg az Alapkezel6hoz.

Az Alapkezel6 megfeleld intézkedéseket fog hozni annak érdekében, hogy a piaci idézités visszaélésszer(
hasznalatanak elejét vegye és gyanu esetén megfelel6 Iépéseket tesz annak megakadalyozasara.

Az Alapkezel6 koteles a befektetési jegyeket a mindenkor érvényes visszavaltasi aron visszavenni.
Hozamok

A hozamfizetésre jogosité részosztalyokban az Alapkezel6 a rendes nettd6 hozambdl és az elért nettd téke-
nyereséghdl a részalapon belll az adott részosztélyra juté vagyonrész utdn minden évben hozamot fizet.
Ett6l az Alapkezeld eltérhet, annak érdekében, hogy megfelelé dsszeg keriiljon kifizetésre.

Azok a hozamok, amelyek értékfelhalmozo részosztalyokra jutnak, nem keriilnek osztalékként kifizetésre,
hanem Ujra befektetjik 6ket.



Ar kozzététele

A kibocsétasi és visszavaltasi rakat a tarsasag a letéti bank ellenérzése mellett értékelési naponként megal-
lapitja, és ezek a tarsasag és a letéti bank székhelyén rendelkezésre allnak. Ezen kivil ezeket az arakat a
tarsasag weblapjan — www.bayerninvest.lu —, valamint az alabbi napilapokban kézzétesszik: d'Wort, Borsen-
Zeitung.

Kiegészit 6 informéciok
Forgalmazasi dokumentumok hozz4férhet &6sége

A részletes és egyszer(sitett forgalmazasi prospektus, az altalanos szerzédési feltételek, vagy az alapsza-
bély, valamint az aktualis éves és féléves beszamol6k dijmentesen kaphatdk az Alapkezelénél, valamint hoz-
zaférhet6k a www.bayerninvest.lu weboldalon is.

Felugyeleti szerv

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
110, route d’Arlon
L-2991 Luxembourg

(Www.cssf.lu)
Kapcsolattarté hely
Részletes informaciokat kaphat

Bayerninvest Luxembourg S.A.
3, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg

Telefon: 00352/42434-5464
Fax: 00352/42434-5196

vagy az alabbi weblapon:
www.bayerninvest.lu
A Német Szovetségi Kdztarsasagbeli befektet  6knek sz6l6 kiegészit 6 informacidk

Németorszaghan a befektetési jegyek kibocsatasi ara, visszavaltasi ara, valamint minden egyéb, a befektetési
jegy tulajdonosoknak sz6l6 k6zlemény és informécio a jelen forgalmazasi tajékoztatéban és az egyszerisitett
tajékoztatéban megjeldlt németorszagi kifizetéhelyeken és informaciés helyeken hozzaférhetd. A befektetési
jegy tulajdonosok szintén ezeken a helyeken szerezhetik be téritésmentesen a forgalmazasi tajékoztatét, az
egyszerlsitett tajékoztatot a Kezelési Szabdlyzatot, az éves és féléves jelentést, a befektetési jegyek meg-
szerzéséhez, és itt tekinthetik meg a letétkezelbvel kétott szerzé6dést, a kdzponti adminisztraciora, illetve
szolgaltato-és regisztracios kdzpontra vonatkozo6 szerz6dést, a befektetdi tanacsadoéi szerzédést, valamint a
megbizott Alapkezeld alapszabdlyat. A befektetési jegyek kibocsatési 4rat, visszavaltasi arat, tovabba minden
egyéb, a befektetéknek sz6l6 kdozzététel-koteles informacidt a vonatkozd német jogszabélyok kdvetelményei-
vel 6sszhangban ,Borsen Zeitung” cim(i lapban tesznek kézzé.

A németorszagi befektetdk részére befektetési jegyeik visszavaltasi aranak és osztalékanak kifizetése, vala-
mint barmely egyéb kifizetés teljesitése a Német Szovetségi Kdztarsasag teriletén 1évé kifizetéhelyeken
torténik.



Magyarorszagi befektet 6knek sz6l6 kiegészit 6 informaciok

A befektetési jegyek kibocsatasi és visszavaltasi arfolyama, valamint minden egyéb, a magyarorszagi befek-
tetéknek sz6l6 kdzlemény és inform4ciod a jelen Forgalmazési tjékoztatdban és Egyszerlsitett thjékoztato-
ban megjel6lt magyarorszagi forgalmazasi- és kifizet6helyeken szerezheté be. Ugyanezeken a helyeken
szerezhetik be a magyarorszagi befektetési jegy tulajdonosok a Forgalmazési tajékoztatot, az EgyszerUsitett
forgalmazasi tajékoztatét, a Kezelési Szabalyzatot, "A DKB Alap egyes részalapjaihoz tartozé befektetési
jegyek magyarorszagi forgalmazasara vonatkozé specidlis szabalyokat", az éves- és féléves jelentéseket, a
befektetési jegyek megszerzéséhez sziikséges egyéb dokumentumokat, és itt tekinthetik meg a jelen Forgal-
mazasi tajékoztatbban megjeldlt szerz6déseket, valamint az Alapkezeld alapszabdlyat. A befektetési jegyek
kibocsatasi arat, visszavaltasi arat, tovabba minden egyéb, a befektetéknek sz6l6 kozzététel-koteles informa-
ciot ezen kivil a vonatkoz6 magyar jogszabalyok értelmében az MKB Bank Zrt. internetes oldalan is kézzé
teszik az aldbbi cimen:
(http://lwww.mkb.hu/lakossagi/megtakaritasok/befektetesi_alapok/dkb/arfolyamok_es_kondiciok/).

A magyarorszagi befekteték részére a befektetési jegyeik visszavaltasi arfolyamanak és hozamanak kifizeté-
se, valamint barmely egyéb kifizetés teljesitése a Magyarorszag teriletén lévé forgalmazasi - és kifizetéhe-
lyeken torténik.

Allapot: 2010. oktéber
A DKB éttekintése
DKB Europa Fonds
Befektetési cél

A befektetési politika célja vonz6 hozam elérése t6zsdén jegyzett, er6s hozamu cégek részvényeibe valéd
befektetésekbdl eredé hozamok és t6kenyereség révén. A kockézatok és a hozamok optimalizélaséat a rész-
alap valtozatos portfolié-szerkezete keretében, a befektetési eszk6zok széles kérben valé megoszlasa révén
kivanja elérni.

Befektetési stratégia

A DKB Europa Fonds eszkdzeinek legalabb 51%-at eurdpai részvényekbe fekteti €s hosszatavon vonzé ér-
téknovekedést céloz meg. A részalap részesedést nylijt befektetéi szamara az eurdpai régio részvényeinek
hozamlehet6ségeibél.

Az eszkdzkivalasztas mennyiségi és minéségi kritériumok alapjan térténik. A portfolio-szerkezet kialakitasa-
kor ugyanakkor szamitasba vehetik az adott vallalatnak a specifikus orszag-indexben képviselt relativ sulyat
is. Ezen tulmenden a részalap eszkdzeit atvalthat6é kdtvényekbe, opcids jogot biztosité kotvényekbe, vagy
warrantokba is fektethetik, amennyiben ezek a részalap befektetési elveinek megfelel6 részvények megszer-
zésére jogositanak. Mint befektetési eszk6zok, az egyes értékpapir-befektetések mellett olyan értékpapirok is
szbba johetnek, melyek hozama a kilénbdz6 piacok, régiok, allamok, témak és agazatok fejlédéséhez kotott
(pl. megfelel6 médon kozzétett indexek index-certifikatjai, melynek dsszetétele kelléen diverzifikalt, és amely
a piacok szaméara megfeleld viszonyitési alapot képez azon a piacokra nézve, amelyekre vonatkozik, vagy
részesedési igazolas).

A DKB Europa Fonds vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetheti mas UCITS vagy méas UCI befektetési jegyei-
be.



Fedezeti céllal és a befektetési politika részeként a részalap hasznalhat szarmaztatott Ggyleteket, valamint
egyéb eszkozoket és technikai megoldasokat, azzal, hogy a szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos 6ssz-
kockazat a részalap teljes nettd eszkdzértékét nem Iépheti tul.

Egyébként pedig a Kezelési Szabalyzat 4. cikkében megengedett eszkdzbe be lehet fektetni.
Kockazati profil

A befektetdk a részvénybefektetések nemzetkozi szinten tdrténé megoszlasa révén részesednek az eurépai
részvénypiacok fejlédésébdl. Bar a részvénybefektetések értéke ingadozik, a DKB Europa Fonds eszkdzei-
nek orszagok, Uzletdgak és eszkdzok szerinti széleskdrl megoszlasa messzemend fliggetlenséget biztosit az
egyes befektetések specifikus alakulasatol.

Részvénykockazat

A részvényszerzés kuldnleges piaci és vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények értéke nem mindig tikrozi
a cég tényleges értékét. Ezek az értékek emiatt nagymértékben és gyorsan ingadozhatnak, ha valtoznak a
piaci adottsagok és a piaci szerepl6k masként itélik meg ezeknek a befektetési jegyeknek az értékét. Ehhez
jon még az is, hogy a részvényekbdl eredd jogokat soha sem a prioritasi rangsor elején elégitik ki amikor a
kibocsatok hitelez6inek igény-kielégitésérdl van szé. A részvények értéke ezért altalaban jobban ingadozik,
mint pl. a fix kamatozasu értékpapiroké.

Mivel a minden piaci szegmensben tevékenykedd kis- és kdzepes kapitalizaciéju cégek megszerzésével
nodvelhetéek a hozamesélyek, fennall annak a lehetésége, hogy idélegesen a részalapban is erésebb a kis és
kozepes vallalatok részvényeinek aranya. A kicsi, kevésbé kiforrott cégek részvényei jobban ingadoznak, mint
altalaban véve a piac. Ennek okai abban rejlenek, hogy ezek a cégek altalaban kisebb mennyiségii értékpa-
pirokkal kereskednek és nagyobb zleti kockdzatnak vannak kitéve.

A részvények értékének nagyobb és gyakoribb ingadozasét tekintve eléfordulhat, hogy a részalap sulypontjat
képez6 részvények megfelel6 nagyobb vagy kisebb valtozast idézhetnek el6 a részalap értékében.

Kilénleges orszag-kockazatok

Ha valamely fundamentdlis vagy piactechnoldgiai adottsag eredményeképpen a részalap az eurdpai valuta-
térség egyes orszagainak részvényeit kilonésen hangsulyos mértékben szerzi meg, akkor az egyes orszagok
gazdasagi helyzetében beallé valtozasok kiemelt mértékben hathatnak ki a részalap értékének alakulasara.

Devizakockazat

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap mindenkori devizanemétél eltéré devizanemben kertilnek be-
fektetésre, a részalap az ilyen befektetésekbél szarmaz6 hozamokat, visszavaltasokat, bevételeket a min-
denkori devizanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza értéke a részalap devizaneméhez képest csokken,
akkor csokken a részalap értéke is.

Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos kockazatok

Az opcids jogok adasvétele, valamint hataridés Ugyletek vagy swap-ugyletek megkotése a kdvetkezé kocka-
zatokkal jar:

A béazisérték arfolyamvaltozdsai akér az értéktelenségig csokkenthetik az opcids jog vagy a hataridés tgyle-
tek értékét. Az egy swap-lgylet alapjaul szolgalé eszkdz értékének valtozasa altal a részalap vagyona is
veszithet értékébdl.

Egy adott esetben sziikséges ellenligylet megkotése (rendezés) koltségekkel jar.



Az opcids jogok 6sztdtnz6 hatasa altal er6sebben befolydsolhat6 az alap vagyonanak értéke, mint a bazisér-
tékek kozvetlen megvasarlasa esetében.

Az opciok vételének az a kockazata, hogy az opcios jogot nem fogjak gyakorolni, mert a bazisértékek ara
nem a varakozasoknak megfeleléen alakul, és igy a befektetd elesik az Alap vagyonabdl fizetendd opcids
dijtol. Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a mindenkori részalap-vagyon az eszkdzok aktualis piaci
arnal magasabb értéken torténd megvételére, vagy azoknak az aktudlis piaci &rnél alacsonyabb értéken tor-
ténd kiadasara kotelez. A részalap vagyona emiatt az arkiilénbézet minusz beszedett opcids dij mértékében
szenved veszteséget.

A hatéridés tgyleteknél is fennall annak a kockazata, hogy a részalap eszkdzei esedékességkor a piaci arak
varatlan alakulasa kovetkeztében veszteségesek lesznek

Hatéridds devizaugyleteknél illetve a megfeleld opcids jogok és warrantok megszerzésénél keletkezé koltsé-
gek és esetleges veszteségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazat

A pénzugyi termékek arfolyamanak és a piacanak alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulaséatél figg, me-
lyeket pedig a vilaggazdasag éaltalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdasagi és politikai keretfel-
tételei befolyasolnak. Az altalanos arfolyam-alakulasra — kiilondsen a tézsdén — olyan irracionalis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. a hangulat alakulasa, vélemények és pletykak.

(Lasd a forgalmazési tdjékoztatd Kockéazatokkal kapcsolatos tajékoztatds cimet viseld 7. fejezetét is)

A befektetéknek tudataban kell lennie annak, hogy a részalap befektetési céljainak elérése nem garantalhato,
és hogy adott esetben fennall annak a veszélye, hogy a befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fognak vissza-
kapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a DKB Europa Fonds esetében az aktiv és rugalmas menedzsment megkdzelités miatt id6szakosan
sulypontok alakulhatnak ki egy-egy foldrajzi régid, agazat vagy piaci szegmens tekintetében, ezért nem jelen-
téktelen a fokozott volatilitdsi kockazat. Ez azt jelenti, hogy rovid id6szakon belil er6sen ingadozhat felfelé
vagy lefelé a befektetési jegyek arfolyama.

A tipikus befektet 6 profilja

A DKB Europa Fonds részalapba torténd befektetés csak tapasztalt befekteték szamara ajanlott, akik képe-
sek a kockazatokat és a befektetéseknek az értékét felmérni, és akik a meglévé konzervativ befektetési for-
mak kiegészitéseként eurdpai véllalatok sikereiben is részesedni kivannak. A befektetének képesnek és
késznek kell lennie a befektetési jegyek jelentds értékingadozasanak és az adott esetben jelentds tékevesz-
teség elfogadasara, ill. elviselésre. A befektetének hosszu tavi befektetésekben kell gondolkodnia.

Fontosabb adatok

Részosztaly: AL

Els6 kibocsatas 2010. oktober 1.




Elsé kibocsatasi ar: 10,00 eurd

Kibocsatési jutalék: Maximum 5% (a tulajdonrészenkénti a netté eszkdzérték %-aban)

Visszavaltasi jutalék: Nincs

A hozam felhasznéldsa Osztalékfizetés

Ertékpapir azonosité szama: A1C3WK

ISIN: LU0535527229

Alapkezelési dij: Maximum évi 1,20% (a szamitas alapja a részalap vagyonanak szaza-

Iéka hénap végével és fizetendd minden hénap végén)

Atalanyado: Evi 0,05% (a részalap vagyonanak %-aban szamitva minden egyes
negyedév végén)

Részosztaly: TNL

Elsé kibocséatas

2000. augusztus 21.

Elsé kibocsatasi ar:

25,00 eurd

Kibocsatasi jutalék:

Nincs




Visszavaltasi jutalék:

Nincs

A hozam felhasznéalasa

Hozamfelhalmozas

Ertékpapir azonosité szama:

541952

ISIN:

LU0117117746

Forgalmazasi jutalék:

Evi 0,65% (a szamitas alapja a TNL befektetési jegy osztaly részalap-
ban val6 részesedésének szazalékos aranya a negyedév végén; fize-
tend® minden negyedév végén)

Alapkezelési dij:

Maximum évi 1,20% (a hé végén a részalap vagyonanak %-aban
szamitva és a hénap végén fizetendd)

Atalanyado: Evi 0,05% (a részalap vagyonanak %-aban szamitva minden egyes
negyedév végén)
Részosztaly: InstAL (intézményi befektet 6k szamara fenntartva)

Elsé kibocséatas

2010. oktéber 1.

Elsé kibocsatasi ar:

5.000,00 eurd

Jegyzési minimum:

Minimalis ellenérték: 1 millié eurd

Kibocsatasi jutalék:

Maximum 2% (a tulajdonrészenkénti a netté eszkdzérték %-aban)




Visszavaltasi jutalék:

nincs

A hozam felhasznéalasa

Osztalékfizetés

Ertékpapir azonosité szama:

A1C3WL

ISIN:

LU0535540321

Alapkezelési dij:

Maximum évi 0,90% (a hé végén a részalap vagyonanak %-aban
szamitva és a hénap végén fizetendd)

Atalanyadé:

Evi 0,01% (a részalap vagyonanak %-aban szamitva minden egyes
negyedév végén)

Osszes részosztaly:

Befektetési tanacsado:

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrasse 35
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadoé honora-
riuma:

A befektetési tanacsado honorariumat a beszedett alapkezelési dijbol
fedezik.

Részalap pénzneme:

Euré

Ertékelés napja:

Minden egész napos banki munkanap Luxemburgban és Miinchenben

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek




Részesedések felosztasa: Osszevont cimletd certifikatok

Forgalmazasi teriilet Luxemburg, Németorszag
Futamidé: Korlatozas nélkil
TER: TNL részosztaly: 2,32%
Hisztorikus teljesitmény Az AL és InstAL osztalyokra vonatkozoéan a jelen tajékoztatobdl kima-
rad
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A DKB Europa Fonds hisztérikus érték-alakulasa nemte sz lehet 6vé el érejelzést a jov 6beni érték-
alakulasra vonatkozoéan.

DKB Osteuropa Fonds
Befektetési cél

A befektetési politika célja hosszitavon vonzé hozam kigazdalkodasa erés hozamu és névekedési kelet-
eurdpai véllalatok részvényeibe val6 befektetésbél eredé hozam és tékenyereség révén. A kockazatok és a
hozamok optimalizalasat a részalap véaltozatos portfolio-szerkezete keretében, a befektetési eszk6zok széles
korben valé megoszlasa révén kivanja elérni.

Befektetési stratégia

A DKB Osteuropa Fonds értékének legalabb 51%-at kelet-eurdpai székhely( kibocséatok részvényeibe fekteti
be. A befektetési teriilet részét képezik mindenekelbtt a magyarorszagi, lengyelorszagi, csehorszagi, oroszor-
szagi székhelyl vallalatok részvényei, valamint — vilAgszerte — az olyan vallalatok részvényei, amelyek tevé-
kenységének sulypontja a kelet-eurdpai régiéban van. Kiegészitésképpen, csekélyebb mértékben lehetsége-
sek az dsszes kelet-eur6pai orszag — beleértve Térokorszagot is — elemzéi szempontbdl érdekes részvényei-
be torténd befektetések. A részalap elényben részesiti az adott orszdg vonatkozasaban a legnagyobb piaci
kapitalizaciéval rendelkez6 részvényekbe torténd befektetéseket.

A DKB Osteuropa Fonds lehet6évé teszi befektetdi szamara, hogy részesedjenek a kelet-eurdpai régio, vala-
mint a féleg ott tevékenykedd vallalatok hozam- és névekedési lehetéségeiben. A befektetési cél nem a régié
egy részvenyindexének passziv leképezése. Az Alapkezelé menedzser sokkal ink&bb arra tdrekszik, hogy a
részalap vagyonat aktivan irdnyitott kivalasztasi eljaras utjan a régié elemzéi szempontb6l legérdekesebb
részvényeibe fektesse. A részalap eszkdzei egyrészrél kozvetlenil tézsdén jegyzett részvényekbe fektethe-
téek, emellett azonban megfeleléen kdzzétett index-certifikdtokba is, amelyeknek dsszetétele kelléképpen
diverzifikalt, és amelyek megfelel6 viszonyitasi alapot képeznek ahhoz a piachoz. Be lehet fektetni tovabba
részesedési igazolasokba, valamint Amerikai Letéti Igazolasokba (ADR), Nemzetkozi Letéti Igazolasokba
(IDR), és Osszevont Letéti Ilgazolasokba (GDR) is. Az ADR-ek, GDR-ek és IDR-ek olyan certifikatok, melye-
ket a bankok bocsatanak ki a naluk letétbe helyezett kilfoldi osztalékpapirokra. Ezen tllmenéen a részalap
eszkozeit atvalthat6 kotvénybe, opcids jogot biztosité kotvényekbe, vagy warrantba is fektethetik, amennyiben
ezek az Alap befektetési elveinek megfeleld cégek részvényeinek megszerzésére jogositanak. Az Alap va-
gyona ugyanezen célbél mas befektetési alapokba is fektethetd.

A kivalasztas folyamatat kvantitativ-technikai elemzési modellek tamogatjak, de ennek soran a fundamentalis
elemzés lentrél felfelé iranyulé megkozelitése a donté. Ennek soran mindenekelétt a mindenkori vallalati
szektort, a piaci poziciot, a vezetés minéségét, az Uzletpolitika atlathatésagat, valamint a véllalatok pénzigyi
és hozam mutatdszamait vessziik figyelembe.

A DKB Osteuropa Fonds vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetheti mas UCITS vagy mas UCI befektetési
jegyeibe.

Fedezeti céllal és a befektetési politika részeként a részalap hasznalhat szarmaztatott tgyleteket, valamint
egyéb eszkozoket és technikai megoldasokat, azzal, hogy a szarmaztatott Uigyletekkel kapcsolatos 6ssz-
kockazat a részalap teljes netté eszkdzértékét nem lépheti tal.



Egyébként pedig a Kezelési Szabalyzat 4. cikkében megengedett eszkdzbe be lehet fektetni.
Kockazati profil

A befektetdk a részvénybefektetések nemzetkdzi megoszlasa révén vesznek részt a kelet-eurépai részvény-
piacok fejlédésében. Bar a részvénybefektetések értéke ingadozik, a DKB Osteuropa Fonds eszkdzeinek
orszagok, Uzletagak és eszkdzok szerinti széleskdrl megoszlasa messzemend fliggetlenséget biztosit az
egyes befektetések alakulasatol.

Részvénykockéazat

A részvényszerzés kiildnleges piaci és vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények értéke nem mindig tikrdzi
a cég tényleges értékét. Ezek az értékek emiatt nagymértékben és gyorsan ingadozhatnak, ha valtoznak a
piaci adottsagok és a piaci szerepl6k masként itélik meg ezeknek a befektetési jegyeknek az értékét. Enhez
jon még az is, hogy a részvényekbdl eredd jogokat soha sem a prioritasi rangsor elején elégitik ki, amikor a
kibocsatok hitelez6inek igény-kielégitésérdl van sz6. A részvények értéke ezért altalaban jobban ingadozik,
mint pl. a fix kamatozasu értékpapiroké.

Mivel a minden piaci szegmensben tevékenykedd kis- és kdzepes kapitalizaciéju cégek megszerzésével
novelhetéek a hozamesélyek, fennall annak a lehetésége, hogy idélegesen a részalapban is erésebb a kis és
kozepes vallalatok részvényeinek aranya. A kicsi, kevéshé kiforrott cégek részvényei jobban ingadoznak, mint
altaldban véve a piac. Ennek okai abban rejlenek, hogy ezek a cégek altalaban kisebb mennyiségi értékpa-
pirokkal kereskednek és nagyobb Uzleti kockazatnak vannak kitéve.

A részvények értékének nagyobb és gyakoribb ingadozasét tekintve eléfordulhat, hogy a részalap sulypontjat
képez6 részvények megfelelé nagyobb vagy kisebb valtozast idézhetnek el6 a részalap értékében.

Devizakockazat

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap mindenkori devizanemétél eltéré devizanemben kertilnek be-
fektetésre, a részalap az ilyen befektetésekbdél szarmaz6 hozamokat, visszavaltasokat, bevételeket a min-
denkori devizanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza értéke a részalap devizaneméhez képest csokken,
akkor csokken a részalap értéke is.

Likviditasi kockazat

A DKB Osteuropa Fonds szaméra olyan eszk6z6k is megszerezhetéek, melyeket nem vezettek be a valamely
hivatalos tézsdepiacra vagy valamely szervezett piacra. Az ilyen eszk6z6k megszerzése azzal a kockazattal
jar, hogy problémak adddhatnak az eszkézok harmadik személy részére torténd tovabbértékesitésével kap-
csolatban.

Inkabb a specialis, még kiépulében 1évé piaci szegmensek esetében fordulhat el szik keresztmetszet forga-
lomképesség terén, mint a magasan fejlett piacokndl. Az egyes eszkdzok értékelése és eladasa igy nehéz és
idéigényes lehet. Adott esethen csak az arfolyamveszteség vallalasaval lehet az eszkdzoket eladni.

Ebben az dsszefliggésben utalunk az Alapkezelési szabalyzatban eléiranyzott lehetéségre: a befektetési jegy
értékszamitasanak és visszavaltasanak idészakos felfiggesztésére.

Szarmaztatott Ggyletekkel kapcsolatos kockazatok

Az opcibs jogok adasvétele, valamint hataridés tigyletek vagy swap-ugyletek megkotése a kovetkezd kocka-
zatokkal jar:

A béazisérték arfolyamvaltozdsai akér az értéktelenségig csokkenthetik az opcids jog vagy a hataridés tgyle-



tek értékét. Az egy swap-lgylet alapjaul szolgalé eszkoz értékének valtozasa altal a részalap vagyona is
veszithet értékébdl.

Egy adott esetben sziikséges ellenligylet megkotése (rendezés) koltségekkel jar.

Az opcids jogok 6sztdénzd hatasa altal er6sebben befolydsolhat6 az alap vagyonanak értéke, mint a bazisér-
tékek kozvetlen megvasarlasa esetében.

Az opcidk vételének az a kockazata, hogy az opcios jogot nem fogjak gyakorolni, mert a bazisértékek ara
nem a varakozasoknak megfeleléen alakul, és igy a befektetd elesik az Alap vagyonabdl fizetendd opcids
dijtol. Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a mindenkori részalap-vagyon az eszkdzok aktualis piaci
arnal magasabb értéken torténd megvételére, vagy azoknak az aktualis piaci arnal alacsonyabb értéken tér-
ténd kiadasara kotelez. A részalap vagyona emiatt az arkiilénbézet minusz beszedett opcids dij mértékében
szenved veszteséget.

A hataridés tUgyleteknél is fennall annak a kock&zata, hogy a részalap eszkdzei esedékességkor a piaci &rak varat-
lan alakulasa kévetkeztében veszteségesek lesznek

Hatéridds devizaugyleteknél illetve a megfeleld opcids jogok és warrantok megszerzésénél keletkezé koltsé-
gek és esetleges veszteségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazat

A pénzugyi termékek arfolyamanak és a piacanak alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulaséatél figg, me-
lyeket pedig a vilAggazdasag éaltalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdaséagi és politikai keretfel-
tételei befolydsolnak. Az &ltaldnos &arfolyam-alakuldsra — kilénésen a t6zsdén — olyan irracionalis tényezdk is
hatassal lehetnek, mint pl. a hangulat alakulasa, vélemények és pletykak.

(Lasd a forgalmazési tdjékoztatd Kockéazatokkal kapcsolatos tajékoztatds cimet viseld 7. fejezetét is)

A befektetéknek tudataban kell lennie annak, hogy a részalap befektetési céljainak elérése nem garantalhato6,
és hogy adott esetben fennall annak a veszélye, hogy a befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fognak vissza-
kapni.

Kulonleges orszag-kockazatok

Felhivjuk a részalap potencialis befektetinek figyelmét arra, hogy a DKB Osteuropa Fonds az eurdpai felto-
rekvé orszagok részvényeibe fektet be és, hogy az e piacokon torténé befektetések kinalta esélyek jelentés
potencidlis kock&zatokkal is egyutt jarnak. A kelet-eurépai piacok és t6zsdék idénként igen jelentés ingadozéa-
soknak vannak alavetve. A fejlett nemzetkdzi pénzpiacokkal ellentétben, ezen feltdérekvd orszagok pénzpiacai-
nak viszonylag kis mérete azt eredményezi, hogy a piacok volatilisabbak és kevésbé likvidek. A politikai viszo-
nyok, az a tény, hogy a kemény devizak csak szlikdsen &llnak rendelkezésre, a devizaellenérzés véltozasai, az
arfolyamvaltozasok, a megszerzett befektetések tulajdonjoganak megtamadhatésagaval kapcsolatos esetleges
problémak, a kilfoldi tékebefektetések és —visszaaramlasok esetleges korlatozasa (transzfer-kockazat), a
fiskalis politika alkalmazasa vagy szigoritasa tovabbi kockazatot jelenthet. Tovabba figyelembe kell venni, hogy
ezekben az allamokban a kibocsaték kevésbé allnak nyilvanos ellenérzés alatt, valamint kevésbé strukturalt
térvényhozas hatalya alatt allhatnak, tovabba a szamvitel és a kdnyvvizsgalat sem mindig felel meg a fejlett
egyesult allamokbeli, illetve nyugat-eurépai pénz- és tékepiacok standardjainak. Az Alapkezel6 ezért kifejezet-
ten felhivja a figyelmet a nett6-eszkozérték szamitas, és ebbdl kdvetkezdleg a befektetési jegyek kibocsatasa-
nak, visszavaltasanak és atvaltasanak idéleges felfliggesztésének lehetéségére (Kezelési Szabalyzat 9. cikk).



Fokozott volatilitas

Mivel a DKB Osteuropa Fonds esetében az aktiv és rugalmas menedzsment megkdzelités miatt id6szakosan
sulypontok alakulhatnak ki egy-egy foldrajzi régi6, agazat vagy piaci szegmens tekintetében, ezért nem jelen-
téktelen a fokozott volatilitasi kockazat. Ez azt jelenti, hogy rovid idészakon belil er6sen ingadozhat felfelé
vagy lefelé a befektetési jegyek arfolyama.

A tipikus befektet & profilja

A DKB Osteuropa Fonds részalapba torténd befektetés csak tapasztalt befekteték szamara ajanlott, akik
képesek a kockazatokat és a befektetéseknek az értékét felmérni, és akik a meglévé konzervativ befektetési
formak kiegészitéseként kivannak részesedni kelet-eurdpai, és f6leg a térségben tevékenykedd vallaltok
sikereiben. A befektetének képesnek és késznek kell lennie a befektetési jegyek jelentds értékingadozasanak
és az adott esetben jelentds tékeveszteség elfogadasara, ill. elviselésre. A befektetének hosszu tavi befekte-
tésekben kell gondolkodnia.

Fontosabb adatok

Elsé kibocsatés 2001. majus 4.

Elsé kibocsatési ar: 25,00 eurd

Részosztaly: TNL

Forgalmazasi jutalék: Evi 0,65% (a részalap vagyonabol a TNL részosztalyhoz rendelhetd

hanyad %-aban szamitva minden egyes negyedév végén)

Kibocsatési jutalék: Nincs
Visszavaltasi jutalék: Nincs

A hozam felhasznéldsa Hozamfelhalmozas
Ertékpapir azonosité szama: 795321

Alapkezelési dij: Maximum 1,40% (a szamitas alapja részalap vagyonanak szazaléka




hénap végével és fizetendd minden honap végén)

Alapkezelé menedzser:

BAWAG P.S.K. INVEST GmbH
Georg-Coch-Platz 2
A-1010 Wien

Alapkezelé menedzser honorari-
uma:

Az Alapkezel6 menedzser honorariumét a beszedett alapkezelési
dijbdl fedezik.

Atalanyado:

Evi 0,05% (a részalap vagyonanak %-aban szamitva minden egyes
negyedév végén)

Részalap pénzneme:

Euré

Ertékelés napja:

Minden egész napos banki munkanap Luxemburgban és Frankfurt am
Mainban

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek

Részesedések felosztasa:

Osszevont cimletd certifikatok

Forgalmazasi teriilet

Luxemburg, Németorszag

Futamidé:

Korlatozas nélkul

TER:

TNL részosztaly: 2,80%

Hisztorikus teljesitmény
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120,00%,

100,00%
&0,00 %
&0, %
40,00 %
X,m%

0,00 %,

20,00 %
40,00 %
0,00 %
80,00 %

I1.05. 2006 41.03.2007 41.03.2008 41.03 2009 41.05.2010
WTHL 65,46 % 24 .90% -9,34 % -54,25% 6 55

A DKB Osteuropa Fonds hisztérikus érték-alakulasa nem tesz lehet 6vé el érejelzést a j6v 6beni ér-
tékalakulasra vonatkozéan.

DKB Nordamerika Fonds
Befektetési cél

A befektetési politika célja vonzé hozam kigazdalkodasa erés hozamu és tékenyereségi cégekbe valo rész-
vénybefektetés révén. A kockazatok és a hozamok optimalizalasat a részalap valtozatos portfolio-szerkezete
keretében, a befektetési eszk6zok széles korben valé megoszlasa révén kivanja elérni.

Befektetési stratégia

A DKB Nordamerika Fonds hosszutavon vonzé értékndvekedést céloz meg az észak-amerikai részvényekbe
térténd befektetés altal. A részalap vagyona legalabb 51%-ban észak-amerikai részvényekbe van befektetve.
Az észak-amerikai részvényekbe torténd befektetések egyarant torténhetnek kézvetlen befektetések és arra
alkalmas UCITS-ok vagy mas non-UCITS-ok révén, amennyiben azok sulyponti jelleggel észak-amerikai
részvényekbe fektetnek be. A részalap részesedést nyljt befektetdi szamara az észak-amerikai régio részvé-



nyeinek hozam-, és ndvekedési lehetéségeibdl.

A portfolid-szerkezet kialakitdsakor ugyanakkor szamitasba vehetik az adott vallalatnak a specifikus orszag-
indexben képviselt relativ sulyat is. Ezen tiimenden a részalap eszkozeit atvalthatd kdtvénybe, opcids jogot
biztositd kétvényekbe, és warrantba is fektethetik, amennyiben ezek a részalap befektetési elveinek megfele-
16 vallalatok részvényeinek megszerzésére jogositanak. Mint befektetési eszk6zok, az egyes értékpapir-
befektetések mellett olyan értékpapirok is széba johetnek, melyek hozama a kilénbdz6 piacok, régidk, alla-
mok, témak és agazatok fejlédéséhez kotott (pl. megfeleld modon kdzzétett indexek index-certifikatjai, mely-
nek osszetétele kelléen diverzifikalt, és amely a piacok szdméara megfeleld viszonyitéasi alapot képez azon a
piacokra nézve, amelyekre vonatkozik, vagy részesedési igazolas).

Fedezeti céllal és a befektetési politika részeként a részalap hasznalhat szarmaztatott tgyleteket, valamint
egyéb eszkozoket és technikai megoldasokat, azzal, hogy a szarmaztatott Uigyletekkel kapcsolatos 6ssz-
kockazat a részalap teljes netté eszkdzértékét nem lépheti tdl. A DKB Nordamerika Fonds vagyonanak legfel-
jebb 10%-at fektetheti mas UCITS vagy mas UCI befektetési jegyeibe.

Egyébként pedig a Kezelési Szabalyzat 4. cikkében megengedett eszkdzbe be lehet fektetni.
Kockéazati profil

A befekteték a DKB Nordamerika Fonds befektetéseinek széleskorli megoszlasa révén részesednek féleg az
észak-amerikai részvénypiacok fejlédésébél. Bar a részvénybefektetések értéke ingadozik, a DKB
Nordamerika Fonds eszk&zeinek orszagok, agazatok és eszkzok szerinti széleskor(i megoszlasa messze-
mend fliggetlenséget biztosit az egyes befektetések alakulasatol.

Részvénykockéazat

A részvényszerzés kiildnleges piaci és vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények értéke nem mindig tikrdzi
a cég tényleges értékét. Ezek az értékek emiatt nagymértékben és gyorsan ingadozhatnak, ha valtoznak a
piaci adottsagok és a piaci szerepl6k masként itélik meg ezeknek a befektetési jegyeknek az értékét. Ehhez
jon még az is, hogy a részvényekbdl eredd jogokat soha sem a prioritasi rangsor elején elégitik ki amikor a
kibocsatok hitelez6inek igény-kielégitésérdl van sz6. A részvények értéke ezért altalaban jobban ingadozik,
mint pl. a fix kamatozasu értékpapiroké.

Mivel a minden piaci szegmensben tevékenykedd kis- és kdzepes kapitalizaciéju cégek megszerzésével
novelhetéek a hozamesélyek, fennall annak a lehetésége, hogy idélegesen a részalapban is erésebb a kis és
kozepes vallalatok részvényeinek aranya. A kicsi, kevéshé kiforrott cégek részvényei jobban ingadoznak, mint
altaldban véve a piac. Ennek okai abban rejlenek, hogy ezek a cégek altalaban kisebb mennyiségi értékpa-
pirokkal kereskednek és nagyobb Uzleti kockazatnak vannak kitéve.

A részvények értékének nagyobb és gyakoribb ingadozasét tekintve eléfordulhat, hogy a részalap sulypontjat
képez6 részvények megfelelé nagyobb vagy kisebb valtozast idézhetnek el6 a részalap értékében.

Kulonleges orszag-kockazatok

Ha ezen kivil valamely fundamentalis vagy piactechnolégiai adottsag eredményeképpen a részalap kilond-
sen hangsulyos mértékben szerez meg részvényeket, akkor az egyes orszagok gazdasagi helyzetében beallo
valtozasok kiemelt mértékben hathatnak a részalap értékének alakulasara.

Mindenesetre a részalap igen tag befektetési kerete folytan lehetséges, hogy a részalap szamara a még fej-
16d6 piacokrdl szarmazé kibocséatok értékpapirjait is megszerezzilk. Amennyiben az ilyen értékpapirok meg-
szerzése a tényleges befektetési politika alapjan er6sebb sulyozassal torténik, gy ez olyan kilonleges or-

szag-kockézatokkal jarhat egyutt, amelyek a fejlettebb orszagok kibocsétdinak értékpapirjaiba torténé befek-



tetések esetén rendszerint nem merilnek fel.

A kilénleges kockazatok tobbek kdzott az aldbbiakbdl eredhetnek: ezekben az orszagokban alacsonyabb a
befektetdk védettségi szintje, kedvezétlen politikai és tarsadalmi kérilmények, mint pl. a gazdasagi szektorra
gyakorolt politikai befolyas, kisebb likviditasu piacok és az ehhez kapcsol6do fokozott volatilitas.

Szarmaztatott Ggyletekkel kapcsolatos kockazatok

Az opcibs jogok adasvétele, valamint hataridés tigyletek vagy swap-ugyletek megkotése a kdvetkezd kocka-
zatokkal jar:

A bazisérték arfolyamvaltozasai akar az értéktelenségig cstkkenthetik az opciés jog vagy a hataridés tgyle-
tek értékét. Az egy swap-lgylet alapjaul szolgalé eszkoz értékének valtozasa éaltal a részalap vagyona is
veszithet értékébdl.

Egy adott esetben sziikséges ellenligylet megkotése (rendezés) koltségekkel jar.

Az opcids jogok 6sztdénzd hatasa altal er6sebben befolydsolhat6 az alap vagyonanak értéke, mint a bazisér-
tékek kbzvetlen megvasarlasa esetében.

Az opciok vételének az a kockazata, hogy az opcios jogot nem fogjak gyakorolni, mert a bazisértékek ara
nem a varakozasoknak megfelel6en alakul, és igy a befektetd elesik az Alap vagyonabdl fizetendd opcids
dijtol. Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a mindenkori részalap-vagyon az eszkdzok aktualis piaci
arnal magasabb értéken torténd megvételére, vagy azoknak az aktudlis piaci &rnél alacsonyabb értéken tor-
ténd kiadasara kotelez. A részalap vagyona emiatt az arkiilénbézet minusz beszedett opcids dij mértékében
szenved veszteséget.

A hatérid6s tgyleteknél is fennall annak a kockazata, hogy a részalap eszkdzei esedékességkor a piaci arak
varatlan alakulasa kovetkeztében veszteségesek lesznek

Hatéridds devizaugyleteknél illetve a megfeleld opcids jogok és warrantok megszerzésénél keletkezé koltsé-
gek és esetleges veszteségek csokkentik a részalap eredményét.

A befektetési jegyekkel kapcsolatos kockazatok

Ez egy részalap szamara megszerzett befektetési jegyek szorosan 6sszefliggenek az ebben a befektetési
alapban Iévé eszkdzokkel, ill. az ezek altal kdvetett befektetési stratégiakkal. Az emlitett kockazatok azonban
csokkenthet6k az eszk6zoknek azon a befektetési alapon beliilli megoszlasaval, melyben a befekteté befekte-
tési jegyet vasarolt.

Mivel azonban az egyes célalapok alapkezelé menedzserei egymastdl flggetlendl cselekszenek, eléfordulhat,
hogy az egyes célalapok egyforma, vagy egymassal ellentétes befektetési politikat kovetnek. Ezaltal kumula-
I6dhatnak a meglévé kockazatok és az esetleges esélyek feloldédhatnak egymassal szemben.

Az Alapkezel6 altalaban nem ellenérizheti a célalap menedzsmentjét. Ezek befektetési déntéseinek nem kell
feltétlendil egyezniiik az Alapkezel§ feltevéseivel vagy varakozasaival.

Az Alapkezel6 gyakran nem ismeri meg idében a célalap aktudlis dsszeallitasat. Amennyiben az dsszetétel
nem felel meg az Alapkezel6 feltételezéseinek és elvarasainak, az Alapkezeld adott esetben jelent6s késle-
kedéssel reagalhat a célalap befektetési jegyeinek visszavaltasaval.

Piaci kockazat

A pénzugyi termékek arfolyamanak és a piacanak alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulaséatdl figg, me-
lyeket pedig a vilaggazdasag éaltalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdaséagi és politikai keretfel-



tételei befolyasolnak. Az &ltaldnos &arfolyam-alakuldsra — kiléndsen a tézsdén — olyan irracionalis tényezdk is
hatassal lehetnek, mint pl. a hangulat alakulasa, vélemények és pletykak.

(Lasd a forgalmazési tdjékoztatd Kockéazatokkal kapcsolatos tajékoztatds cimet viseld 7. fejezetét is)

A befektetéknek tudataban kell lennie annak, hogy a részalap befektetési céljainak elérése nem garantalhato,
és hogy adott esetben fennall annak a veszélye, hogy a befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fognak vissza-
kapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a DKB Nordamerika Fonds esetében az aktiv és rugalmas menedzsment megkdzelités miatt idészako-
san sulypontok alakulhatnak ki egy-egy foldrajzi régié, agazat vagy piaci szegmens tekintetében, ezért nem
jelentéktelen a fokozott volatilitasi kockéazat. Ez azt jelenti, hogy révid idészakon beliil er6sen ingadozhat
felfelé vagy lefelé a befektetési jegyek arfolyama.

A tipikus befektet & profilja

A DKB Nordamerika Fonds részalapba torténé befektetés csak olyan tapasztalt befektet6k szaméra ajanlott,
akik képesek a kockazatokat és a befektetéseknek az értékét felmérni, és akik a meglévé konzervativ befek-
tetési formék kiegészitéseként észak-amerikai vallaltok sikereiben is részesedni kivannak. A befektetének
képesnek és késznek kell lennie a befektetési jegyek jelentds értékingadozisanak és az adott esetben jelen-
t6s tékeveszteség elfogadasara, ill. elviselésre. A befektetének hosszu tavi befektetésekben kell gondolkod-
nia.

Fontosabb adatok

Elsé kibocsatas 2000. augusztus 21.

Elsé kibocsatési ar: 25,00 eur6

Részosztaly: TNL

Forgalmazasi jutalék: Evi 0,15% (a szamitas alapja a TNL részosztaly részalap-

ban val6 részesedésének szazalékos aranya a negyedév
végén; fizetendd minden negyedév végen)

Kibocsatasi jutalék: Nincs




Visszavaltasi jutalék:

Nincs

A hozam felhasznéalasa

Hozamfelhalmozas

Ertékpapir azonosité szama:

541953

ISIN:

LU0117117829

Alapkezelési dij:

Maximum évi 1,20% (a szamitas alapja részalap vagyo-
nanak szazaléka hénap végével és fizetendd minden
hénap végén)

Befektetési tanacsado:

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrasse 35
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadd honorariuma:

A befektetési tanacsadd honorariumat a beszedett alap-
kezelési dijbol fedezik.

Atalanyado:

Evi 0,05% (a részalap vagyonanak %-aban szamitva
minden egyes negyedév végén)

Részalap pénzneme:

Euré

Ertékelés napja:

Minden egész napos banki munkanap Luxemburgban és
Frankfurt am Mainban

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek




Részesedések felosztasa: Osszevont cimlet(i certifikatok

Forgalmazasi terilet Luxemburg, Németorszag
Futamidé: Korlatozéas nélkl
TER: TNL részosztaly: 1,01%

Hisztorikus teljesitmény

2006 2007 205 2009 2010
S0.00%

40 00%,
a0 00°%
2000%

0,00 %

-10,00%,

-0,00%,
-0, 00%;

-0, 00%

41.05 2006 41.03.2007 01.05 2008 41.03.2004 41.03 2010
mTHL 12,958 % -1.67% -6, 14 % -31.76% 43 .54 %

A DKB Nordamerika Fonds hisztérikus érték-alakulasa ne m tesz lehet 6vé el 6rejelzést a jov 6beni
értékalakulasra vonatkozoan.




DKB Asien Fonds
Befektetési cél

A befektetési politika célja vonz6 hozam kigazdalkodasa erés hozamu és tékenyereségil cégekbe valé rész-
vénybefektetés révén. A kockazatok és a hozamok optimalizalasat a részalap valtozatos portfoli6-szerkezete
keretében, a befektetési eszk6zok széles korben valé megoszlasa révén kivanja elérni.

Befektetési stratégia

A DKB Asien Fonds hosszutavon vonzo értéknévekedést céloz meg az azsiai és *Csendes-6ceani régiod
részvényeibe térténd befektetés altal, és értékének legalabb 51%-at az azsiai és Csendes-6ceani régidban
székhellyel rendelkezé kibocsatok részvényeibe fekteti be.

A fent emlitett részvénybefektetései elsésorban Japanra iranyulnak. Emellett kiegészité jelleggel a részalap
eszkozeit az azsiai-csendes-6ceani régié mas orszagaiba — pl. Hongkong, Szingapur, India, Kina, Tajvan,
Filop-szigetek, Dél-Korea, Malajzia, Indonézia, Thaiféld, Ausztrélia és Uj-Zéland — is befektetik. A részalap
részesedést nyUjt befektetdi szamara azsiai-csendes-6ceani régié részvényeinek hozam-, és névekedési
lehet6ségeibél. Tovabbé lehet méas olyan régidk vallalkozasainak részvényeibe is fektetni, melyek székhelye
az azsiai-csendes-6ceani térségben talalhato.

A részalap eszkozeit egyrészrél a tdzsdén jegyzett részvényekbe vald kdzvetlen befektetés mellett azonban
be lehet fektetni olyan index-certifikatokba, amelyeknek dsszetétele kelléen diverzifikalt, és amelyek a piac
szaméra megfeleld viszonyitasi alapot képeznek arra a piacra nézve, amelyre vonatkoznak, a 4zsiai-csendes-
Oceani régio részvényeire vonatkozo certifikatokba, részesedési igazolasokba, tovabba Amerikai Letéti Igazo-
lasokba (ADR), Nemzetkozi Letéti Igazolasokba (IDR), és Osszevont Letéti Igazolasokba (GDR) is. Az ADR-
ek, GDR-ek és IDR-ek olyan certifikatok, melyeket a bankok bocsatanak ki a naluk letétbe helyezett kulfoldi,
osztalékra jogosité értékpapirokra. A portfolio-szerkezet kialakitasakor ugyanakkor szamitasba vehetik az
adott vallalatnak a specifikus orszag-indexben képviselt relativ sllyat is. Ezen tilmenéen a részalap eszkozeit
atvalthat6 kétvényekbe, opcids jogot biztositd kdtvényekbe, vagy warrantokba is fektethetik, amennyiben
ezek a részalap befektetési elveinek megfelel6 részvények megszerzésére jogositanak. Ugyanezen célbdl a
részalap eszkozeit mas befektetési alapokba is fektethetik.

A DKB Asien Fonds vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetheti mas UCITS vagy mas UCI befektetési jegyeibe.

Fedezeti céllal és a befektetési politika részeként a részalap hasznalhat szarmaztatott tigyleteket, valamint
egyéb eszkozoket és technikai megoldasokat, azzal, hogy a szarmaztatott Uigyletekkel kapcsolatos 6ssz-
kockazat a részalap teljes netté eszkdzértékét nem lépheti tal.

Egyébként pedig a Kezelési Szabalyzat 4. cikkében megengedett eszkdzbe be lehet fektetni.
Kockazati profil

A DKB Asien Fonds eszkdzeinek széleskorli megoszlasa révén a befekteték részt vesznek az azsiai csen-
des-Oceéani részvénypiacok fejlédésében. Bar a részvénybefektetések értéke ingadozik, a DKB Asien Fonds
eszkozeinek orszagok, dgazatok és eszkdzok szerinti széleskor(i megoszlasa messzemend fliggetlenséget
biztosit az egyes befektetések alakulasatol.

Részvénykockéazat

A részvényszerzés kiildnleges piaci és vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények értéke nem mindig tikrozi
a cég tényleges értékét. Ezek az értékek emiatt nagymértékben és gyorsan ingadozhatnak, ha valtoznak a
piaci adottsagok és a piaci szerepl6k masként itélik meg ezeknek a befektetési jegyeknek az értékét. Enhez



jon még az is, hogy a részvényekbdl eredd jogokat soha sem a prioritasi rangsor elején elégitik ki amikor a
kibocsatok hitelez6inek igény-kielégitésérdl van szé. A részvények értéke ezért altalaban jobban ingadozik,
mint pl. a fix kamatozasu értékpapiroké.

Mivel a minden piaci szegmensben tevékenykedd kis- és kdzepes kapitalizaciéju cégek megszerzésével
novelhetéek a hozamesélyek, fennall annak a lehetésége, hogy idélegesen a részalapban is erésebb a kis és
kozepes vallalatok részvényeinek aranya. A kicsi, kevésbé kiforrott cégek részvényei jobban ingadoznak, mint
altalaban véve a piac. Ennek okai abban rejlenek, hogy ezek a cégek altalaban kisebb mennyiségii értékpa-
pirokkal kereskednek és nagyobb izleti kockdzatnak vannak kitéve.

A részvények értékének nagyobb és gyakoribb ingadozasat tekintve eléfordulhat, hogy a részalap stlypontjat
képez6 részvények megfelelé nagyobb vagy kisebb valtozast idézhetnek el6 a részalap értékében.

Devizakockazat

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap mindenkori devizanemétél eltéré devizanemben kerulnek be-
fektetésre, a részalap az ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat, visszavaltasokat, bevételeket a min-
denkori devizanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza értéke a részalap devizaneméhez képest csokken,
akkor csokken a részalap értéke is.

Szarmaztatott Ggyletekkel kapcsolatos kockazatok

Az opcibs jogok adasvétele, valamint hataridés tigyletek vagy swap-ugyletek megkotése a kovetkezd kocka-
zatokkal jar:

A béazisérték arfolyamvaltozdsai akér az értéktelenségig csokkenthetik az opcids jog vagy a hataridés tgyle-
tek értékét. Az egy swap-lgylet alapjaul szolgalé eszkoz értékének valtozasa éaltal a részalap vagyona is
veszithet értékébdl.

Egy adott esetben sziikséges elleniigylet megkotése (rendezés) koltségekkel jar.

Az opcids jogok 6sztdénzé hatasa altal er6sebben befolydsolhat6 az alap vagyonanak értéke, mint a bazisér-
tékek kozvetlen megvasarlasa esetében.

Az opcidk vételének az a kockazata, hogy az opcios jogot nem fogjak gyakorolni, mert a bazisértékek ara
nem a varakozasoknak megfelel6en alakul, és igy a befektetd elesik az Alap vagyonabdl fizetendd opcids
dijtol. Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a mindenkori részalap-vagyon az eszkdzok aktualis piaci
arnal magasabb értéken torténd megvételére, vagy azoknak az aktualis piaci arnal alacsonyabb értéken tor-
ténd kiadasara kotelez. A részalap vagyona emiatt az arkiilénbézet minusz beszedett opcids dij mértékében
szenved veszteséget.

A hatérid6s tgyleteknél is fennall annak a kockazata, hogy a részalap eszkdzei esedékességkor a piaci arak
varatlan alakulasa kovetkeztében veszteségesek lesznek

Hatéridds devizaugyleteknél illetve a megfeleld opcids jogok és warrantok megszerzésénél keletkezé koltsé-
gek és esetleges veszteségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazat

A pénzugyi termékek arfolyamanak és a piacanak alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulaséatdl figg, me-
lyeket pedig a vilaggazdasag éaltalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdaséagi és politikai keretfel-
tételei befolydsolnak. Az &ltaldnos &rfolyam-alakulasra — kilénésen a tézsdén — olyan irracionalis tényezdk is
hatéassal lehetnek, mint pl. a hangulat alakulasa, vélemények és pletykak.



A befektetéknek tudataban kell lennie annak, hogy a részalap befektetési céljainak elérése nem garantalhato6,
és hogy adott esetben fennall annak a veszélye, hogy a befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fognak vissza-
kapni.

Kulonleges orszag-kockazatok

Felhivtuk a részalap lehetséges befektetdinek a figyelmét arra, hogy a DKB Asien Fonds vegyitésképpen a
fejlett ipari orszagnak mindsulé Japan részvényein kivil olyan feltérekvd orszagok részvényeibe is befektet-
hetnek, mint pl. India, Fllop Szigetek, Dél-Korea, Malajzia, Indonézia, Thaifold, Tajvan és Kina). Az ezekben
az orszagokban torténé befektetések bizonyos kockazattal jarhatnak. A fejlett nemzetkdzi pénzpiacokkal
ellentétben, ezen feltdérekvd orszagok pénzpiacainak viszonylag kis mérete azt eredményezi, hogy a piacok
volatilisabbak és kevéshé likvidek. A politikai viszonyok, az a tény, hogy a kemény devizék csak sziikésen
allnak rendelkezésre, a devizaellendrzés valtozasai, az arfolyamvaltozasok, a megszerzett befektetések tulaj-
donjoganak megtamadhatésagaval kapcsolatos esetleges problémaék, a kiilfoldi tékebefektetések és —
visszaaramlasok esetleges korlatozasa (transzfer-kockazat), a fiskalis politika alkalmazasa vagy szigoritasa
tovabbi kockazatot jelenthet. Tovabba figyelembe kell venni, hogy ezekben az allamokban a kibocsaték ke-
vésbé allnak nyilvanos ellenérzés alatt, valamint kevéshé strukturalt térvényhozas hatélya alatt allhatnak,
tovabba a szamvitel és a kdnyvvizsgalat sem mindig felel meg a fejlett egyesilt allamokbeli, illetve nyugat-
europai pénz- és tékepiacok standardjainak.

(Lasd a forgalmazasi tadjékoztatd Kockazatokkal kapcsolatos tajékoztatas cimet visel6 7. fejezetét is)
Fokozott volatilitas

Mivel a DKB Asien Fonds esetében az aktiv és rugalmas menedzsment megkozelités miatt id6szakosan
sulypontok alakulhatnak ki egy-egy foldrajzi régid, agazat vagy piaci szegmens tekintetében, ezért nem jelen-
téktelen a fokozott volatilitasi kockazat. Ez azt jelenti, hogy rovid idészakon belill er6sen ingadozhat felfelé
vagy lefelé a befektetési jegyek arfolyama.

A tipikus befektet 6 profilja

A DKB Asien Fonds részalapba torténé befektetés csak olyan tapasztalt befektet6k szamara ajanlott, akik
képesek a kockazatokat és a befektetéseknek az értékét felmérni, és akik a meglévé hagyomanyos befekte-
tési formak kiegészitéseként az azsiai csendes-6ceani térségbeli vallaltok eredményeiben is részesedni ki-
vannak. A befektetének képesnek és késznek kell lennie a befektetési jegyek jelentés értékingadozasanak és
az adott esetben jelentds t6keveszteség elfogadésara, ill. elviselésre. A befektetének hosszu tava befekteté-
sekben kell gondolkodnia.

Fontosabb adatok

Elsé kibocsatés 2001. majus 4.

Els6 kibocsatasi ar: 25,00 eurd




Részosztaly:

TNL

Forgalmazasi jutalék:

Evi 0,65% (%-ban szamitva, a részalap vagyonabol a TNL részosz-
talyhoz rendelheté hanyad alapjan, minden egyes negyedév végén)

Kibocsatasi jutalék:

Nincs

Visszavaltasi jutalék:

Nincs

A hozam felhasznélasa

Hozamfelhalmozas

Ertékpapir azonosité szama:

795322

ISIN:

LU0128943502

Alapkezelési dij:

Maximum évi 1,40% (a szamitas alapja részalap vagyonanak szazalé-
ka hénap végével és fizetendd minden hénap végén)

Befektetési tanacsado:

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrasse 35
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadoé honora-
riuma:

A befektetési tanacsado honorariumat a beszedett alapkezelési dijbol
fedezik.

Atalanyadé:

Evi 0,05% (a részalap vagyonanak %-aban szamitva minden egyes
negyedév végén)




Részalap pénzneme:

Euré

Ertékelés napja:

Minden egész napos banki munkanap Luxemburgban és Frankfurt am
Mainban

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek

Részesedések felosztasa:

Osszevont cimletii certifikatok

Forgalmazasi teriilet

Luxemburg, Németorszag, Magyarorszag (tervezés alatt)

Futamidé:

Korlatozas nélkil

TER:

TNL részosztaly: 2,56%

Hisztorikus teljesitmény
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A DKB Asien Fonds hisztorikus érték-alakuldsa nem tes  z lehet 6vé el6rejelzést a jov 6beni értékala-
kulasra vonatkozoan.

DKB Pharma Fonds
Befektetési cél

A befektetési politika célja vonzé hozam kigazdalkodasa erés hozamu és tékenyereségi cégekbe valo rész-
vénybefektetés révén. A kockazatok és a hozamok optimalizalasat a részalap valtozatos portfolio-szerkezete
keretében, a befektetési eszk6zok széles korben valé megoszlasa révén kivanja elérni.

Befektetési stratégia/menedzsment

Der DKB Pharma Fonds eszkozeinek legalabb 51%-at nemzetkozi gyogyszeripari, illetve egészséglgyi és
egészséggondozasi tertiletén tevékenykedd cégekbe fekteti.

A fent emlitett részvénybefektetések sllypontjat az amerikai és eurépai gyogyszeripari konszernek részvé-
nyei képezik.

Emellett a részalap a leginnovativabb bio- és géntechnoldgia agazatba, az atlagon feliili névekedést mutato
egészségugyi szolgaltaté és gyogyszer-technoldgiai vallalkozasokba, valamint gyégyaszati tapanyagokkal
foglalkoz6 vallalatokba is befektet. A részalap részesedést nyljt befektetdi szamara a globalis gyégyszer-,



egészségugyi és egészséggondozasi piac részvényeinek hozam- és névekedési lehetéségeibél.

A globélisan mikodé gyogyszeripari cégek szaméra féleg a még nagymértékben feltaratlan &zsiai, latin-
amerikai, és kelet-eurdpai gydgyszerpiacokon mutatkozik bévulési lehetéség. A gydgyszerdgazattal kapcsola-
tos pozitiv irAny( varakozasokra a vilag népességének tartés ndvekedése, a varhato élettartam ndvekedése,
az ipari allamok demogréfiai fejlédése (az id6sebb korosztaly nbvekvé részaranya), illetve az egészségugyi
szolgaltatasok iranti névekvé igény nyujt alapot. A bio- és géntechnolégiai agazat magas foku specializaltsa-
gaval, és ennek kdvetkeztében a gydgyszerfejlesztések idStartamanak rovidilésével jelentés mértékben hoz-
zajarul a gyogyszeripar forradalmasitasahoz.

A befektetési cél nem egy részvény-index (agazat) passziv leképezése. Az Alapkezel6 sokkal inkabb arra
torekszik, hogy a részalap eszkdzeit aktiv, kiegyensulyozott kivalasztasi eljards sorédn az elemz6i szempont-
bl legérdekesebb részvényekbe fektesse. A portfolio szerkezetének kialakitasakor azonban figyelembe lehet
venni a cégek specifikus orszag-indexen bellli relativ stlyozasat. Ezen tlimenéen a részalap eszkozeit
adossaglevelekbe, opcids jogot biztosité kétvényekbe, vagy warrantokba is fektethetik, amennyiben ezek a
részalap befektetési elveinek megfeleld vallalatok részvényeinek megszerzésére jogositanak. A részalap
eszkozeit a tézsdén jegyzett részvényekbe térténd kdzvetlen befektetések mellett befektetheti olyan index-
certifikatokba, amelyek dsszetétele kelléen diverzifikalt, és amely a piac szdméra megfeleld viszonyitasi ala-
pot képez arra a piacra nézve, amelyre vonatkozik, valamint a gyégyszeripari és egészségligyi agazat rész-
vényeire vonatkozé certifikatokba és részesedési igazolasokba is.

A DKB Pharma Fonds vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetheti mas UCITS vagy mas UCI befektetési jegyei-
be.

Fedezeti céllal és a befektetési politika részeként a részalap hasznalhat szarmaztatott Ggyleteket, valamint
egyéb eszkdzoket és technikai megoldasokat, azzal, hogy a szarmaztatott Uigyletekkel kapcsolatos 6ssz-
kockazat a részalap teljes nettd eszkdzértékét nem Iépheti tul.

Egyébként pedig a Kezelési Szabalyzat 4. cikkében megengedett eszkdzbe be lehet fektetni.
Kockazati profil

A DKB Pharma Fonds nemzetkdzi megoszlasa révén a befektet6k egy globélis, atlagon fellili névekedési
agazat fejl6désébdl részesednek. Bar a részvénybefektetések értéke ingadozik, a DKB Pharma Fonds esz-
kdzeinek széleskorl megoszlasa messzemend flggetlenséget biztosit az egyes befektetések sikerétél.

Részvénykockéazat

A részvényszerzés kiildnleges piaci és vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények értéke nem mindig tikrdzi
a cég tényleges értékét. Ezek az értékek emiatt nagymértékben és gyorsan ingadozhatnak, ha valtoznak a
piaci adottsagok és a piaci szerepl6k masként itélik meg ezeknek a befektetési jegyeknek az értékét. Enhez
jon még az is, hogy a részvényekbdl eredd jogokat soha sem a prioritasi rangsor elején elégitik ki, amikor a
kibocsatok hitelez6inek igény-kielégitésérdl van sz6. A részvények értéke ezért altalaban jobban ingadozik,
mint pl. a fix kamatozasu értékpapiroké.

Mivel a minden piaci szegmensben tevékenykedd kis- és kdzepes kapitalizaciéju cégek megszerzésével
novelhetéek a hozamesélyek, fennall annak a lehetésége, hogy idélegesen a részalapban is erésebb a kis és
kozepes vallalatok részvényeinek aranya. A kicsi, kevéshé kiforrott cégek részvényei jobban ingadoznak, mint
altaldban véve a piac. Ennek okai abban rejlenek, hogy ezek a cégek altalaban kisebb mennyiségi értékpa-
pirokkal kereskednek és nagyobb Uzleti kockazatnak vannak kitéve.

A részvények értékének nagyobb és gyakoribb ingadozasat tekintve eléfordulhat, hogy a részalap silypontjat



képez6 részvények megfelelé nagyobb vagy kisebb valtozast idézhetnek el6 a részalap értékében.
Kilénleges agazati kockazatok

Az egy-egy agazatba valé sulyponti befektetés azzal jarhat, hogy egy dgazat kiilénleges kockazata erésen
tukrozédhet a részalap értékében.

Kuléndsen az olyan 4gazatban torténd befektetéseknél, amelyek er6sen fuggenek a kutatastél és fejlesztéstél
(pl. biotechnolégiai, gydgyszeripari agazatok stb.) vagy amelyek viszonylag Gjnak szamitanak, el6fordulhat,
hogy az egész agazatot érinté tendencidk esetén a befektettk tllsagosan gyors reakcidja jelentds arfolyam-
ingadozast okoz. Ezen &gazatok sikere gyakran egyes jovébeli termékkel kapcsolatos spekulacion vagy véara-
kozason alapul. Ha ezek a termékek nem valtjak be a hozzajuk fizott elvarasokat vagy mas akadalyok lépnek
fel, hirtelen az egész agazatban értékvesztés kdvetkezhet be.

Ugyanakkor mas agazatokban is fennallhatnak olyan fligg6ségi viszonyok, melyek eredményeként a helyzet
kedvezétlen alakuldsa, pl. sziik keresztmetszet a szallitasban, nyersanyaghiany, jogszabdlyi eléirasok szigo-
ritdsa, stb. esetén jelentds értékingadozast eredményezhet az egész dgazatban.

Devizakockazat

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap mindenkori devizanemétél eltéré devizanemben kerulnek be-
fektetésre, a részalap az ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat, visszavaltasokat, bevételeket a min-
denkori devizanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza értéke a részalap devizaneméhez képest csokken,
akkor csokken a részalap értéke is.

Kulcsszemélyzettel kapcsolatos kockazat

Amennyiben egy részalap befektetési eredménye egy adott idészakban nagyon pozitiv, ez az eljaré6 szemé-
lyek hozz&értésének és ezaltal a menedzsment helyes dontéseinek is kdszdnhetd. Az Alapkezeld menedzs-
ment személyi dsszetétele azonban valtozhat. Eléfordulhat, hogy az (j dontéshozdk mar kevésbé lesznek
sikeresek.

Szarmaztatott Ggyletekkel kapcsolatos kockazatok

Az opcibs jogok adasvétele, valamint hataridés tigyletek vagy swap-ugyletek megkotése a kovetkezd kocka-
zatokkal jar:

A bazisérték arfolyamvaltozasai akar az értéktelenségig csékkenthetik az opciés jog vagy a hataridés tgyle-
tek értékét. Az egy swap-lgylet alapjaul szolgalé eszkoz értékének valtozasa éaltal a részalap vagyona is
veszithet értékébdl.

Egy adott esetben sziikséges ellenligylet megkotése (rendezés) koltségekkel jar.

Az opcids jogok 6sztdénzé hatasa altal er6sebben befolydsolhat6 az alap vagyonanak értéke, mint a bazisér-
tékek kozvetlen megvasarlasa esetében.

Az opciok vételének az a kockazata, hogy az opcios jogot nem fogjak gyakorolni, mert a bazisértékek ara
nem a varakozasoknak megfelel6en alakul, és igy a befektetd elesik az Alap vagyonabdl fizetendd opcids
dijtol. Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a mindenkori részalap-vagyon az eszkdzok aktualis piaci
arnal magasabb értéken torténd megvételére, vagy azoknak az aktualis piaci &rnél alacsonyabb értéken tor-
ténd kiadasara kotelez. A részalap vagyona emiatt az arkiilénbézet minusz beszedett opcids dij mértékében
szenved veszteséget.

A hatérid6s tgyleteknél is fennall annak a kockazata, hogy a részalap eszkdzei esedékességkor a piaci arak



varatlan alakulasa kovetkeztében veszteségesek lesznek

Hatéridds devizaugyleteknél illetve a megfeleld opcids jogok és warrantok megszerzésénél keletkezé koltsé-
gek és esetleges veszteségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazat

A pénzugyi termékek arfolyamanak és a piacanak alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulaséatdél figg, me-
lyeket pedig a vilaggazdasag altalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdaségi és politikai keretfel-
tételei befolyasolnak. Az altalanos arfolyam-alakulasra — kiilonésen a t6zsdén — olyan irracionalis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. a hangulat alakulasa, vélemények és pletykak.

(Lasd a forgalmazési tdjékoztatd Kockéazatokkal kapcsolatos tajékoztatds cimet viseld 7. fejezetét is)

A befektetéknek tudataban kell lennie annak, hogy a részalap befektetési céljainak elérése nem garantalhato,
és hogy adott esetben fennall annak a veszélye, hogy a befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fognak vissza-
kapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a DKB Pharma Fonds esetében az aktiv és rugalmas menedzsment megkdzelités miatt idészakosan
sulypontok alakulhatnak ki egy-egy foldrajzi régid, agazat vagy piaci szegmens tekintetében, ezért nem jelen-
téktelen a fokozott volatilitdsi kockazat. Ez azt jelenti, hogy rovid idészakon belil er6sen ingadozhat felfelé
vagy lefelé a befektetési jegyek arfolyama.

A tipikus befektet 6 profilja

A DKB Pharma Fonds részalapba torténé befektetés csak olyan tapasztalt befekteték szaméra ajanlott, akik
képesek a kockazatokat és a befektetéseknek az értékét felmérni, és akik a meglévé konzervativ befektetési
formak kiegészitéseként kivannak részesedni a j6 ndvekedési lehetéséget nyuijtd, globalisan és regionalisan
mikodd gyogyszeripari cégekben a biotechnoldgiai és egészségigyi szolgaltatéi agazat figyelembe vétele
mellett. A befektetének képesnek és késznek kell lennie a befektetési jegyek jelentds értékingadozasanak és
az adott esetben jelentds tékeveszteség elfogadasara, ill. elviselésre. A befektetd rendelkezzen hosszu tavi
befektetési perspektivaval.

Fontosabb adatok

Elsé kibocséatas 1999. november 22.
Elsé kibocsatasi ar: 25,00 eurd
Részosztaly: AL

Kibocsatasi jutalék: Maximum 5% (a tulajdonrészenkénti a netté eszkdzérték %-aban)




Visszavaltasi jutalék:

Nincs

A hozam felhasznéalasa

Osztalékfizetések (rendszerint a bevételezett osztalékhozamok)

Ertékpapir azonosité szama: 921869
ISIN: LU0102279501
Részosztaly: TNL

Forgalmazasi jutalék:

Evi 0,65% (a részalap vagyonabol a TNL részosztalyhoz rendelhetd
hanyad %-aban szamitva minden egyes negyedév végén)

Kibocsatasi jutalék:

Nincs

Visszavaltasi jutalék:

Nincs

A hozam felhasznélasa

Hozamfelhalmozas

Ertékpapir azonosité szama:

541954

ISIN:

LU0117118041

Osszes részosztaly:

Alapkezelési dij:

Maximum évi 1,40% (a h6 végén a részalap vagyonanak %-aban
szamitva és minden hénap végén fizetendd)




Befektetési tanacsado:

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrasse 35
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadoé honoréa-
riuma:

A befektetési tanacsado honorariumat a beszedett alapkezelési dijbol
fedezik.

Atalanyadé:

Evi 0,05% (a részalap vagyonanak %-aban szamitva minden egyes
negyedév végén)

Részalap pénzneme:

Euré

Ertékelés napja:

Minden egész napos banki munkanap Luxemburgban és Frankfurt
am Mainban

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek

Részesedések felosztasa:

Osszevont cimletd certifikatok

Forgalmazasi terilet

Luxemburg, Németorszag

Futamidé:

Korlatozas nélkul

TER:

AL részosztaly: 1,82%
TNL részosztaly: 2,51%

Hisztorikus teljesitmény




2006 2007 2008 2009 2010
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40,00%
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41.03.2006 1.058.2007 91.053.2003 41.03 2009 31.03.2010
AL 24 0% 0, 76% =22 26% -7 5O 45 55%
OTHL 23,5 % -1,39%, =22 74 -857% 44 56%

A DKB Pharma Fonds hisztorikus érték-alakulasa nemte sz lehet 6vé el 6rejelzést a jov 6beni érték-
alakulasra vonatkozdan.

DKB TeleTech Fonds
Befektetési cél

A befektetési politika célja vonz6 hozam kigazdalkodasa erés hozamu és tékenyereségil cégekbe valé rész-
vénybefektetés révén. A kockazatok és a hozamok optimalizalasat a részalap valtozatos portfoli6-szerkezete
keretében, a befektetési eszktzok széles kdrben valé megoszlasa révén kivanja elérni.

Befektetési stratégia

A DKB TeleTech Fonds eszkozeinek legalabb 51%-at nemzetkézi technologiai és telekommunikacios cégek-
be fekteti.

Ez olyan vallalatokat foglal magaban, amelyek tevékenysége technoldgiai szolgaltatasok fejlesztésére, gyar-



tasara, valamint forgalmazasara és karbantartasara terjed ki. Elsésorban az adatfeldolgozas, szamitastechni-
ka, szoftveripar, elektrotechnika, 1égi- és 6rutazas - beleértve a hiradastechnikai és kommunikacios rendsze-
reket is -, és a biotechnologia teriiletén, és egyéb hasonld, specialisan a telekommunikacié és technoldgia
terliletén varhatdan fejlesztést produkalo vallalatok tartoznak ebbe a kérbe.

A fenti befektetések sulypontjat amerikai, eurdpai, valamint azsiai vallalatok adjak. A részalap kiegészit6 jel-
leggel uj, feltdrekvd, innovativ terileteken tevékenykedd vallalatok részvényeibe is befektet. A részalap ré-
szesedést nyujt befektet6i szamara a telekommunikacios és technolégiai 4gazat hozam-, és ndévekedési lehe-
téségeibdl.

A befektetési cél nem egy részvény-index (agazat) passziv leképezése. Az Alapkezel6 sokkal inkabb arra
torekszik, hogy a részalap eszkdzeit aktiv, kiegyensulyozott kivalasztasi eljards sorédn az elemz6i szempont-
bl legérdekesebb részvényekbe fektesse. A portfolio-szerkezet kialakitasakor ugyanakkor szamitasba vehe-
tik az adott vallalatnak a specifikus orszag-indexben képviselt relativ sulyat is. Ezen tdlmenéen a részalap
eszkozeit atvalthato koétvénybe, opcids jogot biztositd kdtvényekbe, vagy warrantba is fektethetik, amennyiben
ezek az Alap befektetési elveinek megfeleld cégek részvényeinek megszerzésére jogositanak. A részalap
eszkozeit a tézsdén jegyzett részvényekbe térténd kdzvetlen befektetések mellett befektetheti olyan indexre
vonatkoz6 igazolasba (,Indexzertifikat), amelynek dsszetétele kelléen diverzifikalt, és amely
megfeleléviszonyitasi alapot képez arra a piacra nézve, amelyre vonatkozik, valamint a technoldgia és tele-
kommunikacids agazat részvényeire vonatkozé certifikatokba és részesedési igazolasokba.

A DKB TeleTech Fonds vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetheti mas UCITS vagy mas UCI befektetési jegye-
ibe.

Fedezeti céllal és a befektetési politika részeként a részalap hasznalhat szarmaztatott tgyleteket, valamint
egyéb eszkdzoket és technikai megoldasokat, azzal, hogy a szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos 6ssz-
kockazat a részalap teljes nettd eszkdzértékét nem Iépheti tul.

Egyébként pedig a Kezelési Szabalyzat 4. cikkében megengedett eszkdzbe be lehet fektetni.
Kockazati profil

A DKB TeleTech Fonds eszkdzeinek széleskdrl nemzetkdzi megoszlasa révén a befektetdk egy atlagon feldli
ndvekedést mutaté agazat fejl6désébodl részesednek.

Részvénykockéazat

A részvényszerzés kuldnleges piaci és vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények értéke nem mindig tikrozi
a cég tényleges értékét. Ezek az értékek emiatt nagymértékben és gyorsan ingadozhatnak, ha valtoznak a
piaci adottsagok és a piaci szerepl6k masként itélik meg ezeknek a befektetési jegyeknek az értékét. Ehhez
jon még az is, hogy a részvényekbdl eredd jogokat soha sem a prioritasi rangsor elején elégitik ki amikor a
kibocsatok hitelez6inek igény-kielégitésérdl van szé. A részvények értéke ezért altalaban jobban ingadozik,
mint pl. a fix kamatozasu értékpapiroké.

Mivel a minden piaci szegmensben tevékenykedd kis- és kdzepes kapitalizaciéju cégek megszerzésével
novelhetéek a hozamesélyek, fennall annak a lehetésége, hogy idélegesen a részalapban is erésebb a kis és
kozepes vallalatok részvényeinek aranya. A kicsi, kevéshé kiforrott cégek részvényei jobban ingadoznak, mint
altalaban véve a piac. Ennek okai abban rejlenek, hogy ezek a cégek altalaban kisebb mennyiségii értékpa-
pirokkal kereskednek és nagyobb zleti kockdzatnak vannak kitéve.

A részvények értékének nagyobb és gyakoribb ingadozéasét tekintve eléfordulhat, hogy a részalap sulypontjat
képez6 részvények megfelelé nagyobb vagy kisebb valtozast idézhetnek el6 a részalap értékében.



Kilénleges agazati kockazatok

Az egy-egy 4gazatba val6 sulyponti befektetés azzal jarhat, hogy egy dgazat kildnleges kockazata erésen
tukrozédhet a részalap értékében.

Kuléndsen az olyan 4gazatban torténd befektetéseknél, amelyek er6sen fuggenek a kutatastol és fejlesztéstél
(pl. biotechnolégiai, gydgyszeripari agazatok stb.) vagy amelyek viszonylag Gjnak szamitanak, el6fordulhat,
hogy az egész agazatot érinté tendencidk esetén a befektettk tllsagosan gyors reakcidja jelentds arfolyam-
ingadozast okoz. Ezen &gazatok sikere gyakran egyes jovébeli termékkel kapcsolatos spekulacion vagy véara-
kozason alapul. Ha ezek a termékek nem valtjak be a hozzajuk fizott elvarasokat vagy mas akadalyok lépnek
fel, hirtelen az egész agazatban értékvesztés kdvetkezhet be.

Ugyanakkor mas agazatokban is fennallhatnak olyan fligg&ségi viszonyok, melyek eredményeként a helyzet
kedvezétlen alakuldsa, pl. sziik keresztmetszet a szallitasban, nyersanyaghiany, jogszabdlyi el6irasok szigo-
ritasa, sth. esetén jelentds értékingadozast eredményezhet az egész agazatban.

Kulcsszemélyzettel kapcsolatos kockazat

Amennyiben egy részalap befektetési eredménye egy adott id6szakban nagyon pozitiv, ez az eljaré6 szemé-
lyek hozzaértésének és ezaltal a menedzsment helyes dontéseinek is kdszdnhetd. Az Alapkezeld menedzs-
ment személyi dsszetétele azonban valtozhat. Eléfordulhat, hogy az (j dontéshozdk mar kevésbé lesznek
sikeresek.

Devizakockazat

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap mindenkori devizanemétél eltéré devizanemben kertlnek be-
fektetésre, a részalap az ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat, visszavaltasokat, bevételeket a min-
denkori devizanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza értéke a részalap devizaneméhez képest csokken,
akkor csokken a részalap értéke is.

Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos kockazatok

Az opcibs jogok adasvétele, valamint hataridés tigyletek vagy swap-ugyletek megkotése a kovetkezd kocka-
zatokkal jar:

A bazisérték arfolyamvaltozasai akar az értéktelenségig csékkenthetik az opciés jog vagy a hataridés tigyle-
tek értékét. Az egy swap-lgylet alapjaul szolgalé eszkoz értékének valtozasa éaltal a részalap vagyona is
veszithet értékébdl.

Egy adott esetben sziikséges elleniigylet megkotése (rendezés) koltségekkel jar.

Az opcids jogok 6sztdnzd hatasa altal er6sebben befolydsolhat6 az alap vagyonanak értéke, mint a bazisér-
tékek kozvetlen megvasarlasa esetében.

Az opcidk vételének az a kockazata, hogy az opcios jogot nem fogjak gyakorolni, mert a bazisértékek ara
nem a varakozasoknak megfelel6en alakul, és igy a befektetd elesik az Alap vagyonabdl fizetendd opcids
dijtol. Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a mindenkori részalap-vagyon az eszkdzok aktualis piaci
arnal magasabb értéken torténd megvételére, vagy azoknak az aktualis piaci arnal alacsonyabb értéken tér-
ténd kiadasara kotelez. A részalap vagyona emiatt az arkiilénbézet minusz beszedett opcids dij mértékében
szenved veszteséget.

A hatérid6s tgyleteknél is fennall annak a kockazata, hogy a részalap eszkdzei esedékességkor a piaci rak
varatlan alakulasa kovetkeztében veszteségesek lesznek



Hatéridds devizaugyleteknél illetve a megfeleld opcids jogok és warrantok megszerzésénél keletkezé koltsé-
gek és esetleges veszteségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazat

A pénzugyi termékek arfolyamanak és a piacanak alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulaséatél figg, me-
lyeket pedig a vilaggazdasag éaltalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdaséagi és politikai keretfel-
tételei befolyasolnak. Az altalanos arfolyam-alakulasra — kiilonésen a t6zsdén — olyan irracionalis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. a hangulat alakulasa, vélemények és pletykak.

(Lasd a forgalmazési tdjékoztatd Kockéazatokkal kapcsolatos tajékoztatds cimet viseld 7. fejezetét is)

A befektetéknek tudataban kell lennie annak, hogy a részalap befektetési céljainak elérése nem garantalhato,
és hogy adott esetben fennall annak a veszélye, hogy a befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fognak vissza-
kapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a DKB TeleTech Fonds esetében az aktiv és rugalmas menedzsment megkdzelités miatt id6szakosan
sulypontok alakulhatnak ki egy-egy foldrajzi régid, agazat vagy piaci szegmens tekintetében, ezért nem jelen-
téktelen a fokozott volatilitdsi kockazat. Ez azt jelenti, hogy rovid id6szakon belil er6sen ingadozhat felfelé
vagy lefelé a befektetési jegyek arfolyama.

A tipikus befektet 6 profilja

A DKB TeleTech Fonds részalapba torténé befektetés csak olyan tapasztalt befektet6k szamara ajanlott, akik
képesek a kockazatokat és a befektetéseknek az értékét felmérni, és akik a meglévé konzervativ befektetési
formak kiegészitéseként kivannak részesedni j0 ndvekedési lehetéséggel rendelkezd eurdpai, amerikai és
azsiai térségbeli telekommunikacids cégek sikereiben. A befektetének képesnek és késznek kell lennie a
befektetési jegyek jelentds értékingadozasanak és az adott esetben jelentds tékeveszteség elfogadasara, ill.
elviselésre. A befekteté rendelkezzen hosszl tavu befektetési perspektivaval.

Fontosabb adatok

Elsé kibocsatas 2000. marcius 6.

Elsé kibocsatési ar: 25,00 eur6

Részosztaly: AL

Kibocsatasi jutalék: Maximum 5% (a netté eszkozérték %-ban)

Visszavaltasi jutalék: Nincs




A hozam felhasznélasa

Osztalékfizetések (rendszerint a bevételezett osztalékho-
zamok)

Ertékpapir azonosité szama: 921868
ISIN: LU0102279253
Részosztaly: TNL

Forgalmazasi jutalék:

Evi 0,65% (a részalap vagyonabol a TNL részosztalyhoz
rendelheté hanyad %-aban szamitva minden egyes ne-
gyedév végén)

Kibocsatasi jutalék:

Nincs

Visszavaltasi jutalék:

Nincs

A hozam felhasznélasa

Hozamfelhalmozas

Ertékpapir azonositd szama:

541955

ISIN:

LU0117118124

Osszes részosztaly:

Alapkezelési dij:

Maximum évi 1,40% (a h6 végén a részalap vagyonanak
%-4ban szamitva és minden hénap végén fizetendd)




Befektetési tanacsado:

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrasse 35
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadd honorariuma:

A befektetési tanacsadd honorariumat a beszedett alap-
kezelési dijbol fedezik.

Atalanyado:

Evi 0,05% (a részalap vagyonanak %-aban szamitva
minden egyes negyedév végén)

Részalap pénzneme:

Euré

Ertékelés napja:

Minden egész napos banki munkanap Luxemburgban és
Frankfurt am Mainban

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek

Részesedések felosztasa:

Osszevont cimlet(i certifikatok

Forgalmazasi teriilet

Luxemburg, Németorszag, Magyarorszag (tervezés alatt)

Futamidé:

Korlatozéas nélkdl

TER:

AL részosztaly: 1,82%
TNL részosztaly: 2,48%




Hisztorikus teljesitmény
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A DKB TeleTech Fonds hisztérikus érték-alakulasa nem tesz lehet 6vé el érejelzést a jov 6beni ér-
tékalakulasra vonatkozéan.

DKB Neue Bundeslander Fonds
Befektetési cél

A DKB Neue Bundeslander Fonds hosszutavon vonzé értékndvekedést céloz meg, és értékének legalabb

51%-at az Uj szdvetségi tartomanyokban vagy Berlinben székhellyel rendelkezé vallalatok részvényeibe és
olyan fix kamatozasu értékpapirokba fekteti be, amelyek kibocsatéinak székhelye az Uj szbvetségi tartoma-

nyokban vagy Berlinben van.

Befektetési stratégia

A hozam és a kockazat optimalizalasanak szempontjat szem elétt tartva a részalap vagyonanak maximum

50%-at fektetik részvényekbe.

A DKB Neue Bundeslander Fonds vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetheti mas UCITS vagy mas UCI befek-

tetési jegyeibe.



A befektetések elemzdi szempontbdl érdekes részvényekbe torténnek, ennek soran a befektetési teriilet min-
denekel6tt a régié erés novekedésre képes, kdzepes és kisebb piaci kapitalizacioju véallalataira 6sszpontosit.
Ezen tilmenden a részalap eszkozeit atvalthatd kétvényekbe, opcids jogot biztositd kétvényekbe, vagy opci-
0s warrantokba is fektethetik, amennyiben ezek a részalap befektetési elveinek megfeleld vallalatok részvé-
nyeinek megszerzésére jogositanak. Az e befektetési eszkozdkben rejlé emeld hatds miatt a warrantok az
alapjukul szolgal6 bazisértékekhez képest aranytalanul nagy arfolyamkilengéseket mutathatnak.

Fedezeti céllal és a befektetési politika részeként a részalap hasznalhat szarmaztatott tigyleteket, valamint
egyéb eszkdzoket és technikai megoldasokat, azzal, hogy a szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos 6ssz-
kockazat a részalap teljes netté eszkdzértékét nem lépheti tal.

Egyébként pedig a Kezelési Szabalyzat 4. cikkében megengedett eszkdzbe be lehet fektetni.
Kockazati profil

A befektetd részt vesz az (j szdvetségi tartomanyok és Berlin régidjanak fejlesztésében. Bar a részvénybe-
fektetések értéke ingadozik, a részalap eszkdzeinek széleskorli megoszlasa messzemeng flggetlenséget
biztosit az egyes befektetések sikerétdl.

Kamatvaltozasi kockazat

A fix kamatozasu értékpapirokba vald befektetés esetén valtozhat az értékpapir kibocsataskori piaci kamat
szintje. Amennyiben a piaci kamatok a kibocsatas idépontjaban fennallé6 kamatokhoz képest névekednek, a
fix kamatozasu értékpapirok arfolyama rendszerint csékken. Ha azonban a piaci kamatok cstkkennek, akkor
a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama emelkedni fog. Ez az arfolyam-alakulas oda vezet, hogy a fix kama-
tozasu értékpapirok aktudlis hozama altaldban kériilbeliil az aktudlis piaci kamatoknak fog megfelelni. Ezek
az arfolyam-ingadozasok azonban a fix kamatozasu értékpapirok futamideje szerint eltéré mértékiek. A rovi-
debb futamidejl fix kamatozésu értékpapirok arfolyamkockéazata kisebb, mint a hosszabb futamidej fix ka-
matozasu értékpapiroké. A révidebb futamideji fix kamatozasu értékpapirok ezzel szemben altalaban ala-
csonyabb hozamuak, mint a hosszabb futamideji fix kamatozasu értékpapirok. A kevesebb mint 12 hénapos
héatralévé futamidével rendelkez8 pénzpiaci eszk6zok arfolyamkockézata a rovid futamidé miatt altalaban
alacsonyabb.

Részvénykockéazat

A részvényszerzés kiildnleges piaci és vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények értéke nem mindig tikrozi
a cég tényleges értékét. Ezek az értékek emiatt nagymértékben és gyorsan ingadozhatnak, ha valtoznak a
piaci adottsagok és a piaci szerepl6k masként itélik meg ezeknek a befektetési jegyeknek az értékét. Ehhez
jon még az is, hogy a részvényekbdl eredd jogokat soha sem a prioritasi rangsor elején elégitik ki amikor a
kibocsatok hitelez6inek igény-kielégitésérdl van szé. A részvények értéke ezért altalaban jobban ingadozik,
mint pl. a fix kamatozasu értékpapiroké.

Mivel a minden piaci szegmensben tevékenykedd kis- és kdzepes kapitalizaciéju cégek megszerzésével
nodvelhetéek a hozamesélyek, fennall annak a lehetésége, hogy idélegesen a részalapban is erésebb a kis és
kozepes vallalatok részvényeinek aranya. A kicsi, kevéshé kiforrott cégek részvényei jobban ingadoznak, mint
altaldban véve a piac. Ennek okai abban rejlenek, hogy ezek a cégek altalaban kisebb mennyiségi értékpa-
pirokkal kereskednek és nagyobb (zleti kockdzatnak vannak kitéve.

A részvények értékének nagyobb és gyakoribb ingadozéasét tekintve eléfordulhat, hogy a részalap sulypontjat
képez6 részvények megfelelé nagyobb vagy kisebb valtozast idézhetnek el6 a részalap értékében.



Devizakockazat

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap mindenkori devizanemétél eltéré devizanemben kertlnek be-
fektetésre, a részalap az ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat, visszavaltasokat, bevételeket a min-
denkori devizanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza értéke a részalap devizaneméhez képest csokken,
akkor csokken a részalap értéke is.

Kulonleges régiés kockazatok

Miutan a befektetések sulyponti jelleggel az Gj szovetségi tartomanyokban székhellyel rendelkezé vallalatok
részvényeibe és kbtvényeibe térténnek, ezért a régid gazdasagi helyzetében bekodvetkezett valtozasok kiilo-
nds mértékben kihathatnak a részalap értékére.

A kulodnleges kockézatok tdbbek kdzott az aldbbiakbdl eredhetnek: kedvezétlen politikai és tarsadalmi korul-
mények, mint pl. a gazdasagi szektorra gyakorolt politikai befolyas, kisebb likviditasi piacok és az ehhez
kapcsolodoé fokozott volatilitas.

Kulonleges agazati kockazatok

Az egy-egy agazatba valé sulyponti befektetés azzal jarhat, hogy egy dgazat kiilénleges kockazata erésen
tukrozédhet a részalap értékében.

Kuléndsen az olyan 4gazatban torténd befektetéseknél, amelyek er6sen fuggenek a kutatastdl és fejlesztéstél
(pl. biotechnoldgiai, gydgyszeripari agazatok stb.) vagy amelyek viszonylag Gjnak szamitanak, el6fordulhat,
hogy az egész agazatot érinté tendenciak esetén a befektettk tllsagosan gyors reakcidja jelentds arfolyam-
ingadozast okoz. Ezen &gazatok sikere gyakran egyes jovébeli termékkel kapcsolatos spekulacion vagy véara-
kozason alapul. Ha ezek a termékek nem valtjak be a hozzajuk flizétt elvarasokat vagy mas akadalyok Iépnek
fel, hirtelen az egész agazatban értékvesztés kdvetkezhet be.

Ugyanakkor mas agazatokban is fennallhatnak olyan fligg&ségi viszonyok, melyek eredményeként a helyzet
kedvezétlen alakulasa, pl. sz(ik keresztmetszet a szallitAsban, nyersanyaghiany, jogszabalyi el6irasok szigo-
ritdsa, stb. esetén jelentds értékingadozast eredményezhet az egész dgazatban.

Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos kockazatok

Az opcibs jogok adasvétele, valamint hataridés tigyletek vagy swap-ugyletek megkotése a kovetkezd kocka-
zatokkal jar:

A béazisérték arfolyamvaltozdsai akér az értéktelenségig csokkenthetik az opcids jog vagy a hataridés tgyle-
tek értékét. Az egy swap-lgylet alapjaul szolgalé eszkdz értékének valtozasa altal a részalap vagyona is
veszithet értékébdl.

Egy adott esetben sziikséges elleniigylet megkotése (rendezés) koltségekkel jar.

Az opcids jogok 6sztdnzé hatasa altal er6sebben befolyasolhat6 az alap vagyonanak értéke, mint a bazisér-
tékek kozvetlen megvasarlasa esetében.

Az opcidk vételének az a kockazata, hogy az opcios jogot nem fogjak gyakorolni, mert a bazisértékek ara
nem a varakozasoknak megfelel6en alakul, és igy a befektetd elesik az Alap vagyonabdl fizetendd opcids
dijtol. Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a mindenkori részalap-vagyon az eszkdzok aktualis piaci
arnal magasabb értéken torténd megvételére, vagy azoknak az aktualis piaci arnal alacsonyabb értéken tér-
ténd kiadasara kotelez. A részalap vagyona emiatt az arkilénbdzet minusz beszedett opciés dij mértékében
szenved veszteséget.



A hatérid6s tgyleteknél is fennall annak a kockéazata, hogy a részalap eszkdzei esedékességkor a piaci arak
varatlan alakulasa kovetkeztében veszteségesek lesznek

Hatéridds devizaugyleteknél illetve a megfeleld opcids jogok és warrantok megszerzésénél keletkezé koltsé-
gek és esetleges veszteségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazat

A pénzigyi termékek arfolyamanak és a piacanak alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulasatél figg, me-
lyeket pedig a vilaggazdasag altalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdaségi és politikai keretfel-
tételei befolyasolnak. Az &ltaldnos &arfolyam-alakuldsra — kiléndsen a tézsdén — olyan irracionalis tényezdk is
hatassal lehetnek, mint pl. a hangulat alakulasa, vélemények és pletykak.

(Lasd a forgalmazési tdjékoztatd Kockéazatokkal kapcsolatos tajékoztatds cimet viseld 7. fejezetét is)

A befektetéknek tudataban kell lennie annak, hogy a részalap befektetési céljainak elérése nem garantalhato,
és hogy adott esetben fennall annak a veszélye, hogy a befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fognak vissza-
kapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a DKB Neue Bundeslander Fonds esetében az aktiv és rugalmas menedzsment megkdzelités miatt
idészakosan sulypontok alakulhatnak ki egy-egy foldrajzi régio, agazat vagy piaci szegmens tekintetében,
ezért nem jelentéktelen a fokozott volatilitasi kockazat. Ez azt jelenti, hogy rovid idészakon belll erésen inga-
dozhat felfelé vagy lefelé a befektetési jegyek arfolyama.

A tipikus befektet & profilja

A DKB Neue Bundeslander Fonds részalapba torténd befektetés olyan befekteték szaméra ajanlott, akik
rendelkeznek mar némi tapasztalattal a pénzpiacok terén, és akik szamara a téke megé6rzése és a folyamatos
jévedelem ugyan elétérben all, de akik ezen fellil részesulni szeretnének a volt NDK-teriilet és Berlin részvé-
nyeinek alakulasabdl, és akik szamara fontos a nyugdij- és részvénybefektetések kozti kiegyensulyozott
arany. A befektetéknek késznek és képesnek kell lenniiik a befektetési jegyek értékingadozasanak és adott
esetben egy jelentds tékeveszteségnek az elfogadasara. Az ebbe a részalapba befektetéknek kdzép-, ill.
hosszu tavu befektetési perspektivaval kell rendelkeznie.

Fontosabb adatok

Els6 kibocsatas 2000. marcius 6.
Els6 kibocsatasi ar: 25,00 eurd
Részosztaly: ANL osztaly

Forgalmazasi jutalék: Evi 0,60% (a részalap vagyonabdl a TNL részosztalyhoz rendelhetd




hanyad %-aban szamitva minden egyes negyedév végén)

Kibocsatasi jutalék: Nincs
Visszavaltasi jutalék: Nincs

A hozam felhasznélasa Osztalékfizetés
Ertékpapir azonosité szama: 921867

Alapkezelési dij:

Maximum évi 1,10% (a hé végén a részalap vagyonanak %-aban
szamitva és minden hénap végén fizetendd)

Befektetési tanacsado:

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrasse 35
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadoé honoréa-
riuma:

A befektetési tanacsado honorariumat a beszedett alapkezelési dijbol
fedezik.

Atalanyado:

Evi 0,05% (a részalap vagyonanak %-aban szamitva minden egyes
negyedév végén)

Részalap pénzneme:

Euré

Ertékelés napja:

Minden egész napos banki munkanap Luxemburgban és Frankfurt
am Mainban




Befektetési jegyek: Befektetési jegyek

Részesedések felosztasa: Osszevont cimleti certifikatok
Forgalmazasi teriilet Luxemburg, Németorszag
Futamidé: Korlatozéas nélkl

TER: ANL részosztaly: 2,12%

Hisztorikus teljesitmény
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A DKB Neue Bundeslander Fonds hisztorikus érték-alakul asa nem tesz lehet 6vé elérejelzést a jo-
vobeni érték-alakulasra vonatkozoan.




DKB Zukunftsfonds
Befektetési cél

A cél, hogy a befektetdk részesedjenek a részvénypiacok fejlédésébdl. Az értékndvekedést olyan vallalatok
részvényeibdl kivanjuk realizalni, amelyeknek izleti gyakorlatat a fenntarthatdésag jellemzi, és amelyek emel-
lett kialljak az érték-stilusiranyzatok konzervativ értékelési kritériumainak a probajat. Ez olyan vallalatokra
terjed ki, amelyek hosszu tava értékteremtésre torekednek, és ennek soran kdérnyezet- és tarsadalomtudatos
maédon cselekszenek. Az el6bb megnevezett kritériumok felllvizsgalata sajat és kilsé forrasok alapjan torté-
nik.

Befektetési stratégia

A DKB Zukunftsfonds legalabb 51%-ban az Eurdpai Uni6 valamely tagallamaban vagy az Eurépai Gazdasagi
Térségrdl sz6l6 egyezményt alairé szerz6d6 allamban székhellyel rendelkezd véllalatok részvényeibe fektet
be. E keretek kozott csak olyan tarsasagok részvényeibe hajtunk végre befektetéseket, amelyeknek uzleti
gyakorlatat a hosszl tavu fenntarthatésag jellemzi.

Bizonyos piaci szakaszokban el6fordulhat, hogy id6szakosan egyes féldrajzi régidkra, agazatokra és piaci
szegmensekre helyezziik a hangsulyt.

Ezen tilmenden a részalap eszkdzeit atvalthaté kotvényekbe, opcids jogot biztositd kdtvényekbe, vagy
warrantokba is fektethetik, amennyiben ezek a részalap befektetési elveinek megfelelé részvények megszer-
zésére jogositanak. Mint befektetési eszkdzok, az egyes értékpapir-befektetések mellett olyan értékpapirok is
szbba johetnek, melyek hozama a kilénbdz6 piacok, régiok, allamok, témak és agazatok fejlédéséhez kotott
(pl. megfelel6 médon kozzétett indexek index-certifikatjai, melynek dsszetétele kelléen diverzifikalt, és amely
a piacok szamara megfelel6 viszonyitasi alapot képez azon a piacokra nézve, amelyekre vonatkozik, vagy
részesedési igazolas).

A DKB Zukunftsfonds vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetheti mas UCITS vagy méas UCI befektetési jegyei-
be.

Fedezeti céllal és a befektetési politika részeként a részalap hasznalhat szarmaztatott tgyleteket, valamint
egyéb eszkdzoket és technikai megoldasokat, azzal, hogy a szarmaztatott tgyletekkel kapcsolatos 6ssz-
kockazat a részalap teljes nettd eszkdzértékét nem Iépheti tul.

Egyébként pedig a Kezelési Szabalyzat 4. cikkében megengedett eszkdzbe be lehet fektetni.
Kockazati profil

A részvénybefektetések nemzetkdzi megoszlasa folytdn a DKB Zukunftsfonds befektetéje olyan véllalatok
fejlédésébdl részesedik, amelyeknek tzletpolitikaja a fenntarthatésag alapelveihez igazodik.

Részvénykockéazat

A részvényszerzés kuldnleges piaci és vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények értéke nem mindig tikrozi
a cég tényleges értékét. Ezek az értékek emiatt nagymértékben és gyorsan ingadozhatnak, ha valtoznak a
piaci adottsagok és a piaci szerepl6k masként itélik meg ezeknek a befektetési jegyeknek az értékét. Ehhez
jon még az is, hogy a részvényekbdl eredd jogokat soha sem a prioritasi rangsor elején elégitik ki amikor a



kibocsatok hitelez6inek igény-kielégitésérdl van sz6. A részvények értéke ezért altalaban jobban ingadozik,
mint pl. a fix kamatozasu értékpapiroké.

Mivel a minden piaci szegmensben tevékenykedd kis- és kdzepes kapitalizaciéju cégek megszerzésével
novelhetéek a hozamesélyek, fennall annak a lehetésége, hogy idélegesen a részalapban is erésebb a kis és
kozepes vallalatok részvényeinek aranya. A kicsi, kevésbé kiforrott cégek részvényei jobban ingadoznak, mint
altaldban véve a piac. Ennek okai abban rejlenek, hogy ezek a cégek altalaban kisebb mennyiségi értékpa-
pirokkal kereskednek és nagyobb Uzleti kockazatnak vannak kitéve.

A részvények értékének nagyobb és gyakoribb ingadozasat tekintve eléfordulhat, hogy a részalap silypontjat
képez6 részvények megfelelé nagyobb vagy kisebb valtozast idézhetnek el6 a részalap értékében.

Kulonleges agazati kockazatok

Az egy-egy agazatba valé sulyponti befektetés azzal jarhat, hogy egy agazat kiilénleges kockazata erésen
tukrozédhet a részalap értékében.

Kilénosen az olyan agazatban tdrténd befektetéseknél, amelyek erésen fliggenek a kutatastol és fejlesztéstol
(pl. biotechnoldgiai, gydgyszeripari agazatok stb.) vagy amelyek viszonylag Gjnak szamitanak, el6fordulhat,
hogy az egész agazatot érinté tendencidk esetén a befektettk tllsagosan gyors reakcidja jelentds arfolyam-
ingadozast okoz. Ezen &gazatok sikere gyakran egyes jovébeli termékkel kapcsolatos spekulacion vagy vara-
kozason alapul. Ha ezek a termékek nem valtjak be a hozzajuk flizétt elvarasokat vagy mas akadalyok [épnek
fel, hirtelen az egész agazatban értékvesztés kdvetkezhet be.

Ugyanakkor mas agazatokban is fenndllhatnak olyan fiiggéségi viszonyok, melyek eredményeként a helyzet
kedvezétlen alakulasa, pl. sz(ik keresztmetszet a szallitAsban, nyersanyaghiany, jogszabalyi el6irasok szigo-
ritdsa, stb. esetén jelentds értékingadozast eredményezhet az egész dgazatban.

Devizakockazat

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap mindenkori devizanemétél eltéré devizanemben kertilnek be-
fektetésre, a részalap az ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat, visszavaltasokat, bevételeket a min-
denkori devizanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza értéke a részalap devizaneméhez képest csokken,
akkor cstkken a részalap értéke is.

Szarmaztatott Ggyletekkel kapcsolatos kockazatok

Az opcibs jogok adasvétele, valamint hataridés tigyletek vagy swap-ugyletek megkotése a kovetkezd kocka-
zatokkal jar:

A bazisérték arfolyamvaltozasai akar az értéktelenségig csékkenthetik az opciés jog vagy a hataridés tgyle-
tek értékét. Az egy swap-lgylet alapjaul szolgalé eszkoz értékének valtozasa altal a részalap vagyona is
veszithet értékébdl.

Egy adott esetben sziikséges ellenligylet megkotése (rendezés) koltségekkel jar.

Az opcids jogok 6sztdénzd hatasa altal er6sebben befolydsolhat6 az alap vagyonanak értéke, mint a bazisér-
tékek kozvetlen megvasarlasa esetében.

Az opciok vételének az a kockazata, hogy az opcios jogot nem fogjak gyakorolni, mert a bazisértékek ara
nem a varakozasoknak megfelel6en alakul, és igy a befektetd elesik az Alap vagyonabdl fizetendd opcids
dijtol. Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a mindenkori részalap-vagyon az eszkdzok aktualis piaci
arnal magasabb értéken torténd megvételére, vagy azoknak az aktudlis piaci &rnél alacsonyabb értéken tor-
ténd kiadasara kotelez. A részalap vagyona emiatt az arkiilénbézet minusz beszedett opcids dij mértékében



szenved veszteséget.

A hatérid6s tgyleteknél is fennall annak a kockéazata, hogy a részalap eszkdzei esedékességkor a piaci arak
varatlan alakulasa kovetkeztében veszteségesek lesznek

Hatéridds devizaugyleteknél illetve a megfeleld opcids jogok és warrantok megszerzésénél keletkezé koltsé-
gek és esetleges veszteségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazat

A pénzugyi termékek arfolyamanak és a piacanak alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulaséatdl figg, me-
lyeket pedig a vilaggazdasag éaltalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdaségi és politikai keretfel-
tételei befolydsolnak. Az &ltaldnos &arfolyam-alakuldsra — kiléndsen a tézsdén — olyan irracionalis tényezdk is
hatassal lehetnek, mint pl. a hangulat alakulasa, vélemények és pletykak.

(LAsd a Kockazatokkal kapcsolatos tajékoztatas cimet visel 7. fejezetet is)

A befektetéknek tudataban kell lennie annak, hogy a részalap befektetési céljainak elérése nem garantalhato,
és hogy adott esetben fennall annak a veszélye, hogy a befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fognak vissza-
kapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a DKB Zukunftsfonds esetében az aktiv és rugalmas menedzsment megkdzelités miatt idészakosan
sulypontok alakulhatnak ki egy-egy foldrajzi régid, agazat vagy piaci szegmens tekintetében, ezért nem jelen-
téktelen a fokozott volatilitdsi kockazat. Ez azt jelenti, hogy rovid id6szakon belil er6sen ingadozhat felfelé
vagy lefelé a befektetési jegyek arfolyama.

A tipikus befektet 6 profilja

A DKB Zukunftsfonds részalapba torténd befektetés csak olyan tapasztalt befekteték szaméra ajanlott, akik
képesek a kockazatokat és a befektetéseknek az értékét felmérni, és akik a meglévé konzervativ befektetési
formak kiegészitéseként a fenntarthatésag alapelvén allé vallalatok sikereiben is részesedni kivannak. A
befektetdnek képesnek és késznek kell lennie a befektetési jegyek jelentds értékingadozasanak és az adott
esetben jelentés tékeveszteség elfogadasara, ill. elviselésre. A befektetének hosszu tava befektetésekben
kell gondolkodnia.

Fontosabb adatok

Elsé kibocséatas 2007. 08. 27.
Elsé kibocsatasi ar: 25,00 eurd
Részosztaly: TNL

Kibocsatasi jutalék: Nincs




Visszavaltasi jutalék:

Nincs

A hozam felhasznélasa

Hozamfelhalmozas

Ertékpapir azonosité szama:

AOMX5K

ISIN:

LU0314225409

Forgalmazasi jutalék:

Evi 0,65% (a szamitas alapja a TNL befektetési jegy osztaly rész-
alapban valo részesedésének szazalékos aranya a negyedév végén;
fizetendd minden negyedév végén)

Alapkezelési dij:

Maximum évi 1,40% (a h6 végén a részalap vagyonanak %-aban
szamitva és a hénap végén fizetendd)

Befektetési tanacsado:

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrasse 35
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadd honora-
riuma:

A befektetési tanacsadd honorariumat a beszedett alapkezelési dijbol
fedezik.

Atalanyado:

Evi 0,05% (a részalap vagyonanak %-aban szamitva minden egyes
negyedév végén)

Részalap pénzneme:

Euré

Ertékelés napja:

Minden egész napos banki munkanap Luxemburgban és Frankfurt am




Mainban

Befektetési jegyek: Befektetési jegyek
Részesedések felosztasa: Osszevont cimletd certifikatok
Futamidé: Korlatozéas nélkl
Forgalmazasi terilet Luxemburg, Németorszag
TER: TNL részosztaly: 2,45%

Hisztorikus teljesitmény
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A DKB Zukunfstfonds hisztérikus érték-alakulasa nem t esz lehet 6vé el 6rejelzést a jov 6beni érték-
alakulaséara vonatkozoéan.

DKB Okofonds
Befektetési cél

A cél, hogy a befektetdk részesedjenek a nemzetkdzi részvénypiacok fejlédésébdl. Az értékndvekményt tal-
nyomorészt az olyan, az éghajlati- és kdrnyezeti technoldgia szegmensében mikdds vallalatok részvényeibdl
kivanjuk realizalni, amelyek a megujul6 vagy alternativ energiak, viz-, klimavédelem és energia-hatékony
mobilitas teriletén tevékenykednek.

Emellett a véallalatok fenntarthat6 fejlédése is kivalasztasi szempont. Ez olyan véllalatokra terjed ki, amelyek
hosszl tavi értékteremtésre torekednek, és ennek soran az 6koldgiai szempontok és a fenntarthat6 fejlédés
szerint cselekszenek. Az el6bb megnevezett kritériumok felllvizsgalata sajat és kilsé forrasok alapjan torté-
nik.

Befektetési stratégia

A DKB Okofonds befektetési teriiletét az un. kis-, kozepes és nagy piaci kapitalizacioja vallalatok képezik.
Ennek soran a részalap vagyonat vilagszerte fektetjik be. E keretek kozoétt tdinyomaorészt olyan tarsasagok
részvényeibe hajtunk végre befektetéseket, amelyek a klima- és kdrnyezeti technolégia szegmensében tevé-
kenykednek, és amelyeknek Uzleti gyakorlatat a hosszi tava fenntarthatdsag jellemzi. Ennek megitélésénél
egyarant érvényesil a tarsadalmi fenntarthatdsag és az 6kolégia szempontja, melynek soran ezek a kompo-
nensek eltéré sllyozast kaphatnak.

E befektetési stratégia keretében rendszeresen sor kerilhet sulypontképzésre egyes foldrajzi régidkban,
agazatokban és/vagy piaci szegmensekben.

Ezen tilmenden a részalap eszkdzeit atvalthaté kotvényekbe, opcids jogot biztositd kdtvényekbe, vagy
warrantokba is fektethetik, amennyiben ezek a részalap befektetési elveinek megfelelé vallalatok részvényei-
nek megszerzésére jogositanak. Mint befektetési eszk6zok, az egyes értékpapir-befektetések mellett olyan
értékpapirok is szoba jéhetnek, melyek hozama a kilénb6z6 piacok, régidk, allamok, témak és agazatok
fejlédéséhez kotott (pl. megfeleld modon kdzzétett indexek index-certifikatjai, melynek dsszetétele kelléen
diverzifikalt, és amely a piacok szdmara megfeleld viszonyitasi alapot képez azon a piacokra nézve, amelyek-
re vonatkozik, vagy részesedési igazolas).

A DKB Okofonds vagyonanak legfeliebb 10%-at fektetheti mas UCITS vagy mas UCI befektetési jegyeibe.

Fedezeti céllal és a befektetési politika részeként a részalap hasznalhat szarmaztatott tigyleteket, valamint
egyéb eszkozoket és technikai megoldasokat, azzal, hogy a szarmaztatott Uigyletekkel kapcsolatos 6ssz-
kockazat a részalap teljes netté eszkdzértékét nem lépheti tal.

Egyébként pedig a Kezelési Szabalyzat 4. cikkében megengedett eszkdzbe be lehet fektetni.
Kockazati profil

A DKB Okofonds befektetéje a részvénybefektetések nemzetkdzi megoszlasa révén részt vesz olyan vallala-



tok fejlédésében, melyek a klima- és kérnyezetvédelmi technoldgia terén tevékenykednek.

A DKB Okofonds nemzetkozi szinten széleskord teritése révén a befekteték egy globalis, atlagon feliili néve-
kedésl agazat fejl6désébél részesednek. Bar a részvénybefektetések értéke ingadozik, a DKB Okofonds
eszkozeinek széleskor( teritése messzemend fliggetlenséget biztosit az egyes befektetések sikerétdl.

Részvénykockéazat

A részvényszerzés kiildnleges piaci és vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények értéke nem mindig tikrozi
a cég tényleges értékét. Ezek az értékek emiatt nagymértékben és gyorsan ingadozhatnak, ha valtoznak a
piaci adottsagok és a piaci szerepl6k masként itélik meg ezeknek a befektetési jegyeknek az értékét. Ehhez
jon még az is, hogy a részvényekbdl eredd jogokat soha sem a prioritasi rangsor elején elégitik ki amikor a
kibocsatok hitelez6inek igény-kielégitésérdl van szé. A részvények értéke ezért altalaban jobban ingadozik,
mint pl. a fix kamatozasu értékpapiroké.

Mivel a minden piaci szegmensben tevékenykedd kis- és kdzepes kapitalizaciéju cégek megszerzésével
nodvelhetéek a hozamesélyek, fennall annak a lehetésége, hogy idélegesen a részalapban is erésebb a kis és
kozepes vallalatok részvényeinek aranya. A kicsi, kevéshé kiforrott cégek részvényei jobban ingadoznak, mint
altaldban véve a piac. Ennek okai abban rejlenek, hogy ezek a cégek altalaban kisebb mennyiségi értékpa-
pirokkal kereskednek és nagyobb zleti kockdzatnak vannak kitéve.

A részvények értékének nagyobb és gyakoribb ingadozasét tekintve eléfordulhat, hogy a részalap sulypontjat
képez6 részvények megfelelé nagyobb vagy kisebb valtozast idézhetnek el6 a részalap értékében.

Kilénleges agazati kockazatok

Az egy-egy 4gazatba val6 sulyponti befektetés azzal jarhat, hogy egy dgazat kildnleges kockazata erésen
tikrozédhet a részalap értékében.

Kilénosen az olyan agazatokba torténé befektetések, amelyek erésen fliggenek a fejlédéstél és a kutatasok-
tél vagy allami tAmogatasoktodl (pl. alternativ energiaforrasok, mint a napenergia, szélenergia, vizenergia),
vagy viszonylag Gjnak szamitanak, eléfordulhat, hogy az egész agazatra kihat6 tendenciak esetén a befekte-
ték hirtelen reakcidja jelentés arfolyam-ingadozéast okoz. Ezen agazatok sikere gyakran egyes jovébeli ter-
mékkel kapcsolatos spekulacion vagy varakozason alapul. Ha ezek a termékek nem valtjak be a hozzajuk
fazott elvardsokat vagy méas akadalyok Iépnek fel, hirtelen az egész dgazatban értékvesztés kdvetkezhet be.

Ugyanakkor més 4gazatokban is fennallhatnak olyan fliggéségi viszonyok, melyek eredményeként a helyzet
kedvezétlen alakuldsa, pl. szlik keresztmetszet a szallitasban, nyersanyaghiany, jogszabdlyi eléirasok szigo-
ritasa, sth. esetén jelentds értékingadozast eredményezhet az egész agazatban.

Devizakockazat

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap mindenkori devizanemétél eltéré devizanemben kertinek be-
fektetésre, a részalap az ilyen befektetésekbél szarmaz6 hozamokat, visszavaltasokat, bevételeket a min-
denkori devizanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza értéke a részalap devizaneméhez képest csokken,
akkor csokken a részalap értéke is.

Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos kockazatok

Az opcids jogok adasvétele, valamint hataridés Ugyletek vagy swap-ugyletek megkotése a kdvetkezé kocka-
zatokkal jar:

A bazisérték arfolyamvaltozdsai akar az értéktelenségig csokkenthetik az opcids jog vagy a hataridés tgyle-
tek értékét. A swap Ugylet alapjaul szolgal6 eszkoz értékvaltozasa esetén szintén csokkenhet a részalap



eszkozeinek értéke.
Egy adott esetben sziikséges ellenligylet megkotése (rendezés) koltségekkel jar.

Az opcids jogok 6sztdnzé hatasa altal er6sebben befolyasolhat6 az alap vagyonanak értéke, mint a bazisér-
tékek kbzvetlen megvasarlasa esetében.

Az opciok vételének az a kockazata, hogy az opcios jogot nem fogjak gyakorolni, mert a bazisértékek ara
nem a varakozasoknak megfelel6en alakul, és igy a befektetd elesik az Alap vagyonabdl fizetendd opcids
dijtol. Az opcidk eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a mindenkori részalap-vagyon az eszkdzok aktualis piaci
arnal magasabb értéken torténd megvételére, vagy azoknak az aktudlis piaci &rnél alacsonyabb értéken tor-
ténd kiadasara kotelez. A részalap vagyona emiatt az arkiilénbézet minusz beszedett opcids dij mértékében
szenved veszteséget.

A hatéridés Ugyleteknél is fennall annak a kockazata, hogy a részalap eszkdzei esedékességkor a piaci arak
varatlan alakulasa kovetkeztében veszteségesek lesznek

Hataridés devizauigyleteknél illetve a megfeleld opcids jogok és warrantok megszerzésénél keletkezé koltsé-
gek és esetleges veszteségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazat

A pénzugyi termékek arfolyamanak és a piacanak alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulaséatdl figg, me-
lyeket pedig a vilaggazdasag altalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdasagi és politikai keretfel-
tételei befolyasolnak. Az altalanos arfolyam-alakulasra — kiilondsen a t6zsdén — olyan irracionalis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. a hangulat alakulasa, vélemények és pletykak.

(Lasd a Kockazatokkal kapcsolatos tajékoztatas cimet visel6 7. fejezetet is)

A befektetéknek tudataban kell lennie annak, hogy a részalap befektetési céljainak elérése nem garantalhato,
és hogy adott esetben fennall annak a veszélye, hogy a befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fognak vissza-
kapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a DKB Okofonds esetében az aktiv és rugalmas menedzsment megkozelités és az ismertetett befekte-
t6i stratégia miatt rendszeres sllypontok alakulhatnak ki egy-egy foldrajzi régié, agazat vagy piaci szegmens

tekintetében, ezért nem jelentéktelen a fokozott volatilitdsi kockazat. Ez azt jelenti, hogy révid idészakon bell
er6sen ingadozhat felfelé vagy lefelé a befektetési jegyek arfolyama.

A tipikus befektet 6 profilja

A DKB Okofonds részalapba térténd befektetés csak az olyan tapasztalt befektet6k szamara ajanlott, akik
képesek a befektetés kockézatait és értékét felmérni, és akik a meglévé konzervativ befektetési formak mel-
lett részesedni kivannak az 6koldgiai és jovéképes bedllitottsagu vallalatok sikereibél. A befektetének képes-
nek és késznek kell lennie a befektetési jegyek jelentds értékingadozasanak és az adott esetben jelentds
tékeveszteség elfogadasara, ill. elviselésre. A befektetének hosszu tava befektetésekben kell gondolkodnia.

Fontosabb adatok



Részosztaly: ANL (jelenleg nem aktiv)

Els6 kibocsatasi ar: 25,00 eurd

Kibocsatasi jutalék: Nincs

Visszavaltasi jutalék: Nincs

A hozam felhasznéldsa Osztalékfizetés

Ertékpapir azonosité szama: AONHJY

ISIN: LU0355139147

Forgalmazasi jutalék: Evi 0,65% (a szamitas alapja az ANL részosztaly részalapban vald

részesedésének szazalékos aranya a negyedév végén; fizetendé
minden negyedév végén)

Alapkezelési dij: Maximum évi 2,00% (a h6 végén a részalap vagyonanak %-aban
szamitva és a hénap végén fizetendd)

Befektetési tanacsado: Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrasse 35
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadd honora- J A befektetési tanacsadd honorariumat a beszedett alapkezelési dijbol
riuma: fedezik.




Atalanyadé:

Evi 0,05% (a részalap vagyonanak %-aban szamitva minden egyes
negyedév végén)

Részosztaly: TNL

Els6 kibocsatasi ar: 25,00 eurd
Kibocsatasi jutalék: Nincs
Visszavaltasi jutalék: Nincs

A hozam felhasznélasa

Hozamfelhalmozas

Ertékpapir azonosité szama:

AONHJZ

ISIN:

LU0355139220

Forgalmazasi jutalék:

Evi 0,65% (a szamitas alapja a TNL befektetési jegy osztaly részalap-
ban val6 részesedésének szazalékos aranya a negyedév végén; fize-
tendé minden negyedév végén)

Alapkezelési dij:

Maximum évi 2,00% (a hé végén a részalap vagyonanak %-aban
szamitva és a hénap végén fizetendd)

Befektetési tanacsado:

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrasse 35
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadoé honora-

A befektetési tanacsado honorariumat a beszedett alapkezelési dijbol




riuma: fedezik.

Atalanyadé: Evi 0,05% (a részalap vagyonanak %-aban szamitva minden egyes
negyedév végén)

TER: TNL részosztaly: 2,31%

Részosztaly: InstAL (jelenleg nem aktiv)

Elsé kibocsatési ar: 5.000,00 eurd

Kibocsatasi jutalék: Max. 2%

Visszavaltasi jutalék: Nincs

Jegyzési minimum: 1.000.000 eur6

A hozam felhasznélasa Osztalékfizetés

Ertékpapir azonosité szama: AONHJO

ISIN: LU0355139493

Alapkezelési dij: Maximum évi 1,00% (a hé végén a részalap vagyonanak %-aban

szamitva és a hénap végén fizetendd)

Befektetési tanacsado: Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH




Karlstrasse 35
D-80333 Mtinchen

A befektetési tanacsad6 honora- J A befektetési tanacsadd honorariumat a beszedett alapkezelési dijbél
riuma: fedezik.

Atalanyadé: Evi 0,01% (a részalap vagyonanak %-aban szamitva minden egyes
negyedév végén)

Minden részosztaly

Részalap pénzneme: Euré

Elsé kibocsatés 2008. 04. 01.

Ertékelés napja: Minden egész napos banki munkanap Luxemburgban és Frankfurt am
Mainban

Befektetési jegyek: Befektetési jegyek

Részesedések felosztasa: Osszevont cimletd certifikatok

Futamidé: Korlatozéas nélkl

Forgalmazasi terilet Luxemburg, Németorszag

Hisztorikus teljesitmény
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A DKB Okofonds hisztérikus érték-alakulasa nem tesz | ehetdvé eldrejelzés a jov 6beni érték-
alakulasra vonatkozdéan.




