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Jegyzési kérelmet érvényesen kizarélag a jelen Forgalmazasi tdjékoztatd vagy az Egyszerlsitett tajékoztato,
valamint a hozza csatolt legutolsé éves jelentés, és — ha a legutolsé éves jelentés forduldnapja tébb mint
nyolc hénappal korabbi, akkor ezen felll — a hozza csatolt friss féléves jelentés alapjan lehet benyujtani. Az
emlitett jelentések a jelen Forgalmazasi tajékoztatéd részét képezik.

A jelen Forgalmazési tajékoztaton felll kibocsatasra kertil egy olyan Egyszer(sitett tajékoztatd, ami a DKB
Alappal kapcsolatos legfontosabb informéaciokat tartalmazza. Jelen EgyszerUsitett tajékoztatét, valamint az
értékesitéshez kapcsolddd egyéb dokumentumokat jegyzés elétt minden jegyzés irant érdeklédének ingyene-
sen fel kell kinalni.

A Téajékoztatok, Egyszerisitett tAjékoztatok, az éves és féléves jelentések, az Alapkezel6 alapszabalya, és az
Alap Kezelési Szabélyzata az Alapkezel® székhelyén, a Letétkezel6nél és minden kifizetéhelyen téritésmen-
tesen hozzaférhetk. Az Egyesilt Allamok, illetve az Egyesiilt Allamok fennhatdsaga ala tartozé teriiletek
allampolgarai, illetve azon személyek, akiknek lakéhelye az emlitett tertileteken van, sem kdzvetve, sem koz-
vetlenll nem szerezhetik meg a DKB befektetési jegyeit, azokat nem birtokolhatjak, tilos tovabba a befekteté-
si jegyek atruhdzésa ezen személyek részére. Jelen Forgalmazasi tdjékoztatdé nem mindsil értékesitési ajan-
latnak azokban az orszagokban, ahol az ilyen ajanlat tétele jogszabalyba itk6zik. Ugyanigy nem minésul
értékesitési ajanlatnak a jelen Forgalmazasi tdjékoztaté abban az esetben, ha azt olyan személyek mutatjak
be, akik erre nem rendelkeznek felhatalmazassal, illetve akiknek az ilyen ajanlattételét jogszabaly tiltja.

A jegyzés irant érdekl6dék maguk kotelesek tjékozddni a hazajukban, illetve lakéhelyukén iranyadé jogsza-
balyi eléirasokrol, deviza-korlatozasokrol, és adoszabalyokrol.

A jelen Forgalmazasi tajékoztatoval valamint az egyszerdisitett tdjékoztatdéval kapcsolatban esetlegesen fel-
merilé kérdéseivel forduljon pénzigyi-, jogi-, illetve adétanacsadojahoz.
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Az itt szerepl6 adatok valtozasairdl rendszeres tajékoztatadssal szolgalnak a féléves és éves beszamolok.

Alapvet 6 informéciok

A DKB egy esernyd szerkezeti, egy vagy tobb részalapbdl 4ll6 befektetési alap, amelyet a kollektiv befekte-
tési véallalkozasokrdl szél6, médositott és kiegészitett 1988. marcius 30-i torvény 1. része szerint hoztak létre.
2005. szeptember 26-i hatallyal az Alapot akként médositottak, hogy immaron megfelel a kollektiv befektetési
vallalkozasokrol szél6 2002. december 20-i torvény 1. része rendelkezéseinek.

A részalapok eszkdzeinek maximalis értéke nem korlatozott. Az egyes részalapok eszkdzeit az Alapkezel6
vagyonatol elkildnitetten kezelik, és azok a mindenkori befektetési jegy tulajdonosok kdzds tulajdonaban
allinak.

Minden befektetési jegy tulajdonost az adott részalapon beliil a befektetési jegyei szamaval aranyosan azo-
nos jogok illetnek meg. A befektetési jegy tulajdonost megilletd jogokat a befektetési jegyek testesitik meg.

Az egyes részalapok befektetési jegy tulajdonosainak jogai és kotelezettségei a tébbi részalap befektetési
jegy tulajdonosainak jogaitdl és kotelességeitdl teljesen fuggetlenek. Ez harmadik személyek vonatkozasaban
is alkalmazandd, akikkel szemben valamely részalap vagyona csak az adott részalap kotelezettségvallalasait
fedezi. A részalapokat az Alapkezel6 a befektetési jegy tulajdonosok érdekében kezeli.

A befektetési jegy tulajdonosokat szavazati jog nem illeti meg, befektetési jegy tulajdonosi gyllést nem tarta-
nak.

Az alabbi Kezelési Szabalyzatban szereplé befektetési irAnyelvek minden részalapra alkalmazhatok.

A részletes és egyszerUsitett forgalmazasi tdjékoztatod, az altalanos szerzédési feltételek, vagy az alapsza-
bély, valamint az aktualis éves és féléves beszamol6k dijmentesen kaphatdk az Alapkezel6nél, valamint hoz-
zaférhet6k a www.bayerninvest.lu weboldalon is.

A részalapok kockazatkezelésének befektetési korlataira és a kockazatkezelési médszerekre vonatkozo to-



vabbi informacidk, valamint a vagyoni eszkdzok legfontosabb kategoridira vonatkozé kockazatok és hozamok
aktudlis alakulasa az Alapkezel6nél valamint a www.bayerninvest.lu weboldalon tekintheté meg.

A Kezelési Szabalyzatot jelen Tajékoztatd 30. fejezete tartalmazza.

Az Alapkezel6 jogosult a Kezelési Szabalyzatot - a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek figyelembe véte-
lével, a Letétkezel® egyetértésével - barmikor modositani. A Kezelési Szabalyzat moédositdsahoz — a dijaza-
sokra és a raforditAsok megtéritésére vonatkoz6 szabalyok kivételével — a Commission de Surveillance du
Secteur Financier el6zetes engedélye szilkséges. Az ilyen médositdsokat a cégbirésagndl helyezik letétbe,
és ezen letétbe helyezés tényét a Mémorialban teszik kézzé.

A DKB Kezelési Szabalyzatanak 2010. augusztus 12-i verziéja 2010. augusztus 12-én Iépett hatélyba, és
2010. augusztus 12-én helyezték letétbe a Registre de Commerce et des Sociétés—nél (a cégbirésagnal). A
letétbehelyezésrol sz4l6 kozleményt a Mémorial 2010. augusztus 23-i szamaban tették kdzzé.

Alapkezel 6
Cégnév, jogi forma, székhely

A Bayerninvest Luxembourg S.A.-t (az ,Alapkezel8”) részvénytarsasagi formaban, luxemburgi jog szerint
alapitottak 1991. augusztus 26-an, Luxemburg varosi székhellyel, hatarozatlan idére. Az Alapkezeld alapsza-
balya utoljara 2006. szeptember 15-én médosult A tarsasag célja az atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé
kollektiv befektetési vallalkozasokra (,UCITS") vonatkoz6 torvényi, rendeleti és kézigazgatasi rendelkezések
0sszehangolasarol sz6l6 médositott 1985. december 20-i 85/611/EGK iranyelv szerinti atruhazhaté értékpa-
pirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok (UCITS), és egyéb kollektiv befektetési vallalkozasok
("UCI") alapitasa, tamogatasa, tevékenységik elésegitése, kezelése és vezetése a 2002. december 20-i
térvény rendelkezései szerint. A tarsasag lgyeinek intézésére az lgazgatdtanacs jogosult. Az Igazgatotanacs
koteles és jogosult kilbndsen az Alap vagyonanak kezelésére, a tArsasag nevében torténd eljarasra, valamint
a tarsasag képviseletére bir6sagok elétt, illetve egyéb eljarasokban.

Az Alapkezel6t az Alap vagyonanak kezelése soran a Kezelési Szabalyzat rendelkezései kotik.
Igazgatdtanacs/ Ugyvezetés /Sajatt ke

Az Ugyvezetésre, az lgazgatGtanacs Osszetételére, és a sajat tékére vonatkoz6 részletes informéciok a
.Szervezeti felépités” cimet viselé pontban olvashatéak a Forgalmazasi tajékoztaté elején.

Letétkezel 6 bank

A DKB letétkezel6je a Banque LBLux S.A. A letétkezeld egy luxemburgi jog szerinti részvénytarsasag, amely
bankugyletekkel foglalkozik.

A Letétkezel6 székhelye a 3, rue Jean Monnet L-2180, Luxembourg cim alatt talalhaté. A Letétkezel6 a
Bayerische Landesbank S.A. és a Helaba Luxembourg Landesbank HessenThiringen International S.A.
egyestlésével jott 1étre 2001. prilis 1-jén. A Letétkezel6 szavatol6 tékéje 2009. december 31-én 675,2 millié
eurd volt.

A DKB alapitasakor a Letétkezel6 a Kezelési Szabalyzat 3. pontjAban meghatarozott jogait és kotelezettsége-
it az egykori Bayerischen Landesbank International S.A. az 1991. szeptember 2-an megkotott letétkezelsi
megallapodasban fogadta el.

A Letétkezeld az eszkdzoket zarolt szamlakon, illetve zarolt értéktarakban tartja letétben. A Letétkezel6nek
elsésorban arrdl kell gondoskodnia, hogy a befektetési jegyek kibocsatasa és visszavaltasa, valamint a befek-
tetési jegyek értékének megallapitadsa megfeleljen a kollektiv befektetési vallalkozasokrdl szél6 2002. évi



december 20-i térvény valamint a Kezelési Szabalyzat rendelkezéseinek. Ezen felll igyelnie kell arra is, hogy
az egyes részalapok javara eszk6zolt iigyletek soran az ellenérték a szokasos idén belll a birtokaba kertiljon,
és a részalapok hozamat a kollektiv befektetési vallalkozasokrél sz6l6 2002. évi december 20-i tdrvény, va-
lamint a Kezelési Szabalyzat rendelkezései szerint haszndljak fol. A Letétkezel6nek vizsgélnia kell tovabb4,
hogy az eszk6zoknek egy mas hitelintézet zarolt szamlajan torténd elhelyezése dsszeegyeztethetd-e a 2002.
évi december 20-i torvény, valamint a Kezelési Szabalyzat rendelkezéseivel. Amennyiben igen, hozza kell
jarulnia a befektetéshez.

A részalapok, valamint a befektetési jegyek értékét az Alapkezel6 a Letétkezeld ellenérzése mellett hatérozza
meg.

Az Alap
Jellemz 6k, alakulas, id 6tartam

Az Alap hatarozatlan idére jott l1étre. Az egyes részalapok hatérozott idére is l1étrehozhat6ak, igy mikddési
idejuk az Alap mikodési idejétdl eltérhet. Hatarozott idére 1étrehozott részalapok esetén az ezzel kapcsolatos
tovabbi informacidk a jelen forgalmazasi tajékoztat6 ,A DKB attekintése” cimi fejezetében talalhatéak, az
egyes alapok leirasanal. A befektetési jegy tulajdonosok az egyes részalapok eszkézeinek kdz6s tulajdono-
sai, akik a befektetési jegyeik szamahoz igazodo6 aranyban rendelkeznek kdzos tulajdoni hanyaddal.

Befektetési célok, befektetési alapelvek, befektetés itanacsadd/ Alapkezel 6 menedzser
Befektetési célok /befektetési alapelvek

Az egyes részalapok befektetési politik4janak céljat a ,A DKB attekintése" cimet viseld rész mutatja be. Az
egyes részalapok a kollektiv befektetési vallalkozasokrél sz6l6 2002. évi december 20-i torvény és a Kezelési
Szabdlyzat 4. pontja szerint megengedett eszkdzdket szerezhetik meg.

Befektetési tandcsadd /megbizott alapkezel 6

Amennyiben Alapkezel& menedzsert és/vagy befektetési tanacsadot neveznek ki az adott részalap mellé,
akkor az 6 neve, ill. nevilk a részalap leirasa (Id. "A DKB attekintése") fejezetben olvashat6. A megbizott
alapkezeld/ befektetési tandcsado6 az Alapkezel6 feleléssége és ellendrzése mellett feladatait részben vagy
egészben mas tarsasagra vagy tarsasagokra delegéalhatja, feltéve, hogy ez(ek) a tarsasag(ok) valamely, a
megbizott alapkezelével/befektetési tanacsaddval egy cégcsoportba tartoz6 cég legalabb tobbségi tulajdona-
ban all(nak).

A befektetési tanacsadok/megbizott alapkezelék jogosultak a Kezelési Szabalyzat 2. pontjanak keretei kozott
eszkozok vasarlasara illetve eladasara javaslatokat tenni.

A megbizott alapkezeld jogosult brokerekkel/ /uzletk6tdkkel olyan megallapodasokat kdtni, aminek az értel-
mében a broker/iizletkotd fizeti ki a megbizott alapkezel6/befektetési tanacsadd altal harmadik személyektdl
igénybe vett szolgaltatasokat (Ugynevezett ,soft commission arrangements”). Ezen megallapodasok értelmé-
ben a fizetés a broker/lzletkotd altal a részalap javara lebonyolitott értékpapir tigyletekbél befolyt forgalmi
jutalék terhére torténik. Az Alapkezelé menedzser - azzal az elvvel 6sszhangban, mely szerint az adott rész-
alap érdekeinek szem elétt tartasaval kell eljarnia - jogosult a kapott szolgéaltatasok ellentételezéseként a
részalap értékpapir gyleteire azon brokeren/uzletkdtén keresztil megbizést adni, akivel ilyen megéallapodas
all fenn.

Ezen szolgaltatasok igénybe vétele (pl. potencialis befektetésekkel kapcsolatos informaciok) kiegésziti a
megbizott alapkezeld lehetdségeit és lehetévé teszi szamara harmadik személyek informacidiba és becslése-
iben valé betekintést.



llyen megallapodés csak az aldbbi feltételekkel kdthetd: 1) az Alapkezelé menedzser minden esetben a be-
fekteték érdekében cselekszik; 2) az Alapkezelé menedzser altal kapott szolgaltatasok kézvetlen kapcsolat-
ban allnak feladataival; 3) a megallapodasokat kizarélag jogi személyekkel, és nem pedig természetes sze-
mélyekkel kotik; 4) az Alapkezel6 menedzser tdjékoztatja az Alapkezelét az ilyen megéllapodasokrdl, a kapott
szolgaltatasok egyidejlii megnevezésével.

Befektetési eszkdzok egyenként
Ertékpapirok

Az egyes részalapok befektetési politikaja magéban foglalja az értékpapirokba térténd befektetést, amennyi-
ben

ezeket szabdlyozott piacon jegyzik, vagy szabdlyozott piacon kereskednek velik, vagy

ezekkel az Eurdépai Unid valamely tagallamanak mas elismert, szabalyozott, nyilvanos, és szabalyszerlen
m(ik6dd piacan kereskednek, vagy

ezeket valamely mas europai, észak-, vagy dél-amerikai, azsiai, afrikai, ausztraliai, vagy 6ceaniai allam érték-
papirtézsdéjén hivatalosan jegyzik, vagy ezen allamok egyéb elismert, szabalyozott, nyilvanos, és sza-
bélyszertien mikddé piacan kereskednek velik,

ujonnan kibocsatott értékpapirokrol van szé, és a kibocsatasi feltételek tartalmazzak az alabbi kotelezett-
ségeket:

a kibocsato kezdeményezi az értékpapir hivatalos jegyzését valamely EU tagallam, vagy mas eurdpai,
észak- vagy dél-amerikai, azsiai, afrikai, ausztraliai vagy éceaniai allam t6zsdéjén, illetve az emlitett
orszagok valamely olyan egyéb piacara val6é bevezetését, mely elismert, szabalyozott, nyilvanos és
szabdlyozottan miikodik,

és az engedély legkésébb a kibocséatast kdvetd egy éven belll megszerzésre kerdl.

Ertékpapirnak mindsiil a részvényvasarlasra vonatkozé elévasarlasi jog is, amennyiben az értékpapirok,
amikbdl az elévasarlasi jog ered, a részalap eszkbzeinek részét képezhetik.

Az egyes részalapok altal megszerzésre kerulé értékpapirokkal ,A DKB attekintése" c. fejezet foglalkozik
részletesebben.

Pénzpiaci eszkdzok

A pénzpiaci eszkdzok olyan eszkdzok, melyekkel rendszerint a pénzpiacon kereskednek, valamint kamatozé
értékpapirok, melyeknek az adott részalap szamara torténé megszerzésekor futamideje illetve hatralévé fu-
tamideje legfeljebb 12 hénap. Amennyiben a futamidé 12 hénapnal hosszabb, kamatozasukat rendszeresen,
12 havonta legaldbb egyszer a piacnak megfelelden ki kell igazitani.

Minden részalap megszerezhet:

olyan pénzpiaci instrumentumokat, melyeket szabalyozott piacon jegyezik, vagy melyekkel szabalyozott pia-
con kereskednek, vagy

olyan pénzpiaci eszkdzoket, amelyekkel az Eurdpai Unié valamely tagallamanak mas elismert, szabalyozott,
nyilvanos, és szabalyszerlien m{ikddé piacan kereskednek, vagy

olyan pénzpiaci eszkdzoket, amelyeket valamely mas eurépai, észak-, vagy dél-amerikai, 4zsiai, afrikai,
ausztraliai, vagy oceaniai allam értékpapirtézsdéjén hivatalosan jegyeznek, vagy amellyel ezen allamok
egyéb elismert, szabalyozott, nyilvanos, és szabélyszerlien mikodé piacan kereskednek,



amennyiben Ujonnan kibocsatott értékpapirokrél van sz6, akkor a kibocsatéasi feltételeknek tartalmazniuk kell
az alabbi kdtelezettségeket:

a kibocsato kezdeményezi az értékpapir hivatalos jegyzését valamely EU tagallam, vagy mas eurdpai,
észak- vagy dél-amerikai, azsiai, afrikai, ausztraliai vagy éceaniai allam t6zsdéjén, illetve az emlitett
orszagok valamely olyan egyéb piacara valé bevezetését, mely elismert, szabalyozott, nyilvanos és
szabdlyozottan miikodik,

és az engedély legkésébb a kibocséatast kdvetd egy éven belll megszerzésre kerdl.

Pénzpiaci eszkdzok, melyekkel nem kereskednek szabalyozott piacon, ugyanakkor szokasszeriien keresked-
nek velik a pénzpiacon, likvidek, és az értékiik barmikor pontosan meghatarozhaté, feltéve hogy ezen pénz-
piaci eszk6zok kibocsatasara vagy kibocsatojara befektetés- és befekteté-védelmi szabalyok vonatkoznak és

egy kodzponti allami, regiondlis vagy helyi testilet vagy egy tagallam kdzponti bankja, az Eurépai Kézponti
Bank, az Eurdpai Unio vagy Eur6pai Beruhazasi Bank, egy harmadik orszag vagy egy szévetségi allam,
egy foderacié tagallama, vagy egy nemzetkdzi kdzjogi jellegl intézmény esetében, ha annak legalabb egy
tagallam tagja, altal kibocsatott vagy garantélt , vagy

a pénzpiaci eszkdzt olyan cég bocsatja ki, melynek értékpapirjaival az a., b., vagy c. alpontban megjelolt
piacokon kereskednek, vagy

a pénzpiaci eszkdzt olyan intézmény bocsatja ki és garantalja, amely az EU-ban hatélyban Iévé kdzdsségi jog
altal meghatarozott feltételek szerinti felligyelet ala tartozik vagy olyan intézmény bocsatja ki vagy garan-
talja, amelyre legaldbb olyan szigoru felugyeleti szabalyok vonatkoznak, mint amit a kdzdsségi jog eldir,
és ezen kovetelményeket be is tartja, vagy

a pénzpiaci eszkdzt olyan mas kibocsaté bocsatja ki, mely olyan kategériaba tartozik, melyet a Luxemburgi
Fellgyeleti Hatésag (CSSF) engedélyezett, feltéve hogy az ezen eszkdzbe torténé befektetésekre olyan
befektetd-védelem vonatkozik, mely egyenértékl a fenti elsd, masodik vagy harmadik gondolatjel alatt el6-
irtakkal, és a kibocséaté vagy egy olyan vallalkozas, amelynek sajat tékéje legalabb tiz millié euré
(10.000.000 EUR) és éves beszamoldjat a 78/660/EGK irdnyelv szerint késziti el és teszi kbzzé, vagy egy
olyan jogalany, mely egy vagy tdbb, t6zsdén jegyzett tarsasagot tomorité cégcsoporton belll ezen cég-
csoport finanszirozaséért felelés, vagy olyan jogalany, amelyet azért hoztak létre, hogy értékpapirban
megtestesitett kotelezettségek biztositéki fedezetét egy bank altal nydijtott hitelkerettel finanszirozza.

Bankbetétek

A részalapok értékének 100%-ig be lehet fektetni olyan bankbetétekbe, melyek futamideje legfeljebb 12 ho-
nap. A betétet az Eur6pai Uni6 vagy az Eurdpai Gazdasagi Térségrél sz6l6 megéallapodas valamely tagalla-
maban székhellyel rendelkez hitelintézetnél 1évé lekotott szamlan kell tartani. A betétek tarthatéak harmadik
orszagban székhellyel rendelkez6 hitelintézetnél is, amennyiben a luxemburgi feliigyeleti hatésag (CSSF)
megitélése szerint ezen orszag felligyeletre vonatkoz6 el6irasai egyenértékliek a kbzosségi jog kdvetelmé-
nyeivel.

Az Alapkezel6 legfeljebb a részalap nettd eszkozértékének 20%-ig fektethet be bankbetétekbe egy-egy hitel-
intézetnél.

Részesedés a befektetési vagyonbdl

Az Alapkezel6 minden részalap vonatkozaséaban befektethet mas befektetési formak befektetési jegyeibe.
Ezen mas befektetési formanak olyannak kell lenniiik, hogy sajat szerzédéses feltételeik szerint legfeljebb
10%—ig fektethessenek mas befektetési formak befektetési jegyeibe.



Szarmaztatott tigyletek

A tarsasag minden részalap esetében biztositékként és a befektetési stratégia részeként kéthet szarmaztatott
Ugyleteket (ezt adott esetben az adott részalap befektetési politikaja, amely ,A DKB attekintése" cimet visel®
fejezetben kerll bemutatasra részletezi.) Ez — legaldbbis atmenetileg - névelheti az adott részalap vesztesé-
gének kockazatat.

Az Alapkezel6é az ilyen lgyleteknél semmi esetre sem térhet el a jelen Tajékoztatoban megadott befektetési
alapelvektdl.

Az Alapkezel6 minden részalap esetében biztositja, hogy a szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos 8ssz-
kockazat ne haladja meg az adott részalap portfoliéjanak teljes nett6 értékét.

Az Alapkezel6 - az egyes szarmaztatott Ugyletek fajtajanak és mértékének megfeleléen - a derivativak alkal-
mazasaval kapcsolatos piaci kockazati potencial felmérése céljabol ,egyszer”, vagy ,0sszetettet” kategoria-
ba sorolhatja az egyes részalapokat, a CSSF (luxemburgi felligyeleti hatésag) 05/176 koérlevelének megfele-
I6en.

Egyszer { részalapok

A piaci kockazatot a ,commitment aproach” alkalmazasaval kell értékelni, amikor is egy részalap szarmazta-
tott poziciéit atszamoljak a megfelel® bazisérték ekvivalensre, Gigy, hogy az ugyanarra a bazis instrumentum-
ra vonatkozo vételi- és eladasi poziciok egymassal szemben beszamithatdak.

Ebbél a célbdl bizonyos méas paramétereket is figyelembe vesznek. llyen a részalap derivativ pénzigyi esz-
kozokbél szarmazé teljes kockazata, a szerzédések fajtja, célja, szama, gyakorisédga, valamint az alkalma-
zott befektetési technikak.

Opcidknal megengedett a delta képlet alkalmazéasa, aminél az opciés arnak az alapul fekvé eszkdzok értéké-
nek marginalis valtozasara val6 reakcigjat veszik alapul. A forward-, future- és swap poziciok atszamitasat az
alapszerz6dés pontos jellemzéitél teszik fliggévé. Egyszer( szerz8dések esetén altalaban a piacértékelési
moddszer szerint meghatarozott érték, ill. névérték iranyado.

Osszetett részalapok

Az Osszetett részalapok esetében rendszerint a VaR-mddszert alkalmazzak. Ezzel a modszerrel megbecsiilik,
hogy egy részalap portfoli6ja egy adott idéintervallumon belil és adott bizalmi id6szakban legfeljebb mekkora
veszteséget szenvedhet. A részalap stressz-teszteket végez az abnormalis piaci mozgasokbél eredé kocka-
zat hatékonyabb kezelése érdekében. A stressz-tesztek azt mérik, hogy a gazdasagi- és pénziigyi életben
fellépd rendkivili események egy adott id6-pontban hogyan hatnak egy portfolié értékére.

A VaR-mddszer alkalmazésa érdekében a kdvetkezé vagy szigoribb paramétereket hasznaljak: 99%-o0s
bizalmi id6szak, egy honapnyi tartasi idészak és a ,legfrissebb” volatilitds”, azaz a szamitas idépontjaban
legfeljebb 1 éves megfigyelési id6szakban mért volatilitas.

Az Alapkezel6 minden részalapra vonatkoz6an koéthet szarmaztatott tigyleteket fedezeti céllal, és a befekteté-
si politika részeként. A szarmaztatott tigyletekkel jar6 kockazatot egy olyan kockazatkezelési eljaras segitsé-
gével menedzselik, amely lehetévé teszi, hogy a befektetési pozicival jar6 kockazatot valamint a teljes rizi-
koéprofilhoz viszonyitott aranyat barmikor felligyeljék és mérjék. A potencialis piaci kockazat nem haladhatja
meg a kockazat mérése céljabdl képzett 6sszehasonlitd eszkdztéomeg értékének kétszeresét. Az 6sszehason-
litasra szant eszkdzoket a jelen Forgalmazasi tajékoztatod szerint a részalapra vonatkozo6- valamint a Kezelési
Szabdlyzatban meghatarozott befektetési alapelveknek megfeleléen, szarmaztatott tigyletek nélkdli, virtualis
0sszehasonlitd eszkéztémegként képzik.



Hatérid 6s szerz 6dések

A hatérid6s tgyletek olyan megéllapodasok, melyek minkét fél szdméra feltétlen kotelezettséget keletkeztet-
nek egy meghatarozott alap-eszkdzbél meghatarozott mennyiségnek meghatarozott idépontban, az esedé-
kesség idépontjaban vagy meghatarozott idétartamon belil, elére megadott aron térténé megvételére illetve
eladéséra.

Opci6s Ugyletek

Az opcibs jogot biztosit6 ligyletek esetében harmadik személy dijazas (opciés dij) ellenében jogot szerez
arra, hogy egy bizonyos idétartamon beliil vagy egy meghatarozott idétartam végeén, elézetesen kikotdtt aron
(alapar) eszkdzok szolgaltatasat vagy téle valé atvételét, vagy egy kiulénbdzeti 6sszeg megfizetését kdvetelje,
vagy, hogy a megfelelé opcids jogokat megszerezze.

Swap ugyletek

A swap Ugyeletek olyan csereszerzédések, aminek alapjan a szerz6dé felek az ligylet alapjaul szolgalo fize-
téseket, vagy kockazatokat cserélik el.

Az Alapkezel6 a befektetési alapelvek keretei kozott — tobbek kdzétt - minden részalap szamlajara
kamat swap-,

deviza swap-,

equity swap-,

kamat-deviza-swap,

credit-default-swap

Ugyleteket kéthet.

Swaption Ugyletek

A swaption Ugyletek swap Ugyletekre vonatkoz6 opcidk. A swaption tigylet arra vonatkozé jogot jelent (de
nem jar arra vonatkozé kotelezettséggel), hogy az tgyletet k6té személy egy meghatarozott id6pontban vagy
egy meghatarozott idén belll egy kondicidit tekintve elére meghatarozott swap ugyletbe belépjen.

Credit default swap ugyletek

A credit default swap ugyletek hitel derivativak, amik lehet6vé teszik egy potencidlis hitelkockazat-mennyiség
masra valé atruhazasat. A kockazat eladoja a hitelkockazat atvallalasaért cserébe dijat fizet a szerzé6déses
partnernek.

Ertékpapirba foglalt pénziigyi eszkdzok

Az Alapkezel6 a fentiekben leirt pénziigyi eszkézoket akkor is megszerezheti, ha azokrol értékpapirt allitottak
ki. Ugyanakkor eléfordulhat, hogy azon tigyleteknek, melyek targya pénziigyi eszkdz, csak egy részérél lehet
értékpapirt kiallitani (pl. opciés jogot biztosité kotvény.) Az esélyekre és kockazatokra vonatkozo kijelentések
megfelel6 médon vonatkoznak az ilyen értékpapirba foglalt pénzigyi eszkézokre, de azzal, hogy a veszteség
kockazata az értékpapirba foglalt pénziigyi eszkdzok esetében az értékpapir értékére korlatozott.

OTC-szarmaztatott tigyletek

Az Alapkezelé kothet mind olyan szarmaztatott Ugyleteket, melyeket valamely t6zsdei kereskedésre vagy mas
szabdlyozott piacra bevezettek, mind pedig Ugynevezett ,over-the-counter* (OTC) derivativakat.



Ertékpapir-kdlcson

Az Alap értékpapir-kdlcsonzési ugyleteknél eljarhat kdlcsénbe adoként vagy kdlcsonbe vevéként, feltéve hogy
ezen lgyletek az aldbbi szabalyokkal 6sszhangban alinak.

Az Alap csak olyan standardizalt rendszer keretében adhat vagy vehet kdlcsdn értékpapirt, melyet egy elis-
mert elszamol6-haz vagy egy elsé osztalyu, ilyen tipusu lgyletekre szakosodott pénziigyi intézmény miikdd-
tet.

Az Alap éves jelentése tartalmazza a kdlcsdnbe adott vagy kdlcsonbe vett értékpapiroknak az adott besza-
molé6 fordulénapjan meglévé értékét.

a) Koélcsbnbe adas

Ertékpapir-kdlcsonzés esetén az Alapnak olyan biztositékot kell kapnia, melynek értéke a szerzédés megké-
tésekor legalabb a kélcsdnbe adott értékpapir értékének felel meg. Biztositékként likvid eszkdzok és/ vagy
valamely OECD tagallam, annak terileti hatésagai vagy valamely szupranaciondlis intézmény illetve k6z06s-
ségi, regiondlis vagy vilagszerte képviselt intézmény altal kibocsatott vagy garantalt értékpapir szolgalhat. A
biztositékokat a szerz6dés lejartaig az Alap javara zarolni kell. Ezen biztositékra nincs sziikség, ha az érték-
papir kélcsonzés az Euroclearen, Clearstreamen vagy mas elismert elszamol6-hazon keresztil torténik, mely
garancia vallalasa utjan vagy mas maédon biztositja az értékpapirok vissza-szolgaltatasat a kélcsénaddnak.

Amennyiben az Alap kélcsdnbe adoként 1ép fel, az értékpapirkdlcson nem haladhatja meg az egy részalap-
hoz tartozo értékpapir-allomany 50% -at. Ezen korlatozas nem alkalmazand6 abban az esetben, ha az Alap
barmikor jogosult a szerzédést felmondani és az értékpapir visszaadasat kdvetelni. Az értékpapir kblcsdnzés
ideje nem haladhatja meg a 30 napot.

b) Kélcsonbe vétel

Az Alap altal kivételesen kélcsdnbe vett értékpapirok felett azon id6 alatt, mig az értékpapir az Alap birtoka-
ban van, nem lehet rendelkezni, kivéve, ha az Alap vagyona kell6 biztositékként szolgal arra, hogy a kdlcsén-
be vett értékpapirokat a szerzddés lejartakor visszaszolgaltatjak. Amennyiben az Alap kdlcsénbe vevéként
Iép fel, a kdlcsdnbe vett értékpapir nem haladhatja meg az egy részalaphoz tartozo6 értékpapir-allomany
Osszértékének 10%-at, és csak rovid id6ére vehetd igénybe. Az Alap a kdvetkezd korilmények kdzott 1éphet
fol kélcsdnbe vevéként egy értékpapir tranzakcio lebonyolitdsa sorén: 1) azon id6 alatt, mig az értékpapirokat
regisztraciora elkildik; 2) ha az értékpapirt kélcson adtak, és nem szolgaltattak vissza kell6 idében, 3) egy
értékpapir-tranzakcié nem-teljesitésének elkeriilése érdekében, ha a Letétkezel6 nem teljesiti szallitasi kdte-
lezettségét.

Hitelfelvétel

A befekteték k6zos szamlajara az adott részalap értékének 10%-aig vehetdk fel rovid tava hitelek, amennyi-
ben a hitelfelvétel korilményei megfelelnek a piaci szokasoknak, és a hitelfelvételhez a Letétkezeld hozz4ja-
rult.

Ertékelés
Eszkozok, melyeket valamely t 6zsdén jegyeznek/melyekkel valamely szabéalyozott pia  con keresked-

nek

Az egy évnél hosszabb (hatralévé)futamidével rendelkezé értékpapirokat és pénzpiaci eszkézoket, valamint
mas, jogszabdly — és a Kezelési Szabalyzat szerint megszerezheté olyan eszkdzoket, melyeket valamely
hivatalos t6zsdén jegyeznek vagy melyekkel valamely més elismert, nyilvdnos és szabdlyozott piacon keres-



kednek, az utols6 ismert eladasi arfolyamon értékelik. Ha ugyanazon értékpapirral tébb piacon is keresked-
nek, az értékelésnél az értékpapir 6 piacan elért utolsé ismert eladasi arfolyam az iranyadé.

Tézsdén nem jegyzett eszk6zok, olyan eszkézok, melyek  nek nincs utolso reprezentativ eladasi ara

A t6zsdén nem jegyzett értékpapirokat, tovabba az olyan - a jogszabdlyok és a Kezelési Szabélyzat szerint
megszerezhetd - eszkdzoket és értékpapirokat, melyeket ugyan valamely hivatalos t6zsdén jegyeznek, vagy
melyekkel egyéb szabdlyozott piacon kereskednek, azonban utolsé eladasi arfolyamuk nem reprezentativ, a
mindenkori forgalmi értékik szerint értékelik, melyet az Alapkezel6 a j6hiszemiség és tisztesség kovetelmeé-
nyeit szem el6tt tartva, altalanosan elismert és fliggetlen konyvvizsgalé altal ellenérizhetd értékelési szaba-
lyok szerint hataroz meg.

Mas UCITS vagy UCI részvények

Mas ,UCITS" (atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozas) vagy ,UCI* (egyéb
kollektiv befektetési vallalkozas) befektetési jegyeit az utols6 ismert netté eszkdzértéken veszik figyelembe.

Likvid eszkdzok
A likvid eszkozoket névértékiikon értékelik, hozzaszamitva a felhnalmozott kamatokat.

A pénzpiaci eszkdzoket és az egyéb olyan befektetési eszkdzoket, melyek hatralévé futamideje egy évnél
révidebb, a megszerzéskor fizetett vételar alapulvételével értékelik, levonva a megszerzés koltségeit, és al-
land6 hozamot feltételezve értékét folyamatosan kozelitik az eszk6z visszavaltasi arfolyamahoz. Az Alapke-
zel6 Ugyel arra, hogy az ilyen befektetési eszkdz eladasa esetén a megcélzott eladasi ar ne legyen alacso-
nyabb a befektetési eszk6z hozamanak arfolyamnal.

A piaci viszonyok jelentds valtozasa esetén a befektetések értékelési alapjat 6sszhangba hozzak az aktualis
Uj piaci hozamokkal.

Amennyiben egy részalap nettd eszkdzértékének meghatarozasahoz devizaarfolyam igénybevétele sziiksé-
ges, az utolsé kdzzétett deviza-kdzéparfolyamot kell alapul venni.

Nem jegyzett kdtelezvények és valtohitelek

Az olyan kotelezvények értékelése, melyet nem vezettek be a hivatalos piacra vagy valamely szabalyozott
piacra (pl. nem jegyzett kétvények, ,commercial papers” és betét-certifikatok), valamint az okirattal igazolt
kolcsonok értékelése a hasonld kotelezvényekre és valtohitelekre megallapodott arak, illetve adott esetben a
hasonlé kibocsato altal azonos idére és kamatozassal kibocsatott kbtvények arfolyama figyelembe vételével
torténik, szikség esetén a csekélyebb atruhazhatésag kiegyenlitésére szolgalé levonassal.

Opcids jogok és hatarid 6s szerz 6dések

A részalap olyan opciés jogait valamint a harmadik személy javara alapitott olyan opcidkbdl eredé kotelezett-
ségeit, melyeket a t6zsdén jegyeznek, vagy valamely mas szabalyozott piacra bevezettek, a mindenkori utol-
s6 arfolyamon értékelik.

Ugyanez iranyadd a valamely részalap szamlajara vett vagy eladott hataridés szerz6désekb6l eredd kbvete-
Iésekre és kotelezettségekre. A részalap terhére teljesitett befizetéseket a té6zsdei napon megallapitott értéke-
Iési nyereség és veszteség figyelembe vételével hozzaszamitjak a részalap értékéhez.

Ertékalakulas

A részalapok értékének alakulasa az Egyszerisitett thjékoztatdban olvashatd, az adott részalapra vonatkoz6
specifikus informaciok kozétt. Ujonnan létrehozott részalapok esetén multbeli értékalakulas nem mutathaté ki.



Az egyes részalapok értékének tovabbi alakulasaroél ezen kivil az éves/féléves jelentésekben, valamint az
Alapkezel6 www.bayern-invest.lu cimi{ weboldalan lehet tajékozédni.

A kordbbi értékalakuldsbél nem vonhat6 le a jovébeni értékalakuldsra vonatkoz6 kdvetkeztetés.
Figyelmeztetés a kockazatokra
Altalanos tudnivalok

Azok az eszk6zok, amelyekbe az Alapkezel6 a részalapok szamlajara befektet, nem csak novekedési esélyt,
hanem kockéazatot is jelentenek. Amennyiben az eszk6zok piaci értéke a befektetéskori értékhez képest
csokken, értékcsokkenés kdvetkezhet be az Alapnal. Amennyiben a befekteté a befektetési jegyét olyan id6-
pontban idegeniti el, amikor az adott részalap altal tartott eszkdzok értéke a befektetd befektetési jegye meg-
szerzésének idépontjakor vett allapothoz képest alacsonyabb, a befekteté nem fogja visszakapni a részalap-
ba fektetett teljes 6sszeget. Bar minden részalap folyamatos értéknovekedésre torekszik, ez nem garantalha-
t6. A befektet® kockazata ugyanakkor a befektetett 6sszegre korlatozott. A befektet6t a befektetett 6sszegen
fellli potbefizetési kdtelezettség nem terheli.

A RESZALAPOK BEFEKTETESI POLITIKA CELJAINAK TENYLEGES ELERES E NEM GARANTALHA-
TO.

A befektetések lehetséges spektruma

A tényleges befektetési politika a kollektiv befektetési vallalkozasokrél sz6l6 2002. december 20-i térvényben,
valamint a Kezelési Szabalyzatban megjeldlt befektetési politika és befektetési korlatozasok betartasa mellett,
melyek a DKB és a részalapok részére igen széles kereteket hataroznak meg, arra is iranyulhat, hogy eszko-
zoket dontd jelleggel pl. csak kevés 4gazatban, piacon, régidéban/orszadgban fektessen be. Ez a kis szadm,
specidlis befektetési szektorra vald koncentracié nagy esélyekkel jarhat, ami ugyanakkor megfelelé kockaza-
tokat (pl. a piac sziikdssége, bizonyos konjunkturalis ciklusokon bellil magas ingadozasi sav) is magaban
hordoz.

Az egyes részalapok befektetési politik4javal kapcsolatos kockéazatok "A DKB attekintése" cimi fejezetben
olvashatéak.

Piaci kockazat

A pénzugyi termékek arfolyamanak és a piacanak alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulaséatél figg, me-
lyeket pedig a vilaggazdasag altalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdaségi és politikai keretfel-
tételei befolyasolnak. Az altalanos arfolyam-alakulasra — kiilondsen a t6zsdén — olyan irracionalis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. a hangulat alakulasa, vélemények és pletykak.

Kilénleges agazati kockazatok

Egyazon &gazathoz tartoz6 értékpapirokba torténd hangsulyos befektetés azt eredményezheti, hogy egy
agazat specialis kockazatai felerésitve mutatkoznak meg a részalap értékében.

Kuléndsen az olyan 4gazatban torténd befektetéseknél, amelyek er6sen fliggenek a fejlédéstdl és a kutata-
soktdl (pl. biotechnolégiai, gyogyszeripari agazatok stb.) vagy amelyek viszonylag Gjnak szamitanak el&for-
dulhat, hogy az egész agazatot érint6é tendenciak esetén a befektetdk tulsagosan gyors reakcidja jelentés
arfolyam-ingadozast okoz. Ezen 4gazatok sikere gyakran egyes jov6beli termékkel kapcsolatos spekulacion
vagy varakozason alapul. Ha ezek a termékek nem valtjak be a hozzajuk f(izott elvarasokat vagy mas akada-
lyok lépnek fel, hirtelen az egész agazatban értékvesztés kovetkezhet be.

Ugyanakkor mas agazatokban is fennallhatnak olyan fligg6ségi viszonyok, melyek eredményeként a helyzet



kedvezétlen alakuldsa, pl. szlik keresztmetszet a szallitasban, nyersanyaghiany, jogszabdlyi eléirasok szigo-
ritasa, stb. esetén jelentds értékingadozast eredményezhet az egész agazatban.

Orszag- vagy transzferkockazat

Orsz&g-kockazatrol akkor beszélink, ha egy kulféldi ados - fizet6képessége ellenére - a székhelye szerinti
orszag transzferképességének vagy - készségének hianya miatt nem tud hataridében teljesiteni, vagy egyal-
talan nem tud teljesiteni. igy példaul eléfordulhat, hogy az Alapot illets fizetések elmaradnak, vagy olyan devi-
zaban teljesitik 6ket, amelyek a deviza-korlatozasoknak kdszdnhetéen mar nem konvertibilisek.

Lebonyolitasi nehézségekb 6l ered 6 kockazat

Kulénosen a tézsdén nem jegyzett értékpapirokba valé befektetés esetén &ll fénn annak a kockézata, hogy
késedelmes vagy nem szerz8désszer(en teljesitett fizetés vagy szallitAs miatt a transzferrendszeren keresz-
tali lebonyolitas nem a varakozasoknak megfeleléen torténik.

Likviditasi kockazat

A részalapok olyan eszkdzoket is megszerezhetnek, melyeket nem vezettek be valamely t6zsdére vagy va-
lamely szabalyozott piacra. Az ilyen eszkdzok megszerzése azzal a kockazattal jar, hogy problémak adod-
hatnak az eszkdzok harmadik személy részére torténd tovabbértékesitésével kapcsolatban.

Inkabb a még kiépllében Iévé piaci szegmenseknél, mint a magasan fejlett piacoknal jelenthet problémét a
piacképesség korlatozottsdga. Az egyes eszkdzok értékelése és eladdsa igy nehéz és iddigényes lehet. Az is
eléfordulhat, hogy csak arfolyamveszteség aran lehet az eszkdzoket eladni.

A masik fél nem-teljesitésének kockazata

A kibocséat6 vagy a szerzédéses partner nem-teljesitésének kockazata veszteségeket okozhat az adott rész-
alapnak.

A kibocséatoval kapcsolatos kockazat a kibocsaté sajatos fejlédésének a hatasat irja le, ami az altalanos téke-
piaci tendenciakon fellll szintén kihat egy értékpapir arfolyamara. Az értékpapirok gondos kivalasztasa esetén
sem zarhat6 ki, hogy a kibocsatok fizetésképtelensége kdvetkeztében veszteség keletkezik.

A szerz6déses partnerrel kapcsolatos kockazat egy visszterhes szerzédésben résztvevd partner kockazata,
hogy a kovetelését részben- vagy egészben nem elégitik ki. Ez vonatkozik a részalapok szamlajara kotott
minden Ugyletre.

Devizakockazat

Amennyiben egy részalap eszkbzei a részalap mindenkori devizanemétél eltéré devizanemben fektetik be, a
részalap az ilyen befektetésekbdl szarmazd hozamokat, visszafizetéseket, bevételeket ebben a devizanem-
ben szerzi. Amennyiben ezen deviza értéke a részalap devizaneméhez képest cstkken, akkor csdkken a
részalap értéke is.

Letéti kockazat

Az eszkdzok letéti 6rzésbe adasaval egyutt jar annak a veszteségnek a kockézata, ami a letéteményes vagy
az altala a letéti 6rzésre igénybe vett alvallalkoz6 fizetésképtelenségébdl, gondossagi kotelezettségének
megszegésébdl vagy visszaélésszerli magatartasabol eredhet.

Koncentracidval egyiitt jaré kockazat

Tovéabbi kockazatot jelent, ha bizonyos eszkdzdkbe vagy piacokon koncentraltan fektetnek be. llyen esetben
a részalap nagymértékben fligg ezen eszkdzok vagy piacok helyzetének alakulasatél. A befektetések kon-



centracidja egydtt jar a masik fél nem-teljesitésével kapcsolatos kockazat koncentracidjaval is.
Inflaciés kockazat

Az inflacié minden eszk&zre nézve leértékelési kockazatot jelent.

Jogi- és adokockazat

A befektetési alapok jogi és addészemponti megitélése elére nem lathatoé és nem befolyasolhaté médon val-
tozhat. Amennyiben a részalap tévesen megallapitott adéalapjat az el6z6 izleti évekre vonatkoz6an médosit-
jak, egy, a befektet6k szdméara addzasi szempontbdl hatrdnyos korrekcid azzal jarhat, hogy a befektetének
kell viselnie a korabbi évekre vonatkoz6 korrekciobdl ered6 adoterheket, holott a befektetd az érintett id6-
szakban esetleg nem is rendelkezett részesedéssel a részalapban. Megforditva el6allhat az a befektet6 sza-
mara hatranyos helyzet is, hogy egy adézasi szempontbdl alapvetéen kedvezd korrekcid, mely az adott Uzleti
évre, vagy az olyan korabbi tzleti évre vonatkozik, amikor a befektetd részesedéssel rendelkezett a részalap-
ban, nem jar elénnyel a befektetd részére, mivel a befektetési jegyét a korrekcié véghezvitele el6tt visszaval-
totta, vagy eladta.

Az addkkal kapcsolatos adatok valtozasa ezen felll azt eredményezheti, hogy addkoételes jovedelmeket illetve
adodjogi elényoket nem a megfelel6 ad6zasi idészakban addztatnak meg ténylegesen, és ez az egyes befek-
tetéknél negativ hatast fejt ki.

A befektetési politika valtozasa

A befektetési politikdAnak az adott részalap szamara megengedett befektetési spektrumon belili médositasa
kovetkeztében tartalmilag valtozhat az adott részalappal kapcsolatos kockazat.

A Szerz6dési Feltételek valtozasa; a beolvadas megsz  (inése

Az Alapkezel6 az Alap Kezelési Szabalyzataban fenntartja a jogot a Kezelési Szabalyzat médositasa-
ra.(ehhez Id. még az ,Alapvetd informacidk” cimet visel6 1. fejezetet is). Az Alapkezelének a Kezelési Sza-
balyzat értelmében ezen felll jogaban all valamely részalapot teljesen megsziintetni, vagy egy masik, szintén
altala kezelt részalappal 6sszevonni. Ez a befekteté szamara azzal a kockazattal jar, hogy a befektetési je-
gyek altala tervezett tartasi ideje esetleg nem valosithaté meg.

A visszavaltas felfliggesztésének kockazata

A befektetési jegy tulajdonosok alapvetéen barmely értékelési napon kdvetelhetik a befektetési jegyeik visz-
szavaltasat az Alapkezel6tdl. Az Alapkezelé azonban rendkivili események esetén jogosult a befektetési
jegyek visszavaltasat ideiglenesen felfliggeszteni, és a jegyeket késébb, az akkori aron visszavenni. Ez az ar
alacsonyabb lehet a visszavaltas felfliggesztését megel6zéen iranyadé arnal.

Kulcsszemélyzettel kapcsolatos kockazat

Amennyiben egy részalap befektetési eredménye egy adott idészakban nagyon pozitiv, ez az eljaré6 szemé-
lyek hozzaértésének és ezaltal a menedzsment helyes dontéseinek is kdszdnhetd. Az Alapkezeld menedzs-
ment személyi 6sszetétele azonban valtozhat. Eléfordulhat, hogy az 0j dontéshozdk mar kevéshé lesznek
sikeresek.

Fokozott volatilitas

A részalap volatilitdsanak, azaz a befektetési jegyek aranak rovid idén belili erétejes ingadozasanak beko-
vetkezése nem kis mértékben az elére nem lathaté altalanos piaci adottsagoktol fiigg. A jelentds volatilitas
kockazata nagyobb, ha a befektetési eszkdzokon belil sulypontokat képeznek.



Pontosabb informaciok az "A DKB attekintése" c. fejezetben olvashatéak.
Befektetési jegyek

Egy részalap létrehozasakor a befektettk jogait kizarélag dsszevont cimleti értékpapirok testesitik meg.
Ezeket az 6sszevont cimletl értékpapirokat értékpapir letéti 6rzéknél helyezik el. A befekteték nem kérhetik,
hogy résziikre egyedi befektetési jegyeket adjanak ki. A befektetési jegyek megszerzése csak értékpapir letéti
Orzés esetén lehetséges. A részvények a tulajdonosra szélnak és a tulajdonosnak az Alapkezelével szemben
fennall6 kdvetelését testesitik meg.

A befektetési jegyek kibocsatasa, visszavaltasa és a kérelmek elfogadasanak zarasa
Befektetési jegyek kibocsatasa

A részalapok befektetési jegyei az Alapkezel6nél, a Letétkezel6nél, valamint a Tajékoztatdban és az Egysze-
rGsitett tajékoztatéban megjeldlt kifizetéhelyeken keresztul vasarolhatok meg.

A befektetési jegyek kibocsatési &ra az adott részalapnak a vételi megbizas Alapkezel6hdz valo beérkezését
kovetd els6 értékelési napon kdzzétett egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke.

A kulonboz6 részosztalyok kialakitdsa a Kezelési Szabalyzat 7. cikke szerint torténik. Az Alapkezeld részala-
ponként egy vagy tébb részosztalyban bocsat ki befektetési jegyeket. Az egyes részalapoknal kibocsatott
részosztalyokat jelen Forgalmazasi tajékoztaté ,A DKB attekintése” c. fejezete tartalmazza.

A részalapok kibocsatasra keriilé befektetési jegyeinek szama alapvetéen korlatlan. A befektetési jegyek az
Alapkezelénél szerezhet6ek meg. A kibocséatasi arfolyamot minden részosztaly esetében névelhetik az illeté-
kek vagy mas terhek, melyek az Alapkezelénél meriilnek fol, valamint az értékesitési jutalék, melyet a forgal-
mazasi helyeket megillet6, Alapkezeld altal meghatarozott kibocsatasi jutalékon feliil szamitanak fél. Az Alap-
kezeld fenntartja a jogot arra, hogy a befektetési jegyek kibocsatasat atmenetileg vagy véglegesen besziin-
tesse.

Befektetési jegyek visszavaltasa és atvaltasa

A befektetési jegy tulajdonosok minden értékelési napon benyujthatnak a befektetési jegyek visszavaltasara
vagy atvaltasara vonatkozé megbizast.

A befektetési jegyek visszavaltasa illetve atvaltasa az Alapkezelén, a Letétkezeldn, illetve barmely kifizetéhe-
lyen keresztll torténhet. A visszavaltas illetve atvaltas a Kezelési Szabalyzat 10. és 11. szakaszaiban megje-
I6lt feltételekkel torténik.

Nagy szdmu visszavaltasi kérelem esetén az Alapkezeld - a Letétkezel6 el6zetes hozzajarulasaval - a befek-
tetési jegyek visszavaltasi arfolyaménak kifizetését elhalaszthatja, amig a megfelelé eszkozoket értékesitik
(Id. Kezelési Szabalyzat 8. cikk).

A visszavaltasi arfolyam - a nettd eszkozérték alakulasatol fliggéen — alacsonyabb is, és magasabb is lehet a
fizetett kibocsatasi arnal (vételarnal).

Az Alapkezel6nek nem all szandékaban atvaltasi dijat felszamitani.

Amennyiben azonban az egyik részalap befektetési jegyét olyan masik részalap befektetési jegyére valtjak at,
ahol a kibocsétasi jutalék magasabb, az Alapkezel6 kibocsatasi jutalékok kilonbozetét atvaltaskor felszamit-
ja.

Rendkivili események esetén az Alapkezeld valamely részalap nett6 eszkdzértékének szamitasat, és ezzel a
befektetési jegyek kibocsatasat, visszavaltasat és atvaltasat egyes részalapokra vonatkozoéan illetve vala-



mennyi részalapra vonatkozéan felfliggesztheti (lasd a Kezelési Szabalyzat 9. cikkét).

Kés6i kereskedés /piaci id 6zités

A befektetési jegyek jegyzése, visszavaltasa és atvaltasa a jegyzési-, atvaltasi-, és visszavaltasi kérelem
beérkezésekor nem ismert jegyzési-, visszavaltasi arfolyamon torténik. A jegyzési-, visszavaltasi- vagy atval-

tasi kérelemnek luxemburgi id6 szerint a vonatkozé értékelési napon 14 éra el6tt kell beérkeznie az Alapkeze-
I6hoz.

Azon jegyzési-, visszavaltasi vagy atvaltasi kérelmek, melyek a vonatkozé értékelési napon luxemburgi id6é
szerint 14 6ra utan érkeznek az Alapkezel6héz, igy mindsulnek, mintha csak a kdvetkezd értékelési napon
érkeztek volna meg az Alapkezel6hdz.

Az Alapkezel6 megfeleld intézkedéseket fog hozni annak érdekében, hogy a piaci idézités (market timing)
visszaélésszer(i hasznalatanak elejét vegye és gyanu esetén megfeleld 1épéseket tesz annak megakadalyo-
z4asara.

A kibocsatasi és visszavaltasi arfolyamok kozzététe le, a befektet 6knek sz6l6 egyéb kdzlemények

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték, tovabba a kibocsatasi- és visszavaltasi arfolyam valamennyi
részalap esetében megtekintheté az Alapkezel6 és a Letétkezeld székhelyén, valamint barmely kifizetéhe-
lyen.

A kibocséatasi és visszavaltasi arfolyamokat, valamint nettd eszkdzértékeket rendszeresen kdzzéteszik az
Alapkezel6 www.bayerninvest.lu cimen elérheté weboldalan az "Alap arai"
(http://lwww.bayerninvest.lu/de/Fondspreise/index.html) rovatban.

Ugyanezen helyeken dijmentesen hozzaférhet6 az aktualis forgalmazasi tajékoztatd és a Kezelési Szabaly-
zat, az egyszerUsitett tajékoztatd mindenkor aktualis véltozata, valamint az éves és féléves jelentés.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték kozzétételre kertil mindazon allamok legalabb egy gazdasagi
lapjaban vagy mas informacios helyén, ahol a befektetési jegyeket vételre felkinaljak.

A befektetési jegy tulajdonosoknak sz6l6 egyéb informéaciokat - amennyiben azok ktzzétételét a Kezelési
Szabalyzat megkdveteli - a Luxemburgi Nagyhercegségben a Memorial cim{ lapban teszik k6zzé. Ezen in-
formacidk megjelennek tovabba azon orszagok lapjaiban is, ahol az Alap befektetési jegyeit vételre felkinal-
jak. Ezeket az Gjsagokat szintén az Alapkezel§ jeloli ki.

Alapkezelési- és egyéb koltségek

Az Alapkezel6 alapkezelési dijat szamit fel, melynek maximalis mértéke évi 2%. Az esetleges Alapkezel8
menedzser, illetve az esetleges befektetési tanacsado dija, ide értve a részalap vagyonanak kezelésével
kapcsolatos, teljesitményhez kotétt dijakat is, az egyes részalapokat kiilon terheli. Az alapkezelési dijat, az
esetleges Alapkezel6 menedzsert megilletd dijakat illetve az esetleg felmeriild befektetési tandcsaddi dijakat,
valamint ezek szamitdsi mddjat az egyes részalapok ismertetéi tartalmazzak.

A letétkezel6 maximum 0,7%-os letétkezel6i dijat szamit fel, mely havonta fizetendd, és minden honap végén
az utolso nettd eszkdzérték alapulvételével keriil meghatarozasra. Ez a letétkezel6i dij rendszerint magaban
foglalja az 6sszes olyan meg6rzési és alapkezelési dijat, melyet mas levelezé bankok és/vagy elszamolé-
hazak (pl.Clearstream vagy Euroclear) az Alap eszkdzeinek letétkezeléséért felszamitanak.

A Letétkezel6 ezen felll a részalapok vagyonabdl valamennyi, akar nyilvanos t6zsdén, akar szabadkézbél
végrehajtott értékpapir tranzakcié utan a banki forgalomban szokasos forgalmi jutalékban részesiil.



A fenti dijakkal kapcsolatos kiadasokon feliil az alabbi koltségek terhelik az adott részalapot:
a részalapok ugyleteivel kapcsolatban felmeriilé szok&sos ugynoki-, broker-, és banki dijak.

a tulajdonosi certifikatok nyomdai koltségei, a Kezelési Szabalyzat tovabba az Alapot érinté valamennyi do-
kumentum el6készitésének, és/vagy hatdsagi vizsgalatanak, és kozzétételének koltségei, ideértve a be-
fektetési jegyek forgalmazasa érdekében a kilonb6z6 orszagok hatésagaihoz megfeleld nyelveken be-
nyUjtott valamennyi dokumentummal, engedélykérelemmel, forgalmazasi tajékoztatéval, egyszerisitett ta-
jékoztatdval, tovabba ezek modositasaval kapcsolatban felmertilt koltségeket;

az éves és évkozi jelentések, valamint a befektetéknek sz4l6, kilonb6z6 nyelveken készilt més kdzlemények
nyomdai és terjesztési koltsége, tovabba a befektetési jegyek kibocsatasi- és visszavaltasi arfolyamanak,
valamint az osztalékfizetési tajékoztatéd és a befektetéknek sz6l6 minden egyéb kézlemény kdzzétételének
koltségei;

szamviteli és konyvelési koltségek, a nyilvantartasi és transzferhelyek koltségei, a részalapok teljesitménymé-
résének és a kockazatkezelés koltségei, valamint az eszk6zérték napi szamitdsanak és kozzétételének
koltségei;

a hozamszelvények bevaltasaval illetve az (j hozamszelvény-ivek el6éallitdsaval kapcsolatos koltségek;
koényvvizsgaloi dij;

arfolyam-biztositasi tgyeletek esetleges koltsége;

esetleg fizetends Afa;

az értékesités tAmogatasanak koltségei;

a jogi tanacsadas koltségei, és mas hasonlé adminisztrativ koltségek, melyek a befektetési jegy tulajdonosok
érdekében hozott intézkedések kovetkeztében az Alapkezel6nél vagy a letétkezel6nél felmerulnek;

az adoalapok és azon igazolasok kozzétételének koltségei miszerint az adézassal kapcsolatos adatokat a
német adojog rendelkezései szerint allapitottak meg, valamint az adokérdéseket érinté tajékoztatas elké-
szitésének és kozzétételének koltsége;

a befektetési jegyek kiilldnbdzé allamokban torténd esetleges tézsdei bevezetésének és/vagy a nyilvanos
forgalomba hozatal bejegyzésének koltségei.

A Luxemburgi Nagyhercegségben az 6sszes netté eszkodzérték utan fizetends éves ado (,taxe
d’abonnement”).

Az Alapkezel6 jogosult bizonyos, a forgalmazési tjékoztatoban mindenkor feltlintetett részosztalyok eseté-
ben a részalap nettd eszk6zértékének erre a részosztalyra juté hanyada utan legfeljebb évi 1,5% forgal-
mazasi jutalékot felszamitani. A forgalmazasi jutalék szamitasi médjat az adott részalapok forgalmazasi
tajékoztatdja tartalmazza.

Amennyiben a fenti kdltségek valamelyike nem sorolhat6 be egy adott részalap elkildnitett kiadasai k6zé, az
adott koltség nettd eszkozértékik aranyaban terheli a részalapokat.

Amennyiben az Alap valamely fenti kiadast egy adott részalapra fordit, illetve egy kiadas egyetlen részalapja-
val kapcsolatban merdl fel, ez a koltség csak az adott részalapot terheli.

Valamennyi id6szakosan visszatéré kiadast az Alap kdzvetlenul visel. Mas kiadasok 6t év alatt irhatok le.

Az Alap éves jelentésében nyilvdnossagra hozza a részalapok terhére felmerild kezelési koltségeket (tranz-



akcios koltségek nélkil), és az alap atlagos volumenének hanyadosaként mutatja ki (total expense ratio —
TER) azt.

Az Alapkezel6nél a részalapok szamlgjara kotott tigyletek kapcsan pénzbeli értékkel bird elényok (bréker
kutatasok, pénzigyi elemzések, piac- és arfolyam-informacids rendszerek) keletkezhetnek, melyeket a befek-
tet6k érdekében a befektetési dontéseknél hasznalnak fol.

Befektetési jegyek megszerzésével kapcsolatos sajato  ssagok

A részalapok kezeléséért felszamitott dijazason felll a részalap altal mas alapokban szerzett részesedés
utan is felszamitanak alapkezelési dijat. A részalapok eszkdzeit nem fektetik olyan célalapokba, ahol az alap-
kezelési dij évi 5%-nal magasabb.

Mindennemd dijat, koltséget, adot, jutalékot és egyéb kiadast, amit az adott célalapra a szerzédéses feltételei
szerint ra lehet terhelni, kdzvetve vagy kdzvetlenil a részalap befektetdi viselnek. llyennek minésulnek kuilo-
ndsen a tranzakcios koltségek, banki forgalomban szokasos letétkezel6i dijak a befektet6knek szant éves- és
féléves jelentések valamint megszintetésrél sz616 tajékoztatas nyomdai-, terjesztési és kdzzétételi koltségei,
a befektetési jegyek kibocsatasi- és visszavaltasi arfolyamanak valamint a hozamkifizetésrél sz6l6 informaci-
Ok kdzzétételének koltségei, a célalapok vizsgalatanak koltségei, az esetleges adok, valamint az ad6alapok
kozzétételének koltségei, tovabba az igények jogi Gton valo érvényesitésének és végrehajtasanak koltségei.

Ellentételezésként teljes mértékben az adott részalap bevételezi a célalapok kezel6i altal az Alapkezelének
fizetett értékesitést kovetd jutalékot.

Amennyiben egy részalap olyan masik UCITS és/vagy egyéb UCI befektetési jegyeit szerzi meg, melyet kdz-
vetve vagy kdzvetlenil egy masik olyan tarsasag kezel, amelyhez az Alapkezeld kdzds iranyitas vagy ellen-
Orzés, vagy jelentés kozvetett vagy kozvetlen részesedés révén kapcsolddik, akkor a masik UCITS vagy UCI
befektetési jegyeinek részalap altal torténé jegyzéséért vagy visszavasarlasaért nem szamitanak fel kibocséa-
tasi-, forgalmazasi és visszavaltasi jutalékot. Ha egy részalap ilyen jellegli UCITS-ba vagy UCI-ba fektet be,
ugy a részalapnak felszamitott dijak (alapkezelési dij, a befektetési tandcsadoéi dij, az Alapkezel6 menedzse-
rek dija, a letétkezeld dija) — amennyiben ezek a dijak ugyanazokat a kedvezményezetteket illetik — ezen
résszel ardnyosan csokkennek. Mas befektetési alapokba tdrténé befektetés a koltségek megduplazoédasa-
hoz vezethet, amit az auditalt beszamoléban kimutatnak. A célalapokat szokasos banki feltételek mellett
szerzik meg, igy a koltségek megduplazdédasa alapvetéen csak csekély mértékben fordulhat el. Ezen felul az
esetlegesen elért dijkedvezményeket a részalap javara jovairjak.

Az éves- és féléves jelentésekben nyilvanossagra hozzak az olyan kibocsatasi- és visszavaltasi jutalékokat,
amit a részalapoknak mas befektetési formak befektetési jegyeinek megszerzéséért vagy visszavaltasaért
szamitottak fol. NyilvAnosséagra hozzék tovabba azokat a dijakat, amelyeket olyan alapkezels vagy tarsasag
szamitott fol alapkezelési dijként valamely részalapnak a részalap altal tartott befektetési jegyek utan, amely-
hez az Alapkezeld részesedés révén kapcsoladik.

Részosztalyok

A kulénboz6 részosztalyok kialakitasa a Kezelési Szabalyzat 7. cikke szerint torténik. Az Alapkezeld részala-
ponként egy vagy tébb részosztalyban bocsat ki befektetési jegyeket. Az egyes részalapoknal kibocsatott
részosztalyokat jelen Forgalmazasi tajékoztat6 ,A DKB attekintése” c. fejezete tartalmazza.

Az Alapkezel6 a kdvetkez6 részosztalyokban bocsathat ki befektetési jegyeket:
Részosztaly:

AL: Hozamkifizetd (A), Kibocsatéasi jutalékot szamitanak fel (L - Load)



ANL: Hozamkifizetd (A), Forgalmazasi jutalékot szamitanak fel (NL - no Load)

TL: Hozamfelhalmozé (T), Kibocsatasi jutalékot szamitanak fel (L - Load)
TNL: Hozamfelhalmozé (T), Forgalmazasi jutalékot szamitanak fel (NL - no Load)
InstAL:  Intézményi befekteték szdméra fenntartva (Inst) - Hozamkifizetés (A) — Kibocséatasi jutalékot

szamitanak fel (L - Load)

InstAL:  Intézményi befekteték szamara fenntartva (Inst) - Hozamkifizetés (A) - Forgalmazasi jutalékot
szamitanak fel (NL - no Load)

InstTL:  Intézményi befekteték szamara fenntartva (Inst) - Tezaurdlas (T) — Kibocsatasi jutalékot
szamitanak fel (L - Load)

InstAL:  Intézményi befekteték szdméra fenntartva (Inst) - Tezaurdlas (T) - Forgalmazési jutalékot szamita-
nak fel (NL - no Load)

Amennyiben ugyanolyan tipusl részosztalyokat adnak ki, akkor azokat kiilon jelélik, pl.: AL, AL2, AL3.

Az intézményi befekteték szaméra fenntartott részosztalyok esetén fel kell tarni az Alapkezeld jegyz&jének
nevét.

Amennyiben egy olyan orszagban, ahol kibocsatjak a befektetési jegyeket névekednek az okmanybélyeg
dijak vagy mas terhek, akkor ennek megfeleléen emelkedik a kibocsatéasi ar is.

Az Alapkezel6 sajat mérlegelése szerint jogosult barmely vételi ajanlat visszautasitasara, illetve a befektetési
jegyek kibocsatasanak felfliggesztésére vagy korlatozasara (Id. Kezelési Szabalyzat 5. cikk).

Hozamkiegyenlitési eljaras

Az Alapkezel6 a részalapoknal un. hozamkiegyenlitési eljarast alkalmaz. Ez azt jelent, hogy azt az lizleti év
soran keletkezett aranyos hozamot, melyet a befektetési jegyet vasarld a kibocsatasi ar részeként fizet és a
befektetési jegy eladdja a visszavaltasi arfolyam részeként megkap, folytonosan szamoljak el. A hozamki-
egyenlités kiszamitasa soran a felmertilé kiadasokat is figyelembe veszik.

A hozamkiegyenlitési eljaras célja a hozam és az egyéb eszkdzok kézti olyan ingadozasok kiegyenlitése,
melyeket a befektetési jegyek eladasabdl vagy visszavaltasabdl szarmazo nettd eszkdz bevételezések vagy
kiadasok okoznak. Mert ellenkezé esetben minden netto likvid eszkdz bevételezése csdkkentené a hozamok-
nak a részalapok eszkozértékéhez viszonyitott hanyadat, és minden kifizetés névelné azt.

A hozamkiegyenlitési eljaras eredményeként a befektetési jegyekre juté hozam-kifizetési 6sszeget nem befo-
lyasolja az egyes részalapok, illetve a befektetési jegy forgalmanak elére nem lathaté alakulasa. Ennek soran
tekintetbe veszik, hogy azok a befektetdk, akik példaul rovid idével az osztalékfizetés elétt szerzik meg a
befektetési jegyet, a kibocsatasi arnak a hozamra jutd részét osztalékfizetés formajaban visszakapjak, holott
az altaluk befizetett 6sszeg a hozam keletkezésében még nem jatszott szerepet.

Uzleti év

Az alap és az egyes részalapok uzleti éve minden évben marcius 31-én végzddik.
Az Alap, illetve a részalapok megsz (inése és beolvadasa

Felbontas

Az Alapkezel6 és a letétkezeld egyetértésével barmikor sor kerlilhet az Alap vagy egyes részalapok végel-
szamolasara. Ezen tilmenden az Alap megsziinik a 2002. december 20-an kibocsatott, a kollektiv befektetési
véllalkozasokrél szél6 luxemburgi térvény 22. szakaszaban meghatarozott feltételek bekdvetkezte esetén is.

Az Alap vagy egy részalap megsziintetésérél sz6l6 dontés meghozatalat kdvetéen nem bocséatanak ki, és



nem valtanak vissza t6bb, az Alaphoz illetve az adott részalaphoz tartoz6 befektetési jegyet (kivéve, ha ez
valamennyi befektetési jegy tulajdonos szamara egyenlé banasméd biztositasaval lehetséges). Errél a befek-
tetési jegy tulajdonosokat a Kezelési Szabalyzat 16. cikkében irtak szerint tajékoztatjak. Az Alapkezel6 az
egyes részalapok vagyonat az adott részalap befektetési jegy tulajdonosainak érdekeit szem el6tt tartva érté-
kesiti, a Letétkezel6 pedig az Alapkezeld utasitasainak megfeleléen a végelszamolasi eljaras soran kapott
netté bevételt - a végelszamolas koltségeinek levonasat kévetden - részesedésiik aranyaban felosztja az
adott részalap befektetési jegy tulajdonosai k6zétt. Az Alap vagy valamely részalap végelszamolasa soran
befolyt olyan pénzdsszeget, melynek kifizetését a jogosult nem kérte, a letétkezel6 a jogosult befektetési jegy
tulajdonos javara letétbe helyezi a luxemburgi ,Caisse de Consignation”™— ndl. Az 6sszeg kiadasa iranti igény
elenyészik, ha azt a letétbe helyezéstdl szamitott 30 éven belul nem kérik.

Atruhazas

A részalapok az alabb leirt feltételekkel 6sszevonhatéak, Ugy, hogy az Alap egyik részalapjat az Alap masik
részalapjaba beolvasztjak. Lehet6ség van tovabba a részalapok mas kollektiv befektetési vallalkozdsba
(,UCI") torténd beolvasztasara is. Részalapok dsszevonasara, illetve mas kollektiv befektetési vallalkozasok-
ba (UCI) térténd beolvasztasara az Alapkezeld dontése alapjan kerulhet sor. Az Alapkezel6 akkor hatarozhat-
ja el részalapok 6sszevonasat, ha valamely részalap, illetve valamennyi 6sszevonasra kerulé részalap keze-
Iése gazdasagilag hatékony médon mar nem biztosithatd, illetve ha a politikai-, vagy gazdasagi helyzet meg-
véltozik. Részalapok 6sszevonasa esetén az Alapkezel6 ezzel kapcsolatos szandékarél a Kezelési Szabaly-
zat 16. cikkében leirt médon kézzététel utjan tajékoztatja a beolvasztandé részalap vagy részalapok befekte-
tési jegy tulajdonosait, legkésébb az 6sszevonasrél sz6l6 hatarozat hatalybalépése elétt egy hénappal. A
tajékoztatast kbvetden a befekteték jogosultak befektetési jegyeiket, vagy azok egy részét nettd eszkdzérté-
ken, barmilyen egyéb koltség felszamitasa nélkil visszavaltani. Egy részalap valamely masik kollektiv befek-
tetési vallalkozasba val6 bevitelére csak akkor van mdd, ha ezen UCI a 2002. december 20-i kollektiv befek-
tetési vallalkozasokrol sz6l6 luxemburgi torvény I. része értelmében kollektiv befektetési vallalkozasnak miné-
sll. A részalap masik luxemburgi jog szerinti UCI-ba val6 bevitele egyebekben a fent kifejtett szabalyok sze-
rint torténik. Egy részalap mas allam joga (azaz nem luxemburgi jog) szerint alapitott kollektiv befektetési
véllalkozasba (,kulféldi UCI") is beviheté. Ebben az esetben dssze kell hivni az adott részalaphoz tartozé
befektetési jegyek tulajdonosainak gyllését. Az egész részalapok kiilféldi befektetési vallalkozasba torténd
bevitele csak az adott részalaphoz tartozé valamennyi befektetési jegy tulajdonosanak egyhangu hozzajaru-
lasa esetén jogerdés. Egyhangl dontés hijan csak azon befekteték befektetési jegyei viheték be a kulféldi UCI-
ba, akik ehhez hozzajarultak. A befektetési jegy tulajdonosai, 6rokoseik vagy méas jogosultak nem kdvetelhetik
az Alap vagy egy részalap megsziintetését vagy felosztasat.

Adokkal kapcsolatos tajékoztatas

A részalapok vagyonat Luxemburgban adé (taxe d’abonnement) terheli, melynek mértéke jelenleg a részalap
nett6 eszkozértékének évi 0,05%-a. Az intézményi befekteték szamara fenntartott részosztallyal rendelkezé
részalapok esetében az atalanyado éves mértéke erre részosztalyra nézve 0,01%. Az atalanyadot jelenleg
negyedévente, az egyes részalapoknak a negyedév utols6 napjan fennalld netté eszkdzértéke alapjan hata-
rozzak meg.

A potencidlis befektetéknek ajanlatos a lakéhelyiik szerinti orszag befektetési jegyek jegyzésével, vasarlasa-
val, birtoklasaval és eladasaval kapcsolatos torvényeit és rendeleteit tanulmanyozni, és szilkség esetén Uigy-
véd vagy adétanacsado segitségét igénybe venni.

Azokat a befektetési jegy tulajdonosokat, akik Luxemburgban allandé lakhellyel nem rendelkeznek, illetve ott
nem honosak, és résziikre Luxemburgban tartézkodasi engedély sem kerilt kiadasra, az Alapban és a rész-



alapokban tartott részesedésik utan jelenleg nem terheli luxemburgi t6kenyereség-, jovedelem, forras-, ajan-
dékozasi-, orokosodési vagy mas luxemburgi adé. Az Alap vagyonanak befektetésébdél szarmazo bevételek
addfizetési kotelezettség ala eshetnek azonban azon mas orszagokban, ahol az Alap vagyonat befektetik.
Sem az Alapkezel6, sem a Letétkezel6 nem szerez be ezen addkra vonatkoz6 igazolast az egyes befekteték
illetve a befekteték dsszessége részére.

Az EU kamatadoztatasrol sz6l6 irdnyelvnek megfeleléen (a tovdbbiakban ,Irdnyelv), mely 2005. jdlius 1-ével
Iépett hatalyba, nem zarhaté ki, hogy bizonyos esetekben, illetve bizonyos orszagokban forrasadét vetnek ki,
amennyiben valamely kifizet6hely hozamkifizetést eszk6zdl, illetve valamely részalapnak a befektetési jegyeit
visszavaltja, és ezen 6sszegek haszonélvezdje egy mésik tagallamban honos természetes személy. Ezen
hozamkifizetések és visszavaltasok esetében a forrasad6é mértéke 2008. junius 30-ig 15%, 2011. junius 30-ig
20%, azt kovetden pedig 35%, kivéve azt az esetet, ha az érintett maganszemély kifejezetten kérelmezi, hogy
az iranyelv szerinti informaciocsere rendszer keretébe tartozzon. A befektetési jegy tulajdonosok az esetlege-
sen levont forrasadot sajat orszagukban felmeriilt jovedelemado-fizetési kitelezettségiikbe beszamittathatjak.

A potencidlis befektetéknek ajanlatos a lakéhelyiik szerinti orszag befektetési jegyek jegyzésével, vasarlasa-
val, birtoklasaval és eladasaval kapcsolatos torvényeit és rendeleteit tanulmanyozni, és szilkség esetén Uigy-
véd vagy adétanacsado segitségét igénybe venni.

Tajékoztatas a németorszagi befektet 6k részére a kulfoldi befektetési formakbdl szarmazé hozamok
adoztatasarol

Az ebbél a kulénvagyonbdl szarmazé hozam megaddztatasanak részleteit az évente megjelend éves jelenté-
sekben teszik kozzé.

Az adoéel6irasokra vonatkozo kijelentések csak azokra a befektetékre vonatkoznak, akik Németorszagban
korlatlanul adékételesek. A nem Németorszagban adokoteles befektetének azt tanacsoljuk, hogy a jelen for-
galmazasi tajékoztatéban ismertetett killdnvagyonbdl valé részesedés megszerzése el6tt |épjen kapcsolatba
adétanacsadéjaval és egyénileg tisztazza az ebbdl a részesedésbdl szamara a hazajaban esetleg felmertild
addzasi kovetkezményeket.

A kulénvagyont célvagyonként nem terheli tarsasagi és ipar(izési ado. A kildnvagyon adokoteles hozama
azonban magénbefektetd esetén tékevagyonbdl szarmazo bevételként személyi jovedelemadd hatélya ala
esik, amennyiben ezek az egyéb tékehozamokkal egyitt meghaladjdk a megtakaritdsokra vonatkoz6 ado-
mentes hatart a reklamkoltség-atalanyt is beleértve. Ez éves szinten 801,- € (egyedilallék vagy kilon élé
hé&zastarsak esetében), ill. 1.602,- € (egyutt él6 hazastarsak esetében). Amennyiben a forgétékében van a
befektetési jegy, akkor ad6zas szempontjabdl Gizemi bevételként rogzitik a hozamot. Az adoéigyi térvényho-
zas az adokoteles, ill. tékehozam-addkoételes nyereség megallapitasa szempontjabol megkoveteli a hozam
Osszetevdinek differenciélt szemléletét. Killonbséget kell tenni akdzott, hogy a hozamot kifizetésekor, ill. fel-
halmozasakor rogzitik-e a befekteténél.

Befektetés maganvagyonba

Ertékpapirok eladasabdl, hatarid  6s ligyletekb 6l szarmazd nyereségek és sziineteltetési dijakbol
szarmazo6 hozamok

Ha a kulénvagyoni szinten részvényeket, sajat téke-szeri élvezeti jogokbdl és befektetési jegyek eladasabdl
szarmaz0 nyereséget, hataridds Uigyletekbdl szarmazo6 nyereséget, valamint a sziineteltetési dijak hozamat
nem fizetik ki, akkor nem kertil rogzitésre a befekteténél. Ezen felul nem rogzitik a német Befektetési adotor-
vény (InvStG) 1.8 3. bek. 3. mondat a) - f) pontjaiban felsorolt tékekdvetelések eladasbél szarmazd nyeresé-
gét a befekteténél, ha az nem keril osztalékként kifizetésre.



Ez ala a kévetkez6 t6kekovetelések tartoznak:
Kibocsatasi hozammal rendelkez6 t6kekovetelések,

"normal” kétvények és nem biztositott kdvetelések fix kuponnal, valamint down rating kdtvények, floaterek és
reverse-floaterek,

kockazat-certifikatok, melyek 1:1 aranyban képezik le egy-egy részvény arat vagy tobb részvény kozzétett
indexét.

strukturalt kotvények és atvalthato kotvények,

kilon névértékre vetitett kamatkupon nélkul (flat) forgalmazott nyereségopciés kdtvények és idegentéke-
haszonélvezeti jogok, valamint

megszerzett opciods jogot biztositod értékpapirok.

Ha fenti értékpapirokbdl/tékekdvetelésekbdl, ill. hataridés tgyletekbdl nyereséget, valamint sziineteltetési
dijakbdl hozamot fizetnek ki, akkor ezek alapvetéen adékotelesek és a befektetési jegyek németorszagi letéte
esetén 25%-o0s addlevonés (plusz szolidaritasi jarulék és adott esetben egyhézi add) terheli 6ket. A befekteté
altal a befektetési jegy megszerzésekor a kibocséatasi ar részeként megfizetett kozbensd nyereség, mint ne-
gativ jévedelem az adott naptari évben a bevételezett kozbensé nyereséghdl vagy egyéb hozambdl, pl. a
befektetési jegyek utan fizetett hozamkifizetésbél, levonhaté.

A t6kekovetelések eladasanak fent fel nem sorolt eredménye addzasi szempontbol kamatként kezelendd (Id.
lent).

Kamatok és kamathoz hasonlé hozamok, valamint kilfol di osztalékok

Németorszagi lakhely( befektetd esetén a kamatok és kamathoz hasonlé hozamok, valamint kilféldi osztalé-
kok alapvetéen adokotelesek. Ez attdl fliggetlendl igy van, hogy ezt a hozamot felhalmozték vagy kifizették.

A kulénvagyon kifizetett vagy felhalmozott kamatait és kamathoz hasonlé hozamait, valamint a kilfoldi oszta-
Iékokat altaldban 25% adé terheli (plusz szolidaritasi adé és adott esetben egyhazi ado).

Az ad6levonasatol abban az esetben lehet eltekinteni, ha a befekteté németorszagi lakhellyel rendelkezik
(adobelfoldi) és felmentési megbizast nyujt be német pénzintézeténél, amennyiben az adokoteles hozamrész
egyedi adokivetés esetén legfeljebb 801,-- €, ill. hazastarsak esetén dsszevont adokivetés esetén legfeljebb
1.602,--€ mértéka.

Ugyanez érvényes, ha az adémentességi igazolast bemutatjak, és kulféldi befektet esetén az adokilfoldi
statuszat igazoljak a befektetd német pénzintézeténél.

Ha a belfoldi befektetd egy addjogilag osztalékot fizeté kildonvagyonbdl valé részesedését belfoldi letéten
tartja az Alapkezelénél vagy egy hitelintézetben (letét esete), akkor a letétkezeld, mint kifizetéhely nem vonja
le az ad6t, amennyiben a meghatérozott osztalékfizetési hataridé el6tt egy megfelelé 6sszegrdl killitott, a
hivatalos mintanak megfelel6 felmentési megbizést vagy egy az adéhivatal altal legfeljebb 3 évre kiadott
adoémentességi igazolast nyujtanak be neki. A befekteté szamra ebben az esetben levonas nélkil keril jova-
irasra a teljes osztalék.

Amennyiben adéjogilag hozamfelhalmozo kilénvagyonrél van sz, akkor a hozamfelhalmozé kamatokra és
kamathoz hasonl6 hozamokra, valamint kilfoldi osztalékokra esé 25%-o0s adét (plusz szolidaritasi jarulék és
egyhéazi ado) a Letétkezeld, altalaban a befektetd pénzintézete vonja le. Az alapban val6 részesedések kibo-
csatéasi és visszavaltasi arfolyama ennyiben csdkken az izleti év végével esedékes adolevonassal. Ha a



Letétkezeld nem ismeri a befektetd felekezeti hovatartozasat, nem kerilhet sor az egyhézi add visszatartasa-
ra. Az egyhazi adé megfizetésére kotelezett befektetéknek tehat e tekintetben nyilatkozniuk kell a jévedelem-
add bevallasukban.

Ha a befektetési jegyek belfoldi hitelintézetnél vagy kulféldi téketarsasagnal vannak letétben, akkor annak a
befektetdnek, aki a kildnvagyon Uzleti évének lejérta elétt megfelel 6sszegrél kiallitott felmentési megbizast
vagy adémentességi igazolast mutat be letétkezelSjének, jévairjak a levont ad6t a szamlajara.

Amennyiben a befekteté nem, vagy késve mutatja be a felmentési megbizast, ill. adomentességi igazolast,
akkor a Letétkezel6 a befektetd kérésére igazolast allit ki a visszatartott és elvezetett adélevonasrdl és szoli-
daritasi adorol. A befektetének ekkor lehetésége van az addlevonast a jovedelem ado kivetés keretében
személyes adétartozasaba beszamittatni.

Amennyiben a kifizetendd kildnvagyon befektetési jegyeit nem Letétkezel6nél tartjak, a hozamjegyeket pedig
nem mutatjak be egy belféldi hitelintézetnél (sajat meg6érzés), akkor sor keriil a 25% ad6 plusz szolidaritasi
ado és adott esetben egyhazi adé levonasara.

Belfoldi osztalékok

A kulénvagyonbdl kifizetett vagy felhalmozott belféldi osztalékok alapvetéen adokotelesek a befektetd szama-
ra.

Osztalékfizetéskor vagy hozamfelhalmozaskor a Letétkezel6é 25% adét (plusz szolidaritasi jarulékot) von le a
belféldi osztalékbdl. A Letétkezel® adott esetben az egyhézi adé visszatartdsara vonatkozé kérvényt is figye-
lembe veszi a kifizetéskor. A befekteté szdméara azonnal visszatéritik a 25% levont ad6t (plusz szolidaritasi
jarulékot), ha betéti jegyeit belfoldi letétkezelénél tartja, és az rendelkezik a befektetd altal megfelel6é d6sszeg-
rél kiéllitott felmentési megbizdssal vagy adomentességi igazolassal. A befektetd ellenkezé esetben a Letét-
kezel6 adbigazoldsanak bemutatasa mellett beszamittathatja a 25%-0s adélevonast (plusz szolidaritasi jaru-
Iék) a személyes jovedelemado tartozasaba.

Adé6 szempontjabdl relevans negativ hozam

Ha az azonos jellegi pozitiv hozamokkal valé elszamolést kbvetéen negativ hozam marad kilénvagyoni
szinten, akkor az a killénvagyon szintjén adélgyileg atviheté. Ezek a rakdvetkezd években kildnvagyon
szintjén elszamolhat6ak a jovébeli azonos jellegl pozitiv adékoteles hozammal. Az adé szempontjabdl rele-
vans negativ hozam nem szamithat6 be kézvetleniil a befekteténél. igy ezek a negativ 6sszegek csak abban
az addkivetési idészakban (addévben) hatnak ki a befektet6 jovedelemadéjara, amely lzleti évben a kilénva-
gyon Uzleti éve lezarul, ill. a kildnvagyon osztalékfizetésére abban az izleti évben kerll sor, amelyben a
negativ adébevételt kilonvagyoni szinten elszamoljdk. Korabbi érvényesités a befektetd jovedelemadéjanak
szintjén nem lehetséges.

Vagyonkisoprés

A "vagyonkisdprésére" nem lehet adét kivetni Azokat a "vagyonkisopréseket" azonban, melyeket a befektetd
birtoklasanak ideje alatt kapott, be kell szamitani az Alap befektetési jegyeinek eladasabol szarmazé ado-
eredménybe, vagyis névelik az adonyereséget

Az értékesitésb 6l szarmazo nyereség befektet 6i szinten

Ha egy maganbefektetd értékesiti 2008. 12. 31. utdn megszerzett befektetési jegyeit, akkor az ebbdl befoly6
nyereséget 25% ado terheli. Amennyiben belf6ldi letétkezel6 &6rzi ezeket a befektetési jegyeket, akkor az



vonja le az ad6t. A 25%-0s addlevonas (plusz szolidaritasi jarulék és adott esetben egyhézi adé) megfeleld
felmentési megbizassal, ill. adomentességi igazolassal keriilhet6 el.

Ha egy maganbefektetd 2009. 01. 01. elétt egy kulénvagyonbdl megszerzett befektetési jegyeit egy éven
(spekulaciés idészakon) belil ismét eladja, akkor az igy befolyt nyereség, mint magan eladasi tgyletbdl
szarmaz0 bevétel alapvetéen adokdteles. Ha az ebbdl a "magan eladasi tigyletbdl" a naptari évben realizalt
0ssz-nyereség kevesebb, mint 600,-- €, akkor adémentes (mentességi hatar). Amennyiben az elért nyereség
meghaladja a mentességi hatart, akkor a teljes magan eladasbol szarmazé nyereség addkételes.

A 2009. 01. 01. el6tt megszerzett befektetési jegyek spekulaciés idészakon kivill esé eladasa esetén a ma-
ganbefektet6i nyereség adomentes.

Az eladasbdl realizalt nyereség megallapitasakor ki kell vonni a beszerzési koltségbdl a beszerzés idépontja-
ban mutatkoz6 id6kozi nyereséget és az eladas arbdl az eladés idépontjdban fenndll6 idékozi nyereséget,
hogy az id6kdzi nyereség jovedelemadd szempontjabdl ne kerdiljon kétszer rogzitésre (Id. lent). Az eladasi
arbol ezen kivil ki kell vonni azt a felhalmozott hozamot is, amely utan a befekteté mar adézott, hogy e tekin-
tetben se keriljon sor kettds addztatasra.

Az Alapban 2008. 12. 31. utdn megszerzett befektetési jegyek annyiban adomentesek, amennyiben az Alap-
ban val6 részesedés ideje alatt befektet6i szinten még nem rogzitett, a kettds ad6zasrél sz6l6 egyezmény
alapjan adomentes hozamra vezethet6 vissza (Ugy nevezett tulajdonaranyos ingatlannyereség).

Forg6t 6kében vald részesedés németorszagi 4llandé telephel vy esetén (addbelfoldi)

Ertékpapirok eladasabdl, hatarid  &s ligyletekb &l szarmazo nyereségek és sziineteltetési dijakbdl sz ar-
maz6 hozamok

Ha a kilénvagyoni szinten részvényeket, sajat téke-szeri élvezeti jogokbdl és befektetési jegyek eladasabdl
szarmaz0 nyereséget, hataridds Ugyletekbdl szarmazo6 nyereséget, valamint a sziineteltetési dijak hozamat
nem fizetik ki, akkor nem kertil rogzitésre a befekteténél. Ezen fellul nem rogzitik a német Befektetési adotor-
vény (InvStG) 1.8 3. bek. 3. mondat a) - f) pontjaiban felsorolt t6kekdvetelések eladasbdl szarmazo nyeresé-
gét a befekteténél, ha az nem keriil osztalékként kifizetésre.

Ez ala a kovetkez6 t6kekovetelések tartoznak:
Kibocsatasi hozammal rendelkezé t6kekdvetelések,

"normal” kétvények és nem biztositott kdvetelések fix kuponnal, valamint down rating kdtvények, floaterek és
reverse-floaterek,

kockazat-certifikatok, melyek 1:1 aranyban képezik le egy-egy részvény arat vagy tobb részvény kozzétett
indexét.

strukturalt kotvények és atvalthato kotvények,

kilon névértékre vetitett kamatkupon nélkul (flat) forgalmazott nyereségopcios kdtvények és idegentéke-
haszonélvezeti jogok, valamint

megszerzett opciods jogot biztositd értékpapirok.

Ha ez a nyereség kifizetésre keril, akkor ad6zasi szempontbdl befektetdi szinten kell figyelembe venni. En-
nek soran a részvényeladasbdl szarmazo6 nyereség (testileti befekteték esetén) teljesen, vagy (egyéb vallala-
ti befektetdk, pl. egyéni vallalatok esetén) 40%-ban adémentesek (részjovedelem-eljaras). A jaradé-
kok/t6kekovetelések eladasabdl szarmazé kovetelések, hatéaridds tigyletekbdl szarmazd nyereségek és a



sziineteltetési dijak hozama ezzel szemben teljes mértékben adokoteles.

A t6kekovetelések eladdséanak fent fel nem sorolt eredménye adédzasi szempontbd6l kamatként kezelendd (Id.
lent).

Az értékpapir értékesités kifizetett nyeresége, a hatéridds tgyletek kifizetett nyeresége, valamint a sziinetel-
tetési dijak kifizetett hozama alapvetéen adolevonas ala esik (25% t6kehozam-ado plusz szolidaritasi jarulék).
Ez nem vonatkozik a 2009. 01. 01. el6tt megszerzett értékpapirok eladasabol szarmazé nyereségre, és a
2009. 01. 01. elétti hataridés ugyletek nyereségére. A német kifizetd hely azonban féleg abban az esetben
nem von le adét, ha a befektetd korlatlanul adokoteles testilet, vagy ez a tékehozam egy belfoldi izem Gzemi
bevétele, és a tékehozam hitelez6je a hivatalosan erre a célra eléirt nyomtatvanyon nyilatkozik errél a német
kifizet6 hely felé.

Kapott kamatok és kamatjelleg @ bevételek

A befektetének alapvetéen addznia kell a kapott kamatok és kamatjellegli bevételek utan.! Ez attél fliggetle-
nil igy van, hogy ezt a hozamot felhalmoztak vagy kifizették.

Az ad6levonas elkerulése, ill. jovairdsa csak a megfelel6 adomentességi igazolas benyujtdsaval lehetséges.
Kildnben addigazolast kap a befekteté az ado levonasarol.

Bel- és kulfoldi osztalékok

A bel- és kulfoldi részvénytarsasagok forgétékéjében val6 részesedés utan kifizetésre vagy tezaurélasra keri-
16 osztalék testiletek esetében - a t6zsdén jegyzett német ingatlan-részvénytarsasagokra vonatkozé térvény
(REITG) szerinti osztalék kivételével - adomentes.? Egyéni véallalatok esetében 60% ado terheli ezt a hozamot
(részjovedelem-eljaras).

A belfdldi osztalékok addlevonas ala esnek (25% t6kehozam-adé plusz szolidaritasi jarulék).

A kulfoldi osztalék alapvetéen adokoteles (25% t6kehozam-adé plusz szolidaritési jarulék). A kifizetéhely féleg
akkor nem vonja le az ad6t, ha a befektetd korlatlanul ad6koteles testilet (mikozben a testuleteknek a német
Téarsasagi adotorvény (KStG) 1.8 1. bek. 4. és 5. pontja értelImében be kell nyudjtania az illetékes addhivatal
igazolasét a kifizet6hely részére), vagy a kulfoldi osztalék egy belfdldi vallalat izemi bevétele és a tékehozam
hitelezéje ezt hivatalos nyomtatvany formajaban igazolja a kifizet hely felé.

Ado6 szempontjabdl relevans negativ hozam

Ha az azonos jellegi pozitiv bevétellel val6 elszdmolast kdvetéen negativ eredmény marad a kilénvagyon
szintjén, akkor ezek kildnvagyoni szinten ad6é szempontjabdl atvitelre keriilnek. Ezek a rakdvetkezé években
kilénvagyon szintjén elszamolhatdak a jovébeli azonos jellegli pozitiv adokoteles hozammal. Az ad6 szem-
pontjabol relevans negativ hozam nem szamithaté be kdzvetlenill a befekteténél. igy ezek a negativ 6ssze-
gek csak abban az addkivetési évben (adéévben) hatnak ki jovedelemadd, ill. tArsasagi ado szintjén a befek-
tetére, amelyben a kilénvagyon zleti éve lezarul, ill. a kildnvagyon osztalékfizetése arra az tizleti évre torté-
nik, amelyre a negativ adobevétel killénvagyoni szinten elszamoljak. Ezt nem lehet korabb érvényesiteni a
befektetd jovedelemadodjaban, ill. tarsasagi adéjaban.

' Tarsasagok esetében a részvényeladasbol szarmazo nyereség 5%-a nem levonhat6 (izemi kiadas, és igy végiil mégis adokoteles.

2 Az adokoteles kamatokat az InvStG 2.8 2a bekezdése érelmében a német Jovedelemado torvény (EStG) 4.h § szerinti kamatkorlatozasi szabalyok kereté-

ben kell figyelembe venni.



Vagyonkisoprés

A "vagyonkisdprésére" nem lehet ad6t kivetni Ez a mérlegkészité befektetd szamaéra azt jelenti, hogy a "va-
gyonkisoprést" nyereségesen kell a kereskedelmi mérlegbe bevinni, az adomérlegbe raforditasként kell ki-
egyenlité tételt képezni, és igy technikailag adésemlegesen csdkkenek a hisztérikus beszerzési kéltségek.

Az értékesitésb 6l szarmazd nyereség befektet 6i szinten

Testilletek esetében a forgtékében vald részesedés eladasabol szarmazo nyereség alapvetéen adémentes®,
amennyiben a nyereség még be nem folyt, vagy még be nem folytnak min8siilé osztalékbdl, valamint realizalt
és nem realizalt bel- és kulfoldi részvényekbdl allé kulénvagyoni nyereségbél szarmazik (Ggy nevezett rész-
vénynyereség). Egyéni véllalatok esetében 60% ado terheli az értékesitésbél szarmazo nyereséget.

A t6kebefektetd tarsasag értékelési naponként, a befektetési hanyad értékének szazalékaranyaban teszi
kbzzé az részvénynyereséget.

A befektetési jegyek eladasabdl szarmazé nyereség raadasul annyiban adémentes, amennyiben az alap
birtoklasanak ideje alatt keletkezett, befektetdi szinten még nem rogzitett, a kettés adézasrol sz6l6 egyez-
mény (DBA) alapjan adémentes hozamra vezethetd vissza (0.n.: tulajdonaranyos ingatlannyereség).

A t6kebefektetd tarsasag értékelési naponként, a befektetési hanyad értékének szazalékaranyaban teszi
k6zzé az ingatlannyereséget.

Addkdlfoldiek

Ha egy adokulfoldi egy német letétkezel6nél tart letétben kifizetend® kulénvagyoni befektetési jegyeket, akkor
ez a letétkezel6 tartézkodik a kamatokra, kamatjelleg(i bevételekre, értékpapir eladasbél szarmazé nyereség-
re, hataridés Uigyletekb6l szarmazo6 nyereségre és kulféldi osztalékra kir6tt adok levonasatol, amennyiben az
adokulfoldi igazolja adokulféldi mivoltat. Az, hogy mennyiben szamithat6 be, vagy térithetd meg a belfoldi
osztalékra kir6tt adolevonas a kilfoldi befekteté szamara, a befektetd székhelyének allama és a Német Sz6-
vetségi Koztarsasag kozott fennalld kettés addzasrol sz6l6 egyezménytdl fligg. Amennyiben nem ismert, vagy
nem idében igazolt a letétkezeld kulféldi mivolta, akkor a kilfoldi befekteté kénytelen a német Adézasi és
jarulékfizetési rend (AO) 37.8 2. bek. szerint kérni az ad6 visszatéritését. Ebben a letétkezeld székhelye sze-
rinti ad6hivatal illetékes.

Ha egy kulféldi befekteté német letétkezelénél helyezett el hozamhalmozé kilénvagyonhoz tartozé befekteté-
si jegyet, akkor adokulféldi statuszanak igazolasakor megtéritik szamara a 25%-o0s addlevonast plusz a szoli-
daritasi jarulékot, amennyiben ez nem belfoldi osztalékra esik. Ha késve tdrténik a visszatérités kérése, akkor
- a kifizetend® alapok esetén a kulféldiség elkésett igazolasahoz hasonldan - az adézasi és jarulékfizetési
rend 37.8 2. bek. értelmében a tezauralas idépontjat kdvetéen is kérhetd a visszatérités.

Szolidaritasi jarulék
Az osztalékfizetésre vagy hozamfelhalmozasra szamitott ad6levonast

A szolidaritasi jarulék mértéke 5,5%. A szolidaritasi jarulék beszamithato6 a jovedelemaddba és a tarsasagi
adoba.

Ha nem merul fel adélevonas, ill. a hozamfelhalmozas soran sor keriil az addlevonas megtéritésére - pl. meg-
felel6 felmentési megbizas, adomentességi igazolas benyujtasa vagy adokilfoldi statusz igazoldsa esetén -,

3 Téarsasagok esetében az osztalék 5%-a nem levonhat6 tizemi kiadasnak szamit, és igy végeredményben mégis adokoteles.



akkor nem kell szolidaritasi jarulékot fizetni, ill. tezauralaskor megtéritésre keril a visszatartott szolidaritasi
jarulék.
Egyhazi add

Amennyiben a német letétkezel® (levonasra kotelezett) mar levonja a jévedelemadot, akkor az azt terheld
egyhéazi adé mértékét az egyhazi adé fizetésére kotelezett személy vallasi felekezete altal megallapitottak
szerint vonjak le jarulékként. Az egyhazi adé megfizetése céljabol az egyhazi adé kotelesnek irasbeli kér-
vényben kell nyilatkoznia vallasi hovatartozasardl a levonasra kotelezett felé. A hdzastarsaknak a kérvényben
ezen felul arrdl is nyilatkozniuk kell, hogy milyen aranyban all a tékehozam egy-egy hazastarsra esé része a
hazastarsak 6ssz-t6kehozaméahoz képest, hogy az egyhéazi adét ilyen aranyban lehessen felosztani, vissza-
tartani és leadozni. Ha a hazastarsak nem adnak meg felosztasi aranyt, akkor a megosztas fejenként térténik

Az egyhéazi adé mint rendkivili kiadas levonhat6sagat méar az adélevonaskor csdkkentd tényezdként veszik
figyelembe.

Kulféldi forrasadé
A kilénvagyon kilféldi hozamara a szarmazasi orszagban részben forrasadot tartanak vissza.

A t6kebefektetd tarsasag kilonvagyoni szinten reklamkoltségként levonhatja a beszamithat6 forrasadét. Eb-
ben az esetben a kilféldi forrdsadé a befektetdk szintjén se be nem szamithaté, se le nem vonhaté.

Amennyiben a tékebefektetési tdrsasag nem gyakorolja alapszinten a kilfoldi forrasadé levonéséra vonatkoz6
vélasztasi jogat, akkor a beszamithat6 forrasadét mar az adélevonaskor csdkkentéleg veszik figyelembe.

Hozamkiegyenlités

A kibocsétasi arnak a kibocsétott befektetési jegyekre esé azon részét, amit hozamkifizetéskor figyelembe
lehet venni (hozamkiegyenlitési eljaras), adozasi szempontbdl ugy kell kezelni, mint azt a hozamot, amelyre a
kibocsatasi ar ezen részei esnek.

Kulénvélemény, kills 6 vizsgélat

A kulénvagyon szintjén megallapitott adéalapot kiilén kell régziteni. A befektetési tarsasagnak ehhez megal-
lapitasi nyilatkozatot kell benydjtania az illetékes adéhivatalhoz. A killénvélemény modositasai, pl. a pénzigyi
igazgatdsag egy kulsé vizsgélat alkalmabdl (InvStG 11.8 3. bek.) arra az Uizleti évre érvényesek, amelyben a
médositott valtozat megtamadhatatlanna valt. Ennek a médositott megallapitasnak az adéba valdé beszamita-
sa a befekteténél ekkor ennek az izleti évnek a végével torténik, ill. az erre az Gizleti évre vonatkoz6 osztalék-
fizetés kifizetésének napjan.

Ezzel a hibdnak a rendezése gazdasagi szempontbdl azokat a befektetéket érinti, akik a hiba tisztazasanak
idépontjaban részesedéssel rendelkeztek a kiildnvagyonbdl. Ez hathat pozitivan vagy negativan is az adéra.

A id 6kozi nyereség megaddztatasa

Az id6kozi nyereség az az eladési vagy visszavaltasi arban foglalt beszedett, vagy felhalmozddott kamatok
utani dijazés, valamint a nem a InvStG 1.8 3. bek. 3. mondat 1.a) - f) pontjainak hatélya ala esé t6kekdvetelé-
sekbdl szarmaz6 nyereség, melyet az Alap még nem fizet ki, vagy nem halmoz fel, és ebbdl kdvetkezéen
még nem Valik adokdtelessé a befekteténél (nagyjabdl a fix kamatozasu értékpapirok névértékre vetitett ka-
matkuponjahoz hasonlithatd. A kilénvagyonbdl kigazdalkodott id6kozi nyereség adobelféldiek altali visszaval-
tas vagy eladas esetén jovedelemadd-kdteles. Az id6kdzi nyereséget 25% ado terheli (plusz szolidaritasi adé
és egyhazi ado).



A befektetési jegyek megszerzésekor fizetett id6kdzi nyereség jovedelemaddzas szempontjabdl negativ be-
vételként irhato le a kifizetés évében. Adocsokkenté tényezéként veszik figyelembe az adé levonasakor. Ha
nem teszik k6zzé az idészakos nyereséget, akkor évi 6%-ot kell eliranyozni id6szakos nyereségként a be-
fektetési jegyek visszavaltasara vagy eladasara.

Az id6szakos nyereség rendszeresen kivehetd az elszadmolasokbdl, valamint a bankok hozamkimutatéasaibdl
is.

A kulénvagyon egybeolvadasanak kovetkezményei

Abban az esetben, ha az InvG 40.8, ill. hasonlé kilfoldi el6irds értelmében egy kildnvagyon dsszes eszkdzét
atruhazzak egy masik kilonvagyonra, az sem befektetdi szinten, sem az érintett kiildnvagyon szintjen nem jar
a csendes tartalékok felfedésével, tehat ez az eljaras ad6zasi szempontbdél semleges.

Atlathato, félig atlathato6 és atlathatatlan adéztata s

A fent nevezett addzasi alapelvek (Ugynevezett atlathaté ad6zas) csak abban az esetben érvényesek,
amennyiben az ad6zas dsszes, az InvStG 5. § (1) bekezdése értelmében vett alapjat kdzzéteszik (lgyneve-
zett adozasi kdzzétételi kdtelezettség) Ez annyiban is érvényes, amennyiben a kildénvagyon mas belféldi
kildnvagyonokban és befektetési részvénytarsasagokban is szerzett EK-befektetési hanyadot és kilfoldi,
nem EK befektetési hanyadot (célalap az InvStG 10. § értelmében), és azok eleget tesznek addzasi kdzzété-
teli kotelezettségiiknek.

A t6kebefektetési tarsasag arra torekszik, hogy a szdmara hozzéaférhetd 6sszes ad6z4si alapot kbzzétegye.

A szukséges kozzététel azonban nem garantélhatd, f6leg amennyiben a killdnvagyon célalapokat szerzett
meg, és ezek nem teljesitik kbzzétételi kotelességiiket. Ebben az esetben a mindenkori célalap osztalékait és

azonban a visszavaltasi arfolyam 6%-at) a kiilénvagyon szintjén adékoteles hozamként mutatjak ki.

A t6kebefektetési tarsasag ezen felll arra is tdrekszik, hogy kézzé tegye az InvStG 5.8 1. bekezdésén kivil
es6 addalapokat (féleg a részvénynyereséget, az ingatlannyereséget és a kdzbensd nyereséget).

Az EU kamatokra vonatkoz6 iranyelve/Kamatinformaciokr 0l sz6l16 rendelet

A Tanacs EU ABL. L 157. szaméanak 38. oldalan kézzétett, 2003. junius 3.-i 2003/48/EK kamatinformaciokrol
(réviden: ZIV) sz6l6 iranyelvének célja hatérokon ativel6 moédon megvaldsitani a természetes személyek
kamathozamanak hatékony megaddéztatasat az EU teriletén. Az EU egyezményeket kotétt néhany olyan
harmadik allammal (f6leg Svajccal, Liechtensteinnel, Chanel Islanddel, Monacéval és Andorraval), amely
messzemenden megfelel az EU kamatiranyelvének.

Ide alapvetéen azoknak a kamathozamoknak a jelentése tartozik, melyeket egy eurdpai kiilféldi orszagban
vagy bizonyos harmadik orszagokban honos természetes személy szamara ir jova egy német hitelintézet
(amely ennyiben kifizetéhelyként miikddik). Ezt a jelentést a német hitelintézet késziti a Szdvetségi Adohivatal
szamara és végll az tovabbitja azt az illetékesség szerinti kiilfoldi ad6éhivataloknak.

Azt a kamatot, amit németorszagi természetes személy eurépai, vagy bizonyos harmadik allambeli kalféldi
hitelintézettdl kap, a kulféldi bank végil megfeleléen jelenti a német székhely szerinti ad6hivatalnak. A né-
metorszagi lakhely szerint illetékes adéhivatal felé torténd jelentés alternativajaként egyes kilfoldi allamok
visszatartjak a forrasadot, ami Németorszagban beszamithaté.

Ez konkrétan kovetkezésképpen azokat az Eurdpai Unién belil, ill. a csatlakozott harmadik allamokban honos
magéanbefektetbket érinti, akik hatarokon atnyilé médon egy masik EU-tagéllamban tartanak fenn letétet vagy



szamlat, és kamatbevétett érnek el.

Tobbek kdzott Luxemburg és Svajc véllalta, hogy a kamathozambdl 20% (2011. 07. 01.-tél: 35%-ot) forras-
adoét von le. A befekteté az ad6zasra vonatkoz6 dokumentacid keretében egy olyan igazolast kap, amely
lehet6vé teszi, hogy a téle levont forrasaddkat jovedelemadd bevallasa keretében beszamittathassa.

Alternativaként a maganbefektetének lehetésége van ra, hogy mentesitethesse magat a kulféldi adolevonas
alél, amennyiben meghatalmazast ad a kilfoldi banknak kamathozamai énkéntes kdzzétételére, amely meg-
hatalmazasban megengedi a kiilféldi banknak, hogy lemondjon az addlevonasrodl, és ehelyett a hozamokat
jelentse a torvényileg meghatarozott pénziigyi hatésagoknak.

A ZIV szerint a t6kebefektetési tArsasag minden egyes bel- és kilfoldi Alapra vonatkoz6an kételes megadni,
hogy az adott Alap a ZIV hatalya ala tartozik-e (hatalyos) avagy sem (hatélytalan)

Ennek megitéléséhez a ZIV két Iényeges befektetési hatart tartalmaz.

Amennyiben valamely Alap vagyona legfeljebb 15%-ban a ZIV értelmében vett kdvetelésekbdl all, akkor azok
a kifizet6helyek, amelyek végsé soron a tékebefektetési tarsasag altal jelentett adatokhoz nyudlnak vissza,
nem kotelesek jelentéseket kiildeni a Szévetségi Kozponti Adohivatalnak Egyébként a 15%-0s hatar tullépése
a kifizet6helyek részérél jelentési kotelezettséget keletkeztet a Szovetségi Kdzponti Adbhivatal felé az oszta-
Iékban foglalt kamathanyadra vonatkozoan.

A 40%-0s hatér atlépése esetén jelenteni kell a befektetési alap jegyei visszaadasaban vagy elidegenitésé-
ben foglalt kamatrészt. Amennyiben osztalékot fizeté Alaprél van sz6, igy emellett osztalékfizetés esetén az
abban foglalt kamatrészt is jelenteni kell a Szovetségi Kézponti Adohivatal szamara. Amennyiben hozam-
felhalmozé alaprol van sz6, akkor kdvetkezetes médon csak az alap befektetési jegyének visszavaltasakor
vagy eladasakor keril sor jelentésre.

FIGYELMEZTETES:

AZ ADOKKAL KAPCSOLATOS FENTI MEGALLAPITASOK A JELENLEG ISMERT  JOGI HELYZETEN
ALAPULNAK. A NEMETORSZAGBAN KORLATLANUL JOVEDELEMADO VAGY KORL ATLANUL TAR-
SASAGI ADOKOTELES SZEMELYEKHEZ IGAZODNAK. NINCS AZONBAN BIZTOSIT EK ARRA, HOGY
AZ ADOJOGI MEGITELES A JOGALKOTASNAK, ITELKEZESI GYAKORL ATNAK, VAGY A PENZUGYI
ADMINISZTRACIO ALTAL KIADOTT IRANYMUTATASNAK KOSZONHET OEN NEM FOG VALTOZNI.

Kiszervezés
Az Alapkezel6 az aldbbi feladatokat ruhazta at mas vallalkozasokra:

Az Alap és valamennyi részalap kdzponti adminisztraciéjat kiszervezték a Union Investment Financial
Services S.A. nevi tarsasagba.

Az egyes részalapok kockazatmérését a Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH végzi.
Eves és féléves jelentések, értékesitéshez kapcsold  do6 tovabbi dokumentumok

Az éves és féléves jelentések, valamint az aktualis egyszerdisitett és részletes Forgalmazasi Tajékoztat6 és a
Kezelési Szabalyzat hatalyos véltozata téritésmentesen rendelkezésre all az Alapkezel6nél, valamint a
www.bayerninvest.lu honlapon.

Kénywvizsgalo

Az Alap, a részalapok és az éves jelentés vizsgalatat a KPMG Audit S.ar.l. 31, Allée Scheffer, L-2520 Lu-
xemburg) végzi.



Kifizetés a befektet 6knek, jelentések terjesztése, egyéb informaciok

A letétkezel6 megbizasa révén biztositott, hogy a befektet6k megkapjék a kifizetésre kertlé osztalékot, és
visszavaltjak befektetési jegyeiket. A jelen Forgalmazasi tdjékoztatoban emlitett, befektetéssel kapcsolatos
informéciokhoz az ,Alapvetd informacidk” cimet visel6 1. fejezetben megjeldlt médon férhetnek hozza a be-
fektetdk.

A Német Szovetségi Kdztarsasagbeli befektet  6knek sz6l6 kiegészit 6 informéciok

Németorszaghan a befektetési jegyek kibocsatasi ara, visszavaltasi ara a részletes forgalmazasi tajékoztato-
ban és az egyszerisitett tAjékoztatbban megjeldlt németorszagi kifizetéhelyeken és informaciés helyeken
hozzéaférhetd. A befektetési jegy tulajdonosok szintén ezeken a helyeken szerezhetik be téritésmentesen a
Forgalmazasi tajékoztatdt, az EgyszerUsitett tajékoztatot a Kezelési Szabalyzatot, az éves és féléves jelen-
tést a befektetési jegyek megszerzéséhez, és itt tekinthetik meg a letétkezeldvel kotott szerzédést, a kdzponti
adminisztraciéra, illetve szolgéltat6-és regisztracids kdzpontra vonatkoz6 szerzédést, az Alapkezel6 mene-
dzseri szerz6édést, a befektetdi tanacsaddi szerzédést, valamint az Alapkezeld alapszabalyat. A befektetési
jegyek kibocsatési arat, visszavaltasi arat, tovabba minden egyéb, a befektetéknek sz6l6 kdzzététel-koteles
informaciot a vonatkoz6 német jogszabalyok kdvetelményeivel dsszhangban ,Bérsen Zeitung” cim{i lapban
tesznek kozzé.

A németorszagi befektetdk részére befektetési jegyeik visszavaltasi aranak és osztalékanak kifizetése, vala-
mint barmely egyéb kifizetés teljesitése a Német Szovetségi Koztarsasag teriletén Iévé kifizetéhelyeken
torténik.

Magyarorszagi befektet 6knek sz6l6 kiegészit 6 informaciok

A befektetési jegyek kibocsatasi és visszavaltasi arfolyama, valamint minden egyéb, a magyarorszagi befek-
tetéknek sz6l6 kdzlemény és inform4cid a jelen Forgalmazési tjékoztatdban és Egyszerlsitett thjékoztato-
ban megjel6lt magyarorszagi forgalmazasi- és kifizetéhelyeken szerezhet6 be. Ugyanezen helyeken szerez-
hetik be a magyarorszagi befektetési jegy tulajdonosok a Forgalmazasi tajékoztatdt, az Egyszerisitett forgal-
mazasi tajékoztatét, a Kezelési Szabalyzatot, "A DKB Alap egyes részalapjaihoz tartozé befektetési jegyek
magyarorszagi forgalmazasara vonatkozé specidlis szabalyokat", az éves- és féléves jelentéseket, a befekte-
tési jegyek megszerzéséhez szilkséges egyéb dokumentumokat, és itt tekinthetik meg a jelen Forgalmazasi
tajékoztatéban megjeldlt szerz6déseket, valamint az Alapkezeld alapszabdlyat. A befektetési jegyek kibocsa-
tasi arat, visszavaltasi arat, tovabba minden egyéb, a befektetéknek sz616 kozzététel-kdteles informaciét ezen
kivul a vonatkozé magyar jogszabalyok értelmében az MKB Bank Zrt. internetes oldalan is k6zzé teszik az
alabbi cimen:
(http://lwww.mkb.hu/lakossagi/megtakaritasok/befektetesi_alapok/dkb/arfolyamok_es_kondiciok/).

A magyarorszagi befekteték részére a befektetési jegyeik visszavaltasi arfolyamanak és hozamanak kifizeté-
se, valamint barmely egyéb kifizetés teljesitése a Magyarorszag terlletén 1évé forgalmazasi - és kifizetéhe-
lyeken torténik.

Az Alapkezel 6 altal kezelt tovabbi befektetési formak
Az Irdnyelvnek megfelelé befektetési formak:
Bayerninvest, erny8s szerkezeti luxemburgi alap, mely az alabbi 17 részalapbal all:

Bayerninvest Short Term Fonds



Bayerninvest Rendite Dynamic Fonds

Bayerninvest Corporate Bond Fonds

Bayerninvest Convertible Bond Fonds

Bayerninvest Balanced Stocks 15 Fonds

Bayerninvest Balanced Stocks 30 Fonds

Bayerninvest Balanced Stocks 60 Plus Fonds

Bayerninvest OptiMA Fonds

Bayerninvest Pharma Global Fonds

Bayerninvest Vermégensverwaltungsfonds Aktien

BayernLB Invest, egy erny8s szerkezeti luxemburgi alap, mely az alabbi részalapokbdl all:
BayernLB Invest KOMM-2-Fonds

BILKU 1, egy erny6s szerkezet(l luxemburgi alap, mely az alabbi részalapokbdél all:

BILKU 1 EPOS Fonds

BILKU 1 Carbon Efficient Bond Fonds

HUK- Vermogensfonds, egy ernyds szerkezetl luxemburgi alap, mely az aldbbi részalapokbdl &ll:
HUK-Vermdogensfonds Basis

HUK-Vermdégensfonds Balance

HUK-Vermogensfonds Dynamik

TUNGSTEN, egy erny6s szerkezet(i luxemburgi alap, mely az alabbi részalapokbdl all:

Tungsten - Pro Art ERV

Allapot: 2010. oktéber
T4jékoztatas az InvStG 126. §-a alapjan ("lakésajtdé  ban kotott zletek™)

Ha a befektetési jegyek vasarlasara az eladé vagy az eladashan kozvetité szerepet betolté személy tizlethe-
lyiségén kivil torténd szobeli tArgyaldsok utjan kerdl sor, akkor a vevé két héten belul irdsban visszavonhatja
vételi nyilatkozatat a kilfoldi Alapkezel6nél (visszavonasi jog); ez arra abban az esetben is igy van, ha a be-
fektetési jegyeket eladd, vagy az eladast kdzvetité személy nem rendelkezik allandé Gizlethelyiséggel. Ha a
német polgéri torvénykonyv (BGB) 312b.§ értelmében vett thveladasi tigyletrél van sz, akkor a pénzpiaci
ingadozasoknak kitett pénzigyi szolgaltatasok vasarlasarol van sz6 (BGB 312d.8 4. bek. 6. pont), akkor a
visszahivas kizart.

A fenti hataridé betartasahoz elegendd, ha a visszavonasra iranyul6 nyilatkozatot kell¢ idében postara adjak.
A visszavonast a nyilatkoz6 személy megjeltlésével, illetve annak aléirdséval - a kbvetkez6 cimre kell meg-
kildeni:

Bayerninvest Luxembourg S.A.
z.Hd. Abt. Legal, Tax, Compliance
3, rue Jean Monnet

L-2180 Luxembourg



A visszavonast nem kell indokolni.

A hatérid6 csak akkor kezdédik el, ha kézbesitették a vevének a szerzédéskotési kérvény masolatat, vagy
adasvételi elszamolast kildtek neki, amelyben a jelen ismertetéshez hasonlé modon tajékoztattdk a vissza-
vonas jogarol.

Amennyiben a hataridé kezdete vitatott, igy az Eladoét terheli a bizonyitas.

A visszahivasi jog nem él abban az esetben, ha az elad6 vagy azt igazolja, hogy vevé ipar(izése soran sze-
rezte meg a befektetési jegyeket, vagy azt, hogy a részvények eladasat eredményezé targyalasok céljabél a
német Ipar(izési rendelet 55.8 1. bekezdésének rendelkezése értelmében kereste fel a vevét.

Ha visszahivasra kerult sor és a vevd mar fizetett, akkor a kulféldi Alapkezeld koteles adott esetben nyomban
a megszerzett befektetési jegyek visszavaltasa ellenében kifizetni a befizetett kbltségeket, és olyan 6sszeget
fizetni a vevé szamara, ami a kifizetett befektetési jegyek visszavonast kévetd napon vett értékének felel meg.

A visszavonas jogar6l nem lehet lemondani.
A DKB éttekintése

DKB Europa Fonds

Befektetési cél

A befektetési politika célja vonzo értékndvekedés elérése, elssorban magas hozamot mutaté t6zsdén jegy-
zett véllalatok részvényeibdl szarmazé hozamok és tékenyereségek révén. A valtozé portfolibszerkezet kere-
tében az eszkdzok széleskorli megoszlasaval veszik figyelembe a kockazat- és hozamoptimalizalas szem-
pontjait.

Befektetési stratégia

A DKB Europa Fonds eszkozeinek legalabb 51%-at eurépai részvényekbe fekteti és hosszutavon vonzo ér-
tékndvekedést céloz meg. A részalap részesedést nylijt befektetéi szdméra az eurdpai régio részvényeinek
hozamlehet6ségeibdl.

Az eszkdzkivalasztas mennyiségi és minéségi kritériumok alapjan torténik. A portfolioszerkezet kialakitdsakor
ugyanakkor szamitasba vehetik az adott vallalatnak a specifikus orszag-indexben képviselt relativ silyat is.
Ezen tilmenden a részalap eszkdzeit atvalthatd kotvényekbe, opcids jogot biztositd kotvényekbe, vagy
warrantokba is fektethetik, amennyiben ezek a részalap befektetési elveinek megfelelé részvények megszer-
zésére jogositanak. Mint befektetési eszkdzok, az egyes értékpapir-befektetések mellett olyan értékpapirok is
szbba johetnek, melyek hozama a kulénb6z6 piacok, régiok, allamok, témak és dgazatok fejlédéséhez kotott
(pl. megfelel6 médon kozzétett indexek index-certifikatjai, melynek dsszetétele kelléen diverzifikalt, és amely
a piacok szamara megfelel6 viszonyitasi alapot képez azon a piacokra nézve, amelyekre vonatkozik, vagy
részesedési igazolas).

A DKB Europa Fonds vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetheti mas UCITS vagy méas UCI befektetési jegyei-
be.

Fedezeti céllal és a befektetési politika részeként a részalap hasznalhat szarmaztatott tgyleteket, valamint
egyéb eszkdzoket és technikai megoldasokat, azzal, hogy a szarmaztatott tgyletekkel kapcsolatos 6ssz-
kockazat a részalap teljes netté eszkdzértékét nem Iépheti tul.

Egyébként pedig a Kezelési Szabalyzat 4. cikkében megengedett eszkdzbe be lehet fektetni.



Kockazati profil

A befektetdk a részvénybefektetések nemzetkdzi szinten torténé megoszlasa révén részesednek az eurépai
részvénypiacok fejl6désébdl. Bar a részvénybefektetések értéke ingadozik, a DKB Europa Fonds eszkdzei-
nek orszagok, Uzletagak és eszkdzok szerinti széleskor(i megoszlasa messzemend fliggetlenséget biztosit az
egyes befektetések specifikus alakulasatol.

Részvénykockéazat

A részvényszerzés kiildnleges piaci és vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények értéke nem mindig tikrdzi
a cég tényleges értékét. Ezek az értékek emiatt nagymértékben és gyorsan ingadozhatnak, ha valtoznak a
piaci adottsagok és a piaci szerepl6k masként itélik meg ezeknek a befektetési jegyeknek az értékét. Ehhez
jon még az is, hogy a részvényekbdl eredd jogokat soha sem a prioritasi rangsor elején elégitik ki amikor a
kibocsatok hitelezéinek igényei kielégitésérél van sz4. A részvények értéke ezért ltaldban jobban ingadozik,
mint pl. a fix kamatozasu értékpapiroké.

Mivel a minden piaci szegmensben tevékenykedd kis- és kdzepes kapitalizaciéju cégek megszerzésével
novelhetéek a hozamesélyek, fennall annak a lehetésége, hogy idélegesen a részalapban is erésebb a kis és
kbzepes vallalatok részvényeinek aranya. A kicsi, kevésbé kiforrott cégek részvényei jobban ingadoznak, mint
altaldban véve a piac. Ennek okai abban rejlenek, hogy ezek a cégek altalaban kisebb mennyiségi értékpa-
pirokkal kereskednek és nagyobb Uzleti kockazatnak vannak kitéve.

A részvények értékének nagyobb és gyakoribb ingadozéasat tekintve eléfordulhat, hogy a részalap silypontjat
képez6 részvények megfelelé nagyobb vagy kisebb valtozast idézhetnek el6 a részalap értékében.

Kulonleges orszag-kockazatok

Ha valamely fundamentalis vagy piactechnolégiai adottsag eredményeképpen a részalap az eurdpai valuta-
térség egyes orszagainak részvényeit kilonésen hangsulyos mértékben szerzi meg, akkor az egyes orszagok
gazdasagi helyzetében beallé valtozasok kiemelt mértékben hathatnak ki a részalap értékének alakulasara.

Devizakockazat

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap mindenkori devizanemétél eltéré devizanemben kertlnek be-
fektetésre, a részalap az ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat, visszavaltasokat, bevételeket a min-
denkori devizanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza értéke a részalap devizaneméhez képest csokken,
akkor csokken a részalap értéke is.

Szarmaztatott Ggyletekkel kapcsolatos kockazatok

Az opcibs jogok adasvétele, valamint hataridés tigyletek vagy swap-ugyletek megkotése a kovetkezd kocka-
zatokkal jar:

A béazisérték arfolyamvaltozdsai akér az értéktelenségig csokkenthetik az opcids jog vagy a hataridés tgyle-
tek értékét. Az egy swap-lgylet alapjaul szolgalé eszkoz értékének valtozasa éaltal a részalap vagyona is
veszithet értékébdl.

Egy adott esetben sziikséges elleniigylet megkotése (rendezés) koltségekkel jar.

Az opcids jogok 6sztdénz6 hatasa altal er6sebben befolydsolhat6 az alap vagyonanak értéke, mint a bazisér-
tékek kozvetlen megvéasarlasa esetében.

Az opcidk vételének az a kockazata, hogy az opcios jogot nem fogjak gyakorolni, mert a bazisértékek ara
nem a varakozasoknak megfelel6en alakul, és igy a befektetd elesik az Alap vagyonabdl fizetendd opcids



dijtol. Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a mindenkori részalap-vagyon az eszkdzok aktualis piaci
arnal magasabb értéken torténd megvételére, vagy azoknak az aktualis piaci arnal alacsonyabb értéken tér-
ténd kiadasara kotelez. A részalap vagyona emiatt az arkiilénbézet minusz beszedett opcids dij mértékében
szenved veszteséget.

A hatérid6s tgyleteknél is fennall annak a kockéazata, hogy a részalap eszkdzei esedékességkor a piaci rak
varatlan alakulasa kovetkeztében veszteségesek lesznek

Hatéridds devizaugyleteknél illetve a megfeleld opcids jogok és warrantok megszerzésénél keletkezé koltsé-
gek és esetleges veszteségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazat

A pénzugyi termékek arfolyamanak és a piacanak alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulaséatél figg, me-
lyeket pedig a vilaggazdasag éaltalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdaségi és politikai keretfel-
tételei befolydsolnak. Az &ltaldnos &arfolyam-alakuldsra — kiléndsen a tézsdén — olyan irracionalis tényezdk is
hatassal lehetnek, mint pl. a hangulat alakulasa, vélemények és pletykak.

(Lasd a Kockazatokkal kapcsolatos tajékoztatas cimet visel 7. fejezetet is)

A befektetének tudataban kell lennie annak, hogy nem garantalhaté a befektetési céljainak elérése, és adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog visszakapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a DKB Europa Fonds esetében az aktiv és rugalmas menedzsment megkdzelités miatt id6szakosan
sulypontok alakulhatnak ki egy-egy foldrajzi régid, agazat vagy piaci szegmens tekintetében, ezért nem jelen-
téktelen a fokozott volatilitasi kockazat. Ez azt jelenti, hogy rovid idészakon belill er6sen ingadozhat felfelé
vagy lefelé a befektetési jegyek arfolyama.

A tipikus befektet 6 profilja

A DKB Europa Fonds részalapba torténd befektetés csak tapasztalt befekteték szamara ajanlott, akik képe-
sek a kockazatokat és a befektetéseknek az értékét felmérni, és akik a meglévd konzervativ befektetési for-
mak kiegészitéseként europai véllalatok sikereiben is részesedni kivannak. A befektetének képesnek és
késznek kell lennie a befektetési jegyek jelentds értékingadozasanak és az adott esetben jelentds tékevesz-
teség elfogadasara, ill. elviselésre. A befektetének hosszu tavi befektetésekben kell gondolkodnia.

Fontosabb adatok

Részosztaly: AL

Els6 kibocsatas 2010. oktober 1.

Els6 kibocsatasi ar: 10,00 eurd




Kibocsatasi jutalék:

Maximum 5% (a nett6 eszkozérték %-ban befektetési jegyenként)

Visszavaltasi jutalék:

nincs

A hozam felhasznéalasa

Osztalékfizetés

Ertékpapir azonosité szama:

A1C3WK

ISIN:

LU0535527229

Alapkezelési dij:

Maximum évi 1,20% (a szamitas alapja a részalap vagyonanak sza-
zaléka hénap végével és fizetenddé minden honap végén)

Atalanyadé: Evi 0,05% (a szamitas alapja a részalap vagyonanak szazaléka min-
den negyedév végén)
Részosztaly: TNL

Els6 kibocsatas

2000. augusztus 21.

Elsé kibocsatési ar: 25,00 eurd
Kibocsatasi jutalék: Nincs
Visszavaltasi jutalék: Nincs




A hozam felhasznélasa

Hozamfelhalmozas

Ertékpapir azonositd szama:

541952

ISIN:

LU0117117746

Kibocsatéasi ar 1998. majus 25.
Ota

Evi 0,65% (a szamitas alapja a TNL befektetési jegy osztaly rész-
alapban val6 részesedésének szazalékos aranya a negyedév végeén;
fizetendd minden negyedév végén)

Alapkezelési dij:

Maximum évi 1,20% (a szamitas alapja részalap vagyonanak szaza-
Iéka hénap végével és fizetendd minden hénap végén)

Atalanyadé: Evi 0,05% (a szamitas alapja a részalap vagyonanak szazaléka min-
den negyedév végén)
Részosztaly: InstAL (intézményi befektet 6k szamara fenntartva)

Els6 kibocsatas

2010. oktober 1.

Elsé kibocsatasi ar:

5.000,00 eurd

Jegyzési minimum:

Minimalis ellenérték: 1 millié eurd

Kibocsatasi jutalék:

Maximum 2% (a tulajdonrészenkénti a netté eszkdzérték %-aban)

Visszavaltasi jutalék:

Nincs




A hozam felhasznélasa

Osztalékfizetés

Ertékpapir azonositd szama:

A1C3WL

ISIN:

LU0535540321

Alapkezelési dij:

Maximum évi 0,90% (a szamitas alapja részalap vagyonanak szaza-
Iéka hénap végével és fizetendd minden hénap végén)

Atalanyadé:

Evi 0,01% (a szamitas alapja a részalap vagyonanak szazaléka min-
den negyedév végén)

Minden részosztaly:

Befektetési tanacsado:

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrasse 35
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadd honora-
riuma:

A befektetési tanacsadd honorariumat a beszedett alapkezelési dijbol
fedezik

Részalap pénzneme:

Euré

Ertékelés napja:

Minden egész napos banki munkanap Luxemburgban és Miinchen-
ben

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek




Részesedések felosztasa: Osszevont cimletii certifikatok

Forgalmazasi terilet Luxemburg, Németorszag

Futamidé: Korlatozas nélkil

DKB Osteuropa Fonds
Befektetési cél

A befektetési politika célja hosszitdvon vonz6 hozam kigazdalkodasa erés hozamu és névekedési kelet-
europai véllalatok részvényeibe valé befektetéshdl eredé hozam és tékenyereség révén. A valtozé portfolio-
szerkezet keretében az eszkdzok széleskorlii megoszlasaval veszik figyelembe a kockazat- és hozamoptima-
lizalas szempontjait.

Befektetési stratégia

A DKB Osteuropa Fonds értékének legalabb 51%-at kelet-eurdpai székhely kibocséatok részvényeibe fekteti.
A befektetési teriilet részét képezik mindenekel6tt a magyarorszagi, lengyelorszagi, csehorszagi, oroszorsza-
gi székhely( vallalatok részvényei, valamint — vilAgszerte — az olyan vallalatok részvényei, amelyek tevékeny-
ségének sulypontja a kelet-eurépai régioban van. Kiegészitésképpen, csekélyebb mértékben lehetségesek az
0sszes kelet-eurépai orszag — beleértve Torokorszagot is — elemzdi szemponthdl érdekes részvényeibe tor-
ténd befektetések. A részalap elényben részesiti az adott orszag vonatkozasaban a legnagyobb piaci
kapitalizaciéval rendelkezd részvényekbe torténé befektetéseket.

A DKB Osteuropa Fonds lehetévé teszi befektetdi szamara, hogy részesedjenek a kelet-eurdpai régio, vala-
mint a féleg ott tevékenyked§ vallalatok hozam- és névekedési lehetéségeiben. A befektetési cél nem a régid
egy részvényindexének passziv leképezése. Az Alapkezelé menedzser sokkal inkabb arra tdrekszik, hogy a
részalap vagyonat aktivan irdnyitott kivalasztasi eljaras utjan a régié elemzéi szempontbdl legérdekesebb
részvényeibe fektesse. A részalap eszkdzei egyrészrél kozvetlenil tézsdén jegyzett részvényekbe fektethe-
téek, emellett azonban megfeleléen kdzzétett index-certifikatokba is, amelyeknek dsszetétele kelléképpen
diverzifikalt, és amelyek megfelel6 viszonyitasi alapot képeznek ahhoz a piachoz. Be lehet fektetni tovabba
részesedési igazolasokba, valamint Amerikai Letéti Igazolasokba (ADR), Nemzetkdzi Letéti Igazolasokba
(IDR), és Osszevont Letéti Igazolasokba (GDR) is. Az ADR-ek, GDR-ek és IDR-ek olyan certifikatok, melye-
ket a bankok bocsatanak ki a naluk letétbe helyezett kilféldi osztalékpapirokra. Ezen tilmenéen a részalap
eszkozeit atvalthato koétvénybe, opcids jogot biztositd kdtvényekbe, vagy warrantba is fektethetik, amennyiben
ezek az Alap befektetési elveinek megfelelé cégek részvényeinek megszerzésére jogositanak. Az Alap va-
gyona ugyanezen célbdl més befektetési alapokba is fektethetd.

A kivalasztas folyamatét kvantitativ-technikai elemzési modellek tamogatjak, de ennek soran a fundamentalis
elemzés lentrél felfelé irdnyul6 megkdzelitése a dontd. Ennek soran mindenekelétt a mindenkori véllalati
szektort, a piaci poziciot, a vezetés mindségét, az lizletpolitika atlathatésagat, valamint a vallalatok pénzigyi
és hozam mutatészamait vesszik figyelembe.



A DKB Osteuropa Fonds vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetheti mas UCITS vagy mas UCI befektetési
jegyeibe.

Fedezeti céllal és a befektetési politika részeként a részalap hasznalhat szarmaztatott Ggyleteket, valamint
egyéb eszkozoket és technikai megoldasokat, azzal, hogy a szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos 6ssz-
kockazat a részalap teljes netté eszkdzértékét nem lépheti tal.

Egyébként pedig a Kezelési Szabalyzat 4. cikkében megengedett eszkdzbe be lehet fektetni.
Kockazati profil

A befektetdk a részvénybefektetések nemzetkdzi megoszlasa révén vesznek részt a kelet-eurépai részvény-
piacok fejlédésében. Bar a részvénybefektetések értéke ingadozik, a DKB Osteuropa Fonds eszkbzeinek
orszagok, Uzletdgak és eszkdzok szerinti széleskdrl megoszldsa messzemend fliggetlenséget biztosit az
egyes befektetések alakulasatol.

Részvénykockéazat

A részvényszerzés kuldnleges piaci és vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények értéke nem mindig tikrozi
a cég tényleges értékét. Ezek az értékek emiatt nagymértékben és gyorsan ingadozhatnak, ha valtoznak a
piaci adottsagok és a piaci szerepl6k masként itélik meg ezeknek a befektetési jegyeknek az értékét. Ehhez
jon még az is, hogy a részvényekbdl eredd jogokat soha sem a prioritasi rangsor elején elégitik ki amikor a
kibocsatok hitelez6inek igényei kielégitésérél van sz06. A részvények értéke ezért altalaban jobban ingadozik,
mint pl. a fix kamatozasu értékpapiroké.

Mivel a minden piaci szegmensben tevékenykedd kis- és kdzepes kapitalizaciéju cégek megszerzésével
nodvelhetéek a hozamesélyek, fennall annak a lehetésége, hogy idélegesen a részalapban is erésebb a kis és
kozepes vallalatok részvényeinek aranya. A kicsi, kevéshé kiforrott cégek részvényei jobban ingadoznak, mint
altaldban véve a piac. Ennek okai abban rejlenek, hogy ezek a cégek altalaban kisebb mennyiségi értékpa-
pirokkal kereskednek és nagyobb zleti kockazatnak vannak kitéve.

A részvények értékének nagyobb és gyakoribb ingadozéasét tekintve eléfordulhat, hogy a részalap sulypontjat
képez6 részvények megfelelé nagyobb vagy kisebb valtozast idézhetnek el6 a részalap értékében.

Devizakockazat

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap mindenkori devizanemétél eltéré devizanemben kerulnek be-
fektetésre, a részalap az ilyen befektetésekbél szarmaz6 hozamokat, visszavaltasokat, bevételeket a min-
denkori devizanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza értéke a részalap devizaneméhez képest csokken,
akkor csokken a részalap értéke is.

Likviditasi kockazat

A DKB Osteuropa Fonds szaméra olyan eszk6z6k is megszerezhet6ek, melyeket nem vezettek be a valamely
hivatalos tézsdepiacra vagy valamely szervezett piacra. Az ilyen eszk6z6k megszerzése azzal a kockazattal
jar, hogy problémak adddhatnak az eszkézok harmadik személy részére torténd tovabbértékesitésével kap-
csolatban.

Inké&bb a specidlis, még kiépulében lévé piaci szegmensek esetében fordulhat el sziik keresztmetszet forga-
lomképesség terén, mint a magasan fejlett piacoknal. Az egyes eszkdzok értékelése és eladasa igy nehéz és
idéigényes lehet. Adott esethen csak az arfolyamveszteség vallalasaval lehet az eszkdzoket eladni.

Ebben az dsszefliggésben utalunk az Alapkezelési szabalyzatban el&iranyzott lehetéségre: a befektetési jegy
értékszamitasanak és visszavaltasanak idészakos felfliggesztésére.



Szarmaztatott Gigyletekkel kapcsolatos kockazatok

Az opcids jogok adasvétele, valamint hataridés Ugyletek vagy swap-ugyletek megkotése a kdvetkezd kocka-
zatokkal jar:

A bazisérték arfolyamvaltozdsai akér az értéktelenségig csokkenthetik az opcids jog vagy a hataridés tgyle-
tek értékét. Az egy swap-lgylet alapjaul szolgalé eszkdz értékének valtozasa altal a részalap vagyona is
veszithet értékébdl.

Egy adott esetben sziikséges elleniigylet megkotése (rendezés) koltségekkel jar.

Az opcibs jogok 6sztdnzé hatasa altal er6sebben befolyasolhat6 az alap vagyonanak értéke, mint a bazisér-
tékek kbzvetlen megvasarlasa esetében.

Az opcidk vételének az a kockazata, hogy az opcios jogot nem fogjak gyakorolni, mert a bazisértékek ara
nem a varakozasoknak megfelel6en alakul, és igy a befektetd elesik az Alap vagyonabdl fizetendd opcids
dijtol. Az opcidk eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a mindenkori részalap-vagyon az eszkdzok aktualis piaci
arnal magasabb értéken torténd megvételére, vagy azoknak az aktualis piaci arnal alacsonyabb értéken tér-
ténd kiadasara kotelez. A részalap vagyona emiatt az arkilénbdzet minusz beszedett opciés dij mértékében
szenved veszteséget.

A hatérid6s tgyleteknél is fennall annak a kockazata, hogy a részalap eszkdzei esedékességkor a piaci arak
varatlan alakulasa kovetkeztében veszteségesek lesznek

Hataridés devizaugyleteknél illetve a megfeleld opcids jogok és warrantok megszerzésénél keletkezd koltsé-
gek és esetleges veszteségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazat

A pénzigyi termékek arfolyamanak és a piacanak alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulasatél figg, me-
lyeket pedig a vilaggazdasag éaltalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdasagi és politikai keretfel-
tételei befolydsolnak. Az &ltaldnos &arfolyam-alakuldsra — kiléndsen a tézsdén — olyan irracionalis tényezdk is
hatassal lehetnek, mint pl. a hangulat alakulasa, vélemények és pletykak.

(Lasd a Kockazatokkal kapcsolatos tajékoztatas cimet visel6 7. fejezetet is)

A befektetének tudataban kell lennie annak, hogy nem garantalhaté a befektetési céljainak elérése, és adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog visszakapni.

Kuldnleges orszag-kockazatok

Felhivjuk a részalap potencidlis befektetdinek figyelmét arra, hogy a DKB Osteuropa Fonds az eurdpai felto-
rekvé orszagok részvényeibe fektet be és, hogy az e piacokon térténd befektetések kinalta esélyek jelentds
potencialis kock&zatokkal is egyutt jarnak. A kelet-eurdpai piacok és tézsdék idénként igen jelentds ingadoza-
soknak vannak alavetve. A fejlett nemzetkézi pénzpiacokkal ellentétben, ezen feltdrekvé orszagok pénzpiaca-
inak viszonylag kis mérete azt eredményezi, hogy a piacok volatilisabbak és kevésbé likvidek. A politikai vi-
szonyok, az a tény, hogy a kemény devizak csak sziikdsen &linak rendelkezésre, a devizaellenérzés valtoza-
sai, az arfolyamvaltozasok, a megszerzett befektetések tulajdonjoganak megtamadhatésagaval kapcsolatos
esetleges problémak, a kilfoldi tékebefektetések és —visszaaramlasok esetleges korlatozasa (transzfer-
kockazat), a fiskalis politika alkalmazasa vagy szigoritasa tovabbi kockazatot jelenthet. Tovabba figyelembe
kell venni, hogy ezekben az allamokban a kibocsatok kevésbé allnak nyilvanos ellendrzés alatt, valamint
kevéshé strukturalt térvényhozas hatalya alatt allhatnak, tovabba a szamvitel és a kdnyvvizsgalat sem mindig
felel meg a fejlett egyesdult &llamokbeli, illetve nyugat-eurdpai pénz- és tékepiacok standardjainak. Az Alapke-



zel6 ezért kifejezetten felhivja a figyelmet a nett6 eszkdzérték szamitas, és ebbdl kdvetkezéleg a befektetési
jegyek kibocsatasanak, visszavaltasanak és atvaltasanak idéleges felfiiggesztésének lehetéségére (Kezelési
Szabdlyzat 9. cikk).

Fokozott volatilitas

Mivel a DKB Osteuropa Fonds esetében az aktiv és rugalmas menedzsment megkdzelités miatt idészakosan
sulypontok alakulhatnak ki egy-egy foldrajzi régid, agazat vagy piaci szegmens tekintetében, ezért nem jelen-
téktelen a fokozott volatilitdsi kockazat. Ez azt jelenti, hogy rovid idészakon belil er6sen ingadozhat felfelé
vagy lefelé a befektetési jegyek arfolyama.

A tipikus befektet & profilja

A DKB Osteuropa Fonds részalapba torténé befektetés csak tapasztalt befekteték szdmara ajanlott, akik
képesek a kockazatokat és a befektetéseknek az értékét felmérni, és akik a meglévé konzervativ befektetési
formak kiegészitéseként kivAnnak részesedni kelet-eurdpai, és féleg a térségben tevékenykedd vallaltok
sikereiben. A befektetének képesnek és késznek kell lennie a befektetési jegyek jelentds értékingadozasanak
és az adott esetben jelentds tékeveszteség elfogadasara, ill. elviselésre. A befektetének hosszu tavi befekte-
tésekben kell gondolkodnia.

Fontosabb adatok

Elsé kibocsatas 2001. majus 4.

Els6 kibocsatasi ar: 25,00 eurd

Részosztaly: TNL

Kibocsatéasi ar 1998. majus 25. Evi 0,65% (a részalap vagyonabol a TNL részosztalyhoz rendelhetd
ota hanyad %-aban szamitva minden egyes negyedév végén)
Kibocsatasi jutalék: Nincs

Visszavaltasi jutalék: Nincs

A hozam felhasznélasa Hozamfelhalmozas

Ertékpapir azonosité szama: 795321




Alapkezelési dij:

Maximum 1,40% (a szamitas alapja részalap vagyonanak szazaléka
hénap végével és fizetendd minden honap végén)

Alapkezelé menedzser:

BAWAG P.S.K. INVEST GmbH
Georg-Coch-Platz 2
A-1010 Wien

Alapkezelé menedzser honorari-
uma:

Az Alapkezel6 menedzser honorariumét a beszedett alapkezelési
dijbél fedezik

Atalanyado:

Evi 0,05% (a szamitas alapja a részalap vagyonanak szazaléka min-
den negyedév végén)

Részalap pénzneme:

Euré

Ertékelés napja:

Minden egész napos banki munkanap Luxemburgban és Frankfurt
am Mainban

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek

Részesedések felosztasa:

Osszevont cimletii certifikatok

Futamidé:

Korlatozas nélkil

Forgalmazasi teriilet

Luxemburg, Németorszag




DKB Nordamerika Fonds
Befektetési cél

A befektetési politika célja vonz6 hozam kigazdalkodasa erés hozamu és tékenyereségil cégekbe valé rész-
vénybefektetés révén. A valtozo portfolioszerkezet keretében az eszk6zok széleskorii megoszlaséaval veszik
figyelembe a kockazat- és hozamoptimalizalas szempontjait.

Befektetési stratégia

A DKB Nordamerika Fonds célja hosszutavon vonzoé értékndvekedés elérése észak-amerikai részvényekbe
valé befektetés altal. A részalap vagyona legalabb 51%-ban észak-amerikai részvényekbe van befektetve. Az
észak-amerikai részvényekbe torténé befektetések egyarant térténhetnek kdzvetlen befektetések és arra
alkalmas UCITS-ok vagy mas non-UCITS-ok révén, amennyiben azok sulyponti jelleggel észak-amerikai
részvényekbe fektetnek be. A részalap részesedést nyujt befektetéi szamara az észak-amerikai régio részveé-
nyeinek hozam-, és ndvekedési lehetéségeibdl.

A portfolidszerkezet kialakitasakor ugyanakkor szamitasba vehetik az adott vallalatnak a specifikus orszag-
indexben képviselt relativ sllyat is. Ezen tiimenden a részalap eszkozeit atvalthatd kdtvénybe, opcids jogot
biztositd kétvényekbe, és warrantba is fektethetik, amennyiben ezek a részalap befektetési elveinek megfele-
16 vallalatok részvényeinek megszerzésére jogositanak. Mint befektetési eszk6zok, az egyes értékpapir-
befektetések mellett olyan értékpapirok is széba johetnek, melyek hozama a kilénbdz6 piacok, régiok, alla-
mok, témak és agazatok fejlddéséhez kotott (pl. megfeleld modon kdzzétett indexek index-certifikatjai, mely-
nek dsszetétele kelléen diverzifikalt, és amely a piacok szamara megfelelé viszonyitasi alapot képez azon a
piacokra nézve, amelyekre vonatkozik, vagy részesedési igazolas).

Fedezeti céllal és a befektetési politika részeként a részalap hasznalhat szarmaztatott tgyleteket, valamint
egyéb eszkdzoket és technikai megoldasokat, azzal, hogy a szarmaztatott tgyletekkel kapcsolatos 6ssz-
kockazat a részalap teljes netté eszkdzértékét nem Iépheti tul.

A DKB Nordamerika Fonds vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetheti mas UCITS vagy mas UCI befektetési
jegyeibe.

Egyébként pedig a Kezelési Szabalyzat 4. cikkében megengedett eszkézbe be lehet fektetni.
Kockazati profil

A befekteték a DKB Nordamerika Fonds befektetéseinek széleskorli megoszlasa révén részesednek féleg az
észak-amerikai részvénypiacok fejlédésébél. Bar a részvénybefektetések értéke ingadozik, a DKB
Nordamerika Fonds eszk&zeinek orszagok, agazatok és eszkzok szerinti széleskor(i megoszlasa messze-
mend fuggetlenséget biztosit az egyes befektetések alakulasatol.

Részvénykockéazat

A részvényszerzés kiildnleges piaci és vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények értéke nem mindig tikrdzi
a cég tényleges értékét. Ezek az értékek emiatt nagymértékben és gyorsan ingadozhatnak, ha valtoznak a
piaci adottsagok és a piaci szerepl6k masként itélik meg ezeknek a befektetési jegyeknek az értékét. Ehhez
jon még az is, hogy a részvényekbdl eredd jogokat soha sem a prioritasi rangsor elején elégitik ki amikor a
kibocsatok hitelezéinek igényei kielégitésérél van sz4. A részvények értéke ezért ltaldban jobban ingadozik,
mint pl. a fix kamatozasu értékpapiroké.

Mivel a minden piaci szegmensben tevékenykedd kis- és kdzepes kapitalizaciéju cégek megszerzésével
novelhetéek a hozamesélyek, fennall annak a lehetésége, hogy idélegesen a részalapban is erésebb a kis és
kozepes vallalatok részvényeinek aranya. A kicsi, kevésbé kiforrott cégek részvényei jobban ingadoznak, mint



altaldban véve a piac. Ennek okai abban rejlenek, hogy ezek a cégek altalaban kisebb mennyiségi értékpa-
pirokkal kereskednek és nagyobb Uzleti kockazatnak vannak kitéve.

A részvények értékének nagyobb és gyakoribb ingadozéasét tekintve eléfordulhat, hogy a részalap sulypontjat
képezé részvények megfelelé nagyobb vagy kisebb valtozast idézhetnek el6 a részalap értékében.

Kuldnleges orszag-kockazatok

Ha ezen kivil valamely fundamentalis vagy piactechnolégiai adottsag eredményeképpen a részalap kilond-
sen hangsulyos mértékben szerez meg részvényeket, akkor az egyes orszagok gazdasagi helyzetében beallo
valtozasok kiemelt mértékben hathatnak a részalap értékének alakulasara.

Mindenesetre a részalap igen tag befektetési kerete folytan lehetséges, hogy a részalap szamara a még fej-
16d6 piacokrdl szarmazé kibocséatok értékpapirjait is megszerezzilk. Amennyiben az ilyen értékpapirok meg-
szerzése a tényleges befektetési politika alapjan er6sebb sulyozassal torténik, gy ez olyan kildénleges or-
szag-kockézatokkal jarhat egyutt, amelyek a fejlettebb orszagok kibocsétdinak értékpapirjaiba torténé befek-
tetések esetén rendszerint nem meriinek fel.

A kilénleges kockazatok tobbek kdzott az aldbbiakbdl eredhetnek: ezekben az orszagokban alacsonyabb a
befekteték védettségi szintje, kedvezétlen politikai és tarsadalmi koérilmények, mint pl. a gazdasagi szektorra
gyakorolt politikai befolyas, kisebb likviditasu piacok és az ehhez kapcsolédo fokozott volatilitas.

Szarmaztatott Ggyletekkel kapcsolatos kockazatok

Az opcibs jogok adasvétele, valamint hataridés tigyletek vagy swap-ugyletek megkotése a kovetkezd kocka-
zatokkal jar:

A bazisérték arfolyamvaltozasai akar az értéktelenségig csékkenthetik az opciés jog vagy a hataridés tigyle-
tek értékét. Az egy swap-lgylet alapjaul szolgalé eszkoz értékének valtozasa éaltal a részalap vagyona is
veszithet értékébdl.

Egy adott esetben sziikséges ellenligylet megkotése (rendezés) koltségekkel jar.

Az opcids jogok 6sztdénzd hatasa altal er6sebben befolydsolhat6 az alap vagyonanak értéke, mint a bazisér-
tékek kozvetlen megvasarlasa esetében.

Az opcidk vételének az a kockazata, hogy az opcios jogot nem fogjak gyakorolni, mert a bazisértékek ara
nem a varakozasoknak megfelel6en alakul, és igy a befektetd elesik az Alap vagyonabdl fizetendd opcids
dijtol. Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a mindenkori részalap-vagyon az eszkdzok aktualis piaci
arnal magasabb értéken torténd megvételére, vagy azoknak az aktualis piaci arnal alacsonyabb értéken tér-
ténd kiadasara kotelez. A részalap vagyona emiatt az arkiilénbézet minusz beszedett opcids dij mértékében
szenved veszteséget.

A hatérid6s tgyleteknél is fennall annak a kockéazata, hogy a részalap eszkdzei esedékességkor a piaci arak
varatlan alakulasa kovetkeztében veszteségesek lesznek

Hatéridds devizaugyleteknél illetve a megfeleld opcids jogok és warrantok megszerzésénél keletkezé koltsé-
gek és esetleges veszteségek csokkentik a részalap eredményét.

A befektetési jegyekkel kapcsolatos kockazatok

Ez egy részalap szamara megszerzett befektetési jegyek szorosan 6sszefliggenek az ebben a befektetési
alapban Iévé eszkdzokkel, ill. az ezek altal kdvetett befektetési stratégiakkal. Az emlitett kockazatok azonban
csokkentheték az eszk6zdknek azon a befektetési alapon beliilli megoszlasaval, melyben a befekteté befekte-



tési jegyet vasarolt.

Mivel azonban az egyes célalapok alapkezelé menedzserei egymastdl flggetlendl cselekszenek, eléfordulhat,
hogy az egyes célalapok egyforma, vagy egymassal ellentétes befektetési politikat kovetnek. Ezaltal kumula-
I6dhatnak a meglévé kockazatok és az esetleges esélyek felbomolhatnak egymassal szemben.

Az Alapkezel6 altalaban nem ellenérizheti a célalap menedzsmentjét. Ezek befektetési déntéseinek nem kell
feltétlendl egyezniiik az Alapkezel6 feltevéseivel vagy varakozasaival.

Az Alapkezel6 gyakran nem ismeri meg idében a célalap aktudlis 6sszeallitasat. Amennyiben az 0sszetétel
nem felel meg az Alapkezel6 feltételezéseinek és elvarasainak, az Alapkezeld adott esetben jelentés késle-
kedéssel reagalhat a célalap befektetési jegyeinek visszavaltasaval.

Piaci kockazat

A pénzugyi termékek arfolyamanak és a piacanak alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulaséatdl figg, me-
lyeket pedig a vilaggazdasag éaltalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdaségi és politikai keretfel-
tételei befolyasolnak. Az altalanos arfolyam-alakulasra — kiilonésen a tézsdén — olyan irracionalis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. a hangulat alakulasa, vélemények és pletykak.

(LAsd a Kockazatokkal kapcsolatos tajékoztatas cimet visel 7. fejezetet is)

A befektetének tudataban kell lennie annak, hogy nem garantalhaté a befektetési céljainak elérése, és adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog visszakapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a DKB Nordamerika Fonds esetében az aktiv és rugalmas menedzsment megkdzelités miatt idészako-
san sulypontok alakulhatnak ki egy-egy foldrajzi régié, agazat vagy piaci szegmens tekintetében, ezért nem
jelentéktelen a fokozott volatilitasi kockazat. Ez azt jelenti, hogy rovid id6szakon belil erésen ingadozhat
felfelé vagy lefelé a befektetési jegyek arfolyama.

A tipikus befektet & profilja

A DKB Nordamerika Fonds részalapba torténé befektetés csak olyan tapasztalt befektet6k szamara ajanlott,
akik képesek a kockézatokat és a befektetéseknek az értékét felmérni, és akik a meglévé konzervativ befek-
tetési formak kiegészitéseként észak-amerikai vallaltok sikereiben is részesedni kivannak. A befektetének
képesnek és késznek kell lennie a befektetési jegyek jelentds értékingadozasanak és az adott esetben jelen-
t6s tékeveszteség elfogadasara, ill. elviselésre. A befektetének hosszu tava befektetésekben kell gondolkod-
nia.

Fontosabb adatok

Elsé kibocsatas 2000. augusztus 21.

Els6 kibocsatasi ar: 25,00 eurd




Részosztaly:

TNL

Kibocsatéasi ar 1998. majus 25.
Ota

Evi 0,65% (a szamitas alapja a TNL befektetési jegy osztaly részalap-
ban valo6 részesedésének szazalékos aranya a negyedév végén; fize-
tend® minden negyedév végén)

Kibocsatési jutalék:

Nincs

Visszavaltasi jutalék:

Nincs

A hozam felhasznéalasa

Hozamfelhalmozas

Ertékpapir azonosité szama:

541953

ISIN:

LU0117117829

Alapkezelési dij:

Maximum évi 1,20% (a szamitas alapja részalap vagyonanak szaza-
Iéka hdnap végével és fizetenddé minden hénap végén)

Befektetési tanacsado:

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrasse 35
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadoé honora-
riuma:

A befektetési tanacsado honorariumat a beszedett alapkezelési dijbol
fedezik.

Atalanyadé:

Evi 0,05% (a szamitas alapja a részalap vagyonanak szazaléka min-
den negyedév végén)




Részalap pénzneme: Eurd

Ertékelés napja: Minden egész napos banki munkanap Luxemburgban és Frankfurt am
Mainban

Befektetési jegyek: Befektetési jegyek

Részesedések felosztasa: Osszevont cimletd certifikatok

Futamidé: Korlatozéas nélkl

Forgalmazasi terilet Luxemburg, Németorszag

DKB Asien Fonds
Befektetési cél

A befektetési politika célja vonz6 hozam kigazdalkodasa erés hozamu és tékenyereségil cégekbe valé rész-
vénybefektetés révén. A valtozo portfolioszerkezet keretében az eszk6zok széleskorii megoszlaséaval veszik
figyelembe a kockazat- és hozamoptimalizalas szempontjait.

Befektetési stratégia

A DKB Asien Fonds célja hosszutavon vonzoé értékndvekedés elérése az azsiai csendes-6cedni térség rész-
vényeibe valo befektetés révén. A részalap eszkdzeinek legaldbb 51%-at azsiai csendes-6ceani székhely(
kibocsatok részvényekbe fekteti.

A fent emlitett részvénybefektetései elsésorban Japanra iranyulnak. Emellett kiegészité jelleggel a részalap
eszkozeit az azsiai-csendes-6ceani régié mas orszagaiba — pl. Hongkong, Szingapur, India, Kina, Tajvan,
Filop-szigetek, Dél-Korea, Malajzia, Indonézia, Thaiféld, Ausztrélia és Uj-Zéland — is befektetik. A részalap
részesedést nyUjt befektetdi szamara azsiai-csendes-6cedani régié részvényeinek hozam-, és névekedési
lehet6ségeibél. Tovabbé lehet méas olyan régidk vallalkozasainak részvényeibe is fektetni, melyek székhelye
az azsiai-csendes-6ceani térségben talalhato.

A részalap eszkozeit egyrészrél a tdzsdén jegyzett részvényekbe vald kozvetlen befektetés mellett azonban
be lehet fektetni olyan index-certifikatokba, amelyeknek dsszetétele kelléen diverzifikalt, és amelyek a piac
szaméra megfeleld viszonyitasi alapot képeznek arra a piacra nézve, amelyre vonatkoznak, a &zsiai-csendes-



Oceani régio részvényeire vonatkozo certifikatokba, részesedési igazolasokba, tovabba Amerikai Letéti Igazo-
lasokba (ADR), Nemzetkozi Letéti Igazolasokba (IDR), és Osszevont Letéti Igazolasokba (GDR) is. Az ADR-
ek, GDR-ek és IDR-ek olyan certifikatok, melyeket a bankok bocsatanak ki a naluk letétbe helyezett kilfoldi,
osztalékra jogosité értékpapirokra. A portfolioszerkezet kialakitdsakor ugyanakkor szamitasba vehetik az
adott vallalatnak a specifikus orszag-indexben képviselt relativ sllyat is. Ezen tilmenéen a részalap eszkozeit
atvalthat6 kotvényekbe, opcids jogot biztosité koétvényekbe, vagy warrantokba is fektethetik, amennyiben
ezek a részalap befektetési elveinek megfelel6 részvények megszerzésére jogositanak. Ugyanezen célbdl a
részalap eszkozeit mas befektetési alapokba is fektethetik.

A DKB Asien Fonds vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetheti mas UCITS vagy mas UCI befektetési jegyeibe.

Fedezeti céllal és a befektetési politika részeként a részalap hasznalhat szarmaztatott Ggyleteket, valamint
egyéb eszkozoket és technikai megoldasokat, azzal, hogy a szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos 6ssz-
kockazat a részalap teljes netté eszkdzértékét nem Iépheti tul.

Egyébként pedig a Kezelési Szabalyzat 4. cikkében megengedett eszkdzbe be lehet fektetni.
Kockazati profil

A DKB Asien Fonds eszkdzeinek széleskdrl megoszlasa révén a befekteték részt vesznek az azsiai csen-
des-6ceani részvénypiacok fejlédésében. Bar a részvénybefektetések értéke ingadozik, a DKB Asien Fonds
eszkozeinek orszagok, dgazatok és eszkdzok szerinti széleskorli megoszlasa messzemend flggetlenséget
biztosit az egyes befektetések alakulasatol.

Részvénykockazat

A részvényszerzés kuldnleges piaci és vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények értéke nem mindig tikrozi
a cég tényleges értékét. Ezek az értékek emiatt nagymértékben és gyorsan ingadozhatnak, ha valtoznak a
piaci adottsagok és a piaci szerepl6k masként itélik meg ezeknek a befektetési jegyeknek az értékét. Ehhez
jon még az is, hogy a részvényekbdl eredd jogokat soha sem a prioritasi rangsor elején elégitik ki amikor a
kibocsatok hitelez6inek igényei kielégitésérél van sz06. A részvények értéke ezért altalaban jobban ingadozik,
mint pl. a fix kamatozasu értékpapiroké.

Mivel a minden piaci szegmensben tevékenykedé kis- és kdzepes kapitalizaciéju cégek megszerzésével
novelhetéek a hozamesélyek, fennall annak a lehetésége, hogy idélegesen a részalapban is erésebb a kis és
kozepes vallalatok részvényeinek aranya. A kicsi, kevéshé kiforrott cégek részvényei jobban ingadoznak, mint
altalaban véve a piac. Ennek okai abban rejlenek, hogy ezek a cégek altalaban kisebb mennyiségii értékpa-
pirokkal kereskednek és nagyobb zleti kockazatnak vannak kitéve.

A részvények értékének nagyobb és gyakoribb ingadozasét tekintve eléfordulhat, hogy a részalap sulypontjat
képez6 részvények megfelel6 nagyobb vagy kisebb valtozast idézhetnek el6 a részalap értékében.

Devizakockazat

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap mindenkori devizanemétél eltéré devizanemben kerulnek be-
fektetésre, a részalap az ilyen befektetésekbél szarmaz6 hozamokat, visszavaltasokat, bevételeket a min-
denkori devizanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza értéke a részalap devizaneméhez képest csokken,
akkor csokken a részalap értéke is.

Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos kockazatok

Az opcibs jogok adasvétele, valamint hataridés tigyletek vagy swap-ugyletek megkotése a kovetkezd kocka-
zatokkal jar:



A béazisérték arfolyamvaltozdsai akér az értéktelenségig csokkenthetik az opcids jog vagy a hataridés tgyle-
tek értékét. Az egy swap-lgylet alapjaul szolgald eszkdz értékének valtozasa altal a részalap vagyona is
veszithet értékébdl.

Egy adott esetben sziikséges elleniigylet megkotése (rendezés) koltségekkel jar.

Az opcids jogok 6sztdnzé hatasa altal er6sebben befolyasolhat6 az alap vagyonanak értéke, mint a bazisér-
tékek kozvetlen megvasarlasa esetében.

Az opcidk vételének az a kockazata, hogy az opcios jogot nem fogjak gyakorolni, mert a bazisértékek ara
nem a varakozasoknak megfelel6en alakul, és igy a befektetd elesik az Alap vagyonabdl fizetendd opcids
dijtol. Az opcidk eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a mindenkori részalap-vagyon az eszkdzok aktualis piaci
arnal magasabb értéken torténd megvételére, vagy azoknak az aktualis piaci arnal alacsonyabb értéken tér-
ténd kiadasara kotelez. A részalap vagyona emiatt az arkilénbdzet minusz beszedett opciés dij mértékében
szenved veszteséget.

A hatérid6s tgyleteknél is fennall annak a kockazata, hogy a részalap eszkdzei esedékességkor a piaci arak
varatlan alakulasa kovetkeztében veszteségesek lesznek

Hataridés devizauigyleteknél illetve a megfeleld opcids jogok és warrantok megszerzésénél keletkezd koltsé-
gek és esetleges veszteségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazat

A pénzigyi termékek arfolyamanak és a piacanak alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulasatél figg, me-
lyeket pedig a vilaggazdasag éaltalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdasagi és politikai keretfel-
tételei befolydsolnak. Az &ltaldnos &arfolyam-alakuldsra — kiléndésen a tézsdén — olyan irracionalis tényezdk is
hatassal lehetnek, mint pl. a hangulat alakulasa, vélemények és pletykak.

A befektetének tudataban kell lennie annak, hogy nem garantalhaté a befektetési céljainak elérése, és adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog visszakapni.

Kulonleges orszag-kockazatok

Felhivtuk a részalap lehetséges befektetdinek a figyelmét arra, hogy a DKB Asien Fonds vegyitésképpen a
fejlett ipari orszagnak mindsulé Japan részvényein kivil olyan feltérekvé orszagok részvényeibe is befektet-
hetnek, mint pl. India, Fllop Szigetek, Dél-Korea, Malajzia, Indonézia, Thaifold, Tajvan és Kina) . Az ezekben
az orszagokban torténé befektetések bizonyos kockazattal jarhatnak. A fejlett nemzetkdzi pénzpiacokkal
ellentétben, ezen feltdrekvd orszagok pénzpiacainak viszonylag kis mérete azt eredményezi, hogy a piacok
volatilisabbak és kevéshé likvidek. A politikai viszonyok, az a tény, hogy a kemény devizék csak sziikésen
allnak rendelkezésre, a devizaellenérzés valtozasai, az arfolyamvaltozasok, a megszerzett befektetések tulaj-
donjoganak megtamadhatésagaval kapcsolatos esetleges problémaék, a kiilfoldi tékebefektetések és —
visszaaramlasok esetleges korlatozasa (transzfer-kockazat), a fiskalis politika alkalmazasa vagy szigoritasa
tovabbi kockazatot jelenthet. Tovabba figyelembe kell venni, hogy ezekben az allamokban a cégek hivatalos
ellenérzése alacsonyabb mértéki lehet, a rajuk vonatkoz6 tdrvényhozas kevéshé strukturalt lehet, valamint a
szamvitel és a kényvvizsgalat sem mindig hasonlithaté dssze a fejlett egyesiilt allamokbeli illetve nyugat-
eurdpai pénz- és tékepiacok standardjaival.

(Lasd a Kockazatokkal kapcsolatos tajékoztatas cimet visel6 7. fejezetet is)
Fokozott volatilitas

Mivel a DKB Asien Fonds esetében az aktiv és rugalmas menedzsment megkozelités miatt id6szakosan



sulypontok alakulhatnak ki egy-egy foldrajzi régi6, agazat vagy piaci szegmens tekintetében, ezért nem jelen-
téktelen a fokozott volatilitasi kockazat. Ez azt jelenti, hogy rovid idészakon belill er6sen ingadozhat felfelé
vagy lefelé a befektetési jegyek arfolyama.

A tipikus befektet & profilja

A DKB Asien Fonds részalapba torténé befektetés csak olyan tapasztalt befekteték szamara ajanlott, akik
képesek a kockazatokat és a befektetéseknek az értékét felmérni, és akik a meglévé hagyomanyos befekte-
tési formak kiegészitéseként az azsiai csendes-6ceani térségbeli vallaltok eredményeiben is részesedni ki-
vannak. A befektetének képesnek és késznek kell lennie a befektetési jegyek jelentés értékingadozasanak és
az adott esetben jelentds t6keveszteség elfogadasara, ill. elviselésre. A befektetének hosszu tavu befekteté-

sekben kell gondolkodnia.

Fontosabb adatok

Elsé kibocséatas

2001. majus 4.

Els6 kibocsatasi ar:

25,00 eurd

Részosztaly:

TNL

6ta

Kibocsatéasi ar 1998. majus 25.

Evi 0,65% (a szamitas alapja a TNL részosztaly részalapban vald ré-
szesedésének szazalékos aranya a negyedév végén)

Kibocsatasi jutalék:

Nincs

Visszavaltasi jutalék:

Nincs

A hozam felhasznélasa

Hozamfelhalmozas

Ertékpapir azonosité szama:

795322




ISIN:

LU0128943502

Alapkezelési dij:

Maximum évi 1,40% (a szamitas alapja részalap vagyonanak szazalé-
ka hénap végével és fizetendd minden hénap végén)

Befektetési tanacsado:

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrasse 35
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadoé honora-
riuma:

A befektetési tanacsado honorariumat a beszedett alapkezelési dijbol
fedezik.

Atalanyadé:

Evi 0,05% (a szamitas alapja a részalap vagyonanak szazaléka min-
den negyedév végén)

Részalap pénzneme:

Euré

Ertékelés napja:

Minden egész napos banki munkanap Luxemburgban és Frankfurt am
Mainban

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek

Részesedések felosztasa:

Osszevont cimletii certifikatok

Futamidé:

Korlatozas nélkul

Forgalmazasi teriilet

Luxemburg, Németorszag, Magyarorszag (tervezés alatt)




DKB Pharma Fonds
Befektetési cél

A befektetési politika célja vonz6 hozam kigazdalkodasa erés hozamu és tékenyereségil cégekbe valé rész-
vénybefektetés révén. A valtozo portfolioszerkezet keretében az eszk6zok széleskorii megoszlasaval veszik
figyelembe a kockazat- és hozamoptimalizalas szempontjait.

Befektetési kockazat/menedzsment

Der DKB Pharma Fonds eszkézeinek legalabb 51%-at nemzetkdzi gydgyszeripari, illetve egészséglgyi és
egészséggondozasi tertiletén tevékenykedd cégekbe fekteti.

A fent emlitett részvénybefektetések sllypontjat az amerikai és eurépai gyogyszeripari konszernek részvé-
nyei képezik.

Emellett a részalap a leginnovativabb bio- és géntechnolégia agazatba, az atlagon feliili névekedést mutaté
egészségugyi szolgaltaté és gyogyszer-technoldgiai vallalkozasokba, valamint gydgyaszati tapanyagokkal
foglalkoz6 vallalatokba is befektet. A részalap részesedést nyljt befektetéi szdmara a globalis gydgyszer-,
egészségugyi és egészséggondozasi piac részvényeinek hozam- és névekedési lehetéségeibdl.

A globalisan miikodé gyogyszeripari cégek szamara féleg a még nagymértékben feltaratlan azsiai, latin-
amerikai, és kelet-eurdpai gydgyszerpiacokon mutatkozik bévilési lehet6ség. A gyodgyszeragazattal kapcsola-
tos pozitiv irdnya varakozasokra a vilag népességének tartés névekedése, a varhatd élettartam novekedése,
az ipari allamok demograéfiai fejlédése (az id6sebb korosztaly ndvekvé részaranya), illetve az egészségigyi
szolgaltatasok iranti névekve igény nyujt alapot. A bio- és géntechnolégiai agazat magas foku specializaltsa-
gaval, és ennek kdvetkeztében a gydgyszerfejlesztések idStartamanak rovidilésével jelentés mértékben hoz-
zajarul a gyogyszeripar forradalmasitasahoz.

A befektetési cél nem egy részvény-index (agazat) passziv leképezése. Az Alapkezel6 sokkal inkabb arra
torekszik, hogy a részalap eszkozeit aktiv, kiegyensulyozott kivalasztasi eljaras soran az elemz6i szempont-
bol legérdekesebb részvényekbe fektesse. A portfolid szerkezetének kialakitdsakor azonban figyelembe lehet
venni a cégek specifikus orszag-indexen beliili relativ stlyozasat. Ezen tilmenden a részalap eszkdzeit adds-
séaglevelekbe, opcids jogot biztositd kdtvényekbe, vagy warrantokba is fektethetik, amennyiben ezek a rész-
alap befektetési elveinek megfelels vallalatok részvényeinek megszerzésére jogositanak. A részalap eszko-
zeit a tézsdén jegyzett részvényekbe torténé kozvetlen befektetések mellett befektetheti olyan index-
certifikatokba, amelyek 6sszetétele kelléen diverzifikalt, és amely a piac szamara megfeleld viszonyitasi ala-
pot képez arra a piacra nézve, amelyre vonatkozik, valamint a gydgyszeripari és egészségugyi agazat rész-
vényeire vonatkozé certifikatokba és részesedési igazolasokba is.

A DKB Pharma Fonds vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetheti mas UCITS vagy mas UCI befektetési jegyei-
be.

Fedezeti céllal és a befektetési politika részeként a részalap hasznalhat szarmaztatott tigyleteket, valamint
egyéb eszkozoket és technikai megoldasokat, azzal, hogy a szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos 6ssz-
kockazat a részalap teljes netté eszkdzértékét nem lépheti tal.

Egyébként pedig a Kezelési Szabalyzat 4. cikkében megengedett eszkdzbe be lehet fektetni.
Kockazati profil

A DKB Pharma Fonds nemzetkdzi megoszlasa révén a befekteték egy globalis, atlagon fellili névekedési
agazat fejl6désébdl részesednek. Bar a részvénybefektetések értéke ingadozik, a DKB Pharma Fonds esz-



kozeinek széleskorl megoszlasa messzemend fuggetlenséget biztosit az egyes befektetések sikerétél.
Részvénykockazat

A részvényszerzés kiildnleges piaci és vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények értéke nem mindig tikrozi
a cég tényleges értékét. Ezek az értékek emiatt nagymértékben és gyorsan ingadozhatnak, ha valtoznak a
piaci adottsagok és a piaci szerepl6k masként itélik meg ezeknek a befektetési jegyeknek az értékét. Ehhez
jon még az is, hogy a részvényekbdl eredd jogokat soha sem a prioritasi rangsor elején elégitik ki amikor a
kibocsatok hitelezéinek igényei kielégitésérél van sz4. A részvények értéke ezért ltaldban jobban ingadozik,
mint pl. a fix kamatozasu értékpapiroké.

Mivel a minden piaci szegmensben tevékenykedd kis- és kdzepes kapitalizaciéju cégek megszerzésével
novelhetéek a hozamesélyek, fennall annak a lehetésége, hogy idélegesen a részalapban is erésebb a kis és
kozepes vallalatok részvényeinek aranya. A kicsi, kevésbé kiforrott cégek részvényei jobban ingadoznak, mint
altalaban véve a piac. Ennek okai abban rejlenek, hogy ezek a cégek altalaban kisebb mennyiségii értékpa-
pirokkal kereskednek és nagyobb Uzleti kockazatnak vannak kitéve.

A részvények értékének nagyobb és gyakoribb ingadozéasat tekintve eléfordulhat, hogy a részalap silypontjat
képez6 részvények megfelel6 nagyobb vagy kisebb valtozast idézhetnek el6 a részalap értékében.

Kulonleges agazati kockazatok

Az egy-egy agazatba valé sulyponti befektetés azzal jarhat, hogy egy agazat kilénleges kockazata erésen
tukrozédhet a részalap értékében.

Kuléndsen az olyan 4gazatban torténd befektetéseknél, amelyek er6sen fuggenek a kutatastdl és fejlesztéstél
(pl. biotechnoldgiai, gyégyszeripari agazatok stb.) vagy amelyek viszonylag Gjnak szamitanak, el6fordulhat,
hogy az egész agazatot érinté tendencidk esetén a befektettk tllsagosan gyors reakcidja jelentds arfolyam-
ingadozast okoz. Ezen &gazatok sikere gyakran egyes jovébeli termékkel kapcsolatos spekuléacion vagy véara-
kozason alapul. Ha ezek a termékek nem valtjak be a hozzajuk flizétt elvarasokat vagy mas akadalyok Iépnek
fel, hirtelen az egész agazatban értékvesztés kdvetkezhet be.

Ugyanakkor mas agazatokban is fennallhatnak olyan fligg6ségi viszonyok, melyek eredményeként a helyzet
kedvezétlen alakulasa, pl. sz(ik keresztmetszet a szallitAsban, nyersanyaghiany, jogszabalyi eléirasok szigo-
ritdsa, stb. esetén jelentds értékingadozast eredményezhet az egész dgazatban.

Devizakockazat

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap mindenkori devizanemétél eltéré devizanemben kertilnek be-
fektetésre, a részalap az ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat, visszavaltasokat, bevételeket a min-
denkori devizanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza értéke a részalap devizaneméhez képest csokken,
akkor csokken a részalap értéke is.

Kulcsszemélyzettel kapcsolatos kockazat

Amennyiben egy részalap befektetési eredménye egy adott idészakban nagyon pozitiv, ez az eljaré6 szemé-
lyek hozz&értésének és ezaltal a menedzsment helyes dontéseinek is kdszdnhetd. Az Alapkezeld menedzs-
ment személyi 6sszetétele azonban valtozhat. Eléfordulhat, hogy az 0j dontéshozdk mar kevéshé lesznek
sikeresek.

Szarmaztatott Ggyletekkel kapcsolatos kockazatok

Az opcids jogok adasvétele, valamint hataridés Ugyletek vagy swap-ugyletek megkotése a kdvetkezé kocké-
zatokkal jar:



A béazisérték arfolyamvaltozdsai akér az értéktelenségig csokkenthetik az opcids jog vagy a hataridés tgyle-
tek értékét. Az egy swap-lgylet alapjaul szolgald eszkdz értékének valtozasa altal a részalap vagyona is
veszithet értékébdl.

Egy adott esetben sziikséges elleniigylet megkotése (rendezés) koltségekkel jar.

Az opcids jogok 6sztdnzé hatasa altal er6sebben befolyasolhat6 az alap vagyonanak értéke, mint a bazisér-
tékek kozvetlen megvasarlasa esetében.

Az opcidk vételének az a kockazata, hogy az opcios jogot nem fogjak gyakorolni, mert a bazisértékek ara
nem a varakozasoknak megfelel6en alakul, és igy a befektetd elesik az Alap vagyonabdl fizetendd opcids
dijtol. Az opcidk eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a mindenkori részalap-vagyon az eszkdzok aktualis piaci
arnal magasabb értéken torténd megvételére, vagy azoknak az aktualis piaci arnal alacsonyabb értéken tér-
ténd kiadasara kotelez. A részalap vagyona emiatt az arkilonbdzet minusz beszedett opciés dij mértékében
szenved veszteséget.

A hatérid6s tgyleteknél is fennall annak a kockazata, hogy a részalap eszkdzei esedékességkor a piaci arak
varatlan alakulasa kovetkeztében veszteségesek lesznek

Hataridés devizauigyleteknél illetve a megfeleld opcids jogok és warrantok megszerzésénél keletkezé koltsé-
gek és esetleges veszteségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazat

A pénzigyi termékek arfolyamanak és a piacanak alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulasatél figg, me-
lyeket pedig a vilaggazdasag éaltalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdasagi és politikai keretfel-
tételei befolydsolnak. Az &ltaldnos &arfolyam-alakuldsra — kiléndésen a tézsdén — olyan irracionalis tényezdk is
hatassal lehetnek, mint pl. a hangulat alakulasa, vélemények és pletykak.

(Lasd a Kockazatokkal kapcsolatos tajékoztatas cimet visel6 7. fejezetet is)

A befektetének tudataban kell lennie annak, hogy nem garantalhaté a befektetési céljainak elérése, és adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog visszakapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a DKB Pharma Fonds esetében az aktiv és rugalmas menedzsment megkdzelités miatt idészakosan
sulypontok alakulhatnak ki egy-egy foldrajzi régid, agazat vagy piaci szegmens tekintetében, ezért nem jelen-
téktelen a fokozott volatilitdsi kockazat. Ez azt jelenti, hogy rovid id6szakon belil er6sen ingadozhat felfelé
vagy lefelé a befektetési jegyek arfolyama.

A tipikus befektet 6 profilja

A DKB Pharma Fonds részalapba torténd befektetés csak olyan tapasztalt befekteték szaméra ajanlott, akik
képesek a kockazatokat és a befektetéseknek az értékét felmérni, és akik a meglévé konzervativ befektetési
formak kiegészitéseként kivannak részesedni a j6 ndvekedési lehetéséget nyuijtd, globdalisan és regionalisan
mikodd gyogyszeripari cégekben a biotechnolégiai és egészségigyi szolgaltatdi agazat figyelembe vétele
mellett. A befektetének képesnek és késznek kell lennie a befektetési jegyek jelentés értékingadozasanak és
az adott esetben jelentds t6keveszteség elfogadasara, ill. elviselésre. A befektetd rendelkezzen hosszu tavi
befektetési perspektivaval.



Fontosabb adatok

Els6 kibocsatas

1999. november 22.

Els6 kibocsatasi ar:

25,00 eurd

Részosztaly:

AL

Kibocsatési jutalék:

Maximum 5% (a nett6 eszkozérték %-ban befektetési jegyenként)

Visszavaltasi jutalék:

Nincs

A hozam felhasznéalasa

Osztalékfizetés (altalaban beszedett osztalékhozamok)

Ertékpapir azonosité szama: 921869
ISIN: LU0102279501
Részosztaly: TNL

Kibocsatasi ar 1998. majus 25.

6ta

Evi 0,65% (a szamitas alapja a TNL részosztaly részalapban valo
részesedésének szazalékos aranya a negyedév végén)

Kibocsatasi jutalék:

Nincs

Visszavaltasi jutalék:

Nincs

A hozam felhasznéalasa

Hozamfelhalmozas




Ertékpapir azonosité szama:

541954

ISIN:

LU0117118041

Minden részosztaly:

Alapkezelési dij:

Maximum évi 1,40% (a szamitas alapja részalap vagyonanak szaza-
Iéka hénap végével és fizetendd minden hénap végén)

Befektetési tanacsado:

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrasse 35
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadoé honora-
riuma:

A befektetési tanacsad6 honorariumat a beszedett adminisztracios dij
fedezi.

Atalanyadé:

Evi 0,05% (a szamitas alapja a részalap vagyonanak szazaléka min-
den negyedév végén)

Részalap pénzneme:

Euré

Ertékelés napja:

Minden egész napos banki munkanap Luxemburgban és Frankfurt
am Mainban

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek

Részesedések felosztasa:

Osszevont cimletii certifikatok




Futamidé: Korlatozas nélkil

Forgalmazasi teriilet Luxemburg, Németorszag

DKB TeleTech Fonds
Befektetési cél

A befektetési politika célja vonz6 hozam kigazdalkodasa erés hozamu és tékenyereségil cégekbe valé rész-
vénybefektetés révén. A valtozo portfolioszerkezet keretében az eszk6zok széleskérli megoszlasaval veszik
figyelembe a kockazat- és hozamoptimalizalas szempontjait.

Befektetési stratégia

A DKB TeleTech Fonds eszkdzeinek legalabb 51%-at nemzetkdzi technoldgiai és telekommunikéacios cégek-
be fekteti.

Ezek olyan cégek, melyek tevékenysége technolégiai szolgaltatasok fejlesztésére, gyartasara, valamint érté-
kesitésére és javitasara terjed ki. Els6sorban az adatfeldolgozas, szamitastechnika, szoftveripar, elektrotech-
nika, Iégi- és érutazas - beleértve a hiradastechnikai és kommunikéacios rendszereket is -, és a biotechnoldgia
teriiletén, és egyéb hasonld, specialisan a telekommunikacio és technolégia teriiletén varhatdan fejlesztést
produkalé véllalatok tartoznak ebbe a korbe.

A fenti befektetések sulypontjat amerikai, eurdpai, valamint azsiai vallalatok adjak. A részalap kiegészité jel-
leggel uj, feltdrekvd, innovativ teriileteken tevékenykedd véllalatok részvényeibe is befektet. A részalap ré-
szesedést nyujt befektet6éi szamara a telekommunikacios és technolégiai 4gazat hozam-, és ndévekedési lehe-
téségeibdl.

A befektetési cél nem egy részvény-index (agazat) passziv leképezése. Az Alapkezel6 sokkal inkabb arra
torekszik, hogy a részalap eszkdzeit aktiv, kiegyensulyozott kivalasztasi eljards sorédn az elemz6i szempont-
bél legérdekesebb részvényekbe fektesse. A portfolioszerkezet kialakitdsakor ugyanakkor szamitasba vehetik
az adott véllalatnak a specifikus orszag-indexben képviselt relativ sulyat is. Ezen talmenden a részalap esz-
kozeit atvalthaté kétvénybe, opcids jogot biztosité kétvényekbe, vagy warrantba is fektethetik, amennyiben
ezek az Alap befektetési elveinek megfeleld cégek részvényeinek megszerzésére jogositanak. A részalap
eszkozeit a tézsdén jegyzett részvényekbe torténd kdzvetlen befektetések mellett befektetheti olyan indexre
vonatkoz6 igazolasba (,Indexzertifikat”), amelynek dsszetétele kelléen diverzifikalt, és amely megfeleld viszo-
nyitasi alapot képez arra a piacra nézve, amelyre vonatkozik, valamint a technolégia és telekommunikacios
agazat részvényeire vonatkozo certifikatokba és részesedési igazolasokba.

A DKB TeleTech Fonds vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetheti mas UCITS vagy mas UCI befektetési jegye-
ibe.

Fedezeti céllal és a befektetési politika részeként a részalap hasznalhat szarmaztatott Ggyleteket, valamint
egyéb eszkozoket és technikai megoldasokat, azzal, hogy a szarmaztatott Uigyletekkel kapcsolatos 6ssz-



kockazat a részalap teljes netté eszkdzértékét nem lépheti tal.
Egyébként pedig a Kezelési Szabalyzat 4. cikkében megengedett eszkdzbe be lehet fektetni.
Kockazati profil

A DKB TeleTech Fonds eszkozeinek széleskor(i nemzetkdzi megoszlasa révén a befekteték egy atlagon feldli
névekedést mutaté 4gazat fejl6désébdl részesednek.

Részvénykockazat

A részvényszerzés kiildnleges piaci és vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények értéke nem mindig tikrdzi
a cég tényleges értékét. Ezek az értékek emiatt nagymértékben és gyorsan ingadozhatnak, ha valtoznak a
piaci adottsagok és a piaci szerepl6k masként itélik meg ezeknek a befektetési jegyeknek az értékét. Ehhez
jon még az is, hogy a részvényekbdl eredd jogokat soha sem a prioritasi rangsor elején elégitik ki amikor a
kibocsatok hitelezéinek igényei kielégitésérél van sz4. A részvények értéke ezért ltaldban jobban ingadozik,
mint pl. a fix kamatozasu értékpapiroké.

Mivel a minden piaci szegmensben tevékenykedd kis- és kdzepes kapitalizaciéju cégek megszerzésével
novelhetéek a hozamesélyek, fennall annak a lehetésége, hogy idélegesen a részalapban is erésebb a kis és
kozepes vallalatok részvényeinek aranya. A kicsi, kevésbé kiforrott cégek részvényei jobban ingadoznak, mint
altaldban véve a piac. Ennek okai abban rejlenek, hogy ezek a cégek altalaban kisebb mennyiségi értékpa-
pirokkal kereskednek és nagyobb izleti kockazatnak vannak kitéve.

A részvények értékének nagyobb és gyakoribb ingadozasat tekintve eléfordulhat, hogy a részalap sulypontjat
képez6 részvények megfelel6 nagyobb vagy kisebb valtozast idézhetnek el6 a részalap értékében.

Kulonleges agazati kockazatok

Az egy-egy agazatba valé sulyponti befektetés azzal jarhat, hogy egy dgazat kiilénleges kockazata erésen
tukrozédhet a részalap értékében.

Kilénosen az olyan agazatban tdrténé befektetéseknél, amelyek erésen fliggenek a kutatastol és fejlesztéstol
(pl. biotechnoldgiai, gydgyszeripari agazatok stb.) vagy amelyek viszonylag Gjnak szamitanak, el6fordulhat,
hogy az egész agazatot érinté tendencidk esetén a befektettk tllsagosan gyors reakcidja jelentds arfolyam-
ingadozast okoz. Ezen agazatok sikere gyakran egyes jovébeli termékkel kapcsolatos spekulacion vagy vara-
kozason alapul. Ha ezek a termékek nem valtjak be a hozzajuk flizétt elvarasokat vagy mas akadalyok [épnek
fel, hirtelen az egész agazatban értékvesztés kdvetkezhet be.

Ugyanakkor mas agazatokban is fennallhatnak olyan fligg6ségi viszonyok, melyek eredményeként a helyzet
kedvezétlen alakulasa, pl. sz(ik keresztmetszet a szallitAsban, nyersanyaghiany, jogszabalyi el6irasok szigo-
ritdsa, stb. esetén jelentds értékingadozast eredményezhet az egész dgazatban.

Kulcsszemélyzettel kapcsolatos kockazat

Amennyiben egy részalap befektetési eredménye egy adott idészakban nagyon pozitiv, ez az eljaré6 szemé-
lyek hozz&értésének és ezaltal a menedzsment helyes dontéseinek is kdszdnhetd. Az Alapkezeld menedzs-
ment személyi dsszetétele azonban valtozhat. Eléfordulhat, hogy az (j dontéshozdk mar kevésbé lesznek
sikeresek.

Devizakockazat

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap mindenkori devizanemétél eltéré devizanemben kertilnek be-
fektetésre, a részalap az ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat, visszavaltasokat, bevételeket a min-



denkori devizanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza értéke a részalap devizaneméhez képest csokken,
akkor csokken a részalap értéke is.

Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos kockazatok

Az opcids jogok adasvétele, valamint hataridés Ugyletek vagy swap-ugyletek megkotése a kdvetkezé kocka-
zatokkal jar:

A bazisérték arfolyamvaltozasai akar az értéktelenségig csékkenthetik az opciés jog vagy a hataridés tgyle-
tek értékét. Az egy swap-lgylet alapjaul szolgalé eszkdz értékének valtozasa altal a részalap vagyona is
veszithet értékébdl.

Egy adott esetben sziikséges ellenligylet megkdtése (rendezés) koltségekkel jar.

Az opcibs jogok 6sztdnzé hatasa altal er6sebben befolyasolhat6 az alap vagyonanak értéke, mint a bazisér-
tékek kdzvetlen megvasarlasa esetében.

Az opciok vételének az a kockazata, hogy az opcios jogot nem fogjak gyakorolni, mert a bazisértékek ara
nem a varakozasoknak megfelel6en alakul, és igy a befektetd elesik az Alap vagyonabdl fizetendd opcids
dijtol. Az opcidk eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a mindenkori részalap-vagyon az eszkdzok aktualis piaci
arnal magasabb értéken torténd megvételére, vagy azoknak az aktudlis piaci &rnél alacsonyabb értéken tor-
ténd kiadasara kotelez. A részalap vagyona emiatt az arkilénbodzet minusz beszedett opciés dij mértékében
szenved veszteséget.

A hatérid6s Utgyleteknél is fennall annak a kockazata, hogy a részalap eszkdzei esedékességkor a piaci arak
varatlan alakulasa kovetkeztében veszteségesek lesznek

Hataridés devizauigyleteknél illetve a megfeleld opcids jogok és warrantok megszerzésénél keletkezd koltsé-
gek és esetleges veszteségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazat

A pénzigyi termékek arfolyamanak és a piacanak alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulasatél figg, me-
lyeket pedig a vilaggazdasag altalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdasagi és politikai keretfel-
tételei befolyasolnak. Az altalanos arfolyam-alakulasra — kiilonésen a tézsdén — olyan irracionalis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. a hangulat alakulasa, vélemények és pletykak.

(Lasd a Kockazatokkal kapcsolatos tajékoztatas cimet visel6 7. fejezetet is)

A befektetének tudataban kell lennie annak, hogy nem garantalhaté a befektetési céljainak elérése, és adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog visszakapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a DKB TeleTech Fonds esetében az aktiv és rugalmas menedzsment megkdzelités miatt idészakosan
sulypontok alakulhatnak ki egy-egy foldrajzi régi6, agazat vagy piaci szegmens tekintetében, ezért nem jelen-
téktelen a fokozott volatilitdsi kockazat. Ez azt jelenti, hogy rovid idészakon belil er6sen ingadozhat felfelé
vagy lefelé a befektetési jegyek arfolyama.

A tipikus befektet & profilja

A DKB TeleTech Fonds részalapba torténé befektetés csak olyan tapasztalt befektet6k szamara ajanlott, akik
képesek a kockazatokat és a befektetéseknek az értékét felmérni, és akik a meglévé konzervativ befektetési
formak kiegészitéseként kivannak részesedni j0 ndvekedési lehetéséggel rendelkezd eurdpai, amerikai és
azsiai térségbeli telekommunikacios cégek sikereiben. A befektetének képesnek és késznek kell lennie a



befektetési jegyek jelentds értékingadozasanak és az adott esetben jelentds tékeveszteség elfogadasara, ill.
elviselésre. A befektet6 rendelkezzen hosszl tavu befektetési perspektivaval.

Fontosabb adatok

Elsé kibocsatés 2000. marcius 6.

Els6 kibocsatasi ar: 25,00 eurd

Részosztaly: AL

Kibocsatasi jutalék: Maximum 5% (a nett6 eszkdzérték %-ban)
Visszavaltasi jutalék: Nincs

A hozam felhasznalasa Osztalékfizetés (altalaban beszedett osztalékhozamok)
Ertékpapir azonosité szama: 921868

ISIN: LU0102279253

Részosztaly: TNL

Kibocsatasi ar 1998. majus 25. Evi 0,65% (a szamitas alapja a TNL részosztaly részalapban valo
ota részesedésének szazalékos aranya a negyedév végén)

Kibocsatasi jutalék: Nincs




Visszavaltasi jutalék:

Nincs

A hozam felhasznéalasa

Hozamfelhalmozas

Ertékpapir azonosité szama:

541955

ISIN:

LUO0117118124

Minden részosztaly:

Alapkezelési dij:

Maximum évi 1,40% (a szamitas alapja részalap vagyonanak szazalé-
ka hénap végével és fizetendd minden hénap végén)

Befektetési tanacsado:

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrasse 35
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadoé honoréa-
riuma:

A befektetési tanacsado honorariumat a beszedett alapkezelési dijbol
fedezik.

Atalanyado:

Evi 0,05% (a szamitas alapja a részalap vagyonanak szazaléka min-
den negyedév végén)

Részalap pénzneme:

Euré

Ertékelés napja:

Minden egész napos banki munkanap Luxemburgban és Frankfurt am
Mainban




Befektetési jegyek: Befektetési jegyek

Részesedések felosztasa: Osszevont cimletii certifikatok
Futamidé: Korlatozas nélkil
Forgalmazasi teriilet Luxemburg, Németorszag, Magyarorszag (tervezés alatt)

DKB Neue Bundeslander Fonds
Befektetési cél

A DKB Neue Bundeslander Fonds hosszitavon vonzo értékndvekedést céloz meg, és értékének legalabb
51%-at az Uj szdvetségi tartomanyokban vagy Berlinben székhellyel rendelkezé vallalatok részvényeibe és
olyan fix kamatozasu értékpapirokba fekteti be, amelyek kibocsatéinak székhelye az Uj szbvetségi tartoma-
nyokban vagy Berlinben van.

Befektetési stratégia

A hozam és a kockézat optimalizéldséanak szempontjat szem el6tt tartva a Részalap vagyonanak maximum
50%-at fektetik részvényekbe.

A DKB Neue Bundeslander Fonds vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetheti mas UCITS vagy mas UCI befek-
tetési jegyeibe.

A befektetések elemzdéi szempontbdl érdekes részvényekbe térténnek, ennek soran a befektetési teriilet min-
denekel6tt a régié erés novekedésre képes, kdzepes és kisebb piaci kapitalizacioju véallalataira 6sszpontosit.
Ezen tilmenden a részalap eszkdzeit atvalthatd kétvényekbe, opcids jogot biztositd kétvényekbe, vagy opci-
0s warrantokba is fektethetik, amennyiben ezek a részalap befektetési elveinek megfeleld vallalatok részvé-
nyeinek megszerzésére jogositanak. Az e befektetési eszkozdkben rejlé emeld hatds miatt a warrantok az
alapjukul szolgéalo bazisértékekhez képest aranytalanul nagy arfolyamkilengéseket mutathatnak.

Fedezeti céllal és a befektetési politika részeként a részalap hasznalhat szarmaztatott tgyleteket, valamint
egyéb eszkdzoket és technikai megoldasokat, azzal, hogy a szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos 6ssz-
kockazat a részalap teljes netté eszkdzértékét nem Iépheti tul.

Egyébként pedig a Kezelési Szabalyzat 4. cikkében megengedett eszkdzbe be lehet fektetni.



Kockazati profil

A befektetd részt vesz az (j szdvetségi tartomanyok és Berlin régidjanak fejlesztésében. Bar a részvénybe-
fektetések értéke ingadozik, a részalap eszkdzeinek széleskorli megoszlasa messzemené flggetlenséget
biztosit az egyes befektetések sikerétdl.

Kamatvaltozasi kockazat

A fix kamatozasu értékpapirokba valo befektetés esetén valtozhat az értékpapir kibocsataskori piaci kamat
szintje. Amennyiben a piaci kamatok a kibocsatas idépontjaban fennallé6 kamatokhoz képest ndvekednek, a
fix kamatozasu értékpapirok arfolyama rendszerint csékken. Ha azonban a piaci kamatok cstkkennek, akkor
a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama emelkedni fog. Ez az arfolyam-alakulas oda vezet, hogy a fix kama-
tozasu értékpapirok aktudlis hozama éaltaldban kériilbeliil az aktudlis piaci kamatoknak fog megfelelni. Ezek
az arfolyam-ingadozasok azonban a fix kamatozasu értékpapirok futamideje szerint eltéré mértékiek. A rovi-
debb futamidejl fix kamatozasu értékpapirok arfolyamkockéazata kisebb, mint a hosszabb futamidej fix ka-
matozasu értékpapiroké. A révidebb futamideji fix kamatozasu értékpapirok ezzel szemben altalaban ala-
csonyabb hozamuak, mint a hosszabb futamideji fix kamatozasu értékpapirok. A kevesebb mint 12 hénapos
hatralévé futamidével rendelkezd pénzpiaci eszk6zok arfolyamkockazata a rovid futamidé miatt altalaban
alacsonyabb.

Részvénykockéazat

A részvényszerzés kiildnleges piaci és vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények értéke nem mindig tikrdzi
a cég tényleges értékét. Ezek az értékek emiatt nagymértékben és gyorsan ingadozhatnak, ha valtoznak a
piaci adottsagok és a piaci szerepl6k masként itélik meg ezeknek a befektetési jegyeknek az értékét. Ehhez
jon még az is, hogy a részvényekbdl eredd jogokat soha sem a prioritasi rangsor elején elégitik ki amikor a
kibocsatok hitelez6inek igényei kielégitésérél van sz06. A részvények értéke ezért altalaban jobban ingadozik,
mint pl. a fix kamatozasu értékpapiroké.

Mivel a minden piaci szegmensben tevékenykedd kis- és kdzepes kapitalizaciéju cégek megszerzésével
novelhetéek a hozamesélyek, fennall annak a lehetésége, hogy idélegesen a részalapban is erésebb a kis és
kozepes vallalatok részvényeinek aranya. A kicsi, kevéshé kiforrott cégek részvényei jobban ingadoznak, mint
altaldban véve a piac. Ennek okai abban rejlenek, hogy ezek a cégek altalaban kisebb mennyiségi értékpa-
pirokkal kereskednek és nagyobb zleti kockdzatnak vannak kitéve.

A részvények értékének nagyobb és gyakoribb ingadozasét tekintve eléfordulhat, hogy a részalap sulypontjat
képez6 részvények megfelelé nagyobb vagy kisebb valtozast idézhetnek el6 a részalap értékében.

Devizakockazat

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap mindenkori devizanemétél eltéré devizanemben kerulnek be-
fektetésre, a részalap az ilyen befektetésekbél szarmaz6 hozamokat, visszavaltasokat, bevételeket a min-
denkori devizanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza értéke a részalap devizaneméhez képest csokken,
akkor csokken a részalap értéke is.

Rendkivli regionalis kockazatok

Mivel ez az részalap a volt NDK teruletérél szarmazo cégek részvényeibe és kdtvényeibe val6 befektetésre
Osszpontosit, ezért a régié gazdasagi helyzetének alakulasa kilonés mértékben kihathat a részalap értékére.

A kulonleges kockézatok tobbek kdzott az aldbbiakbdl eredhetnek: kedvezétlen politikai és tarsadalmi korul-
mények, mint pl. a gazdasagi szektorra gyakorolt politikai befolyas, kisebb likviditasi piacok és az ehhez
kapcsolodoé fokozott volatilitas.



Kilénleges agazati kockazatok

Az egy-egy 4gazatba val6 sulyponti befektetés azzal jarhat, hogy egy dgazat kildnleges kockazata erésen
tukrozédhet a részalap értékében.

Kuléndsen az olyan 4gazatban torténd befektetéseknél, amelyek er6sen fuggenek a kutatastol és fejlesztéstél
(pl. biotechnolégiai, gyogyszeripari agazatok stb.) vagy amelyek viszonylag Gjnak szamitanak, el6fordulhat,
hogy az egész agazatot érinté tendencidk esetén a befektettk tllsagosan gyors reakcidja jelentds arfolyam-
ingadozast okoz. Ezen &gazatok sikere gyakran egyes jovébeli termékkel kapcsolatos spekulacion vagy véara-
kozason alapul. Ha ezek a termékek nem valtjak be a hozzajuk fizott elvarasokat vagy mas akadalyok lIépnek
fel, hirtelen az egész agazatban értékvesztés kdvetkezhet be.

Ugyanakkor mas agazatokban is fennallhatnak olyan fligg&ségi viszonyok, melyek eredményeként a helyzet
kedvezétlen alakuldsa, pl. sziik keresztmetszet a szallitasban, nyersanyaghiany, jogszabdlyi el6irasok szigo-
ritasa, sth. esetén jelentds értékingadozast eredményezhet az egész agazatban.

Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos kockazatok

Az opcids jogok adasvétele, valamint hataridés Ugyletek vagy swap-ugyletek megkotése a kdvetkezé kocka-
zatokkal jar:

A bazisérték arfolyamvaltozdsai akar az értéktelenségig csokkenthetik az opcids jog vagy a hataridés tgyle-
tek értékét. Az egy swap-lgylet alapjaul szolgalé eszkdz értékének valtozasa altal a részalap vagyona is
veszithet értékébdl.

Egy adott esetben sziikséges ellentigylet megkotése (rendezés) koltségekkel jar.

Az opcids jogok 6sztdnzé hatasa altal er6sebben befolyasolhat6 az alap vagyonanak értéke, mint a bazisér-
tékek kdzvetlen megvasarlasa esetében.

Az opciok vételének az a kockazata, hogy az opcios jogot nem fogjak gyakorolni, mert a bazisértékek ara
nem a varakozasoknak megfelel6en alakul, és igy a befektetd elesik az Alap vagyonabdl fizetendd opcids
dijtol. Az opcidk eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a mindenkori részalap-vagyon az eszkdzok aktualis piaci
arnal magasabb értéken torténd megvételére, vagy azoknak az aktudlis piaci &rnél alacsonyabb értéken tor-
ténd kiadasara kotelez. A részalap vagyona emiatt az arkilénbdzet minusz beszedett opciés dij mértékében
szenved veszteséget.

A hatérid6s Utgyleteknél is fennall annak a kockazata, hogy a részalap eszkdzei esedékességkor a piaci arak
varatlan alakulasa kovetkeztében veszteségesek lesznek

Hataridés devizauigyleteknél illetve a megfeleld opcids jogok és warrantok megszerzésénél keletkezd koltsé-
gek és esetleges veszteségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazat

A pénzigyi termékek arfolyamanak és a piacanak alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulasatél figg, me-
lyeket pedig a vilaggazdasag éaltalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdasagi és politikai keretfel-
tételei befolyasolnak. Az altalanos arfolyam-alakulasra — kiilondsen a tézsdén — olyan irracionalis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. a hangulat alakulasa, vélemények és pletykak.

(Lasd a Kockazatokkal kapcsolatos tajékoztatas cimet visel6 7. fejezetet is)

A befektetének tudataban kell lennie annak, hogy nem garantalhaté a befektetési céljainak elérése, és adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog visszakapni.



Fokozott volatilitas

Mivel a DKB Neue Bundeslander Fonds esetében az aktiv és rugalmas menedzsment megkézelités miatt
idészakosan sulypontok alakulhatnak ki egy-egy foldrajzi régio, dgazat vagy piaci szegmens tekintetében,
ezért nem jelentéktelen a fokozott volatilitasi kockazat. Ez azt jelenti, hogy révid idészakon beliil erésen inga-
dozhat felfelé vagy lefelé a befektetési jegyek arfolyama.

A tipikus befektet 6i profilja:

A DKB Neue Bundeslander Fonds részalapba torténd befektetés olyan befekteték szamara ajanlott, akik
rendelkeznek mér némi tapasztalattal a pénzpiacok terén, és akik szamara a téke megérzése és a folyamatos
jovedelem ugyan elétérben all, de akik ezen feliil részesiini szeretnének a volt NDK-teriilet és Berlin részvé-
nyeinek alakulasabol, és akik szamara fontos a nyugdij- és részvénybefektetések kozti kiegyensulyozott
arany. A befektet6knek késznek és képesnek kell lennitik a befektetési jegyek értékingadozasanak és adott
esetben egy jelentds tékeveszteségnek az elfogadasara. Az ebbe a részalapba befektetéknek kdzép-, ill.
hosszutavu befektetési perspektivaval kell rendelkeznie.

Fontosabb adatok

Elsé kibocsatés 2000. marcius 6.

Elsé kibocsatési ar: 25,00 eurd

Részosztaly: ANL osztaly

Kibocsatasi ar 1998. majus 25. Evi 0,60% (a szamitas alapja az ANL részosztaly részalapban val6
ota részesedésének szazalékos aranya a negyedév végén)
Kibocsatési jutalék: Nincs

Visszavaltasi jutalék: Nincs

A hozam felhasznéldsa Osztalékfizetés

Ertékpapir azonosité szama: 921867




Alapkezelési dij:

Maximum 1,10% (a szamitas alapja részalap vagyonanak szazaléka
hénap végével és fizetendd minden honap végén)

Befektetési tanacsado:

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrasse 35
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadd honora-
riuma:

A befektetési tanacsadd honorariumat a beszedett alapkezelési dijbol
fedezik.

Atalanyado:

Evi 0,05% (a szamitas alapja a részalap vagyonanak szazaléka min-
den negyedév végén)

Részalap pénzneme:

Euré

Ertékelés napja:

Minden egész napos banki munkanap Luxemburgban és Frankfurt
am Mainban

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek

Részesedések felosztasa:

Osszevont cimletii certifikatok

Futamidé:

Korlatozas nélkil

Forgalmazasi teriilet

Luxemburg, Németorszag




DKB Zukunftsfonds
Befektetési cél

A részalap célja, hogy a befekteték részt vehessenek a részvénypiacok alakulasaban. Az értékndvekedést
olyan véllalatok részvényeibdl kivanjuk realizalni, amelyeknek izleti gyakorlatat a fenntarthatdsag jellemzi, és
amelyek emellett kialljak az érték-stilusiranyzatok konzervativ értékelési kritériumainak a prébajat. Ez olyan
véllalatokra terjed ki, amelyek hosszu tavi értékteremtésre torekednek, és ennek soran kérnyezet- és tarsa-
dalomtudatos médon cselekszenek. A fent emlitett kritériumok ellenérzése sajat és kulsd forrasok alapjan
torténik.

Befektetési stratégia

A DKB Zukunftsfonds legalabb 51%-ban az Eurdpai Unié valamely tagallamaban vagy az Europai Gazdasagi
Térségrél sz6l6 egyezményt alairé szerzédé allamban székhellyel rendelkezd véllalatok részvényeibe fektet
be. E keretek kozott csak olyan tarsasagok részvényeibe hajtunk végre befektetéseket, amelyeknek uzleti
gyakorlatat a hosszu tavu fenntarthatéséag jellemzi.

Bizonyos piaci szakaszokban el6fordulhat, hogy id6szakosan egyes foldrajzi régidkra, agazatokra és piaci
szegmensekre helyezziik a hangsulyt.

Ezen tilmenden a részalap eszkdzeit atvalthatd kotvényekbe, opcids jogot biztositd kotvényekbe, vagy
warrantokba is fektethetik, amennyiben ezek a részalap befektetési elveinek megfelelé részvények megszer-
zésére jogositanak. Mint befektetési eszk6zok, az egyes értékpapir-befektetések mellett olyan értékpapirok is
szbba johetnek, melyek hozama a kulénb6z6 piacok, régiok, allamok, témak és dgazatok fejlédéséhez kotott
(pl. megfelel6 médon kozzétett indexek index-certifikatjai, melynek dsszetétele kelléen diverzifikalt, és amely
a piacok szaméara megfeleld viszonyitési alapot képez azon a piacokra nézve, amelyekre vonatkozik, vagy
részesedési igazolas).

A DKB Zukunftsfonds vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetheti mas UCITS vagy mas UCI befektetési jegyei-
be.

Fedezeti céllal és a befektetési politika részeként a részalap hasznalhat szarmaztatott tgyleteket, valamint
egyéb eszkozoket és technikai megoldasokat, azzal, hogy a szarmaztatott Uigyletekkel kapcsolatos 6ssz-
kockazat a részalap teljes netté eszkdzértékét nem lépheti tal.

Egyébként pedig a Kezelési Szabalyzat 4. cikkében megengedett eszkdzbe be lehet fektetni.
Kockazati profil

A DKB Zukunfstfonds befektetdje a részvénybefektetések nemzetkdzi megoszlasa révén részt vesz olyan
véllalatok fejlédésében, melyek Uzletpolitikdja a fenntarthatdsag alapelvéhez igazodik.

Részvénykockéazat

A részvényszerzés kiildnleges piaci és vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények értéke nem mindig tikrozi
a cég tényleges értékét. Ezek az értékek emiatt nagymértékben és gyorsan ingadozhatnak, ha valtoznak a
piaci adottsagok és a piaci szerepl6k masként itélik meg ezeknek a befektetési jegyeknek az értékét. Ehhez
jon még az is, hogy a részvényekbdl eredd jogokat soha sem a prioritasi rangsor elején elégitik ki amikor a
kibocsatok hitelezéinek igényei kielégitésérél van sz4. A részvények értéke ezért ltaldban jobban ingadozik,
mint pl. a fix kamatozasu értékpapiroké.



Mivel a minden piaci szegmensben tevékenykedd kis- és kdzepes kapitalizaciéju cégek megszerzésével
novelhetéek a hozamesélyek, fennall annak a lehetésége, hogy idélegesen a részalapban is erésebb a kis és
kozepes vallalatok részvényeinek aranya. A kicsi, kevéshé kiforrott cégek részvényei jobban ingadoznak, mint
altaldban véve a piac. Ennek okai abban rejlenek, hogy ezek a cégek altalaban kisebb mennyiségi értékpa-
pirokkal kereskednek és nagyobb Uzleti kockazatnak vannak kitéve.

A részvények értékének nagyobb és gyakoribb ingadozasét tekintve eléfordulhat, hogy a részalap sulypontjat
képez6 részvények megfelelé nagyobb vagy kisebb valtozast idézhetnek el6 a részalap értékében.

Kulonleges agazati kockazatok

Az egy-egy agazatba valé sulyponti befektetés azzal jarhat, hogy egy agazat kiilénleges kockazata erésen
tikrozédhet a részalap értékében.

Kilénosen az olyan agazatban tdrténd befektetéseknél, amelyek erésen fliggenek a kutatastél és fejlesztéstol
(pl. biotechnoldgiai, gydgyszeripari agazatok stb.) vagy amelyek viszonylag Gjnak szamitanak, el6fordulhat,
hogy az egész agazatot érintd tendencidk esetén a befekteték tllsagosan gyors reakcidja jelentds arfolyam-
ingadozast okoz. Ezen &gazatok sikere gyakran egyes jovébeli termékkel kapcsolatos spekulacion vagy vara-
kozason alapul. Ha ezek a termékek nem valtjak be a hozzajuk flizétt elvarasokat vagy mas akadalyok Iépnek
fel, hirtelen az egész agazatban értékvesztés kdvetkezhet be.

Ugyanakkor mas agazatokban is fennéllhatnak olyan fiiggéségi viszonyok, melyek eredményeként a helyzet
kedvezétlen alakulasa, pl. sz(ik keresztmetszet a szallitAsban, nyersanyaghiany, jogszabalyi eléirasok szigo-
ritasa, sth. esetén jelentds értékingadozast eredményezhet az egész agazatban.

Devizakockazat

Amennyiben egy részalap eszkbzei a részalap mindenkori devizanemétél eltéré devizanemben kertilnek be-
fektetésre, a részalap az ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat, visszavaltasokat, bevételeket a min-
denkori devizanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza értéke a részalap devizaneméhez képest csokken,
akkor csokken a részalap értéke is.

Szarmaztatott Ggyletekkel kapcsolatos kockazatok

Az opcids jogok adasvétele, valamint hataridés Ugyletek vagy swap-ugyletek megkotése a kdvetkezé kocké-
zatokkal jar:

A bazisérték arfolyamvaltozasai akar az értéktelenségig csékkenthetik az opciés jog vagy a hataridés tgyle-
tek értékét. Az egy swap-lgylet alapjaul szolgalé eszkdz értékének valtozasa altal a részalap vagyona is
veszithet értékébdl.

Egy adott esetben sziikséges ellenligylet megkotése (rendezés) koltségekkel jar.

Az opcids jogok 6sztdénzd hatasa altal er6sebben befolydsolhat6 az alap vagyonanak értéke, mint a bazisér-
tékek kdzvetlen megvasarlasa esetében.

Az opciok vételének az a kockazata, hogy az opcios jogot nem fogjak gyakorolni, mert a bazisértékek ara
nem a varakozasoknak megfeleléen alakul, és igy a befektetd elesik az Alap vagyonabdl fizetendd opcids
dijtol. Az opcidk eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a mindenkori részalap-vagyon az eszkdzok aktualis piaci
arnal magasabb értéken torténd megvételére, vagy azoknak az aktudlis piaci &rnél alacsonyabb értéken tor-
ténd kiadasara kotelez. A részalap vagyona emiatt az arkiilénbézet minusz beszedett opcids dij mértékében
szenved veszteséget.

A hatérid6s tgyleteknél is fennall annak a kockazata, hogy a részalap eszkdzei esedékességkor a piaci arak



varatlan alakulasa kovetkeztében veszteségesek lesznek

Hatéridds devizaugyleteknél illetve a megfeleld opcids jogok és warrantok megszerzésénél keletkezé koltsé-
gek és esetleges veszteségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazat

A pénzugyi termékek arfolyamanak és a piacanak alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulaséatdél figg, me-
lyeket pedig a vilaggazdasag altalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdaségi és politikai keretfel-
tételei befolyasolnak. Az altalanos arfolyam-alakulasra — kiilonésen a t6zsdén — olyan irracionalis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. a hangulat alakulasa, vélemények és pletykak.

(LAsd a Kockazatokkal kapcsolatos tajékoztatas cimet visel 7. fejezetet is)

A befektetének tudataban kell lennie annak, hogy nem garantalhaté a befektetési céljainak elérése, és adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog visszakapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a DKB Zukunftsfonds esetében az aktiv és rugalmas menedzsment megkdzelités miatt id6szakosan
sulypontok alakulhatnak ki egy-egy foldrajzi régi6, agazat vagy piaci szegmens tekintetében, ezért nem jelen-
téktelen a fokozott volatilitasi kockazat. Ez azt jelenti, hogy rovid idészakon belil er6sen ingadozhat felfelé
vagy lefelé a befektetési jegyek arfolyama.

A tipikus befektet & profilja

A DKB Zukunftsfonds részalapba torténd befektetés csak olyan tapasztalt befekteték szamara ajanlott, akik
képesek a kockazatokat és a befektetéseknek az értékét felmérni, és akik a meglévé konzervativ befektetési
formak kiegészitéseként a fenntarthatésag alapelvén allo vallalatok sikereiben is részesedni kivannak. A
befektetének képesnek és késznek kell lennie a befektetési jegyek jelentds értékingadozasanak és az adott
esetben jelent6s tékeveszteség elfogadasara, ill. elviselésre. A befektetének hosszu tava befektetésekben
kell gondolkodnia.

Fontosabb adatok

Elsé kibocsatés 2007. 08. 27.
Els6 kibocsatasi ar: 25,00 eurd
Részosztaly: TNL
Kibocsatasi jutalék: Nincs

Visszavaltasi jutalék: Nincs




A hozam felhasznélasa

Hozamfelhalmozas

Ertékpapir azonosité szama:

AOMX5K

ISIN:

LU0314225409

Kibocsatasi ar 1998. majus 25.
Ota

Evi 0,65% (a szamitas alapja a TNL befektetési jegy osztaly részalap-
ban val6 részesedésének szazalékos aranya a negyedév végén; fize-
tendé minden negyedév végén)

Alapkezelési dij:

Maximum évi 1,40% (a szamitas alapja részalap vagyonanak szaza-
Iéka hénap végével és fizetendd minden hénap végén)

Befektetési tanacsado:

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrasse 35
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadoé honora-
riuma:

A befektetési tanacsado honorariumat a beszedett alapkezelési dijbol
fedezik.

Atalanyadé:

Evi 0,05% (a szamitas alapja a részalap vagyonanak szazaléka min-
den negyedév végén)

Részalap pénzneme:

Euré

Ertékelés napja:

Minden egész napos banki munkanap Luxemburgban és Frankfurt am
Mainban




Befektetési jegyek: Befektetési jegyek

Részesedések felosztasa: Osszevont cimletii certifikatok
Futamidé: Korlatozas nélkil
Forgalmazasi teriilet Luxemburg, Németorszag

DKB Okofonds
Befektetési cél

A részalap célja, hogy a befektetdk részt vehessenek a nemzetkdzi részvénypiacok alakulasaban. Az érték-
névekményt tiinyomérészt az olyan, az éghajlati- és kérnyezeti technoldgia szegmensében mikddé vallala-
tok részvényeibdl kivanjuk realizalni, amelyek a megujulé vagy alternativ energiék, viz-, klimavédelem és
energia-hatékony mobilitas teriiletén tevékenykednek.

Emellett a vallalatok fenntarthat6 fejlédése is kivalasztasi szempont. Ez olyan vallalatokra terjed ki, amelyek
hosszl tavi értékteremtésre torekednek, és ennek soran az 6koldgiai szempontok és a fenntarthat6 fejlédés
szerint cselekszenek. A fent emlitett kritériumok ellendrzése sajat és kulsé forrdsok alapjan torténik.

Befektetési stratégia

A DKB Okofonds befektetési teriiletét az an. kis-, kozepes és nagy piaci kapitalizacioja vallalatok képezik.
Ennek soran a részalap vagyonat vilagszerte fektetjik be. E keretek kozoétt tdinyomorészt olyan tarsasagok
részvényeibe hajtunk végre befektetéseket, amelyek a klima- és kdrnyezeti technolégia szegmensében tevé-
kenykednek, és amelyeknek Uizleti gyakorlatat a hosszu tava fenntarthatésag jellemzi. Ennek megitélésénél
egyarant érvényesil a tarsadalmi fenntarthatdsag és az 6kolégia szempontja, melynek soran ezek a kompo-
nensek eltéré sllyozast kaphatnak.

E befektetési stratégia keretében rendszeresen sor kerilhet sulypontképzésre egyes foldrajzi régidkban,
agazatokban és/vagy piaci szegmensekben. .

Ezen tilmenden a részalap eszkdzeit atvalthaté kotvényekbe, opciods jogot biztositd kdtvényekbe, vagy
warrantokba is fektethetik, amennyiben ezek a részalap befektetési elveinek megfelelé vallalatok részvényei-
nek megszerzésére jogositanak. Mint befektetési eszk6zok, az egyes értékpapir-befektetések mellett olyan
értékpapirok is szoba johetnek, melyek hozama a kilénb6zd piacok, régidk, allamok, témak és agazatok
fejlédéséhez kotott (pl. megfeleld modon kdzzétett indexek index-certifikatjai, melynek dsszetétele kelléen
diverzifikalt, és amely a piacok szdmara megfeleld viszonyitasi alapot képez azon a piacokra nézve, amelyek-
re vonatkozik, vagy részesedési igazolas).

A DKB Okofonds vagyonanak legfeliebb 10%-at fektetheti mas UCITS vagy mas UCI befektetési jegyeibe.

Fedezeti céllal és a befektetési politika részeként a részalap hasznalhat szarmaztatott Ggyleteket, valamint



egyéb eszkdzoket és technikai megoldasokat, azzal, hogy a szarmaztatott Uigyletekkel kapcsolatos 6ssz-
kockazat a részalap teljes netté eszkdzértékét nem Iépheti tul.

Egyébként pedig a Kezelési Szabalyzat 4. cikkében megengedett eszkdzbe be lehet fektetni.
Kockazati profil

A DKB Okofonds befektetéje a részvénybefektetések nemzetkizi megoszlasa révén részt vesz olyan vallala-
tok fejlédésében, melyek a klima- és kérnyezetvédelmi technoldgia terén tevékenykednek.

A DKB Okofonds nemzetkozi szinten széleskord teritése révén a befekteték egy globalis, atlagon feliili néve-
kedésl agazat fejl6désébél részesednek. Bar a részvénybefektetések értéke ingadozik, a DKB Okofonds
eszkozeinek széleskori teritése messzemend fuggetlenséget biztosit az egyes befektetések sikerétél.

Részvénykockéazat

A részvényszerzés kiildnleges piaci és vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények értéke nem mindig tikrdzi
a cég tényleges értékét. Ezek az értékek emiatt nagymértékben és gyorsan ingadozhatnak, ha valtoznak a
piaci adottsagok és a piaci szerepl6k masként itélik meg ezeknek a befektetési jegyeknek az értékét. Ehhez
jon még az is, hogy a részvényekbdl eredd jogokat soha sem a prioritasi rangsor elején elégitik ki amikor a
kibocsatok hitelezéinek igényei kielégitésérél van sz4. A részvények értéke ezért ltaldban jobban ingadozik,
mint pl. a fix kamatozasu értékpapiroké.

Mivel a minden piaci szegmensben tevékenykedd kis- és kdzepes kapitalizaciéju cégek megszerzésével
novelhetéek a hozamesélyek, fennall annak a lehetésége, hogy idélegesen a részalapban is erésebb a kis és
kbzepes vallalatok részvényeinek aranya. A kicsi, kevésbé kiforrott cégek részvényei jobban ingadoznak, mint
altaldban véve a piac. Ennek okai abban rejlenek, hogy ezek a cégek altalaban kisebb mennyiségi értékpa-
pirokkal kereskednek és nagyobb Uzleti kockazatnak vannak kitéve.

A részvények értékének nagyobb és gyakoribb ingadozéasat tekintve eléfordulhat, hogy a részalap silypontjat
képez6 részvények megfelelé nagyobb vagy kisebb valtozast idézhetnek el6 a részalap értékében.

Kulonleges agazati kockazatok

Az egy-egy agazatba valé sulyponti befektetés azzal jarhat, hogy egy dgazat kiilénleges kockazata erésen
tikrozédhet a részalap értékében.

Kilénosen az olyan agazatokba torténé befektetések, amelyek erésen fliggenek a fejlédéstél és a kutatasok-
tél vagy allami tamogatasoktol (pl. alternativ energiaforrasok, mint a napenergia, szélenergia, vizenergia),
vagy viszonylag Gjnak szamitanak, eléfordulhat, hogy az egész agazatra kihat6 tendenciak esetén a befekte-
ték hirtelen reakcidja jelentés arfolyam-ingadozéast okoz. Ezen agazatok sikere gyakran egyes jovébeli ter-
mékkel kapcsolatos spekulacion vagy varakozason alapul. Ha ezek a termékek nem valtjak be a hozzajuk
fzott elvarasokat vagy mas akadalyok Iépnek fel, hirtelen az egész dgazatban értékvesztés kdvetkezhet be.

Ugyanakkor més 4gazatokban is fennallhatnak olyan fligg8ségi viszonyok, melyek eredményeként a helyzet
kedvezétlen alakulasa, pl. sz(ik keresztmetszet a szallitAsban, nyersanyaghiany, jogszabalyi eléirasok szigo-
ritdsa, stb. esetén jelentés értékingadozast eredményezhet az egész dgazatban.

Devizakockazat

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap mindenkori devizanemétél eltéré devizanemben kertinek be-
fektetésre, a részalap az ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat, visszavaltasokat, bevételeket a min-
denkori devizanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza értéke a részalap devizaneméhez képest csokken,
akkor csokken a részalap értéke is.



Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos kockazatok

Az opcids jogok adasvétele, valamint hataridés Ugyletek vagy swap-ugyletek megkotése a kdvetkezé kocka-
zatokkal jar:

A béazisérték arfolyamvaltozdsai akér az értéktelenségig csokkenthetik az opcids jog vagy a hataridés tgyle-
tek értékét. A swap Ugylet alapjaul szolgal6 eszkoz értékvaltozasa esetén szintén csokkenhet a részalap
eszkdzeinek értéke.

Egy adott esetben sziikséges elleniigylet megkotése (rendezés) koltségekkel jar.

Az opcids jogok 6sztdnzé hatasa altal er6sebben befolyasolhat6 az alap vagyonanak értéke, mint a bazisér-
tékek kbzvetlen megvasarlasa esetében.

Az opcidk vételének az a kockazata, hogy az opcios jogot nem fogjak gyakorolni, mert a bazisértékek ara
nem a varakozasoknak megfelel6en alakul, és igy a befektetd elesik az Alap vagyonabdl fizetendd opcids
dijtol. Az opcidk eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a mindenkori részalap-vagyon az eszkdzok aktualis piaci
arnal magasabb értéken torténd megvételére, vagy azoknak az aktualis piaci arnal alacsonyabb értéken tér-
ténd kiadasara kotelez. A részalap vagyona emiatt az arkilonbdzet minusz beszedett opciés dij mértékében
szenved veszteséget.

A hatérid6s tgyleteknél is fennall annak a kockazata, hogy a részalap eszkdzei esedékességkor a piaci arak
varatlan alakulasa kovetkeztében veszteségesek lesznek

Hataridés devizauigyleteknél illetve a megfeleld opcids jogok és warrantok megszerzésénél keletkezd koltsé-
gek és esetleges veszteségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazat

A pénzigyi termékek arfolyamanak és a piacanak alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulasatél figg, me-
lyeket pedig a vilaggazdasag éaltalanos helyzete, valamint az egyes orszagok gazdasagi és politikai keretfel-
tételei befolydsolnak. Az &ltaldnos &arfolyam-alakuldsra — kiléndsen a té6zsdén — olyan irracionalis tényezdk is
hatassal lehetnek, mint pl. a hangulat alakulasa, vélemények és pletykak.

(Lasd a Kockazatokkal kapcsolatos tajékoztatas cimet visel6 7. fejezetet is)

A befektetének tudataban kell lennie annak, hogy nem garantalhaté a befektetési céljainak elérése, és adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog visszakapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a DKB Okofonds esetében az aktiv és rugalmas menedzsment megkozelités és az ismertetett befekte-
t6i stratégia miatt rendszeres sllypontok alakulhatnak ki egy-egy foldrajzi régié, agazat vagy piaci szegmens

tekintetében, ezért nem jelentéktelen a fokozott volatilitdsi kockazat. Ez azt jelenti, hogy révid idészakon belil
erésen ingadozhat felfelé vagy lefelé a befektetési jegyek arfolyama.

A tipikus befektet 6 profilja

A DKB Okofonds részalapba torténé befektetés csak olyan tapasztalt befekteték szamara ajanlott, akik képe-
sek a kockazatokat és a befektetéseknek az értékét felmérni, és akik a meglévé konzervativ befektetési for-
mak kiegészitéseként 6koldgiai, valamint jovéképességre iranyuld vallalatok sikereiben is részesedni kivan-
nak. A befektetdnek képesnek és késznek kell lennie a befektetési jegyek jelentés értékingadozasanak és az
adott esetben jelent6s tékeveszteség elfogadasara, ill. elviselésre. A befektetének hosszu tava befektetések-
ben kell gondolkodnia.



Fontosabb adatok

Részosztaly:

ANL (jelenleg nem aktiv)

Els6 kibocsatasi ar: 25,00 eurd
Kibocsatasi jutalék: Nincs
Visszavaltasi jutalék: Nincs

A hozam felhasznélasa Osztalékfizetés
Ertékpapir azonosité szama: AONHJY

ISIN: LU0355139147

Kibocsatéasi ar 1998. majus 25.
Ota

Evi 0,65% (a szamitas alapja az ANL részosztaly részalapban valé
részesedésének szazalékos aranya a negyedév végén; fizetendé
minden negyedév végén)

Alapkezelési dij:

Maximum évi 2,00% (a szamitas alapja részalap vagyonanak szaza-
Iéka hénap végével és fizetendd minden hénap végén)

Befektetési tanacsado:

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrasse 35
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadd honora-
riuma:

A befektetési tanacsadd honorariumat a beszedett alapkezelési dijbol
fedezik.




Atalanyado:

Evi 0,05% (a szamitas alapja a részalap vagyonanak szazaléka min-
den negyedév végén)

Részosztaly: TNL

Els6 kibocsatasi ar: 25,00 eurd
Kibocsatasi jutalék: Nincs
Visszavaltasi jutalék: Nincs

A hozam felhasznéalasa

Hozamfelhalmozas

Ertékpapir azonosité szama:

AONHJZ

ISIN:

LU0355139220

Kibocsatéasi ar 1998. majus 25.

ota

Evi 0,65% (a szamitas alapja a TNL befektetési jegy osztaly rész-
alapban val6 részesedésének szazalékos aranya a negyedév végeén;
fizetendd minden negyedév végén)

Alapkezelési dij:

Maximum évi 2,00% (a szamitas alapja részalap vagyonanak szaza-
Iéka hénap végével és fizetendd minden hénap végén)

Befektetési tanacsado:

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrasse 35
D-80333 Miinchen




A befektetési tanacsad6 honora- J A befektetési tanacsadd honorariumat a beszedett alapkezelési dijbdl
riuma: fedezik.

Atalanyadé: Evi 0,05% (a szamitas alapja a részalap vagyonanak szazaléka min-
den negyedév végén)

Részosztaly: InstAL (jelenleg nem aktiv)

Els6 kibocsatasi ar: 5.000,00 eurd

Kibocsatasi jutalék: Maximum 2%

Visszavaltasi jutalék: Nincs

Jegyzési minimum: EURO 1.000.000

A hozam felhasznéldsa Osztalékfizetés

Ertékpapir azonosité szama: AONHJO

ISIN: LU0355139493

Alapkezelési dij: Maximum évi 1,00% (a szamitas alapja részalap vagyonanak szaza-

Iéka hénap végével és fizetendd minden hénap végén)

Befektetési tanacsado: Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrasse 35




D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadd honora- J A befektetési tanacsadd honorariumat a beszedett alapkezelési dijbol
riuma: fedezik.

Atalanyadé: Evi 0,01% (a szamitas alapja a részalap vagyonanak szazaléka min-
den negyedév végén)

Minden részosztaly

Részalap pénzneme: Eurd

Elsé kibocsatés 2008. 04. 01.

Ertékelés napja: Minden egész napos banki munkanap Luxemburgban és Frankfurt
am Mainban

Befektetési jegyek: Befektetési jegyek

Részesedések felosztasa: Osszevont cimleti certifikatok

Futamidé: Korlatozéas nélkul

Forgalmazasi teriilet Luxemburg, Németorszag




Kezelési Szabalyzat

A DKB befektetési alap (Fonds Commun de Placement) jelen Kezelési Szabalyzata, valamint annak a 15.
cikke szerint hozott késébbi médositasai az aldbbiak kdzti jogviszony szabélyozz4k:

I. A Bayerninvest Luxembourg S.A. Alapkezeld, részvénytarsasag, székhelye: Luxemburg, 3, rue Jean
Monnet, L-2180 Luxembourg Luxemburg (az "Alapkezel&"),

Il. Aletétkezel6 Banque LBLux S.A. (a korabbi Bayerische Landesbank International S.A.) részvénytarsasagi
formaban mikddik, székhelye Luxemburgban, a 3, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg cim alatt talalhaté (a
Jetétkezeld”), és

Ill. A DKB alap befektetési jegyeit jegyzd személyek, és a befektetési jegyek tulajdonosai (a ,befektetési jegy
tulajdonosok™), akik a befektetési jegy megszerzésével elfogadjak a Kezelési Szabalyzat feltételeit.

1. cikk Az Alap

A DKB (az ,Alap”) a luxemburgi kollektiv befektetési vallalkozasokrol sz6l6 1988. marcius 30-i térvény 1. ré-
sze alapjan létrejott befektetési Alap. 2005 szeptember 26-i hatallyal az Alapot akként médositottak, hogy
immaron megfelel a kollektiv befektetési vallalkozasokrél szél6 2002. december 20-i tdrvény 1. része rendel-
kezéseinek. Az Alap t6bb részalapbdl allhat (a tovabbiakban:,részalapok”, vagy egyiitt: ,az Alap eszkdzei”).Az
igazgatOtanacs a Letétkezel6 egyetértésével donthet Oj részalapok Iétrehozéasardl, illetve valamely részalap
megsziintetésérél. A megsziintetés részletes szabalyai a jelen Kezelési Szabalyzat 17. szakaszaban talalha-
tok.

Az egyes részalapok az Alap integrans részei, azonban elkulénilt vagyontdmegként 6nallé egységet képez-
nek. Az egyes részalapokban talélhat6 értékpapirok, és egyéb megszerezheté eszk6z6k az adott részalap
befektetési jegy tulajdonosainak kdzés tulajdonaban allnak.

Az egyes részalapok befektetési jegy tulajdonosainak jogai és kdtelezettségei a tébbi részalap befektetési
jegy tulajdonosainak jogaitol és kotelességeitdl teljesen fliggetlenek. Ez harmadik személyek vonatkozasaban
is alkalmazando, akikkel szemben valamely részalap vagyona csak az adott részalap kotelezettségvallalasait
fedezi. A részalapokat az Alapkezel6 a befektetési jegy tulajdonosok érdekében kezeli.

A részalapok eszkdzei a Letétkezel6nél talalhatdk letétben, az Alapkezel6 sajat eszkdzeitél elkildnitetten.
2. cikk Az Alapkezel 6

Az Alapot az Alapkezel6 sajat nevében, a befektetési jegy tulajdonosok javéra kezeli, a kollektiv befektetési
véllalkozasokrél szél6 2002. december 20-i tdrvény I. része szerint. Az Alapkezel6 székhelye Luxemburgban
van.

Az Alapkezel6t a befektetési jegy tulajdonosok érdekében a 4. szakasz keretei kdzott széleskoéri jogositva-
nyok illetik az Alap kezelése soran. Az Alapkezeld jogosult kilbndsen értékpapirokat venni, eladni, jegyezni,
atvaltani, birtokolni, illetve barmely, az Alap eszkbdzeihez kézvetlenil vagy kézvetve kapcsoldédo jogosultsagot
gyakorolni.

Az egyes részalapok befektetési politikajat - a 4. szakaszban foglalt korlatozasok figyelembevételével — az
Alapkezel6 igazgatétanacsa hatarozza meg.

Az Alapkezel6 igazgatoétanacsa sajat felelésségére jogosult a részalapok mellé befektetési tanacsadot, illetve
befektetési bizottsagot kinevezni, melyek az igazgatotanacs tagjaibdl, és/vagy mas személyekbdl all, és fel-
adata az Alapkezel6, illetve — amennyiben ilyen létezik — az Alapkezel6 menedzser részére torténd tanacs-
adas az altalanos befektetési politika tekintetében. A befektetési tanacsadok dija az adott részalapra terhelhe-



t6. A befektetési politika végrehajtaséra, illetve &ltaldban az Alap eszkdzeinek kezelésére az igazgatdtanacs
az Alapkezeld valamely alkalmazottjanak is meghizast adhat.

Az Alapkezel6 igazgattanacsa sajat felelésségére jogosult a befektetési politika végrehajtasara, és a rész-
alap eszkozeinek napi kezelésére egy vagy tébb részalap mellé egy vagy tobb alapkezelé6 menedzsert alkal-
mazni. A megbizott alapkezel6k dija az adott részalapra terhelhetd.

Az Alapkezel6 igénybe vehet altalanos informacids, tanacsaddi, vagy egyéb szolgaltatasokat is, ezek koltsé-
gei azonban kizaro6lag az Alapkezel6t terhelik.

Az Alapkezel6 alapkezelési dijat szamit fel, melynek maximalis mértéke évi 2%. Az alapkezelési dij szamitasi
szabalyai az egyes részalapok leirasanal talalhatok a Forgalmazasi tajékoztatéban.

3. cikk A letétkezel 6

Az Alapkezel6 a Banque LBLux S.A. —t (az egykori Bayerische Landesbank International S.A.) nevezte ki az
Alap letétkezel6jévé, mely részvénytarsasag Luxemburg joga alapjan jott létre, és székhelye Luxemburgban
talalhato.

A letétkezel6i megbizasi szerz6dést akar az Alapkezeld, akar a Letétkezel6 irasban barmikor felmondhatja,
h&rom hénapos felmondasi idé megtartasa mellett. Az Alapkezelé azonban csak akkor hivhatja vissza a Le-
tétkezel6t, ha az Uj letétkezeld a letétkezeldi feladatok és kotelezettségek teljesitését a felmondéas idépontjatol
szamitott két hénapon belll a Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint elvallalja. A visszahivast kdvetéen a
Letétkezelé mindaddig koteles ellatni feladatait, amig ez sziikséges ahhoz, hogy az Alap eszkdzeit az Uj letét-
kezeld részére atadja.

A Letétkezel6 felmondésa esetén az Alapkezeld koteles (] letétkezel6t kinevezni, amely a jelen Kezelési Sza-
balyzatban foglalt letétkezel6i feladatokat és kotelezettségeket elvallalja. Ebben az esetben a Letétkezel6
koteles feladatait mindaddig ellatni, amig az Alap eszkdzeit az Uj letétkezelének at nem adjak.

Az Alapkezel6 az Alap valamennyi részalapjainak eszkozeit letétbe helyezte Letétkezelénél. Az Alap napi
ugyeivel kapcsolatos minden teendét a letétkezel§ intéz. Az Alap eszkozeit — igy a készpénzt, az értékpapiro-
kat, és egyéb megszerezhet6 eszkdzoket — a Letétkezel® az adott részalap befektetési jegy tulajdonosai
javara, a részalapok elkuldnitett, korlatozott rendelkezési (a Letétkezeld kizardlag a jogszabalyokban, és a
jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott esetekben és mdédon jogosult rendelkezni a szamla felett) szam-
lain és értéktaraiban tartja letétben. A Letétkezeld csak az Alapkezel$ utasitasara, kizardlag a jelen Kezelési
Szabdlyzat rendelkezéseivel 6sszhangban jogosult az Alap eszkdzeivel rendelkezni, vagy az Alap terhére
harmadik személynek kifizetést teljesiteni.

A Letétkezel6 sajat felelésségére, az Alapkezel6 egyetértésével részalapok értékpapirjainak letétkezelésével
mas kulféldi bankot vagy egy elszamol6-hazat (pl.Clearstream vagy Euroclear) is megbizhat, amennyiben az
értékpapirt az adott orszag t6zsdéjén vagy egyéb piacan bocsatottak ki, vagy csak ott kereskednek vele,
illetve csak abban az orszagban forgalmazhato.

A Letétkezel6 az Alapkezel6 utasitasait akkor teljesiti, ha azok dsszhangban allnak a jogszabalyok, a Kezelé-
si Szabalyzat, a letétkezel6i megéllapodas, a mindenkori hatalyos Forgalmazasi tjékoztatd és Egyszerisitett
tajékoztatd rendelkezéseivel. A Letétkezeld gondoskodik killéndsen arrél, hogy:

az alap befektetési jegyeinek eladasa, kibocsatasa, visszavaltasa, visszavaltasi arfolyamanak kifizetése,
atvaltasa, érvénytelenitése az Alapkezel6 altal a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabalyzattal sszhang-
ban térténjen;

a részalapok befektetési jegyeire jutd nettd eszkdzérték szamitasa a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabaly-



zattal 6sszhangban torténjen;
a részalapok hozamanak szamitasa Kezelési Szabalyzattal 6sszhangban térténjen;
a befektetési jegyek ezzel a Kezelési Szabalyzattal 6sszhangban keriilnek atruhazasra a jegyzére;

minden egyes részalap 0sszes vagyoni értéke haladéktalanul beérkezik a megfelel6 elkildnitett zarolt szam-
lakra, illetve letétekbe és, hogy a befektetési jegyek kibocsatasi arara beérkezd befizetéseket — levonva
beldlik a kibocsatasi jutalékot és a kibocsatashoz kapcsol6dd mindenféle adot — haladéktalanul lekdnyve-
lik a megfelel6 elkilonitett zarolt szamlakon, illetve letétekben;

olyan ligyleteknél, amelyek valamely részalapra vonatkoznak, a megfelel6 részalap javara szél6 ellenérték a
szokasos idétartamon belll beérkezik az adott részalap elkilénitett zarolt szamlaira;

a tézsdén jegyzett vagy a rendszeres kereskedésben résztvevd értékpapirok, szarmaztatott tigyletek és
egyéb tdérvényesen megengedett vagyoni értékek vétele legfeljebb a napi arfolyamon és eladasa legalabb
a napi arfolyamon torténik, valamint a tézsdén nem jegyzett vagy a rendszeres kereskedésben részt nem
vevo értékpapirok, szarmaztatott ligyletek és egyéb torvényesen megengedett vagyoni értékek vétele, il-
letve eladasa olyan aron torténik, amely nem all nyilvanvalé aranytalansagban tényleges értékiikkel.

A Letétkezel6:

az elkllonitett zarolt szamlakrol fizeti az egyes részalapok altal megszerzett értékpapirok, szarmaztatott esz-
kozok, és egyéb torvényileg engedélyezett eszkbzok vételarat;

a vételar ellenében kiadja az egyes részalapok részére eladott értékpapirokat és egyéb toérvényileg engedé-
lyezett eszkdzoket;

visszafizeti a Kezelési Szabalyzat 10. cikke szerinti visszavaltasi arat, amikor a vonatkozé befektetési jegyek
kikdnyvelése megtortént, vagy befektetési jegy certifikatok esetében akkor, amikor megkaptak a megfeleld
certifikatokat.

kifizeti az osztalékot, amennyiben osztalékfizetésre sor kertil.

A Letétkezel6 az egyes részalapok elkilonitetten kezelt, korlatozott rendelkezésli szamlajarol kizarélag a
jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott kifizetéseket teljesit az Alapkezeld részére.

A Letétkezel6 kizarblag a jelen Kezelési Szab4lyzatban (lasd 12. szakasz) meghatarozott dijazasra jogosult,
és a letétkezel6i dijat kizardlag az Alapkezel6 hozzajaruldsaval jogosult felvenni az egyes részalapok elkilo-
nitett, korlatozott rendelkezésl szamlajarél.

Amennyiben ezt jogszabaly lehetévé teszi, a Letétkezels jogosult és kdteles sajat nevében:

a befektetési jegytulajdonosok igényét érvényesiteni az Alapkezelével, vagy valamely korabbi letétkezel6vel
szemben;

harmadik személyek altal érvényesitett végrehajtasi intézkedéseket megtamadni, és megakadalyozni, hogy
valamely igényt olyan részalap ellen érvényesitsenek, mely azért a kdvetelésért nem tartozik felel6sség-

gel.

Feladataik teljesitése sordn az Alapkezeld és a Letétkezel6 egyméstdl fuggetlenil, mindenkor kizarélag a
befektetdék érdekében jarnak el.

4, cikk Befektetési cél, befektetési politika és kor  latozasok

Az egyes részalapok befektetési céljainak, a befektetési politika specifikus korlatainak leirasa az adott rész-



alap bemutatasanal taldlhaté a Forgalmazasi tajékoztatdban.

Az egyes részalapok eszkdzeit a kockazat-megosztasi alapelveknek megfeleléen fektetik be. A forgalmazasi
tajékoztatok tartalmazzak az egyes részalapok befektetési politikajat — az egyes részalapoknal talalhato rész-
letezéseknek megfeleléen —, a fix és valtozé kamatozasu értékpapirokba — ideértve az atvalthat6 és opcios
jogot biztositdé kétvényeket is —, valamint warrantokba, részvényekbe, illetve részvényekhez hasonlé értékpa-
pirokba, illetve egyéb megszerezhetd eszkdzokbe torténé befektetések lehetéségeit. Az egyes részalapok
befektetési politikaja kilonbozhet, kiléndsen attdl fliggéen, hogy mi az adott részalap befektetési politikaja-
nak jellege, milyen teriletekre fektet be, milyen értékpapirokat kivan megszerezni, mi az iranyado devizane-
me, és milyen futamidejd.

Az Alapkezel6 az aldbbi befektetési korlatozasok betartasaval alkalmazhat szarmaztatott tgyleteket valamint
mas technikai megoldasokat és eszkdzoket. Az Alapkezeld a szarmaztatott ligyletekkel valamint egyéb tech-
nikakkal és eszkdzokkel kapcsolatos tranzakciok soran semmi esetre sem térhet el az egyes részalapok be-
fektetési politikajaban megjelélt befektetési céloktol.

Az OTC credit default swap Ugyletekbél (CDS) ered6 kotelezettségek dsszege nem haladhatja meg a rész-
alap nett6 eszkdzértékének 20%-at, amennyiben ezek az ligyletek nem fedezeti célt szolgalnak. A CDS-
Ugyletek értékelése kovethetd és atlathat6 modszerekkel és rendszeres jelleggel térténik.

Az értékelési modszerek kovethetéségét és atlathatésagat valamint ezek alkalmazasat az Alapkezel6 és a
kényvvizsgalé ellenérzik. Amennyiben az ellenérzés soran eltérések mutatkoznak, az Alapkezeld intézkedik
ezek megszintetése irant.

A Credit Default Swap gyletekbdl valamint més technikai megoldasokbd6l és médszerekbdl eredé kotelezett-
ségek egyuttesen nem haladhatjak meg a részalap netté eszkozértékét, amennyiben nem fedezeti célt szol-
galnak.

A hitel-derivativak alkalmazasanak a részalapok és befektetési jegy tulajdonosok érdekét kell szolgalnia, és
ezzel egyidejlleg 6sszhangban kell lennie az adott részalap befektetési politikajaval és kockazati profiljaval.

Ertékpapir-kélcsén

Az Alap értékpapir-kdlcsénzési tigyleteknél eljarhat kdlcsénbe adoként vagy kdlcsdnbe vevéként, feltéve hogy
ezen lgyletek az aldbbi szabalyokkal 6sszhangban alinak.

Az Alap csak olyan standardizalt rendszer keretében adhat vagy vehet kdlcsdn értékpapirt, melyet egy elis-
mert elszdmol4-h4z vagy egy elsé osztalyu, ilyen tipusi tgyletekre szakosodott pénzigyi intézmény mikdd-
tet.

Az Alap éves jelentése tartalmazza a kolcsdnbe adott vagy kdlcsonbe vett értékpapiroknak az adott besza-
molé fordulénapjan meglévd értékét.

Kolcsonbe adas

Ertékpapir-kdlcsonzés esetén az Alapnak olyan biztositékot kell kapnia, melynek értéke a szerzédés megké-
tésekor legalabb a kélcsdnbe adott értékpapir értékének felel meg. Biztositékként likvid eszkdzok és/ vagy
valamely OECD tagallam, annak terileti hatésagai vagy valamely szupranacionalis intézmény illetve kdzos-
ségi, regiondlis vagy vilagszerte képviselt intézmény altal kibocsatott vagy garantalt értékpapir szolgalhat. A
biztositékokat a szerz6dés lejartaig az Alap javara zarolni kell. Ezen biztositékra nincs sziikség, ha az érték-
papir kélcsénzés az Euroclearen, Clearstreamen vagy mas elismert elszamold-hazon keresztil torténik, mely
garancia vallalasa utjan vagy mas maédon biztositja az értékpapirok vissza-szolgaltatasat a kélcsénaddnak.



Amennyiben az Alap kélcsénbe addként Iép fel, az értékpapirkdlcsén nem haladhatja meg az egy részalap-
hoz tartoz6 értékpapir-allomany 50%-at. Ezen korlatozas nem alkalmazandé abban az esetben, ha az Alap
barmikor jogosult a szerzédést felmondani és az értékpapir visszaadasat kdvetelni. Az értékpapir kdlcsonzés
ideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Kolcsonbe vétel

Az Alap altal kivételesen kélcsdnbe vett értékpapirok felett azon id6 alatt, mig az értékpapir az Alap birtoka-
ban van, nem lehet rendelkezni, kivéve, ha az Alap vagyona kell6 biztositékként szolgal arra, hogy a kdlcson-
be vett értékpapirokat a szerzédés lejartakor visszaszolgaltatjak. Amennyiben az Alap kdlcsonbe vevéként
Iép fel, a kdlcsdnbe vett értékpapir nem haladhatja meg az egy részalaphoz tartozo6 értékpapir-allomany
Osszértékének 10%-at, és csak rovid id6re vehetd igénybe. Az Alap a kdvetkezé korilmények kdzott Iéphet
fol kélcsonbe vevéként egy értékpapir tranzakcio lebonyolitasa soran: 1) azon id6 alatt, mig az értékpapirokat
regisztraciora elkildik; 2) ha az értékpapirt kélcson adtak, és nem szolgaltattak vissza kell6 idében, 3) egy
értékpapir-tranzakcié nem-teljesitésének elkerilése érdekében, ha a Letétkezel6 nem teljesiti szallitasi kote-
lezettségét.

Befektetési korlatozdsok
4.1
A részalapok befektetései kizardlag a kovetkezd eszkdzokbél allhatnak:

értékpapirokbdl és pénzpiaci eszkdzokbdl, amelyeket szabalyozott piacon jegyeznek, vagy amelyekkel
szabdlyozott piacon kereskednek; vagy

értékpapirokbdl és pénzpiaci eszkdzokbdl, amelyekkel mar elismert, szabalyozott, nyilvanos, és szabaly-
szer(ien m(ikddd piacon, az Eurépai Unié valamely tagallamaban kereskednek; vagy

értékpapirokbdl és pénzpiaci eszkdzokbol, amelyeket valamely mas eurdpai, észak-, vagy dél-amerikai,
azsiai, afrikai, ausztraliai, vagy 6ceaniai allam értékpapirtézsdéjén hivatalosan jegyeznek, vagy amely-
lyel ezen allamok egyéb elismert, szabdalyozott, nyilvanos, és szabalyszerlien mikddd piacan keres-
kednek.

Ujonnan kibocsatott értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok esetében az értékpapir kibocsatasi feltételeinek
tartalmaznia kell az alabbi kikdtéseket:

a kibocsaté kezdeményezi az értékpapir hivatalos jegyzését valamely EU tagéallam, vagy mas europai,
észak- vagy dél-amerikai, azsiai, afrikai, ausztraliai vagy éceaniai allam t6zsdéjén, illetve az emlitett
orszagok valamely olyan egyéb piacéara valé bevezetését, mely elismert, szabalyozott, nyilvanos és
szabalyozottan mikodik.

és az engedély legkésébb a kibocsatast kovetd egy éven beliil megszerzésre kerl.

Azon atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozo kollektiv értékpapir-befektetési vallalkozasok (UCITS) befek-
tetési jegyei, amelyek mikédését a 85/611/EGK iranyelv szerint engedélyezték és/vagy egyéb, a
85/611/EGK iranyelv 1. szakasz 2. cikkének els6é és masodik alpontjai alatt hivatkozott olyan kollektiv
befektetési vallalkozasok (UCI) befektetési jegyei, amelyek székhelye valamely EU-tagéallamban talal-
hat6 vagy egy olyan orszagban, mely nem tagja az Eurdpai Uniénak, amennyiben:

ezen UCI mikddését olyan jogszabdlyi eléirasok alapjan engedélyezték, melyek egyenértéklek az
EU-ban hatalyban 1évé kozosségi jog kdvetelményeivel és amely ezen UCI-t hatésagi felligyelet ala
helyezi. llyen UCI-nak mindsilnek az EU tagéllamaiban, az USA-ban, Hongkongban, Japanban,



Kanadéaban és Svajcban székhellyel rendelkezd kollektiv befektetési vallalkozasok.

az UCI befektetési jegy tulajdonosainak nyuijtott védelem szintje egyenértéki az UCITS befektetési
jegy tulajdonosainak nyujtott védelemmel és az Alap eszkdzeinek 8rzésére, hitelfelvételre, hitelnyuj-
tasra, és az értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok shortolasara vonatkoz6 eléirasok egyenértékiiek a
85/611/EGK iranyelvben foglaltakkal;

a masik UCI Uzleti tevékenysége éves és féléves jelentés targyat képezi, ami lehetévé teszi az eszko-
z0k, a kotelezettségek, a hozam és a tranzakciok attekintését a jelentési idészakra vonatkozoan;

a UCITS vagy ez a masik UCI, amelynek befektetési jegyeit meg kivanjak szerezni, sajat alapité do-
kumentumai értelmében ésszesen legfeljebb vagyonanak 10%-ig fektethet mas UCITS vagy UCI
befektetési jegyeibe.

hitelintézetnél tartott latra sz6l6 vagy felmondhat6 betétek legfeljebb 12 hénap futamidével, amennyiben
az érintett hitelintézet székhelye valamely EU-tagallamban talalhato, illetve amennyiben a hitelintézet
székhelye olyan allam teriletén talalhaté (OECD vagy GAFI tagéallam), mely nem EU-tagallam, a hitel-
intézetre olyan felligyeleti rendelkezések vonatkoznak, amelyek egyenértékiiek az EU-ban hatalyban
lévé kdzodsségi jog kovetelményeivel;

szarmaztatott pénzigyi eszkdzok, ideértve az egyenértékl, készpénzben elszamolt eszkdzoket, melyek-
kel a fenti a,. b,. és c. pontokban megjelolt piacokon kereskednek, és/vagy szarmaztatott eszk6zok,
amelyekkel nem kereskednek t6zsdén (OTC-derivativak), amennyiben

ezen eszkdzok és technikai megoldasok targyai olyan értékpapirok, arfolyamok, devizak, kamatlabak
és pénzugyi indexek, amelyekbe a részalap befektetési politikaja értelmében befektethet;

az OTC-ugyleteket kizarolag csak olyan, erre specializalédott elséosztalya partnerekkel kétik, akik ha-
tésagi felligyelet alatt allnak;

az OTC-lUgyleteket rendszeresen, megbizhatdan és ellenérizheté médon értékelik, és barmikor megfe-
lel6 valosértéken eladhatdak, likvidalhatéak vagy egy ellenugylettel lezarhatéak.

pénzpiaci eszk6zok, melyekkel nem kereskednek szabalyozott piacon, ugyanakkor szokasszer(ien keres-
kednek veliik a pénzpiacon, likvidek, és az értékik barmikor pontosan meghatarozhato, feltéve hogy
ezen pénzpiaci eszk6zok kibocsatasara vagy kibocsatdjara befektetés- és befekteté-védelmi szabalyok
vonatkoznak és

egy kdzponti allami, regionalis vagy helyi testiilet vagy egy tagallam kdzponti bankja, az Eurépai Koz-
ponti Bank, az Eurdpai Uni6 vagy Eur6pai Beruhazasi Bank, egy harmadik orszag vagy egy szévet-
ségi allam, egy foderacio tagéllama, vagy egy nemzetkozi kdzjogi jellegli intézmény esetében, ha
annak legalabb egy tagallam tagja, altal kibocsatott vagy garantélt , vagy

a pénzpiaci eszkdzt olyan cég bocsatja ki, melynek értékpapirjaival az a., b., vagy c. alpontban megje-
I6lt piacokon kereskednek, vagy

a pénzpiaci eszkdzt olyan intézmény bocsatja ki és garantalja, amely az EU-ban hatalyban [évé kdzos-
ségi jog altal meghatarozott feltételek szerinti felligyelet ala tartozik vagy olyan intézmény bocsétja
ki vagy garantalja, amelyre legalabb olyan szigoru felligyeleti szabalyok vonatkoznak, mint amit a
kbzdsséqi jog el6ir, és ezen kovetelményeket be is tartja, vagy

a pénzpiaci eszkdzt olyan mas kibocsaté bocsatja ki, mely olyan kategériaba tartozik, melyet a Luxem-
burgi Fellgyeleti Hatésag (CSSF) engedélyezett, feltéve hogy az ezen eszkdzbe torténd befekteté-



sekre olyan befektetd-védelem vonatkozik, mely egyenértéki a fenti elsé, masodik vagy harmadik
gondolatjel alatt el6irtakkal, és a kibocsaté vagy egy olyan vallalkozas, amelynek sajat tékéje leg-
alabb tiz milli6 euré (10.000.000 EUR) és éves beszamoldjat a 78/660/EGK iranyelv szerint késziti
el és teszi k6zzé, vagy egy olyan jogalany, mely egy vagy tobb, t6zsdén jegyzett tArsasigot tdmori-
t6 cégcsoporton belill ezen cégcesoport finanszirozasaért felelés, vagy olyan jogalany, amelyet azért
hoztak létre, hogy értékpapirban megtestesitett kdtelezettségek biztositéki fedezetét egy bank altal
nyujtott hitelkerettel finanszirozza.

Azonban

minden részalap nettd eszkdzértékének 10 szazalékaig fektethet be olyan értékpapirokba és pénzpiaci
eszkozokbe, amelyek nem tartoznak az 1. pontban leirt krbe;

a részalapok nem szerezhetnek meg sem nemesfémet, sem nemesfémre sz6l6 certifikatot.
Emellett minden részalap tarthat likvid eszk6zoket.
4.2

Ezen kivil a luxemburgi feligyeld hatdésag altal meghatarozott feltételek és hatarok betartasa mellett minden
részalap igénybe vehet olyan technikakat és instrumentumokat, melyek targyai értékpapirok és pénzpiaci
eszkdzok, amennyiben ezen technikak és eszkdzok felhasznalasa a részalap hatékony kezelése vonatko-
zasaban torténik. Ha ezek a tranzakcidk derivativak felhasznalasara vonatkoznak, a meghatarozott feltéte-
leknek és korlatozasoknak dsszhangban kell allniuk a térvénnyel.

A részalap semmi esetre sem térhet el ezeknél a tranzakcioknal az alapité dokumentumokban meghatéa-
rozott céloktol.

Minden részalap biztositja, hogy a szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos 6ssz-kockazat ne haladja meg az
adott részalap teljes nett6 eszkozértékét. A kockazatok értékelése soran az alapul fekvd eszkdzok piaci
értékét, a masik fél nem-teljesitésének kockazatat, a jovébeli piaci ingadozasokat és a likvidacio lejarati
idejét kell figyelembe venni.

Minden alap befektethet derivativakba befektetési politikaja részeként a 4.3 pont alatt megallapitott korla-
tozasok mellett, amennyiben az alapul fekvé eszk6z6k dsszes kockazata a 4.3 pontban megjeldlt befekte-
tési korlatokat nem Iépi tul. Az indexalapu derivativakba térténé befektetések esetén ezeket a befekteté-
seket a 4.3 pont szerinti befektetési korlatoknal nem kell figyelembe venni.

Amennyiben valamely derivativa egy értékpapirba vagy pénzpiaci eszkdzbe van agyazva, azt jelen be-
kezdés feltételei szempontjabdl kell figyelembe kell venni.

4.3

Minden részalap nettd eszkozértékének legfeljebb 10%-at fektetheti ugyanannak a kibocsatonak értékpapirja-
iba vagy pénzpiaci eszkdzeibe. Minden részalap netté eszkdzértékének legfeljebb 20%-at fektetheti be
ugyanazon intézmény betéteibe. A masik fél nem-teljesitésének kockazata egy részalap OTC szarmazta-
tott igyletei esetén nem haladhatja meg a részalap netté eszkozértékének 10%-at, ha a masik fél a 4.1.
pont 1. bekezdés f. alpontja szerinti hitelintézet. Az f. pont szerinti minden egyéb esetben a hatar a netté
vagyon maximum 5%-a.

Azon kibocsatok értékpapirjainak és pénzpiaci eszkdzeinek dsszértéke, akiknél a részalap netté eszkozérté-
kének tdbb mint 5%-at fektette be, nem haladhatja meg a nett6 eszkdzérték 40%-at. Ez a korlatozas nem
vonatkozik azokra a betétekre és OTC-derivativ Ugyletekre,melyeket hatosagi felligyelet alatt allé pénz-



Az

Az

Ugyi intézményekkel eszkdzolnek.

Az 1. bekezdésében foglalt egyes korlatozastdl fiiggetlenil minden részalap legfeljebb eszkozei 20%-t jo-
gosult ugyanazon intézménynél az alabbi kombinaciokban befektetni:

az ezen intézmény altal kibocsatott értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok
ezen intézménynél 1évé betétek és/vagy

ezzel az intézménnyel forgalmazott OTC derivativak

1. bekezdés 1. mondataban emlitett korlatozas elérheti a maximum 35%-ot, ha az értékpapirokat és pénz-
piaci eszktzoket az Eurdpai Unid valamely tagallama, teriileti 6nkormanyzataik, harmadik allam vagy
olyan kozjogi jellegli nemzetkdzi intézmény, amelyhez legalabb egy tagéallam tartozik bocsatotta ki vagy
garantélta.

1. bekezdés 1. mondataban megnevezett felsé hatar bizonyos adéssaglevelekre vonatkozéan legfeljebb
25%, amennyiben azokat az Eurdpai Uni6 valamely tagallaméiban székhellyel rendelkez6 olyan hitelinté-
zet bocsétja ki, amely a térvényi el6irdsok folytan ezen addssaglevelek tulajdonosainak védelme érdeké-
ben kilon hatésagi feliigyelet hatalya ala tartozik. A torvényi el6irasok alapjan kiilénésen az ezen hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirok kibocsatasahoz kapcsoldd6 hozamot kell eszkdzokbe fektetni, amelyek
ezen értékpapirok teljes futamideje alatt az azokbdl eredd kotelezettségeket kielégitéen fedezik, és elséd-
legesen a kibocsatdk nem-teljesitése esetén esedékessé valo téke-visszafizetést és kamatok fizetését
szolgaljak.

Ha az alap nett6 eszkozértékének tobb mint 5%-at fekteti az el6z6 bekezdések szerinti olyan hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, amelyek ugyanattdl a kibocsatotél szadrmaznak, akkor ezen befektetések
Osszértéke a részalap nettd eszkdzértékének 80%-at nem haladhatja meg.

A 3. és 4. bekezdésben emlitett értékpapirokat és pénzpiaci eszk6zoket a 2. bekezdésben emlitett 40%-0s

4.4

befektetési korlatozasok alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni.

Az 1., 2., 3. és 4. bekezdéshen maghatarozott hatarok nem kumulalhaték, kovetkezésképpen az egy kibo-
csato pénzpiaci eszkdzeibe és értékpapirjaiba torténé 1., 2., 3 és 4. bekezdés szerinti befektetések illetve
ugyanazon kibocsat6 betéteibe vagy derivativaiba eszk6zolt befektetések nem haladhatjak meg a rész-
alap nett6 eszkdzértékének 35%-at.

Azok tarsasagok, melyek a 83/349 EGK iranyelv szerinti konszolidalt beszamolo készitésre tekintettel,
vagy az elismert nemzetkdzi szamviteli szabalyok értelmében egy cégcsoporthoz tartoznak, az ebben a
bekezdésben targyalt befektetési korlatozasok szempontjabdl egy kibocsaténak minésulnek.

Minden részalap nettd eszkdzértékének kumulativan 20%-aig fektethet ugyanazon cégcsoport értékpapir-
jaiba és pénzpiaci eszkdzeibe.

A 4.7 pontban megéllapitott befektetési korlatozasok sérelme nélkil a 4.3 pontban megallapitott, ugyanannak

a kibocsatdnak a részvényeibe és/vagy hitelviszonyt megtestesits értékpapirjaiba torténé befektetés ese-
tén a vonatkozé fels6 hatar 20%, amennyiben a részalap befektetési stratégiaja, hogy egy a Tajékoztatd
mellékletében részletesen bemutatott és a Luxemburgi Fellgyeleti Hatdsag (CSSF) altal elismert részvény
vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirindexet leképezzen; ennek eléfeltétele, hogy



az index osszetétele kelléen diverzifikalt,

az index a piac szamdra megdfeleld viszonyitasi alapot képez arra a piacra nézve, amelyre vonatkozik,

az indexet megfelel6 médon nyilvanosséagra hozzak.

Amennyiben rendkivili piaci feltétel ezt igazolja, akkor az 1. bekezdésben meghatarozott hatar 35%, mégpe-
dig f6leg azokon a szabélyozott piacokon, melyeken bizonyos értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok erésen
dominalnak. A megemelt hatart csak egy kibocsatéra lehet alkalmazni.

4.5

A 4.3 pont szabalyozasatdl eltér6en a CSSF engedélyezheti a részalapok szdmara a kockazat-megosztas
alapelve szerint, hogy nett6 eszkozértékeinek 100%-at kiilonb6z6 kibocsatasokba tartozé olyan értékpa-
pirokba és pénzpiaci eszkdzokbe fektesse - amelyeket az Eurdpai Unié valamely tagallama, terileti 6n-
kormanyzataik, harmadik allam (OECD tagallam) vagy olyan kézjogi jellegli nemzetkdzi szervezetek, ame-
lyeknek egy vagy tdbb EU tagéallam tagja - bocsatott ki vagy garantal.

A Luxemburgi Felugyeleti Hatosag (CSSF) csak akkor adja meg az el6bb emlitett engedélyt, ha agy véli,
az érintett részalapok részvényesei ugyanolyan védelemben részesiilnek, mint azoknak a részalapoknak
a részvényesei, akikre a 4.3 és a 4.4 pontokban felsorolt korlatozasok vonatkoznak.

Az érintett részalapoknak olyan értékpapirokat kell tartaniuk, amelyek legaldbb 6 kulénbdz6 idépontban
tortént kibocsatas keretében keriiltek kibocsatasra, mikézben az ugyanabbdl a szarmazé részvények ara-
nya nem haladhatja meg az adott részalap netté eszkdzértékének 30%-at.

Ha az els6 bekezdésben targyalt engedélyt megadjak, az érintett részalapoknak egy, a tajékoztatéhoz csatolt
fuggelékben kifejezetten fel kell sorolnia azokat az allamokat, terileti Snkormanyzataikat vagy kozjogi jel-
legli nemzetkdzi szervezeteket, amelyek olyan értékpapirokat bocsatanak ki vagy garantalnak, amelyekbe
a részalap nettd eszkdzeinek tdbb mint 35%-at szandékozik befektetni.

Az engedély megadasa esetén az érintett részalapok tovabba kételesek a forgalmazasi tajékoztatéban, az
egyszer(sitett tajékoztatéban valamint a részalappal kapcsolatos egyéb reklamkiadvanyaiban egyértel-
mien utalni a CSSF engedélyére, és felsorolni azokat az &llamokat, teriileti dnkorményzataikat vagy koz-
jogi jellegli nemzetkdzi szervezeteket, amelyek értékpapirjaiba az érintett részalap nettd eszkdzértékének
tobb mint 35%-at fektette be vagy szandékozik befektetni.

4.6

A részalap a 4.1. pont 1. bek. e. pontja értelmében vett mas UCITS-ek és/vagy mas non-UCITS-ek befekteté-

si jegyeit megszerezheti, ha az egy és ugyanazon UCITS-ba vagy egyéb UCI-ba torténé befektetés nettd
eszkozértékének 20%-at nem haladja meg.

A 2002. december 20.-én kelt 133. szamu, a kollektiv befektet® szervezetekrél sz616 térvényben meghaté-
rozott befektetési hatar alkalmazasa esetén minden részalapot 6nall6 kibocsatonak kell tekinteni, feltéve,
ha alkalmazzak a részalapok harmadik féllel szembeni egyéni felelésségének elvét.

A UCITS-en kivili mas UCI befektetési jegyeibe térténd befektetések 6sszességében nem haladhatjak
meg a részalap nettd eszkdzértékének 30%-at.

Ha a részalap mas UCITS és/ vagy mas UCI befektetési jegyeit megszerezte, az érintett UCITS vagy UCI
befektetéseit a 4.3 pontban targyalt hatar szempontjabél nem kell figyelembe venni.

Ha az Alapkezel6 olyan méasik UCITS és/vagy egyéb UCI befektetési jegyeit szerzi meg, amelyet kbzvet-



4.7

leniil vagy kézvetve egy mésik olyan tarsasag kezel, amellyel az Alapkezel® k6zos kezelés vagy iranyités,
illetve kdzvetlen vagy kodzvetett részesedés kdvetkeztében jelentés 6sszefonddashan all, akkor a masik
UCITS vagy UCI befektetési jegyeinek részalap altal torténd jegyzéséért vagy visszavasarlasaért nem
szamitanak fel kibocsatési, forgalmazéasi vagy visszavaltasi jutalékot. Ha egy részalap ilyen jellegl UCITS-
ba vagy UCI-ba fektet be, Ugy a részalapnak felszamitott dijak (alapkezelési dij, a befektetési tanacsadoi
dij, az Alapkezel6 menedzserek dija, a letétkezeld dija) — amennyiben ezek a dijak ugyanazokat a ked-
vezményezetteket illetik — ezen résszel ardnyosan csokkennek. Més befektetési alapokba torténé befekte-
tés a koltségek megduplazédasahoz vezethet, amit az auditalt beszamoléban kimutatnak. A célalapokat
szokasos banki feltételek mellett szerzik meg, igy a koltségek megduplazédasa alapvetéen csak csekély
mértékben fordulhat elé. Ezen felll az esetlegesen elért dijkedvezményeket a részalap javara jovairjak.

Az Alapkezel6é egyik olyan, a kollektiv befektetési szervezetekre vonatkoz6 2002. december 20.-i térvény 1.

részének hatalya al4 es6 altala kezelt részalapban sem szerezhet olyan szavazati jogot biztosito rész-
vényt, ami lehetévé tenné szamara, hogy meghatarozo befolyast gyakoroljon a kibocsato ligyvezetésére.

Tovéabba egyetlen részalap sem szerezheti meg

Az

ugyanazon kibocsaté szavazati jogot nem biztositd részvényeinek 10%-at
ugyanazon kibocséto hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak 10%-at,
ugyanazon UCITS és/vagy UCI befektetési jegyeinek 25%-at,

ugyanazon kibocsaté pénzpiaci eszkézeinek 10%-at

A fenti masodik, harmadik és negyedik gondolatjel alatt meghatarozott korlatok betartdsa az eszk6zok
megszerzésénél nem kotelez, ha a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzdk
brutté értéke vagy a kibocsatott befektetési jegyek nett6 értéke a megszerzés idépontjdban nem hatéroz-
haté meg.

1. és 2. bekezdés nem alkalmazhat6 olyan

értékpapirokra és pénzpiaci eszk6zokre, amelyeket az EU valamely tagallama vagy regiondlis vagy helyi
onkormanyzatai bocséatanak ki vagy garantalnak;

értékpapirokra és pénzpiaci eszkdzokre, melyeket egy harmadik allam bocséat ki vagy garantal;

értékpapirokra és pénzpiaci eszk6zokre, melyeket olyan kdzjogi jellegli nemzetkdzi szervezetek bocsata-
nak ki, amelyeknek egy vagy tdébb EU tagallam tagja;

valamely UCITS-nak egy harmadik allambeli olyan tarsasagban szerzett részvényeinek vonatkozasaban,
amely az eszkozeit elsésorban az adott allamban székhellyel rendelkezé kibocsato testiletek értékpa-
pirjaiba fekteti be, amennyiben a UCITS szamara az adott allam térvényei értelmében az ilyen része-
sedés az egyetlen lehetséges maédja az adott allam kibocséatdinak értékpapirjaiba val6 befektetésnek.
Ez a kivétel azonban kizarélag akkor alkalmazhatd, ha a harmadik &allam tertletén 1évé tar-sasag a be-
fektetési politikaja megfelel a 4.3, 4.6, cikkekben, valamint 4.7 cikk (1) és (2) bekezdésében meghata-
rozott korlatoknak. A 4.3 és 4.6 cikkekben meghatarozott mértékek tullépése esetén a 4.8 cikk rendel-
kezéseit kell értelemszeri eltérésekkel alkalmazni.



4.8

A részalapnak nem kell betartania az ebben a szakaszban el6irt befektetési korlatokat a sajat eszkozei k6zott
tartott értékpapirhoz vagy pénzpiaci eszk6zhdz két6dd elévasarlasi jogok vonatkozdséban.

Az Gjonnan engedélyezett UCITS a kockazatmegosztas alapelvének betartasara vonatkozo kotelezettseé-
gét sérelme nélkil — az engedély megszerzésétdl szamitva még hat hdnapig eltérhetnek a 4.3, 4.4, 4.5 és
4.6 pontokban megallapitottaktdl.

Ha a részalap véletleniil vagy a jegyzési jog gyakorlasa miatt tallépi az 1. bekezdés szerinti korlatot, akkor a
részalapnak az eszktzok eladdsa soran a befekteték érdekeinek figyelembe vételével elsésorban ennek a
helyzetnek a kikiiszébolésére kell torekednie.

Abban az esetben, ha egy kibocsato tobb részalappal olyan jogi egységet képez, ahol az egyes részalapok
aktivai kizarélag a részalap azon befektetdinek illetve hitelezéinek igénye fedezésére szolgalnak, akiknek
az alapitas, a fennallas vagy a részalap megsziintetése soran jott Iétre kbvetelésiik, minden részalap a
kockazatmegosztas szabalyai szerint valamint a 4.3, 4.4, 4.6 pontok alapjan 6nallé kibocsaténak tekinthe-
t6.

4.9

Az eszkdzoket csak annyiban lehet biztositékként elzalogositani, atruhazni, engedményezni vagy egyéb mo-
don megterhelni, amennyiben azt a t6zsdén, mas piacon vagy megkdtott tgyletek kapcsan mint kotelezé
terhet kdvetelik.

Minden részalap a nett6 eszkdzértékének 10%-aig vehet fel hitelt, amennyiben révid lejaratd hitelrél van
sz6. Minden részalap megszerezhet kulféldi devizat fedezettel rendelkezé hitel Gtjan.

Az eszk6zok terhére sem hitelt nydjtani, sem harmadik személyért kezességet vallalni nem lehet. Ezzel a
teljes egészében be nem fizetett értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok vagy mas, a 4.1 pont 1. bekezdés e., g.
és h. pontja szerinti pénzigyi eszkdzok érintett részalap altali megszerzése vagy jegyzése nem all ellen-
tétben.

4.10

Ertékpapirok, pénzpiaci eszkdzok vagy a 4.1. pont 1. bekezdésében szereplé egyéb eszkdzok shortolasa. Az
Alap vagy a részalapok szamlajara eljar6 alapkezel6k vagy letétkezel6k nem jogosultak értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok vagy mas 4.1 pont 1. bekezdésének e., g. és h. pontjai alatt felsorolt pénziigyi eszko-
z6k fedezet nélkili eladaséra.

Az Alap, ill. a részalap nem szerezhet be erre arukat vagy nemesfémeket vagy certifikatokat, mikézben a
devizaugyletek, pénzigyi eszkdzok, indexekkel- vagy értékpapirokkal kapcsolatos tgyletek,valamint az
ezekre vonatkoz6 future-ligyletek, hataridds tgyletek, opciok és swap Ugyletek a jelen befektetési korlato-
zas szempontjabél nem minésiinek arukkal kapcsolatos ligyletnek.
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Az Alapkezel6 a letétkezel6 beleegyezésével tovabbi befektetési korlatozasokat hatarozhat el, annak ér-
dekében, hogy azon allamok feltételeinek megfeleljen, amelyekben a befektetési jegyeket forgalmazzak,
ill. forgalmazni kivanjak.
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A részalapokndl olyan kockézatkezelési eljarast alkalmaznak, amely barmikor lehetévé teszi az Alapkezel®



szamara hogy a részalapok befektetési pozicidival kapcsolatos kockazatot, valamint a részalap teljes kocka-
zatahoz val6 hozzajarulast nyomon kévesse és mérje. A szarmaztatott Gigyletekre tekintettel olyan eljarast
alkalmaznak, ami lehet6évé teszi a derivativ tigylettel kapcsolatos kockazat preciz és fliggetlen értékelését.

Az Alapkezel6 minden részalap esetében biztositja, hogy a szarmaztatott (derivativ) tigyletekkel kapcsolatos
0ssz-kockazat ne haladja meg a részalap teljes nett6 eszkdzértékét. Ezen kockazat szamitasanal az alapul
fekv® eszkdzok piaci értékét, a masik fél nem-teljesitésének kockazatat, a jovébeli piaci fluktuéciot és a pozi-
ciok likvidalasahoz sziikséges id6t veszik figyelembe.

5. cikk Befektetési jegyek kibocsatasa

A részalapok befektetési jegyeit az Alapkezel6 a forgalmazasi tdjékoztatbban megjeldlt kibocsatasi aron, az
ott meghatarozott feltételekkel bocsatja ki. A befektetési jegyek tulajdonosai csak annak a részalapnak résztu-
lajdonosai, amelyben befektetési jeggyel rendelkeznek.

Az Alapkezel6 betartja azoknak az allamoknak a térvényeit és el6irasait, amelyben a befektetési jegyeket
vételre felkindlja.

Ezen tilmenden az Alapkezeld tovabbi feltételeket hatdrozhat meg a befektetési jegyek Luxemburgon kivili
értékesitésére vonatkozdan, melyeket az értékesités helye szerinti allamokban kozzétett forgalmazasi tajé-
koztaték tartalmaznak. Az Alapkezeld sajat dontése szerint barmikor felfliggesztheti vagy korlatozhatja a
befektetési jegyek kibocsatasat bizonyos allamokban vagy terileteken, maganszemélyek vagy jogi személyek
részére, akar hatarozott, akar hatarozatlan idére. Amennyiben ez a befektetési jegy tulajdonosok vagy az
Alap érdekeinek védelme érdekében sziikséges, az Alapkezeld a befektetési jegyek megszerzéséhdl bizo-
nyos természetes vagy jogi személyeket kizarhat.

Az Alapkezel6 jogosult tovabba sajat jogkdrében barmely jegyzési ivet visszautasitani, illetve a befektetési
jegyek megszerzésébdl, illetve birtoklasabdl kizart tulajdonosok befektetési jegyeit barmikor egyoldaltan
visszavaltani.

A nem teljesitett jegyzési kérelmek alapjan tett befizetéseket a letétkezeld haladéktalanul, kamatmentesen
visszatériti.

6. cikk Kibocsatasi ar

A befektetési jegyek kibocsatasi ara a részalapnak az el6z6 értékelési napra vonatkozd, a jegyzési iv Alapke-
zel6hoz valo érkezését kovetd elsd értékelési napon (az értékelési nap a forgalmazasi tajékoztatéban és az
egyszerilsitett tdjékoztatoban minden egyes részalapnal definidlva van) kézzétett egy befektetési jegyre jutd
nett6 eszkozértéke. A jegyzési ivnek luxemburgi id6é szerint a vonatkozo értékelési nap 17 6ra el6tt kell meg-
érkeznie az Alapkezeléhoz.

A kibocsétasi arat minden befektetési jegy osztaly esetében novelhetik az illetékek vagy mas terhek, melyek
az Alapkezelénél meriilnek fol, valamint az olyan értékesitési jutalék, melyet a forgalmazasi helyeket megille-
t6, Alapkezeld altal meghatarozott kibocsatasi jutalékon fellil szamitanak foél.

A kibocsatasi arat két tizedes jegyig kerekitik.

A jegyzés ellenértékének a vonatkoz6 értékelési napot kdvetdé négy luxemburgi banki munkanapon belul kell
megérkeznie a Letétkezel6hdz. Amennyiben a jegyzési iv a vonatkozé értékelési napon luxemburgi id6 sze-
rint 17 6ra utan érkezik az Alapkezel6hdz, a jegyzési ivnek megfeleld befektetési jegyeket a kovetkezd érté-
kelési napra meghatarozott nett6 eszktzértéken bocsatjak ki.



7. cikk A részalap befektetési jegyei

Figyelembe véve azon allamok vonatkozé térvényeit, ahol a befektetési jegyeket forgalmazzak, a befektetési
jegyek névre sz0l6 vagy bemutatéra sz6l6 befektetési jegyként kertilnek kibocsatasra.

A névre sz6l6 befektetési jegyek tulajdonjogat a befektetési jegyekrél vezetett nyilvantartasba val6 bejegyzés-
rél kiallitott irdsbeli igazolas tanusitja. A befektetési jegyekrdl tulajdonosi certifikatok vagy egy 6sszevont cim-
leth értékpapir allithaté ki. Ezt a forgalmazasi tajékoztaté emliti. Amennyiben a befektetési jegyekrdl ossze-
vont cimlet( értékpapirt allitanak ki, nem kdvetelhetd egyedi értékpapir kiéllitdsa.

Tulajdonosi certifikatra toredék befektetési jegyek nem bocsathatok ki. A névre sz6l6 befektetési jegyek és az
0sszevont (globalis) cimletl értékpapir formajaban kiadott befektetési jegyek esetén az Alapkezeld négy
tizedes jegyig toredék befektetési jegyet is kibocsathat.

A kibocsétasi arnak az Alap letétkezel6nél vezetett szamlajara valé beérkezését kovetdéen az Alapkezel®
megbizdsébdl a betétkezeld — amennyiben tulajdonosi certifikatot bocsatottak ki - haladéktalanul atadja a
tulajdonosi certifikatot a befektetdének, illetve a befektetd értékpapirszamlajan a megfeleld értékpapir-
mennyiséget haladéktalanul jévairja. Ugyanez vonatkozik a befektetési jegyekrdl vezetett nyilvantartasba vald
bejegyzés esetén az igazolas kiallitasara.

Tulajdonosi certifikatok kibocsatasa esetében minden tulajdonosi certifikat tartalmazza mind az Alapkezeld,
mind a letétkezel6 alairasat, amit az alairas fax méasolata is helyettesithet. Az Alapkezeld a befektetési jegy
tulajdonosok érdekében jogosult a befektetési jegyeket felosztani, illetve dsszevonni.

Egy részalap befektetési jegyei azonos jogokat biztositanak.

Az Alapkezel6 minden részalapnal tobbféle, altala meghatérozott tulajdonsagokkal rendelkezé és jogokat
biztositd részosztalyt alakithat ki. Ezeket a forgalmazasi prospektus tartalmazza. Az egyes részosztalyok az
osztalékfizetési politikdban (osztalékfizetés vagy hozamfelhalmozas, a befektetéi profilban (intézményi befek-
tet6k vagy nem intézményi befekteték), a dijpolitikaban (pl. kibocséatasi jutalék, forgalmazasi jutalék, alapkeze-
Iési dij), vagy az Alapkezeld altal meghatarozott, és az tajékoztatéban rogzitett egyéb ismérvek és jogok te-
kintetében kildnbdzhetnek.

Azon részosztalyoknal, ahol kibocsatasi jutalékot szamitanak fel, a fizetendd kibocsatasi jutalék nem halad-
hatja meg az 5%-ot.(Id. 6. cikk). Forgalmazasi jutalék felszamitasa esetén legfeljebb évi 1,5% jutalék szamit-
hato fel.(Id. 12. cikk 16).

8. cikk Nettd eszkdzérték

A részalapok egy befektetési jegyre esé nettd eszkdzértékét a Letétkezeld felugyeletével az Alapkezeld, vagy
egy az Alapkezel6 altal megbizott luxemburgi cég hatarozza meg minden értékelési napra Ugy, hogy az adott
részalap nett6 eszkdzértékét (vagyon minusz kotelezettségek) elosztja ugyanennek a részalapnak forgalom-
ban 1évé befektetési jegyeinek szaméaval. Az értékelési napokat minden részalap esetében a Forgalmazasi
prospektus tartalmazza. Minden részalap netté eszkdzértéke az adott részalap devizanemében keril megha-
tarozéasra.

A részalapok vagyonértékének meghatarozasa az alabbi médon torténik:

Az egy évnél hosszabb (hatralévé)futamidével rendelkezé értékpapirokat és pénzpiaci eszkézoket, valamint
mas, jogszabdly — és a Kezelési Szabalyzat szerint megszerezheté olyan eszkdzoket, melyeket valamely
hivatalos t6zsdén jegyeznek vagy melyekkel valamely més elismert, nyilvdnos és szabdlyozott piacon ke-
reskednek, az utolso ismert eladasi arfolyamon értékelik. Ha ugyanazon értékpapirral tobb piacon is ke-
reskednek, az értékelésnél az értékpapir fé piacan elért utolsé ismert eladasi arfolyam az iranyadé.



A t6zsdén nem jegyzett értékpapirokat, tovabba az olyan - a jogszabdlyok és a Kezelési Szabéalyzat szerint
megszerezhetd - eszkdzoket és értékpapirokat, melyeket ugyan valamely hivatalos t6zsdén jegyeznek,
vagy melyekkel egyéb szabdlyozott piacon kereskednek, azonban utolsé eladasi arfolyamuk nem repre-
zentativ, a mindenkori forgalmi értékiik szerint értékelik, melyet az Alapkezeld a j6hiszemiiség és tisztes-
ség kovetelményeit szem el6tt tartva, altalanosan elismert és fliggetlen kényvvizsgalé altal ellendrizhetd
értékelési szabalyok szerint hataroz meg.

Mas ,UCITS" (atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozas) vagy ,UCI* (egyéb
kollektiv befektetési vallalkozas) befektetési jegyeit az utolsé ismert netté eszkdzértéken veszik figyelem-
be.

A likvid eszkozoket névértékikon értékelik, hozzaszamitva a felhalmozott kamatokat.

Az olyan kotelezvények értékelése, melyet nem vezettek be a hivatalos piacra vagy valamely szabalyozott
piacra (pl. nem jegyzett kétvények, ,commercial papers” és betét-certifikatok), valamint az okirattal igazolt
kolcsonok értékelése a hasonld kotelezvényekre és valtohitelekre megallapodott arak, illetve adott eset-
ben a hasonl6 kibocsaté altal azonos id6re és kamatozéssal kibocsatott kotvények arfolyama figyelembe
vételével torténik, sziikség esetén a csekélyebb atruhazhatésag kiegyenlitésére szolgal6 levonéassal.

A részalap olyan opciés jogait, valamint a harmadik személy javara alapitott olyan opciokbél eredd kotelezett-
ségeit, melyekkel a t6zsdén kereskednek, vagy valamely mas szabalyozott piacra bevezettek, a minden-
kori utolsé arfolyamon értékelik. Ugyanez iranyadd a valamely részalap szamlajara vett vagy eladott hatar-
id6s szerz6désekbdl eredd kdvetelésekre és kotelezettségekre. A részalap terhére teljesitett befizetéseket
a tozsdei napon megallapitott értékelési nyereség és veszteség figyelembe vételével hozzaszamitjak a
részalap értékéhez.

A pénzpiaci eszkdzoket és az egyéb olyan befektetési eszkdzoket, melyek hatralévé futamideje egy évnél
révidebb, a megszerzéskor fizetett vételar alapulvételével értékelik, levonva a megszerzés koltségeit, és al-
landé hozamot feltételezve értékét folyamatosan kozelitik az eszkéz visszavaltasi arfolyamahoz. Az Alapke-
zel6 Ugyel arra, hogy az ilyen befektetési eszkdz eladasa esetén a megcélzott eladasi ar ne legyen alacso-
nyabb a befektetési eszk6z hozamanak arfolyamnal.

A piaci viszonyok jelentds valtozasa esetén a befektetések értékelési alapjat dsszhangba hozzak az aktualis
Uj piaci hozamokkal.

Amennyiben egy részalap netté eszkozértékének meghatarozasahoz devizaarfolyam igénybevétele sziiksé-
ges, az utolsd kozzétett deviza-kbzéparfolyamot kell alapul venni.

Ezen tilmenden minden sziikséges intézkedést megtesznek annak érdekében, hogy a felmerilé koltségek és
a befolyé hozamok minden részalap esetében kiszamitasra keriljenek.

Abban az esetben, ha rendkiviili kérilmények a fenti szempontok szerinti értékelést lehetetlenné teszik, vagy
az ilyen értékelés helytelen eredményt hozna, az Alapkezel6 jogosult atmenetileg olyan 4ltala vélasztott, 4lta-
lanosan elismert, figgetlen konyvvizsgélé altal ellen-6rizhet6 és a johiszemiiség és tisztesség kovetelményeit
kielégitd értékelési szempontokat alkalmazni, melyek az Alap vagyonanak szakszer( értékelését lehetévé
teszik.

Az éves- és féléves jelentés elkészitése céljabdl az Alap teljes vagyonanak értékét EURO-ban fejezik ki. Ez
az érték megegyezik az Alaphoz tartozé valamennyi részalap aktivainak és passzivainak 6sszegével.

Ezen szamitas elvégzéséhez minden részalap netté eszkdzértékét atvaltjak eurdra.

Amennyiben egy részalapon belill a Kezelés Szabalyzat 7. cikkének 7. bekezdése értelmében tébb részosz-



talyt bocsatanak ki, a befektetési jegyek értékelését illetéen a kovetkezé sajatossagok adddnak:

A befektetési jegyek értékhelyesbhitését a jelen szakasz 1. bekezdésében meghatarozottak kritériumok szerint
minden részosztalyra kilon szamitjak ki.

A befektetési jegyek kibocsatasa soran befolyt pénzeszk6zok névelik az egész részalap nettd eszkdzértéke-
bél az adott részosztalyra jutd hanyadot. A befektetési jegyek visszavéaltasaval jard kiadasok csékkentik a
részalap nett6 eszkdzértékébdl az adott részosztalyra juté hanyadot.

Osztalékfizetés esetén az - osztalékra jogosult - befektetési jegyek értéke a kifizetéssel az osztalék mértéké-
vel csokken. Ezzel egyidejlleg a kifizetett osztalék egyuttes 6sszegével csokken az adott részalap nettd
eszkozértékének az osztalékfizetésre jogositd befektetési jegyekre jutd szazalékos aranya, mig az adott
részalap nett6 eszkdzértékének a hozamkifizetésre nem jogosité (hozamfelhalmozé) befektetési jegyekre
jutd szazaléka novekszik.

A forgalmazasi jutalék 6sszege csokkenti az adott részalap nettd eszkozértékébdl azon befektetési jegyekre
juté hanyadot, mely befektetési jegyek utan forgalmazasi jutalékot kell fizetni, mig az adott részalap nett6é
eszkozértékébdl a kibocsatasi jutalékkal terhelt befektetési jegyekre juté hanyad né.

Olyan nagyszamu visszavaltasi kérelem esetén, melyek a részalap likvid eszkdzeibdl és a megengedett hitel-
felvételekbdl nem elégithet6 ki, az Alapkezeld - a letétkezeld elézetes hozzajarulasaval - a részalap befekte-
tési jegyeinek nett6 eszkdzértékét annak az értékelési napnak az arfolyaman is meghatarozhatja, amelyen az
adott részalap megfelelé eszkdzeit - az érintett befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek figyelembevétele
mellett — a lehetd legkordbban értékesiteni tudta. llyen esetben az Alapkezeld csak ezt kbvetden tudja a be-
fektetési jegyeket a megfeleld nettd eszkbzértéken visszavéltani; ez ebben az esetben az adott részalapot
érint6 jegyzési kérelmek egyideji benyujtasara is vonatkozik.

9. cikk A nettd eszkozérték szamitasanak és egy, il I. minden részalap befektetési jegyeinek kiadasa-

nak, visszavaltasanak és atvéltdsdnak id &szakos felfliggesztése

Az Alapkezel6 id6szakosan felfliggesztheti valamely részalap netté eszkdzértének szamitasat és ezzel egy,
ill. minden részalap befektetési jegyeinek kibocsatasat, visszavaltasat és atvaltasat, ha:

egy olyan t6zsde vagy szabalyozott piac, ahol egy részalap értékpapirjainak jelentds részét jegyzik, illetve
ahol azok jelentds részével kereskednek, zarva tart (kivéve a szok&sos hétvégi és Uinnepnapi zarva tar-
tast), vagy a kereskedés egy ilyen t6zsdén vagy piacon korlatozott illetve sziinetel;

az Alapkezel6 ellenérzésén, felel6sségi korén, illetve befolydsén kiviul esé politikai, gazdasagi, katonai, pénz-
Ugyi sziikséghelyzet az érintett részalap eszkdzeivel vald rendelkezést lehetetlenné teszi;

a hirdsszekottetés megszakadasa, vagy egyéb ok miatt egy részalap eszkozei jelentds részének értéke nem
hatarozhaté meg;

a devizaforgalmat érint6, vagy az eszkdzok atruhazasaval kapcsolatos mas korlatozasok kévetkeztében az
adott részalap Ugyletei teljesithetetlenné valnak, vagy objektive igazolhatd, hogy a részalap eszkézei je-
lentds részének vétele vagy eladasa a realis piaci &ron nem lehetséges.

10. cikk Visszavaltas

A befektetési jegyek tulajdonosai a forgalmazési tjékoztatdban és egyszerisitett tdjékoztatbban meghataro-
zott feltételekkel és visszavaltasi aron barmikor visszavaltasi kérelmet nyujthatnak be.

A visszavaltasi ar minden részalap esetében a befektetési jegyre jutd nettdé eszkbzérték a kérelem kézhezvé-
telének napjan, befektetési jegy-certifikatok esetében a megfeleld certifikatok kézhezvételének napjan a for-



galmazasi tajékoztatéban foglalt feltételek szerint, illetve az azt kdveté napon kdzzétettek szerint. A visszaval-
tasi kérelmeket akkor fogadjak el, ha az adott értékelési napon luxemburgi idé szerint 14 6raig megérkeznek
az Alapkezel6hoz.

Az adott értékelési napon 14 6ra utan beérkezett visszavaltasi kérelmekre a megfelelé részalap kovetkezé
értékelési napra szamitott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke érvényes. A visszavaltasi arfolyam a
nettd eszkozérték alakulasanak figgvényében lehet alacsonyabb vagy magasabb is a megfizetett kibocsatasi
arnal.

A visszavaltasi arat minden befektetési jegy osztaly esetén csokkenthetik az Alapkezelénél jelentkezé adok
és mas terhek, valamint a forgalmazasi helyek javara esetleg felszamitott dijak és az Alapkezeld altal megha-
tarozott visszavaltasi dij. A visszavaltasi arat két tizedes jegyig kerekitik.

Az Alapkezel6 koteles gondoskodni arrél, hogy az Alap elegend®d likvid eszkdzzel rendelkezzen ahhoz, hogy
rendes korilmények kdzott a befektetési jegyek visszavaltasi ara a visszavaltasi kérelem beérkezését kove-
téen a vonatkozo értékelési naptdl szamitott 4 luxemburgi banki munkanapon beldl kifizetésre keruljon.

A letétkezeld a visszavaltasi arat a vonatkoz6 értékelési napot koveté négy banki munkanapon belil kételes
kifizetni, kivéve ha specidlis térvényi el6irasok - mint példaul devizakorlatozasok -, vagy egyéb, a letétkezel6
ellenérzésén kiviilallé kérulmények lehetetlenné teszik a visszavaltasi arnak a kérelmez orszagéba vald
atutalasat. Ezen kivil nagy szamu visszavaltasi kérelem esetén az Alapkezeld a letétkezel6 hozzajarulasaval
a megfeleld eszkdzok értékesitéséig elhalaszthatja a visszavéltasi &r kifizetését (L4sd a 8. szakaszt).

11. cikk Befektetési jegyek atvaltasa

A befektetési jegyek adott részalapon belili, masik részosztalyba tartozé befektetési jegyre val6 atvaltasara,
illetve mésik részalaphoz tartozé azonos, vagy mas részosztalyba tartozé befektetési jegyre torténd atvaltasa-
ra minden luxemburgi banki munkanapon (értékelési napon) lehet6ség van, ha az (j részosztalyba tartozé
befektetési jegyek megszerzésének feltételei egyébként fenndllnak. Ehhez atvaltasi kérelmet kell benyujtani
az Alapkezel6hoz az atvaltas az atvaltasi kérelem beérkezésének napjan az adott részalap - ezen a napon, a
forgalmazési tjékoztatoban foglaltak szerint meghatérozott, és a kérelem beérkezését kdveté napon kozzé-
tett - egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzértékén torténik, az atvaltaskor ismert utolsé deviza-
koézéparfolyamon.

Az atvaltasi kérelmeket az adott értékelési napon luxemburgi id6 szerint 14 6raig veszik figyelembe. A (lu-
xemburgi idé szerint) 14 6ra utdn beérkezd atvaltasi kérelmek esetében az atvaltasra az érintett részalapok
vonatkozé részosztalyainak a kdvetkezd értékelési napra meghatarozott egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéke lesz iranyado.

Amennyiben az Uj befektetési jegy osztalyban a kibocsatasi jutalék magasabb, a kibocsatasi jutalékok kiilén-
bdzete atvaltaskor felszamitasra kerdl.

12. cikk Az Alap kiadasai

A kovetkezdkben felsorolt koltségek kdzvetlenill az Alap vagyonat terhelik. A jelentds mértéka, elére megha-
tarozhaté 6sszegi kiadasokra értékelési naponként tartalékot képeznek.

Az Alapkezel6 alapkezelési dijat szamit fel, melynek maximalis mértéke évi 2%. Az esetleges Alapkezel8
menedzser, illetve az esetleges befektetési tanacsadoé dija, ide értve a részalap vagyonanak kezelésével
kapcsolatos, teljesitményhez kotétt dijakat is, az egyes részalapokat kiilon terheli. Az alapkezelési dijat,
az Alapkezel6 menedzsert megilletd dijakat, illetve az esetleg felmerilé befektetési tanacsadoéi dijakat, va-
lamint ezek szamitasi modjat az egyes részalapok ismertetdi tartalmazzak.



A letétkezel6 maximum 0,7%-os letétkezel6i dijat szamit fel, mely havonta fizetendd, és minden honap végén
az utolso nettd eszkdzérték alapulvételével keriil meghatarozasra. Ez a letétkezeldi dij rendszerint maga-
ban foglalja az 6sszes olyan megdrzési és alapkezelési dijat, melyet mas levelezd bankok és/vagy elsza-
molo-hazak (pl.Clearstream vagy Euroclear) az Alap eszkézeinek letétkezeléséért felszamitanak.

A letétkezeld ezen felil a részalapok vagyonabdl valamennyi, akar nyilvanos t6zsdén, akar szabad-kézbél
végrehajtott értékpapir tranzakcié utan a banki forgalomban szokasos forgalmi jutalékban részesiil.

a részalapok ugyleteivel kapcsolatban felmeriilé szok&sos ugynoki-, broker-, és banki dijak.

a tulajdonosi certifikhtok nyomdai koltségei, a Kezelési Szabélyzat tovabba az Alapot érinté valamennyi do-
kumentum el6készitésének, és/vagy hatdésagi vizsgalatanak, és kdzzétételének koltségei, ideértve a be-
fektetési jegyek forgalmazasa érdekében a kilonb6z6 orszagok hatésagaihoz megfeleld nyelveken be-
nyujtott valamennyi dokumentummal, engedélykérelemmel, forgalmazasi tajékoztatoval, egyszerisitett ta-
jékoztatéval, tovabba ezek moédositasaval kapcsolatban felmerilt koltségeket;

az éves és évkozi jelentések, valamint a befektetéknek sz4l6, kilonb6z6 nyelveken készult més kdzlemények
nyomdai és terjesztési koltsége, tovabba a befektetési jegyek kibocsatasi- és visszavaltasi arfolyamanak,
valamint az osztalékfizetési tajékoztatd és a befektetéknek sz6l6 minden egyéb kdzlemény kdzzétételének
koltségei;

szamviteli és konyvelési koltségek, a nyilvantartasi és transzferhelyek koltségei, a részalapok teljesitménymé-
résének és a kockazatkezelés koltségei, valamint az eszkdzérték napi szamitasanak és kozzétételének
koltségei;

a hozamszelvények bevaltasaval illetve az (j hozamszelvény-ivek el6éallitdsaval kapcsolatos koltségek;
kényvvizsgaléi dij;

arfolyambiztositasi tigyeletek esetleges koltsége;

esetleg fizetends Afa;

az értékesités tAmogatasanak koltségei;

az adoalapok és azon igazolasok kozzétételének koltségei miszerint az adézassal kapcsolatos adatokat a
német adojog rendelkezései szerint allapitottak meg, valamint az adokérdéseket érinté tajékoztatas elké-
szitésének és kozzétételének koltsége

a jogi tanacsadas koltségei, és mas hasonld adminisztrativ koltségek, melyek a befektetési jegy tulajdonosok
érdekében hozott intézkedések kovetkeztében az Alapkezel6nél vagy a letétkezel6nél felmerulnek;

a befektetési jegyek kiildnbdzé orszagokban torténé esetleges tézsdei jegyzésének és/vagy a nyilvanos for-
galomba hozatal bejegyzésének koltségei.

A Luxemburgi Nagyhercegségben az 6sszes nettd eszkdzérték utan fizetendé éves ado (,taxe
d’abonnement”).

Az Alapkezel6 jogosult bizonyos, a forgalmazési tjékoztatoban mindenkor feltiintetett részosztalyok eseté-
ben a részalap nettd eszkdzértékének erre a részosztalyra juté hanyada utan legfeljebb évi 1,5% forgal-
mazasi jutalékot felszamitani. A forgalmazasi jutalék szamitasi mddjat az adott részalapok forgalmazasi
tajékoztatdja tartalmazza.

Amennyiben a fenti kéltségek valamelyike nem sorolhaté be egy adott részalap elkildnitett kiadasai k6zé, az
adott koltség nettd eszkdzértékiik ardnyaban terheli a részalapokat.



Amennyiben az Alap valamely fenti kiadast egy adott részalapra fordit, illetve egy kiadas egyetlen részalapja-
val kapcsolatban merdl fel, ez a koltség csak az adott részalapot terheli.

Valamennyi id6szakosan visszatéré kiadast az Alap kdzvetlenul visel. Mas kiadasok 6t év alatt irhatok le.
13. cikk Uzleti év, ellen 6rzés
Az Alap Uzleti évének forduldnapja minden év marcius 31-e.

Az Alapkezel6 és az Alap éves beszamol6jdnak vizsgélatat az Alapkezel6 4ltal erre feljogositott, fliggetlen
kényvvizsgalo végzi.
14. cikk Osztalékfizetések

Hozamot csak a hozamfizetésre jogosito részosztalyok befektetéseire fizetnek; a tékefelhalmozd részoszta-
lyok befektetési jegyeire jutd nyereséget nem fizetik ki, hanem Ujra befektetik.

A hozamfizetésre jogosité részosztalyokban az Alapkezel6 a rendes nettd6 hozambdl és az elért nettd téke-
nyereséghbdl a részalapon belll az adott részosztalyra jutd vagyonrész utan minden évben hozamot fizet.
Ett6l az Alapkezeld eltérhet, annak érdekében, hogy megfelel§ dsszeg keriiljon kifizetésre.

Nem fizethetd hozam, ha ezaltal az Alap nettd eszkdzértéke a luxemburgi jogszabalyok altal megkdvetelt
térvényi minimum, azaz 1.250.000,00 eur6 ala csdkkenne.

Az a hozam, amelyet a hozamfizetés napjatél szamitott 5 éven belll nem vesznek fel, a részalap azon befek-
tetési jegy osztélyét illeti, ahonnan a kifizetendé hozam eredetileg szarmazott.

15. cikk A Kezelési Szabalyzat médositasa

A befektet6k érdekében az Alapkezel6 - a letétkezelSvel és a luxemburgi feliigyeleti hatésaggal egyetértésé-
vel - barmikor médosithatja a Kezelési Szabalyzatot vagy annak egy részét.

A modositott Kezelési Szabalyzatot letétbe helyezik a Luxemburgi Keriileti Birésag cégnyilvantartasanal, és
ezen letéthe helyezés tényét a Mémorial cim( lapban kozzéteszik.

A moédositasok a részben vagy egészben maédositott Kezelési Szabalyzat aldirdsanak napjan lépnek hataly-
ba.

16. cikk Kozzétételek

A netté eszkozértékrél, valamint az egyes részalapokhoz tartoz6 befektetési jegyek kibocsatasi- és visszaval-
tasi ararél az Alapkezelénél, a letétkezelénél, vagy barmely kifizet6helyen t4jékozédni lehet.

A befektet6k szamara az Alapkezeld és a letétkezel® székhelyén, illetve barmely kifizetéhelyen vagy forgal-
mazasi helyen rendelkezésre all az auditalt éves jelentés, melyet az tzleti év lezaraséat kovetd 4 hénapon
belil tesznek kézzé, és minden olyan féléves jelentés, amely az adott beszamolasi id6szak lezarasat koveté
2 hénapon belil kerll kozzétételre.

Az Alap végelszamolasat a luxemburgi ,Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations” cim{ lapban
teszik kdzzé. Az Alap végelszdmolasa ezen tilmenden a 'dWort cimi lapban, és két nagyobb kilféldi Gjsag-
ban is kézzétételre kerll. A részalapok 6sszevonasarol, valamely részalapnak egy masik - luxemburgi vagy
kilfoldi — UCITS-ba valé beolvasztasardl, illetve valamely részalap megsziintetésérdl szo6l6 kozlemények
azokban az allamokban kertilnek kézzétételre, ahol az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalmazasat
engedélyezték. A befektetési jegy-tulajdonosoknak sz6l6 kozleményeket - ideértve a netté eszkdzérték, a
kibocsatasi ar, és a visszavaltasi arfolyam szamitasanak felfliggesztésérdl sz6lé kézleményeket is - azon
orszagok lapjaiban jelentetik meg, ahol a befektetési jegyeket vételre felkinaljak, illetve értékesitik.



17. cikk Az Alap m (ikbédésének id 6tartama, végelszamolasa, egy részalap megsziintetése

Az Alap hatarozatlan idére jott 1étre. Az egyes részalapok hatérozott iddre is l1étrehozhat6ak, igy mikddési
idejuk az Alap mikodési idejétdl eltérhet. Hatarozott idére 1étrehozott részalapok esetén az ezzel kapcsolatos
tovabbi informacidk a jelen Forgalmazasi tajékoztatd ,A DKB attekintése” cim(i fejezetében talalhatdéak, az
egyes alapok leirasanal.

Az Alapkezel6 és a letétkezeld egyetértésével barmikor sor keriilhet az Alap vagy egyes részalapok végel-
szamoléséra. Ezen tilmenden az Alap megsziinik a 2002. december 20-an kibocsatott, a kollektiv befektetési
véllalkozasokrél szél6 luxemburgi térvény 22. szakaszaban meghatarozott feltételek bekdvetkezte esetén is.

Az Alap vagy egy részalap megsziintetésérél sz6l6 dontés meghozatalat kdvetéen nem bocséatanak ki, és
nem valtanak vissza tdbb, az Alaphoz illetve az adott részalaphoz tartozé befektetési jegyet (kivéve, ha ez
valamennyi befektetési jegy tulajdonos szdméra egyenlé bandsmaéd biztositdsaval lehetséges). Errdl a befek-
tetési jegy tulajdonosokat a Kezelési Szabalyzat 16. cikkében irtak szerint tajékoztatjak. Az Alapkezel6 az
egyes részalapok vagyonat az adott részalap befektetési jegy tulajdonosainak érdekeit szem el6tt tartva érté-
kesiti, a letétkezel6 pedig az Alapkezel6 utasitasainak megfeleléen a végelszdmolasi eljaras soran kapott
netté bevételt - a végelszamolas koltségeinek levonasat kdvetden - felosztja az adott részalap befektetési
jegy tulajdonosai kozott, részesedésiik aranyaban.

Az Alap vagy valamely részalap végelszamolasa soran befolyt olyan pénzdsszeget, melynek kifizetését a
jogosult nem kérte, a letétkezels a jogosult befektetési jegy tulajdonos javéra letétbe helyezi a luxemburgi
.Caisse de Consignation”™— ndl. Az 6sszeg kiadasa iranti igény elenyészik, ha azt a letétbe helyezéstél szami-
tott 30 éven belul nem kérik.

A részalapok az alabb leirt feltételekkel 6sszevonhatéak, Ugy, hogy az Alap egyik részalapjat az Alap masik
részalapjaba beolvasztjak. Lehetéség van tovabba a részalapok mas kollektiv befektetési vallalkozasba
(,UCI") térténé beolvasztasara is.

Részalapok 6sszevonasara, illetve mas kollektiv befektetési vallalkozdsokba (UCI) térténd beolvasztasara az
Alapkezel6 dontése alapjan kerilhet sor.

Az Alapkezel6 akkor hatarozhatja el részalapok 6sszevonasét, ha valamely részalap, illetve valamennyi 6sz-
szevonasra ker(l6 részalap kezelése gazdasagilag hatékony médon mar nem biztosithato, illetve ha a politi-
kai-, vagy gazdasagi helyzet megvaltozik.

Részalapok 6sszevonasa esetén az Alapkezel6 ezzel kapcsolatos szandékardl jelen Kezelési Szabalyzat 16.
cikkében leirt médon kdzzététel Gtjan tajékoztatja a beolvasztando részalap vagy részalapok befektetési jegy
tulajdonosait, legkésébb az 6sszevonasrol sz6l6 hatarozat hatalybalépése el6tt egy hénappal. A tajékoztatast
kovetéen a befekteték jogosultak befektetési jegyeiket, vagy azok egy részét netté eszkdzértéken, barmilyen

egyéb koltség felszamitasa nélkil visszavaltani.

Egy részalap valamely masik kollektiv befektetési vallalkozasba valé bevitelére csak akkor van mod, ha ezen
UCI a 2002. december 20-i kollektiv befektetési vallalkozasokrol sz6l6 luxemburgi térvény I. része értelmében
kollektiv befektetési vallalkozasnak mindsiil. A részalap masik luxemburgi jog szerinti UCI-ba val6 bevitele
egyebekben a fent kifejtett szabalyok szerint térténik.

Egy részalap mas allam joga (azaz nem luxemburgi jog) szerint alapitott kollektiv befektetési vallalkozasba
(-kulfoldi UCI") is bevihetd. Ebben az esetben 6ssze kell hivni az adott részalaphoz tartozé befektetési jegyek
tulajdonosainak gy(llését. Az egész részalapok kilféldi befektetési vallalkozasha torténd bevitele csak az
adott részalaphoz tartoz6 valamennyi befektetési jegy tulajdonosanak egyhangu hozzajarulasa esetén jog-



erés. Egyhangu dontés hijan csak azon befekteték befektetési jegyei vihetdk be a kilféldi UCI-ba, akik ehhez
hozzéjarultak.

A befektetési jegy tulajdonosai, 6rokdseik vagy mas jogosultak nem kévetelhetik az Alap vagy egy részalap
megsziintetését vagy felosztasat.

18. cikk Eléviilés

A befektetési jegy tulajdonosok Alapkezelével, illetve letétkezelbvel szembeni kdvetelései a kdvetelés alapjaul
szolgalé esemény bekdvetkeztétél szamitott 5 év alatt éviilnek el.

19. cikk Alkalmazando jog, a joghat6sédg helye ésa  szerz6dés nyelve

A befektetdk, az Alapkezel6 és a letétkezeld kdzotti valamennyi jogvita elbiralasara a Luxemburgi Kerileti
Birosag illetékes. Az eljarasra a luxemburgi jog alkalmazand6. Az Alapkezel és a letétkezelé azonban a mas
allamban lakéhellyel rendelkezd befekteték részérél a jegyzéssel, illetve a befektetési jegyek visszavaltasaval
kapcsolatos tgyekben vald igényérvényesités esetén alaveti magat, és az Alapot azon allamok joghatésaga-
nak, mely allamokban a befektetési jegyeket vételre felkinaljak, vagy értékesitik.

A Kezelési Szabalyzat német nyelvl szovege iranyadd. Az Alapkezeld és a letétkezeld azonban hozzjarul,
hogy valamennyi olyan orszag nyelvén altaluk jovahagyott forditasok késziiljenek, mely orszagokban a befek-
tetési jegyeket vételre felkinaljak, illetve értékesitik.
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