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I. OSSZEFOGLALO

I.1. Altalanos informaciék

A jelen alaptajékoztatokban (“Alaptajékoztatok™) részletezett MKB Bank Kibocsatasi Program
2010/2011 elnevezésii kibocsatasi program (“Kibocsatasi Program™) a tékepiacrol szol6 2001. évi CXX.
torvény (“Toékepiaci Torvény”) rendelkezéseinek megfeleléen az MKB Bank Zrt. ("MKB” vagy “Bank”
vagy "MKB Bank” vagy “Kibocsat6”) altal Iétrehozott Kibocsatasi Program.

Jelen Alaptajékoztatokat az MKB Bank Zrt. kotvények ("Kotvény” vagy “Kotvények™) Kibocsatasi
Program keretében torténd belfoldi nyilvanos forgalomba hozatala céljabol sajat maga készitette. Az
Alaptajékoztatok a Kibocsatdsi Program egészére vonatkozd Osszes informaciot egyetlen
dokumentumban tartalmazzak. Az egyes részkibocsatdsokra vonatkozo végleges feltételeket ("Végleges
Feltételek™) a Kibocsatd a forgalomba hozatal kezdd napjat megeldzden teszi kozzé.

Jelen Alaptajékoztatok cimi dokumentum egységes szerkezetben két alaptajékoztatdt tartalmaz, amelyek
keretében a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keriilé és szabalyozott piacra bevezetésre nem keriilé a
II1.4. pont szerinti Kétvények nyilvanos forgalomba hozatalara van lehet6ség. A kibocsatasra keriild
egyes Kotvények szabalyozott piacra torténd bevezetésre vonatkozd informaciot a Végleges Feltételek
tartalmazzak.

A jelen ”Osszefoglald” fejezet az Alaptdjékoztatok bevezetd része, amelyet az Alaptajékoztatok tobbi
részével egyiitt kell értelmezni.

A Kotvényekbe torténd befektetés elott minden leendd befektetonek sziikséges az Alaptajékoztatok teljes
tartalmanak, beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumok, valamint az egyes részkibocsatasokra
vonatkozd Végleges Feltételek megismerése. A befektetési dontést kizardlag az Alaptajékoztatok
egészének ismerete és a vonatkozo Végleges Feltételek alapjan lehet meghozni.

Az Alaptajékoztatok dsszedllitdsa sordn a Kibocsato a legteljesebb mértékben ligyelt arra, hogy

- az Alaptajékoztatok tartalmazzanak minden az MKB Bank Zrt. piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi
helyzetének és annak varhato alakulasanak, valamint a kibocsatasra keriild Kotvényekhez
kapcsolodo jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot,

- az Alaptajékoztatokban, illetdleg az Alaptajékoztatokrol és a Kotvényekrol kozzétett
hirdetményekben ko6zolt adatok, adatcsoportositasok, allitasok, eclemzések a valdsagnak
megfeleloek, helytalloak legyenek, tovabba eldsegitsék a Kotvényekbe vald befektetéshez
torténd megalapozott dontést,

- az Alaptajékoztatok és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést ne tartalmazzon, ne hallgasson el olyan tényt, amely sziikséges a
Kotvényekbe valo befektetéshez torténd megalapozott dontés meghozataldhoz.

A jelen Kibocsatasi Program keretében megvalosuld forgalomba hozatalok soran senki sem jogosult az
Alaptajékoztatokban, Végleges Feltételekben, MKB Bank Zrt. altali kozzétételekben szereplé a
Kibocsatora vagy a forgalomba hozatalra vonatkozé adatokon kiviil mas informaciot vagy adatot
szolgaltatni. A jogosulatlanul szolgaltatott informaciok a Kibocsaté megerdsitése nélkiil nem tekintheték
hitelesnek.

Az Alaptajékoztatok teljes egészének tartalméaért - beleértve a jelen “Osszefoglalo” fejezetet és minden
tovabbi fejezetet és részt — az MKB Bank Zrt. mint Kibocsato teljes vagyonaval, korlatlanul felel.

Az MKB Bank Zrt-t mint az Alaptdjékoztatok és az “Osszefoglald” tartalmaért feleldsséget vallalo
személyt kartéritési feleldsség terheli a befektetknek okozott karért abban az esetben, ha az
”Osszefoglalo” félrevezetd, pontatlan, vagy nincs 6sszhangban az Alaptajékoztatok mas elemeivel.

Ha az Alaptajékoztatokban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor, eléfordulhat,
hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a birdsagi eljaras
meginditasat megel6zéen az Alaptajékoztatok forditasanak koltségeit.



Magyarorszagon kiviil a Kibocsatd nem tett semmiféle intézkedést €s a jovoben sem fog intézkedést tenni
a Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala vagy az Alaptajékoztatok terjesztése, illetve a kapcsolododo
Végleges Feltételek terjesztése érdekében. Jelen Alaptajékoztatok és az egyes részkibocsatasokhoz
kapcsolodo Végleges Feltételek terjesztése, valamint a Kotvények forgalomba hozatala és értékesitése
egyes orszagokban jogszabalyi tilalmak és korlatozasok ala eshet. A Kibocsatd nem vallal semmilyen
felelosséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve értékesités jogszeriiségéért. A Kotvények
nem keriiltek és nem is fognak nyilvantartdsba vételre keriilni az Amerikai Egyesiil Allamok 1933. évi
Ertékpapir térvénye alapjan (Securities Act of 1933).

Jelen Alaptajékoztatokban kozolt adatok és vélemények a rajuk vonatkozo kiilon idépontban, illetve
ennek hidnyaban a jelen Alaptajékoztatokban talalhato feleldsségvallald nyilatkozat keltének napjan
fennall6 helyzetre vonatkoznak.

I.2. Kockazati tényezdk Gsszefoglalasa

Minden leendd befektetonek sziikséges figyelembe vennie, hogy a jelen Alaptajékoztatokban ismertetett
Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozott Kotvényekbe torténd befektetés bizonyos
kockazatokkal jar. Ezen kockazatok egyarant kapcsolodhatnak a Kibocsatd miikddéséhez, valamint az
adott forgalomba hozatal soran kibocsatasra keriilé Kotvényekhez.

A Kotvényekbe torténd befektetés kockazatainak mérlegelésekor a befektetdnek sziikséges megismernie
azon lehetséges kockazati tényezdket, amelyek az MKB Bank Zrt. miikddéséhez kapcsolodonak. Ezek a
kockéazatok - bizonyos esetekben - hatassal lehetnek az MKB Bank Zrt. azon képességére, hogy a
forgalomba hozott Kotvényekbdl szarmazd kotelezettségeit megfelelden teljesiteni tudja. Hitelintézetként
az MKB Bank Zrt. iizleti tevékenységére leginkabb a hitelezési, a piaci, azaz a kamatok és arfolyamok
valtozasabol adodo, a likviditasi és a mikodési kockazatok jellemzdek, valamint kiemelten sziikséges
figyelembe venni a szabalyozasi kornyezet megvaltozasabol eredd kockazatokat is.

Szintén fontos, hogy minden leendé befektetd vizsgalja meg a Kotvényekbol adodo kockazati tényezoket.
A Koétveényekhez kapcsolodo kockazatok esetében figyelembe kell venni, hogy a Kotvények nem minden
befektetd szamara bizonyulnak alkalmas befektetési eszkdznek, és kiilonds gondot kell forditani a
likviditasbol, a kamatok és arfolyamok valtozasabol, valamint a jogi helyzetbdl szarmazo kockazatok
mérlegelésére. A Dbefektetonek tobbek kozott sziikséges sajat koriilményeit figyelembe véve
megvizsgalni, hogy a Kétvényekbe torténd befektetés megfelel-e pénziigyi helyzetének, lehetoségeinek és
céljainak, Osszhangban van-e befektetési politikdjaval, iranyelveivel, az alkalmazandé el6irdsokkal és
jogszabalyokkal, valamint, hogy rendelkezik-e kielégitd ismeretekkel és tapasztalatokkal a befektetés
koriilményeinek és kockazatainak megitéléséhez.

I.3. A Kotvények és a Kibocsatasi Program lényeges jellemzdinek osszefoglalasa

Az MKB Bank Zrt. Igazgatosaga 646/2010. (szeptember 28.) szamu hatarozataval Kibocsatasi Program
létrehozasardl dontdtt, melynek keretében tobb sorozatban, és egy sorozaton beliil tobb sorozatrészletben
keriilhetnek a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keriild és szabéalyozott piacra bevezetésre nem keriilé
Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalra. A Kibocsatdsi Program keretosszege a Kotvények
forgalomba hozott, de le nem jart 6ssznévértéke alapjan nem haladhatja meg a 200.000.000.000,- forintot.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete ("PSZAF”) a Kibocsatasi Program céljara késziilt jelen 2010.
november 8-i daitumu Alaptéjékoztatdk és a kapcsolodd hirdetmény kozzétételét 2010. november 26-an
kelt KE-III-508/2010. szamu hatarozataval engedélyezte. Az Alaptajékoztatok a kozzétételt kvetden 12
honapig hatalyosak.

A Kibocsatasi Program célja, hogy az MKB Bank Zrt. az elore meghatarozott keretfeltételeken beliil
rugalmasan kezelhetd és rovid eldkészitési idét igénylé modon hozzon forgalomba Kotvényeket. A
Kibocsatasi Program létrehozasa els6dlegesen a Kibocsatdo iizleti tevékenységének diverzifikalt
finanszirozasat tamogatja, elsegiti a tokepiaci forrasok hatékony bevonasat.

A Kibocsatasi Program keretében kizardlag névre sz616, dematerializalt, Forint, Euro, bolgar leva, cseh
korona, horvat kuna, lengyel zloty, orosz rubel, roman lej, svéjci frank és USA-dollar alapti Kotvények
nyilvanos forgalomba hozatalara keriilhet sor. Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek aukcids vagy



jegyzési eljaras utjan. A Kotvények futamideje 30 nap és 20 év kozotti idtartam lehet, és a Kibocsatasi
Program hatalya alatt lehetéség van fix kamatozasu, valtozé kamatozast, indexalt és diszkont Kétvények
forgalomba hozatalara.

Az Alaptajékoztatbkban a ”Ft” vagy “Forint” megnevezés a Magyar Koztarsasag hivatalos
fizetbeszkozére, mig az "EUR” vagy “Eurd” megnevezés az Europai Monetaris Unid orszagainak
hivatalos fizetdeszkozére vonatkozik.

Forgalmazoként a Kibocsatasi Program hatalya alatt megvalosuld forgalomba hozatalok tekintetében az
MKB Bank Zrt. 6nmaga jar el.

Az MKB Bank Zrt. mint Kibocsaté kérelmezheti a Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozott
Kotvények bevezetését a Budapesti Ertéktozsdére, illetve jogosult olyan kotvények forgalomba hozatalara
amelyek nem keriilnek szabdlyozott piacra bevezetésre.

A Kotvényekre és azok forgalomba hozatalara a magyar jog rendelkezései, kiilonosen a Tdkepiaci
Torvény és a Kotvényrdl szold 285/2001. (X11.26.) sz. Kormanyrendelet iranyado.

L.4. A Kibocsatéra vonatkozé informaciok dsszefoglalasa

A Bank Magyarorszagon bejegyzett zartkorii részvénytarsasagként MKB Bank Zrt. néven miikodik. A
Bankot a Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag a 01-10-040952 cégjegyzékszam alatt tartja nyilvan.

A Bank jegyzett tokéje 16.037.704.000 forint. Az alaptékét 16.037.704 darab, azonos jogokat
megtestesitd torzsrészvény alkotja. Az MKB Bank kozvetlen iranyitassal rendelkezé tulajdonosa a
Bayerische Landesbank (”Bayerische Landesbank” vagy ”BayernLB”) németorszagi székhelyi
hitelintézet.

A Bankot a Magyar Allam alapitotta 1950-ben Magyar Kiilkereskedelmi Bank néven. Létrehozasanak
célja a nemzetkozi fizetési forgalomban vald részvétel, els6sorban a kiilkereskedelemmel kapcsolatos
bankari feladatok ellatasa volt. Az 1987-es bankreform soran, a kétszinti bankrendszer kialakulasakor az
MKB teljeskorti kereskedelmi banki felhatalmazast kapott.

1994. évi privatizacigjat kdvetden a Bank vallalati és projektfinanszirozési tevékenységét, intézményi s
lakosséagi bankszolgaltatasait, valamint pénz- és tokepiaci aktivitasat tovabbfejlesztve a hazai bankpiac
meghatarozo szerepldjévé valt. 2000-t6l fontos valtozas volt az MKB tevékenységében a kis- €s
kozépvallalatok, valamint a lakossag szélesebb rétegei felé tortént iizletpolitikai nyitas, amely olyan 1j,
kiemelt tizletagak felfuttatasat is jelentette, mint a jelzaloghitelezés és a gépjarmii-finanszirozas.

A Bank 2003 végén megvasarolta a Konzumbank Rt. részvényeinek 99,6 szazalékat. 2004 jaliusaban a
Konzumbank Rt. beolvadt az MKB Bankba, az operacios integracié 2004. december 31-ével valosult
meg. A Konzumbank Rt. akvizicijaval az MKB bévitette fiokhalozatat, ndvelte piaci sulyat a lakossagi
¢s a kis-¢s kozépvallalati tigyfelek kozépso és fels6 szegmensében.

Az MKB univerzalis hitelintézet, iizleti tevékenysége elsdésorban a nagyvallalati, a kis-és kozépvallalati és
az intézményi ligyfelekre, a lakossagi és privat bankszolgaltatdsokra, valamint a pénz- és tékepiaci
szolgaltatasokra terjed ki. 2010. szeptember 30-an a Bank alkalmazottainak szama 2.200 {6 volt.

Folyamatos fejlesztés eredményeképpen az MKB Bank fiokhalozata 2010. szeptember végén 86
egységbdl allt. Emellett a Bank az elektronikus csatornak széles korét, PC Bankar rendszert, internetes
pénziigyi és befektetési szolgaltatasokat, mobilbankot kinal ligyfeleinek, valamint 24 6ras call centert
lizemeltet.

A Bank kiemelt hazai stratégiai érdekeltsége az MKB-Euroleasing cégcsoport gépjarmii finanszirozasi,
kereskedelmi, biztositaskozvetitési és flottakezelési szolgaltatasokat nytjt tigyfelei részére.

Stratégiai egytittmiikodés keretében az MKB Bank a BayernLB-vel és a szintén S-Finanz csoporttag
Versicherungskammer Bayern biztositotarsasdggal kozosen vagyon és életbiztositd tarsasagokat alapitott,



melyek miikddésiiket 2007-ben kezdték meg. Ezaltal az MKB Csoport univerzalitdsa belfoldon teljessé
valt.

Az MKB Bank 2006 majusaban az MKB Unionbankban (Bulgaria), 2006 oktoberében az MKB
Romexterra Bankban (Romania) szerzett tobbségi tulajdont.

Az MKB Bank konyvvizsgaldja a KPMG Hungaria Konyvvizsgald, Ado- és Kozgazdasagi Tanacsado
Kft. (székhelye: 1139 Budapest, Vaci ut 99.). A konyvvizsgalatért felelés személy: Agocs Gabor
bejegyzett konyvvizsgalo.

A jelen Alaptajékoztatokban talalhatd pénziigyi informacidkat a konyvvizsgald altal auditalt éves
beszamoldk, valamint a 2010. junius 30-aval zarult félévre vonatkoz6 nem auditalt pénziigyi kimutatasok
felhasznaldsédval az MKB Bank allitotta Ossze, ezen pénziigyi informacidkat konyvvizsgald kiillon nem
auditalta.



II. EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZOK

Az alabbi “Egységes Kockazati TényezOok” cimii fejezet a Kibocsatdé miikddésére jellemzd, valamint a
Koétvényekhez kapcsolddo legfontosabb kockazati tényezok ismertetését tartalmazza.

Minden befektetni szandékozonak figyelembe kell vennie, hogy a Koétvényekbe torténd befektetés
bizonyos kockazatokkal jar. Befektetési dontése meghozatalat megeléz6en minden leendd befektetonek
az Alaptajékoztatok tovabbi részeivel egylittesen ajanlott alaposan tanulmanyoznia és atgondolnia az
alabbi fejezetben bemutatott kockazati tényezdket.

Minden befektetni szandékozonak ajanlott elvégezni a sajat vizsgalatat a Kibocsatd pénziigyi helyzetére
vonatkozoan, és ennek alapjan mérlegelni a Kibocsatd hitelképességét. Jelen Alaptajékoztatok nem
kivannak alapul szolgalni semmilyen hitelképességi vagy értékvizsgalatnak, és nem tekinthet6k a
Kotvények megvasarlasara torténd felhivasnak.

Az Alaptajékoztatok kozzététele, valamint a Kotvények jelen Alaptijékoztatokon, illetve az adott
Végleges Feltételeken alapuld felajanlasa vagy értékesitése nem tekinthetd igéretnek arra vonatkozodan,
hogy a Kibocsaté pénziigyi vagy mas helyzetében az Alaptajékoztatok kozzétételét, illetve a Végleges
Feltételek keltét kovetden nem torténik hatranyos valtozas, vagy olyan esemény, amely hatranyos
valtozast eredményezhet.

I1.1. A Kibocsaté miikodésére jellemzoé kockazati tényezok

A hitelintézeti miikddés velejardja a kockazat, ezért annak kezelése a Bank tevékenységének szerves
része ¢és fontos eleme iizleti teljesitményének. A Bank a felmeriilé kockazatok mérséklésére atfogod
politikat dolgozott ki, melynek részei a hitelezési, piaci, likviditasi és miikodési kockazatok. Ezen
kockazatok és kezelésiik iranyelvei az alabbiakban keriilnek 6sszefoglalasra.

Hitelezesi kockazat

A hitelezési kockazat magaban foglalja azt a potencidlis kockéazatot, amely abbdl szarmazik, ha
adosminéségi okokbol az iizleti partner nem vagy nem megfeleld idében tesz eleget fizetési
kotelezettségeinek, vagy ha az lizleti partner hitelmindsitésének romlasa kovetkeztében a kdvetelések
értéke csokken. A kapcsolt vallalkozasoknak nyujtott kdlecsondkbdl vagy kdleson-tipusu forrdsokbol
szarmazd kockazatok ugyancsak a Bank hitelkockazat-kezelési mechanizmusaban szerepelnek. A
hitelkockazat — a kereskedelmi banki miiveletek tulstilya miatt — a Bank legfontosabb kockazati tipusa.

A Bank iizleti teriiletektdl fliggetlen Kockazati Teriilete (KT) attekinti az &sszes hitelezési tevékenységet
¢és menedzseli a Bank atfogo hitelezési kitettségét. A KT felelds tovabba a hitelbiralati politika, normak,
limitek és tmutatok kidolgozasaért a hitelezési kockazat meghatarozasa, mérése és figyelemmel kisérése
céljabol. Nyomon koveti, ellenérzi a kialakitott limitek betartasat. Folyamatosan kdveti tovabba a
jelentésebb valtozasokat az iigyfelek hitelképességében, €s ennek megfeleléen megvaltoztatja a Bank

crer

A KT altal felallitott iranyelveknek megfeleld hitelezési kockazat kezelésért valamennyi iigyfélkapcsolat
menedzser felelds, aki részt vesz az tigyfelek hitelezésében. A hitelezési kockazat kezelés kozéppontjaban
annak valdszinliségnek a felmérése és nyomon kovetése all, hogy az tigyfél kotelezettségeit a varhatod
pénziigyi forrasokbdl képes-e teljesiteni. Ez biztositékkal fedezett ligyletek esetében magaba foglalja az
eléirt fedezettségi szint fenntartasanak vizsgalatat is. Minden hitel {igyfelenként negyedévente
feliilvizsgalatra keriil az iizleti teriiletekto]l fiiggetlen szervezeti egység és bizottsag altal, és ahol
sziikséges értékvesztés elszamolasara keriil sor.



Piaci kockazat

A piaci kockazat magaban foglalja a piaci arak valtozasabol ad6dd potencialis veszteségeket, mind a
kereskedési, mind a banki kényvben. A piaci kockazat a kovetkezd kockazat tipusokra bonthato: altalanos
és specialis kamatkockazatra, arfolyamkockazatra, részvényarfolyam kockazatra, arupiaci termékekbdl
ered6 kockazatra, volatilitasi kockazatra, alternativ befektetésekbdl szarmazod kockazatra és kereskedési
tevékenységbdl szarmazo egyéb kockazatokra. Piaci kockazatnak a forrasa lehet értékpapir (vagy hasonlo
termék), pénzpiaci vagy devizatermék, arupiaci termék, derivativak, deviza és fedezeti miiveletek, kvazi-
részvénytulajdonosi téke, eszkoz-forras kezelés vagy hitelezési tevékenység. A Bank piaci kockazat
kezelésére vonatkozo tevékenysége két tipusra oszthatd: kereskedési és nem kereskedési. A kereskedési
tevékenység magaban foglalja a hitelpapir, részvény, deviza €s derivativ pénziigyi eszkozok tranzakcioit.
A nem-kereskedési tevékenység magaban foglalja a hagyomanyos banki tevékenységbdl eredd
portfolidkat pl. hitelnyujtas, betétgyiijtés és az ezekre megkotott fedezeti miiveletek. A kiilfoldi
befektetésekbdl eredd deviza kockdzat a teljes devizakockdzattdl kiilonvalasztva, az egyéb kockdzatok
kategoriaba keriil besorolasra.

A Bank Eszkoz-Forras Gazdalkodasi Bizottsaga (ALCO) felelés a piaci kockazatkezelési politika
l1étrehozasaért és menedzseléséért, az Igazgatdsag altal elfogadando belsé szabalyzatok, a kockazatok
fedezésének menedzselése, a kockazatok becslése és a kapcsolodd limitek, kompetencidk és dontési
mechanizmusok meghatarozasa, valamint a limittallépése esetére vonatkozd szabalyozasok megalkotasa
révén.

A KT, mint az ALCO {izleti teriiletektd] fiiggetlen tamogato teriilete operativ szinten végzi az ellendrzési
feladatokat és felelds a kockazat kontrollalasaért. Biztositja a torvényi eldirasoknak valdé megfelelést,
szabalyozza a piaci és portfolio kockazat kezelését, altalanos piaci kockézat kezelési politikat kindl a piaci
és portfolio kockézatra, kialakitja és figyelemmel kiséri a limit rendszert, mely kotelezd az Osszes,
kockazatot vallalo teriiletre. A kialakitott limitrendszer magéaba foglalja a volumen-limiteket, a potencialis
veszteség Osszegét (PLA) és a kockaztatott értékre (VaR) vonatkozd korlatokat. A KT napi feladata
tovabba a kockdzatkezelési rendszer {iizemeltetése ¢és fejlesztése a kamat-, devizaarfolyam ¢és
részvénykockdzat méréséhez, illetve, hogy naponta azonositsa €s elemezze a rendkiviili helyzeteket,
valamint szamszeriisitse a lehetséges negativ piaci események (pl.: szokatlan arfolyammozgasok,
illikviditas) hatasait.

Kamatkockdzat

A kamatkockazat kezelési tevékenység célja, hogy minimalizalja a piaci kamatlabak valtozasanak a Bank
kamatmarzsara, a nettd kamateredményére és a portfolio piaci értékére gyakorolt kedvezbtlen hatasat. Az
ALCO megallapitja és figyelemmel kiséri a megengedheté kockazati limiteket, azok kihasznaltsagat.
Rendszeresen tajékoztatast kap a portfolid kamatérzékenységérdl, az atarazasi struktira alakulasarol,
tovabba feliilvizsgalja és jovahagyja a modellezési modszereket. A kamatkockazatot operativ szinten a
Bank Pénz- és Tokepiaci Igazgatosaga kezeli.

Arfolyamkockdzat

A Bank az altala birtokolt kiilfoldi devizaban denominalt pénziigyi instrumentumok altal devizaarfolyam
kockazatnak van kitéve. A devizaarfolyam kockazat kezelésének célja, hogy csokkentse a
devizaarfolyamok ingadozasanak a devizdban denomindlt pénziigyi instrumentumok piaci értékére
gyakorolt kedvezdtlen hatdsat. A Bank devizaarfolyam kockazatanak operativ szinti menedzselése, a
limitek — ezen beliil is elsésorban a bruttd és nettd pozicids limitek, a veszteségfék (stop-loss) limitek -
felallitasa és figyelemmel kisérése, valamint a derivativ pénziigyi instrumentumok alkalmazasa révén a
Bank Pénz- és Tokepiaci [gazgatdsaga hataskorébe tartozik.

Részvény kockazat
A Bank kozvetleniil vagy mas eszk6zokon keresztiil vallalhat részvénykockazatot. Annak a lehetdsége,

hogy a piaci arak valtozhatnak részvény kockézatot eredményez ezen iigyletek kapcsan. A részvény
kockazatot a Bank Pénz- és Tokepiaci Igazgatdsaga kezeli a vonatkozo bels6 limitek keretében.



Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak a veszélye, hogy a Bank készpénzaramai nem elegendéek a miikodés
finanszirozasara, illetve a kotelezettségek megfeleld idoben és koltséghatékony alapon torténd
teljesitésére. Az eszk6zok és forrasok lejaratainak koordindlasa a likviditaskezelés alapvetd eleme. A
Bank azon képessége, hogy a lehet6 leghamarabb befolyd pénzaramot generaljon likvid eszkozbdl illetve
egy¢éb forrasbdl, a likviditas fedezeti potencialban keriil szamszertsitésre.

A Banknak a gap-elemzés soran mért kumulalt likviditasi eltéréseket megfeleld iddszakon keresztiil
elegendd likviditas fedezeti potenciallal (limit) sziikséges fedeznie, biztositva ezzel a jovébeni likviditast.
A Bank igyekszik egyenstlyban tartani rendelkezésre allo forrasait és azok felhasznalasat, mikdzben
minimalizalja a piaci kitettséget kiilonbozé likviditasi kockazati limitek felallitdsa és figyelemmel
kisérése, a maximum kumuldlt kiaramlas (MCO), egyéb kockazat kontrollalé6 mechanizmusok, és termék
volumen-limitek altal. A likviditasi kockazati kitettséget az [gazgatosag altal meghatarozott szabalyzatok
korlatozzak, melyek limiteket szabnak a likviditasi mutatoknak és szabalyozzak a likvid eszkdzok
tartasanak kovetelményeit. Operativ szinten a likviditasi kockazatot a Bank Pénz- és Tdkepiaci
Igazgatosaga kezeli.

A nemzetkozi pénz- és toékepiaci finanszirozasi lehetéségek utdbbi években tapasztalt sziikiilése folytan a
piaci szereplok egyre jelentésebb mértékben fokuszalnak a belfoldi megtakaritasi piacra, amely a verseny
tovabbi fokozoddasat prognosztizalja. Az MKB Bank likviditasi kockazatat mérsékli, hogy iizleti
tevékenységének finanszirozésa soran jelentds mértékben tdmaszkodhat iranyité befolyassal rendelkezd
stratégiai tulajdonosa, a BayernLLB forrasaira.

Miikédesi kockazat

A miikddési kockéazat az a nem vart veszteség, amely emberi tévedésbol, rendszer hibabol, csalasbol vagy
a nem megfeleld belsd kontrollbol €s szabalyozasbol adodik. A miikodési kockazat mérséklésére
szolgdlnak a tranzakcidk ¢és poziciok megfigyelésére vonatkozd szabalyozasok és rendszerek, a
tevékenységek kiilonvalasztasa, a miveletek dokumentalasa, a torvényi megfelelési (compliance)
tevékenység, a feleldsség biztositasok, valamint a rendszeres belsé ellendrzés. Ezeken tilmenden a Bank
vészforgatokonyveket dolgozott ki az lizemeltetés fenntartasa érdekében rendszerleallasok és természeti
katasztrofa esetére.

I1.2. Szabalyozasi kockazatok

Altaldnos szabdlyozdsi kockdzatok

A jogszabalyi kornyezetben, illetve a hatdsdgi jogalkalmazoi gyakorlatban, kiilondsen a Kibocsato,
valamint stratégiai érdekeltségei €s partnerei iizleti tevékenységét érintd jogszabalyokban bekovetkezd
valtozasok kedvezdtlen hatast gyakorolhatnak a Kibocsatd pénziigyi helyzetére, eredményességére és
iizleti lehetdségeire.

Az adozasi szabadlyok valtozdsdval kapcsolatos kockdzatok

Tekintettel arra, hogy az addzasi szabalyok a Kibocsatd pénziigyi helyzetére és eredményességére
jelentds hatast gyakorolhatnak, a szabalyozasi kockazaton beliil az addzasi szabalyok kedvezdtlen
valtozasa kiemelt kockazatot jelent.

Az egyes gazdasagi és pénziigyi targyu torvények megalkotasarol és moddositasardl szold 2010.
szeptember 27-én hatalyba Iépett, 2010. évi XC. torvény bevezette a ,,Pénziigyi szervezetek kiilonadojat”.
E jogcimen az MKB Bank Zrt-t 2010. évben kozel 13,56 milliard forint adofizetési kotelezettség terheli.
Az MKB Csoport konszolidalt szintli adézott eredménye 2008-ban 7,160 millidrd forintot, 2009-ben
2,518 milliard forintot ért el.



I1.3. Kotvényekhez kapcsolodo f6 kockazati tényezok

A Kotvények nem minden befekteto szamdra kindlnak megfeleld befektetési lehetiséget

Minden leend6 befektetonek elengedhetetlen mérlegelnie, hogy a Kotvények szamara megfeleld
befektetési eszkozt jelentenek-e. A leendd befektetonek tobbek kozott sziikséges sajat koriilményeit
figyelembe véve megvizsgalni, hogy (i) kielégitd ismeretekkel és tapasztalatokkal rendelkezik-e¢ a
Kotvényekbe torténd befektetés, valamint az Alaptajékoztatokban szereplé vagy hivatkozassal beépitett
informaciok megitélése tekintetében; (ii) a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel-e pénziigyi
helyzetének, lehetdségeinek és céljainak; (iii) a befektetés Osszhangban van-e befektetési politikajaval,
iranyelveivel, valamint az alkalmazand¢ eldirasokkal és jogszabalyokkal.

Az egyes Kotvények sajdatossdagaihoz kapcsolodo kockazatok

A Kibocsatasi Program kiilonbozo fajtaji Kotvények forgalomba hozatalara biztosit lehetdséget. Ennek
megfelelden szamos Kotvény olyan jellegzetességgel rendelkezhet, amelyek kockazatot jelenthetnek a
leendd befektetoknek. A legjellemzdbb ilyen tulajdonsagokat az alabbiakban foglaljuk 6ssze:

A Kibocsato valasztasa alapjan lejarat elott visszavalthato Kotvenyek

A Kibocsatasi Program alapjan lehetdség van arra, hogy a Kibocsatd olyan Koétvényeket hozzon
forgalomba, amelyek a Kibocsatd valasztasa alapjan lejarat el6tt visszavaltasra keriilhetnek. Az ilyen
Kotvények piaci arat ez a visszavaltasi opcid korlatozhatja.

Véarhatéan a Kibocsatdo az ilyen Kotvények tekintetében akkor él a lejarat el6tti visszavaltas
lehetdségével, ha finanszirozasi koltsége alacsonyabb, mint a Kotvények kamatozasa/hozama. Ebben az
esetben, a befekteté nem biztos, hogy a Kétvények hozamanak megfeleld szinten képes lesz egy hasonlo
eszkozbe Ujra befektetni a visszavaltasbol szarmazo dsszeget.

Fix Kamatozasu Kotvények

A Fix Kamatozasti Kotvényekbe torténd befektetés azt a kockazatot hordozza, hogy a befektetést
kovetden bekovetkezett piaci kamatvaltozasok kedvezotleniil érinthetik a befektetés piaci értékeét.

Valtozo Kamatozasu Kotvenyek

Az ilyen Kotvények valtozo kamata jellemzden egy referenciakamatbdl és egy kamatfelarbdl (ami lehet
pozitiv vagy negativ) all. Tipikusan az alkalmazandd kamatfelar a Kétvény futamideje alatt nem valtozik,
azonban a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatdrozott mddon a referenciakamat rendszeresen
(példaul haromhavonta vagy hathavonta) az éaltalanos piaci kondicidkhoz igazodik. Ennek megfelelden,
ha a piaci kamatlabak - kiilondsen a rovid futamidejii kamatlabak - megvaltoznak, az ilyen Valtozo
Kamatozasu Kotvények piaci értéke ingadozhat, mivel a piaci kamatlabak valtozasa csak a kovetkezd
kamatmegallapitas soran épiilhet be a Kotvény kamataba.

Diszkont Kétvények

A Diszkont Kotvények utan kamat nem fizetendd, hanem névértékiiknél alacsonyabb aron keriilnek
kibocsatasra. A kibocsatasi ar és a lejaratkor kifizetend6 0sszeg kiilonbsége jelenti a befektetd szamara a
hozamot. A Diszkont Kétvény tulajdonosanak kockazatot jelent, hogy a Kotvény arfolyama a piaci
kamatszintek valtozasa kovetkeztében csokkenhet. A Diszkont Kotvények arfolyama a Fix Kamatozasu
Kotvények arfolyamaval 6sszehasonlitva ingadozdobb, és a hasonld futamidejii kamatozé kotvényekhez
képest arfolyama altalaban nagyobb valtozast mutat a piaci kamatlabak valtozasa esetén.
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Indexalt Kotvények

Az Indexalt Kotvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatarozott, hanem példaul
valamely index, és/vagy képlet, derivativa, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék
arfolyamvaltozasa vagy hozamvaltozasa alapjan keriil meghatarozasra. Az ilyen index, és/vagy képlet,
derivativa, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék dnmagaban is szamottevd hitel, piaci
vagy egyéb kockazatot testesithet meg. A leendd befektetOknek figyelembe kell venniiik, hogy az
Indexalt Kotvények piaci ara ingadozo lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl fliggden, akar
egyaltalan nem lesznek jogosultak kamatra..

A Kotvényekhez dltalanosan kapcsolodo kockdzatok

Kotvények formdja

A Kotvények dematerializalt formaban keriilnek eldallitasra. A befektetok a Tokepiaci Torvény
rendelkezései alapjan nem kérhetik a Kétvények nyomdai uton torténd eldallitasat és kiadasat.

Jogszabalyvaltozasok

A Kotvényekre a magyar jog az iranyadé. Jelen Alaptajékoztatok datumat kdvetden bekovetkezhet olyan
jogszabalyi vagy hatosagi gyakorlatbeli valtozas, amely hatassal lehet a Kotvényekre.

A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

Egyes befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabalyok és egyéb eldirdsok alapjan végezhetik, illetve
ezen tevékenységiiket egyes hatdsagok ellendrzik és feliigyelik. Minden leend6 befektetének ajanlott sajat
jogi tanacsaddjaval konzultalnia és meghataroznia, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel-e a
tevékenységére vonatkozo jogszabalyoknak, elirasoknak.

Tokepiaci szereplok szabdlyozasa

Az egyes tOkepiaci szereplok miikddését érintd jogszabalyi kornyezet valtozasai, illetve az ilyen
valtozasok hatdsai negativan befolyasolhatjak az egyes pénziigyi eszkdzok, igy a Kotvények masodpiaci
likviditasat, piaci aranak alakuldsat.

Orszagos Betétbiztositasi Alap betétbiztositdsa

A kockazatok mérlegelésekor fontos figyelembe venni, hogy az Orszagos Betétbiztositasi Alap
betétbiztositasa a Kotvényekre a hitelintézetekrdl szold 1996. évi CXII. torvényben meghatarozott
korlatozasokkal terjed ki. Jelen Alaptajékoztatok datumat kovetden bekdvetkezhet olyan hazai vagy
eurdpai unios szintli jogszabalyvaltozas, amely kedvez6tlen hatassal lehet a Kotvények betétbiztositasara.

Masodpiac

A Kibocsatasi Program alapjan a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre kerilld és szabalyozott piacra
bevezetésre nem keriilé Kotvények keriilhetnek forgalomba hozatalra. Ugyanakkor nem adhat6 garancia
arra vonatkozéan, hogy a Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett Kotvények tekintetében mésodpiaci
kereskedés alakul ki. Szintén nem garantalhatd, hogy a kialakulé masodpiaci kereskedés megfelel
likviditast biztosit. Ilyen esetben eléfordulhat, hogy a befektetoknek csak korlatozott lehetdségiik lesz a
Kotvények értékesitésére, vagy a megfeleld likviditassal rendelkezé hasonld értékpapirokhoz képest
kedvezdtlenebb feltételek mellett tudjak értékesiteni azokat, vagy egyaltalan nem lesznek értékesithetdk a
Kotvények. A szabalyozott piacra bevezetésre nem keriild Kdtvények masodpiaci forgalma a tézsdei
Kotvényekhez képest mérsékeltebb lehet.
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Arfolyamok

A leendd befektetdknek sziikséges figyelembe venni, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés egyes
esetekben arfolyamkockazattal jarhat. A Kibocsatd a Kotvények utan jard toke és kamatfizetéseket az
adott Kotvények devizanemének megfeleld pénznemben teljesiti. Amennyiben a befektetd pénziigyi
tevékenységét alapvetéen mas devizanemben végzi, mint a Kétvények devizaneme, arfolyamkockazatnak
van kitéve. A befektetoknek figyelembe kell venniiik, hogy a devizaarfolyamok valtozasa hatassal lehet a
Kotvények értékére.

Forgalomba hozatali eljarashoz kapcsolodo kockazatok

Jegyzési eljards kockazata

A jegyzési eljaras szabalyaibol adéddan taljegyzés esetén nincs biztositék arra, hogy a jegyezni kivant
mennyiség maradéktalanul elfogadasra keriil. A jegyzést a Kibocsatd a jelen Alaptajékoztatok I11.5.2.
pontja szerint részben vagy teljes mértékben visszautasithatja.

Az aukcios eljaras kockdzata

Az aukcios eljaras szabalyaibdl adododan az aukcion csak a Kibocsato altal meghatarozott legalacsonyabb
arfolyamon/legmagasabb hozamon, illetve az ezen arfolyam felett/hozamszint alatt benyujtott ajanlatok
keriilhetnek elfogadasra. Ennek megfeleléen nem adhatd biztositék arra vonatkozdan, hogy az aukcios
eljarasra benyujtott ajanlatot a Kibocsatd elfogadja. Az aukcids ajanlatot a Kibocsatd a jelen
Alaptajékoztatok II1.5.1. pontja szerint részben vagy teljes mértékben visszautasithatja.
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III. AZ ALAPTAJEKOZTATOK KOTVENYEKRE VONATKOZO RESZEI

I11.1. Felelds személyek

A jelen Alaptajékoztatokat teljes egészében az MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u. 38.) készitette el,
igy az abban szerepld valamennyi informacioért feleldsséggel tartozik.

Az MKB Bank Zrt. igazgatdsaganak, feliigyeld bizottsdganak tagjait a nevilk és beosztasuk
feltiintetésével a jelen Alaptajékoztatok IV.9. pontja tartalmazza.

Az MKB Bank Zrt. mint felel6s személy nevében cégszeriien aldirt Feleldsségvallalé Nyilatkozatot az
Alaptajékoztatok VII. fejezete tartalmazza.
I11.2. Kockazati tényezok

A Kotvényekhez kapcsolddd f6bb kockazati tényezoket jelen Alaptajékoztatok I1.3. pontja tartalmazza.

I11.3. Kulcsfontossagu informaciok

A forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A Kibocsato legjobb tudomasa szerint a forgalomba hozatalban érintett természetes €és jogi személyek
érdekeltsége és a Kibocsatasi Program célja kdzott nem all fenn 0sszeférhetetlenség.

A Kibocsatasi Program célja, a bevételek felhaszndldsa, becsiilt koltségek

Az MKB Bank Zrt. 4ltal 1étrehozott Kibocsatasi Program célja, hogy a Kibocsato az elére meghatarozott
keretfeltételeken beliil rugalmasan kezelhetd és rovid elokészitési id6t igénylé modon hozzon forgalomba
Kotvényeket. A Kibocsatasi Program Iétrehozasa elsédlegesen a Kibocsatd iizleti tevékenységének
diverzifikalt finanszirozasat tamogatja, elésegiti a tkepiaci forrasok hatékony bevonasat. A Kibocsatasi
Program keretében megvaldosuld részkibocsatasok koltségei varhatéan nem haladjak meg a forgalomba
hozott Kotvények 6ssznévértékének 0,05 szazalékat.
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II1.4. A Kotvényekre vonatkozd informaciok

IIL.4.1. A Kibocsatasi Program bemutatiasa

I11.4.1.1. A Kibocsatasi Program minden részkibocsatasara iranyadé informéaciok és rendelkezések

Kibocsato:

Kibocsatasi Program
megnevezése:

Forgalmazé:

Felhatalmazas:

Engedély:

A kibocsatas alapjaul
szolgalé jogszabalyok:

Kibocsatasi Program
idotartama:

Kotvények eléallitasi
modja:

Kotvények tipusa:

Kotvények masodpiaca:

Fizeto iigynok:

Kibocsatasi Program
keretosszege:

MKB Bank Zrt.

MKB Bank Kibocsatasi Program 2010/2011
MKB Bank Zrt.

A Kibocsatasi Program létrehozasarol az MKB Bank Zrt. Igazgatosaga
646/2010. (szeptember 28.) szamu hatarozataval dontott.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Kibocsatasi Program céljara
késziilt jelen 2010. november 8-i datumil Alaptajékoztatokat és a kapcsolodo
hirdetmény kozzétételét 2010. november 26-an kelt KE-I11-508/2010. szamu
hatarozataval engedélyezte.

A kibocsatés alapjaul a Tékepiaci Torvény szolgal. Az Alaptdjékoztatokban
foglalt informaciok formatumaval, az informaciok hivatkozassal torténd
beépitésével, az Alaptajékoztatok kozzétételével és a reklamok terjesztésével
kapcsolatos részletes szabalyokat a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv végrehajtasa targyaban kiadott 809/2004. (aprilis 29.) EK Bizottsagi
rendelet tartalmazza. A kibocsatas alapjaul szolgal még a kdtvényrdl szolo
285/2001. (XI1.26.) sz. Kormanyrendelet.

A kozzétételtol szamitott 12 honap id6tartam.

A Kétvények dematerializalt értékpapirként keriilnek eldallitasra.
A Kotvények névre szoloan keriilnek forgalomba hozatalra.

A Kibocsatd kérelmezheti a Kibocsatasi Program hatdlya alatt forgalomba
hozott K&tvények bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére (cégneve ¢és
székhelye: Budapesti Ertéktézsde Zrt., 1062 Budapest, Andrassy ut. 93.). Més
szabalyozott értékpapirpiacra a Kotvények bevezetését a Kibocsatd nem
kezdeményezi. A Kibocsatd a Kibocsatasi Program alapjan szintén jogosult
szabalyozott piacra bevezetésre nem keriilé Kotvények forgalomba hozatalara
is.

A Kotvényekkel valo kereskedés engedélyezésének legkorabbi idépontja nem
ismert. A masodlagos piacon folytatott kereskedésben  torténd
kozremiikodésre, vételi vagy ajanlati arjegyzésre mas szervezet nem vallalt
kotelezettséget.

A Kibocsaté a Kotvények tekintetében fizetd ligynokot nem bizott meg. A
Kotvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a Kibocsatd banki atutalassal teljesiti
a jelen Alaptajékoztatok 111.4.2. “Kotvényfeltételek” 5. a) pontja
rendelkezéseinek megfelelden.

200.000.000.000,- Ft (kétszazmilliard Forint) a Kotvények forgalomba hozott,
de le nem jart 6ssznévértéke alapjan.
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Kamatmegallapitasért
felel6s fél:

Jegyezheté mennyiség
leszallitasanak lehetésége:
Elovasarlasi jogok:
Alaptajékoztatok és

Végleges Feltételek
kozzététele:

RendKkiviili és rendszeres
tajékoztatasok:

Tozsdei tajékoztatasok:

A Kibocsato és
Kotvénytulajdonosok
kozotti egyéb értesitések:

Forgalomba Hozatali

Hozam, a hozam szamitasa:

Kibocsatas atvételére
vonatkozo rendelkezések:

Irdnyadd jog és illetékesség:

Kifizetések:

Amennyiben a Kotvények forgalomba hozatala Forinttol eltéré devizanemben
torténik a Forintra kifejezett O0ssznévérték megallapitasanal a Kotvények
forgalomba hozatali napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyam
iranyad6 az adott deviza és a Forint arfolyamara.

A Kibocsato a Kotvények kamatanak megallapitasaval kapcsolatban
ligynokdt nem bizott meg, a kamatok megallapitasat és kiszamitasat maga
végzi.

A Kibocsatd nem koti ki a forgalomba hozatali eljaras soran felkinalt
Koétvények minimalis mennyiségének leszallitasat.

A Kotvényekre vonatkozoan eldvasarlasi jog nem gyakorolhato.

Az Alaptéjékoztatok és az egyes részkibocsatasokhoz kapcsolddd Végleges
Feltételek a Kibocsatd honlapjan (www.mkb.hu) és a PSZAF altal
lizemeltetett www.kozzetetelek.hu oldalon keriilnek kdzzétételre. A Budapesti
Ertéktézsdére bevezetésre keriild Kotvények esetében az Alaptajékoztatokat
és az adott részkibocsatasokhoz kapcsolodd Végleges Feltételeket a
Kibocsatd a Budapesti Ertékt6zsde honlapjan (www.bet.hu) is kozzéteszi.

A Tokepiaci Torvényben, valamint a nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokkal  kapcsolatos  tajékoztatasi  kotelezettségek — részletes
szabalyair6l szo6lo6 24/2008. (VIII.15.) PM rendeletben meghatarozott
szabalyozott informacidkat a Kibocsdtd a honlapjan (www.mkb.hu) és a
PSZAF 4ltal iizemeltetett www.kozzetetelek.hu oldalon teszi kozzé, és
gondoskodik a szabalyozott informacié média részére torténd megkiildésérol.

A Budapesti Ertéktdzsde 4ltal eldirt tajékoztatasi kotelezettségeknek a
Kibocsaté a Budapesti Ertéktézsde mindenkori vonatkozé szabalyzatainak
megfelelden - jelenleg a Budapesti Ertéktzsde honlapjan (www.bet.hu)
keresztiil - tesz eleget.

A Kibocsatd és a Kotvénytulajdonosok kozotti egyéb, kozzétételnek nem
minésiilé értesitések szabalyait a jelen Alaptajékoztatok I11.4.2.9. pontja
tartalmazza.

A Fix Kamatozasu Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a belsd
megtériilési rata, amely mellett a Fix Kamatozasa K6tvény utan jaré kamat és
téke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik a bruttd, azaz felhalmozott
kamatokkal novelt Forgalomba Hozatali arral.

A Diszkont Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a hozamrata, amely
mellett a Diszkont K&tvény utan lejaratkor esedékes kifizetés diszkontalt
értéke megegyezik a Forgalomba Hozatali arral.

A kibocsatas atvételére, illetve "legjobb tudasa szerinti elhelyezésére" nem
vallalt kotelezettséget semmilyen szervezet.

A Kotvényekre és azok kibocsatdsara a magyar jog, és az annak alapjan
alkalmazand6 EU jog az iranyadd. A Kotvényekbdl szarmazo vagy azokkal
Osszefiiggd barmely jogvita eldontésére — a kotvényvasarlas sordn a befektetd
részErol tett alavetésrdl szold nyilatkozat alapjan - a T6kepiaci Torvény 376.
§-ban meghatérozott Pénz- és Tokepiaci Allandd Valasztottbirdsagnak van
kizarolagos hataskore, kivéve, ha a jogszabaly ett6l eltéréen rendelkezik.

kifizetések a  mindenkor
jogszabalyokkal és  egyéb

A Kotvénytulajdonosoknak  teljesitendd
alkalmazand6  pénziigyi vagy mas
rendelkezésekkel 6sszhangban torténnek.

A Kibocsatd nem fog potlolagos kifizetést teljesiteni abban az esetben, ha a
Kotvények alapjan teljesitendd kifizetésekb6l a mindenkor rd nézve
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Kétvénytulajdonosok
képviseletére vonatkozo
rendelkezések:

alkalmazand6 jogszabalyok szerint adot, dijat vagy mds Osszeget kell
levonnia, melyet a fentiek figyelembe vételével teljesit. A Kibocsatdé nem
felel6s a Kotvénytulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben
semmilyen levonasért, dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely a
hatalyos jogszabalyokkal és/vagy a Kotvénytulajdonosok altal megbizott
szolgaltatok mindenkori kondiciés listajaval Osszhangban az ilyen
kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy az ilyen kifizetésekbdl ered.

A Kotvénytulajdonosok képviseletére vonatkozo rendelkezések nem keriilnek
meghatarozasra.

I11.4.1.2. A Végleges Feltételekben meghatarozasra keriilé informaciok és rendelkezések

Forgalomba hozatal médja:

Forgalomba hozatali ar:

Kotvények pénzneme:

Kotvények futamideje:

Kotvények névértéke:

Kamatozas:

Fix Kamatozasu
Kotvények:

Valtozé Kamatozasu
Kotvények:

A Kibocsatasi Program keretében Kotvények nyilvanos forgalomba
hozatalara keriilhet sor. Az egyes forgalomba hozatalok térténhetnek jegyzési
eljaras vagy aukcios eljaras Gtjan.

A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghalado aron
kertilhetnek forgalomba hozatalra.

Aukcios eljaras lebonyolitasa esetén a Kibocsatd a Tékepiaci Torvény 50.§
(1) alapjan az aukciés minimum arat (ha van ilyen) az aukcidé kezdd
idopontjat megel6zéen az ajanlattételre jogosultak tudomasara hozza.
Jegyzési eljards lebonyolitasa esetén a forgalomba hozatali ar a Tékepiaci
Torvény 27. § (6) bekezdésének megfelelden a forgalomba hozatal
kezdénapjat megelézoen a Végleges Feltételekben keriil kozzétételre.

A Kibocsatasi Program keretében Forint, Eurd, bolgar leva, cseh korona,
horvat kuna, lengyel zloty, orosz rubel, roman lej, svéjci frank és USA-dollar
alapu Kotvények forgalomba hozatalara keriilhet sor.

Az alkalmazand6 jogszabalyok és rendelkezések figyelembe vételével
barmely, a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott 30 nap és 20 év
kozotti idétartam.

A Kotvények névértéke a vonatkozd Végleges Feltételekben keriil
meghatarozasra, figyelembe véve a vonatkozoé jogszabalyok kdtelez6 érvényi
rendelkezéseit.

A Kibocsatasi Program keretében Fix Kamatozasu Kotvények, Valtozo
Kamatozasi Kotvények, Indexalt Kotvények és Diszkont Kotvények
forgalomba hozataldra keriilhet sor a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint.

A Fix Kamatozast Kotvények kamatlaba, vagy az Osszegszeriien megadott
kamatdsszeg a vonatkozd Végleges Feltételekben elére meghatarozasra keriil.
Az éves szinten értendd kamatlab alapjan szamitott vagy az elre
Osszegszeriien megadott kamatOsszeg utdlag, a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott idépontban vagy idépontokban fizetendd.

A Vialtozé Kamatozasu Kotvények kamata a Kibocsato altal a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott és nyilvanosan elérhetd referencia
kamatlab alapul vételével keriil kiszamitasra és a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott idépontban vagy idépontokban utdlag fizetendd.
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Indexalt Kotvények:

Diszkont Kétvények:

Viltozé Kamatozasu
Kotvényekre és Indexalt
Kotvényekre vonatkozd
egyéb rendelkezések:

Visszavaltas:
Elszamolasi Rendszer /
Elszamoléhaz, Kozponti

Ertékpapirszamlavezet6:

Elszamolasi nap:

Ertéknap:

Nemzetkozi értékpapir-
azonosito szam:

Ertékesitési korlatozasok:

Az Indexalt Kotvények kamata valamely index és/vagy képlet, derivativa
vagy valamely értékpapir, deviza vagy szabvanyositott tdzsdei termék
arfolyamvaltozasa, illetve hozamvaltozasa vagy egyéb tényezdk alapjan
szamitand6 a vonatkozé és az utdlagos kamatfizetési idGpontokat is
meghatarozo Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

A Diszkont Kotvények a névértékiiknél alacsonyabb aron keriilnek
forgalomba hozatalra, és a benniik foglalt kovetelés csak késedelmes
torlesztés esetén kamatozik.

A Vialtozo Kamatozast Kotvények és Indexalt Kotvények esetében maximalis
kamatlab és/vagy minimalis kamatlab is megallapitasra keriilhet a vonatkozo
Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

A Kotvények lejaratkor egy 0sszegben, vagy a futamid6 alatt a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint valthatok vissza. A
visszavaltott Kétvények nem hozhatok ujra forgalomba, és érvénytelenitésre
keriilnek. A Kotvények lejarat el6tti  visszavaltdsaval — kapcsolatos
informacidkat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. ("KELER Zrt.”;
székhely: 1075 Budapest, Asboth u. 9-11.) vagy jogutddja, illetve barmely
Sorozattal kapcsolatban a Kibocsatdo altal a hatalyos jogszabalyokkal
Osszhangban a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozhatdé mas
elszamolasi rendszer illetve Kozponti Ertékpapirszamlavezetd.

Az adott forgalomba hozatalra vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatarozott nap, amelyen a forgalomba hozatalbol befolyt bevételek
elszamolasa megtorténik.

Az adott forgalomba hozatalra vonatkozd6 Végleges Feltételekben
meghatarozott nap, amelyen a Kozponti Ertékpapirszamlavezetd az aktuéalisan
forgalomba hozott Ktvényeket a kozponti értékpapirszamlan keletkezteti.

Az ISIN-kod a vonatkozd Végleges Feltételekben kertil feltiintetésre.
A Kotvényeket

rendelkezéseinek megfeleléen
személyek részére.

kizarlag a  vonatkozo,
lehet értékesiteni

hatalyos  jogszabalyok
belfoldi és  kiilfoldi

Béarmely forgalomba hozatal esetén a Kotvényekre vonatkozd specifikus
értékesitési korlatozasokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

Magyarorszadgon kiviil a Kibocsatd nem tett semmiféle intézkedést és a
jovében sem fog intézkedést tenni a Kotvények nyilvanos forgalomba
hozatala vagy az Alaptajékoztatok terjesztése, illetve a Kapcsolodod Végleges
Feltételek terjesztése érdekében.. Jelen Alaptajékoztatok és az egyes
részkibocsatasokhoz kapcsolodd Végleges Feltételek terjesztése, valamint a
Kotvények forgalomba hozatala és értékesitése egyes orszagokban
jogszabalyi tilalmak és korlatozasok ald eshet. A Kibocsatd nem vallal
semmilyen felelGsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve
értékesités jogszeriségéért. A Kotvények nem keriiltek és nem is fognak
nyilvantartasba vételre keriilni az Amerikai Egyesiil Allamok 1933. évi
Ertékpapir torvénye alapjan (Securities Act of 1933).
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I11.4.2. Kotvényfeltételek

Az alabbi szoveg azokat az alkalmazando Végleges Feltételekkel kiegészitendd feltételeket, jogokat €s
kotelezettségeket tartalmazza, amelyek az egyes Sorozatrészletbe tartozd Kotvények tekintetében
iranyadoak. A Végleges Feltételekben az adott Sorozatra nem alkalmazando feltételek, rendelkezések
torlésre keriilnek. Az egyes Sorozatok részletes feltételeit a Sorozatot alkotd Kotvények vonatkozasaban
kiallitott okirat (”Okirat”), az Okirathoz csatolt Kotvényfeltételek és a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazzak. A jelen Alaptajékoztatok II1.5.3. fejezete tajékoztatasul ismerteti a Végleges Feltételekben
feltiintetheto feltételeket.

Az alabbi szdvegben a “Sorozatrészlet” olyan azonos el6allitast, azonos tipusi és azonos jogokat
megtestesité Kotvényeket jelent, melyek forgalomba hozatali (Erték)napja azonos. A “Sorozat” olyan
Sorozatrészletek Osszessége, amelyek azonos tipusuak, azonos eldallitasuak és azonos jogokat
testesitenek meg, azonban az egyes Sorozatrészletek forgalomba hozatali (Erték)napja, a Kamatszamitas
Kezd6napja és/vagy Forgalomba Hozatali Arfolyama eltérd.

A 7Kotvények”-re vald hivatkozdson a tovabbiakban a dematerializalt Kotvényeket kell érteni,
amelyekrdl az Okirat kiallitasra keriilt.

A 7Kotvénytulajdonosok” barmely Kotvény vonatkozasdban a Kotvény mindenkori tulajdonosait
jelentik, akiket — ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek - korlatozas nélkiil megillet a
birtoklas, hasznalat és rendelkezés joga.

1. A Kotvények tipusa, fajtaja, el6allitasi formaja és atruhdzasa
a) Tipus

A Kotvények névre szol6 értékpapirok.

b) Fajta

A Kotvények lehetnek Fix Kamatozasu Kotvények, Valtozé Kamatozast Kotvények, Indexalt Kotvények
és Diszkont Kotvények, a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatszamitasi Alaptol
fliggben.

s

¢) A Kotvények eléallitasi formdja

A Kotvények dematerializalt formaban keriilnek eldallitasra. Az azonos Sorozatba tartozo Kotvényekrol a
Kibocsato egy példanyban értékpapirnak nem mindsiild Okiratot allit ki. Azonos Sorozatba tartozo Gjabb
Sorozatrészlet forgalomba hozatala esetén a korabban kiallitott Okirat érvénytelenitésre keriil, és a
Kibocsato az ujabb Sorozatrészletbe tartozo Kotvényeket is tartalmazé 0j Okiratot allit ki.

d) A Kotvények datruhdzdasa

A Kotvények atruhazasara az atruhazo értékpapirszamldjanak megterhelése és a Kotvényeknek a
megszerz6 értékpapirszamlajan torténd jovairasa Utjan keriilhet sor. A Tokepiaci Torvény 6.§ (5)
bekezdése értelmében a Kotvénytulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt Kotvények nyomdai tGton
torténd eldallitasat.

Amennyiben illetékes birosadg vagy jogszabalyi el6iras masként nem rendelkezik, barmely
Kotvénytulajdonos, akinek értékpapirszamlajan a Kotvényt jovairtak a Kotvény jogos tulajdonosanak
tekintend6 ¢és akként kezelendd, és mint ilyen, jogosult minden ilyen Kotvény kapcsan teljesitett
kifizetésre abban az esetben is, ha a Kotvény lejart.
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2. A Kotvények atruhazasanak korlatozasa

A Kotvények atruhazasa esetén a szamlavezetok Osszevont értékpapirszamlai kozotti atvezetésre
vonatkozéan a Kozponti Ertékpapirszamlavezeté mindenkori szabalyzatai a Kotvényekhez kapcsolodd
jogok atszallasa tekintetében korlatozasokat és zart iddszakokat tartalmazhatnak, amelyek a
Ké&tvénytulajdonosokra kotelezoek.

3. A Kotvények jellege

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkiili, nem aldrendelt és nem biztositott kotelezettségeit
testesitik meg. A Kotvények egymassal, a Kibocsaté mindenkor fennalldé egyéb, nem biztositott, nem
alarendelt kotelezettségeivel egyenrangtiak (pari passu) a felszamolds, vagy végelszamolss, illetve a
Kibocsatd vagyondra végzett végrehajtds sordn kovetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a
kotelezettségeket, amelyek els6bbséget élveznek az irdnyad6 csddeljarasi, végelszamolasi, felszamolasi
vagy egy¢b vonatkozo jogszabalyok alapjan.

4. Kamatok és egyéb szamitasok
a) Fix Kamatozasu Kotvények Kamata

Minden egyes Fix Kamatozasi Kotvény a Névértéke utan a Kamatszdmitds Kezddnapjatol (azt is
beleértve) a Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatlab(ak) mértékével szamolva kamatozik. A
kamatok a Lejarat Napjaig (de azt nem beleértve) terjed6 iddszakban minden évben a Kamatfizetési
Nap(ok)on vagy a Lejarat Napjan utolag fizetendok. Az egységesitett értékpapir hozammutaté (EHM) a
Végleges Feltételekben keriil feltiintetésre a 82/2010. (I11.25.) Korm. rendeletben maghatarozottak
szerint.

Jelen Kotvényfeltételekben a “Fix Kamatidészak” a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitas
Kezdoénapjatol) (azt is beleértve) a kdvetkez6 (vagy az els6) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve)
terjed6 idészakot jelenti.

Ha a kamatot a Fix Kamatid6szaktol eltérd iddszakra kell szamitani vagy Fix Kamatdsszeg a vonatkozo
Végleges Feltételekben nem keriil meghatarozasra, akkor a kamat kiszamitasahoz a Névértéket el6szor a
Kamatlabbal, majd a vonatkozé Kamatbazissal kell dsszeszorozni. Az eredményként kapott esetleg tort
Osszeget (i) Forint alapu Kotvények esetében egész Forintra kell kerekiteni a matematikai kerekités
altalanos szabalyai szerint, azaz 0,5 Forintot, illetve azt meghalado osszeget felfelé kell kerekiteni, (ii)
Eur6 alapti Kotvények esetében az eredményként kapott esetleg tort eurdosszeget két tizedesig kell
szamitani, oly mddon, hogy a harmadik tizedes jegy a matematikai kerekités altalanos szabdlyai szerint a
felétol felfelé kerekitendd, (iii) Forint és Eurd alapi Kotvényektdl eltérd Meghatarozott Pénznemben
forgalomba hozott Kotvények esetén az eredményként kapott Osszeget a Meghatarozott Pénznem
legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a valtopénz felétdl felfelé kerekitve (vagy mas kerekitést
alkalmazva, ha az iranyado piaci szokvanyok azt ugy rendelik).

Ha az alkalmazand6d Végleges Feltételek masként nem rendelkezik, az egyes Fix Kamatidészakokat
lezar6 (de abba nem szamitd) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatidészakra fizetend6 kamat 6sszege a Fix
Kamatosszeg lesz. Ha a vonatkozd Végleges Feltételek tigy rendelkezik, a Kamatfizetési Napon fizetendd
kamat 6sszege az abban meghatdrozott Toredékdsszeg lesz.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok megallapitasanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni, Gigy a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap

Szabalyok alkalmazandok.

A 7Kamatbazis” a jelen 4.(a) Kotvényfeltételek alapjan szamitott kamatdsszeg tekintetében a
kovetkezoket jelenti:

(1) ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a "Tényleges/Tényleges (ISMA)” szerepel:
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(A) azon Kotvények esetében, ahol a legutobbi Kamatfizetési Naptol (vagy ha ilyen

(B)

nincs, a Kamatszamitas Kezd6napjatol) (azt is beleértve) a vonatkozo kifizetési
napig (de azt nem beleértve) terjedé idoszakban (a "Kamatozé Idészak”) a napok
szama egyenlé vagy kevesebb mint azon Kamatbazis Megallapitasi 1ddszak
napjainak szama, amelynek soran a Kamatozo Idészak véget ér: a Kamatozo
Id6szak napjainak szama osztva (1) a Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai
szamanak ¢és (2) az egy naptari évben el6forduld (a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott) Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak
szorzataval; vagy

azon Kotvények esetében, ahol a Kamatozé Id6szak hosszabb, mint az a
Kamatbazis Megallapitasi Id6szak, amely alatt a Kamatozo Idészak véget ér, a
kovetkezOk Osszege:

(1) a Kamatozd Idészak azon napjainak szdma, amelyek azon Kamatbazis
Megallapitasi Idészakra esnek, melyben a Kamatozo 1ddszak kezdddik,
osztva (x) az ezen Kamatbazis Megallapitasi Id0szak napjai szamanak és
(y) az egy naptari évben eléforduld Kamatbazis Megallapitasi Napok
szamanak szorzataval; és

(2) a Kamatozd Idészak azon napjainak szama, amelyek a kovetkezd
Kamatbazis Megallapitasi Id6szakra esnek, osztva (x) az ezen Kamatbazis
Megallapitasi Idészak napjai szaméanak és (y) az egy naptari évben
eléforduld Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak szorzataval;

(i1) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben a ”30/360” szerepel, a legutobbi Kamatfizetési Naptol
(vagy, ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Kezddénapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozo kifizetési
napig (de azt nem beleértve) terjedd iddszak napjainak szama (ezen napok szamat 360 napos év
és tizenkét 30 napos honap alapul vételével szamitva) osztva 360-nal.

Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban a “Kamatbazis Megallapitasi Idészak” minden egyes, a
Kamatbazis Megallapitasi Naptol (azt is beleértve) a kovetkezd Kamatbazis Megallapitasi Napig (de azt
nem beleértve) terjedd idGszak. Amennyiben akar a Kamatszamitds Kezdénapja, akar az utolso
Kamatfizetési Nap nem Kamatbazis Megallapitasi Nap, akkor az azt a napot megel6z0 elsé6 Kamatbazis
Megallapitasi Napon kezdddo és az azt a napot kovetd elsé Kamatbazis Megallapitasi Napon végz6do
id6szak lesz a Kamatbazis Megallapitasi Iddszak.

b) Valtozo Kamatozdasu Kotvények és az Indexdlt Kotvények Kamata

(i) Kamatfizetési napok

Minden egyes Valtozdo Kamatozasu Kotvény és Indexalt Kotvény a Névérteke utan a Kamatszamitas
Kezdénapjatol (azt a napot is beleértve) kamatozik. A kamat utdlag fizetendo:

(A)

B)

A vonatkozd  Végleges Feltételekben  meghatarozott  kamatfizetési
napon/napokon ("Kamatfizetési Nap”); vagy

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett
Kamatfizetési Nap(ok) megjelolve, gy minden olyan id6pontban kell
megfizetni, amely a megel6zd Kamatfizetési Nap utan, illetve az elsd
Kamatfizetési Nap esetében a Kamatszamitds Kezdonapja utan a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott szdmu hénappal, vagy mas iddszakkal
megegyezd id6szak utan kovetkezik be ("Meghatarozott Idészak™).

A kamatot minden egyes, a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitds Kezdonapjatol) (azt is
beleértve) a kovetkezd (vagy az els6) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) tartdé iddszakra
("Kamatfizetési Idészak”) kell fizetni.

20



Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok megéllapitasanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni, ugy a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap
Szabalyok alkalmazandok.

(ii) Valtozo Kamatozasu Kétvények és Indexalt Kétvények Kamata

A Valtoz6 Kamatozasi Kotvények és az Indexalt Kotvények idérél-idére fizetendd kamata a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott modszer alapjan keriil meghatarozasra. Amennyiben az Indexalt
Koétvények kamat meghatarozasanak alapjaul szolgalo index, értékpapir, deviza, szabvanyositott tdzsdei
termék vagy a képlet illetve derivativa alapjaul szolgald valamely tényezé vagy instrumentum
(tovabbiakban egyiitt: alapinstrumentum) a K&tvény futamideje alatt megsziinik, gy a Kibocsatd, mint a
Kamatlab meghatarozasaért felelds fél allapitja meg az alternativ alapinstrumentumot oly médon, hogy a
megsziint alapinstrumentum helyett, egy azzal a lehetd legnagyobb mértékben megegyez6 tulajdonsagi
masik alapinstrumentumot vesz figyelembe.

Valtozé Kamatozasu Kotvéenyek Kamatmeghatarozasa” Képernydoldal” alapjan

Ahol a vonatkozd Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak modjaként "Képernydoldal" alapjan
torténd kamatmeghatarozast ir eld, ott az egyes Kamatfizetési Idoszakokra szamitott Kamatlab az alabbi
szabalyok szerint a kovetkezd lehet: a Referencia Kamatlabként (amely éves mértékben, szazalékban
kertiil kifejezésre)

(A) ajanlott kamatlab; vagy

B) az ajanlott kamatlabak szamtani kozépértéke (ha sziikséges, az ajanlott kamatlab
tizedesjegyeinek megfeleld szamu tizedes helyiértékre kerekitve a matematikai kerekités
altalanos szabalyai szerint),

amely Referencia Kamatlab az Alkalmazandé KépernyGoldalon a Kamatmeghatarozas Napjan a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban megadott adat, plusz vagy minusz (a
vonatkozo Végleges Feltételekben megadottak szerint) a Kamatfelar (ha van), a Kibocsatd, mint a
Kamatlab meghatarozasaért felelds fél meghatarozasa szerint. Ha az Alkalmazand6 Képernydoldalon 6t
vagy tobb ajanlott kamatlab talalhatd, a legmagasabbat (vagy, ha tobb mint egy ajanlat van a
legmagasabbdl, csak az egyiket) és a legalacsonyabbat (vagy, ha tobb mint egy ajanlat van a
legalacsonyabbdl, csak az egyiket) a Kibocsatonak figyelmen kiviil kell hagynia az ajanlott kamatlab
szamtani kozépértékének meghatarozasa szempontjabol (ha sziikséges, az ajanlott kamatlab
tizedesjegyeinek megfeleld szamu tizedes helyiértékre kerekitve a matematikai kerekités altalanos
szabdlyai szerint).

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Alkalmazandd Képerny6oldal nem
hozzaférhetd, azon nem jegyeznek Referencia Kamatlabat, vagy a Kamatlab egyébként nem allapithatd
meg, Ugy a Kibocsatd, mint a Kamatlab meghatarozasaért felelés fél allapitja meg az alternativ
kamatlabat, amely

(1) az a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozottal megegyezd Referencia Kamatlab, amely
azon a képernydoldalon jelenik meg, amelyet maga helyett megjelol a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott Alkalmazando Képernydoldal,

(2) ha az eléz6 (1) pont nem alkalmazhatd, akkor az a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozottal megegyez6 Referencia Kamatlab, amely azon a képernydoldalon jelenik meg,
amit a Kibocsato valasztott;

(3) ha az el6z6 (1) és (2) pontok egyike sem alkalmazhato, akkor az a kamatlab, amely megfelel a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Referencia Kamatlabnak a pénz- és tékepiacokon

akkor 1étez6 hasonl6 futamideji kamatlabak koziil;

azzal, hogy (az igy meghatdrozott alternativ Referencia Kamatlabat) ndvelni vagy csokkenteni kell a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint a Kamatfelarral (ha van), illetve korrigalni
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kell a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint a Minimalis Kamatldbra és/vagy
Maximalis Kamatlabra (ha van).

Jelen Kotvényfeltételek tekintetében az “Alkalmazandé Képernyéoldal” egy adott informacio
szolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem kizardlag a Reuter Monitor Money Rate Service-t ("Reuters")
¢és a Bloomberg News Service-t ("Bloomberg") barmely oldala, szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb
része, miként azt referencia kamatlab szolgaltatasa céljabol meghatarozhatjak, vagy azon egyéb oldal,
szekcio, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott vagy mas informacio szolgaltatd
rendszerben, minden esetben azzal a kikotéssel, hogy ezeket olyan személy vagy szervezet jelolheti meg,
aki vagy amely tamogatja ezeknek az informacidknak a feltiintetését abbol a célbol, hogy a referencia
kamatlabhoz hasonl6 kamatlab vagy arfolyam jelenjen meg.

(iii) Minimalis és/vagy Maximdalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Iddszakra minimalis kamatlébat
("Minimalis Kamatlab”) ir eld, akkor, ha az adott Kamatfizetési IdGszakra szamitott Kamatlab
alacsonyabb, mint az adott Minimalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési Iddszak Kamatlaba a Minimalis
Kamatlabbal egyezik meg.

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra maximalis kamatlabat
("Maximalis Kamatlab”) ir eld, akkor, ha az adott Kamatfizetési Iddszakra szamitott Kamatlab
magasabb, mint az adott Maximalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési Id6szak Kamatlaba a Maximalis
Kamatlabbal egyezik meg.

Az egységesitett értékpapir hozammutaté (EHM) a Végleges Feltételekben keriil feltiintetésre a 82/2010.
(II1.25.) Korm. rendeletben maghatarozottak szerint.

(iv) A Kamatosszegek kiszamitasa

A Kibocsaté szamitja ki annak a kamatnak az 6sszegét ("Kamatosszeg™), amely az egyes Névértékli
Valtozé Kamatozasi Kotvények vagy Indexalt Kotvények utan az adott Kamatfizetési Iddszakra
fizetendd. Ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, a Kamatosszeg kiszamitasa esetén a
Kamatlabat alkalmazzak az egyes Névértékre, és a kapott értéket megszorozzak a Kamatbazissal, majd
ennek eredményét (i) Forint alapu Kotvények esetében egész Forintra kerekitik a matematikai kerekités
altalanos szabalyai szerint, azaz 0,5 Forintot, illetve azt meghalado osszeget felfelé kell kerekiteni, (ii)
Eur6 alapti Kotvények esetében az eredményként kapott esetleg tort eurdosszeget két tizedesig kell
szamitani, oly modon, hogy a harmadik tizedes jegy a matematikai kerekités altalanos szabalyai szerint a
felétol felfelé kerekitendd (iii) Forint és Eurd alapi Kotvényektdl eltéré Meghatarozott Pénznemben
forgalomba hozott Kotvények esetén az eredményként kapott Osszeget a Meghatdrozott Pénznem
legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a valtopénz felétdl felfelé kerekitve (vagy mas kerekitést
alkalmazva, ha az irdnyad6 piaci szokvanyok azt tigy rendelik).

A 7Kamatbazis” jelen 4.(b) Kotvényfeltételek szerint szamitott Kamatdsszeg vonatkozasdban a
kovetkezoképpen értelmezendo:

(A) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges” szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési Id6szak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az adott
Kamatfizetési Id6szak valamely része szokdévre esik, ugy (A) a Kamatfizetési Id6szak szok6évre
esO részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 366-nak a hanyadosat és (B) a Kamatfizetési
Iddszak nem szokoéévre esd részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 365-nek a hanyadosat
0ssze kell adni);

(B) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek “Tényleges/365” szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési Id6szak tényleges napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

(C) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek “Tényleges/360” szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési [d6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;
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(D) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek 30/360” 360/360” vagy “Kotvény-alapa”
szamitast ir eld, gy a Kamatfizetési Id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok
szamat 360 napot tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30
napos honapbdl all (kivéve ha (A) a Kamatfizetési Idészak utolsé napja valamely honap 31. napja,
de a Kamatfizetési Id6szak kezdete a honapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az
utols6 napot tartalmazo honapot nem kell 30 napos honapra lerdviditettnek tekinteni, vagy (B) ha a
Kamatfizetési Id6szak utolsd napja februar honap utolsé napja, amely esetben a februar honapot
nem kell 30 napos honappa hosszabbitottnak tekinteni));

(E) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek “30E/360” vagy "Eurokotvény-alapu” szamitast ir
el6, gy a Kamatfizetési Id6szak napjainak szdmat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360
napot tartalmazé évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12 egyenként 30 napos honapbol
all, tekintet nélkiil a Kamatfizetési Idészak els6 vagy utols6 napjara, kivéve, ha valamely
Kamatfizetési Iddszak a Lejarat Napjan ér véget, és a Lejarat Napja februar honap utolsé napjara
esik, amely esetben ezt az utolsé napot tartalmazd februdrt nem kell 30 napos hénappa
meghosszabbitani).

(v) Ertesités a Kamatlabrél és a Kamatosszegekrél

A Kibocsatd a meghatarozast kdvetden, de legkésdbb a meghatarozast kovetd masodik Munkanapon a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint a Kozponti Ertékpapirszamlavezets és a
Budapesti Ertéktézsde (ha alkalmazandé) tudoméasara hozza a Kamatlébat és/vagy az egyes Kamatfizetési
Id6szakokra es6 Kamatdsszegeket, valamint a megfeleld Kamatfizetési Napot. Amennyiben az adott
Kotvény a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keriilt, biztositani kell, hogy az ilyen értesités a Budapesti
Ertéktdzsde szabalyainak megfeleléen (ha alkalmazando) is kozzétételre keriiljon. Szamitasi hiba esetén
az ily modon kozzétett Kamatlabat és/vagy Kamatosszeget a Kibocsatd utdlag, elézetes értesités nélkiil
modosithatja (vagy megfeleld alternativ intézkedéseket tehet kiigazitasukra). Minden ilyen moédositast
haladéktalanul kozolni kell a Kozponti Ertékpapirszamlavezetével, valamint a Budapesti Ertéktézsdével
(ha alkalmazando) és a Kotvénytulajdonosokkal.

(vi) Veégleges igazoldsok

A jelen Kotvényfeltételek Ertesités a Kamatlabrol és a Kamatosszegrol” szolé rendelkezései alapjan a
Kibocsato altal k6zolt vagy kapott valamennyi igazolas, kdzlemény, szamitas, atvett adat, meghatarozas
vagy dontés kotelezd érvényli a Kibocsatora, tovabba a Kotvénytulajdonosok mindegyikére.

¢) Diszkont Kotvények

A Diszkont Kotvények a névértékiiknél alacsonyabb aron keriilnek forgalomba hozatalra, és a benniik
foglalt kovetelés csak késedelmes torlesztés esetén kamatozik. Jegyzési eljaras esetén az egységesitett
értékpapir hozammutaté (EHM) a Végleges Feltételekben keriil feltiintetésre a 82/2010. (I11.25.) Korm.
rendeletben maghatarozottak szerint.

d) Késedelmi kamat

Az egyes Kotvények a visszavaltas datumatol kezdve nem kamatoznak, kivéve, ha a Kotvénytulajdonos
megfelelden igazolja, hogy a tOkekifizetést jogellenesen késleltetik vagy megtagadjak. Ilyen esetben a
kérdéses tokerész kamatai tovabb halmozdodnak a Polgari Torvénykonyvrél szolo 1959. évi IV. térvény

(Ptk.) rendelkezései szerinti mértékii késedelmi kamat mértékével mindaddig, amig az adott Kotvény utan
jar6 osszeget kifizetik.

e) Munkanap

Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasa és értelmezése soran a "Munkanap” olyan napot jelol, amely
egyszerre:

(A) olyan nap, amelyen kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek és
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nyitva tartanak az altalanos iizletmenet szdmara (ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét
iigyleteket) Budapesten; és

B) olyan nap, amikor a Kozponti Ertékpapirszamlavezeté elszamolasokat végez; és
© olyan nap, amely a Kibocsatonal nem banksziinnap; és

(i) a Kotvények utdn Eurdon vagy Forinton kiviil fizetend6 barmely 6sszeg esetében a fenti (A), (B) és (C)
pontokon tilmenden a Meghatarozott Pénznemben kifizetend6 Osszeg tekintetében olyan nap, amelyen a
kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek €s nyitva tartanak az altalanos
iizletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét iigyleteket) a vonatkozd
Meghatarozott Pénznem orszaganak legfontosabb pénziigyi kozpontjaban ("Tovabbi Pénziigyi
Kozpont”), vagy (ii) a Kotvények utan Eurdban fizetendd barmely 6sszeg esetében a fenti (A), (B) és (C)
pontokon tilmenden - olyan nap, amikor a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer Rendszer (TARGET) és/vagy a Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer Rendszer 2 (TARGET 2) ("TARGET RENDSZER”) nyitva all.

) Munkanap Szabdly

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben Munkanap Szabaly keriilt meghatarozésra ¢s (x) a
kérdéses naptari honapban nincsen olyan nap, amely szam szerint megfelelne valamely Kamatfizetési
Napnak, vagy (y) valamely Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra esne, amely nem Munkanap, akkor,
ha a Munkanap Szabaly:

(1) Viltozo Kamatlab Munkanap Szabdly”, akkor minden olyan esetben, amikor a
Meghatarozott Idészakok a jelen Kotvényfeltételeknek megfelelden keriiltek rogzitésre,
a Kamatfizetési Nap (i) a fenti (x) esetben az illetdé honap utols6 Munkanapja lesz és az
alabbi (B) pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis alkalmazandok; vagy (ii) a fenti
(y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani a kdvetkezd olyan napra, amely
Munkanap, hacsak az nem esik a kdvetkezé naptari honapra, amely esetben (A) a
Kamatfizetési Napot eldre kell hozni az azt kozvetleniil megel6z6 Munkanapra és (B)
minden azt kovetd Kamatfizetési Nap azon honap utols6 Munkanapja lesz, amely a
Meghatarozott Id6szakkal esik a megel6z6 Kamatfizetési Nap utan; vagy

(2) “Kovetkez6 Munkanap Szabdly”, a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési Napot
koveté Munkanapon kell teljesiteni. A Kdtvénytulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés
miatt tobblet kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(3)  ”Moddositott Kovetkezd Munkanap Szabdly”, a Kamatfizetési Napot el kell halasztani a
legkdzelebbi Munkanapra, kivéve, ha az igy a kovetkez6 naptari hdnapra esne, ebben az
esetben a Kamatfizetési Napot elére kell hozni az azt kozvetleniil megel6zd
Munkanapra; vagy

(4) “Megelizo Munkanap Szabdly”, a Kamatfizetési Napot elére kell hozni az azt
kozvetleniil megel6z6 Munkanapra.

5. Kifizetések

a) A kifizetésekre vonatkozo dltalanos rendelkezések

A Kotvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a Kibocsatdé az adott Kotvény devizanemének megfeleld
pénznemben banki atutalassal teljesiti a Koétvénytulajdonosok részére kdzvetleniil, vagy szadmlavezetiken
keresztiil.

A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénziigyi, ado és egyéb jogszabalyok,

rendelkezések, igy kiilonosen a Kozponti Ertékpapirszamlavezetd, a Budapesti Ertéktézsde (ha
alkalmazando) szabalyzatai és eldirasai.
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A Kotvénytulajdonosok részére a Kotvényekkel kapcsolatos — kifizetéseket a  Kozponti
Ertékpapirszamlavezeté nyilvantartisaban az adott esedékességre vonatkozd - a Kozponti
Ertékpapirszamlavezeté mindenkor hatalyos szabalyzataiban meghatarozott - fordulénap (“Fordulénap”)
végén az adott Kotvények tekintetében allomannyal rendelkezd szamlavezetdk részére kell teljesiteni, a
Kozponti Ertékpapirszamlavezeté vonatkozé mindenkor hatalyos szabalyzataival Gsszhangban, az
alkalmazando6 ado6zasi jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes kifizetést azon Kotvénytulajdonos
részére kell teljesiteni, aki a Fordulonapon Koétvénytulajdonosnak mindsiil.

Amennyiben a Kétvénytulajdonos tekintetében az add mértékének megallapitasahoz jogszabaly barmilyen
igazolas, dokumentum Kibocsatohoz torténd benyujtasat irja eld, a Kibocsatod a szamlavezet6kon keresztiil
hozza beérkezett igazolasok, dokumentumok alapjan, valamint a szamlavezetOknek az altaluk vezetett
Ertékpapirszamlakon, a belfoldi Kotvénytulajdonosok, illetve a kiilfoldi  Kétvénytulajdonosok
tulajdonaban 1évé Kotvények mennyiségére vonatkozd nyilatkozata, valamint a Kozponti
Ertékpapirszamlavezetd Gsszesitd jelentése alapjan teljesit kifizetést.

Amennyiben a Kotvénytulajdonos tekintetében az adé mértékének megallapitasahoz jogszabaly barmilyen
igazolas, dokumentum Kibocsatohoz torténd benyujtasat irja eld, a Kotvények tekintetében a Kibocsato a
vonatkozo jogszabalyok altal el6irt maximalis mértékii adot vonja le az adott szamlavezetd altal vezetett
értékpapirszamlakon 1évé Kotvények utan, kivéve, ha legkésébb a Fordulonapot kdveté Munkanapon
déleldtt 11 oraig a szamlavezetd nyilatkozik az altala vezetett értékpapirszdmlakon a Fordulénapon a
Kozponti Ertékpapirszamlavezeté rendszerének zarasat kovetden talalhaté Kotvények mennyiségérdl az
ado megallapitasat szabalyozo jogszabaly(ok) altal meghatarozott ligyfélcsoportok szerinti megoszlasban.
A Kibocsato akkor is a maximalis mértékli adot vonja le, hogyha a Kotvénytulajdonos a szdmlavezetdjén
keresztiil nem juttatja el az esedékességet megel6z6 masodik Munkanapig a Kibocsatd részére a
vonatkozo jogszabalyokban eldirt, az addé mértékének megallapitasdhoz sziikséges igazolast,
dokumentumot. Az adé megallapitasahoz sziikséges igazolas, és/vagy dokumentum bemutatasa esetén a
szamlavezetének azt is igazolnia kell, hogy az igazolasok benyujtoja a Fordulénapon a Kozponti
Ertékpapirszamlavezet$ rendszerének zarasat kovetéen Kotvénytulajdonosnak mindsiil. A szamlavezetd
igazolasanak tovabba tartalmaznia kell az adott Kotvénytulajdonos tulajdonaban allé Kotvények
Ossznévértékét is. Amennyiben a szamlavezetd, illetve a Kotvénytulajdonos eleget tesznek a fentiekben
leirt kotelezettségiiknek, gy a Kibocsato ezen Kotvénytulajdonosok vonatkozasaban a jogszabalyok altal
meghatarozott mértékli adot vonja le.

A Kibocsato a fentiek alapjan a szamlavezetoknek atutalt 6sszegek megbontasarol az esedékesség napjara
a szamlavezetdk részére értesitést kiild.

A Kozponti Ertékpapirszamlavezet6tél kapott utasitasokkal, valamint a Kotvények kifizetési feltételeivel
Osszhangban teljesitett kifizetéseket a Kotvénytulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell
tekinteni, ¢és a Kibocsato az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentesiil minden kételezettség aldl.

b) Fizetési Nap

Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban “Fizetési Nap” barmely Kotvény vonatkozasidban az a nap,
amelyen elészor valik esedékessé barmely téke- vagy kamatfizetés, vagy (ha a fizetend Osszeget a
vonatkozo rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy utasitjak el) amelyen a kintlévd Gsszeget teljes
mértékben megfizetik, vagy (ha ez korabban van) amelyre vonatkozéan megfeleld értesitést kiildenek a
Koétvénytulajdonosoknak a jelen Kotvényfeltételek 9. pontjaban foglalt moédon arrdl, hogy a Kotvényekrol
kiallitott értékpapirszamla igazolasnak a Kotvényfeltételeknek megfeleld tovabbi bemutatasa esetén az
adott fizetést teljesitik, azzal a kikotéssel, hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatas
alkalmaval. Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban

(i) a "tékére” hivatkozas gy tekintendd, hogy az magaban foglal a Kotvényekre vonatkozdan
fizetend0 minden Visszavaltasi Osszeget ¢és egyéb tokejellegii Osszeget, amely a jelen
Kotvényfeltételek 5. pontjanak, a modositasanak vagy a kiegészitésének megfelelden fizetendd;

(il))  a ”kamatra” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magéaban foglal minden Kamatdsszeget és minden
egyéb Osszeget, amely a jelen Kotvényfeltételek 5. pontjanak, a modositasanak vagy a
kiegészitésének megfelelden fizetendd; és

(iii) a”téke” és a “kamat” ugy tekintenddk, hogy magukban foglalnak barmely egyéb Gsszeget, amely a

jelen Kotvényfeltételek alapjan fizetendo.
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¢) Toke és Kamatok értelmezése

A jelen Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi tékére valo hivatkozast tgy kell
ertelmezni, mint amely - ha alkalmazand6 - magaban foglalja az alabbiakat:

(1) a Kotvények Lejaratkori Visszavaltasi Osszegét;

(i1) a Kotvények Lejarat E16tti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

(ii1) a Kotvények Valasztott Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

@iv) a Diszkont Kotvények esetében az Amortizalt Névérték Osszegét (meghatdrozasat lasd
a jelen Kotvényfeltételek 6.(b)(i)B pontjaban);

W) a kamaton kiviil minden mas egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsato a Kotvények alapjan

vagy azokra tekintettel teljesit.

d) Munkasziineti Napok

Ha barmely Kotvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idépontja nem Munkanapra esik, a
Koétvénytulajdonos a vonatkozd Végleges Feltételekkel 6sszhangban az alkalmazandé Munkanap Szabaly
szerinti napon valik jogosultta a kifizetésre, és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmeriilé
kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

6. Visszavaltas és opciok

a) Visszavaltds lejaratkor

Amennyiben a Kibocsatdo a Kotvényt addig nem valtotta vissza vagy érvénytelenitette az alabbiakban
meghatarozott mdédon, akkor minden egyes Kotvényt a vonatkozd Végleges Feltételekben megéllapitott,
vagy az ott leirt médon meghatarozott Lejaratkori Visszavaltasi Osszegben, az adott Meghatarozott
Pénznemben visszavalt a Lejarat Napjan.

b) Lejarat elott torténd visszavdaltas

(1) Diszkont K&tvény

(A) Barmely Diszkont K&tvényre vonatkozoan fizetendd lejarat eldtti visszavaltasi Osszeg
("Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg”), amely Lejarat Elétti Visszavaltasi Osszeg
indexhez és/vagy formuldhoz nem kotédik, a Kotvény “Amortizalt Névérték
Osszegével” (a szamitasra vonatkoz6 eljaras ismertetése alabb talalhato) egyenld, kivéve,
ha a vonatkozo Végleges Feltételek eltér6en rendelkezik.

(B) Az ilyen Kétvények Amortizalt Névérték Osszege a Lejarat Napjan esedékes Lejaratkori
Visszavaltasi Osszegnek az “Amortizaciés Hozammal® megegyezd éves rataval
diszkontalt (évente tokésitett) dsszege (ami, ha a vonatkozd Végleges Feltételek masként
nem rendelkezik, az a rata, amely a forgalomba hozatal Ertéknapjan a Forgalomba
Hozatali arral torténé diszkontalas eredményeképp a Kotvények Forgalomba Hozatali
araval egyenld Amortizalt Névérték Osszeget eredményezne). Aukcids eljaras ttjan
értékesitett Kotvények esetében, ha az aukcid sordn a Kotvények kiillonbozo
arfolyamokon keriilnek értékesitésre, akkor az értékesitett Kotvények értékesitési atlagara
tekintend6 a Forgalomba Hozatali arnak.

(C) Amennyiben a Koétvény Lejarat Elétti Visszavaltasi Osszege esedékessé és fizetendévé
valik, de esedékességkor nem keriil kifizetésre, a Kibocsatd az esedékesség napja és a
kifizetés napja kozotti idészakra a jelen Kotvényfeltételek 4. (d) pontja szerinti késedelmi
kamatot koteles megfizetni.

Ahol az ilyen szamitas kevesebb, mint egy év id6tartamra vonatkozik, a szamitast a vonatkozo

Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatbazis alapjan kell elvégezni a vonatkozo Végleges
Feltételekkel 6sszhangban.
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(i) Egyéb Kotvények

A fenti (i) pontban leirt Koétvényektdl eltérd barmely mas Kotvényre vonatkozodan fizetendd
Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg megegyezik Lejaratkori Visszavaltasi Osszeggel kivéve, ha a
vonatkozo Végleges Feltételek masként rendelkeznek.

¢) A Kibocsato vdlasztdasa alapjdn torténd visszavdaltas

Amennyiben a Kibocsatd szamara a vonatkozo Végleges Feltételek visszavaltasi lehetoséget hataroz meg,
a Kibocsato, miutan a Kotvénytulajdonosokat a jelen Kotvényfeltételek 9. pontjaban foglalt modon, a
Végleges Feltételekben meghatarozott hataridén  beliil  értesitette - amely  értesitésnek
visszavonhatatlannak kell lennie és fel kell tiintetnie a visszavaltasra meghatarozott napot -, barmelyik
Valasztott Visszavaltasi Napon visszavalthatja az akkor forgalomban 1évé Kotvényeket vagy azok egy
részét a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt mdédon megallapitott
Vilasztott Visszavaltasi Osszeg(ek)ben a vonatkozo Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt a napot nem
beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt (ha van ilyen). Az ilyen visszavaltaskor fizetett 0sszeg nem
lehet alacsonyabb, mint a Minimalis Visszavaltasi Osszeg, és nem lehet magasabb, mint a Maximalis
Visszavaltasi Osszeg, minden esetben a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatirozottak szerint.
Amennyiben a Kibocsatdé nem minden Kotvényt valt vissza, a visszavaltandé Kotvények a Kozponti
Ertékpapirszamlavezeté szabalyaival és a vonatkozo Végleges Feltételekkel Gsszhangban, legfeljebb 30
nappal a visszavaltasra kijeldlt napot megel6zden keriilnek kivalasztasra.

d) A Kotvénytulajdonosok vdlasztasa alapjdan térténd visszavdaltds

Amennyiben a Kotvénytulajdonosok a vonatkozd Végleges Feltételek szerint visszavaltasi lehetoséggel
rendelkeznek és a Kotvénytulajdonos a jelen Kotvényfeltételek 9. pontjaban foglalt médon, a Végleges
Feltételekben meghatarozott hataridén beliil ilyen targyu értesitést kiild a Kibocsatonak, a Kibocsatéd az
értesitési idoszak lejarataval visszavaltja az adott Kotvényt a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott feltételek szerint a Valasztott Visszavaltasi Napon, a Valasztott Visszavaltasi Osszegben, a
Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt a napot nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt.

A Kotvény visszavaltasara vonatkozod jog gyakorlasdhoz ezen kiviil a Kétvénytulajdonosnak az értesitési
idészak alatt el kell juttatnia a Kibocsatd székhelyére egy, a Kozponti Ertékpapirszamlavezetd vagy a
Kétvénytulajdonos szamlavezetdje altal az értesités keltének napjan kiallitott tulajdonosi igazolast (amely a
tulajdonjog mellett igazolja, hogy a visszavaltani kivant Kotvények a Kibocsatd javara zarolas ala
keriiltek) és egy megfeleld modon kitdltott €s alairt értesitést (az akkor megkdvetelt formaban), amely
értesités a Kibocsato mindenkori székhelyén szerezhetd be (“Visszavaltasi Ertesités”). Az ilyen
Visszavaltasi Ertesitésben a Kotvénytulajdonosnak meg kell jeldlnie azt a bankszamlaszamot, ahové a
jelen Kotvényfeltételek szerint a kifizetést teljesiteni kell. A jelen pont szerint a Kotvénytulajdonosok
altal adott Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan.

e) Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltasra keriilt Koétvény érvénytelenitésre keriil. A Kotvények érvénytelenitése a
Kozponti Ertékpapirszamlavezetd mindenkor hatalyos vonatkozd szabdlyzataival és eljarasi rendjével,
valamint a vonatkozé jogszabalyokkal 6sszhangban torténik.

A visszavaltasok, opcidk és érvénytelenitések esetén esedékessé valo kifizetések napjara a jelen
Kotvényfeltételek Kamatkifizetések Napjara vonatkozé szabalyait (Munkanap Szabaly) kell
értelemszertien alkalmazni.

7. Eléviilés

A jelenleg hatalyos magyar jogszabalyok szerint a Kotvények alapjan a Kibocsatoval szemben fennallo
kamat és tokekovetelések nem éviilnek el.
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8. Forgalomba hozatalok

A Kibocsatd jogosult a Kotvénytulajdonosok hozzajarulasa nélkiil mind a kordbban forgalomba hozott
Koétvényeivel azonos Sorozatba tartozo, mind 0 Sorozatba tartozo Kétvények forgalomba hozatalara.

9. Ertesitések

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Koétvénytulajdonosok kozosségéhez cimzett, a forgalomba hozatallal
kapcsolatos kozzétételnek nem mindsiilé un. egyéb értesitések akkor tekinthetéek a Kibocsatd részérdl

érvényesen megtettnek, ha azok a Kibocsatd honlapjan (www.mkb.hu) kozzétételre keriilnek.

A Kotvénytulajdonosok a Kibocsatonak szold értesitéseiket irdsban, a Kibocsatdé mindenkori székhelyére
kotelesek megkiildeni.
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IIL.5. Az ajanlattétel feltételei

IIL.5.1. Az aukcios eljaras szabalyai
Ajanlattevok kore

Ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, aukcids ajanlatot devizabelfoldi természetes
személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok, valamint az alkalmazandé magyar és
kilfoldi jogszabalyok betartasa mellett devizakiilfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi
személyiség nélkiili tarsasdgok nyujthatnak be.

Aukcios ajanlatok benyujtasa

Az ajanlattevok aukcids ajanlatukat a vonatkozo Végleges Feltételekhez csatolt ajanlati iv benytjtasaval
tehetik meg. Ha a vonatkozd Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, az intézményi befektetoktol
eltér6 befektetk esetében az ajanlattétel feltétele, hogy a forgalmazoéi feladatokat is ellatdé Kibocsatonal a
befektetd dsszevont értékpapir és ligyfélszamlaval rendelkezzen.

Az ajénlati ivek a Forgalomba Hozatal Kezdete és a Forgalomba Hozatal Zarasa k6zott a vonatkozo
Végleges Feltételekben megjelolt Ertékesitési helyeken személyesen keriilhetnek benyujtisra. Ha a
vonatkoz6 Végleges Feltételek ugy rendelkezik, az aukcids ajanlat telefax utjan is benyujtasra keriilhet a
Végleges Feltételekben megjelolt telefax szamra. A Forgalomba Hozatal Kezdetének és a Forgalomba
Hozatal Zarasanak idépontjat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

Az ajanlattétel minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozo informaciokat a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza.

Egy ajanlattevo tobb ajanlatot is tehet, kiilonb6z6 arfolyamokon kiilon ajanlati ivek benyujtasaval. Ebben
az esetben a kiilonbozo arfolyamon benytjtott ajanlatok kiilon ajanlatnak mindsiilnek.

Az ajanlati iv benyujtasaval az ajanlattevd kotelezd erejli és visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a
Kotvények megvételére az ajanlataban megjeldlt teljes 0sszeg erejéig, és tudomasul veszi, hogy ajanlata
részben — az igényelt mennyiség meghatarozott részére kiterjedden - is elfogadhato.

Nem intézményi befekteték esetében az aukcids ajanlat érvényességének feltétele, hogy a Kotvények
ajanlati aron szamitott brutt6 ellenértéke az ajanlatétel idopontjaig az ajanlattevd ajanlati iven feltiintetett
igyfélszamlajan jovairasra keriiljon. Az tligyfélszamlan jovairt ezen ellenérték atvezetésre keriil a
Végleges Feltételekben megjeldlt elkiilonitett letéti szamlara. Intézményi befektetok a Kdtvények ajanlati
aron szamitott bruttdo ellenértékét az ajanlatétellel idépontjaig atutalassal teljesithetik a vonatkozo
Végleges Feltételekben megjelolt elkiilonitett letéti szamlara. Az MKB Bank Zrt. jogosult az
ajanlattevokkel kiillon megallapodast kotni, melynek értelmében az ajanlattevok a Kotvények teljes
ellenértékét legkésobb a vonatkozd Végleges Feltételekben megjelolt Elszamolasi Napig kotelesek
teljesiteni.

Az aukcios ajanlat érvényességének feltétele, hogy (i) a benyujtott ajanlati iv megfeleléen keriiljon
kitoltésre, az ajanlati iv alapjan az ajanlattevé személye €s az ajanlat kétséget kizaréan megallapithato
legyen; (i) az ajanlattevé hataridében eleget tegyen a befizetési/atutalasi kotelezettségének, illetve a
Kotvények ellenértékének teljesitésére vonatkozdan a fenticknek megfeleléen az MKB Bank Zrt.-vel
kiiléon megallapodast kdsson; (iii) az ajanlattevd az ajanlati ivet a meghatarozott idében és modon nytjtsa
be.

Az ajanlattétellel kapcsolatban kiilon koltségek és adok az ajanlattevd felé nem keriilnek felszamolasra,

azonban az ellenérték megfizetésével és az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos kdltségek minden
esetben az ajanlattevot terhelik.
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Aukcios ajanlatok elfogadasa

Az aukcids eljaras tekintetében a Kibocsatd meghatarozhat Minimalis Forgalomba Hozatali Arfolyamot
vagy kizardlag Fix Kamatozasi Kotvények és Diszkont Kotvények esetében Maximalis Forgalomba
Hozatali Hozamot.

Aukciés ajanlatok elfogadasa Minimalis Forgalomba Hozatali Arfolyam meghatdrozdsa esetén

Az aukci6s ajanlatok elfogadasara a legmagasabb arfolyamu ajanlattal kezdve csdkkend sorrendben, az
arfolyamok alapjan keriil sor. A Minimalis Forgalomba Hozatali Arfolyam alatti arfolyamon benyjtott
ajanlatok érvénytelennek mindsiilnek, ennek megfeleléen azok nem keriilnek elfogadasra. Az elfogadhato
legalacsonyabb elfogadott arfolyamot tartalmaz6 ajanlatok részben is elfogadhatok, az alabbi "Kotvények
elosztasa azonos arfolyamszinten/hozamszinten” pontban ismertetett eljardsnak megfelelden.

Aukcios ajanlatok elfogaddasa Maximalis Forgalomba Hozatali Hozam meghatarozasa esetén

Az aukcios ajanlatok elfogaddsara a legalacsonyabb hozamu ajanlattal kezdve névekvé sorrendben, a
hozamok alapjan keriil sor. A Maximalis Forgalomba Hozatali Hozam feletti hozamon benyujtott
ajanlatok érvénytelennek mindsiilnek, ennek megfeleléen azok nem keriilnek elfogadasra. Az elfogadhato
legmagasabb elfogadott hozamot tartalmazo ajanlatok részben is elfogadhatok, az alabbi “Kotvények
elosztasa azonos arfolyamszinten/hozamszinten” pontban ismertetett eljarasnak megfelelden.

Aukcios ajanlatok elfogadasa, ha limitar nem keriilt elozetesen meghatdarozasra

Az aukciés ajanlatok elfogadasat a Kibocsatd végzi a legmagasabb arfolyamu ajanlattdl kezdve
csokkend/legalacsonyabb hozami ajanlattol kezdve novekvo sorrendben az arfolyamok/hozamok alapjan.
Az ajanlatok elfogadasarol, illetve a legalacsonyabb elfogadhatd arfolyam/legmagasabb elfogadhato
hozam meghatdrozasardl a Kibocsatd dont. Az elfogadott legalacsonyabb arfolyamot/legmagasabb
hozamot tartalmazé ajanlatok részben is elfogadhatok, az alabbi “Kotvények elosztasa azonos
arfolyamszinten/hozamszinten” pontban ismertetett eljarasnak megfelelden.

Az aukcios ajanlatok elfogadasanak egyéb egyseges szabdlyai

Az ajanlati iven feltiintetett 6sszeg €s az atutalt/befizetett 6sszeg kozotti kiilonbozoség esetén az ajanlat az
elkiilonitett letéti szamlara beérkezett 6sszeg erejéig keriil elfogadasra, illetve, ha az ajanlati iven ennél
kisebb 0sszeg szerepel, akkor az ajanlati iven szerepld 0sszeg tekintendd irdnyadonak.

Az aukcids ajanlatok elfogadasarol vagy elutasitdsadrdl az MKB Bank mint Kibocsatdé dont az allokacio
eredménye alapjan. Az ajanlattevok ajanlatuk elfogadasarol (beleértve az ajanlat részleges elfogadasanak
esetét is) vagy elutasitasarol az Ertékesitési helyeken kapnak tajékoztatast, az aukcid napjat kovetd
Munkanaptol kezdddéen. Az aukcids eljaras eredményét a Kibocsatdé honlapjan (www.mkb.hu) és a
PSZAF altal miikodtetett www.kozzetetelek.hu oldalon hozza nyilvanossagra legkésébb az aukcio
lezarasat kovetd 6tddik napon.

Az aukci6s eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények 6ssznévértéke

Az aukcibs eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis Gssznévértékét a vonatkozod
Végleges Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsato
az aukcios eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis Ossznévértékét meghaladdan

elfogad-e aukcios ajanlatokat.

A Kibocsato nem koti ki az aukcids eljaras soran felkinalt Kotvények minimalis mennyiségének
leszallitasat.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben megjelolt minimalis Ossznévértékre nem érkezik
érvényes aukcios ajanlat, illetéleg a Kibocsadtd nem fogad el a megjeldlt minimalis dssznévértékre
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vonatkozban érvényes aukcids ajanlatokat az aukcids eljards eredménytelennek mindsiil, és az
ajanlattevok altal befizetett Osszegek az alabbi ”Visszatéritések™ pontjaban leirtaknak megfeleléen az
ajanlattevOk részére visszafizetésre keriilnek.

Kotvények elosztasa azonos arfolyamszinten/hozamszinten

Amennyiben tobb ajanlattevd nyujt be érvényes aukcids ajanlatot ugyanazon arfolyamot/hozamot
megjeldlve és a Kotvények elosztasakor nem elégithetd ki valamennyi ajanlattevé igénye az adott
arfolyamszinten/hozamszinten, akkor ezen ajanlattevok kozott a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos
madszerrel torténik, azaz minden még ki nem elégitett ajanlattevé szamara minden korben egy-egy
Kotvény keriil kiosztasra. Abban a leosztasi kdrben, amelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem
elégitett ajanlattevonek egy darab Kotvény, a fennmaradd Kotvények szamitdogépes sorsolds tutjan
kertilnek a még ki nem elégitett ajanlattevok kdzott elosztasra.

Kotvények jovairasa

A Kétvények jovairasa a vonatkozo Ertéknapon a befektetdk értékpapirszamlajan torténik.

Visszatéritések

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen ajanlatokhoz kapcsolodo befizetések, a
tulfizetések, illetve az aukcids eljaras esetleges eredménytelensége kovetkeztében visszatéritendd
Osszegek visszafizetésére levonasmentesen keriil sor. A visszatéritésre a vonatkozo Végleges
Feltételekben megjeldlt Elszamolasi Napig (de legkésobb a forgalomba hozatali eljarast kovetd hetedik
napig) keriil sor az ajanlattevd altal az ajanlati iven megjelolt szdmlaszamra. Az ilyen visszatéritésekhez
kapcsolédoan az ajanlattevok semmilyen kamatra, kértalanitasra vagy kartéritésre nem jogosultak.
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II1.5.2. A jegyzési eljaras szabalyai

Jegyzok kore

Ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, jegyzést devizabelfoldi természetes személyek, jogi
személyek ¢és jogi személyiség nélkiili tarsasagok, valamint az alkalmazand6 magyar ¢és kiilfoldi
jogszabalyok betartasa mellett devizakiilfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség
nélkiili tarsasagok nyujthatnak be.

Jegyzések benyujtasa

Jegyzési ajanlatot a vonatkozd Végleges Feltételekhez csatolt jegyzési iv benyujtasaval lehet tenni. Ha a
vonatkoz6 Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, az intézményi befektetktol eltérd befektetok
esetében a jegyzés megtételének feltétele, hogy a forgalmazoi feladatokat is ellatd Kibocsatonal a
befektetd Gsszevont értékpapir és tigyfélszamlaval rendelkezzen.

A jegyzési ivek a Forgalomba Hozatal Kezdete és a Forgalomba Hozatal Zarasa kozott a vonatkozo
Végleges Feltételekben megjeldlt Ertékesitési helyeken személyesen keriilhetnek benyujtasra. Ha a
vonatkozo Végleges Feltételek ugy rendelkezik, a jegyzési iv telefax utjan is benytjtasra keriilhet a
Végleges Feltételekben megjeldlt telefax szadmra. A Forgalomba Hozatal Kezdetének és a Forgalomba
Hozatal Zarasanak idépontjat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkoz6 informaciokat a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza.

A jegyzési iv benyujtadsaval a jegyzd kotelezd erejii és visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a
Kotvények megvételére a jegyzésében megjelodlt teljes Osszeg erejéig, és tudomasul veszi, hogy jegyzése
részben — az igényelt mennyiség meghatdrozott részére kiterjedden - is elfogadhato.

Nem intézményi befektetok esetében a jegyzés érvényességének feltétele, hogy a Kotvények bruttd
ellenértéke a jegyzés benyujtasaig a jegyz0 jegyzési iven feltiintetett ligyfélszamlajan jovairasra kertiljon.
Az ligyfélszamlan jovairt ezen ellenérték atvezetésre keriil a Végleges Feltételekben megjelolt elkiilonitett
letéti szamlara. Intézményi befektetok a Kotvények bruttd ellenértékét a jegyzés benyujtasanak
idOpontjaig atutalassal teljesithetik a vonatkozd Végleges Feltételekben megjeldlt elkiilonitett letéti
szamlara. Az MKB Bank Zrt. jogosult meghatarozott dij ellenében a jegyzokkel kiilon megallapodast
kotni, melynek értelmében a jegyzOk a Kotvények teljes ellenértékét legkésébb a vonatkozo Végleges
Feltételekben megjel6lt Elszamolasi Napig kotelesek teljesiteni.

A jegyzés érvényességének feltétele, hogy (i) a benytjtott jegyzési iv megfelelden keriiljon kitdltésre, a
jegyzési iv alapjan a jegyz6 személye €s a jegyzés kétséget kizaréan megallapithatd legyen; (ii) az jegyzo
hataridében eleget tegyen a befizetési/atutalasi kotelezettségének, illetve a Kotvények ellenértékének
teljesitésére vonatkozoan a fentieknek megfelelden az MKB Bank Zrt.-vel kiilon megallapodast kosson;
(iii) a jegyz6 a jegyzési ivet a meghatarozott idében és mddon nyujtsa be.

A jegyzéssel kapcsolatban kiilon koltségek és adok a jegyzok felé nem keriilnek felszamolasra, azonban
az ellenérték megfizetésével és az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos koltségek minden esetben a
jegyzot terhelik.

A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények dssznévértéke

A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis Ossznévértékét a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsato a
jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis 0ssznévértékét meghaladoan elfogad-

e jegyzéseket.

A Kibocsatd nem koti ki a jegyzési eljards soran felkinalt Kotvények minimdlis mennyiségének
leszallitasat.
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Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben megjelolt minimalis Ossznévértékre nem érkezik
érvényes jegyzés, a jegyzési eljaras eredménytelennek mindsiil, és a jegyzOk altal befizetett sszegek az
alabbi ”Visszatéritések” pontjaban leirtaknak megfelelden a jegyzok részére visszafizetésre keriilnek.

Allokacio

Minden jegyzo legfeljebb az altala igényelt Kotvény mennyiségre jogosult. Tuljegyzés esetén a
Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem
jutna valamennyi még ki nem elégitett jegyzonek egy darab Kotvény, a fennmaradd Kotvények
szamitogépes sorsolas utjan keriilnek a még ki nem elégitett jegyzok kozott elosztasra.

A jegyzési iven feltiintetett Osszeg €s az atutalt/befizetett 6sszeg kozotti kiillonbozdség esetén a jegyzés az
elkiilonitett letéti szamlara beérkezett Osszeg erejéig keriil elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél
kisebb 0sszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld Osszeg tekintendd iranyadonak.

A jegyzOk jegyzési ajanlatuk elfogadasarol (beleértve a jegyzés részleges elfogadasanak esetét is) vagy
elutasitasarol az Ertékesitési helyeken kapnak tajékoztatast, a jegyzés lezarasanak napjat kovetd
Munkanaptdél kezdodben. A jegyzési eljaras eredményét a Kibocsatd honlapjan (www.mkb.hu) és a
PSZAF altal miikodtetett www.kozzetetelek.hu oldalon hozza nyilvanossagra legkésébb a jegyzés
lezarasat kovetd 6tddik napon.

r

Kotvények jovairasa

A Kotvények jovairasa a vonatkozo Ertéknapon a befektetdk értékpapirszamlajan torténik.

Visszatéritések

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsolodo befizetések, a
tulfizetések, illetve a jegyzési eljaras esetleges eredménytelensége kovetkeztében visszatéritendd osszegek
visszafizetésére levonasmentesen keriil sor. A visszatéritésre a vonatkozd Végleges Feltételekben
megjelolt Elszamolasi Napig (de legkésébb a forgalomba hozatali eljarast kovetd hetedik napig) keriil sor
a jegyz0 altal a jegyzési iven megjelolt szamlaszamra. Az ilyen visszatéritésekhez kapcsolododan a jegyzok
semmilyen kamatra, kértalanitasra vagy kartéritésre nem jogosultak.
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IIL1.5.3. A Végleges Feltételek formaja

A Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozatalra keriild minden egyes Sorozatrészlet esetében az
alabbi Végleges Feltételek keriil kitoltésre.

VEGLEGES FELTETELEK
[Déatum]

MKB Bank Zrt.
[ ] dssznévértékii, névre sz0lo, dematerializalt [ | Kotvény nyilvanos forgalomba hozatala
a 200.000.000.000 forint keretosszegii MKB Bank Kibocsdtdsi Program 2010/2011 keretében

Az aldbbiakban hasznalt kifejezések a 2010. november 8-i datumu Alaptédjékoztatokban keriiltek
meghatarozasra. Jelen dokumentum a benne ismertetett Kotvények forgalomba hozatalahoz késziilt
Végleges Feltételek. Jelen Végleges Feltételek az Alaptajékoztatokkal [,ideértve az Alaptajékoztatok m m-
i datumi Kiegészitését,] egylitt olvasand6. A Kibocsatora és a Kotvényekre vonatkozo teljes korid
informaciokat a jelen Végleges Feltételek és az Alaptajékoztatok egyiittesen tartalmazzak, ezért a
Kibocsatorol és az ajanlattételrl csak az Alaptajékoztatok és a jelen Végleges Feltételek egyiittes
ismerete alapjan lehet teljes korlien tajékozodni. Az Alaptajékoztatok megtekinthetdk, illetve
beszerezhetok az MKB Bank Zrt. székhelyén (1056 Budapest, Vaci utca 38.) vagy a www.mkb.hu
internetes weboldalrdl, valamint kozzétételre kertiltek a www kozzetetelek.hu és www.bet. hu internetes
weboldalakon.

) Kibocsato: MKB Bank Zrt.
2) (1) Sorozat megjelolése: [ ]
(i1) Sorozatrészlet szama: [ ]
3) Meghatarozott Pénznem: [ ]
4) Ossznévérték:
@) Sorozat: [ ]
(i1) Sorozatrészlet: [ ]
(5) [Minimélisj/[Maximélis] Forgalomba [ ]
Hozatali [Arfolyam]/[Hozam]:
(6) Felhalmozott kamat: [ ]
@) Kotvények darabszama: [ ]
(®) Névérték: [ ]
9 (1) Forgalomba Hozatal Napja: [ ]
(i)  Elszamolasi Nap: [ ]
(iii)  Ertéknap: [ ]
(iv) [Kamatszamitas Kezdénapja]: [ 1 (Kizarélag Diszkont Kotvénytl eltéré

Kotvények esetében kitoltendo.)

(10) Lejérat Napja:
(i)  Lejarat Napja: [ ]
(i)  Futamidé: [ ]
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(11) Kamatszamitasi Alap:

(12) Kotvények [visszavaltasanak] /
[lejaratkori visszavaltasanak] alapja:

(13) Forgalomba hozatal jellege:

[Fix kamatlab, [évi] (m) %]

[Véltozd kamatlab, [referencia kamatlab] +/- (m) %]
[Indexalt]

[Diszkont]

[ ]

Nyilvanos forgalomba hozatal.

KAMATFIZETESRE (AMENNYIBEN VAN) VONATKOZO RENDELKEZESEK

(14) Fix Kamatozasa Kotvényekre
Vonatkoz6 Rendelkezések

(1) Kamatlab[(ak)]:

(ii) Meghatarozott Id6szak/
Kamatfizetési Nap(ok):

(iii))  Fix Kamatdsszeg(ek):

(iv)  Toredékdsszeg(ek):

) Kamatbazis:

(vi)  Kamatbazis Megallapitasi Nap(ok):

(vil)  Munkanap Szabaly:

(viii) Kamatosszegek meghatarozasaért
felel6s fél:

(ix)  Fix Kamatozast Kotvények
kamatanak egyéb megallapitasi
modjai:

(x) Brutté hozam (EHM):

(15) Viltozé Kamatozasu Kétvényekre
Vonatkoz6 Rendelkezések

(1) Meghatarozott Idészak/
Kamatfizetési Nap(ok):

[Alkalmazandé / Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, a jelen pont alpontjai
torlendok.)

[évi] (w) szazalék,
[évente/félévente/negyedévente/egyéb utdlag/egyéb
fizetendd]

[ ]
[ ]

[Beillesztendé az els6 vagy utolso olyan toredék
kamat Osszeg, amely nem egyezik meg a Fix
Kamatésszeggel]

[Tényleges/Tényleges (ISMA)
30/360

Egyéb

Nem alkalmazando]

[ ]

[(Valtoz6 Kamatlab Munkanap Szabaly/Kovetkezd

Munkanap Szabaly/Modositott Kovetkez6
Munkanap Szabaly/Megel6z6 Munkanap
Szabaly/[egyéb]]

MKB Bank Zrt.

[Nem alkalmazando/részletezendd ]

[ ]

[Alkalmazand6 / Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, a jelen pont alpontjai
torlendok.)
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(16)

(i)

(1ii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)
(xi)

(xii)

(i1)
(iii)
(iv)

Munkanap Szabaly:

A Kamatlab és Kamatdsszeg
megallapitasanak modja:

Kamatmeghatarozasi Nap(ok) és
idépont(ok):

A Kamatlab és
kiszamitasaért felel6s fél:

Kamatosszeg

Képernydoldal alapjan torténd
kamatmeghatarozas esetén az
Alkalmazandé Képernydoldal:

Referencia Kamatlab:
Kamatfelar(ak):

Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatlab:

Kamatbazis:

Mogottes rendelkezések, kerekitésre
vonatkozé rendelkezések és barmely
mas, a Kotvényfeltételekben
foglaltaktol kiilonb6z6, a Valtozo
Kamatozasu Kotvények kamatainak
szamitasi  moddszerére  vonatkozo
feltétel:

Diszkont Kétvényekre Vonatkozo

Rendelkezések

Egyéb, a Kotvény utan fizetendd
Osszeg meghatarozasahoz sziikséges
képlet / szamitasi alap:

Kamatbazis:

[Amortizacios Hozam:]

[EHM:]

[(Valtoz6 Kamatlab Munkanap Szabaly/Kovetkezd

Munkanap Szabaly/Modositott Kovetkezd
Munkanap Szabaly/Megel6z6 Munkanap
Szabaly/[egyéb]]

[’Képernyboldal” alapjan torténd

kamatmeghatarozas/egyéb]

[ ]
MKB Bank Zrt.
[ ]
[ ]

évi +/- (m) szazalék
[évi (m) szazalék (EHM: (w)%)/Nem alkalmazando]
[évi (w) szazalék/Nem alkalmazando]

[Tényleges/Tényleges
Tényleges/365
Tényleges/360
30/360

30E/360

Egyeb]

[ ]

[Alkalmazand6 / Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, a jelen pont alpontjai
torlenddk.)

[ ]

[ ]

[évi (m) szazalék]

[évi (w) szazalék]

(Aukcios értékesités esetén a Kotvényfeltételek
vonatkozé  rendelkezéseivel  Osszhangban  az
Amortizacios Hozam ¢és az EHM az aukcion

kialakulo atlagar alapjan kiszamitandd és ilyen
esetben a jelen 16(iii) és 16(iv) alpontok torlenddk.)
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17) Indexalt Kotvényekre Vonatkozo [Alkalmazandd /Nem alkalmazando]

Rendelkezések (Ha nem alkalmazando, a jelen pont alpontjai
torlendok.)
(1) Index/Képlet: [Megadando vagy csatolando]
(i1) A Kamatdsszeg kiszamitasaért feleloss MKB Bank Zrt.
fel:
(iii)  Rendelkezések a Kamatlabra vagy a [ ]
Kamatosszegre vonatkozoban

amennyiben a kamatszamitdsnal az
Index és/vagy Képlet alkalmazasa nem
lehetséges:

(iv)  Meghatarozott Id6szak/

Kamatfizetési Nap(ok): [ ]

) Munkanap Szabaly: [(Valtozé Kamatlab Munkanap Szabaly/Kovetkezd
Munkanap Szabaly/Modositott Kovetkezd
Munkanap Szabaly/Megel6z6 Munkanap
Szabaly/[egyéb]]

(vi)  Minimalis Kamatlab: [évi (m) szazalék (EHM: (m)%)/Nem alkalmazandd]

(vii)  Maximalis Kamatlab: [évi (w) szazalék/Nem alkalmazando]

(viii) Kamatbazis: [Tényleges/Tényleges
Tényleges/365
Tényleges/360
30/360
30E/360
Egyéb

Nem alkalmazando]

(ix)  Egyéb rendelkezések: [ ]

A KOTVENYEK VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK

(18) Visszavaltas a Kibocsato valasztasa  [Alkalmazand6 / Nem alkalmazandd]
alapjan: (Ha nem alkalmazando, a jelen pont alpontjai
torlendok.)
(1) Valasztott Visszavaltasi Nap(ok): [ ]
(i1) Minden egyes Kotvény Valasztott [ ]

Visszavéltasi Osszege és szamitasanak
modja (ha van ilyen):

(iii))  Harészben is visszavalthato: [ ]
- Minimalis Visszavaltasi Osszeg: [ ]
- Maximélds Visszavaltasi Osszeg: [ ]
- A kivalasztas modszere: [ ]
(iv)  Ertesitési idészak: [ ]
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19) Visszavaltas a Kotvénytulajdonosok  [Alkalmazandd / Nem alkalmazando]

valasztasa alapjan: (Ha nem alkalmazando, a jelen pont alpontjai
torlendok.)
(1) Valasztott Visszavaltasi Nap(ok): [ ]
(i1) Minden egyes Kdtvény Valasztott [ ]

Visszavéltasi Osszege és szamitasanak
modja (ha van ilyen):

(iii))  Ertesitési idészak: [ ]

(20) Minden egyes Kotvény Lejaratkori  [a Nevérték / egyeb]
Visszavaltasi Osszege:

21 Lejarat Elotti Visszavaltasi [Nem alkalmazandoé / részletek megadandok)
Osszegre és/vagy szamitasi médra
vonatkozoé rendelkezések (ha eltéro
attol, ami a Kotvényfeltételekben
szerepel):

A KOTVENYEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

(22) A Kotvények tipusa: Névre sz616 Kotvények.

(23) Kotvények eldallitasi forméaja: Dematerializalt eldallitast Kotvények.

24) Egyéb rendelkezések:

(1) Tovabbi Pénziigyi Kézpont(ok): [Nem alkalmazando / részletek megadandok)
(i1) Egyéb specialis feltételek: [Nem alkalmazando¢ / részletek megadandok)

ERTEKESITES

(25) Forgalmazé: MKB Bank Zrt.

(26) Forgalmazo elkiilonitett letéti [ ]

szamlaszama:

27 Jegyzési Garanciavallalo(k): [Jegyzési Garanciavallalo(k) neve(i), cime(i),
garantalt dsszeg, vonatkozo szerzédés kelte / Nem
alkalmazando]

(28) A Forgalomba Hozatal modja: [Aukcid/Jegyzés]

(29) A Forgalomba Hozatal Kezdete: [ ]

(30) A Forgalomba Hozatal Zarasa: [ ]

3D A Forgalomba Hozatal helye: [ ]

(32) Minimalis [ajanlattételi/jegyzési] [ ]

mennyiség:

(33) Maximalis [ajanlattételi/jegyzési] [ ]

mennyiség:
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(34) [Taliegyzés] / [Tulajanlas]: [ ]

(35) Tovabbi értékesitési korlatozasok: [ ]
TOZSDEI BEVEZETES
(36) Toézsdei bevezetés: [A Kibocsatod kérelmezi a Kotvények bevezetését a

Budapesti  Ertéktdzsdére. / A  Kibocsatdo a
Kotvények szabalyozott piacra torténd bevezetését
nem kérelmezi. |

(37) Tézsdei bevezetd: [Kibocsatd / Nem alkalmazandd]

ALTALANOS INFORMACIOK

(38) A Kibocsatasi Programra kiadott Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

feliigyeleti hatosagi engedély: 2010. november 26-an kelt KE-III-508/2010. szamu
hatarozat

(39) Kibocsato dontése a forgalomba
hozatalrol: [ ]

(40) Hitelmindsités: [ ]

41) Kozponti Ertékpapirszamlavezetd: [ ]

(42) KELER Zrt-t6] eltér6 elszamolasi [Nem alkalmazand6/Név]
rendszer(ek):

(43) Kotvények jovairasa: Ertékpapirszamlan.

(44) ISIN-kod: [ ]

(45) Egyéb: [ ]

[Aukcids] / [Jegyzési] eljarasra vonatkozo szabalyok
A Kotvények értékesitése [aukcios eljards keretében]/[jegyzési eljaras keretében] torténik az
Alaptajékoztatokban és a jelen pontban leirtak szerint.

[Aukcios ajanlatot]/[Jegyzést] az alabb megjelolt Ertékesitési hely[ek]en személyesen[, vagy telefax ttjan
([36-1-268-7019])] lehet benyujtani.

Ertékesitési hely cime [és telefonszdmal]

MKB Bank Zrt.
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II1.6. Tozsdei bevezetésre és kereskedésre vonatkozo informaciok

Jelen Alaptajékoztatok cimi dokumentum egységes szerkezetben két alaptajékoztatdt tartalmaz, amelyek
keretében a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keriilé és szabalyozott piacra bevezetésre nem keriilé a
II1.4. pont szerinti Kétvények nyilvanos forgalomba hozatalara van lehet6ség. A kibocsatasra keriild
egyes Kotvények szabalyozott piacra torténd bevezetésre vonatkozoé informaciot a Végleges Feltételek
Tézsdei Bevezetés cimii (36) pontja tartalmazza.

II1.7. Kiegészito Informaciok

Jelen Alaptajékoztatbban a kibocsatassal kapcsolatban tanacsadok nem szerepelnek, a jelen
Alaptajékoztatok III. fejezete szakért6i nyilatkozatot, bejegyzett konyvvizsgald altal ellenérzott részt,
illetve harmadik félt6] szarmazo informacidkat nem tartalmaz.

Hitelmindsités

Az MKB Bank pénziigyi minésitését a Moody’s Investors Service (Moody’s) nemzetkozi hitelmindsitd
végzi.

Az MKB Bank hitelbesorolasai a Moody’s 2010. augusztus 10-én kiadott mindsitése alapjan az alabbiak.
A hitelmindsités figyelembe veszi a BayernLB tulajdonosi timogatasat, valamint a magas valosziniiségli
rendszertdmogatast is.

Forintbetétek (Local currency bank deposits): Baa2 /P-2
Devizabetétek (Foreign currency bank deposits): Baa2 /P-2
Hosszu lejaratt devizakotvények (Long-term foreign currency senior debt): Baa2
Alarendelt devizakotvények (Foreign currency subordinated debt): Baa3
Rovid lejarath devizakdtvények (Short-term foreign currency debt): P-2
Pénziigyi er6 (Financial Strength Rating): D
Kapcsolattarté

Jelen Kibocsatasi Program tekintetében a Kibocsato az alabbi személyt jeldlte ki kapcsolattartonak:

Schneider Péter

osztalyvezetd

MKB Bank Zrt.

Levélcim: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7457

Telefax: 268-7189
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IV. AZ ALAPTAJEKOZTATOK KIBOCSATORA VONATKOZO RESZEI

IV.1. Felel6s személyek

A jelen Alaptajékoztatokat teljes egészében az MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u. 38.) készitette el,
igy az azokban szerepld valamennyi informacioért felelosséggel tartozik.

Az MKB Bank Zrt. igazgatdsaganak, feliigyeld bizottsdganak tagjait a nevilk és beosztasuk
feltiintetésével a jelen Alaptajékoztatok IV.9. pontja tartalmazza.

Az MKB Bank Zrt. mint felel6s személy nevében cégszeriien aldirt Feleldsségvallalé Nyilatkozatot az
Alaptajékoztatok VII. fejezete tartalmazza.

IV.2. Bejegyzett konyvvizsgalo

A Kibocsatd konyvvizsgaldjanak neve €s cime a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett iddszakban:

KPMG Hungéria Konyvvizsgald, Ado- és Kozgazdasagi Tanacsado Kft.
Székhely: 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Magyar Konyvvizsgaloi Kamara bejegyzési szdma: 000202

Konyvvizsgalatert felelés személy:

Agdcs Gabor bejegyzett konyvvizsgalo
Magyar Konyvvizsgaloi Kamara tagsagi igazolvany szama: 005600

A Kibocsato elmult két pénziigyi évre vonatkozd, a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
(IFRS) eléirasainak megfeleléen osszeallitott konszolidalt éves beszamoldit - az utolsd pénziigyi évet
2009. december 31. datummal lezarva - a KPMG Hungéria Konyvvizsgald, Ado- és Kozgazdasagi
Tanacsadd Kft. auditalta, amelyekr6l minden évben mindsités és korlatozas nélkiili konyvvizsgaloi
nyilatkozatot adott ki.

IV.3. Kockazati tényezok

A Kibocsatd miikddéséhez kapcsolddd kockazati tényezdket jelen Alaptajékoztatok II.1. pontja
tartalmazza.

IV.4. A Kibocsaté torténete és fejlodése

A Bank, amely Magyarorszagon a magyar jog alapjan bejegyzett zartkori részvénytarsasag az MKB
Bank Zrt. néven miikddik. Székhelyének cime: 1056 Budapest, Vaci utca 38., telefonszama: (36-1) 269-
0922. A Bankot a Févarosi Birosag, mint Cégbirdsag a 01-10-040952 cégjegyzékszam alatt tartja nyilvan.
A cégbejegyzés datuma: 1950. december 12. A Bank hatdrozatlan iddtartamra alakult.

A Bankot a Magyar Allam alapitotta 1950-ben Magyar Kiilkereskedelmi Bank néven. Létrehozasanak
célja a nemzetkozi fizetési forgalomban vald részvétel, els6sorban a kiilkereskedelemmel kapcsolatos
bankari feladatok ellatasa volt. Tevékenységi kore hamarosan kiboviilt az Osszetett kiilkereskedelmi
igyletek szervezd-, iranyitd-, finanszirozo- és lebonyolito feladataval. Az 1987-es bankreform soran, a
kétszintli bankrendszer kialakulasakor az MKB teljeskorii kereskedelmi banki felhatalmazast kapott,
amely alapjan a hagyomanyos Tlizletagak megerdsitése mellett uj iizletagak sikeres beinditasa és
felfuttatasa tortént meg. A belfoldi vallalatok komplex kiszolgalasa rovid id6 alatt a Bank 6 lizletagava
valt. Az MKB a nyolcvanas évek végétdl fokozatosan épitette ki orszagos fiokhalozatat. A Bank az 1980-
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as évek végén megkezdte, majd az 1990-es évek elején szamottevoen tovabbfejlesztette a lakossagi
bankszolgaltatasokat, a pénz- €s devizapiaci, valamint a tokepiaci tevékenységet.

Az MKB privatizacioja tobb 1épésben valosult meg. Els6ként 1994-ben a Bayerische Landesbank 25
szazalékos, a European Bank for Reconstruction and Development ("EBRD”) pedig 16,7 szazalékos
részesedést megtestesitdé részvénycsomagot vasarolt a Bank szavazati joggal rendelkezd
torzsrészvényeibol. A meger6sodott befektetdi bizalom jeléiil a Deutsche Investitions- und
Etwicklungsgesellschaft mbH ("DEG”) 1995. elején 8,3 szazalékos részesedésre tett szert. 1996
majusaban az MKB privatizacidjanak sikeres lezarasat jelentette az a tranzakcio, amelynek keretében a
Bayerische Landesbank megvasarolta az Allami Privatizacios és Vagyonkezeld Zrt. ("APV Zrt.”)
portfolidjaban még meglévo 25,8 szazalékos részvénycsomagot.

1997 novemberében az MKB {6 tulajdonosai - tOkeemeléssel parhuzamosan - tovabb novelték
részesedésiiket az MKB t6kéjében. Az EBRD 1997 végén értékesitette részvényeit. 1998 decemberében a
DEG a tulajdonaban levd részesedését értékesitette az MKB f6 tulajdonosa, a Bayerische Landesbank
részére. Tovabbi tranzakciok soran a Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG ("BAWAG”) szerzett
tulajdonrészt a Bankban. 2003 folyaman a Bayerische Landesbank a kisrészvényesek tulajdonaban 1évé
részvények kivasarlasaval ndvelte tulajdoni hanyadat.

A privatizacioé 4j novekedési palyara helyezte a Bankot, amely a magyar piac meghatarozo szerepléjévé
valt. 2000-t61 fontos valtozas volt az MKB tevékenységében a kis- és kozépvallalatok (KKV), valamint a
lakossag szélesebb rétegei felé tortént iizletpolitikai nyitas, ami olyan 1j, kiemelt iizletagak felfuttatasat is
jelentette, mint a jelzaloghitelezés és a gépjarmiil-finanszirozas. A befektetési szolgaltatasi tevékenység

S

Stratégiai célkitlizéseivel Osszhangban az MKB 2003. év végén megvasarolta a Konzumbank Rt.
részvényeinek 99,6 szazalékat. 2004-ben a Konzumbank Rt. beolvadt az MKB Bankba. Az akvizicié altal
az MKB bdvitette fiokhalozatat, ndvelte piaci sulyat a lakossagi és a KKV tigyfelek kozépso ¢€s felsd
szegmensében, Osszességében tovabb erdsitette piaci pozicioit.

Az MKB Bank 2006 majusdban az MKB Unionbank-ban (Bulgaria), 2006 oktoberében az MKB
Romexterra Bankban (Romania) szerzett tobbségi tulajdont. Az MKB részesedését 2010. szeptember 30-
ig a romaniai lednybankban 90,8 szazalékra, a bolgar leanybankban 94 szazalékra novelte.

Stratégiai egyiittmiikddés keretében az MKB Bank a BayernLB-vel és a szintén S-Finanz csoporttag
Versicherungskammer Bayern biztositotarsasaggal kozosen vagyon és életbiztositod tarsasagokat — MKB
Altalanos Biztosito Zrt. és az MKB Eletbiztositd Zrt. — alapitott, melyek miikodésiiket 2007-ben
kezdték meg. Ezaltal az MKB Csoport univerzalitasa belfoldon teljessé valt.

Az MKB univerzalis szolgaltatasokat nyujtd bankként a hazai bankrendszer egyik meghatarozo
hitelintézete, 2009. év végi mérlegfodsszege alapjan az egyik vezetd univerzalis bank Magyarorszagon.

IV.5. A Kibocsaté iizleti tevékenységének attekintése

IV.5.1. A Kibocsaté iizleti tevékenységének fobb iranyai

Az MKB Bank univerzalis, regionalis kitekintésli pénzintézet, a hazai bankszektor egyik vezeto tagja,
tobb banki iizletdgban, valamint a csoporttagok és a stratégiai partneri kor altal végzett kiegészitd
pénziigyi szolgaltatasok tekintetében is piacvezetd vagy erds poziciokkal rendelkezik.

Az MKB Bank a 2008 06szi eszkalacioval kezdodott pénziigyi és gazdasagi valsag idészakaban sem
veszitett iizleti pozicioibol. Likviditasa, tokeereje biztonsagos szintet tiikroznek prudens céltartalékképzés
mellett. Stratégiai tulajdonosa, a BayernLLB toke és refinanszirozasi tdmogatasat, valamint know-how-jat
mindvégig maga mogott tudhatta a legkritikusabb piaci periodusokban is. Az MKB Bank hasonloképpen
jart el leanyvallalatai tekintetében is - ideértve a bolgar MKB Unionbankot és a roman MKB Romexterra
Bankot - annak érdekében, hogy zokkendmentesen kezeljék az idészak kihivasait. Az MKB Unionbankra
és az MKB Romexterra Bankra vonatkozd pénziigyi adatokat a jelen Alaptajékoztatok IV.5.2. pontja
tartalmazza.
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Az MKB Bank 2010-2015 évekre vonatkozoé kozéptavi stratégidja az adott makrogazdasagi kornyezetbol
kiindulva kdzéptavon a valsag utani idészakra koncentral, mikozben megfelel a BayernL.B csoport atfogd
kozéptava restruktaralasi programjaban foglalt céloknak és iranyoknak is. Az MKB stratégiai terve azzal
szamol, hogy, 2010-t6] a pénziigyi piacokon véget ér a valsag és a realgazdasagban is pozitiv folyamatok
indulnak be Magyarorszagon, illetve az orszdg szamara meghatarozd export piacokon, elsésorban
Németorszagban ¢és a régioban. A BayernLB biztositja az MKB Csoport szamara az altala elfogadott
lizleti tervéhez sziikséges forrasokat és tulajdonosi tamogatast. Mindemellett az MKB Csoport kozéptavi
iizleti stratégidja megfelel annak a torekvésének, hogy részben a tdkepiaci attraktivitds kozéptava
ndvelése érdekében, 6nallod entitasként is erdsitse fundamentumait, javitsa mérlegének devizaszerkezetét,
erdsitse az tigyfélforrasok bevonasat, csokkentse a bankkozi forrasoktol valo fiiggdségét, novelje az
iigyfélportfolid, ezaltal a Bank értékét, javitsa a kockazatokkal korrigalt jovedelmezdséget a kdzéptavon
novekedo szegmensekre valod koncentralt fokusszal.

cres

e Az MKB Csoport a magyar pénziigyi szektor egyik meghatarozo6 univerzalis tagja kivan lenni,
vezetd szerep betdltésével a stratégiaban kiemelt fontossagh igyfélszegmensekben.

e Tradicionalisan erds piaci pozicidit, lizleti know-how —jat és kapcsolatrendszerét az MKB Bank
meg kivanja Orizni a nagyvallalati és intézményi lizletagban, a nem ingatlan projekt-, specialis-,
valamint az MKB-Euroleasing Cégcsoport révén a gépjarmii finanszirozasban.

e Pozicidit szamottevoen erdsiti a lakossagi, kis- és kdzépvallalati szegmensben, illetve a pénz- és
tokepiaci, valamint befektetési szolgaltatasok teriiletén.

e  Stratégiai poziciokat épit ki a ndvekvo fontossag hossza tava dngondoskodas terén, a pénztari
valamint a biztositdi agazatokban.

e Stratégiai partnerségekre ¢és kapcsolatrendszerre torekszik a teriiletikdn meghatarozo
szereplokkel a minél teljesebb termékkindlat nyujtasa, illetve szélesebb itigyfélkor elérése
érdekében.

A kozéptava stratégia modosulo elemei a kovetkezok:

e Kisebb hangsuly a pénzintézeti- és kiilfoldi finanszirozason;

e Valtozo kereskedelmi ingatlanfinanszirozasi modell: meglévo kereskedelmi
ingatlanportfolio természetes kifutdsa mellett az {izleti és kockazati know how megtartasaval 0j
igyletek generalasa szervezdi pozicioban, alapvetéen nem sajat kockazatvallalasra.

o Leanybankok miikodési- és tizleti modelljének atgondolasa, figyelembe véve a gazdasagi valsag
hatasait.

IV.5.2. Uzleti tevékenység bemutatasa’

Az MKB Bank magyarorszagi székhelyli univerzalis hitelintézet. FO iizleti tevékenysége atfogja a
nagyvallalati, kozépvallalati és intézményi bankszolgaltatasokat, beleértve a projektfinanszirozast és a
strukturalt finanszirozast, a nemzetk6zi bankkapcsolatokat, a lakossagi, privatbanki és kisvallalkozasi,
valamint a pénz- ¢és tokepiaci szolgaltatdsokat. Stratégiai érdekeltségén, az MKB-Euroleasing
Cégcsoporton keresztiil az MKB Bank gépjarmii finanszirozési és kapcsolodd szolgaltatasokat kindl,
valamint stratégiai partnerein - az MKB Nyugdij- és Egészségpénztaron - keresztiil nyugdij- és
egészségpénztari szolgaltatdsokat nyujt ligyfelei részére. Stratégiai egyiittmiikodés keretében az MKB
Bank a BayernLB-vel és a szintén S-Finanz csoporttag Versicherungskammer Bayern biztositotarsasaggal
kozosen vagyon és életbiztositd tarsasagokat alapitott, melyek miikodésiiket 2007-ben kezdték meg. A
Bank univerzalitasat belfoldon az MKB Altalanos Biztosito Zrt. és az MKB Eletbiztositd Zrt.
megalapitasaval tette teljessé. Az MKB Bank hitelintézeti leanyvallalatai révén jelen van Bulgariaban és
Romaniaban is.

A fejezetrész a Magyar Szamviteli Szabalyok szerinti nem konszolidalt MKB Bank adatok és az MNB havi
Osszevont feliigyeleti mérlegei, valamint a Magyar Faktoring Szovetség negyedéves kimutatasai alapjan késziilt.
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Vallalati és intézményi bankszolgaltatdsok’

Az MKB Bank nagy- és kozépvallalati, projekt- €s intézményi tigyfelei részére folyositott hitelei zaro
allomanya stagnalt, 2009 év végén 1.578 milliard Ft-ot ért el (2008: 1.570,0 milliard Ft). Belfoldon, egyes
szegmensekben a piachoz képest mérsékeltebb novekedés volt jellemzé. Az ingatlanfinanszirozas
teriiletén folytatodott a mar 2008. utolsé negyedévében megkezdett tudatos visszafogas, Gjrapozicionalas.
Az MKB Bank piacrészesedése a belfoldi vallalati hitelezésben Osszességében a portfolid lejarati
struktiraja, athuzodo hatasok, és a Bank az iranti térekvése, hogy a valsag miatt nehéz helyzetbe keriilt,
de kozép-hosszii tavon nodvekedési potencidllal bird iigyfélkdrében megalapozott hiteligény esetén
rendelkezésre alljon, 0,8 szdzalékponttal 13,6%-ra emelkedett. A nem pénziigyi vallalatok stratégiainak
tekintett szegmensében a Bank 14,9%-os piacrésszel rendelkezett 2009. év végén.

A refinanszirozasi lehetOségek és a forraskoltségek alakuldasa 2009 egészében jelentdsen befolyésolta a
Bank, ezen beliil kiilonésen a vallalati tizletag aktivitasat. Nagyobb hangsulyt kapott a forrasgyijtés az
MKB Bank tevékenységében. Koszonhetéen a kialakitott versenyképes konstrukcidknak, a nagy-, és
kozépvallalati és intézményi betétallomany 2009-ben 13,2%-kal 625 milliard Ft-ra nétt (2008: 552
milliard Ft), ezzel dinamikus boviiléssel, 11,3%-0s piacrészt ért el a Bank a teljes vallalati és 11,7%-ot a
nem-pénziigyi vallalati szegmensben. 2009-ben az MKB Bank 6sszes vallalati szamlavezetd iigyfeleinek
szama megkdzelitette az 50 ezret, melybdl a nagyvallalati, intézményi, és a kdzépvallalati iigyfelek szama
meghaladta 13.200-at.

2009-ben tovabbfejlesztésre keriiltek a Bank elektronikus csatornai. A vallalati igyfelek mintegy 28%-a,
13.900 tgyfél hasznalta aktivan az MKB PCBankar szolgaltatasat. A vallalati Tele-BANKar (Call
Center) szerzOdések szama megkozelitette a 14.700 darabot. Az MKB Bank internetes banki
szolgaltatasat, a NetBANKar Businesst a vallalati tigyfelek 43%-a, koriilbeliil 21.500 tigyfél vette
igénybe. Az MKB Bank altal kibocsatott iizleti bankkartydk szdma 8%-os novekedéssel, kozel 23.000
darabra emelkedett 2009-ben. Az MKB Bank tagjava valt a SEPA (Single Euro Payments Area) egységes
pénzforgalmi 6vezetnek.

Nagy- és fels6-kozépvallalati igyfélkapcsolatok, projektfinanszirozas, intézményi iigyfelek

Az MKB Bank ebben az lizleti szegmensben rendelkezik a legerdsebb piaci beagyazottsaggal és ligyfél
penetracioval, az Tlgyfelek szama megkdzeliti a 3.500-at. Mind a mérlegalapl, mind a
projektfinanszirozasoknal a meglévé portfolio kezelésén volt a hangstly 2009-ben. Ennek megfelelden a
nagy- ¢és felsd-kozépvallalati, projekt és intézményi kihelyezések zar6d allomanya 2009-ben stagnalt,
1.259,3 milliard Ft-ot ért el (2008: 1.241,8 milliard Ft). A nagy- fels6kozép vallalati, és intézményi
igyfélkortdl szarmazd szamla- és betétallomany 2009 folyaman 2,8%-kal csokkenve 371,9 milliard Ft-ot
tett ki (2008: 382,6 millidrd Ft). A betétgyiijtésen tilmenden az MKB Bank likviditas-kezelési és
befektetési célra, sajat kibocsatasu kotvényekkel, és allampapirok valamint az MKB Alapkezeld Zrt. altal
kezelt nyiltvégii befektetési alapok befektetési jegyeinek széles valasztékaval allt vallalati tgyfelei
rendelkezésére.

Az MKB Bank 26,3%-0s penetracioval bir a fels6-kozépvallalati szamlakapcsolatokban, teljes kori és
testre szabott szolgaltatasaival all ezen Ugyfelei rendelkezésére. Ezen szegmenst a Bank stratégiai
partnerkorének tekinti, igényeiket egyre komplexebb szolgaltatasokkal elégiti ki. Nemzetkdzi
terjeszkedésiik, exportaktivitisuk tamogatasa érdekében hataron atnytlo szolgaltatasokkal (pl. export-
faktoring, okmanyos miiveletek, export-finanszirozas) all az érintett cégek rendelkezésére. Finanszirozasi
oldalon akar sajat szolgaltatasokkal, akar refinanszirozott programokkal, allami konstrukciokkal kivan a
Bank megfeleld kdzéplejarata finanszirozast biztositani e cégek szamara.

Jollehet a projekt- és kereskedelmi ingatlan finanszirozasban az MKB Bank valtozatlanul a hazai piac
egyik meghatarozo szerepldje, az atpozicionalas 2009-ben is folytatodott, igy a korabbi évek markans
novekedési liteme egyértelmiien mérséklodott. A kereskedelmi ingatlan portfoli6 az irodahazak,
kereskedelmi kdzpontok, szalloda- és lakdpark épitéseken at az energetikai, illetve kdzlekedésfejlesztésig

' A kisvéllalkozésok a retail iizletdg részét képezik az MKB Bankban, de a hitel és betétallomanyuk a

szektorstatisztikak miatt a vallalati piacrész-szamitasoknal keriilnek figyelembe vételre.
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a projektfinanszirozas valamennyi teriiletét lefedi. Foldrajzi tekintetben az alapvetden dominans hazai
(azon beliil is foképp budapesti) finanszirozasok mellett a leanybanki kapcsolatok bazisan elsésorban
Romaniaban és Bulgériaban, valamint tovabbi KKEU orszagokban is finanszirozott fejlesztéseket a Bank.
2009-ben mar a meglévd projektek kezelésén volt a f6 hangstly, a névekvd ingatlanpiaci kockazatok
miatt a folyamatban 1évé projektek szigorti monitoringja mellett az esetlegesen sziikségessé valo
atstrukturalasok zajlottak a megvaltozott koriilményekben realizalhatd cash-flow termelé képesség
figyelembevételével.

Az MKB Bank hagyomanyosan széles kapcsolatrendszerrel bir az alapvetéen belfoldi intézményi és non-
profit iigyfélkorben. A biztositok, nyugdijpénztarak, egészségpénztarak, Onkormanyzatok, kamarak,
érdekképviseleti €s egyhazi szervezetek, szovetségek, alapitvanyok, valamint a civil tarsadalom egyéb
szervezeteinek betét- €s szamlaallomanya 2009 végén meghaladta a 210 milliard Ft-ot.

crer

bankfinanszirozasi tevékenységben, annak fokozatos leépitését irdnyozva el6. Az eszkdz- és
tokehatékonysag figyelembe vételével, a fennalld expozicid folyamatosan csokkent. 2009-ben a
leanybanki refinanszirozas nélkiil szamitott kihelyezett kiilfoldi vallalati és pénzintézeti hitelallomany
11%-0s csokkenést kovetden 113 milliard Ft-ot ért el. A legnagyobb volument hitelportfoliéval a korabbi
évekhez hasonloan Romanidban és Bulgariaban rendelkezett a Bank 2009 végén, ahol a portfolid
legnagyobb részét a leanybankok sajat iigyfélkorének MKB Bank altali finanszirozasa, valamint a
magyarorszagi partnerek nemzetkdzi leanyvallalataihoz, befektetéseihez kapcsoldodo finanszirozasok
jelentették. A Bank eldtérbe helyezte bankkapcsolatait a kiilkereskedelemben aktiv ligyfélkor kiszolgalasa
érdekében, kozremiikodve az exportdr iigyfelek akkreditiv és garancia ligyleteinek lebonyolitasaban az
elfogadhat kockézati orszagokban sajat kockézatvallalassal, illetve a FAK térségben kockézatcsokkentd
megoldasok (EBRD Trade Facilitation Programme, MEHIB biztositas) alkalmazasaval.

A Bajor Desk és az SCountry Desk révén a kozép-kelet-europai hidfoallas funkciot is betoltd koltség-
hatékony hazi banki szolgaltatast nyujt a Bank alapvetden a tulajdonosi ligyfélkorbol érkezd bajor, német
vallalatoknak. Az SCountry Desk a német Takarékpénztarak ligyfeleihez jelent hozzaférést. Tobb mint 60
bajor Takarékpénztar tobbnyire kozépvallalati tigyfelei térségbeli {izleteit szamlanyitassal, a fizetési
forgalom bonyolitasaval, finanszirozassal segiti.

Also-kodzépvallalati tigyfelek

2009 végén a mintegy 9.750 iigyfelet magaba foglalo iizleti szegmens Osszesitett hitelallomanya 313,7
milliard Ft-ot ért el, mig betétallomanyuk 253,2 milliard Ft-ot tett ki.

A Bank kiemelt célkitiizése, hogy mint az allami fejlesztési tdmogatasokat hatékonyan a kis- és
kozépvallalkozasoknak kozvetitd intézmény pozicionalja magat, ezért tobbek kozott az AVHA, az MFB
(Uj Magyarorszdg, a Kis- ¢és Kozépvallalati Hitelprogram, az Uj Magyarorszag Forgdeszkoz
Hitelprogram) és az Eximbank konstrukcidit tovabbra is értékesitette ligyfélkorében, és ezzel tovabb
bévitette az egyiittmiikddést a kiilonbdz6 allami intézményekkel és egyéb tarsszervezetekkel.

Az MKB Bank a faktoring iizletigban 2009-ben is vezetd szerepet toltdtt be, a 2008-ban kialakitott
szolgaltatasi paletta bazisan a kihelyezett faktoring allomany tovabb nétt. Mindemellett ez a névekmény
1.340-r61 1.098-ra csokkent. A lebonyolitott forgalom ezzel szemben mérsékelten 3%-kal 217 milliard Ft-
ra nott (2008: 210 milliard Ft). E mogott ugyanakkor atrendezddés tapasztalhatd. A kereskedelem
részesedése mintegy 10 szazalékponttal csokkent, de még igy is a legnagyobb részarannyal rendelkezik a
faktoralt forgalombol. Jelentds novekedést generalt az EU és allami palyazati forrasok faktoralasa,
melynek részaranya 1%-ro6l 8%-ra nétt.

Az MKB Bank ¢s a Deutsche Leasing Hungaria pénziigyi lizing, bérlet és EU tamogatashoz kapcsolodo
eszkdzalapt kdlcson termékek értékesitésében is kozremiikodik.
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Lakossagi és kisvallalati iigyfélkapcsolatok

Lakossagi ligyfélkapcsolatok

Az MKB Bank a lakossagi termékek és bankszolgaltatasok teljes skalajat kinalja tigyfeleinek, ideértve a
folyoszamla-vezetést és a megtakaritasi szamlat, fizetési tranzakciokat, hitel és betéti termékeket,
befektetési szolgaltatasokat, bankkartyakat, internet- és mobilbank szolgaltatasokat.

2009. soran a Bank lakossagi tigyfeleinek szama 12%-kal 322 ezerre nétt. A szdmottevo ligyfélnovekedés
mellett az iigyfélkor 6sszességében javitotta az atlagnal magasabban pozicionalt stdtuszat, amelyet az is
jelez, hogy az egy tligyfélre esé megtakaritas allomany a szektorban az egyik legmagasabb, az atlag 2,2—
szerese, mig a hiteldllomany kozel 2,5-szerese.

Az MKB Bank lakossagi forrasallomanya a 2008. év végi 550,4 milliard Ft-rol 9,2%-kal boviilve 2009.
decemberére 601 milliard Ft-ot tett ki, ennek eredményeként er6s6dott az 6sszmegtakaritasi pozicid. Ezen
beliil az MKB Bank lakossagi betétallomanya 8,6%-kal 454 milliard Ft-ra n6tt (2008 tény: 418 milliard
Ft), ezaltal a Bank piaci részesedése a 2008. év végi 5,4%-r6l 5,6%-ra nétt 2009. végére. Ugyanakkor a
lakossagi tigyfeleknek értékesitett sajat kotvényallomany 66,6 milliard Ft-ot ért el 2009 végén (45%-0s
novekedés).

A lakossagi hitel-allomany 2009-ben 25 milliard Ft-tal, 5%-kal boéviilt és 490 milliard Ft-ot ért el. A Bank
piaci részesedése a 2008. végi 6,1%-r6l 6,3%-ra nétt. Az MKB Bank elsddlegesen a jelzalogfedezetii
hitelezési piacon aktiv.

Az igyfelek magas szinvonalu kiszolgalasanak érdekében 2009-ben is specialis termékfejlesztésekre
keriilt sor: az MKB BUBOR Plusz forint alapt lakashitel arfolyamkockazat nélkiili, kiszamithato, a
budapesti bankkdzi kamatlabhoz kotott hitellehetdség, a szamlacsomagok palettdja pedig MKB
Elektronikus Szolgaltatascsomaggal boviilt. A forrasgy(ijtést 1j befektetési alap strukturak, 0j tipusu,
forint és eurd devizanemil kotvények bevezetése, folyamatos lekotott betéti akciok, valamint befektetési
alapokkal, kotvényekkel, befektetéshez kotott biztositassal kombinalt, magas hozamot kinald
megtakaritasi konstrukciok segitették.

A termékfejlesztéseken tilmenden az iizletag sikeréhez a fidkhaldzat tovabbi bovitése, az elektronikus

cres

s

A lakossagi TeleBANKar szerzddéssel rendelkez6 ligyfelek szama 2009. év végén meghaladta a 107 ezer
ot (penetracio: 33%). Az MKB Bank internetes banki szolgaltatasat, a NetBANKart a lakossagi tigyfelek
immar 43%-a, az el6z6 évhez képest 35 ezer fovel novekvo tabora (+33%), Gsszesen tobb mint 141 ezer
ligyfél vette igénybe. Az MKB NetBANKar — amely 2009-ben elnyerte a MasterCard “Az év Innovativ
bankja” palyazatanak 3. helyezését — olyan tovabbi funkciokkal boviilt, mint példaul a csoportos
beszedések kezelése, a mobiltelefonok feltdltése, tovabba, igazodva az Eurdpai Unid elvardsaihoz, a
SEPA szabvany szerinti nemzetkdzi deviza atutaldsok. Az MKB Bank altal kibocsatott lakossagi
bankkartyak szama 2009-ben 202.000 darabot ért el. A lakossagi sajat logoval ellatott, illetve co-branded
hitelkartyak szama 2009. év végén 20.000 volt. Az MKB Bank kiils6 értékesitési partnerhalozata 2009
soran 302 szerzodott partnerrel gyarapodva az év végére 993-at ért el, melyek munkajat tovabbi 1.906
teljesitési segéd tamogatta.

Privat bankari iizletag
Az MKB Privat bankari {izletaga altal kiszolgalt tigyfelek szama a 2008 végi 1.017-r61 2009. végére
1.312-re nétt. Az iizletag altal kezelt vagyon 2009 végén 32%-os novekedéssel elérte a 180 milliard Ft-ot

(2008: 136 milliard Ft). Az egy tigyfélre jutd atlagosan 137 milli6 Ft kezelt vagyon kiemelkedének szamit
a hazai piacon.
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Kisvallalkozasok

A kisvallalati igyfelek szama 2009 végére elérte a 36.666-ot. Az lizletag hitelallomanya 32,0 milliard Ft-
rol 1,5%-kal 32,5 milliard Ft-ra, forrasallomanya 94,0 milliard Ft-rol 3,7%-kal béviilve 97,5 milliard Ft-ra
novekedett.

2009-ben tovabbra is a kedvezd biztositéki hatteri Széchenyi kartya folydszamlahitel volt a Bank
kisvallalati hitelezésének huzoterméke. Az MKB Bank piaci részesedése az uj ligyfeleknél 18%-rol 22%-
ra ndvekedett. A kihelyezett 0ij hitelek atlaga is nott 10%-kal 11 millié Ft-ra. Osszesen 2733 db igénylést
(ennek 53 %-a 11j) tovabbitottak a kamarai és VOSZ irodék a Bank felé, mig a teljes megvalosult ligyletek
aranya 2009-ben 66 % volt. Az MKB Bank augusztustol az elsék kozott vezette be a Széchenyi kartya
valsagkezeld terméket, az iitemezett keretcsokkentést. A kormanyzati KKV fejlesztéseket célzd Jeremie
Mikrohitel Programhoz madjusban csatlakozott az MKB Bank és bevezetett 2 1j, refinanszirozott és
kedvezményes kamatozasu, az MV Zrt. Portfoli6 Garancidjaval biztositott hitelterméket. 2009-ben a
fidkhalozat megkezdte az MKB Biztosité Multivédelem termékének 1j tipust értékesitését és folytatta az
MKB-Euroleasing termékeinek értékesitését.

Pénz- és tokepiac, befektetés szolgaltatdasok

Az MKB Bank deviza, pénz és tékepiaci tevékenysége alapvetden tigyfelei kiszolgalasara épiil.

vallalatok megrendeléseit, pénzaramai fedezését célozza meg. Az MKB Bank valamennyi fontosabb
deviza tekintetében mind az azonnali, mind a hatarid6s devizapiac aktiv résztvevoje, €s kiillonds hangsulyt
fektet a forint devizakereskedelmére valamennyi igényelt pénznemmel szemben vallalati és intézményi
iigyfélkore kiszolgalasa érdekében. A Bank FX opciodkat is kinal iigyfélkdrében a deviza kitettség fedezés
céljara.

Az MKB Bank a magyar allampapirok elsédleges forgalmazojaként a hazai kotvénypiac egyik
meghatarozo szerepldje. Az MKB Bank a belfoldi vallalati hitelpapir piacon is aktiv, nyilvanos kdtvény
és jelzaloglevél kibocsatasokban forgalmazoként vesz részt, valamint ligyfelei részére zartkord
kdtvénykibocsatasokat szervez.

Az MKB Bank a portfolio6 és vagyonkezelési szolgaltatasok széles skalajat kinalja belfoldi
nyugdijpénztari és egyéb intézményi ligyfeleinek. Az iizletdg altal kezelt vagyon meghaladta a 202
milliard forintot 2009 végén, amely 33 szazalékos novekedésnek felelt meg az el6z6 évhez képest.

Bar az év masodik felétdl javulast mutatd globalis befektetdi hangulat mar lehetdvé tette 2 uj nyiltvégl
(egy nyersanyag piaci és egy vallalati kotvény), 4 zartvégli és 3 atalakuld tokevédett nyiltvégh alap
inditasat, azonban a lejaré allomanyok miatti nettd eszkozérték kidramlds és a lakossagi és vallalati
szektor likviditas-felélése miatt az MKB befektetési alapok piaci részesedése 2009-ben enyhén csokkent
(2008: 5,14%; 2009: 4,46%)".

Az MKB Bank az intézményi, vallalati- és lakossagi ligyfélkor szamara nyujtott letétkezelési, valamint
Osszevont értékpapirszamla ¢és iligyfélszdmla vezetési, illetve letéti Orzés szolgaltatds keretében
Osszességében 1.295 milliard Ft letétkezelt értékpapir allomannyal rendelkezett 2009 végén, amely 5,54
%-o0s novekedést jelentett az el6z6 évhez képest. A Bank tovabbra is a hazai pénztari iigyfélkor egyik
legnagyobb letétkezeldje mind a magan nyugdijpénztari, mind az onkéntes nyugdijpénztari dgon. A
kiilfoldi értékpapirokkal kapcsolatos szolgaltatdsok tovabbfejlesztése keretében az MKB az év soran
alletéteményesi szerz6dést kotott a globalis letétkezeldi piacot vezeté Bank of New York Mellon-nal.

Az lizletag szerepe fokozatosan né a diverzifikalt, sajat kibocsatast értékpapir alapu elsddleges hazai
forrasbevonasban. Az MKB Bank belf6ldon valtozatlanul az egyik vezetd hitelintézeti kibocsato, 2009-
ben forgalomba hozott kotvényeinek forintban szamitott dssznévérteke 98,4 milliard Ft-ot, mig 2009
végén fennallo 19 belfoldi kdtvénysorozatanak teljes alloméanya az évkozi lejaratokat is figyelembe véve
125,2 milliard Ft-ot tett ki, amely az évkozi 0j kibocsatasokat tekintve kozel 36%-os, a kinnlevd

! A Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezelok Magyarorszagi Szovetsége altal publikalt statisztika alapjan szamitott
piaci részesedés.
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allomanyt figyelembe véve 20%-o0s boviilésnek felel meg. 2009. novemberében az MKB Bank ismételten
megujitotta 200 milliard forint keretsszegii nyilvanos belfoldi kibocsatasi programjat €s az év soran a
korabbi forint kibocsatasokat kovetden eurd alapt kétvénnyel is megjelent a hazai piacon. Az MKB Bank
nemzetkozi kotvényprogramja keretében 2005 és 2007 kozott eurdban és regionalis devizanemekben
kibocsatott kotvények aktualis 6sszvolumene 2009 végén meghaladta a 340,7 millié eurdt.

Belfoldi stratégiai iizleti érdekeltségek és partnerek
MKB-Euroleasing Cégcsoport

Az MKB-Euroleasing Cégcsoport, amely 19 éve meghatdrozod szerepléje a magyarorszagi gépjarmii
finanszirozéasi piacnak — hazankban egyediildlld6 modon — egy szolgaltatasi lancon belill fogja 4t az
autokereskedelem, finanszirozas, autopark-iizemeltetés teljes vertikumat, lehetévé téve ezzel az tigyfelek
szamara komplex szolgaltatasok igénybevételét.

A hazai 0j aut6 értékesitések volumene a 2007 évi 4,5%-os és a 2008-as 10%-o0s csokkenés utan 2009-ben
dramai médon, tobb mint 60%-kal esett vissza. A Cégcsoport finanszirozasi {izletiga sem tudta magat
fiiggetleniteni a piaci hatasoktol, és noha ndvelte piaci részesedését, az éves kihelyezése drasztikusan
csokkent 2008-hoz viszonyitva. A tarsasag az er6sen romld helyzetben tovabb folytatta a 2008 6szén mar
megkezdett hatékonysagjavitasi, koltségracionalizalasi intézkedéseit.

A Cégcsoport vevofinanszirozasi lizletdga tovabbra is meghatarozd szerepldje a hazai gépjarmi
finanszirozasi piacnak, dacara a jelentOs kihelyezési visszaesésnek. Uj iigyfélkihelyezése 2009-ben
0sszesen 20,7 milliard Ft-ot tett ki (2008: 61,4 milliard Ft).

Az MKB-Euroleasing Autopark Zrt. 2009-ben jelentdsen megerdsitette piaci pozicidit. A finanszirozott és
kezelt autok darabszama 2009 év végén 8.200 db volt. Az év folyaman elinditotta iizleti tevékenységét a
bolgar piacon a cégcsoporthoz tartozo flottakezeld cég, az MKB-Autopark OOD.

A magyarorszagi piacon az MKB-Euroleasing Cégcsoport egyediilalldo autokereskedelmi haldzattal
rendelkezik. A halozat magaban foglal 27 értékesitési pontot orszagszerte, 13 markaval €s szdmos
hasznalt autd teleppel. A Carnet Invest Zrt, az MKB-Euroleasing Cégcsoport autdkereskedelmi
leanyvallalatanak halozata 2009-ben 6sszesen 8.606 db autot értékesitett.

A gépjarmiivek biztositasanak kozvetitését a hagyomanyos kdzvetitdi szegmensben piacvezetd Eurorisk
Kft. végzi, 2009-ben 0Osszesen kozel 400.000 kotelez6- és Casco gépjarmi felelosség biztositast
realizalva.

Az MKB-Euroleasing Zrt. konszolidalt mérlegfédsszege 2009-ben 32,6 milliard forintot (2008: 37,6
milliard forint), adézott eredménye -969,1 milli6 forintot (2008: 294,3 milli6é forint), nem konszolidalt
mérlegfodsszege 11,4 milliard forintot (2008: 12,1 milliard forint), nem konszolidalt adozott eredménye
86,3 milli6 forintot (557,1 milli6 forintot) tett ki. Az MKB-Euroleasing Autopark Zrt. mérlegf6osszege a
2008. évi 14,6 milliard forintr6l 16,8 milliard forintra nétt, adozott eredménye 159,7 millié forintot (2008:
280,2 milli6 forint) ért el 2009-ben.

Az MKB-Euroleasing Zrt. altal szamvitelileg nem konszolidalt finanszirozé vallalatok koziil az MKB-
Euroleasing Autohitel Zrt. 0sszes eszkdze 81,9 milliard forint (2008: 108,2 milliard forint), adozott
eredménye 116,0 millié forint (2008: 2,19 milliard forint), az MKB-Euroleasing Autolizing Zrt.
mérlegfédsszege 18,4 milliard forint (2008: 18,5 milliard forint), adézott eredménye -47,7 milli6 forint
(2008: 516,6 milli6 forint) volt 2009. végén.

MKB Biztositok

Az MKB Altalénos Biztosito Zrt. és az MKB Eletbiztosité Zrt. 2007 oktoberben kezdte meg miikodését.
Az egyiittmiikodés keretében kiemelkedd szerep harul az MKB fidkhalozatara, ahol mar tobb, mint 500
tanacsad6 szolgalta ki a biztositast kotni kivand iigyfeleket 2009. év végén. A biztositotarsasagok

cres

univerzalitasa belfoldon teljes kortivé valt.
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Az MKB Eletbiztositd Zrt. 2009-ben 2,53 milliard Ft dijbevételt ért el, ami 99%-os novekedés az el6zd
évhez képest. Ebb6l 651 milli6 Ft a folyamatos dijas, mig 1.875 milli6 Ft az egyszeri dijas
¢letbiztositasokbol szarmazott. Az ligyfelek szama a 2008. évi 5.828-161 64%-kal 9.538-ra nétt. Az MKB
Altalanos Biztositd Zrt. 2009-ben 506 millié Ft dijbevételt ért el, ami 210%-os novekedés az eldzé évhez
képest. Az tigyfelek szama a 2008. évi 8.936-r61 101%-kal 17.964-re nétt.

MKB Nyugdijpénztar

A kezelt vagyon 14 %-ot emelkedve 138 milliard Ft-ra nétt 2009. végére. A pénztar teljesitményéhez az
onkéntes ag csaknem 103.000 taggal, 84 milliard Ft vagyonnal, mig a magan ag 37.000 f6 feletti
létszammal és 54 milliard Ft vagyonnal jarult hozza.

MKB Egészségpénztar

Az MKB Egészségpénztar a piacvezetd pénztarak egyike Magyarorszagon, a taglétszam 2009. végén
meghaladta a 120 ezer fét, mely alapjan 2. a pénztari rangsorban, 13,1 szazalékos piacrészt' érve el. A
pénztari vagyona mintegy 1 milliard forint névekedéssel 7,8 milliard forintot tett ki 2009 végén.

Kozép- kelet eurdpai stratégiai leanyvallalatok
MKB Romexterra Bank
Az MKB Bank 90,8 szazalékos tulajdonrésszel rendelkezik az MKB Romexterra Bankban.

Mas piaci szereplokhoz hasonléan az MKB Romexterra Bankra szintén romld portfolid6 mindség és
gyorsan emelkedd kockazati koltség volt jellemz6 2009-ben. Ezért keriilt kidolgozasra az a profiltisztitasi
koncepcid, melynek célja az MKB Romexterra Bank portfolidjanak szétvalasztasa volt annak érdekében,
hogy a portfolié kiilonalld elemeit megfeleld6 moédon lehessen kezelni. Az MKB Romexterra Bank
megerdsitette a hitel portfolidjara vonatkozd monitoring tevékenységét és feliilvizsgalta finanszirozasi
politikajat az uj hitelekben vald mindségi novekedés biztositasa érdekében.

Az MKB Romexterra Bank iigyfeleinek szama 4,04%-kal 232.935-ra csokkent (2008: 242.750). A
nagyvallalati ligyfelek szdma elérte a 695-6t, a KKV-k szama 2.196 volt, a mikro-vallalati iigyfelek
szama pedig 12.580. A privat iigyfelek szama elérte a 217.464-et (2008: 227.130). 2009 végén a
fiokhalozat 70 egységbdl allt.

2009-ben az MKB Romexterra Bank mérlegfoosszege 19%-kal csokkent és 2.359,1 millié lejt ért el
(2008: 2.900,9 millio lej). A nettd hitelallomany 26,7%-kal 1.340,6 milli6 lejre csokkent. A szamlak és
betétek allomanya 10%-kal emelkedett, elérve az 1.228,9 milli6 lejt. 117,8 milli6 lej dsszegli céltartalék-
képzéssel az adozés eldtti eredmény 87,5 millié lej veszteség volt 2009-ben (2008: 58,0 millié lej
veszteség).

MKB Unionbank
Az MKB Bank 94 szazalékos részesedéssel rendelkezik az MKB Unionbankban.

2009-ben az MKB Unionbank mérlegfodsszege 6,3%-kal novekedett és meghaladta a 1.631 millio levat,
igy 2,3%-o0s, ndvekvd aranyban jarult hozza a bolgar bankszektor mérlegf6osszegéhez (2,2% 2008.
decemberben).” Az iigyfélhitel allomany 6,4%-kal béviilt és 1.164,9 millio levat ért el, mikozben az
elmult év kedvezotlen gazdasagi feltételei negativ hatassal voltak a hitelportfolid mindségére. Az tigyfél
forrasok allomanya 1%-os novekedést ért el. A 2009. évi bruttd eredmény 5,5%-kal 63,9 milli6 levara
nétt, mig a 2009-es évet az MKB Unionbank 5,02 millié leva adozas eldtti eredménnyel zarta.

2009-ben az el6z6 évhez képest az ligyfelek szdma jelentdsen emelkedett. Az év végén az aktiv ligyfelek
szama 13,2%-kal novekedve 88.056-ot ért el. Ezen beliill a vallalati tigyfelek szdma 16,5%-kal, a

! A PSZAF altal feliigyelt szektorok adatainak idésora — pénztari szektor.
A piacrészesedés a Bolgar Nemzeti Bank adatai alapjan keriilt kiszamitasra.
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lakossagi ligyfelek szama 12,7%-kal novekedett. A fiokhalozat optimalizacigja tovabb folytatodott 2009-
ben, melynek célja a hatékonysag javitasa volt. 2009 végén az MKB Unionbank 54 fiokkal és 6 regionalis
vallalati kdzponttal rendelkezett.

IV.6. Tulajdonosi és csoport szerkezet

1V.6.1. Tulajdonosi szerkezet

A Bank 16.037.704.000 forint 6sszegli alaptokéje (jegyzett tokéje) 16.037.704 darab, egyenként ezer
forint névértékli, azonos jogokat megtestesitd torzsrészvénybdl all. A 2010. szeptember 30-i
részvénykonyv allapota alapjan a tulajdonosi szerkezetet az alabbi tablazat tartalmazza:

Részvényesek Részvények szima
(db)

Kiilfoldi részvényesek

Jogi személyek 16.037.367
Kiilf6ldi osszesen 16.037.367
Belfoldi részvényesek

Vallalkozasok 154

Maganszemélyek 183

Belfoldi 6sszesen 337
Osszesen 16.037.704

A Bank jegyzett t6kéjének 5 szazalékat meghalado részesedéssel rendelkez6 részvényesek kore:

Részvényes Részvények szama  Tulajdoni hanyad

(db) (%)
Bayerische Landesbank 14.400.154 89,79
P.S.K. Beteiligungsverwaltung GmbH 1.566.741 9,77

A Kibocsatd elétt nem ismert olyan megallapodas, amely a jovében a Kibocsatd feletti kdzvetlen
tulajdonosi ellenérzés modosulasahoz vezethet.

1V.6.2. F6 tulajdonos
A BayernLB kozvetlen iranyitast biztosito befolyassal rendelkezik az MKB Bank Zrt-ben.

A BayernLB 1972-ben jott létre a Bayerische Gemeindebank és a Bayerische Landesbodenkreditanstalt
fuzigjaként. Székhelye: 80333 Miinchen, Brienner Strasse 20.

A BayernLB Holding AG-n keresztiil a Bajor Szabad Allam 94 szazalékos, mig a Bajor Takarékpénztari
Szovetség (Sparkassenverband Bayern) 6 szazalékos kodzvetett részesedéssel rendelkezik a BayernLB-
ben.

A BayernLB vezet6 bajor kereskedelmi bankként német és eurdpai nagy- és kdzépvallalatoknak, valamint
lakossagi tigyfeleknek nyijt szolgaltatast. Jogelddjeinek funkcidit megtartva a Bajor Szabad Allam és
Oonkormanyzatai elsddleges bankja, valamint a bajor takarékpénztarak (Sparkassen) kozponti bankja.
Stratégai érdekeltségei az MKB Bank mellett a DKB Deutsche Kreditbank Aktiengesellschaft (Berlin) és
a Banque LB Lux S.A. (Luxembourg). 2009. december 31-i konszolidalt mérlegf6osszege meghaladta a
338,8 milliard eurot.
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IV.6.3. Szervezeti felépités

Az MKB Bank Zrt. az altala iranyitott vallalatcsoport anyavallalata. Az alabbi tablazat a Kibocsato
lényeges leany- és kozos vezetést vallalatainak bemutatasat tartalmazza a 2010. szeptember 30-i adatok
alapjan.

Bejegyzés
orszaga

Tulajdonrész

Alaptevékenység

Kozvetlen Kozvetett

MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. 100% - Magyarorszag  befektetési alapkezelés

MKB Pénziigyi Zrt. 100% - Magyarorszag  pénziigyi lizing

MKB Nyugdij- és Egészségpénztart Kiszolgald Kift. 100% - Magyarorszdg  nyugdij- egészségpénztar adminisztracio

MKB Uzemeltetési Kit. 100% - Magyarorszag ingatlaniizemeltetés

Exter-Bérlet Kift. 100% - Magyarorszag  operativ lizing

Resideal Zrt. 100% - Magyarorszag  ingatlan forgalmazas

S.C. Corporate Recovery Management S.R.L. 100% Roménia kdveteléskezelés

Extercom Vagyonkezel6 Kift. - 100%  Magyarorszdg  Ingatlan forgalmazas

Exter-Immo Zrt. - 100% Magyarorszag  ingatlan pénzugyi lizing

Exter-Real Kft. - 100% Magyarorszag  ingatlanforgalmazas

Fiired Service Uzemeltetési Kit. - 100% Magyarorszadg  ingatlaniizemeltetés

Medister Kift. - 100% Magyarorszag ingatlan lizing / projekttarsasag

MKB Unionbank AD 94,00% - Bulgaria hitelintézet

MKB Romexterra Bank S.A. 90,79% - Romania hitelintézet

MKB Romexterra Broker de Asigurare S.R.L. - 84,31% Romania biztositas kdzvetités

MKB Romexterra Fleet Management S.R.L . - 84,31% Romania autopark kezelés

MKB Romexterra Leasing S.A. - 84,31% Romania pénziigyi lizing

MKB-Euroleasing Autépark Zrt. 49,98% 24,99% Magyarorszag  gépjarmi kolcsonzés, flottakezelés

MKB-Euroleasing Autohitel Zrt. 47,86% 23,89% Magyarorszag  gépjarmiifinanszirozas

MKB- Euroleasing Autodlizing Szolgaltaté Zrt. - 60,79% Magyarorszag  gépjarmiifinanszirozas

Euro Ingatlan Kft. 60% - Magyarorszag  ingatlanfejlesztés

Euro Ingatlan Center Kift. - 60% Magyarorszag  ingatlanfejlesztés

Euro Park Hazak Kift. - 60% Magyarorszag  ingatlanfejlesztés

Kun Street Kft. - 60% Magyarorszag  ingatlanfejlesztés

Stop and Buy Kit. - 60% Magyarorszag  ingatlaniizemeltetés

MKB-Euroleasing Zrt. 50% 0,98%  Magyarorszag  gépjarmifinanszirozas

CARNET-INVEST Zrt. - 50% Magyarorszdg  vagyonkezelés

Ercorner Kit. 50% - Magyarorszag  vagyonkezelés

Euroleasing Kft. - 50% Magyarorszag ingatlaniizemeltetés
IV.7. Trendek

Mind a magyar gazdasag, mind a bankszektor szamara rég nem tapasztalt kihivasokban, szélséségekben
bovelkedd volt a 2009-es év. A globalis krizis sulyos zavart okozott a pénzpiacokon, majd a
redlgazdasagban is. Az exportpiacok besziikiiltek, a valsag és az egyensulyjavitd intézkedések egyiittes
hatasara pedig a belsé kereslet is jelentOsen visszaesett. Az elsé negyedév végétdl azonban a pénzpiaci
konszolidacio er6sodott, a nemzetkozi befektetdi hangulat kedvezébbre fordult, megjelentek a valsagbol
vald kilabalas elsd jelei. A pénziigyi stabilizacidhoz elengedhetetlen nemzetkdzi hitel megallapodast
kovetd egyensulyjavitod intézkedések eredményeként pedig egyértelmiien javult Magyarorszag pozicidja,
megitélése is.

Naptari hatds kisztirésével 2010. 1. negyedévben 0,2%-kal, mig a II. negyedévben 0,8%-kal boviilt a
brutt6 hazai termék az egy évvel korabbihoz képest. Felhasznalési oldalrdl a fogyasztas tovabbra is lefele
hizza a gazdasagi novekedést, de a korabbinal kisebb mértékben, mig a beruhazas €s a nettd export
javitja azt. Termelési oldalrdl a névekedés az ipari aktivitas erdsodésének kdszonhetd.
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2010-ben a javulo kiils6 egyensuly mellett a kdltségvetési hianycélok tartasara vonatkozd kormanyzati
elkotelezettség javitotta Magyarorszag kockazati megitélését a nyari, illetve az dszi honapok soran. A
bejelentésnek egyértelmiien pozitiv hatdsa volt a hazai pénziigyi piacokra. A kormany a hianycélt kisebb
részben az allami kiadasok csokkentésével, nagyobb részben pedig az egyes szektorok atmeneti
megadoztatasaval éri el, mikdzben versenyképesebbé kivanja tenni a hazai adorendszert. Varhatéoan a
lépésekkel tarthaté a GDP 3,8%-at kitevo allamhaztartasi hiany 2010-ben.

Az 1. negyedév utan 2010. II. negyedévben is 400 milli6 eurdt meghalad6 tobblettel zart a hazai folyd
fizetési mérleg, elsésorban a jelentds aktivumot mutaté kiilkereskedelmi forgalomnak kdszonhetden.

A munkaerd-piaci és bérezési folyamatok kedvezden alakultak 2010-ben elsdé nyolc honapjaban az el6z6
évhez képest. Egyrészt a munkanélkiiliség a 2010. junius-augusztus idészakban 11,0%-ra mérséklodott a
korabbi csticsnak szamitd 11,8%-os szintrél, masrészt a nemzetgazdasdg egészében a bérnovekedés
iiteme az év els6 nyolc hénapjaban meghaladta az egy évvel korabbit, ami nagyrészt a koltségvetési
szektor év eleji prémium-kifizetéseinek kdszonhetd.

2010. szeptemberben a fogyasztoi arak 3,8 szazalékkal haladtak meg az egy évvel korabbi szintet. A
maginflacié éves lteme 1,5% maradt, ami a piaci szolgaltatisok alacsony aremelkedésével egyiitt arra
utal, hogy nincs érdemleges inflacidos nyomas a gazdasagban.

A 2009. évi 25 bazispontos kamatcsdkkentéseket 2010. elején is folytatta az Magyar Nemzeti Bank. A
kedvezd kiilsé kockazati kornyezet és Magyarorszag javuldo megitélése lehetévé tette, hogy 2010.
aprilisban 5,25%-ra mérséklddjon az alapkamat. A nemzetkdzi hangulat romlasaval és a bizonytalansag
erdsddésével azonban 2010. oktoberéig ennél alacsonyabb szintre mar nem siillyedt az irdanyado
kamatlab.

A magyar bankrendszer szamara 2010 a konszolidacio, a lasst kilabalas megindulasat jelentheti, mely
folyamatban a fundamentumokon 2009-hez hasonléan megmarad a hangsuly, de emellett megjelenhetnek
a szelektiv iizleti novekedési lehetdségek, melyek 2011-ben varhatéan felerésddnek. Mindazonaltal a
kiugré egyszeri eredmények a pénzpiacok, gazdasag folytatodd konszolidacidjaval varhatéan 2010-ben
mar nem, vagy kozel sem akkora mértékben realizalhatok mint 2009-ben. A megtakaritasi momentum
er6sodése prognosztizalhatd. Ugyanakkor a koltségvetési hidny kényszerti sziikebbre huizdsa érdekében
2010-t8] bevezetésre keriilt a nemzetkdzileg egyediilalléan magas mértéki allami elvonds, a pénziigyi
szervezetek kiilonaddja Magyarorszagon.

Az egyes gazdasagi és pénziigyi targyu torvények megalkotasarél és modositasarol szolo 2010.
szeptember 27-én hatalyba Iépett, 2010. évi XC. térvény bevezette a ,,Pénziigyi szervezetek kiilonadojat”.
E jogcimen az MKB Bank Zrt-t 2010. évben kozel 13,56 milliard forint adofizetési kotelezettség terheli.

A kelet-kdzép-eurdpai piacok hitelkockazatainak novekedése, ezzel parhuzamosan a rovidtava gazdasagi
kilatasokat illetd, jelentésen romld varakozasok a tervezettet lényegesen meghalado értékvesztések és
céltartalékok megképzését tették indokolttd 2010. masodik negyedévében az MKB Csoport esetében.
Ennek megfeleléen a Kibocsaté a BayernLB provizido képzési iranyelveivel Osszhangban, iranyitd
befolyéssal rendelkez6 tulajdonosa egyetértésével és tamogatasaval, csoportszinten 77,5 milliard forintos
proviziot képzett meg. Ennek hatdsara az ad6zés eldtti veszteség csoportszinten 52,4 millidrd forintot ért
el 2010. els6 hat honapjaban, amelynek alapjan a jovedelmezdség jelentdsen elmaradt az el6z6 év hasonlo
iddszakaban elszamolt 7.896 milli6 forintos nyereség Osszegétol.

2010. szeptemberében a BayernLB feliigyel6 bizottsaga attekintette az MKB Csoport helyzetét a féléves
tényszamok és az év végi kilatasok tiikrében. Ennek eredményeként tulajdonosi dontés sziiletett az MKB
Csoport tokehelyzetének megerGsitésérél, ezzel a BayernLB kinyilvanitotta, hogy elkdtelezett
magyarorszagi leanybankja szamara a prudens miikddéshez sziikséges tokeellatottsag biztositasa irant.
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IV.8. Nyereség-elorejelzés vagy -becslés

A jelen Alaptajékoztatok sem nyereség-elorejelzést, sem becslést nem tartalmaznak, erre vonatkozo
informaciot az MKB Bank Zrt. nem tesz kozz¢é.

IV.9. Igazgatasi, iranyito és feliigyelé szervek, alkalmazottak

IV.9.1. Igazgatésag

A magyar jogszabalyok értelmében az Igazgatosag a Bank operativ iigyvezetd szerve. Képviseli a Bankot
harmadik személyekkel szemben, birdsdgok és mas hatosagok el6tt, kialakitja és irdnyitja a Bank
munkaszervezetét. Az Igazgatdsag a hatdlyos jogszabalyok és a kozgytlési hatarozatok keretei kozott
minden intézkedésre jogosult, ami nincs kizardlagosan a kozgytilésnek vagy a Feliigyel6 Bizottsagnak
fenntartva, illetve a Feliigyel6 Bizottsag jovahagyasahoz kédtve.

Az Igazgatdsag koteles jelentést tenni az €vi rendes kozgyiilésen a Bank vezetésérdl, pénziigyi helyzetérol
és tzletpolitikajarol. A Bank alapszabalya értelmében az Igazgatdsag legalabb 3 és legfeljebb 11
természetes személy tagbol all, akiket a kozgyilés legfeljebb harom évre valaszt. Az Igazgatdsag tagjai
ujravalaszthatok és barmikor visszahivhatoak.

Az Igazgatdsag tagjai az alabbi személyek:

Erdei Tamas az Igazgatosiag elnoke, vezérigazgaté 1954-ben sziiletett Budapesten, magyar
allampolgar. 1978-ban szerzett lizemgazdasz diplomat a Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan, majd 1983-
ban okleveles konyvvizsgdloi képesitést szerzett. 1972 és 1981 kozott az Orszagos Takarékpénztarnal
dolgozott kiilonbozd iigyviteli munkakdrben, majd fidkigazgatonak nevezték ki. 1981-t6l 1983-ig a
Pénziigyminisztériumnal helyezkedett el a bankfeliigyeleti teriileten. 1983 6ta a Magyar Kiilkereskedelmi
Bank Rt. munkatdarsa, 1985-t6l iigyvezetd igazgatd, 1990-t0l vezérigazgatd helyettes. 1991-t6l tagja a
Bank igazgatdsadganak, 1994-ben nevezik ki vezérigazgatonak. 1997. januar 1-t61 a Bank elnok-
vezérigazgatoja. 1997-t61 2008-ig, majd 2009 oktébere oOta Gjra a Magyar Bankszdvetség elndke, a
Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. Igazgatésdganak tagja, valamint a Nemzetkézi Gyermekmentd
Szolgalat feliigyel6 bizottsaganak elnoke.

Dr. Balogh Imre vezérigazgatd-helyettes 1959-ben sziiletett Budapesten, magyar allampolgar. 1985-ben
a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem tervgazdasagi szakan szerzett kozgazdasz diplomat, majd
1986-ban doktori cimet. 1985-t61 1988-ig a Pénziigykutatasi Intézetnél (késobb Pénziigykutatdé Rt.)
helyezkedett el tudomanyos munkatarsként. 1988-t6l dolgozik a Bankban, 1992-t61 ligyvezetd igazgato.
1994 és 2001 kozott ligyvezetd igazgatd €s a stratégiai, operacios és pénziigyi szakteriiletek vezetdje.
2001-ben az MKB csoport pénziigyi igazgatdjava és a stratégiai, szamviteli, marketing szakteriiletek
vezetdjévé nevezik ki. 2004. julius 1-t61 az MKB Kockazatkezelési és Stratégiai vezérigazgato-helyettese.
2002. 6ta az MKB Euroleasing Zrt. igazgatésaganak tagja. 2004. julius 1-t61 az MKB igazgatosaganak
tagja. Balogh Imre 2005-t8] Retail, majd 2010. julius 1-t61 Uzleti vezérigazgatd-helyettes. 2006-t6] az
MKB Unionbank feliigyel bizottsaganak elndk-helyettese, 2008-t01 elndke. 2007 6ta az MKB Altaldnos
Biztosité Zrt. és az MKB Eletbiztosité Zrt. feliigyelé bizottsaganak tagja.

Galdi Gyorgy vezérigazgaté-helyettes 1963-ban sziiletett Budapesten, magyar allampolgar. 1987-ben a
Budapesti Miiszaki Egyetemen, 1992-ben pedig a Budapesti Kozgazdasdgtudomanyi Egyetemen
diplomazott. 1995-ben a Kozgazdasagtudomanyi Egyetem Vezetdképzd Intézetében mesterszakon MBA
szakokleveles képesitést szerzett. Tanulmanyai mellett 1987 és 1992 kozott a Budapesti Miiszaki
Egyetemen tudomanyos kutatoként dolgozott, majd 1992 és 1993 kozott a Kozlekedési Hirkozlési és
Viziigyi Minisztérium Nemzetk6zi Kapcsolatok Fdosztalyanak vezetd tanacsadodjaként, valamint a
PHARE koordinacioés program helyettes vezet6jeként tevékenykedett. 1993 és 2007 kozott a K&H
Banknal dolgozott kiilonféle vezetd beosztasokban. 2007-t61 dolgozik az MKB Bank Zrt-nél. Kezdetben a
Strukturalt, Projekt és Ingatlanfinanszirozasi Kockazatok kezeléséért felelds ligyvezetd igazgatd, majd
2008 oktoberétdl a Bank Kockazatkezelési teriiletének vezetdje. 2008 decemberétdl az MKB Euroleasing
Zrt. feliigyeld bizottsaganak, majd 2010-t6] az igazgatosaganak tagja, 2009. aprilis 1-je 6ta pedig az MKB
Igazgatosaganak tagja.
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dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes 1953-ban sziiletett Debrecenben, magyar allampolgar. Az
E6tvos Lorand Tudomanyegyetem Allam és Jogtudomanyi Karan szerzett doktori cimet. 1989-ben
cimzetes docensi cimet kapott. 2000-t6]1 a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem adjunktusa. Dr.
Kraudi Adrienne 1988-t61 dolgozik a Magyar Kiilkereskedelmi Banknal. 2003-ban a Tarsasagi Igazgatas
és Humanpolitikai Igazgatdsag ligyvezetd igazgatdjava nevezték ki. 2005. junius 1-t6l tarsasagi igazgatasi
és marketing-kommunikacidés vezérigazgato-helyettes. 2008. marcius 26-t6]l tagja a Bank
Igazgatosaganak. Az MKB Euroleasing Zrt. Feliigyel6 Bizottsagénak elndke, valamint tagja az MKB
Befektetési Alapkezeld Zrt. Igazgatdsaganak.

Dr. Simak Pal vezérigazgato-helyettes 1973-ban sziiletett Budapesten, magyar allampolgar. Fels6foka
tanulmanyait a toront6i egyetemen végezte. 1995-ben, majd 1999-2000-ben ismét a torontdi Royal Bank
of Canada munkatarsa, 2000-ben csatlakozott a McKinsey & Company budapesti iroddjahoz, melynek
partnere 2007. év végéig. Dr. Simak Pal 2008. februar 1-jével az MKB Bank vezérigazgat6 helyettese,
2008. marcius 26-t0l tagja a Bank Igazgatdsaganak. 2008-t61 az MKB Romexterra Bank Igazgatosaganak
tagja.

Az Igazgatdsag tagjainak iizleti cime: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

IV.9.2. Feliigyel6 Bizottsag

A Feliigyel6 Bizottsag ellendrzi a Bank ligyvezetését. Ennek keretében ellendrzi Bank éves és kdzbenso
pénziigyi jelentéseit. Megvizsgalja az Igazgatdsagnak az ligyvezetésrol, a tarsasag vagyoni helyzetérol, és
iizletpolitikajarol, a kockazatkezelési politikajarol, a versenykdrnyezetr6l, a stratégiai érdekeltségek
teljesitményérél és kockazati pozicioirol, a pénzmosas elleni kiizdelemrdl, a compliance ¢és
humanpolitikai tevékenységrél készitett rendszeres jelentéseit. A Felligyeld Bizottsag megvizsgalja a
kozgytilés napirendjén szerepld valamennyi lényeges iizletpolitikai jelentést, valamint minden olyan
eloterjesztést, amely a kozgyllés kizarolagos hataskorébe tartozd ligyre vonatkozik. A Feliigyel6
Bizottsag iranyitja a Bank belsé ellendrzési szervezetét, amelynek keretében elfogadja a belso ellendrzési
szervezeti egység éves ellenOrzési tervét, valamint megtirgyalja a belsd ellenérzés altal készitett
negyedéves és egyéb jelentéseket, és ellendrzi a sziikséges intézkedések végrehajtasat.

A Bank Alapszabalya értelmében a Feliigyeld Bizottsag a gazdasagi tarsasagokrol szold 2006. évi IV.
torvény 37. §-a szerinti {igydontd feliigyeld bizottsagként miikodik, amely alapjan a hagyomanyos —
fentebb Osszefoglalt - ellendrzési feladatokon tul jovahagyasi jogkdrt gyakorol az Igazgatosag tagjai
munkaszerzédéseinek és jutalmazasaval kapcsolatos kérdésekben, valamint dont egyes, az Igazgatdsag
hataskorébe tartozo dontések jovahagyasarél, valamint ellatja a Tokepiaci Torvény 62. §-a szerinti audit
bizottsagi feladatokat is. A Bank Alapszabalya értelmében a Feliigyeld Bizottsag legalabb harom,
legfeljebb kilenc tagbol all.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai az alabbi személyek:

Stephan Winkelmeier, a Feliigyel6 Bizottsag elndke 1967-ben sziiletett Regensburgban, német
allampolgar. Regensburgban, a bajor DG Banknal végzett banki tanulmanyokat, majd iizletviteli diplomat
szerzett a Passaui Egyetemen. Szakmai palyafutasat az UniCredit csoportnal kezdte. Dolgozott a
bankcsoportnal vezetd hitelelemzoként, az Europai Feltorekvé Piacok hitelezéséért felelds teriilet
iranyitojaként, 2000 ¢és 2002 tanacsadoként, majd a lakossagi, textil- és ruhaipari agazatok
vonatkozasaban vezeté kockazatkezeldként, illetve a restrukturalasi, felszamolasi és specidlis hitel-
portfolioért felelds teriilet vezetdjeként. 2008-t61 2010-ig az UniCredit Bank Austria kockazati
terliletének vezetdje, vezetdségi tag. 2010. julius 1-t6l a BayernLB Igazgatdsaganak tagja, valamint a
restrukturalasi egység vezetdje. 2010. oktober 1-t61 tagja az MKB Bank Feliigyeld Bizottsaganak.

Gerd Hiusler 1951-ben sziiletett Bantelnben, német allampolgar. A Frankfurti és Genfi egyetemen
végzett jogi, illetve kozgazdasagi tanulmanyokat. Hivatali palyafutasat a Deutsche Banknal kezdte, 1996-
tol az igazgatotanacs tagja, majd 1998-t61 a Dresdner Kleinwort Benson elndke Londonban. 2001-t6l
felépitette a Nemzetkdzi Valutaalap (IMF) tékepiaci részlegét Washingtonban. 2006-t61 a Lazard
befektetési bank alelndke. 2008. oktober elsejétél az RHJ International pénziigyi befektetd vallalat
igazgatosaganak tagja. Tagja a washingtoni székhelyli Harmincak Csoportjanak, amely a nemzetkozi
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pénziigyi rendszer stabilitasaval kapcsolatos tanulmanyok sorat tette kozzé. 2010. aprilis 15-e ota a
BayernLB Igazgatosaganak elndki posztjat tolti be. 2010. majus 3-a o6ta az MKB Feliigyeld
Bizottsaganak, amelynek 2010. oktober 15-ig az elndki posztjat is betoltotte.

Stefan Ermisch 1966-ban sziiletett Bonnban, német allampolgar. 1993-ban diploméazott a Kolni
Egyetemen. 1993-t6] befektetési elemzoként tevékenykedett kiilonbozo vallalatoknal, 1996-t61 a West LB
Research-nél az eurdpai bankok vezeté befektetési elemzdje. 1998-ban a HVB Csoportnal helyezkedett
el, elobb a befektetdi kapcsolatok vezetdjeként dolgozott, majd a stratégiai, valamint a fizids és
felvasarlasi csoport vallalati kommunikacidjanak koordinalasaért felelds vezetdjeként. 2004-t61 2006-ig a
Bank Austria vezetségének tagja, egyben a vallalat pénziigyi vezetdje. 2006 és 2008 kdzott az UniCredit
Csoport munkatarsaként a piacok és befektetési banktevékenységek globalis részlegének operacios
vezetdje volt. 2007 és 2008 kozott a HypoVereinsbank vezetéségének tagja. 2008 juliusatol tagja a
Bayerische Landesbank Igazgatdsaganak, pénziigyi és operacios vezetd. 2009. junius 9-t6l tagja az MKB
Bank Feliigyel6 Bizottsaganak.

Marcus Kramer 1963-ban sziiletett Essenben, német allampolgar. Essenben, a Commerzbanknal végzett
banki tanulmanyokat, majd tizletviteli diplomat szerzett a varos egyetemén. Szakmai palyafutisat a
Berliner Banknal kezdte vallalati iigyfél-kapcsolattartdé gyakornokként. 1992-t61 1996-ig a Credit Suisse
csoportnal dolgozott. 1996 és 2004 kozott a Deutsche Bank munkatarsa, ahol kezdetben a pénzintézeti
teriileten vezetd hitelelemzd, késobb a globalis ipari teriileten a hitelezésért felelés vezetd, majd
fétanacsos, végil Németorszagért feleldés hitelezési vezetd. 2004-t61 2008-ig a WestLB-nél a
hitelkockazat-kezelési teriilet vezetdje ezt kovetden pedig 2 évig a Commerzbanknal a Mittelstandsbank
kockazatkezelésért felelds vezetd, majd igazgatosagi tag. 2010. majus 1-t6] a BayernLB Igazgatosaganak
tagja, valamint a bank kockazati teriiletének iranyitdja. 2010. julius 7-t6l tagja az MKB Bank Feliigyel6
Bizottsaganak.

Jochen Walther Bottermann Quedlinburgban sziilett 1943-ban, német allampolgar. Miinchenben ¢és
Genfben folytatott jogi tanulmanyokat, majd 1970-t61 iigyvédi irodanal helyezkedik el. 1973-t6l a
Bajororszagi Pénziigyminisztériumnal dolgozik, ezt kovetden, 1978-t6l a Bayerische Landesbank
Girozentrale pénzintézetnél dolgozik kiilonbozd vezetd beosztasokban. 1996. januar elsején nevezték ki a
bank igazgatdjanak. 2000-t61 az Osztrak Posta-takarékszovetkezet elnokségi tagjaként, majd a pénzintézet
elnok-vezérigazgatojaként dolgozott Ausztriaban. 2005-ben a BAWAG P.S.K. Igazgatosaganak tagjava
nevezik ki, majd 2009. januar elsejét6l a BAWAG P.S.K. Igazgatésaganak tanacsadoja lesz. 2001. aprilis
25-t61 2008. junius 19-ig az MKB Igazgatosaganak tagja volt, 2009. marcius 27-én a Felligyeld Bizottsag
tagjava valasztjak.

Dr. Mészaros Tamas 1946-ban sziiletett Egerben, magyar allampolgar. 1970-ben a Marx Karoly
Kozgazdasdgtudomanyi Egyetem Ipari szakdn diplomazott. 1971-ben egyetemi doktori, 1984-ben
kozgazdasagtudomany kandidatusa tudomanyos fokozatot szerzett. Tobb kiilfoldi tovabbképzésen vett
részt. Szamos magyar, illetve angol nyelvii publikacio, tanulmany fiiz6dik nevéhez, koztik 3 6nallo
konyv. Munkéssagaért 1996-ban a Magyar Koztarsasag Erdemrend Kiskeresztjével, majd 2006-ban a
Magyar Koztarsasag Erdemrend Kozépkeresztjével tiintették ki. 2003-ban a Miskolci Egyetem, 2009-ben
pedig a Babes-Bolyai Egyetem tiszteletbeli doktorava avattak. Tagja a Magyar Tudomanyos Akadémia
Ipargazdasagi Bizottsagnak. 1998-ban, illetve 2002-t31 2006-ig az APV Rt. igazgatosaganak elnoke,
1993-t61 a MASPED Rt. Feliigyeld Bizottsaganak elndke, 2006-t6] pedig tagja a Richter Gedeon Nyrt.
igazgatosaganak. 1995 és 2002 kozott az MKB Nyugdijpénztar ellen6rzo bizottsaganak elndke. 1991-t61
oktat a Budapesti Corvinus Egyetemen. 2004. januar 1. 6ta az egyetem rektora, valamint 2005-t6l a
Vallalkozasfejlesztési Intézetének igazgatdja. 2009. julius 1-t6l tagja az MKB Bank Feliigyel
Bizottsaganak.

Lérincz Ibolya, a munkavallalok altal delegalt feliigyeld bizottsagi tag

1953-ban Budapesten sziiletett. Az MKB Banknal a kliring csoport munkatarsaként kezdi palyafutdsat
1989-ben, majd bankkartya tigyfélszolgalati munkatars. 1992-t61 a devizalevelezés csoportvezetdje. 2000-
t61 a Privat Ugyfélszolgalat, majd a Call Center, telefonos iigyfélszolgalat csoportvezetdje. 2006-t6l
f8osztalyvezetd helyettes. 1998-t61 szakszervezeti bizalmi, 2000-t5] Uzemi Tandcstag, 2003-t01 az Uzemi
Tanacs Segélyezési Bizottsag Elndke. 2008. junius 19-t6] tagja az MKB Bank Feliigyel6 Bizottsaganak.
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Dr. Buzané dr. Banhegyi Judit, a munkavallalok altal delegalt feliigyeld bizottsagi tag

1971-ben sziiletett, magyar allampolgar. 1995-ben a Miskolci Egyetem Allam és Jogtudomanyi Karan
diplomazott. 1998-ban tette le jogi szakvizsgajat, és ugyanebben az évben szerzett szakkdzgazdasz
diplomat a Pénziigyi és Szamviteli Foiskolan. Tanulméanyai mellett 1995 és 1996 kozott a Févarosi
Foiigyészség munkatarsa volt, majd 1997-t61 2000-ig az OTP Banknal dolgozott. Ezt kovetden I1épett be
az MKB Bank Lakossagi Hitelezési Féosztalyahoz, késébb a Duna Plaza fiok Uzletagvezetjévé, majd az
Alagut utcai fiok Fidkvezet6jévé nevezték ki. Palyafutasat fiokigazgatoként a Széna téri fiok iranyitasaval
folytatta, majd a Tiirr Istvan utcai fiokhoz kertilt, ahol jelenleg is fiokigazgatdi beosztasban dolgozik.
2010. marciusa3l. ota tagja a felligyelobizottsagnak.

Dr. Kotulyak Eva, a munkavallalok altal delegalt feliigyel6 bizottsagi tag

1954-ben sziiletett Budapesten, magyar allampolgar. Az Eotvos Lorand Tudoméanyegyetem Allam- és
Jogtudomanyi Karan szerzett diplomat 1979-ben. 1979 és 1982 kozott a Kiilkereskedelmi Minisztérium
Jogi Féosztalyan dolgozott. 1982 és 1989 kozott az Allami Gazdasagok Kereskedelmi Kft., majd a
kovetkezd két évben egy mezdgazdasagi kiilkereskedelmi kft. jogtanacsosaként tevékenykedik. 1992-t61
egyéni tgyvédként gazdasagi jogi ligyekkel foglalkozott. Az MKB Banknal jogtanacsosi munkakdrben
1997-t61 dolgozik, elészor a Nemzetkozi és Pénziigyi Jogi Kapcsolatok teriiletén, majd 2001-t61, a
Compliance szakteriileten, 2003 ota pedig a Lakossagi, Szindikalt és Projektfinanszirozasi Jogi
szakteriileten 2007. marcius 26-t61 az MKB Bank Feliigyelé Bizottsaganak tagja.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjainak iizleti cime: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

1V.9.3. Osszeférhetetlenség

Az MKB Bank Zrt. igazgatasi, irdnyit6 és felligyeld bizottsdgaban tisztséget betdltd személyek altal az
MKB Bank Zrt. részére végzett feladatok, és ezen személyek maganérdekei és/vagy mas feladatai kozott
nem all fenn 6sszeférhetetlenség.

1V.9.4. Alkalmazottak

2010. szeptember 30-an a Bank alkalmazottainak szama 2.200 {6 volt.

IV.10. A Kibocsaté eszkozeire, forrasaira, valamint pénziigyi helyzetére és eredményére
vonatkozo pénziigyi informaciok

IV.10.1. Korabbi és kozbensé pénziigyi informaciok

A Kibocsato legutobbi két pénziigyi évre vonatkozd, a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
eléirasainak megfeleléen dsszeallitott konszolidalt éves beszamoloit a KPMG Hungaria Kényvvizsgalo,
Ado- és Kozgazdasagi Tanacsado Kft. auditalta, amelyekr6l minden évben mindsités és korlatozas nélkiili
kdnyvvizsgaloi nyilatkozatot adott ki. A legutolsé auditalt pénziigyi informacié datuma: 2009. december
31.

A Kibocsaté 2010. augusztus 30-an a Tokepiaci Torvény 54.§ (5) bekezdése alapjan készitett, nem
auditalt Féléves Jelentést tett kozzé.

IV.10.2. Pénziigyi attekintés 2009

Az alabbi attekintés az MKB Bank Zrt. és konszolidalt vallalatai ("MKB Csoport” vagy “Csoport”) 2009.
december 31-i fordulonapra, a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok eldirasainak megfelelden
elkeszitett auditalt, konszolidalt pénziigyi beszamolojaban megjelend adatok alapjan keriilt osszeallitasra.
Az alabbi attekintést a pénziigyi beszamoloban megjelend adatok felhasznalasaval a Kibocsato allitotta
ossze, és azt a Kibocsato kényvvizsgaloja kiilon nem auditalta.
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Mérlegtételek

A 2009. év végén az MKB Csoport teljes eszkdzallomanyanak értéke az el6zé év végén kimutatott
2 885,4 milliard forintos 6sszegrél 7,7%-o0s ndvekedés révén elérte a 3 106,7 milliard forintot. A teljes
eszkozallomany volumenének boviilése mellett a hitelek 6sszértéke az el6z6 évi szinten maradt. Ennek
hatasara az ligyfél-eszk6zok allomanyanak mérlegféosszegben mért részesedése (73,1%) csokkent az
el6z6 évi (79,5%-o0s) szinthez képest.

A teljes eszkozallomany 2009. évi ndvekedése elsdsorban a magyar allamkdtvények portfolidjanak
boviilésébol fakad, az AFS (likviditasi céli) papirok mennyisége szamottevoen, 328,3 milliard forintra
novekedett a 2008. évi 39,2 milliard forinthoz képest. Az iigyfelek részére nyujtott hitelek allomanyaban
bekovetkezett boviilés (80,9 milliard forint) alapvetden az ingatlan szektor részére kihelyezett projekt- és
vallalatfinanszirozd hitelek emelkedésének (65 milliard forint) volt koszonhetd. Ezzel parhuzamosan
szamottevd, 72,6 milliard forintos csokkenés kovetkezett be a kis- és kozépvallalatok kitettségének
¢élelmiszeripar, kereskedelem és szolgaltatasok agazatainal.

A Bank tzleti stratégiaja a folyamatosan névekvdé volumenii kihelyezések finanszirozasa érdekében
tovabbra is komoly hangsulyt helyezett az igyfélbetétek megtartasara és bévitésére. A Csoport tagjainal a
vallalati és a lakossagi ligyfelek altal vezetett folyoszamlak és a betéti szamlak teljes Gsszege az el6z6 évi
szinthez képes 10,9%-kal, 1 405,9 milliard forintra nétt (2008: 1 267,8 milliard forint).

2009-ben a hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 1 142,9 milliard forintos allomanya 195,8 milliard
forinttal boviilt az eléz6 év végéhez viszonyitva, foképp a bankkozi piacrol felvett devizahitelek
kovetkeztében. Az 11j forrasokat a BayernL.B csoporton beliil kialakitott treasury politikanak megfelelden
a BayernLB bocsatotta rendelkezésre.

Pénziigyi teljesitmény

a globalis makrogazdasagi kornyezet kedvezotlen hatasai alol nem vonhatta ki magat. A Csoport teljes
tizleti eredménye (kamatbevételek és nem kamatjellegii bevételekkel egyiitt) 2009-ben tovabb novekedett,
éves szinten 21,5%-kal, 146 311 millié forintra emelkedett az el6z6 évhez képest (2008: 120 444 millid
forint). A ndvekedés fO0 tényezdje a kamatozd eszkozokhoz kapcsolddik, a nettd kamatjovedelem
részaranya azonban kismértékli csokkenést mutatott az el6z6 évhez viszonyitva (2009: 67,6%, 2008:
68,7%). A nettd kamatjovedelem abszolat értékének jelentds emelkedését az értékesithetd (AFS)
értékpapirok allomanyanak novekedése eredményezte, ahol szintén magasabb kamatbevétel realizalodott.

A 6 037 millié forintos 2009. évi adozas el6tti eredmény elmaradt az el6z6 évi 8 336 millid forintos
OsszegtOl, mert a nettdo értékvesztés-képzés szamottevd mértékli novekedését és a tOkemoddszerrel
konszolidalt leanyvallalatok pénziigyi teljesitményét a magasabb értékvesztés-képzés elbtti ilizleti
jovedelem nem tudta ellenstilyozni.

Habar az MKB Bank adoézas el6tti eredménye az el6z0 évhez képest 104%-kal, nagymértékben
emelkedett, a konszolidalt leanyvallalatok vesztesége eliminalta ezt a hatast. A nettd értékvesztés-képzés
nagymértéki novekedést mutatott, elsdsorban az MKB Romexterra csoport kis- és kdzepes méretii
vallalati tigyfelek hitelkihelyezésének romlo kockdzati kitettsége kovetkeztében, amely jelentdsen
rontotta a csoportszintli adozas elotti eredményt.

Az értékvesztés magasabb szintje és a kedvezdtlen piaci kornyezet ellenére az MKB Csoport megdrizte
miikddési szintli nyereségességét iizleti bevételei tekintetében, amit a 2009. évi 4,9%-os (2008: 4,8%)
bruttd tzleti nyereséghanyad (az atlagos eszkozallomanyhoz mért bruttd iizleti bevétel) is mutat,
koszonhetden az értékpapirpiac valtozasaira tortént gyors reagalasanak. Mindez tiikrozte a Csoport tizleti
boviilés és a koltségnovekedés kdzotti 0sszhang megdrzésére iranyuld torekvését.

Az adoraforditasok a 2008. évi 1 176 millié forintrol 3 519 millié forintra néttek, amib6l 2 198 millid
forint halasztott adobdl szarmazo raforditas volt. A halasztott ado tekintetében az MKB Csoport prudens

moddon jart el, a veszteséges leanyvallalatok halasztott adokovetelést nem szamoltak el.

A 2009. évi 2 518 milli6 forint 6sszegli adozas utani eredmény utan osztalék kifizetésre nem keriilt sor.
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IV.10.2.2. Pénziigyi attekintés 2010. 1. félév

Az alabbi attekintés az MKB Csoport 2010. junius 30-aval zarult félévre vonatkozo, a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardok eldirdsainak megfelelden elkészitett nem auditalt, konszolidalt
peénziigyi kimutatasainak adatai felhasznalasaval keriilt dsszeallitasra. Az alabbi attekintést a Kibocsato
allitotta dssze, és azt a Kibocsato konyvvizsgaldja kiilon nem auditalta.

Mérlegtételek

2010. junius végére a Csoport teljes eszkozallomanyanak értéke az el6zo év végén kimutatott 3 106,6
milliard forintos 6sszegrol 4,2%-os novekedés utan 3 236,3 milliard forintot ért el. A mérlegf6osszeg
novekedésével parhuzamosan a hitelek allomanya az eldz6 évi szinten maradt, igy az iligyfél-eszk6zok
allomanyanak részesedése (71,5%) az el6z6 évi szinthez (73,1%) képest csokkenést mutatott.

A teljes eszkdzallomany 2010. 1. félévi novekedése elsdsorban az Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott
diszkontkotvények allomanyanak 140 milliard forintos emelkedésébdl fakad. A lakossagnak nyujtott
hitelek jelentdsen néttek mind a hazai, mind a kiilfoldi piacokon, elsdsorban a lakasvasarlasi és a
fogyasztasi devizahitelek novekedése kovetkeztében Az tgyfelek részére nyujtott hitelek allomanyaban
bekovetkezett boviilés (+97,1 milliard forint) nagyrészt az éven tuli lakas- és ingatlanhitelek
emelkedésének (+44,2 milliard forint), valamint az éven tuli szabadon felhasznalhato hitelek
novekedésének (+16,3 milliard forint) kdszonhetd. Ezzel parhuzamosan 24,6 millidrd forintos csokkenés
tortént az ligyfeleknek nyujtott forgdeszkoz hitelek lejaratai miatt.

A 2010. I. félévében kdvetett iizleti stratégiaban tovabbra is komoly hangsulyt kapott az tigyfélbetétek
megtartasa és bovitése. A Csoport tagjainal a vallalati és a lakossagi ligyfelek altal vezetett folydszamlak
és a betéti szamlak teljes 0sszege 2010 1. félévében az el6z6 évi szinthez képes 8,4%-kal, 1 524,6 milliard
forintra n6tt (2009: 1 405,9 milliard forint).

2010 I. félévében a hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek alloméanya 30 milliard forinttal 1 112
milliard forintra csokkent, amely f6leg a hitelintézetek financialis betétallomanyanak 50,6 milliard
forintos csokkenésével magyarazhato.

Az id6szak soran a Bank tovabbi forrasokat vont be a piacrol kotvény-kibocsatasi programja keretében. A
Bank altal kibocsatott értékpapirok allomanya a tavalyi év végéhez képest 22,4%-kal nétt, igy 2010 1.
félévének végére 170,84 milliard forintot tett ki (2009: 139,58 milliard forint).

Pénziigyi teljesitmény

A kedvezébtlen makrogazdasagi kdrnyezetben az MKB Csoport 2010. 1. félévében 63,4 millidrd forintos
bruttd eredményt ért el, amely 13,2%-kal marad el a 2009. L. félévben elért eredményt6l. A bankiizemi
koltségek 2009. 1. félévi értékiikhoz képest 5,5%-kal novekedve 37,4 milliard forintot tettek ki az id6szak
soran. A koltségndvekedés magyarazata részben a BayernLB csoport kdzéptavi stratégiai programjaban
célul kitlizott restruktiralassal Osszefiiggd feladatok iitemterv szerinti végrehajtasa volt. 2010. 1.
félévében az MKB Csoport iizemi eredménye meghaladta a 26,0 milliard forintot, mely azonban mintegy
30%-kal alatta maradt az el6z6 évi azonos iddszaki teljesitménynek.

A Csoport teljes iizleti eredménye (kamatbevételek és nem kamatjellegi bevételekkel egytitt) 2010 1.
félévében 15,7%-kal kisebb volt az el6zé év hasonld idészakahoz képest, 61 627 milli6 forintot tett ki
(2009 1. félév: 73 091 milli6 forint).

A csokkenés hatterében a nettdé kamateredmény 7,9%-os (2009 1. félév: 49 777 millié forint, 2010 1.
félév: 45 829 millié forint), valamint az egyéb miikodési bevételek 7 102 milli6 forintos visszaesése allt
(2009 1. félév: 12 498 milli6 forint, 2010 1. félév: 5 396 millié forint), mely utdbbi jovedelemelem
elmaradasaban a 2009. évi bazisérték egyszeri tételei is meghatarozo szerepet jatszottak.

A kelet-kdzép-europai piacok hitelkockazatainak novekedése, ezzel parhuzamosan a rovidtava gazdasagi

kilatasokat illetd, jelentésen romld varakozasok a tervezettet lényegesen meghalado értékvesztések és
céltartalékok megképzését tették indokolttd a masodik negyedévben.
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Az arfolyam-volatilitas elhuzodasa kedvezdtleniil érinti a banki tligyfelek fizet6képességét. Ekdzben az
allami gazdasagélénkités mozgasterének sziikdssége azt vetiti elére, hogy a tokebefektetések élénkiilése
éppugy varat magara, mint a javulas a munkanélkiiliségi adatokban, vagy a fogyasztas fellendiilése.
Mindez erdsen negativ hatast gyakorolhat a banki portfoliokra. A roman és bolgar leanybankok piacaira
vonatkozo, hasonld varakozasokkal egyiitt, a fenti megfontolasok alapjan az MKB Bank a BayernLB
provizio képzési iranyelveivel dsszhangban, iranyito befolyassal rendelkez6 tulajdonosa egyetértésével és
tamogatasaval, csoportszinten 77,5 milliard forintos proviziot képzett meg. Ennek hatasara az ado6zas
el6tti veszteség csoportszinten 52,4 milliard forintot ért el 2010. elsé hat honapjaban, amelynek alapjan a
jovedelmezdség jelentdsen elmaradt az el6z6 év hasonld idészakaban elszamolt 7 896 millid forintos
nyereség Osszegétol.

IV.10.3. Nyilatkozat a pénziigyi helyzetben bekovetkezett lényeges valtozasokrol

Az utolsé kozzétett auditalt pénziigyi jelentésének zaronapja - 2009. december 31. - és a jelen
Alaptajékoztatok keltének napja kozott tobb 1ényeges valtozas kdvetkezett be.

Az MKB Bank Zrt. 2010. januar 10-én novelte részesedését az MKB Eletbiztosito Zrt. és MKB Altalanos
Biztositd Zrt.-ben, mely kovetkeztében mindkét biztositonal 37,5%-ra emelkedett a Bank kdzvetlen
tulajdoni hanyada.

A pénziigyi krizist kovetd 0j piaci koriilményeknek valdo megfelelés érdekében az MKB Bank az MKB
Romexterra csoport atstrukturalasardl dontott. Ennek keretében a 2010. évtdl az S.C. Corporate Recovery
Management S.R.L. kozvetlen tulajdonosa az MKB Bank Zrt lett, valamint dontés sziiletett tovabbi
intézkedések bevezetésérdl is, melyek meghatarozé elemei a koltségesokkentés, a létszdmleépités,
valamint a workout tevékenység erdsitése voltak.

Az egyes gazdasagi és pénziigyi targyu torvények megalkotdsardl és moddositdsardl szold 2010.
szeptember 27-én hatalyba lépett, 2010. évi XC. torvény bevezette a ,,Pénziigyi szervezetek kiilonadojat”.
E jogcimen az MKB Bank Zrt-t 2010. évben kozel 13,56 milliard forint adéfizetési kotelezettség terheli.

Az MKB Bank Igazgatosag 2010. majus 28-an arfolyamértéken 20 milliard 249 milli6 974 ezer 926
forintnak megfelelé zartkori alaptéke-emelésrdl dontdtt. A részvényesek a kibocsatott 1 millio 272 ezer
335 darab egyenként 1.000 Ft névértékd torzsrészvényt 2010. juniusa folyaman teljes egészében
lejegyezték. Az alaptdke-emelést a cégbirdsag 2010. augusztus 18-an jegyezte be.

2010. szeptemberében a BayernLLB feliigyel6 bizottsaga attekintette az MKB Csoport helyzetét a féléves
tényszamok ¢és az év végi kilatasok tiikrében. Ennek eredményeként tulajdonosi dontés sziiletett az MKB
Csoport tokehelyzetének megerdsitésérdl, ezzel a BayernLB kinyilvanitotta, hogy elkdtelezett
magyarorszagi leanybankja szamara a prudens miikddéshez sziikséges tokeellatottsag biztositasa irant.

IV.10.4. Birdsagi és valasztottbirosagi eljarasok
Folyamatban lévo perek

2010. oktober 30-an a Kibocsatd részvételével folyd peres iigyek szama mindosszesen 298. Egyik per
értéke sem éri el a Tarsasag alaptokéjének 10 szazalékat. A Kibocsatd altal inditott és folyamatban 1évo
31 per Osszesitett értéke 2.817.558.783,- forint. A Kibocsatd ellen inditott és folyamatban 1évé 28 per
Osszesitett értéke 3.809.649.771,- forint.

A Kibocsato tudomdsa szerint a jovében esetlegesen meginditando perek

A Kibocsatdé tudomassal bir arrél, hogy a ,,Holocaust banki karosultjai” felperesi csoport keresetlevelet
nytjtott be az Egyesiilt Allamok Illinois Allamanak birdsagara tobb eurdpai hitelintézet ellen, amelyben a
»népirtasban vald részvétel, a nemzetk6zi jog megsértésével tortént gazdagodas” jogcimén, 2 milliard
USA-dollart tovabba ennek 1944-t61 esedékes biintetdé kamatait kovetelve az alperesektdl
egyetemlegesen. A Kibocsatd tudomasa szerint a jelenleg kiegészités alatt allo keresetlevelet hivatalosan
a Kibocsatd, mint alperes részére is meg fogjak kiildeni. Amennyiben ez megtorténik, a keresetlevél
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hivatalos kézhezvételérdl a Kibocsatd rendkiviili tajékoztatast fog kdzzétenni azzal, hogy annak jelenleg
ismert tartalma szerint, azt megalapozatlannak tartja.

IV.11. Lényeges szerzédések

A Kibocsatd a szokasos lizletmenete soran megkotott szerzodéseken tul nem kotdtt olyan szerzodést,
amely jelent6séggel bir a jelen Kibocsatasi Program alapjan forgalomba hozatalra keriil6 értékpapirokbol
szdrmaz0, az értékpapir-tulajdonosokkal szemben fennall6 kotelezettségeivel kapcsolatban.

IV.12. Harmadik féltol szarmazo informaciok

Jelen Alaptajékoztatoban az alabbi harmadik félt6l szarmazé informaciok szerepelnek, mely
informaciokat a Kibocsatoé tudomasa szerint pontosan vettek at, illetve amilyen mértékben a Kibocsato a
harmadik fél altal kozzétett informaciokbodl errdl megbizonyosodhatott, az atvett informaciokbol nem
maradtak ki olyan tények, amelyek azokat pontatlanna vagy félrevezetévé tennék:

- Az Alaptajékoztatok V. fejezetének osszeallitasandl a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (A
feliigyelt szektorok 2010. évi masodik kockazati jelentése, 2010. jinius, illetve a feliigyelt szektorok

adatainak iddsorai) és a Magyar Nemzeti Bank (Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2010. aprilis)
kiadvanyaiban szerepld informaciok is felhasznalasra keriiltek.

IV.13. Hivatkozassal beépitett dokumentumok

Az alabbi dokumentumok hivatkozassal keriilnek a jelen Alaptajékoztatokba beépitésre és a Kibocsatd
honlapjan (www.mkb.hu) vagy mindenkori székhelyén tekintheték meg.

1. MKB Bank Zrt. hatalyos alapszabalya

2. MKB Bank Zrt. Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok alapjan késziilt 2008. évi
Konszolidalt Eves Beszamoloja

3. MKB Bank Zrt. Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok alapjan késziilt 2009. évi
Konszolidalt Eves Beszamoloja

4. MKB Bank Zrt. Féléves Jelentése (2010. 1. félév)
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V.A MAGYAR BANKSZEKTOR ATTEKINTESE

V.1. A bankszektor szerkezete

A hitelintézetekrol és pénziigyi vallalkozasokrol szold 1996. évi CXII. térvény (“Hitelintézeti torvény”™)
haromféle hitelintézetet kiillonboztet meg: bankokat, szakositott hitelintézeteket és szovetkezeti
hitelintézeteket, amelyek kozott a résziikre engedélyezett tevékenységi kor €s az alapitasukhoz sziikséges
toke alapjan tesz kiilonbséget. 1999-t61 a hitelintézetek tevékenysége kiboviilt a befektetési szolgaltatasok
teljes korére. A hitelintézetek altal folytathatd befektetési szolgaltatasokat és kiegészitd szolgaltatasokat a
befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairol sz616 2007. évi CXXXVIIL. Torvény (,,Bszt.”) rendelkezései szabalyozzak.

Kizardlag hitelintézetek jogosultak betétgytijtési tevékenység végzésére a lakossagtol és szamukra torténd
pénzforgalmi szolgaltatasok nyujtasara. Ezen tilmenden, a bankok felhatalmazottak a Hitelintézeti
torvényben felsorolt Osszes pénziigyi és kiegészitdé pénziigyi szolgaltatds végzésére, ideértve tobbek
kozott a hitelezést, lizingszolgaltatast, garancia kibocsatast, kiilfoldi fizetéeszkdz forgalmazast,
bankkartya-kibocsatast ¢s a letéti szolgaltatasok nyujtasat. A bankok a ,,Bszt”-ben foglalt feltételekkel
befektetési szolgaltatasi tevékenységet folytathatnak, kiegészitd szolgaltatast és arutdzsdei szolgaltatast
nytjthatnak.

A bankoktdl eltérden a szakositott hitelintézetek a Hitelintézeti torvényben meghatarozott szolgaltatasok
sztkitett korét végezhetik. A nyujthatd szolgaltatdsok kdre €s a szolgaltatdsokkal megcélozhatd tigyfelek
spektruma szerint korlatozott a szakositott hitelintézetek jogositvanya. A szovetkezeti hitelintézetek
szintén a pénziigyi szolgaltatasok korlatozott korét végezhetik.

2010. janius 30-an 35 bank és szakositott hitelintézet, 11 hitelintézeti fidktelep, valamint 139 szovetkezeti
hitelintézet, ezenfeliil két specialis allami tulajdonti intézmény a Magyar Fejlesztési Bank és az Eximbank
miikodott. A magyar bankszektorban a kiilfoldi tulajdon aranya meghatarozo.

V.2. A bankrendszer feliigyelete

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének és a Magyar Nemzeti Banknak egyarant vannak
feliigyeleti jogositvanyaik a bankrendszer felett.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

A PSZAF a banki, pénziigyi és tokepiaci tevékenységet elsédlegesen feliigyeld szervezet. A szervezet az
Allami Pénz- és Tokepiaci Feliigyelet (a korabbi Allami Bankfeliigyelet és Allami Ertékpapir és
Tozsdefeliigyelet jogutodja), az Allami Biztositasfeliigyelet és az Allami Pénztarfeliigyelet
osszevonasaval jott létre, és mitkodését 2000. aprilis 1-én kezdte meg. A PSZAF autoném allamigazgatasi
szerv, szamara feladatot csak térvény vagy torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabaly irhat eld.
Tevékenységét, jogallasat, hataskorét és feladatait a Pénziigyi Szervezetek Allami feliigyeletérél sz61d
2007. évi CXXXV. térvény szabalyozza.

A PSZAF altal kibocsatott engedélyek sziikségesek tobbek kozott egy bank alapitisahoz, valamint
tevékenységi korének megvaltoztatasahoz. Bizonyos tevékenységek, igy az elszamolas-forgalom
lebonyolitasat végz6 elektronikus atutalasi rendszerek milkodtetése, a pénzfeldolgozasi tevékenység az
MNB kiilon engedélyét igénylik.

A PSZAF jogosult helyszini vizsgélatot tartani, valamint intézkedést tenni a vonatkozé jogszabalyok
betartdsdnak ¢és a prudens miikodés biztositdsdnak érdekében, valamint eljarast kezdeményezni.
Hitelintézeteknél feltart hidnyossagok, illetve jogszabalysértések kikiiszobolésére a PSZAF széles
eszkozrendszerrel rendelkezik, amely a hitelintézeteknek a megallapitott hianyossagok kijavitasara
torténd felhivasatol, a hitelintézetet kotelezd hatdrozatok végrehajtasanak kikényszeritésén at, egészen a
hitelintézetek egyes tevékenységének korlatozasaig illetve megtiltasaig, feliigyeleti biztos kirendeléséig,
végso soron pedig a hitelintézet tevékenységi engedélyének visszavonasaig terjedhet.
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A PSZAF feladata tovabba a pénziigyi piacok folyamatos feliigyelete. Ezt a feladatot a PSZAF, az
ellenérzése ala tartozd szervezetektdl és személyektdl szarmazd informaciok és adatok, tovabba a
hivatalosan ismert és a koztudomast tények alapjan latja el.

A PSZAF ezen feliil a pénziigyi szervezetek feletti fogyasztovédelmi hatdsagi jogkort is gyakorol. E
hataskor lehetéséget biztosit a PSZAF szamara a pénziigyi szervezetek tigyfeleinek széles korét érinté
magatartasokkal szembeni hatékony fellépésre és jogszabalysértés esetén adekvat jogkovetkezmények
érvényesitésére. Igy a fogyasztok széles korének jelentés vagyoni hatranyt okozd jogsértés esetén
bizonyos intézményeknek akar maximum 2 milliard forintnyi fogyasztovédelmi birsagot is kiszabhat,
illetve bizonyos esetekben a jogszerii allapot helyreallitasaig feltételhez kotheti vagy megtilthatja
pénziigyi konstrukciok forgalmazasat, értékesitését.

Magyar Nemzeti Bank

Az MNB specidlis részvénytarsasagként miikodo jogi személy, amely tevékenységét a Magyar Nemzeti
Bankrol szol6 2001. évi LVIIIL toérvényben meghatarozott kérben végzi. A Magyar Nemzeti Bank a
Magyar Koztarsasagnak az Europai Unidhoz torténd csatlakozasarol szold nemzetkdzi szerzOodést
kihirdetd torvény hatalybalépésének napjatol, azaz 2004. majus 1-jétél a Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszerének tagja.

Az MNB mint végso segitségnyujto léphet fel a hitelintézetek atmeneti likviditasi zavarai esetén. Ezen
tulmenéen az MNB a monetaris politikaval &sszhangban az eszkoztaran keresztiil is képes likviditast
nyujtani ezen hitelintézetek szamara. Mindezen kiviil az MNB aktiv konzulticiét folytat a bankokkal,
ellendrzo funkcidjaban pedig helyszini vizsgalatokat is végez.

Az MNB-16l sz6l6 torvény felhatalmazza a jegybankot a forgalomban levd pénzmennyiség
szabalyozasara. Rendeletalkotési jogkore tobbek kozott kiterjed a kotelezd tartalékolas rendszerére, az
egyes kamatlabakra és a statisztikai informacidszolgaltatasra.

V.3. A magyar bankszektor 2010. L. félévi eredményei

A fejezetrészben szerepld adatok forrdsa a PSZAF dltal feliigyelt szektorok adatainak idésorai. A jelen
V.3. fejezetrész “Kockazatok” alpontjaban szerepeld informdciok az MNB “Jelentés a pénziigyi
stabilitasrol (2010. aprilis)” kiadvanya illetve a PSZAF ,,A Feliigyelet 2010. évi mdsodik kockazati

jelentése” (2010. junius)” kiadvanya alapjan keriilt osszedllitasra.

Részvénytarsasagi hitelintézetek fontosabb dsszevont adatai*:

2009 1. 2009 2010. 1. Valtozas
félév félév (’10 félév/°09 félév)
%

Mérlegf66sszeg (milliard Ft) 28 775 28 996 29 829 3,7%
Hitelallomany - nettd (millidrd Ft) 18 888 18 194 19 033 0,8%
Belfoldi betétallomany (millidrd Ft) 11218 11157 11 088 -1,2%
Kiilf6ldi forras (milliard Ft) 8092 8 186 9325 15,2%
Sajat toke (milliard Ft) 2 340 2 396 2 545 8,8%
Adozott eredmény (milliard Ft) 162,2 209,1 138,9 -14,4%
Kamatmarzs 2,69% 2,60% 3,06% +0,37% pont
ROA 1,12% 0,72% 0,94% -0,18% pont
ROE 14,34% 9,13% | 11,25% -3,09% pont
Koltséghatékonysag 43,1% 45,3% 43,2% +0,1% pont
Toékemegfelelési mutatd 12,30% | 13,12% | 12,56% +0,26% pont

* Magyar Fejlesztési Bank Zrt., Eximbank Zrt. és KELER Zrt. nélkiil

Az eszkOz és forras oldal devizaszerkezete kiilondsen az ligyfélallomanyok tekintetében alapvetden
kiilonbozik egymastol. fgy az allomanyok nominalisan tekintett dinamikdjanak alakulasat az
arfolyammozgasok is nagyban befolyasoltak. A Forint az eurdval szemben 5,1%-kal, a CHF-el szemben
pedig 21,0%-kal gyengiilt 2009. 1. félévéhez képest, ez a nominalis allomanyokban ndévekedést jelent
hiteloldalon, mikdzben tranzakcionalis alapon az allomanyok 2010 elsé félévében még tovabb
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csokkentek, a pénziigyi kozvetités realértelemben zsugorodott. Azaz, a gazdasagi fellendiilés elsé jelei
dacara a bankszektorban a fellendiilés késleltetetten kovetkezik be.

Az alabbi attekintésben az allomanyvaltozasok nominalisan keriiltek megjelenitésre.

Aktivitas

A bankok mérlegféosszege az év 1. félévében 2,9 szazalékkal nétt, 29.829 milliard forintot érve el. A
penetracios rata (mérlegf6dsszeg/GDP) 114,3 szazalék volt a 2009. évi GDP alapjan.

Hitelezés

Az altalanos recesszidt el6idéz6 nemzetkdzi pénziigyi valsag 1j kihivasok elé allitotta a hazai bankszektor
szereploit. Sziikségessé valt a korabban a bankszektor ndvekedési motorjanak szamitd hitelezési aktivitas
ujragondolasa, melynek kovetkeztében 2009-ben a nettd hitelallomany 8,5%-kal csokkent. 2010. 1.
félévében azonban mar az allomany mérsékelt, 4,6%-0s ndvekedése volt tapasztalhatdo az év végéhez
képest. A (hitelallomany/GDP) penetracios rata 72,9 szazalék volt a 2009. évi GDP alapjan.

2010. 1. félév végén a szektor Osszesitett 19.033 milliard forintos netté hitelallomanya a bankok
mérlegfodsszegének 63,8 szazalékat tette ki.

2009-ben jelentds visszaesés volt megfigyelhetd a vallalati hitelezési piacon, egyfelol a wvallalati
hitelkereslet visszaesésének masfel6l pedig a csokkend banki kockazatvallalas miatt szigorodo
feltételeknek koszonhetéen. 2010-ben ez a tendencia még nem tort meg, fellendiilésre alapvetden 2011-
tdl lehet szamitani.

2010. I. félévében a bankok hiteldllomanyanak 33,1 szazalékat a vallalkozasoknak nyujtott hitelek tették
ki. A vallalkozasok hitelallomanya 2009. év végéhez képest 0,7 szazalékkal 6.292 milliard Ft-ra csokkent
(20009. 1. félév: 6.733 milliard Ft).

Részben a szabalyozasi valtozasokkal Osszhangban, részben a forint arfolyam hektikus mozgasanak
illetve az ligyfelek ovatossaganak koszonhetéen a korabban kétszamjegyii novekedést mutatd lakossagi
hitelpiac dinamikaja 2009-ben és 2010-ben jelentés mértékben visszaesett, a deviza alapu
jelzaloghitelezés visszaszorult, majd lényegében megsziint. Az elmult évekhez képest kozel 50%-kal
esett vissza az uj hitelek allomanya, mik6zben azok denominacigja ndvekvo mértékben - 2010. 1. félévkor
mintegy 85%-ban - forint.

A haztartdsok 2010. I. félévi 7.339 milliard forintot kitevd hiteldllomanya 9,2 szdzalékkal novekedett
2009. év végéhez képes (2009. 1. félév: 6.756 milliard Ft). 2010. 1. félévében a teljes allomany 38,6
szazalékat tették ki a haztartasok hitelei.

Forrasgyiijtes

A szektor 2010. I. félévi 833 milliard Ft-os forrasndvekményének jelentds része a kiilfoldi forrasok
13,9%-0s novekedésének, valamint a sajat tdke 6,2%-o0s novekedésének volt kdszonhetd. A belfoldi
betétallomany viszont 0,6%-kal csokkent 2009. év végéhez képest.

A bankszektor forrasainak legnagyobb részét kitevd belfoldi betétek részaranya az elmult évek sordn
fokozatosan csokkent, 2010. 1. félév végén a forrasoknak 37,2%-at tette ki (2009. 1. félév: 39,0%; 2009:
38,5%). A belfoldi bankbetétek 53,6%-a a haztartasoktol, 31,3%-a pedig a vallalkozasokt6l szarmazott.

Elsésorban a foglalkoztatasi, masodsorban a jovedelmi kiladtasok bizonytalansaga kdvetkeztében a
lakossag jelentdsen visszafogta kiadasait, a szektor lényegében nettd megtakaritd pozicioba keriilt. A
lakossagi betéti tipusu megtakaritasok piacat intenziv verseny jellemzi, melynek kovetkeztében
elsésorban kotvényekbol és befektetési alapokbol is forrasok csatornazodtak at a lakossagi betétekbe
2009. soran, majd 2010. I. felévben ez a tendencia megfordult.
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A vallalati betétek alakulasat kettdsség hatarozta meg. Az ligyfélkor egy részénél folytatodott a tartalék és
likviditas felélés - a felszamolasok szama rekordot ért el -, masrészt az elhalasztott beruhazasok miatt egy
masik szegmens betétallomanya novekedett.

A kiilfoldi forrasok részaranya 2010. 1. félév végére 31,3%-ra emelkedett (2009. 1. félév: 28,1%; 2009:
28,2%). A kiilfoldrél szarmazé forrasok legnagyobb része, 45,1%-a bankkozi betét, 32,2%-a hitel, 16,3%-
a értékpapir (a kiilfoldi kézben 1év6 belfoldon kibocsatott jelzaloglevelekkel egyiitt), 6,4 %-a pedig betét.

Kockazatok

A Dbankrendszer milkddése a gazdasagi-pénziigyi valsag koriilményei kozott, a hosszi tavh
sériilékenységet mérd tobb mutatd (pl.: mérlegen belilli netté devizapozicid mértéke, az eszkozoldali
likviditas mértéke, hitel/betét ardny) alapjan megfelel a stabil miikodés kovetelményeinek esetleges
pénziigyi zavarok egyiittes fellépésekor is.

A recesszids id6szakban a piaci kdrnyezet és az anyabankok stratégiai céljai szamos bankot hitel-betét
aranyuk csokkentésére késztettek (2009. 1. félév: 148,6%; 2009: 146,9%). 2010. 1. félévében a hitel-betét
mutatd 156,1%-ra emelkedett, elsésorban a hitelallomanyokat jelentésebben érint6 arfolyamvaltozasok
miatt. A valsag hatasaként - a beruhazasok elhalasztasa (vallalatok) illetve a foglalkoztatasi, jovedelmi
kilatasok bizonytalansaga (lakossag) miatt - a megtakaritasok szamottevd mértékben novekedtek. Ezen
forrasok mig 2009-ben elsOsorban betéti instrumentumokba, 2010-ben a pénz- ¢és tdkepiacok
megnyugvasaval mar diverzifikaltabban kotvényekbe és befektetési alapokba aramlottak, amelyek
jotékonyan jarultak hozza a bankok forint likviditasanak erdsddéséhez, igy jelentds tobblet likviditas
alakult ki a szektorban.

2010. I. félév végére az Osszes eszkdz tobb mint 55 szazaléka, illetve az Osszes forras tobb mint 42
szazaléka allt devizakban denominalt tételekbdl.

A bankrendszer a kiilf6ldon aktiv bankok kivételével a teljes nyitott devizapozicidit stabilan alacsony
szinten tartja, melyhez tovabbra is fontos a forint/deviza swappiac megfelelé miikddése.

A bankrendszer kamatkockazataval kapcsolatban elmondhatd, hogy szintje tovabbra sem tekinthetd
magasnak.

A fentiekkel szemben azonban a bankok fejlédésében kedvezdtlen tendencidk is mutatkoznak. A {6
kockazatok kozott elsé helyen emlitendd a banki eszk6zmindség folytatddd romlésa, a globalis likviditasi
és forrashelyzet jboli bizonytalansaga, a kockazati felarak emelkedése, ill. sajatos kockazatot képvisel a
nemzetkozileg egyediilalloan magas mértékii allami elvonas, a pénziigyi szervezetek kiilonaddjanak
bevezetése, mely a bankrendszert csokkend iizletméret és a jovedelmezdséggel kapcsolatos fokozott
bizonytalansag idészakaban érte.

Portfoliominéseg

Az elmult idoészakban a hitelportfoliok kezelése és a tovabbi sokkoktol valé megvédése kapta talan a
legnagyobb figyelmet. A gazdasagi recesszio, az arfolyamgyengiilés minden szereplére negativan hatott.
Emellett a vallalatoknadl a gyengiild kereslet, az emelked0 cs6dratdk mind hozzéjarultak a
portfolioromlashoz. A haztartdsokndl az arfolyamhatdst sulyosbitottak a deviza-forrdsok éaranak
megugrasa miatti devizakamat-emelkedések, kedvezdtlen reédljovedelmi hatasok és legfontosabbként a
foglalkoztatottsdgnak a korabban vartnal is szamottevébb romldsa, a megugrdé munkanélkiiliség. Mindez
egylittesen vezetett a hitelezési veszteségrata jelent6s novekedéséhez. A bankrendszer jellemzden a
hitelek Gjrastrukturalasaval jarult hozza ahhoz hogy, az tigyfelek hitel-visszafizetési képessége javuljon.
A problémas hitelek allomanya 7,9% szazalékra ndtt 2010. 1. félévében (2009. 1. félév: 4,4%; 2009:
5,7%) A céltartalék-képzés Osszege 2009. azonos idGészakahoz képest 8,1%-kal volt nagyobb 2010. I
félévében.
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Tokehelyzet

A recesszios hatasok, a nem vart sokkhelyzetek a tdketartalékoknak a korabbiaknal magasabb szintjét
kovetelték meg. Jollehet voltak 2010. 1. félévében veszteséget realizald bankok, a tulajdonosok
Osszességében szamottevo tokejuttatast biztositottak magyarorszagi leanybankjaiknak, igy a hazai
bankrendszer t6keereje jelentdsen nétt, a tokehelyzet stabil, biztonsagos, a tékemegfelelési mutatd
emelkedett, mely korlatozottan, de tartalékot jelent tovabbi sokkhelyzetekre és portfolioromlasra.

A sajat téke 2010. 1. félévében 6,2 szazalékkal ndvekedett 2009. év végéhez képest. A tékemegfelelési
mutaté értéke 12,56 szazalék volt 2010. 1. félév végén (2009. 1. félév: 12,30%, 2009: 13,12%).

Eredmény, jovedelmezoség, hatékonysag

A megnovekedett refinanszirozasi koltségek, a nagymértékben determinalt miikddési koltségszintek, a
hitelezés korlatozasa (mind keresleti, mind kinalati oldalrdl), valamint a jelentésen ndvekvo
céltartalékolas kovetkeztében a hazai pénziigyi rendszer jovedelemtermeld képessége jelentGsen
csokkent. A bankszektor adozott eredménye 2010. I. félévében 138,9 milliard forintot tett ki, ami 14,4
szazalékkal alacsonyabb az el6z6 év azonos idészakahoz képest. Novekedett a mérlegf6osszeg aranyos
kamat- és jutalékeredmény, a mérlegféosszeg aranyos pénziigyi miiveletek eredménye viszont csokkent.
A csokkend jovedelmezdség ellenére a koltség/bevétel mutatd javulast mutatott 2009. év végéhez képest.
A folytatodo szigoru koltségesokkentési, racionalizalasi intézkedéseknek kdvetkeztében a szektor 2010. 1.
félévi miikodési koltségei 3,0 szazalékkal csokkentek az elozé év azonos idGszakahoz képest, 281,0
milliard forintot értek el (2009: 588,1 milliard Ft). A személyi jellegli raforditasok 4,8%-kal a nem
személyi jellegii koltségek pedig 1,3%-kal csokkentek az el6z6 év azonos idészakahoz képest.

2010. 1. félévében az adozott eredménybdl szamolt atlagos stlyozott eszkozjovedelmezdségi mutatd
(ROA) mértéke a 2009. évi 0,72 szazalékrol 0,94 szazalékra novekedett (2009. 1. félév: 1,12%), az
adozott eredménybdl szamolt atlagos sulyozott tékejovedelmezdéségi mutatd (ROE) pedig 11,25
szazalékra a 2009. évi 9,13 szazalékhoz képest (2009. 1. félév: 14,34%).

A bankrendszer jelentés szerepldinél a koltség oldali intézkedések sem voltak képesek ellenstlyozni a
kiesd iizletek és hitelkockazatok novekedése miatt tornyosulod céltartalék képzés miatti eredmény kiesést.
2010 els6 felében tobb bank mar nem tudott pozitiv profitot jelenteni. Mindezen koriilmények mellett a
koltségvetési hiany kényszert sziikebbre hiizasa érdekében keriilt bevezetésre 2010-t6] a nemzetkozileg
egyediilalléan magas mértékii allami elvonas, a pénziigyi szervezetek kiillonaddja Magyarorszagon.
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VI. ADOZAS

Az alabbi fejezet a magyar addjogszabalyok rovid Osszefoglalasat tartalmazza a Kotvényekkel
kapcsolatos  kamatfizetések tekintetében. Az alabbi 0Osszefoglalas a jelen Alaptajékoztatok
Osszeallitasakor hatalyos magyar adotérvényeken alapul €s nem célja a kiilonb6zé addnemekkel
kapcsolatos rendelkezések atfogd részletezése vagy a magyar addrendszer részletes bemutatasa. Ennek
megfelelden az alabbiakban foglaltak altalanos tajékoztatasi céllal késziiltek és nem tekintheték sem jogi,
sem adotanacsadasnak egyetlen belfoldi vagy kiilfoldi illet6ségii Kotvénytulajdonos tekintetében sem.
Minden befektetni szandékozonak ajanlott sajat adodszakértéjének tanacsat kérnie a Kotvények
megszerzésével, tulajdonlasaval, atruhazasaval, valamint az altalanos addzasi feltételekkel kapcsolatban.

A Kotvénytulajdonosoknak figyelembe kell venniiik, az adotigyi kovetkezmények pontosan csak a
befektetok egyedi koriilményei alapjan itélhetok még és a jovoben megvaltozhatnak.

Belfoldi illetoségii maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

Belfoldi illetdségli maganszemélyek a 2006. augusztus 31. utan vasarolt nyilvanosan forgalomba hozott
és forgalmazott, a Tokepiaci Torvényben ilyenként meghatarozott kotvények esetében a kotvény
kamatabol szarmaz6 jovedelem utan 20 szazalék személyi jovedelemadot kotelesek fizetni.

Kamatnak mindsiil a fent felsorolt kdtvények utan kamat vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve a
kotvény bevaltasa, visszavaltasa, illetve atruhazasa esetén az arfolyamnyereségre iranyado rendelkezések
szerint megallapitott rész, azaz a bevételbdl levonhatd az értékpapir megszerzésére forditott érték,
valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jarulékos koltség.

A kamatbol szarmazd jovedelem utani adot a kifizetd levonja és az adohivatal felé megfizeti. A
maganszemélynek nincs adobevallési kotelezettsége.

Bevaltas, visszavaltas, valamint atruhazas esetén a maganszemély dontése alapjan a keletkezett jovedelem
utan a maganszemélynek kell adobevallast adnia a kdvetkez6 esetekben:

o a kifizet6tdl kérheté egy igazolds, melynek birtokaban a maganszemély érvényesitheti az
értékpapir megszerzésére forditott értéknek ¢s az értékpapirhoz kapcesolodo jarulékos koltségnek
azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe, illetve

e amaganszemély vélaszthatja, hogy tékepiaci iigyletként adozik a keletkezett jovedelem utan.

Az emlitett két lehet6ség valasztasa esetén a kifizetd altal levont adot addeldlegként kell figyelembe
venni az adobevallas készitésénél.

2010. januar 1-t6l a személyi jovedelemadordl szold 1995 évi CXVII. térvény a pénz és tékepiacokon
kinalt termékekbe torténd tartdos befektetések hozama, tgyleti nyeresége kapcsan az altalanos
szabalyoktol eltérd, alacsonyabb mértékli adozast vezetett be, ezzel is Osztondzve a hosszabb tava
megtakaritasokat.

A befektetni kivané maganszemély abban az esetben élhet a kedvezd szabalyokkal, ha egy befektetési
szolgaltatoval, hitelintézettel tartos befektetési szerzodést kot.

Kétféle tartds befektetési szerz6dés kothetd:
e a befizetett 0sszeg kamatozo bankbetétben, takarékbetétben forintban torténd elhelyezésre
hasznalhato fel
e a befizetett Osszeg ellendrzott tokepiaci ligyletben forintban denominalt pénziigyi eszkozre,
illetve olyan forintban denominalt pénziigyi eszkdzre vonatkozd megbizasok teljesitésére
hasznalhato fel, amelyek befektetési hozama egyébként kamatjovedelemnek mindsiilne.

Egy adott naptari éven belill egy szolgaltatoval egy-egy ilyen szerzédés kotheto.
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Tartos befektetési szerz6dés minimum 25.000,-Ft befizetésével kothetd, mely 0sszeg adott éven beliil
tetsz6legesen novelhetd. A szamlanyitds naptari évét kovetden az adott szerzGdés szerinti szamlara
befizetés mar nem teljesithetd. A szerz6dés a befizetés évét kovetd 3. év végéig szol, ami
meghosszabbithatdo még két évvel.

A tartos befektetési szamlan lejaratkor vagy szamlamegsziintetés esetén keletkezik jovedelem, mely a
befizetett Gsszeg és a szamlan 1évé Osszeg kiillonbozete (hozamokkal novelt, koltségekkel csokkentett

egyenleg).

A tartos megtakaritasbol keletkezett jovedelem utan az adé mértéke:

- a szamlanyitas naptari évében ¢és az azt kovetd 3 éves lekotési idoszak alatti szamlamegsziintetés esetén
20%,

- a szamlanyitas naptari évét kovetd 3.€v utolsd napjan, azaz december 31-¢én torténd megsziinés, vagy
részkivétel esetén valamint az ezt kdvetd 4. vagy 5.évben megvalosult szamlamegsziintetés esetén 10%,

- aszémlanyitas naptari évét kovetd 5.év utolso napjan ( december 31-én): 0% .

A kifizetd sem a szerz6dés idGtartama alatt, sem a keletkez6 jovedelembdl nem von addelbleget. A
jovedelemrol egy igazolast allit ki a maganszemély részére. Amennyiben a keletkezett jovedelem adoja
0%, a maganszemélynek a jovedelmet nem kell bevallania, ellenkezé esetben az éves jovedelmérdl
beadandd adobevallasaban kell szerepeltetnie és az adot megfizetnie.

Adatszolgaltatasi kotelezettség

Az ad6zés rendjérdl szolo 2003. évi XCIL. térvény és személyi jovedelemadorol szold 1995 évi CXVILL
torvény 65.§-a, illetve 67/A §-a alapjan a kifizetd adatot szolgaltat az adohatdsag részére:
e a maganszemély kérelmére bevaltas, visszavaltas valamint atruhdzas esetén kiadott igazolas
tartalmarol,
e  bevaltas, visszavaltds valamint atruhazas esetén a tokepiaci tigylet szerinti adozas valasztasakor
a keletkezett jovedelemrol,
o tartos befektetésbol keletkezett jovedelemrol.

Tarsasagok

A vonatkozo kettds addztatas elkeriilésérol szolo egyezmény, ennek hianyaban a magyar adojogszabalyok
alapjan magyar illetdségili azon tarsasagok, amelyek a tarsasagi adorol és osztalékadorol szolo 1996. évi
LXXXI. torvény (“Tarsasagi adotorvény”) hatalya alda tartoznak, kotelesek figyelembe venni a
Kibocsatotol kapott kamat jovedelmet az addalap megallapitasakor, mivel a kamatbevétel noveli az
adozas elbtti eredményiiket. Szintén az addalap megallapitasanal kell figyelembe venni a Koétvények
értékesitése, vagy az értékesitéssel azonos elbiralas alda esé cselekmény kovetkeztében elért
arfolyamnyereséget vagy veszteséget. A fenti kamatjovedelem, illetve arfolyamnyereség vagy veszteség a
tarsasagi adoalap része. A kamat jovedelem, illetve arfolyamnyereség vagy — veszteség utan fizetendo
tarsasagi add megallapitisa és megfizetése a tarsasagi adokotelezettség teljesitésének keretében torténik,
melyet a Kotvénytulajdonosnak kell elvégeznie, a Kibocsatdo nem von le adéeldleget a kifizetett kamatbol.

Kiilfoldi illetéségii maganszemélyek és tarsasagok
Magénszemélyek

Az Eurépai Unié mas tagallamaban illetdséggel bird illetve az adozas rendjérdl szoldé 2003. évi XCII.
torvény 7. szamu melléklete szerinti adatszolgaltatasi kotelezettség ala esé kiilfoldi maganszemély
haszonhtizonak kozvetleniil fizetett vagy jovairt kamat utdn a maganszemélynek nem kell
Magyarorszagon adoznia.

Az adatszolgaltatashoz, igy a magyarorszagi adomentességhez a kifizetd a haszonhuzo illetéségét az
alland¢ lakohely alapjan hatarozza meg, alland6 lakohely hidnyaban a szokasos tartdzkodasi hely alapjan.
Ha tagéllami hatosag altal kibocsatott utlevéllel vagy személyazonositd igazolvannyal rendelkezd
haszonhtiz6 allando lakohelye vagy ennek hianydban szokasos tartdzkodasi helye nem allapithatd meg
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vagy éllitdsa szerint az Eurdpai Unid egyik tagallamaban sem bir illetdéséggel, akkor a kifizeté az
illetdséget a hitelesen magyarra forditott illetdségi igazolas alapjan allapitja meg.

Illetéségigazolas hianyaban a haszonhtzo illetdsége szerinti orszagnak az utlevelét, személyazonositd
igazolvanyat vagy személyazonossdganak megallapitasara alkalmas egyéb iratat kiallité tagallam
mindsiil.

Az Eurdopai Unid tagallamain, illetve az addzas rendjérél szolé 2003. évi XCII. tdrvény 7. szamu
melléklete szerinti adatszolgaltatasi kotelezettség ala esd kiilfoldi maganszemélyeken kiviili
kotvénytulajdonosok amennyiben az adott allam és Magyarorszag kozott van kettdés adoztatas
elkeriilésére vonatkozd egyezmény, vagy viszonossag, akkor annak figyelembevételével addznak.
Amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonossag a két allam kozott, akkor a kiilfoldi maganszemélyek a
belfoldi maganszemélyekre vonatkoz6 szabalyok szerint adéznak.

Amennyiben a kiilfoldi maganszemély kiilfoldi illetéségét a kifizetésig nem tudja illetéségigazolassal
igazolni, Ggy a Kibocsatd az altalanos szabalyoknak megfelelden koteles eljarni.

Adatszolgaltatasi kotelezettség

Az addzas rendjérdl szolo 2003. évi XCII. térvény 7. szamu melléklete rendelkezik egy adatszolgaltatasi
kotelezettségrol, amelyet a kifizetéknek az Eurdopai Unié mas tagallamaban illetdséggel bird
haszonhuzoénak kozvetleniil fizetett vagy jovairt kamatrol, illetve barmely mas kozdsségi tagallamban
illetdséggel bird szervezet utjan a szervezet haszonhiuzonak mindsiilo tagjainak juttatott kamatrol kell
benyujtaniuk.

Tarsasagok

A kilfoldi adotigyi illetdségiinek mindsiild Kotvénytulajdonos tarsasdgoknak a Kotvényekhez
kapcsoloddan megszerzett kamat jovedelemmel, arfolyamnyereséggel vagy veszteséggel kapcsolatosan
Magyarorszagon adokotelezettségiik keletkezik, ha Magyarorszagon a vonatkozd kettds adoztatas
elkeriilésérél szoldo egyezmény, annak hianyaban a Tarsasagi adotdrvény alapjan telephellyel
rendelkeznek és a kamatbevételbdl, az arfolyamnyereségbdl vagy veszteségbdl szarmazo jovedelem
ennek a telephelynek tudhato be.

2010. januar 1-jét6l azon kiilfoldi szervezetek kamatjovedelmébdl, akiknek illetdsége szerinti allammal
Magyarorszagnak

e nincs kettds adoztatast elkeriild egyezménye, vagy

e van, de a kifizet6 nem rendelkezik az tigyfél adoévi illetdségi igazolasaval
a Tarsasagi adotorvény (15. §, 19. §) értelmében 30%-os forrasadot von le a kifizetd.
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VIL FELELOSSEGVALLALO NYILATKOQOZAT

Az MKB Bank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest Vaci u. 38.) alulirott cégjegyzési joggal felruhazott, a
Jjelen felelésségvallald nyilatkozat MKB Bank Zrt. nevében torténé cégszerll alairasdra felbatalmazott
képviseldi kijelentjitk, hogy jelen Alaptajékoztatokat a Kibocsato MKB Bank Zrt. Kétvények Kibocsatasi
Program keretében térténé belfoldi forgalomba hozatala céljabdl sajat maga készitette, Kibocsatokent,
Forgalmazcéként, a szabdlyozott piacra tbriéné bevezotés esetén a bevezetés kezdeményezdjeként is
dnmaga jar el, ezért a forgalomba hozatallal kapesolatos minden jogszabélyon alapuld feleldsséget sajat
maga vallalja,

Az MKB Bank Zrt. feleldsségvallalasa alapjan kijelentjik, hogy

1. az Alaptajékoztatok a valdsagnak megfeleld adatokat és allitasckat tartalmazza, illetve nem hallgat el
olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Kétvények vagy a Kibocsatd helyzetének megitélése
szempontjibd! jelentdséggel birnak.

2. az Alaptijékoztatokban szereplé informacidk megfelelnek a tényeknek, és nem mellézik azon
kériilmények bemutatasat, amelyek befolyasolnik az informéciékbél levonhatéd fontos kivetkeztetéseket.

Az MKB Bank Zrt, felel6sségvalialasa alapian tudomasul vessziik, hogy

3. az Alaptijékoztatok teljes egészének tartalméért - beleérive az ,Osszefoglalé” fejezetet és minden
tovabbi fejezetet es részt — valamint az értékpapir tulajdonosinak az Alaptijékoztatdk félrevezets
tartalmaval és az informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért az MKB Bank Zrt. mint Kibocsaté
teljes vagyonaval, korlétlanul felel.

4. az__MKB Bank Zrt.-t kartéritési felelGssép terheli a befekietdknek okozott kirért abban az esetben is, ha
az ,,Osszefoglale™ félrevezetd, pontatlan, vagy nincs dsszhangban az Alaptajékoztatdék més elemeivel.

5. az MKB Bank Zrt. kiteles haladéktalanul az Alaptajékoztatkat kiegésziteni és a kiegészités
kozzétételéher a szitkseges hatdsagi engedély kiadasat kezdeményezni, ha az eredeti engedély kiadasa és
a forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje, illetbleg a szabalyozott piacon vald kereskedés
megkezdése kozstt olyan lényeges tény vagy koriilmény jut a tudomaséra, amely az Alaptijékoztatok
kiegészitését indokoltta teszi.

6. az MKB Bank Zrt-t az Alaptijékoztatdk, illetve kiegészitett Alaptajékoztatok alapjan késziilt

hirdetmény kézzétételétd] szamitott 6t évig terheli az Alaptijékoztaték illetve a kiegészités tartalmaért
valé felelosség, amely érvényesen nem zirhaté ki és nem korlatozhatd.

Budapest, 2010. november 8.

MKB Bank Zrt.

W
Bereczki Zsuzsanna Filop|Szaboles
Ugyvezetd Igazgatd Igdzgat6
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