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Jegyzési kérelmet érvényesen kizarblag a jelen Tajékoztatd vagy az EgyszerUsitett Tajékoz-
tatd, valamint a hozza csatolt legutolsé éves jelentés, és — ha a legutolsé éves jelentés for-
dulénapja tébb mint nyolc honappal korabbi, akkor ezen felll — a hozza csatolt friss féléves
jelentés alapjan lehet benyujtani. Az emlitett jelentések a jelen Tajékoztatd részét képezik.

A jelen Tajékoztatdon felll kibocsatasra kerll egy olyan Egyszer(sitett Tajékoztatd, ami a
BayerninvestAlappal kapcsolatos legfontosabb informacidkat tartalmazza. Az EgyszerUsitett
T4jékoztatot, valamint az értékesitéshez kapcsolodd egyéb dokumentumokat jegyzés elétt
minden jegyzés irant érdeklédéneknek ingyenesen fel kell kinalni.

A Téjékoztatd, EgyszerUsitett Tajékoztatd, az éves és féléves jelentések, az Alapkezeld
alapszabalya, és az Alap Kezelési Szabalyzata az Alapkezelé székhelyén, a Letétkezelénél
és minden kifizet6helyen téritésmentesen hozzaférheték. Az Egyesilt Allamok, illetve az
Egyesiilt Allamok fennhat6saga ala tartozo teriiletek allampolgarai, illetve azon személyek,
akiknek lakdhelye az emlitett terlileteken van, a Bayerninvest befektetési jegyeit sem koz-
vetve, sem kdzvetlenil nem szerezhetik meg, azokat nem birtokolhatjék, tilos tovabba a be-
fektetési jegyek atruhdzasa ezen személyek részére. Azokban az orszdgokban, ahol az
ilyen ajanlat tétele jogszabalyba Utkozik, a jelen Tajékoztaté nem minésul értékesitési ajan-
latnak. Ugyanigy nem mindésul értékesitési ajanlatnak a jelen Tajékoztatdé abban az eset-
ben, ha azt olyan személyek mutatjak be, akik erre nem rendelkeznek felhatalmazéssal, il-
letve akiknek az ilyen ajanlat tételét jogszabaly tiltja.

A jegyzés irant érdekl6dék maguk kotelesek tdjékozodni a hazajukban, illetve lakéhelylikén
iranyado6 jogszabalyi el6irasokrol, devizakorlatozasokrol, és adoszabéalyokral.

A jelen T4jékoztatdval valamint az EgyszerUsitett Tajékoztatoval kapcsolatban esetlegesen
felmertl6 kérdéseivel forduljon pénzugyi-, jogi-, illetve adotanacsadojahoz.
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Az ezen az oldalon talalhat6 adatok valtozasardl az éves- és féléves jelentések

rendszeresen tajékoztatast adnak.
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1. Alapvet 6 informacidk

A Bayerninvest (kordbban BayernLB) egy es-
ernyd szerkezet(i, egy vagy tobb részalapbdl
allo befektetési alap, melyet a kollektiv befek-
tetési vallalkozasokrél sz6l6, médositott és ki-
egészitett 1988. marcius 30-i térvény 1. része
szerint hoztak létre. 2005. szeptember 26-i
hatallyal az Alapot akként mddositottak, hogy
immaron megfelel a kollektiv befektetési val-
lalkozasokrol szélé 2002. december 20-i tor-
vény 1. részében foglalt rendelkezéseknek.

Az Alapkezel6 1998. majus 7-én hatarozott ar-
rél, hogy a Bayernlux elnevezést Bayern LB-re
maodositja.

Az Alapkezelé 2006. aprilis 6-an ugy hatéaro-
zott, hogy az Alap nevét Bayern LB-rél
BayernLB-re valtoztatja.

Az Alapkezel6 2010. janius 10-én ugy hatarozott,
hogy az Alap nevét BayernLB-rél Bayerninvest-
re valtoztatja.

A részalapok eszkdzeinek maximalis értéke
nem korlatozott. Az egyes részalapok eszko-
zeit az Alapkezelé vagyonatdl elkilonitetten
kezelik, és azok a mindenkori befektetésijegy-
tulajdonosok k6zos tulajdonaban allnak.

Minden befektetésijegy-tulajdonost az adott
részalapon belil a befektetési jegyei szamaval
ardnyosan azonos jogok illethek meg. A
befektetésijegy-tulajdonost megilleté jogokat a
befektetési jegyek testesitik meg.

Az egyes részalapok befektetésijegy-
tulajdonosainak jogai és kotelezettségei a tob-
bi részalap befektetésijegy-tulajdonosainak jo-
gaitdl és kotelezettségeitdl teljesen elkilondl-
nek. Ez harmadik személyek vonatkozasaban
is alkalmazando: valamely részalap vagyona
kizarolag az adott részalap tartozasaiért szol-
gél fedezetiil. A részalapokat az Alapkezel6 a
befektetésijegy-tulajdonosok érdekében keze-
li.

A befektetésijegy-tulajdonosokat szavazati jog
nem illeti meg, befektetésijegy-tulajdonosi
gy(lilést nem tartanak.

A hatrébb olvashatd Kezelési Szabalyzatban
leirt befektetési iranyelvekre és a befektetési
korlatozasokra vonatkoz6 szabalyok minden
részalap esetében alkalmazandok.

A Tajékoztatd, az Egyszerlsitett Tajékoztatd,
a Kezelési Szabalyzat, valamint az aktudlis
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éves és féléves jelentések az Alapkezel6nél,
valamint www.bayerninvest.lu oldalon térités-
mentesen hozzaférhetdek.

A részalapok kockazatkezelésének befektetési
korlataira és a kockazatkezelési modszerekre
vonatkoz6 tovabbi informéacidk, valamint a leg-
fontosabb eszkdzokkel kapcsolatos kockaza-
tok és hozamok legfrissebb alakuldasa az
Alapkezel6nél valamint a www.bayerninvest.lu
weboldalon férhetéek hozza.

A Kezelési Szabalyzatot jelen Tajékoztato 30.
fejezete tartalmazza.

Az Alapkezel6 jogosult a Kezelési Szabalyza-
tot - a befektetésijegy-tulajdonosok érdekeinek
figyelembe vételével, a Letétkezelé egyetérté-
sével - barmikor médositani. A Kezelési Sza-
balyzat mddositasdhoz — a dijazasokra és a
raforditdsok megtéritésére vonatkozé szaba-
lyok kivételével — a Commission de
Surveillance du Secteur Financier el6zetes
engedélye sziikséges. A maddositdsokat a
cégnyilvantartasnal (,Handelsregister”) helye-
zik letétbe, és ezen letétbe helyezés tényét a
Mémorial-ban teszik k6zzé.

A Bayerninvest Kezelési Szabalyzatdnak
1997. aprilis 9-i valtozatat, valamint az 1998.
majus 25-i, 1999. aprilis 14-i, 1999. szeptem-
ber 8-i, 1999. oktéber 7-i, 2000. aprilis 10-i,
2002. augusztus 6-i, 2003. jalius 15-i, 2004.
aprilis 28-i és 2005. szeptember 6-i maodosi-
tasait a Mémorial 1997. aprilis 28-i, 1998. juni-
us 19-i, 1999. majus 14-i, 1999. oktéber 7-i,
1999. november 6-i, 2000. majus 15-i, 2002.
augusztus 14-i, 2003. augusztus 5-i, 2004.
majus 27-i, 2005. szeptember 21-i, illetve
2006. oktober 9-i szamaiban tették kozzé. A
Bayerninvest- Kezelési Szabalyzatanak 2008
februar 15-i verzi6ja 2008. februar 15-én |é-
pett hatalyba, és 2008. februar 20-an helyez-
ték letétbe a Registre de Commerce et des
Sociétés—nél (Cégnyilvantartas). A letétbehe-
lyezésrél sz6l6 kozleményt a Mémorial 2008.
februar 25-i szamaban tették kozzé.

A Bayerninvest Kezelési Szabalyzatanak 2010.
augusztus 12-i valtozata 2010. okt6ber 01-én Ié-
pett hatalyba, és 2010. augusztus XX-an helyez-
ték letétbe a Registre de Commerce et des
Sociétés-nél (Cégnyilvantartas). A letétbehelye-
zésrél szol6 kdzleményt a Mémorial 2010. au-
gusztus XX-i szamaban tették kozzé.

2. Alapkezel 6

2.1. Cégnév, jogi forma, székhely



A Bayerninvest Luxembourg S.A.-t (az ,Alap-
kezeld") részvénytarsasagi formaban, luxem-
burgi jog alapjan, alapitottak 1991. augusztus
26-an, luxemburg varosi székhellyel, hataro-
zatlan id6re. Az Alapkezel6 alapszabalya utol-
jara 2006. szeptember 15-én médosult. A tar-
sasadg célja az atruhazhaté értékpapirokkal
foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra
(LUCITS") vonatkoz6 torvényi, rendeleti és
kozigazgatéasi rendelkezések 6sszehangolasa-
rél szol6 modositott 1985. december 20-i
85/611/EGK iranyelv szerinti atruhazhaté ér-
tékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
vallalkozasok (UCITS), és egyéb kollektiv be-
fektetési vallalkozasok (UCI) alapitasa, ta-
mogatasa, tevékenységik elésegitése, keze-
lése és vezetése a 2002. december 20-i tor-
vény rendelkezései szerint. A tarsasag ugyei-
nek intézésére az lgazgatétanacs jogosult. Az
Igazgatotanacs koteles és jogosult kilondsen
az Alap vagyonanak kezelésére, a tarsasag
nevében torténd eljarasra, valamint a tarsasag
képviseletére birésagok elétt, illetve egyéb el-
jaradsokban.

Az Alapkezelé az Alap vagyonanak kezelése
soran a Kezelési Szabalyzat rendelkezéseihez
kotve van.

2.2. lgazgatotanacs/ Ugyvezetés / Sajat t 6-
ke

Az Ugyvezetésre, az Igazgatétanacs Gsszeté-
telére, és a sajat tékére vonatkoz6 informéaciok
a ,Szervezeti felépités" cimet visel pontban
olvashatdéak a Tajékoztatod elején.

3. Letétkezel 6

A Bayerninvest Letétkezel6je a Banque LBLux
S.A. A Letétkezeld egy luxemburgi jog szerinti
részvénytarsasag, mely bankigyletekkel fog-
lalkozik.

A Letétkezeld székhelye a 3, rue Jean Monnet
L-2180, Luxembourg cim alatt talalhaté. A Le-
tétkezel6 a Bayerische Landesbank S.A. és a
Helaba Luxembourg Landesbank Hessen-
Thiringen International S.A. egyesulésével jott
létre 2001. aprilis 1-jén. A Letétkezelé szava-
told tékéje 2009. december 31-én 675,2 millié
Euro-volt.

A Bayerninvest alapitasakor a letétkezel6 a
Kezelési Szabalyzat 3. pontjAban meghataro-
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zott jogait és kotelezettségeit az egykori
Bayerische Landesbank International S.A. az
1991. szeptember 2-an megkotott letétkezeldi
megallapodasban fogadta el.

A Letétkezel az eszkozoket korlatozott ren-
delkezésli szamlakon illetve értéktarakban
tartja letétben. A Letétkezel6nek elsésorban
arrol kell gondoskodnia, hogy a befektetési je-
gyek kibocsatasa és visszavaltasa, valamint a
befektetési jegyek értékének megallapitasa
megfeleljen a kollektiv befektetési vallalkoza-
sokrol szolo 2002. évi december 20-i térvény
valamint a Kezelési Szabalyzat rendelkezése-
inek. Ezen felll tgyelnie kell arra, hogy az
egyes részalapok javara eszkdzolt lgyletek
soran az ellenérték a szokasos idén belll az
Orizetébe keruljon, és a részalapok hozamat a
kollektiv befektetési véllalkozasokrél sz6l6
2002. évi december 20-i térvény valamint a
Kezelési Szabalyzat rendelkezései szerint
hasznaljak fol. A Letétkezelének vizsgélnia
kell tovabba, hogy az eszkdzoknek egy mas
hitelintézet korlatozott rendelkezési szamlajan
torténd elhelyezése megfelel-e a 2002. évi
december 20-i térvény valamint a Kezelési
Szabalyzat rendelkezéseinek. Amennyiben
igen, hozza kell jarulnia a befektetéshez.

A részalapok valamint a befektetési jegyek ér-
tékét az Alapkezel6 a Letétkezeld ellendrzése
mellett hatarozza meg.

4. Az Alap

4.1. Jellemz 6k, alakulas, id 6tartam

Az Alap hatarozatlan idére jott [étre. Az egyes
részalapok hatarozott idére is létrehozhatok,
igy mikodési idejuk az Alap mikddési idejétdl
eltérhet. Hatarozott id6re létrehozott részala-
pok esetén az ezzel kapcsolatos tovabbi in-
formacidk a jelen Tajékoztatd ,A Bayerninvest
attekintése” ciml fejezetében talalhatdéak, az
egyes részalapok leirasanal. A befektetési
jegy tulajdonosok az egyes részalapok eszko-
zeinek kozos tulajdonosai, akik a befektetési
jegyeik szdmahoz igazodd aranyban rendel-
keznek kozos tulajdoni hanyaddal.

4.2. Befektetési célok, befektetési alapel-
vek, befektetési tanacsadd/ megbizott
alapkezel 6

4.2.1. Befektetési célok /befektetési alapel-
vek



Az egyes részalapok befektetési politikajanak
céljat az ,A Bayerninvest attekintése* cimet
viseld rész mutatja be. Az egyes részalapok a
kollektiv befektetési vallalkozasokrél sz6l6
2002. évi december 20-i térvény és a Kezelési
Szabalyzat 4. pontja szerint megengedett esz-
kézoket szerezhetik meg.

4.2.2. Befektetési
alapkezel 6

tanacsaddé /megbizott

Amennyiben valamely részalap mellé befekte-
tési tanacsadot és/vagy megbizott alapkezel6t
neveztek ki, az adott részalap mellé kinevezett
befektetési tanacsadd és/vagy megbizott
alapkezelé nevét ,A Bayerninvest attekintése*
cimet visel6 fejezet tartalmazza, mely az
egyes részalapokat mutatja be.

A megbizott alapkezel6/ befektetési tanacsadd
az Alapkezeld feleléssége és ellenérzése mel-
lett feladatait részben vagy egészben mas tar-
sasagra vagy tarsasagokra delegalhatja, felté-
ve, hogy ez(ek) a tarsasag(ok) valamely, a
megbizott alapkezelbvel/befektetési tanacs-
adoval egy cégcsoportba tartozd cég legalabb
tébbségi tulajdonaban all(nak).

A befektetési tanacsadok jogosultak a Kezelé-
si Szabalyzat 2. pontjanak keretei k6z6tt esz-
k6zok vasarlasara illetve eladaséara javaslato-
kat tenni.

A megbizott alapkezeld jogosult brokerekkel/
luzletkdtékkel olyan megallapodasokat kotni,
aminek az értelmében a broker/lzletk6to fizeti
ki a megbizott alapkezelé/befektetési tanacs-
ado altal harmadik személyektdl igénybe vett

szolgaltatasokat (Ggynevezett ,SOft
commission arrangements”). Ezen megalla-
podasok értelmében a fizetés a bré-

ker/iizletk6té altal a részalap javara lebonyoli-
tott értékapir Ggyletekbdl befolyt forgalmi juta-
Iék terhére torténik. A megbizott alapkezeld —
annak az elvnek a tiszteletben tartdsa mellett
miszerint az adott részalap érdekeinek
szemel6tt tartdsaval kell eljarni - jogosult a ka-
pott szolgaltatasok ellentételezéseként a rész-
alap értékpapir Ugyleteire azon broke-
ren/uzletkdtén keresztil megbizést adni, aki-
vel ilyen megallapodas all fonn.

Ezen szolgaltatasok igénybe vétele (pl. po-
tencialis befektetésekkel kapcsolatos informa-
ciok) kiegésziti a megbizott alapkezelé lehe-
téségeit és lehetévé teszi szamara harmadik
személyek informécidiba és becsléseiben valé
betekintést.

llyen megdllapodas csak az alabbi feltételek-
kel kothet6:1) a megbizott alapkezeld minden
esetben a befekteték érdekében cselekszik; 2)
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a megbizott alapkezel6 altal kapott szolgalta-
tasok kozvetlen kapcsolatban allnak feladatai-
val; 3) a megallapodasokat kizarélag jogi
személyekkel, és nem pedig természetes
személyekkel kotik; 4) a megbizott alapkezel®
tajékoztatja az Alapkezel6t az ilyen megalla-
podasokrél, a kapott szolgaltatasok egyideji
megnevezésével.

4.2.3. Befektetési eszktzok egyenként
4.2.3.1. Ertékpapirok

Az egyes részalapok befektetési politikaja
magéaban foglalja az értékpapirokba torténd
befektetést, amennyiben

a) ezeket szabalyozott piacon jegyezik
vagy szabalyozott piacon kereskednek
velik, vagy

b) ezekkel az Eurdpai Unié valamely
tagallamanak mas elismert, szabalyo-
zott, nyilvanos, és szabalyszerien
mikodé piacan kereskednek, vagy

c) ezeket valamely mas eurdpai, észak-,
vagy dél-amerikai, azsiai, afrikai,
ausztraliai, vagy Oceaniai allam érték-
papirtézsdéjén hivatalosan jegyzik,
vagy ezen allamok egyéb elismert,
szabdlyozott, nyilvanos, és szabaly-
szerien m{kddd piacan keresked-
nek vellk,

d) dgjonnan kibocsatott értékpapirokrol
van sz0, és a kibocsatasi feltételek
tartalmazzdk az alabbi kotelezettsé-
geket

- a kibocsaté kezdeményezi az
értékpapir hivatalos jegyzését
valamely EU tagéallam, vagy
mas eurdpai, észak- vagy dél-
amerikai, &zsiai, afrikai, auszt-
rdliai vagy Oceaniai allam
t6zsdéjén, illetve az emlitett
orszagok valamely olyan
egyéb piacara valo bevezeté-
sét, mely elismert, szabalyo-
zott, nyilvanos és szabalyo-
zottan mikodik.

- és az ilyen jegyzésre, illetve
kereskedésre vonatkoz6 en-
gedély legkésébb a kibocsa-
tast koveté egy éven belil
megszerzésre kerdil.

Ertékpapirnak minésil a jegyzési jog is,
amennyiben az értékpapirok, amikbdl a jegy-
zési jog ered, a részalap eszkdzeinek részeét
képezhetik.



Az egyes részalapok altal megszerzésre keri-
16 értékpapirokkal az ,A Bayerninvest attekin-
tése" c. fejezet foglalkozik részletesebben.

4.2.3.2. Pénzpiaci eszktzok

A pénzpiaci eszkdzok olyan eszkodzok, me-
lyekkel rendszerint a pénzpiacon keresked-
nek, valamint kamatozo6 értékpapirok, melyek-
nek az adott részalap szamara toérténé meg-
szerzésekor futamideje illetve hatralévé futam-
ideje legfeljebb 12 honap. Amennyiben a fu-
tamid6 12 honapnal hosszabb, kamatozasukat
rendszeresen, 12 havonta legalabb egyszer a
piacnak megfeleléen ki kell igazitani.

Minden részalap megszerezhet:

a) olyan pénzpiaci eszkdzoket, ame-
lyeket szabdlyozott piacon jegyez-
nek, vagy amelyekkel szabalyozott
piacon kereskednek, vagy

b) olyan pénzpiaci eszkdzoket, ame-
lyekkel az Europai Unié valamely
tagallamanak mas elismert, szaba-
lyozott, nyilvanos, és szabalysze-
ren mikoédd piacan kereskednek,
vagy

c) olyan pénzpiaci eszkdzoket, ame-
lyeket valamely méas eurbpai,
észak-, vagy dél-amerikai, azsiai,
afrikai, ausztrdliai, vagy 6ceaniai al-
lam értékpapirtézsdéjén hivatalo-
san jegyeznek, vagy amellyel ezen
allamok egyéb elismert, szabalyo-
zott, nyilvanos, és szabdlyszeriien
mikodd piacan kereskednek.

d) Amennyiben 0] kibocsatast pénz-
piaci eszkdzokrél van sz6, a kibo-
csatasi feltételeknek tartalmaznia
kell az alabbi kikotéseket:

- a kibocsaté kezdeményezi az
értékpapir hivatalos jegyzését
valamely EU tagallam, vagy
mas europai, észak- vagy dél-
amerikai, azsiai, afrikai, auszt-
raliai vagy Ocedaniai allam
t6zsdéjén, illetve az emlitett
orszagok valamely olyan
egyéb piacara valé bevezeté-
sét, mely elismert, szabalyo-
zott, nyilvanos és szabdlyo-
zottan mikodik.

- és az ilyen jegyzésre, illetve
kereskedésre vonatkozé en-
gedély legkésébb a kibocsa-
tast kovetd egy éven belll
megszerzésre kerdl.
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Pénzpiaci eszkdzok, melyekkel nem keres-
kednek szabalyozott piacon, ugyanakkor
szokasszerlien kereskednek veliik a pénz-
piacon, likvidek, és az értékik barmikor
pontosan meghatarozhatd, feltéve hogy
ezen pénzpiaci eszkdzok  kibocsatasara
vagy kibocsatéjara befektetés- és befektets-
védelmi szabalyok vonatkoznak és

a pénzpiaci eszkozt kézponti al-
lami, regiondlis vagy helyi
szerv, valamely EU-tagallam
kozponti bankja, az Europai
Kodzponti Bank, az EU vagy az
Eurdpai Beruhazasi Bank, va-
lamely nem EU-tagéallam, vagy -
amennyiben ez egy szOvetségi
allam — a foderaci6 valamely
tagallama vagy valamely kézjo-
gi jellegi nemzetkdzi intéz-
mény, melynek legalabb egy
EU tagallam tagja, bocsatja ki
vagy garantalja, vagy

a pénzpiaci eszkozt olyan val-
lalkozas bocsatja ki, melynek
értékpapirjaival az a) b) vagy c)
alpontban megijeldlt szabalyo-
zott piacokon kereskednek,

vagy

a pénzpiaci eszkdzt olyan in-
tézmény bocséatja ki és garan-
talja, amely az EU-ban hataly-
ban [évd kodzbsségi jog A&ltal
meghatéarozott feltételek szerinti
feligyelet ald tartozik vagy
olyan intézmény bocsatja ki
vagy garantélja, amelyre leg-
alabb olyan szigori felligyeleti
szabdalyok vonatkoznak, mint
amit a kbézdsségi jog elbir, és
ezen kovetelményeket be is
tartja;

a pénzpiaci eszkdzt olyan mas
kibocsatdé bocsatja ki, mely
olyan kategériaba tartozik, me-
lyet a Luxemburgi Fellgyeleti
Hatésag (CSSF) engedélye-
zett, feltéve hogy az ezen
pénzpiaci eszkdzbe torténd be-
fektetésekre olyan befektetd-
védelem  vonatkozik, mely
egyenértékii a fenti els6, ma-
sodik vagy harmadik gondolatjel
alatt el6irtakkal, és a kibocsato
vagy egy olyan vdllalkozas,
amelynek sajat t6kéje legaldbb
tiz millié eur6 (10.000.000 EUR)
és éves beszamolojat a
78/660/EGK iranyelv szerint ké-
sziti el és teszi k6zzé, vagy egy
olyan jogalany, mely egy vagy



tobb, t6zsdén jegyzett tarsasa-
got tdmoritd cégcsoporton belul
ezen cégcsoport finansziroza-
séért felelés, vagy olyan jog-
alany, amelyet azért hoztak lét-
re, hogy értékpapirban megtes-
tesitett koételezettségek biztosi-
téki fedezetét egy bank Aaltal
nyujtott hitelkerettel finansziroz-
za.

4.2.3.3. Bankbetétek

A részalapok értékének 100%-ig be lehet fek-
tetni olyan bankbetétekbe, melyek futamideje
legfeljebb 12 hénap. A betétet az Eurépai Unio
vagy az Eurdpai Gazdasagi Térségrdl szolo
megallapodas valamely tagallamaban szék-
hellyel rendelkezé hitelintézetnél [évd lekotott
szamlan kell tartani. A betétek tarthatéak har-
madik orszagban székhellyel rendelkezé hitel-
intézetnél is, amennyiben a luxemburgi fel-
Ugyeleti hatésag (CSSF) megitélése szerint
ezen orszag felligyeletre vonatkozé el6irasai
egyenértéklek a kozosségi jog kdvetelménye-
ivel.

Az Alapkezeld egyazon hitelintézetnél legfel-
jebb a részalap netté eszkozértékének 20%-ig
fektethet be bankbetétekbe.

4.2.3.4. Részesedés mas befektetési for-
makban

Az Alapkezelé minden részalap vonatkozasa-
ban befektethet méas befektetési formak befek-
tetési jegyeibe. Ezen mas befektetési forma-
nak olyannak kell lennie, mely a sajat szerz6-
déses feltételei szerint legfeljebb 10%—ig fek-
tethet mas befektetési formak befektetési je-
gyeibe.

4.2.3.5. Szarmaztatott (derivativ) lgyletek

Az Alapkezel 6 minden részalapra vonatko-
z6an kothet szarmaztatott (derivativ) tigyle-
teket fedezeti céllal, és a befektetési politi-
ka részekeént. (Ezt részletezi az adott rész-
alap befektetési politikaja, amely A
Bayerninvest attekintése" cimet visel 6 fe-
jezetben kerul bemutatasra.) Ez — legalabb-
is atmenetileg - novelheti az adott részalap
veszteségének kockazatat.
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Az Alapkezels az ilyen lgyleteknél semmi
esetre sem térhet el a jelen Tajékoztatéban
megadott befektetési alapelvektdl.

Az Alapkezelé minden részalap esetében biz-
tositja, hogy a szarmaztatott tgyletekkel kap-
csolatos 0Osszkockazat ne haladja meg az
adott részalap teljes netté értékét.

Az Alapkezel6 - az egyes szarmaztatott tigyle-
tek fajtajanak és mértékének megfeleléen - a
derivativak alkalmazaséaval kapcsolatos piaci
kockazati potencial felmérése céljabol az
egyes részalapokat ,egyszer(“, vagy ,0ssze-
tettet” kategoridba sorolhatja, a CSSF (luxem-
burgi fellgyeleti hatésag) 07/308. sz. korleve-
Iének megfeleléen.

4.2.3.5.1. Egyszer i részalapok

A piaci kockazatot a ,commitment aproach”
alkalmazasaval kell értékelni, amikoris egy
részalap szarmaztatott (derivativ) pozicioit at-
szamoljék az alapul fekvé eszkozre, Ugy, hogy
az ugyanarra az alapul fekvé eszkdzre vonat-
kozo vételi- és eladasi poziciok egymassal
szemben beszamithat6ak.

Ebbdl a célbél olyan mas paramétereket is fi-
gyelembe vesznek, mint; a részalap derivativ
pénzigyi eszkdzokbdl eredé teljes kockazata,
a szerz6dések fajtaja, célja, szama, gyakori-
saga valamint az alkalmazott befektetési tech-
nikak.

Opciéknal megengedett a delta képlet alkal-
mazéasa, aminél az opciés arnak az alapul
fekvé eszkozok értékének marginalis valtoza-
sara valo reakcidjat veszik alapul. A forward-,
future- és swap poziciok atszamitasat az
alapszerzédés pontos jellemzéitdl teszik fiig-
g6vé. Egyszerl szerzédéseknél rendszerint a
piaci értékelési médszer szerint meghatarozott
érték illetve a névérték lesz az iranyado.

4.2.3.5.2. Osszetett részalapok

Az Osszetett részalapok esetében rendszerint
a VaR-moédszert alkalmazzak. Ezzel a mad-
szerrel megbecsiulik, hogy egy részalap port-
foli6ja egy adott idSintervallumon belil és
adott ,confidence interval“-nal legféljebb mek-
kora veszteséget szenvedhet. A részalap
stressz-teszteket végez az abnormalis piaci
mozgasokbdl eredé kockazat hatékonyabb
kezelése érdekében. A stressz-tesztek azt
mérik, hogy a gazdasagi- és pénzlgyi életben
fellépd rendkivili események egy adott id6-
pontban hogyan hatnak egy portfolié értékére.



A VaR-modszer alkalmazasanal a kovetkezd
vagy ennél szigoribb paramétereket alkal-
maznak: 99%-o0s ,confidence intervall‘, egy
honapnyi id6 és a ,legfrissebb” volatilitas, azaz
a szamitas id6pontjdban legfeljebb 1 éves
megfigyelési idészakban mért volatilitas.

Az Alapkezelé minden részalapra vonatkozo-
an kothet szarmaztaott (derivativ) lgyleteket
fedezeti céllal, és a befektetési politika része-
ként. A szarmaztatott (derivativ) Ugyletekkel
jaré kockazatot egy olyan kockazatkezelési el-
jaras segitségével menedzselik, mely lehetévé
teszi, hogy a befektetési pozicioval jaré koc-
kazatot valamint a teljes rizikoprofilhoz viszo-
nyitott aranyat barmikor feligyeljék és mérjék.
A potencidlis piaci kockazat nem haladhatja
meg a kockazat mérése céljabol képzett dsz-
szehasonlitd eszktztémeg értékének kétsze-
resét. Az 9sszehasonlitdsra szant eszkdzoket
a jelen Tajékoztatdé szerint a részalapra vo-
natkozé- valamint a Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott befektetési alapelveknek meg-
feleléen, szarmaztatott Ggyletek nélkdli, virtua-
lis 6sszehasonlitd eszkdztomegként képzik.

4.2.3.5.3. Hatérid 6s lgyletek

A hataridés Ugyletek olyan megallapodasok,
melyek minkét fél szamara feltétlen kotelezett-
séget keletkeztetnek egy meghatarozott alap-
eszkdzbdbl meghatarozott mennyiségnek meg-
hatarozott idépontban, az esedékesség id6-
pontjdban vagy meghatarozott id6tartamon
belul, elére megadott &ron torténd megvételé-
re illetve eladasara.

4.2.3.5.4. Opcié6s ugyletek

Az opcibs Ugyletek esetében harmadik sze-
mély dijazas (opciés dij) ellenében jogot sze-
rez arra, hogy egy bizonyos id6tartamon belil
vagy egy meghatarozott idétartam végén, el6-
zetesen kikotott aron (alapar) eszkdzok szol-
géltatdsat vagy téle vald atvételét, vagy egy
kulonbbzeti 6sszeg megfizetését kovetelje,
vagy hogy a megfelel6 opcios jogokat meg-
szerezze.

4.2.3.5.5. Swap ugyletek

A swap Uugyeletek olyan csereszerzédések,
aminek alapjan a szerz6dé felek az Ulgylet
alapjaul szolgalo fizetéseket, vagy kockazato-
kat cserélik el.
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Az Alapkezel® a befektetési alapelvek keretei
k6zott minden részalap javara kéthet — tdbbek
kozott -

- kamat swap-,
- deviza swap-,
- equity swap-,
- kamat-deviza-swap,

- credit-default-swap gyleteket.

4.2.3.5.6. Swaption ugyletek

A swaption Ugyletek
vonatkozo opciok.

swap ugyletekre

A swaption Ugylet arra vonatkozo jogot jelent
(de nem jar azonban arra vonatkoz6
kételezettséggel), hogy az lgyletet kotdé
személy egy meghatarozott idépontban vagy
egy meghatarozott idén belil egy kondicidit
tekintve elére meghatarozott swap ugyletbe
belépjen.

4.2.3.5.7. Credit default swap Ggyletek

A credit default swap Ugyletek hitel
derivativak, amik lehetévé teszik egy
potencialis hitelkockdzatmennyiség masra

val6 atruhdzasat. A kockazat eladdja a
hitelkockazat atvallalasaért cserébe dijat fizet
a szerz6édéses partnernek.

4.2.3.5.8.
eszkozok

Ertékpapirba foglalt pénzigyi

Az Alapkezel6 a fentiekben leirt pénzigyi
eszkozoket akkor is megszerezheti, ha azokrdl
értékpapirt allitottak ki. Ugyanakkor azon
Ugyleteknek, melyek targya pénzigyi eszkoz,
csak egy részérdl lehet értékpapirt kialltani (pl.
jegyzési  jogot  biztosité  kotvény.) A
kockazatokra és novekedési esélyekre
vonatkoz6 informaciok az ilyen értékpapirba
foglalt pénzigyi eszkdzokre is vonatkoznak,
azzal, hogy a veszteség kockazata
értékapirba foglalt pénziigyi eszkdz esetén az
értékpapir értékére korlatozott.

4.2.3.5.9.
ugyletek)

OTC-derivativak (szarmaztatott



Az Alapkezeld kothet mind olyan
szarmaztatott (derivativ) Ugyletet, melyet
valamely tézsdére vagy mas szabalyozott
piacra bevezettek, mind pedig uUgynevezett
Lover-the-counter* (OTC) derivativakat.

4.2.3.6. Ertékpapirkélcson

Az Alap értékpapirkélcsonzési tgyleteknél el-
jarhat kolcsonbe addként vagy kolcsénbe ve-
vékeént, feltéve hogy ezen lgyletek az alabbi
szabalyokkal 6sszahangban allnak.

Az Alap csak olyan standardizalt rendszer ke-
retében adhat vagy vehet kélcson értékpapirt,
melyet egy elismert elszamoléhaz vagy egy
elsdosztalyq, ilyen tipusu tgyletekre szakoso-
dott pénziigyi intézmény mikaodtet.

Az Alap éves jelentése tartalmazza a kélcson-
be adott vagy kolcsdnbe vett értékpapirok
mérleg fordulénapi értékét.

a) Koélcsdnbe adas

Ertékpapirkolcsonzés esetén az Alapnak
olyan biztositékot kell kapnia, melynek értéke
a szerz6dés megkotésekor legalabb a kol-
csonbe adott értékpapir értékének felel meg.
Biztositékként likvid esz6zok és/ vagy vala-
mely OECD tagéllam, annak tertleti hatésagai
vagy valamely szupranacionalis intézmény il-
letve kozOsségi, regionalis vagy vilagszerte
képviselt intézmény altal kibocsatott vagy ga-
rantalt értékpapir szolgalhat. A bizositékokat a
szerz6dés lejartaig az Alap javara zéarolni kell.
Ezen biztositékra nincs szilkség, ha az érték-
papir kolcsdnzés az Euroclear-en,
Clearstream-en vagy mas elismert
elszamol6hazon keresztil torténik, mely ga-
rancia vallalasa atjan vagy mas maddon bizto-
sitia az értékpapirok visszaszolgaltatasat a
kolcsdnaddnak.

Amennyiben az Alap koélcsonbeaddként lép
fel, az értékpapirkélcsén nem haladhajta meg
az egy részalaphoz tartozé
értékpapirallomany 50 % -at. Ezen korlatozas
nem alkalmazandé abban az esetben, ha az
Alap barmikor jogosult a szerzédést felmon-
dani és az értékpapir visszaadasat kovetelni.
Az értékpapir kolcsdnzés ideje a 30 napot
nem haladhatja meg.

b) Kdlcsdnbe vétel

Az Alap altal kivételesen kolcsénbe vett érték-
papirok felett azon id6 alatt, mig az értékpapir
az Alap birtokdban van, nem lehet rendelkez-
ni, kivéve ha az Alap vagyona kell6 biztositék-
ként szolgal arra, hogy a kdlcsénbe vett érték-
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papirokat a szerzédés lejartakor visszaszol-
galtassak. Amennyiben az Alap kélcsénbe ve-
véként lép fel, a kélcsbnbe vett értékpapir nem
haladhatja meg az egy részalaphoz tartoz6
értékpapirallomany dsszértékének 10 %-at, és
csak révid idére vehetd igénybe. Az Alap a
kovetkezd koérilmények kozott léphet fol kol-
csonbe vevéként egy értékpapir tranzakcio le-
bonyolitasa soran: 1) azon idé alatt, mig az ér-
tékpapirokat regisztraciéra elkiildik; 2) ha az
értékpapirt kolcsén adtak, és nem szolgaltat-
tak  vissza  kell6 idében, 3) egy
értékpapirtranzakcio nemteljesitésének elke-
rilése érdekében, ha a Letétkezel6 nem telje-
siti szallitasi kotelezettségét.

4.2.3.7. Hitelfelvétel

A befekteték kdzds szamlajara az adott rész-
alap értékének 10 %-aig vehetdk fel rovidtava
hitelek, amennyiben a hitelfelvétel kdrilményei
megfelelnek a piaci szokasoknak, és a hitel-
felvételhez a Letétkezeld hozzajarult.

5. Ertékelés

5.1 Eszkdzok, melyeket valamely t &zs-
dén jegyeznek/melyekkel valamely szaba-
lyozott piacon kereskednek

Az egy évnél hosszabb (hatralévé)futamidével
rendelkezé értékpapirokat és pénzpiaci esz-
kozoket, valamint mas, jogszabaly — és a
Kezelési Szabalyzat szerint megszerezhet6
olyan eszktzoket, melyeket valamely hivatalos
tézsdén jegyeznek vagy melyekkel valamely
mas elismert, nyilvanos és szabalyozott pia-
con kereskednek, az utolsé ismert eladasi ar-
folyamon értékelik. Ha ugyanazon értékpapir-
ral tébb piacon is kereskednek, az értékelés-
nél az értékpapir f6 piacan elért utolsé ismert
eladasi arfolyam az iranyado.

5.2. Tézsdén nem jegyzett eszkdzok, olyan
eszkozok, melyeknek nincs utolsd repre-
zentativ eladasi ara

A t6zsdén nem jegyzett értékpapirokat, tovab-
b4 az olyan - a jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzat szerint megszerezhetd - eszk6z6-
ket és értékpapirokat, melyeket ugyan vala-
mely hivatalos t6zsdén jegyeznek, vagy me-
lyekkel egyéb szabdlyozott piacon keresked-
nek, azonban utols6 eladasi arfolyamuk nem
reprezentativ, a mindenkori forgalmi értékik
szerint értékelik, melyet az Alapkezel6 a johi-
szemiiség és tisztesség kovetelményeit szem
elétt tartva, altaldnosan elismert és fliggetlen
koényvvizsgéld &ltal ellenérizhetd értékelési
szabalyok szerint hataroz meg.



5.3. Mas UCITS vagy UCI befektetési je-
gyei
Méas ,UCITS" (atruhdzhaté értékpapirokkal

foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozas)
vagy ,UCI" (egyéb kollektiv befektetési vallal-
kozas) befektetési jegyeit az utolsé ismert net-
t6 eszkozértéken veszik figyelembe.

5.4 Likvid eszk6zok

A likvid eszkozoket névértékikon értékelik,
hozzaszamitva a felhalmozott kamatokat.

A pénzpiaci papirokat és az egyéb olyan be-
fektetési eszkozoket, melyek hatralévé futam-
ideje egy évnél révidebb, a megszerzéskor fi-
zetett vételar alapulvételével értékelik, levonva
a megszerzés koltségeit, és allandé hozamot
feltételezve értékét folyamatosan kozelitik a
megfelelé pénzpiaci papirok és egyéb befekte-
tési eszkdzOk visszavaltasi arahoz. Az Alap-
kezel® ugyel arra, hogy az ilyen befektetési
eszkdz elidegenitése esetén az eladasi ar ne
legyen alacsonyabb a befektetési eszkdz ho-
zama figyelembevételével meghatarozhat6 ar-
folyamnal.

A piaci viszonyok jelentds valtozasa esetén a
befektetések értékelési alapjat 6sszhangba
hozzak az Uj piaci hozamokkal.

Amennyiben egy részalap nettd6 eszkodzérté-
kének meghatarozasahoz devizaarfolyam
igénybevétele szilkséges, az utolsé kozzétett
deviza-kozéparfolyamot kell alapul venni.

5.5.Tézsdén nem jegyzett, hitelviszonyt
megtestesit 6 értékpapirok és okirattal
igazolt kolcsonok
(Schuldscheindarlehen)

Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpa-
pirok értékelése, melyet nem vezettek be a hi-
vatalos piacra vagy valamely szabalyozott pi-
acra (pl. nem jegyzett kdtvények, ,commercial
papers, ,Einlagenzertifikate*), valamint az ok-
irattal igazolt kélcsénok értékelése a hasonlo
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokra és
okirattal igazolt koélcsénokre megallapodott
arak, illetve adott esetben a hasonld kibocsaté
altal azonos idére és kamatozassal kibocsatott
kétvények arfolyama figyelembe vételével
torénik, szikség esetén a csekélyebb atru-
hazhatésag kiegyenlitésére szolgald levonas-
sal.

5.6. Opciés jogok és hatarid 06s Ugyletek
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A részalap olyan opciés jogait, valamint a
harmadik személy javara alapitott olyan
ociokbol eredd kotelezettségeit, melyekkel a
t6zsdén kereskednek, vagy valamely mas
szabdlyozott piacra bevezettek, a mindenkori
utolsé arfolyamon értékelik.

Ugyanez irdnyadd a valamely részalap javara
vett vagy eladott hataridés tgyletekbdl eredd
kovetelésekre és kotelezettségekre. A rész-
alap terhére teljesitett befizetéseket a t6zsdei
napon megallapitott értékelési nyereség és
veszteség figyelembe vételével hozzaszamit-
jak a részalap értékéhez.

6. Ertékalakulas

A részalapok értékének alakulasa az Egy-
szerlsitett Tajékoztatoban olvashato, az
adott részalapra vonatkozé specifikus in-
forméaciok kozott. Ujonnan létrehozott
részalapok esetén multbeli értékalakulas
nem mutathato ki.

Az egyes részalapok értékének alakulasa
megtekinthet 6 tovabba a féléves- és éves
jelentésekben, valamint az Alapkezel 6
alabbi honlapjan: www.bayerninvest.lu

A korabbi értékalakulasbol nem vonhat6 le
kovetkeztetés a jov 6beni értékalakulasra
vonatkozéan.

7. Kockazatokkal kapcsolatos tajékoztatas

7.1. Altalanos informaciok

Azok az eszkdzok, amelyekbe az Alapkezeld
a részalapok szamldjara befektet, nem csak
novekedési esélyt, hanem kockazatot is jelen-
tenek. Amennyiben az eszk6zok piaci értéke a
befektetéskori értékhez képest csokken, ér-
tékcsokkenés kovetkezhet be az Alapnal.
Amennyiben a befektetd a befektetési jegyét
olyan idépontban idegeniti el, amikor az adott
részalap altal tartott eszk6zok értéke a befek-
tet6 befektetési jegye megszerzésének
idépontjakori allapothoz képest alapcsonyabb,
a befekteté nem fogja vsszakapni a részalap-
ba fektetett teljes 0sszeget. Bar minden rész-
alap folyamatos értékndvekedésre torekszik,
ezt nem lehet garantalni. A befektetd kockaza-
ta ugyanakkor a befektetett 6sszegre korlato-
zott. A befektetét a befektetett dsszegen fellili
(pét)befizetési kotelezettség nem terheli.

A RESZALAPOK BEFEKTETESI POLITIKA-
JA CELJAINAK TENYLEGES ELERESE
NEM GARANTALHATO .



7.2. A befektetések lehetséges spektruma

A kollektiv befektetési véllalkozasokrol szolo
2002. december 20-i térvényben, valamint a
Kezelési Szabdlyzatban megijeldlt befektetési
politika és befektetési korlatozasok betartasa
mellett, melyek a Bayerninvest és a részala-
pok részére igen széles kereteket hataroznak
meg, a tényleges befektetési politika arra is
irdnyulhat, hogy donté jelleggel pl. csak kevés
agazatban, piacon, régiéban/orszagban fek-
tessen be. Ez a kis szamu, specidlis befekte-
tési szektorra valé koncentracio nagy esélyek-
kel jarhat, ami ugyanakkor megfelelé kockaza-
tokat (pl. a piac szlkossége, bizonyos
konjuktralis ciklusokon beliil magas ingadozasi
sav) is magaban hordoz.

Az egyes részalapok befektetési politikajaval
kapcsolatos kockazatok az ,A Bayerninvest
attekintése” cim( fejezetben olvashatéak.

7.3 Piaci kockazat

A pénzugyi termékek arfolyaméanak és a pia-
canak alakulasa els6sorban a t6kepiacok ala-
kulasatél fugg, melyeket pedig a vilaggazda-
sag altalanos helyzete valamint az egyes or-
szagok gazdasagi és politikai keretfeltételei
befolyasolnak. Az altalanos
arfolyamalakulasra — kiléndsen a tézsdén — ir-
racionalis tényezék is hatassal lehetnek, mint
pl. hangulat alakulasa, vélemények, hireszte-
lések.

7.4. Specialis agazati kockazatok

Egyazon &gazathoz tartozé értékpapirokba
torténd hansulyos befektetés azt eredmé-
nyezheti, hogy egy agazat specialis kockaza-
tai felerésitve mutatkoznak meg a részalap ér-
tékében.

Klléndsen az olyan agazatban torténé befek-
tetéseknél amelyek erésen fuiggenek a fejlé-
déstél és a kutatdsoktdl (pl. biotechnoldgiai,
gyogyszeripari agazatok stb.) vagy amelyek
viszonylag Ujnak szamitanak el6fordulhat,
hogy az egész agazatot érint6 tendenciék ese-
tén a befektet6k tllsagosan gyors reakcidja je-
lentés arfolyamingadozast okoz. Ezen agaza-
tok sikere gyakran egyes jovébeni termékek
sikerével kapcsolatos spekulacion és varako-
zasokon alapul. Ha ezek a termékek nem valt-
jak be a hozzajuk fiz6tt varakozasokat vagy
mas akadalyok lépnek fel, az egész agazat-
ban hirtelen veszteségek kdvetkezhetnek be.
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Ugyanakkor mas agazatokban is fennallhat-
nak olyan fiigg6éségi viszonyok, melyek ered-
ményeként a helyzet kedvezétlen alakulasa
esetén - pl. a szdllitas akadozasa, nyers-
anyaghiany, jogszabdlyi eléirasok szigoritasa
sth. - az egész agazat jelentés értékingadoza-
soknak van kitéve.

7.5. Orszag- vagy transzferkockazat

Orszagkockazatrdl akkor beszélink, ha egy
kilfoldi ados - fizetbképessége ellenére - a
székhelye szerinti orszag transzferképessé-
gének vagy - készségének hianya miatt nem
tud hataridében teljesiteni, vagy egyaltalan
nem tud teljesiteni. igy példaul eléfordulhat,
hogy az Alapot illeté fizetések elmaradnak,
vagy olyan devizaban teljesitik 6ket, amelyek
a devizakorlatozdsoknak koszonhetéen mér
nem konvertibilisek.

7.6. Lebonyolitasi ered 6

kockazat

nehézségekb &l

Kuléndsen a t6zsdén nem jegyzett értékpapir-
okba vald befektetés esetén all fénn annak a
kockazata, hogy késedelemes vagy nem szer-
z6désszerlien teljesitett fizetés vagy szallitas
miatt a transzferrendszeren keresztili lebo-
nyolitds nem a varakozasoknak megfeleléen
torténik.

7.7. Likviditasi kockazat

A részalapok olyan eszkdzoket is megszerez-
hetnek, melyeket nem vezettek be valamely
tézsdére vagy valamely szabalyozott piacra.
Az ilyen eszkdzok megszerzése azzal a koc-
kazattal jar, hogy problémak addédhatnak az
eszk6zok harmadik személy részére torténd
tovabbértékesitésével kapcsolathban.

Inkabb a még kiépilében 1évé piaci szegmen-
seknél mint a magasan fejlett piacoknal jelent-
het problémat a piacképesség korlatozottsaga.
Az egyes eszkdzok értékelése és eladasa igy
nehéz és idéigényes lehet. Az is eléfordulhat,
hogy csak arfolyamveszteség aran lehet az
eszkodzoket eladni.

7.8. A masik fél nemteljesitésének kockaza-
ta (,Adressenausfallrisiko")



A kibocsaté vagy a szerz6déses partner
nemteljesitésének kockazata veszteségeket
okozhat az adott részalapnak.

A kibocsatoval kapcsolatos kockazat a kibo-
csatd sajatos fejlédésének a hatasat irja le,
ami az altalanos piaci tendenciakon felll szin-
tén kihat egy értékpapir arfolyamara. Az ér-
tékpapirok gondos kivalasztdsa esetén sem
zarhato ki, hogy a kibocsatok fizetésképtelen-
sége kovetkeztében veszteség keletkezik.

A szerz6édéses partnerrel kapcsolatos kocké-
zat egy visszterhes szerzédésben résztvevd
partner kockazata, hogy a kovetelését rész-
ben- vagy egészben nem elégitik ki. Ez vonat-
kozik a részalapok szamlajara kététt minden
ugyletre.

7.9. Devizakockazat

Amennyiben egy részalap eszkdzei a részalap
mindenkori devizanemétdl eltérd devizanem-
ben fektetik be, a részalap az ilyen befekte-
tésekbdl szarmazé hozamokat, visszafizeté-
seket, bevételeket ebben a devizanemben
szerzi. Amennyiben ezen deviza értéke a
részalap devizaneméhez képest csokken, ak-
kor cstkken a részalap értéke is.

7.10. Letéti kockazat

Az eszkdzok letéti 6rzésbe adasaval egyittjar
annak a veszteségnek a kockazata, ami a le-
téteményes vagy az &ltala a letéti 6rzésre
igénybe vett alvallalkozo fizetésképtelenségé-
bél, gondossagi kotelezettségének megsze-
gésébdl vagy visszaélésszerli magatartasabol
eredhet.

7.11. Koncentracioval egyiittjaro kockazat

Tovabbi kockazatot jelent, ha bizonyos eszko-
z6kbe vagy piacokon koncentraltan fektetnek
be. llyen esetben a részalap nagy mértékben
fligg ezen eszkdzok vagy piacok heyzetének
alakulasatol. A befektetések koncentracioja
egyltt jar a masik fél nemteljesitésével kap-

s sz

7.12. Inflacios kockazat

Az inflacié minden eszkdzre nézve leértékelési
kockazatot jelent.
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7.13. Jogi- és addkockazat

A befektetési alapok jogi és addszempontu
megitélése elére nem lathaté és nem befolya-
solhaté mdédon valtozhat. Amennyiben a rész-
alap tévesen megdllapitott addbalapjat
(Besteuerungsgrundlagen) az el6z6 évekre
vonatkoz6an madositjdk, egy, a befekteték
szamara adészempontbol hatranyos korrekcio
azzal jarhat, hogy a befektetének kell viselnie
a korabbi évekre vonatkozé korrekciobdl ere-
dé adoterheket, holott a befektetd az érintett
idészakban esetleg nem is rendelkezett ré-
szesedéssel a részalapban. Forditva el6allhat
az a befektet§ szamara hatranyos helyzet is,
hogy egy addszemponthdl alapvetéen kedve-
z6 korrekcid, mely az adott lzleti évre, vagy
az olyan korabbi lzleti évre vonatkozik, amikor
a befektet§ részesedéssel rendelkezett a
részalapban, nem jar elénnyel a befektet6 ré-
szére, mivel a befektetési jegyét a korrekcio
véghezvitele el6tt visszavaltotta vagy elidege-
nitette.

Az adokkal kapcsolatos adatok valtozasa ezen
felul azt eredményezheti, hogy addkételes jo-
vedelmeket illetve adéjogi elénydket nem a
megfelel6 adézasi idészakban addztatnak
meg ténylegesen, és ez az egyes befekteték-
nél negativ hatast fejt ki.

7.14. A befektetési politika valtozasa

A befektetési politikdnak az adott részalap
szamara megengedett befektetési spektrumon
bellli médositasa kovetkeztében tartalmilag
véltozhat az adott részalappal kapcsolatos
kockazat.

7.15. Kezelési Szabalyzat valtozasa; meg-
sziinés, beolvadas

Az Alapkezel6 az Alap Kezelési Szabalyzata-
ban fenntartja a jogot a Kezelési Szabalyzat
modositasara. (ehhez Id. még az ,Alapvetd
informaciok” cimet viselé 1. fejezetet is). Az
Alapkezelének a Kezelési Szabélyzat értel-
mében ezen felil jogaban all valamely rész-
alapot teljesen megszlntetni, vagy egy masik,
szintén éltala kezelt részalappal 6sszevonni.
Ez a befektet6 szaméara azzal a kockazattal
jar, hogy a befektetési jegyek altala tervezett
tartasi ideje esetleg nem valésithaté meg.

7.16. A visszavaltas
kockazata

felfliggesztésének



A befektetési jegy tulajdonosok alapvetéen
barmely értékelési napon kdvetelhetik a befek-
tetési jegyeik visszavaltasat az Alapkezel6tél.

Az Alapkezelé azonban rendkivili események
esetén jogosult a befektetési jegyek visszaval-
tasat ideiglenesen felfliggeszteni, és a jegye-
ket késdébb, az akkori aron visszavenni. Ez az
ar alacsonyabb lehet a visszavaltas felfiig-
gesztését megel6z6en irdnyadd arnal.

7.17. Kulcsszemélyzettel kapcsolatos koc-
kazat

Amennyiben egy részalap befektetési ered-
ménye egy adott idészakban nagyon pozitiv,
ez az eljaré személyek hozzaértésének és ez-
altal a management helyes déntésének is ko-
szonheté. A management dsszetétele azon-
ban valtozhat. Eléfordulhat, hogy a kévetkezé
dontéshozok mar kevésbé lesznek sikeresek.

8. Fokozott volatilitas

A részalap volatilitAsanak, azaz a befektetési
jegyek aranak rovid idén belili erétejes inga-
dozasanak bekdvetkezése nem kis mértékben
az elére nem lathaté altalanos piaci adottsa-
goktdl figg. A jelentds volatiliths kockazata
nagyobb, ha a befektetési eszkdzdkon beldl
sulypontokat képeznek.

Pontosabb informaciék az ,A Bayerninvest at-
tekintése” c. fejezetben olvashatéak.

9. Befektetési jegyek

Egy részalap létesitésénél a befekteték jogait
kizarélag globalis (6sszevont) cimletl érték-
papirok testesitik meg. Ezeket a globalis cim-
letG értékpapirokat értékpapir letéti 6rzénél
helyezik el. A befektet6k nem kérhetik, hogy
részikre egyedi (kinyomtatott) befektetési je-
gyeket adjanak ki. A befektetési jegyek meg-
szerzése csak értékpapir letéti 6rzés esetén
lehetséges. A befektetési jegyek bemutatéra
szllnak és a tulajdonosnak az Alapkezel&vel
szemben fenndllo kdvetelését testesitik meg.

10. A befektetési jegyek kibocsatasa, visz-
szavéltdsa és a kérelmek elfogadasanak
zarasa

10.1. A befektetési jegyek kibocsatasa
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A részalapok befektetési jegyei az Alapkeze-
I6nél, a Letétkezekdnél, valamint a Tjékozta-
téban és az Egyszer(sitett Tajékoztatoban
megjelolt kifizetdhelyeken keresztiil vasarolha-
ték meg.

A befektetési jegyek kibocsatasi ara az adott
részalapnak a jegyzési iv Alapkezel6hdz valo
érkezését kovetd értékelési napon kozzétett
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke.
A kilénb6z6 befektetésijegy- osztalyok kiala-
kitasa a Kezelési Szabalyzat 7. szakasza sze-
rint torténik. Az Alapkezel6 részalaponként
egy vagy tobb befektetésijegy - osztalyt bocsat
ki. Az egyes részalapoknal kibocsatott
befektetésijegy osztalyokat az ,A Bayerninvest
attekintése” c. fejezet tartalmazza.

A kibocsatasra kerll6 befektetési jegyek sza-
ma a részalapoknal nincs korlatozva. A befek-
tetési jegyek az Alapkezel6nél szerezhet6ek
meg. A Letétkezeld a kibocsatasi aron adja ki
Oket. A kibocsatasi arat minden
befektetésijegy-osztaly esetében novelhetik az
illetékek vagy mas terhek, melyek az Alapke-
zelénél merilnek fol, valamint az értékesitési
jutalék, melyet a forgalmazasi helyeket megil-
letd, Alapkezel6é altal meghatarozott kibocsa-
tasi jutalékon felll szamitanak fol. Az Alapke-
zel6 fenntartja a jogot arra, hogy a befektetési
jegyek kibocsatasat atmenetileg vagy végle-
gesen besziintesse.

10.2. Befektetési jegyek visszavaltasa és
atvaltasa

A befektetésijegy tulajdonosok minden értéke-
Iési napon benyujthatnak a befektetési jegyek
visszavaltdsara vagy atvaltasara vonatkozé
megbizast.

A befektetési jegyek visszavaltasa illetve at-
valtasa az Alapkezeldn, a Letétkezeldn, illetve
barmely kifizet6helyen keresztll torténhet. A
visszavdltas illetve atvaltas a Kezelési Sza-
balyzat 10. és 11. szakaszaiban megjel6lt fel-
tételekkel torténik.

Nagy szamu visszavaltasi kérelem esetén az
Alapkezeld - a Letétkezel6 el6zetes hozzajaru-
lasaval - a befektetési jegyek visszavaltasi
aranak kifizetését elhalaszthatja, amig a meg-
felel6 eszkozoket értékesitik (Id. Kezelési
Szabalyzat 8. szakasz.)

A visszavaltasi ar - a netto eszkozérték alaku-
laséatdl figgdéen — alacsonyabb is, és maga-
sabb is lehet a fizetett kibocsatasi arnal (vétel-
arnal).

Az Alapkezelének nem all szandékéban éatval-
tasi dijat felszamitani. Amennyiben azonban
az egyik részalap befektetési jegyét olyan ma-



sik részalap befektetési jegyére valtjak at, ahol
a kibocsétasi jutalék magasabb, az Alapkezeld
kibocsatasi jutalékok kulénbozetét atvaltaskor
felszamitja.

Rendkivili események esetén az Alapkezel6
valamely részalap netté eszkdzértének szami-
tasat, és ezzel a befektetési jegyek kibocsata-
séat, visszavaltasat és atvaltasat egyes rész-
alapokra vonatkozoéan illetve valamennyi rész-
alapra vonatkozoan felfliggesztheti (lasd a
Kezelési Szabalyzat 9. szakaszat).

10.3 LATE TRADING (kés 6i kereskedés)
IMARKET TIMING (piaci id 6zités)

A befektetési jegyek jegyzése, visszavaltasa
és atvaltasa a jegyzési-, atvaltasi-, és vissza-
valtasi kérelem beérkezésekor nem ismert
jegyzési-, visszavaltasi aron torténik. A jegy-
zési-, visszavaltasi- vagy atvaltasi kérelemnek
luxemburgi id6 szerint a vonatkozd értékelési
nap 14 ora elétt kell beérkeznie az Alapkeze-
I6hoz.

Azon jegyzési-, visszavaltasi vagy atvaltasi ké-
relmek, melyek a vonatkoz6 értékelési nap lu-
xemburgi id6é szerint 14 éra utan érkeznek az
Alapkezel6htz, ugy minésilnek, mintha csak
a kovetkez6 értékelési napon érkeztek volna
meg az Alapkezel6éhoz.

Az Alapkezel6 megfelel6 intézkedéseket fog
tenni annak érdekében, hogy a piaci id6zités
(market timing) visszaélésszer(i hasznalata-
nak elejét vegye és gyanu esetén megfeleld
Iépéseket tesz annak megakadalyozasara.

11. A kibocsatési és visszavaltasi arak koz-
zététele, a befektet 6knek sz6l6 egyéb koz-
lemények

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozér-
ték, tovabba a kibocsétasi- és visszavaltasi ar
valamennyi részalap esetében megtekinthetd
az Alapkezel6 és a Letétkezel6 székhelyén,
valamint barmely kifizet6helyen.

A kibocséatasi és visszavaltasi arfolyam, valamint
a nettd eszkozérték rendszeresen kdzzététeszik
a tarsasag www.bayerninvest.lu cimen elérhet6é
weboldalan az ,Alapok arfolyama“ rubrikdban
(http://www.bayerninvest.lu/de/Fondspreise/inde
x.html).

Ugyanezen helyeken dijmentesen hozzaférhe-
t6 az aktudlis Tajékoztatd, Egyszerisitett Ta-
jékoztatd és a Kezelési Szabalyzat, valamint
az éves és féléves jelentés.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozér-
ték minden értékelési napon kbzzétételre kerdl
mindazon allamok legalabb egy gazdasagi
lapjaban vagy egyéb informéaciés helyein, ahol
a befektetési jegyeket vételre felkinaljak.

A  befektetésijegy-tulajdonosoknak  szél6
egyéb informéacidkat - amennyiben azok kdz-
zétételét a Kezelési Szabalyzat megkoveteli -
a Luxemburgi Nagyhercegségben a
.Memorial” cim{ lapban, valamint az Alapke-
zel6 altal kijeldlt napilapban hozzak nyilvanos-
sagra. Ezen informéaciok megjelennek tovabba
azon orszagok lapjaiban is, ahol az Alap be-
fektetési jegyeit vételre felkindljak. Ezeket az
Ujsagokat szintén az Alapkezel6 jeldli ki.

12. Alapkezelési- és egyéb koltségek

Az Alapkezel6 legfeljebb 2 % -os éves alapke-
zelési dijat szamit fel. A megbizott alapkezeld
dija, illetve az esetlegesen felmerilé befekte-
tési tanacsaddi dij, ide értve a részalap va-
gyonanak kezelésével kapcsolatos, teljesit-
ményhez kotétt dijakat is, az egyes részalapo-
kat kilon terheli. Az alapkezelési dijat, a meg-
bizott alapkezel6t megilletd dijakat illetve az
esetleg felmerilé befektetési tanacsadéi dija-
kat, valamint ezek szamitasi médjat az egyes
részalapok ismertet6i tartalmazzak.

A Letétkezeld maximum 0,7 %-os letétkezeldi
dijat szamit fel, mely havonta fizetend6, és
minden hénap végén az utolso netté eszkoz-
érték alapulvételével kerlil meghatarozasra.
Ez a letétkezel6i dij rendszerint magaban fog-
lalia az 0sszes olyan meg6rzési és kezelési
dijat, melyet mas levelez6 bankok és/vagy
elszamoléhazak (pl. Clearstream vagy
Euroclear) az Alap eszkdzeinek letétkezelésé-
ért felszamitanak.

A Letétkezeld ezen felll a részalapok vagyo-
nabol valamennyi, akar nyilvdnos t6zsdén,
akar szabadkézbdl végrehajtott értékpapir
tranzakcié utan a banki forgalomban szokasos
forgalmi jutalékban részesiil.

A fenti javadalmazasokkal kapcsolatos kiada-
sokon felil az alabbi koltségek terhelik az
adott részalapot:

1) A részalapok Ugyleteivel kapcsolatban
felmerilé szokasos ugynoki-, broker-, és
banki dijak;

2) A bemutatéra sz6lo értékpapirok nyomdai
koéltségei, a Kezelési Szabalyzat tovabba



az Alapot érinté valamennyi dokumentum
el6készitésének, és/vagy hatdsagi vizsga-
latanak, és kozzétételének koltségei, ide-
értve a befektetési jegyek forgalmazasa
érdekében a kilonb6zd orszagok hatdsa-
gaihoz megfelelé nyelveken benyujtott va-
lamennyi dokumentummal, engedélykére-
lemmel, tajékoztatoval, egyszerisitett ta-
jékoztatoval, tovabba ezek médositasaval
kapcsolatosan felmerilt koltségeket;

3) Az éves és évkozi jelentések, valamint a
befektetéknek sz6l6, kilénbdzé nyelveken
késziilt mas kézlemények nyomdai és ter-
jesztési koltsége, tovabba a befektetési
jegyek kibocsatasi- és visszavaltasi ara-
nak, valamint a hozamfizetésrél szo6l6 in-
formaciok, és a befektetéknek sz6l6 min-
den egyéb kozlemény kozzétételének
koltségei;

4) Szamviteli és konyvelési koltségek, a
nyilvantartasi és transzferhelyek koltségei,
a részalapok teljesitménye mérésének és
a kockazatkezelés (Risk Management)
koéltségei, valamint a nettd eszkozérték
napi szamitdsanak és kozzétételének
kéltségei;

5) A hozamszelvények bevaltasaval illetve
az Uj hozamszelvények eléallitasaval kap-
csolatos koltségek;

6) A kdnyvvizsgald dija;

7) Az arfolyam-fedezeti tigyletek koltségei;
8) az esetleges Afa;

9) aforgalmazas elémozditasanak koltségei;
10) A jogi tanacsadas Kkoltségei, és mas
hasonlé adminisztrativ koltségek, melyek
a befektetésijegy-tulajdonosok érdekében
tett intézkedések kovetkeztében az
Alapkezelénél vagy a Letétkezel6nél
felmerilnek.

11) az addalapok (Besteuereungsgrundlagen)
€s azon igazolasok kozzétételének kolt-
ségei miszerint az ad6zassal kapcsolatos
adatokat a német adojog rendelkezései
szerint allapitottak meg, valamint az ado-

kérdéseket érintd tajékoztatas elkészité-
sének és kozzétételének koltsége

12) A befektetési jegyek kulonb6zé allamokban
torténd esetleges tézsdei bevezetésének
és/vagy a nyilvanos forgalomba hozatala-
nak koltségei.
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13) A Luxemburgi Nagyhercegségben az 0sz-
szes nettd eszkozérték utan fizetendd
éves ado (,taxe d’abonnement”).

14) Az Alapkezelé az Tajékoztatbban megjeldlt
befektetésijegy-osztalyok esetében jogo-
sult a részalap netté eszkozértékének er-
re a befektetésijegy-osztalyra juté hanya-
da utan legfeljebb évi 1,5 % forgalmazasi
jutalékot felszamitani. A forgalmazasi ju-
talék szamitasi médjat az adott részala-
pok leirasa tartalmazza.

Amennyiben a fenti koltségek valamelyike
nem sorolhaté be egy adott részalap elkuléni-
tett kiadasai kozé, az adott kéltség nettd esz-
kozértékik aranyaban terheli a részalapokat.

Amennyiben az Alap valamely fenti kiadast
egy adott részalapra fordit, illetve egy kiadas
egyetlen részalapjaval kapcsolatban merul fel,
ez a koltség csak az adott részalapot terheli.

Valamennyi idészakosan visszatérd kiadast az
Alap kozvetlenil visel. Mas kiadasok o6t év
alatt irhatok le.

Az Alap éves jelentésében nyilvanossagra
hozzak a részalapok terhére félmerulé kezelé-
si koltségeket (tranzakcios koltségek nélkil),
és az alap atlagos volumenének hanyadosa-
ként mutatjdk ki (“Total Expense Ratio” —
TER).

Az Alapkezel6nél a részalapok szamlajara
eszkozolt tgyletek kapcsan pénzbeli értékkel
bir6 elénydk (broker kutatdsok (broker
research), pénzigyi elemzések, piac- és
arfolyaminforméaciés rendszerek) keletkezhet-
nek, melyeket a befektet6k érdekében a be-
fektetési dontéseknél hasznalnak fol.

13. Befektetési jegyek megszerzésével
kapcsolatos sajatossagok

A részalapok kezeléséért felszamitott dijaza-
son felll a részalap altal mas alapokban szer-
zett részesedés utan is felszamitanak alapke-
zelési dijat. A részalapok eszkdzeit nem fekte-
tik olyan célalapokba, ahol az alapkezelési dij
évi 5 %-nal magasabb.

Mindennem dijat, kdltséget, ad6t, jutalékot és
egyéb kiadast, amit az adott célalapra a szer-
zO6déses feltételei szerint ra lehet terhelni,
kbézvetve vagy kdzvetlenil a részalap befekte-
t6i viselnek. llyennek minésulnek kulondsen a
tranzakcios koltségek, banki forgalomban szo-
kasos letétkezeli dijak a befektetéknek szant
éves- és féléves jelentések valamint megsziin-



tetésrél szol6 tajékoztatds nyomdai-, terjesz-
tési és kozzétételi koltségei, a befektetési je-
lamint a hozamkifizetésrél sz6l6 informaciok
kozzétételének koltségei, a célalapok vizsga-
latanak koltségei, az esetleges addk, valamint
az adoalapok (Besteuerungsgundlage) koz-
zétételének koltségei, tovabba az igények jogi
Uton vald érvényesitésének és végrehajtasa-
nak koltségei.

Ellentételezésként telljes mértékben az adott
részalap bevételezi a célalapok kezel6i altal
az Alapkezel6nek fizetett alloméanykoveté juta-
Iékot (Vertriebsfolgeprovision).

Amennyiben egy részalap olyan masik UCITS
és/vagy egyéb UCI befektetési jegyeit szerzi
meg, melyet kdzvetve vagy kozvetlenil egy
masik olyan tarsasadg kezel, amelyhez az
Alapkezeld ko6zbés iranyitas vagy ellenérzés
révén vagy jelentés kbézvezett vagy kdzvetlen
részesedés révén kapcsolodik, akkor a masik
UCITS vagy UCI befektetési jegyeinek rész-
alap altal torténé jegyzéséért vagy visszava-
sarlasaért nem szamitanak fel kibocsatasi-,
forgalmazasi- vagy visszavaltasi jutalékot. Ha
egy részalap ilyen jellegi UCITS-ba vagy UCI-
ba fektet be, Ugy a részalapnak felszamitott
dijak (alapkezelési dij, a befektetési tanacs-
adoi dij/megbizott alapkezelék dija, a letétke-
zelé dija) — amennyiben ezek a dijak ugyan-
azokat a kedvezményezetteket illetik — ezen
résszel aranyosan csokkennek. Mas befekte-
tési alapokba torténé befektetés a koltségek
megduplazédasdhoz vezethez, amit az
auditélt beszamoléban kimutatnak. A célala-
pokban szokasos banki feltételek mellett sze-
reznek részesedést, igy a koltségek megdup-
lazédasa alapvetéen csak csekély mértékben
fordulhat elé. Ezen felll az esetlegesen elért
dijkedvezményeket a részalap javara jovair-
jak.

Az éves- és féléves jelentésekben nyilvanos-
sagra hozzak az olyan kibocsatasi- és vissza-
véltasi jutalékokat, amit a részalapoknak mas
befektetési formak befektetési jegyeinek
megszerzéséért vagy visszavaltasaért szami-
tottak fol. Nyilvanossagra hozzak tovabba
azokat a dijakat, amelyeket olyan alapkezeld
vagy tarsasadg szamitott fél alapkezelési dij-
ként valamely részalapnak a részalap altal tar-
tott befektetési jegyek utan, amelyhez az
Alapkezel6 részesedés révén kapcsolodik.

14. Befektetésijegy-osztalyok

Az egyes befektetésijegy-osztalyok kialakitasa
a Kezelési Szabalyzat 7. szakaszaban foglal-
taknak megfeleléen torténik. Az Alapkezeld
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részalaponként egy vagy tobb befektetésijegy-
osztalyban bocsat ki befektetési jegyeket. Az
egyes részalapok befektetésijegy-osztalyairol
a Téajékoztat6 ,A Bayerninvest attekintése”
cim( fejezetében talalhaték informaciok.

Az Alapkezeld a kovetkez6é befektetésijegy-
osztalyokban bocséathat ki befektetési jegye-
ket:

AL

Hozamkifizet6 (A),

Kibocsatasi jutalékot szamitanak fel (L - Load)

ANL

Hozamkifizet6 (A),

Forgalmazasi jutalékot szamitanak fel (NL - no
Load)

TL
Tokésité (nem fizet hozamot, felhalmozd) (T)
Kibocsatasi jutalékot szamitanak fel (L - Load)

TNL

Tékésitd (nem fizet hozamot, felhalmozé) (T)
Forgalmazasi jutalékot szamitanak fel (NL- no
Load)

InstAL

Intézményi befekteték szamara fenntartva
(Inst) - Hozamkifizetd (A) — Kibocsatasi juta-
Iékot szamitanak fel (L - Load)

InstANL

Intézményi befekteték szaméara fenntartva
(Inst) — Hozamkifizet6 (A) Forgalmazasi juta-
Iékot szamitanak fel (NL - no Load)

InstTL

Intézményi befekteték szamara fenntartva
(Inst)— Tokésitd (nem fizet hozamot, felhalmo-
z6) (T) - Kibocsatasi jutalékot szamitanak fel
(L - Load)

INStTNL:

Intézményi befekteték szaméara fenntartva
(Inst) - Tékésitd (nem fizet hozamot, felhalmo-
z0) (T) - Forgalmazasi jutalékot szamitanak fel
(NL - no Load)

Amennyiben valamely orszagban, ahol a be-
fektetési jegyeket forgalmazzak, valamilyen il-
leték-, vagy mas fizetési kotelezettség meril
fel, a befektetési jegyek kibocsatasi ara ezen
koéltségekkel né.

Az Alapkezel6 sajat mérlegelése szerint jogo-
sult barmely vételi ajanlat visszautasitasara, il-
letve a befektetési jegyek kibocsatasanak fel-
flggesztésére vagy korlatozasara. (Részletek
a Kezelési Szabalyzat 5. szakaszaban talalha-
tok.)



15. .Hozamkiegyenlitési
(Ertragsausgleichsverfahren)

eljaras”

Az Alapkezelé a részalapoknal un. hozamki-
egyenlitési eljarast
(Ertragsausgleichsverfahren) alkalmaz. Ez azt
jelenti, hogy az lzleti év soran felmerilé ara-
nyos hozamot, melyet a befektetési jegyet
megszerz6 személy a kibocséatasi ar részeként
meg kell hogy fizessen, és melyet a befekteté-
si jegyet eladd személy a visszavaltasi ar ré-
szeként megkap, folyamatosan elszamoljak. A
hozamkiegyenlités kiszamitasa soran a felme-
rilé kiadasokat is figyelembe veszik.

A hozamkiegyenlitési eljaras arra szolgal,
hogy a hozamok és egyéb eszkdzok viszony-
lataban azon ingadozast kiegyenlitse, amely a
befektetési jegyek eladasaval vagy visszaval-
tasaval kapcsolatos nettd pénzbevételezés és
nettd kifizetések miatt kovetkezik be. Mert el-
lenkez6 esetben minden likvid eszkdz bevéte-
lezése csokkentené a hozamoknak a részala-
pok eszkozértékéhez viszonyitott hanyadat, és
minden kifizetés novelné azt.

A hozamkiegyenlitési eljards eredményét te-
kintve oda vezet, hogy a befektetési jegyekre
juté hozamkifizetési 6sszeget nem befolyasol-
jak az egyes részalapok illetve a
befektetésijegy forgalom elére nem lathato
alakuldsa. Ennek soran tekintetbe veszik,
hogy azok a befektetdk, akik példaul rovid id6-
vel a hozamkifizetés el6tt szerzik meg a befek-
tetési jegyet, a kibocsatasi arnak a hozamra
juto részét hozamkifizetés formajaban vissza-
kapjak, holott az altaluk befizetett 6sszeg a
hozam keletkezésében még nem jatszott sze-
repet.

16. Uzleti év

Az alap és az egyes részalapok Uzleti éve
minden évben marcius 31-én végzédik.

17. Az Alap, illetve a részalapok megsz (in-
tetése és beolvadasa

17. 1. Megsziintetés

Az Alapkezel és a Letétkezel6 egyetértésével
barmikor sor keriilhet az Alap vagy egyes
részalapok végelszamolasara. Ezen tiimend-
en az Alap megsziinik a 2002. december 20-
an kibocsatott, a kollektiv befektetési vallalko-
zasokroél szol6 luxemburgi torvény 22. szaka-
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szaban meghatarozott feltételek bekdvetkezé-
se esetén is.

Az Alap vagy egy részalap megszintetésérol
sz6l6 dontés meghozatalat kévetéen nem bo-
csétanak ki, és nem valtanak vissza tobb, az
Alaphoz illetve az adott részalaphoz tartozé
befektetési jegyet, kivéve, ha ez valamennyi
befektetésijegy-tulajdonos szamara egyenlé
bandsmadd biztositasaval lehetséges. Errdl a
befektetésijegy-tulajdonosokat a Kezelési
Szabdlyzat 16. szakaszaban irtak szerint tajé-
koztatjak. Az Alapkezel®é az egyes részalapok
vagyonat az adott részalap befektetésijegy-
tulajdonosainak érdekeit szem elétt tartva ér-
tékesiti, a Letétkezel6 pedig az Alapkezeld
utasitadsainak megfeleléen a végelszamolasi
eljaras soran kapott netté bevételt - a végel-
szamolas koéltségeinek levonasat kovetdéen -
felosztja az adott részalap befektetésijegy-
tulajdonosai kozott, részesedésiik aranyaban.
Az Alap vagy valamely részalap végelszamo-
lasa soran befolyt olyan pénzosszeget, mely-
nek kifizetését a jogosult nem kérte, a Letét-
kezeld a jogosult befektetésijegy-tulajdonos
javara letétbe helyezi a ,Caisse de
Consignation™nal Luxemburgban. Az 6sszeg
kiadasa iranti igény elenyészik, ha azt a letét-
be helyezéstél szamitott 30 éven belil nem
kérik.

17.2. Beolvadas

A részalapok az alabb leirt feltételekkel 6sz-
szevonhatdk, ugy, hogy az Alap egyik rész-
alapjat az Alap masik részalapjaba beolvaszt-
jak. Lehet&ség van tovabba a részalapok més
kollektiv befektetési vallalkozasba (,UCI") tor-
ténd beolvasztasara is.

Részalapok 6sszevonasara, illetve mas kollek-
tiv befektetési vallalkozasokba (UCI) torténd
beolvasztasara az Alapkezelé dontése alapjan
kertlhet sor.

Az Alapkezel akkor hatarozhatja el részala-
pok &sszevonasat, ha valamely részalap, illet-
ve valamennyi 6sszevonasra kerilé részalap
kezelése gazdasagilag hatékony moédon mar
nem biztosithato, illetve ha a politikai-, vagy
gazdasagi helyzet megvaltozik. Részalapok
O0sszevonasa esetén az Alapkezelé ezzel kap-
csolatos szandékarél a Kezelési Szabalyzat
16. szakaszban leirt mddon kdzzététel atjan
tajékoztatjia a beolvasztand6 részalap vagy
részalapok befektetésijegy-tulajdonosait, leg-
késébb az dsszevonasrol sz6l6 hatarozat ha-
talybalépése el6tt egy hénappal. A tajékozta-
tast kdvetden a befektetdék jogosultak befekte-
tési jegyeiket, vagy azok egy részét nettd esz-
kozértéken, barmilyen egyéb koltség felszami-
tasa nélkil visszavaltani. Egy részalap vala-
mely masik kollektiv befektetési vallalkozasba
vald bevitelére csak akkor van mdéd, ha ezen
UCI a 2002. december 20-i kollektiv befekte-



tési vallalkozasokrdl sz6lo luxemburgi térvény
I. része értelmében kollektiv befektetési vallal-
kozasnak mindsil. A részalap masik luxem-
burgi jog szerinti UCI-ba valé bevitele egye-
bekben a fent kifejtett szabalyok szerint torté-
nik. Egy részalap mas allam joga (azaz nem
luxemburgi jog) szerint alapitott kollektiv be-
fektetési vallalkozasba (,kulféldi UCI”) is bevi-
het6. Ebben az esetben Ossze kell hivni az
adott részalaphoz tartozé befektetési jegyek
tulajdonosainak gyilését. Az egész részalap
kulfoldi befektetési véallalkozasba térténé bevi-
telére csak az adott részalaphoz tartozé vala-
mennyi befektetésijegy-tulajdonosanak egy-
hanglu hozzajaruldsa esetén van lehetdség.
Egyhangu dontés hijan csak azon befekteték
befektetési jegyei viheték be a kulféldi UCI-ba,
akik ehhez hozzajarultak. A befektetésijegy-
tulajdonosok, 6rokéseik vagy mas jogosultak
nem kovetelhetik az Alap vagy egy részalap
megsziintetését vagy felosztasat.

18. Addkkal kapcsolatos tajékoztatas

A részalapok vagyonat Luxemburgban adé
(Taxe d’Abonnement) terheli, melynek mérté-
ke jelenleg a részalap nettd6 eszkozértékének
évi 0,05 %-a. Az intézményi befekteték sza-
mara fenntartott befektetésijegy- osztallyal
rendelkez6 részalapok esetében a Taxe
d’Abonnement éves mértéke erre a
befektetésijegy-osztalyra nézve 0,01%. A
Taxe d’Abonnement-et jelenleg negyedévente,
az egyes részalapoknak a negyedév utolso
napjan fennallo netto eszkozértéke alapjan ha-
tarozzak meg.

A potencidlis befektet6knek ajanlatos a lako-
helylk szerinti orszag befektetési jegyek jegy-
zésével, vasarlasaval, birtoklasaval és elada-
saval kapcsolatos torvényeit és rendeleteit ta-
nulmanyozni, és sziikség esetén tigyvéd vagy
adotanacsado segitségét igénybe venni.
Azokat a befektetési jegy tulajdonosokat, akik
Luxemburgban allandé lakhellyel nem rendel-
keznek, illetve ott nem honosak, és részikre
Luxemburgban tartézkodasi engedély sem ke-
rult kiadasra, az Alapban és a Részalapokban
tartott részesedésiik utan jelenleg nem terheli
luxemburgi tékenyereség-, jovedelem, forras-,
ajandékozasi-, 6rokésddési vagy mas luxem-
burgi adéd. Az Alap vagyonanak befektetésébdl
szarmaz6 bevételek addfizetési kotelezettség
ala eshetnek azonban azon més orszagokban,
ahol az Alap vagyonat befektetik. Sem az
Alapkezeld, sem a Letétkezelé nem szerez be
ezen adokra vonatkozo igazolast az egyes
befektetdk illetve a befekteték dsszessége ré-
szére
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Az EU-kamataddztatasrél szoéld iranyelvnek
megfeleléen (a tovabbiakban ,Irdnyelv*), mely
2005. julius 1-ével Iépett hatalyba, nem zarha-
té ki, hogy bizonyos esetekben illetve bizo-
nyos orszagokban forrasad6t vetnek ki,
amennyiben valamely kifizetéhely hozamiakifi-
zetést eszkozol illetve valamely részalapnak a
befektetési jegyeit visszavasarolja, és ezen
O0sszegek haszonhizéja egy olyan természe-
tes személy, aki egy masik tagallamban bir il-
letéséggel.

Ezen hozamkifizetések és visszavaltasok ese-
tében a forrasadd mértéke 2008. junius 30-ig
15%, 2011. junius 30-ig 20%, azt kdvetben
pedig 35%, kivéve azt az esetet, ha az érintett
maganszemély kifejezetten kérelmezi, hogy az
irdnyelv szerinti informaciécsere rendszer ke-
retébe tartozzon.

A befektetési jegy tulajdonosok az esetlege-
sen levont forrasado6t sajat orszagukban fel-
merllt jovedelemado-fizetési kotelezettségik-
be beszamittathatjak.

A potencidlis befekteté6knek ajanlatos a lako-
helylk szerinti orszag befektetési jegyek jegy-
zéseével, vasarlasaval, birtoklasaval és elada-
saval kapcsolatos torvényeit és rendeleteit ta-
nulmanyozni, és sziikség esetén tigyvéd vagy
adotanacsado segitségét igénybe venni.

19. Tajékoztatas a németorszagi befektet 6k
részére a kuilféldi befektetési formakbdl
szarmaz6 hozamok ad6ztatasarol

19.1. Addkoteles jovedelmek

A németorszagi illetéségli maganbefekteték
esetében a részalapok kifizetett és/vagy kifize-
tettként kezelendd (t6késitett) (thesaurierte)
hozama, mint tokevagyonbdl
(Kapitalvermdgen) szarmazd joévedelem jéve-
delemadé fizetési kotelezettség ala esik. A
maganbefektetének a jovedelmét bontva kell
megadnia, mint ,kamatok és mas hozamok"
(,Zinsen und andere Ertrage") (teljesen adoko-
teles) és mint ,osztalékok-féljovedelemeljaras”
(,Dividenden- Halbeinkinfteverfahren) (csak
fele részben addkoteles). Az értékpapiriigyle-
tekbdl illetve hataridés Ugyletekbdl szarmazé,

kifizetett elidegenitési nyereség
(VerauRerungsgewinn) valamint a jegyzési
jogbol szarmazé joévedelmek

(Bezugsrechtserlése) adémentesek.

Uzleti befektetdk (betriebliche Anleger) eseté-
ben ezen bevételek adoszempontbdl Uzleti
bevételnek (Betriebseinnahme) mindsilnek.
A német és kilfoldi részvénytarsasagok oszta-
léka, valamint a részvényekkel kapcsolatos
értékpapir lgyletek esetében kifizetett elide-
genitési nyereség (VeraulRerungsgewinn) - az
Lnvestmentsteuergesetzes" nevi térvény ha-
talya alatt végrehajtva — ,Koérperschaft‘-nak



minésilé jogalanyok esetében adomentes.
Személyegyesitd tarsasagok
(Personengesellschaften) és mas vallalkozok
(Unternehmer) esetében csak fele részben
adokotelesek. Minden egyéb kifizetett elide-
genitési nyereség (Veraul3erungsgewinn) tel-
jes mértékben addkoteles.

19.2. Kézbens 6 nyereség
(,Zwischengewinn®)

A kozbens6 nyereség megallapitdsara és koz-
zétételére valamint a kozbensdé nyereség
megaddztatdsara vonatkozd kotelezettséget,
ami 2004. januarjdban teljesen megszint,
2005. januér 1-el Gjra bevezették.

Ennek megfeleléen a befektetési alapoknak
illetve tarsasagoknak a kézbensd nyereséget
tézsdei naponként meg kell allapitania, és a
visszavaltasi arral egyitt kozzé kell tennie.
Kozbensé nyereségnek mindsiinek a befekte-
t6khoz a befektetési jegyek visszavaltasa, el-
idegenitése, engedményezése soran a visz-
szavdltasi ar részeként befolyd kamatok, ka-
matokra vonatkozé kovetelések, valamint kil-
foldi és belfoldi befektetési formékbol eredd
bevételek és kdzbensd nyereségek.

A visszavaltasi ar részeként bevételezett koz-
bensé nyereség a németorszagi illetéségl
maganbefekteték esetében adokoteles.

A befektetd altal a befektetési jegy megszer-
zésekor a kibocsatasi ar részeként megfizetett
k6zbensé nyereség mint negativ jovedelem az
adott naptari évben a bevételezett kdzbensd
nyeresébdl vagy egyéb hozambdl, pl. a befek-
tetési jegyek utan fizetett hozamkifizetésbdl,
levonhat6. A bevételezett k6zbensé nyereség
illetve a  kifizetett és/vagy  tdkésitett
kamatjévedelm addkotelezettsége igy csak a
befektetd altali konkrét birtoklas idejére vonat-
kozik.

19.3. Tékenyereségadod
(Kapitalertragsteuer)

Amennyiben a befekteté befektetési jegyei
Németorszagban vannak értékpapir letétben,
a letétkezeld hitelintézet mint kifizetéhely ho-
zamkifizetés esetén 30% adét von le a kifize-
tésre keriilé tokenyereségado-koteles jovede-
lembdl (a tovabbiakban kamat és mas ho-
zam).

Tokésités (Thesaurierung) esetében ezzel
szemben nem keril sor ado levonasara.

A befektetési jegy elidegenitése esetén a Né-
metorszagban Iévé kifizetéhely 30 % ad6t von
le a visszavaltasi arban benne foglalt k6zben-
s6 nyereséghdl - adott esetben cstkkentve a
fizetett kozbensé nyereséggel - és a kumulalt
hozambadl.
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A német kifizet6hely mell6zi a tékejovedelem
add levonasat olyan befekteté esetében, aki
kell6 idében bemutatja a mentesitésre vonat-
kozé megbizast (,Freistellungsauftrag”)
(t6kenyereségadod-koteles jovedelemrész utan
egyéni adbézd esetén legfeliebb 1.421 EUR,
kézbsen addzé hazasparok esetén pedig leg-
feljebb 2.842 EUR), az adokételezettség fenn
nem allasarol sz010 igazolast
(»Nichtveranlagungs(NV)-Bescheinigung")
vagy — kulfoldi illetéségi befekteté esetén — a
kilfoldi minéségrél szolé igazolast. Amennyi-
ben a befektetési jegy uzleti tulajdonban
(Betriebsvermdgen) van, az adélevonas nem
mellézheté.

Amennyiben a befektetési jegyet nem belfoldi
hitelintézetnél tartjak értékpapir letétben
(Nichtdepotfall), a tékenyereségado - levonas
mértéke 30%-rol 35%-ra né.

Amennyiben egy belfoldi befektetésijegy-
tulajdonos esetében a kifizetett vagy tékésitett
(thesaurierte) hozam utan tékenyereségadot
vontak le, a befektetd addigazolast kap a le-
vont tékenyereség adordl a letétet kezeld hely-
tol.

A belfoldi befektetének ezt kovetéen lehet&sé-
ge van arra, hogy az igazolt adélevonast a jo-
vedelemadd — vagy tarsasagi adé fizetési ko-
telezettségébe beszamittassa.

A 2006. jalius 19-i 2007-es adémadosito tor-
vény (BGBI. | S. 1652) eredményeként a
.mentes megtakaritas* (Sparer-Freibetrag)
Osszegét 2007. januar 1-ével egyéni ad6zok-
nal 750 eurdra, egylttes adozoknal pedig
1.500 eurdra csokkent.

Tekintettel a t6kenyereségadd esetén alkal-
mazott (valtozatlan) ,mikddési koltség”
(Werbungskosten) atalanyra, a t6kebefekte-
tésbdl szarmazé bevételek esetében 2007. ja-
nuar 1-t6l egyéni ad6zas esetén mar csak leg-
feljebb 801 eurd, egyuttes addzas esetén pe-
dig legfeliebb 1.602 eurd mentesithetd a
tékenyereségado levonas aldl.

19.4. Szolidaritasi jarulék
(Solidaritatszuschlag)

A Német Szovetségi Koztarsasagban 1995.
januar 1. 6ta a tékenyereség adéra szolidari-
tasi jarulékot vetnek ki, melynek mértéke je-
lenleg 5,5 szazalék. A szolidaritasi jarulék —
Ggy mint a tékejovedelem ad6 — az adokotele-
zettségbe beszamithato.

Amennyiben tékenyereség adét nem kell fi-
zetni - pl. megfelel6 mentesitésre vonatkozé
megbizas (,Freistellungsauftrag”) vagy adoko-
telezettség fenn nem allasarol szo6l6 igazolas
(,NV-Bescheinigung“) megléte esetén - nem
kell szolidaritasi jarulékot fizetni.

19.5. Kulféldi forrasadod



Az Alap kilfoldi hozamabdl a szarmazasi or-
szagban bizonyos esetekben forrasadét von-
nak le. A befekteték szempontjabol a forras-
ado addéjogi szempontbdl az alabbiakkal jar:
Amennyiben az Alap - lehetéségével élve - a
kulféldi adokat mar az adokoteles jovedelem
megallapitasakor ,mdkodési  koltségként”
(Werbungskosten) levonja (valasztasi jog), ak-
kor a befekteték részérél mar nincs lehetéség
ennek a beszamitaséara vagy levonasara.

Amennyiben azonban nem az a helyzet, hogy
a kulféldi adokat mar az Alap levonta mint
.,makodési koltséget* (Werbungskosten) az
adokoteles jévedelem megallapitasakor, akkor
a kulféldi forrdsadd, amennyiben az nem
adomentes jovedelemre vonatkozik, kérésre a
jévedelem megéllapitasakor levonhaté, vagy a
befektetd német személyi jovedelemadoé- illet-
ve tarsasagi adé azon részébe beszamithato,
ami az adott koélfoldi jovedelmekre vonatkozik.

19.6. Elidegenitési tgyletek
(VeraulRRerungsgeschafte)

A maganszemélynek a befektetési jegyek el-
idegenitésébdl szarmazd nyeresége addkote-
les, amennyiben a befektetési jegyet nem tar-
totta 12 honapnal hosszabb ideig magantulaj-
donaban (spekulacios hatarid6). A vesztesé-
gek elszamolhatéak nyereségekkel szemben,
az el6zd évi és a kovetkezd évek nyereségét
is ideértve.

Uzleti tulajdonban (Betribesvermogen) lévé
kilfoldi befektetési jegyek elidegenitésébdl
szarmaz6 nyereség addzasara specidlis sza-
balyok vonatkoznak: Amennyiben ez az elide-
genitési nyereség belféldi vagy kulféldi rész-
vényekbdl ered, (birtoklasi id6ével aranyos
részvénnyereség- .besitzzeitanteiliger
Aktiengewinn®), akkor csak fele részben ado-
koteles (személyegyesitd tarsasagok
/Personengesellschaften/ és egyéb vallalatok
/sonstige Unternehmen/ esetében) vagy ado-
mentesek (t6keegyesitd tarsasagok
/Kaptalgesellschaften/ esetében.) Amennyiben
az elidegenitési nyereség adott esetben a
DBA szerint adémentes ingatlanhozambdl és
ingatlannyereséghbdl (Immobilienertrag- und
Gewinn) ered (birtoklasi idével aranyos ingat-
lannyereség - besitzzeitanteiliger
Immobiliengewinn), akkor adémentes. Ez
megfeleléen vonatkozik az elidegenitési vesz-
teségre és a befektetési jegyek
részértékleirasara (Teilwertabschreibungen).
A részvénnyereséget (Aktiengewin) és az in-
gatlannyereséget (Immobiliengewinn) az Alap-
ra nézve megallapitjak, és szazalékos forma-
ban kdzzéteszik. Az lzleti befektetéknek a bir-
toklasi id6ével aranyos részvény -és ingatlan-
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nyereséget a kozzétett szazalékok alapjan
maguknak kell megallapitaniuk.

19.7. AdOkat érint 6 kdzzétételek

A fent emlitett adolztatasi alapelvek (un.
transzparens addztatas) csak akkor érvénye-
sek, ha minden addalapot
(Besteuerungsgrundlage) a német InvStG 5 §
1 bekezdése szerint kdzzétettek (un. adojogi
kozzétételi kotelezettség). Ez akkor is irany-
ado, ha a részalapok mas befektetési alapban
szereztek részesedést (,Zielfonds* (célalap)
az InvStG 10 §-a szerint) és ezek a célalapok
sajat kozzétételi kotelezettségiiknek eleget tet-
tek.

Az Alapkezelé minden szamara hozzéaférhetd
adoalapot kozzétesz.

A szikséges kozzététel ugyanakkor nem ga-
rantalhatd, ha egy részalap egy célalapokban
szerzett részesedést, és azok nem tesznek
eleget adojogi kozzétételi kotelezettségének.

Ebben az esetben az adott célalap hozamkifi-
zetését és a  kbzbens6  nyereségét
(Zwischengewinn) valamint az el6z6 naptéri
évi értékndvekedésének 70%-at (de legalabb
a visszavaltasi ar 6%-at) addkoteles jovede-
lemnek tekintik az adott részalap szintjén.

Figyelemfelhivas

Az adokkal kapcsolatos fenti megallapita-
sok a jelenlegi jogi helyzeten alapulnak.
Nincs azonban biztositék arra, hogy az
addjogi megitélés a jogalkotasnak, itélke-
zési gyakorlatnak, vagy a pénzilgyi fel-
Ugyelet altal kiadott iranymutatasoknak
kdszdnhet 6en nem fog valtozni. A fenti ta-
jékoztatds nem helyettesiti az adoétanacs-
adas igénybevételét.

Az informéciok az alap minden 2003. decem-
ber 31. utan Gzleti évébdl szarmazd hozam
addztatasara vonatkoznak, és olyan alapok
esetében irAnyadoak, melyek az
.Investmentsteuergesetz* nevet visel6 tor-
vényben foglalt kbzzétételi kotelezettségiiknek
maradéktalanul eleget tesznek..

A kodzbensé nyereséggel kapcsolatos informa-
ciok a befektetési jegyek 2004. december 31.
utani visszavaltasara, elidegenitésekre és
megszerzésére vonatkoznak.

20. Kulfoldi befektetési alapokkal kapcsola-
tos addzasrol széld informacidk ausztriai
maganbefektet 6knek



A hozamok adOztatdsaval kapcsolatosan je-
lent Tajékoztatéban foglalt informaciok csak
altalanos szemléletet nydjtanak a kulféldi be-
fektetési alapba fekteté osztrak maganbefek-
tetbknek. Az itt nyujtott tdjékoztatasbél nem
lehet kovetkeztetéseket levonni az egyes be-
fektetdk individualis ad6zasara vonatkozoan.

Az individualis befektetéket érinté adojogi kér-
dések végs6é megitélése csak addtanacsadod
vagy konyvvizsgalo segitségével torténhet. Az
osztrak adodjog értelmében alapvetéen minden
a befektetési jegyre jutd hozamkifizetés illetve
az alap éaltal beszedett és nem a koltségek fe-
dezésére vagy hozamkifizetésre foélhasznalt
osztalék, kamat vagy mas hozam tékenyere-
ségnek mindsil és adokoteles.

Az Alap maga nem addéalany, hanem a hoza-
mokat a ,Durchgriffsprinzip“-nek (,attérés el-
ve") megfeleléen a befektetésijegy- tulajdono-
soknak tudjak be.

Alapvetéen két hozamkomponens kilénboz-
tethet6 meg:

- kifizetettel egy tekintet al4 esé ren-
des hozam (,ausschittungsgleicher
ordentlicher Ertrag“): ez magaban fog-
lalla az osztalékokat, kamatokat és
mas jovedelmeket, csokkentve az
Alapnal felmerilt valamennyi kiadas-
sal. Amennyiben a kiadasok a rendes
hozamot meghaladjak, akkor a kilén-

bozetet az allagnyereség
(Substanzgewinn) terhére kell elsza-
molni.

- Maganvagyonban adokételes allag-
nyereség: ez magaban foglalja a
részvényekbdl eredd arfolyam- nyere-
ség/ veszteség minusz a rendes ho-
zamot meghaladé kiadasok eredmé-
nyeként kapott 6sszeg 20 %-at. A hi-
telviszonyt megtestesitd
értékpaprokbdl (Forderungs-
wertpapieren) és az azokhoz kapcso-
I6d6 szarmaztatott (derivativ) Ugyle-
tekbdl szarmazd allagnyereség egé-
szében adomentes.

Az alap altal kifizetett hozamot a befektetd a
bevételezés idépontjaban szerzi meg (tényle-
ges bevételezés). Amennyiben az alap hoza-
mét nem fizetik ki a befektetéknek, ezen ho-
zamok (az allagnyereséget is ideértve) a jelen-
legi jogi helyzet szerint az Uzleti év végétdl
szamitott 4 honap elteltével kifizetettnek miné-
stilnek (fiktiv bevételezés).

29

A befektetési alapok hozama alapvetéen jove-
delemad6 fizetési kotelezettség ala esik.
Amennyiben egy alap befektetési jegyeit egy
osztrak hitelintézetnél tartjak letétben, akkor a
hozam a tékenyereséadd rendszer
(Kapitalertragsteuer-System (KESt) hatalya
ala tartozik. A pontos adojogi megitélés attol
figg, hogy a kilfoldi alapkezel6 mind napi
mind éves szinten beviszi-e az ad6adatokat a
német bankrendszerbe az Osterreichische
Kontrollbank (OeKB)-on keresztiil, vagy leg-
alabb egy osztrék addjogi képviselén keresztil
lejelenti-e a hozamkomponenseket az osztrak
Pénzigyminisztériumnak

(Bundesministzerium fur Finanzen, BMF).
Eszerint az alapok 3 kategoriaba sorolhatdak:

1) ,Lejelenté alap” (un. ,Meldefonds®)

Amennyiben a kilféldi alap lejelenti az adato-
kat az OeKB-nek, akkor a letétkezeld bank le-
von a befektet6tdl 25% tékenyereség adot
(KESt) a kifizetett hozam adokoteles része, a
kifizetettel egy tekintet ala es6 hozam, és a
maganvagyonban adokoteles allagnyereség
utan.

Az alap ilyenkor ugyanazokat az adatokat
szolgaltatjia mint az osztrdk alapok, és a be-
fektetd végsé addztatds ala esik (az altala fi-
zetett ado ezaltal végsé adotehernek mindsiil),
a lejelentd alapbdél (Meldefonds) eredé hoza-
mot mar nem kell feltintetnie az addbevalla-
sdban. llyenkor an. ,Sicherungssteuer‘-t
(,biztositéki adot”) adot sem kell fizetni (Id. 2).

VALAMENNY! AUSZTRIABAN
FORGALMAZOTT RESZALAP LEJELENT O
ALAP (MELDEFONDS), ES EZERT VEGS O
ADOZTATAS ALA ESIK

2) ,Fehér nem-lejelenté alap”
Meldefonds, weiss)

(nicht

Ha egy kulféldi alap nem jelent le adatokat az
OeKB-nak, azonban évente egyszer egy
osztrak adéjogi képviseldn keresztil lejelenti a
hozamkomponenseket a
Pénziigyminisztériumnak (Bundesministerium
fur Finanzen - BMF), akkor ,fehér alaprol” van
sz6. Azon részalapok részére, amiket
Ausztriaban nyilvanosan forgalmaznak, a
BAWAG P.S.K. Bank fur Arbeit und Wirtschaft
und Osterreichische Postsparkasse
Aktiengesellschaft (Seitzergasse 2-4, A-1010
Bécs) lett kinevezve a Befektetési Alapokrol
sz6l6  torvény (,InvFG") szerinti adéjogi
képviselének BMF elé6tti eljarasra. Ezek a
részalapok ezaltal teljesitik a ,fehér alap”
mindsitéshez sziikséges feltételeket.



A fehér alapokndl, melyek nem mingsiinek
lejelenté alapnak (Id. 1 pont), a letétkezeld
banknak mint kuponkifizeté helynek le kell
vonnia 25 % tékenyereség adét (KESt) a teljes
hozamkifizetés utan. Az ausztriai
kifizetéhelyen keresztill torténé hozamkifizetés
utan levont tékenyereség adé (KESt) 2003
marcius 31. utan a személyi jévedelem ado6
szempontjabol végsé adoteher hatasu.

Tovabba valamennyi ki nem fizetett hozamot
(rendes, kifizetettel egy tekintet ala esé hozam
és allagnyereség) fol kell venni a
jovedelemad6 bevallasba, és 25 % -os
specidlis jovedelemadd fizetés ala esik. Az
adojogi képviseld altal igazolt, kifizetettel egy
tekintet ala esd hozamokat a
Pénziigyminisztérium (Bundesministerium fir
Finanzen) alabbi honlajan teszik k6zzé:

(http://www.bmf.qv.at/Steuern/Fachinformation
/WeitereSteuern/Investmentfondgesetz/Aussc
httungsgleiche 4222/ start.htm).

Ezen tdal merdl 6l az un. ,Sicherungssteuer,
mely a befektetét hivatott kényszeriteni* az
alapbdl szarmazé jovelem lead6zasara. A
letétkezeld hitelintézet koteles a befektetd
december 31-én az alapban lévé allomanya
utdn a naptari évben megallapitott utols6
visszavéltdsi ar 1,5 % -4t kitevé biztositéki
adot (Sicherungssteuer) levonni. Amennyiben
a befektetési jegyet év kézben eladjak, vagy
egy masik bel- vagy kilfoldi letétkezel6h6z

atviszik, a  biztositéki adé mértéke — a
megszerzés id6pontjatol flggetlendl - a
befektetési jegy elidegenitése vagy mas
értékpapir letétkezel6htz torténdé atvitele
idépontjaban utoljara megallapitott
visszavéltasi ar 0,125 % az elidegenités

idépontjanak megfeleld6 hdénappal szorozva
(z.B. pl. vétel idépontja marcius 15, eladas
idépontja december 20 = 12 x 0,125, azaz
1,5%). A biztositéki add (Sicherungssteuer)
levondsa elmaradhat, ha az adokoteles
személy a letétkezel6t olyan mértékben
felmenti a titoktartasi kotelezettség alol, hogy
ez utdbbi a befektetére illetékes adohatosagot
értesiteni tudja arr6l, hogy a befektetének
kulfoldi befektetési alapban van részesedése.
Ezaltal biztositva van, hogy az lgyfél eleget
tesz adofizetési kotelezettségének
(nyilvdnossagra hozatali nyilatkozat,
,Offenlegungserklarung“). A biztositéki adét a
letétkezeld bank vonja le, és tovabbitja az
adobhivatalnak. Ez a befektetd szdmara nem
minésul végsé adoétehernek, de a hozammal
egy tekintet ala es6 0Osszeg kés6bbi
felvételekor az adobevallasba beszamithaté a
jovedelemadoba.
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3) ,Fekete nem-lejelenté
Meldefonds, schwarz)

alap® (nicht

Amennyiben sem az OeKB felé nem torténik
adatszolgaltatas, sem pedig adojogi
képviselén keresztil nem jelentik le a
kifizetettel egy tekintet ald esé hozamot a
BMF-nek, akkor ,fekete alaprél* van szé, ami
atalanyaddzéas ala esik. Az addalap a naptari
évi értéknovekedés 90 %-a vagy a naptari
évben megallapitott utols6 visszavaltasi ar 10
%-a kozll a nagyobb. Az atalanydsszeg 25 %
kilon joedelemadé mérték ala esnek. A
befektetési jegyek év kozbeni elidegenitése
esetén az elidegenités idépontjaban iranyadd
visszavaltadsi ar és a lezart Uzleti évben
megallapitott utolsé viszavaltasi ar
kulénbozete -de legalabb az elidegenitéskor
alkalmazott visszavaltasi ar 0,8 %-a az
elidegenités naptari évének minden
megkezdett hénapjara - esik a 25%-0s
atalanyadézas ala. Az egész évi hozam
megadasa is megengedett. Ez a befektetési
jegyek év kozbeni megszerzése esetén is
megfeleléen alkalmazandé.

A megfeleléen adoz6 kilféldi  befektetési
jegyek mentesek az Oroklési ad6 aldl.
Ajandékozasi add szempontjabdl a befektetési
jegyeket a visszavaltasi aron kell feltlintetni az
adobevallasban (t6zsdei arfolyam, kozzétett
érték).

Figyelmeztetés

Kifejezetten felhivjuk a figyelmet arra, hogy
a jogi helyzet és a kozigazgatasi gyakorlat
valtozasa a fenti Osszefoglald
modositasahoz illetve kiegészitéshez
vezethet.

21. Kiszervezés

Az Alapkezel6 az alabbi feladatokat ruhazta at
més véllalkozasokra:

Az Alap és valamennyi részalap kézponti
adminisztraciojat  kiszervezték a UNION
FINANCIAL SERVICES S.A. nevii tarsasagba.

Az egyes részalapok kockazatanak mérését a
Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
végzi.

22. Eves és féléves jelentések,
értékesitéshez kapcsolodo egyéb
dokumentumok

Az éves és féléves jelentések, valamint a
hatadlyos Egyszer(sitett Tajékoztatdé és a
Tajékoztatdé a Kezelési Szabalyzat hatélyos



valtozataval téritésmentesen rendelkezésre all
az Alapkezel6nél, valamint a
www.bayerninvest.lu honlapon.

23. Kdnyvvizsgalo

Az Alap, a részalapok és az éves jelentés
vizsgalatat a KPMG Audit S.a r.l., (9, Allée
Scheffer, L-2520 Luxemburg) végzi.

24. Kifizetés a befektet 6knek, jelentések
terjesztése, egyéb informaciok

A Letétkezeld igénybe vétele révén biztositott,
hogy a befektetdk a kifizetésre kertilé hozamot
megkapjak és befektetési jegyeiket visszavalt-
hassédk. A jelen Té4jékoztatbban emlitett, be-
fektetéssel kapcsolatos informaciokhoz az
LAlapvet6é informéaciok” cimet visel6 1. fejezet-
ben megjeldlt modon férhetnek hozza a befek-
tetok.

25. A NEMETORSZAGI BEFEKTET OKNEK
SZOLO KIEGESZIT O INFORMACIOK

Németorszaghan a befektetési jegyek kibo-
csétasi &ra, visszavaltasi ara, valamint minden
egyeéb, a befektetésijegy-tulajdonosoknak sz6-
16 kézlemény és informacio a jelen Tajékozta-
téban és Egyszerisitett T4jékoztatéban meg-
jeldlt németorszagi és ausztriai kifizetéhelye-
ken és informéciés helyeken hozzéaférhets. A
befektetésijegy-tulajdonosok szintén ezeken a
helyeken szerezhetik be téritésmentesen a
Téjékoztatdt, az EgyszerUsitett Tajékoztatot a
Kezelési Szabdlyzatot, az éves és féléves je-
lentést, a befektetési jegyek megszerzéséhez,
és itt tekinthetik meg a Letétkezel6vel kotott
szerz6dést, a kdzponti adminisztraciora illetve
szolgaltato- és regisztraciés kdzpontra vonat-
kozé szerz6dést, a megbizott alapkezel6
szerzddéseket, a befektetési tanacsadoval ko-
tott szerz6déseket. A befektetési jegyek kibo-
den egyéb, befektet6knek sz016
kozzétételkoteles informaciot a ,Bbrsen Zei-
tung” cimi lapokban tesznek kozzé, a vonat-
kozé német illetve osztrak jogszabalyok kéve-
telményeivel 6sszhangban.

A németorszagi befektetdk részére befektetési
jegyeik visszavaltasi aranak és hozamanak ki-
fizetése, valamint barmely egyéb kifizetés tel-
jesitése a Német Szbvetségi Koztarsasag te-
ruletén Iévé kifizet6helyeken torténik.
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26. Magyarorszagi befektet 6knek szl ki-
egészit 6 informaciok

A befektetési jegyek kibocsatasi és visszaval-
tasi ara, valamint minden egyéb, a magyaror-
szagi befektetéknek sz6l6 kdzlemény és in-
forméacié a jelen T4jékoztatdban és Egyszeri-
sitett Tajékoztatéban megjeldlt magyarorszagi
forgalmazasi- és kifizet6helyeken szerezhet6
be. Ugyanezeken a helyeken szerezhetik be a
magyarorszagi befektetési jegy tulajdonosok a
Téjékoztatdt, az Egyszerlsitett Tajékoztatot, a
Kezelési Szabalyzatot, a Bayerninvest Alap
egyes részalapjaiba tartozé befektetési jegyek
magyarorszagi forgalmazasara vonatkozo6
specialis szabalyokat, az éves- és féléves je-
lentéseket, a befektetési jegyek megszerzé-
séhez sziikséges egyéb dokumentumokat, és
itt tekinthetik meg a jelen Tajékoztatéban
megjeldlt szerz6déseket, valamint az Alapke-
zel6 alapszabalyat.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozér-
tékeket az MKB Bank Zrt. internetes oldalan,
az alabbi cim alatt
http://www.mkb.hu/lakossagi/megtakaritasok/b
efektetesi alapok/arfolyamok es kondiciok/
teszik kozzé.

Kiegészit 6 figyelmeztetés a Bulgaridban be-
fektet 6k szaméra

A kibocsétasi és visszavaltasi arfolyamok, vala-
mint a befektetési jegy tulajdonosoknak sz6l6
minden egyéb kdzlemény és informacié az eb-
ben a Forgalmazasi tajékoztatéban és az egy-
szerisitett tajékoztatéban feltintetett bulgariai
forgalmazo és kifizet6helyeken férheték hozza. A
bolgéar befeketési jegy tulajdonosok ugyanitt
kaphatjak meg a forgalmazasi tajékoztatot, az
egyszer(sitett tajékoztatét, a Kezelési Szabaly-
zatot, a ,A Bayerninvest részalap befeketési je-
gyeinek bulgariai kereskedésbe valé bevezeté-
sére vonatkoz6 specialis szabalyok” kiadvanyt,
az éves és féléves jelentéseket és egyéb, a be-
fektetési jegyek megszerzéséhez sziikséges do-
kumentumot, tovabba az ebben a Forglamazasi
tajékoztatéban megnevezett szerzé6déseket, va-
lamint itt tekinthetnek bele az Alapkezel6 alap-
szabalyaba. A kibocsatasi és visszavaltasi arfo-
lyamot, valamint egyéb kézzététel-koteles koz-
leményeket a vonatkoz6 bolgar torvényi rendel-
kezésekkel 6sszhangban az MKB Bulgaria
(http://www.mkb.bg) weboldalan is nyilvanossag-
ra hozzak.

A bulgéariai befektetési jegy-tulajdonosok a bul-



gériai forgalmazé és kifizet6helyen kapjak meg a
visszavaltasi arat, a befektetési jegyek hozamat,
valamint az egyéb kifizetéseket.

A magyarorszagi befekteték részére a befek-
tetési jegyeik visszavaltasi aranak és hoza-
manak kifizetése, valamint barmely egyéb kifi-
zetés teljesitése a Margyarorszag tertletén |é-
v6 forgalmazési - és kifizet6helyeken torténik.

27. Az Alapkezel 6 altal kezelt tovabbi be-
fektetési formak

Az Iranyelvnek megfelelé befektetési formak:

DKB, egy eserny6s szerkezetli luxemburgi
alap, mely az alabbi 9 részalapbdl all:

« DKB Europa Fonds

+ DKB Osteuropa Fonds

» DKB Nordamerika Fonds

+ DKB Asien Fonds

+ DKB Pharma Fonds

* DKB TeleTech Fonds

» DKB Neue Bundeslander Fonds
+  DKB Zukunftsfonds

+  DKB Okofonds

BayernLB Invest, egy eserny8s szerkezet(
luxemburgi alap, mely az alabbi részalapbdl
all:

« BayernLB Invest KOMM-2-Fonds

BILKU 1, egy eserny0s szerkezeti
luxemburgi alap, mely az aldbbi
részalapokbal all:

*BILKU 1 EPOS Founds

. BILKU 1 Carbon Efficient Bond Fonds

HUK-  Vermdgensfonds, egy esernyds
szerkezetl luxemburgi alap, mely az alabbi
részalapokbdl all:

« HUK-Vermogensfonds Basis
* HUK-Vermoégensfonds Balance
* HUK-Vermoégensfonds Dynamik

TUNGSTEN, egy esernyds szerkezetl
luxemburgi befektetési alap, mely az alabbi
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részalapbdl all:

« Tungsten - Pro Art ERV

2010. szeptemberi allapot

28. Tajékoztatas a vev 6 visszavonasi
jogar6l a német Investmentgesetz"
(Befektetésekr 6l sz6l6 torvény) 126. §-a
értelmében (,hazal6 kereskedelem*)

Tajékoztatds a német Befektetésekrél széld
torvény 126. §-a alapjan

1. Ha a befektetési jegyek vevéjét az
eladé vagy az eladasban koézvetitd
szerepet betdlté személy
Uzlethelyiségén kivil torténd szobeli
targyalasok atjan vételre iranyuld
jognyilatkozat tételére birjak ra, a
vev6t ezen nyilatkozata csak akkor
koti, ha azt az Alapkezeldvel szemben
két héten belil nem vonta vissza.
Ugyanez vonatkozik arra az estre is,
ha az eladénak vagy az eladasban
kozvetitd szerepet betdltd személynek
nincs allando Uzlethelyisége.
Amennyiben a német  Polgari
Torvénykonyv 312b §-a értelmében
tavolsagi forgalmi Uzletr6l van sz6,
akkor a pénzigyi szolgaltatasok
megszerzésénél, melyek é&ra a
pénzigyi piacon ingadozast mutat (
312 d 8§ (4) 6.pont Német Polgéri
Torvénykonyv), a visszavonas kizart.

2. A fenti hataridé betartadsahoz elegendd
ha a  visszavonasra irdnyuld
nyilatkozatot kell6 idében postara
adjak - a nyilatkozé személy
megjelolésével illetve alairasaval - a
kovetkezd cimre:

Bayern Invest Luxembourg S.A.
z.Hd.Abt.Legal, Tax, Compliance
3, rue Jean Monnet

L-2180 Luxembourg

A nyilatkozatot nem
szikséges.

megindokolni

A hatérid6 csak akkor kezdédik el, ha
a Tajékoztatét a vevd részére
felkinaltak, a szerzédésre vonatkozé
ajanlat masolatat részére kikézbesitet-
ték és abban a visszavonas jogardl
tajékoztattdk. Abban az esetben, ha a
felek kozott vitas, hogy a Tajékoztatot
a vevd részére felkinaltak-e illetve a
szerzédésre vonatkozé ajanlat méaso-



latat kikézbesitették-e, vagy az hogy
mely id6pontban kerdlt sor a
felkinalasra illetve kikézbesitére, a
bizonyitas az eladot terheli.

A vevd a nyilatkozatdt nem vonhatja
vissza, ha az elad6 bizonyitja, hogy

1. a vevl a befektetési jegyeket
Uzletszer( tevékenysége
keretében szerezte meg, vagy

2. a vev6t a befektetési jegyek
megszerzéséhez vezetd tar-
gyalasok érdekében a német
Gewerbeordnung
(Kereskedelmi rendtartas) 55.
8 1.bekezdése szerinti
elézetes megrendelésre ker-
este fol.

Amennyiben a nyilatkozatot
visszavonjdk és a vevdé mar fizetést
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teljesitett, az Alapkezeld koteles a
vevének - adott esetben a megszer-
zett befektetési jegyek Alapkezel6re
valé viszontatruhazasa ellenében - a
befektetd altal megfizetett koltségeket
valamint azt az 6sszeget haladékta-
lanul megfizetni, ami a nyilatkozat
visszavonasra irAnyulé nyilatkozat
megérkezését kovet6 napon a ki-
fizetett befektetési jegyek értékének
felel meg.

A nyilatkozat visszavonasanak jogarol
lemondani nem lehet.

A Bayernlnvest attekintése
A Bayernlnvest Short Term Fonds

(2010. 10. 01.-ig: BayernLB Short Term Fonds)



A befektetési politika célja

A befektetési politika célja egyrészt folyamatos
bevételek réven rendszeres hozam
biztosithsa, mésrészt a hozam- és
eszkozérték-ingadozas minimalizalasa. A
kockazatok és a hozamok optimalizalasat a
részalap valtozatos portfolio-struktdra
keretében, a befektetési eszkdozok széles
korben valo teritése révén kivanja elérni.

Befektetési politika

A Bayerninvest Short Term  Fonds
eszkozeinek legaldbb 51%-at kotvényekbe
vagy a nemzetkdzi tékepiac mas kamatozé
értékpapirjaba fektetik. A részalap
eszkozeinek atlagos hatralévd futamideje
maximum 3 év.

Az elébb emlitett befektetések nagy része
EURO-ban denominalt eszk&dzokbe torténik.
Kiegészité jelleggel a dollarbvezetben, itt
elsésorban Amerikaban, valamint csekélyebb
mennyiségben egyéb régidkban is torténnek
befektetések.

A nyilvanos kotvények, zaloglevelek és az
.investmentgrade” besorolasu vallalati
kétvények mellett a Bayerninvest Short Term
Fonds befektetési eszkbzei kdzé tartoznak a
High-Yield koétvények, az atvaltoztathato
kétvények, az alarendelt kotvények
(Nachranganleihen), valamint a gazdasagilag
kevéshé fejlett orszagok (emerging markets)
kotvényei is.

Fedezeti céllal és a befektetési politika
részeként a részalap alkalmazhat
szarmaztatott (derivativ) Ugyleteket, valamint
egyéb eszkozoket és technikai megoldasokat,
azzal, hogy a szarmaztatott (derivativ) tgyle-
tekkel kapcsolatos 6sszkockazat a részalap
teljes nettd eszkdzértékét nem lépheti tdl.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Kockazati profil

A rovid futamideji befektetések célja a rész-
alap eszkozértékének folyamatos novelése. A
bankbetétek és a fix kamatozasu, rovid (hatra-
léve) futamidejl értékpapirok kombinaciéjaval
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altaldban magasabb hozam érhetd el mint a
pénzpiacon. A hatralévd futamidé rovidsége
miatt a kamatvaltozasokbdl eredé arfolyam-
ingadozasok csekély mértékiek. A
Bayerninvest Short Term Fonds diverzifikalt
befektetései révén a kamat-, arfolyam-, adds-
és devizaalakulas szintjén attekintheté néve-
kedési esély/kockazat-viszonyt és a részalap
egyes befektetéseinek sikerétél vald6 messze-
mend fliggetlenséget biztosit a befektetéknek.

Kockazatok
Kamatvaltozasbol ered 6 kockazatok

A fix kamatozasu értékpapirokba torténé be-
fektetésekkel kapcsolathan fennall annak a le-
hetésége, hogy a piaci kamatok szintje valtoz-
ni fog az értékpapir kibocsatasakor fennallé al-
lapothoz képest. Amennyiben a piaci kamatok
a kibocsatas idépontjadban fenndall6 kamatok-
hoz képest novekednek, a fix kamatozasu ér-
tékpapirok arfolyama rendszerint csokken. Ha
azonban a piaci kamatok csokkennek, akkor
a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama fog
névekedni. Ez az arfolyam alakulas oda vezet,
hogy a fix kamatozasu értékpapirok aktualis
hozama Aaltalaban korilbelll az aktudlis piaci
kamatoknak fog megfelelni. Ezek az
arfolyamingadozasok a fix kamatozasu érték-
papirok futamidejétél fliggéen kilénbdzé
eredményre vezethetnek. A rovidebb futam-
ideji fix kamatozasu értékpapirok arfolyam-
kockazata kisebb, mint a hosszabb futamideji
fix kamatozasu értékpapiroké. A rovidebb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapirok hozama
azonban altalaban kisebb, mint a hoszabb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapiroké. A 12
honapnal révidebb hatralévé futamideji pénz-
piaci eszkdzok arfolyamkockazata révid futam-
idejuknek megfelel6en altalaban kisebb.

Devizakockazatok

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap
mindenkori devizanemétdl eltérd devizanem-
ben kertiinek befektetésre, a részalap az ilyen
befektetésekbdl szarmaz6é hozamokat, vissza-
fizetéseket, bevételeket ebben a devizanem-
ben szerzi. Amennyiben ezen deviza értéke a
részalap devizaneméhez képest cstkken, ak-
kor csokken a részalap eszkdzeinek értéke
is.

Szarmaztatott (derivativ) Ggyletek kockaza-
ta



Az opciok vétele és eladasa, valamint a hatar-
idds Ugyletek illetve a swap ugyletek a kovet-
kez6 kockéazatokkal jarnak egytt:

Az alapul fekvd eszkdzok  arfolyamanak in-
gadozasai egy opcids jogot vagy hataridés
Ugyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgal6 eszkdz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkdzeinek értéke.
Egy — az adott esetben sziikséges — ellenligy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opcidkban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kbvetkeztében
az opciok erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe torténd befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszk6zok ara nem a varakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetend6 opcids dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkbzei az eszkdzok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténé megvételére, vagy azoknak az aktualis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténd szol-
galtatasara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkdzeiben az arkildonbség minusz be-
szedett opcids dij értékének megfeleld veszte-
ség keletkezik.

A hataridés Ugyleteknél is fennall annak a
kockazata, hogy a részalap eszkozei a piaci
arak varatlan alakulasa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Hatéaridés devizaugyleteknél illetve a megfele-
I6 opcids jogok és opcios jegyek megszerzé-
sénél keletkez6 koltségek és esetleges vesz-
teségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazatok

A pénzigyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakulasa elsésorban a t6kepiacok alaku-
lasatol figg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — k-
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I6nésen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

(lasd a Kockéazatokkal kapcsolatos tajékozta-
tas cimet viseld 7. fejezetet is)

A befektet 6knek tudatdban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantdlhatd, és hogy adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog-
nak visszakapni.

Fokozott volatilitas

A részalap a vallalati és High-Yield kdtvények
megszerzésével jard hitelkockazat kovetkez-
tében enyhén magasabb értékingadozasnak
lehet kitéve, mint az azonos futamideji allam-
kétvényekbe fektetd kétvényalapok
(,Rentenfonds") esetében.

Befektet 6i profil

A Bayerninvest Short Term Fonds olyan be-
fekteték szdméara megfeleld, akik mar rendel-
keznek bizonyos tapasztalatokkal a pénzpiac-
ok terilletén, a folyamatos bevételt részesitik
elényben és a nemzetkdzi tékepiac fejlédésé-
ben kivannak részesedni. A befektetéknek
késznek és képesnek kell lennitik a befekteté-
si jegyek értékingadozasanak és adott eset-
ben egy jelentds tékeveszteségnek az elfoga-
déséra. A befektetdknek kozéptava
befektetésekben kell gondolkodniuk.



Fontosabb adatok

Elsé kibocsatas:

Elsé kibocsatasi ar:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Befektetési tanacsadd

A befektetési tanacsado dija:

Taxe d’ abonnement:

(Az Alap vagyonat
Luxemburgban
terheld ado)

A részalap devizaneme;

Ertékelési nap:

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek cimlete:

Befektetésijegy-osztaly:

Nyereség felhasznéalasa:

1991. szeptember 2.

1.100,00 DEM

Maximum 3%
(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szazalékaban.)

nincs

Maximum évi 0,65%

(Minden honap végén a részalap eszkozértékének szazalékaban szamitva.
Minden hénap végén fizetendd.)

Bayernlnvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
KarlstraRe 35
D-80333 Minchen

A befektetési tanacsado dijat a befolyt alapkezelési dijbol fedezik.

Evi 0,05%
(minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalékaban
szamitva.)

EURO

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am Main-ban
teljes banki munkanap

bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek *1) *2)

0sszevont (globalis) cimlet( értékpapir *1)

TL osztaly (1999. 10. 25-ig elnevezése , T osztaly” volt)

tékésitd (felhalmozé)
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Futamidé: hatarozatlan

Ertékesitési orszagok: Luxemburg, Németorszag, Magyarorszag
Ertékpapirkod: -971 778-
ISIN: LU0034055755

(*1) Az Alapkezel6 hatarozata értelmében a befektetési jegyekrél 1988. majus 25. 6ta nem bocsatanak ki nyomtatott bemutatéra sz6l6
értékpapirokat. A mar forgalomban lévé bemutatéra sz6l6 értékpapirok tovabbra is érvényben maradnak, és befektetési jegy tulajdonosok a
kozponti kifizet6helyen vagy barmely mas kifizet6helyen becserélhetik 6ket 6sszevont cimlet(i értékpapirra.

(*2) Az lgazgatotanacs 2000. februar 14-i hatarozata értelmében a befektetési jegyek 2000. aprilis 1- vel 1:10 aranyban felosztasra kerultek.
Ennek megfeleléen minden egyes befektetési jegy utan tovabbi kilenc, ugyanolyan befektetési jegyet bocsatottak ki ingyenesen. Az egy
befektetési jegyre jutdé nettd6 eszkozértéket ennek megfeleléen tizzel kell osztani. A forgalomban Iévé bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek
tovabbra is érvényesek.
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Bayerninvest Rendite Dynamic Fonds
(bis 01.10.2010: BayernLB Rendite Dynamic Fonds)

A befektetési politika célja

A befektetési politika célja kedvezé hozam
elérése folyamatos bevétel és tékepiaci
nyereség révén, melyet elsésorban a portf6lié
hatralévd atlagos futamidejének valtozatos és
dinamikus iranyitasa segitségével kivannak
elérni.

Befektetési politika

A Bayerninvest Rendite Dynamic Fonds
eszkdzeinek legaldbb 51%-at kétvényekbe
vagy mas kamatozo értékpapirjaba fektetik.

A részalap eszkdzeit kizardlag EURO-ban
denominalt eszkdzokbe fektetik.

A részalap befektetési spektrumaba
elsésorban kifogastalan bonitdsi és magas
piaci likviditasu koétvények tartoznak.

A Bayerninvest Rendite Dynamic Fonds
vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetheti mas
atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé
kollektiv befektetési vallalkozasok (UCITS)
vagy mas kollektiv befektetési vallalkozasok
(UCI) befektetési jegyeibe.

A kamatpiacok vart alakulasatél fliggéen a
portfoli6 hatralévd atlagos futamidejének
valtozatos és idében dinamikus iranyitasa,
szarmaztaott (derivativ) Ugyletek, kilondsen
tézsdén forgalmazott hataridés pénzigyi
Ugyletek felhasznalasa utjan torténik.

Fedezeti céllal és a befektetési politika
részeként a részalap alkalmazhat
szarmaztatott (derivativ) Ugyleteket, valamint
egyéb eszkozoket és technikai megoldasokat,
azzal, hogy a szarmaztatott (derivativ) tgyle-
tekkel kapcsolatos 6sszkockazat a részalap
teljes nettd eszkozértékét nem Iépheti tul.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.
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Kockazati profil

A hozamszerzés, névekedés és biztonsag ko-
z6tti egyensdllyal jellemezhetd befektetési po-
litika alapot nyujt az eszk6zok értékének hosz-
szU tavd novelésére. Az alap eszkdzeinek
széleskor(ien diverzifikalt befektetései révén
attekinthet6 kamat-, deviza- és arfolyamkoc-
kazatot, és a részalap egyes befektetéseinek
sikerétdl valdé nagymértéki fuggetlenséget biz-
tosit a befektet6k szamara.

Kockazatok

Kamatvaltozasbol ered 6 kockazatok

A fix kamatozésu értékpapirokba torténé be-
fektetésekkel kapcsolatban fennall annak a le-
hetésége, hogy a piaci kamatok szintje valtoz-
ni fog az értékpapir kibocsatasakor fennallé al-
lapothoz képest. Amennyiben a piaci kamatok
a kibocséatas idépontjaban fennallé6 kamatok-
hoz képest ndvekednek, a fix kamatozasu ér-
tékpapirok arfolyama rendszerint csékken. Ha
azonban a piaci kamatok csdkkennek, akkor
a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama fog
névekedni. Ez az arfolyam alakulas oda vezet,
hogy a fix kamatozasu értékpapirok aktualis
hozama altalaban korulbelll az aktualis piaci
kamatoknak fog megfelelni. Ezek az
arfolyamingadozasok a fix kamatozasu érték-
papirok futamidejétél fliggéen kilénbdzé
eredményre vezethetnek. A révidebb futam-
ideji fix kamatozasu értékpapirok arfolyam-
kockazata kisebb, mint a hosszabb futamideji
fix kamatozasu értékpapiroké. A rovidebb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapirok hozama
azonban altalaban kisebb, mint a hoszabb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapiroké. A 12
hénapnal révidebb hatralévé futamideji pénz-
piaci eszkdzok arfolyamkockazata révid futam-
idejiknek megfeleléen altalaban kisebb.

Szarmaztatott (derivativ) tgyletek kockaza-
ta

Az opcidk vétele és eladasa, valamint a hatér-
idds Ugyletek illetve a swap ugyletek a kovet-
kez® kockazatokkal jarnak egyditt:

Az alapul fekv®é eszkdzok  arfolyaméanak in-
gadozésai egy opcios jogot vagy hataridés
Ugyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgal6 eszkdz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkozeinek értéke.



Egy — az adott esetben sziikséges — ellenligy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opciékban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kovetkeztében
az opcidk erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe torténd befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszkdzok ara nem a véarakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabadl fizetett opcios dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkézei az eszk6zok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténd megvételére, vagy azoknak az aktudlis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténd szol-
galtatdsara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkdzeiben az arkiilénbség minusz be-
szedett opcios dij értékének megfelel6 veszte-
ség keletkezik.

A hataridés ugyleteknél is fenndll annak a
kockazata, hogy a részalap eszkdzei a piaci
arak vératlan alakuldsa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Piaci kockazatok

A pénzigyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakulasa elsésorban a t6kepiacok alaku-
lasatol fugg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — k-
I6ndésen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

(lasd a Kockéazatokkal kapcsolatos tajékozta-
tas cimet viseld 7. fejezetet is)

A befektet 6knek tudatédban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantalhatd, és hogy adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog-
nak visszakapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a Bayerninvest Rendite Dynamic Fonds
részalapnal az aktiv és flexibilis
managementelv hangsulyos teriileteket ered-
ményezhet, a fokozott volatilitas jelentds koc-
kazata all eld, ami azt jelenti, hogy a befekte-
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tési jegyek ara rovid idén belul lefelé és felfelé
is er6sen ingadozhat.

Befektet 6i profil

A Bayerninvest Rendite Dynamic Fonds rész-
alapba torténd befektetés tapasztalt befekte-
ték szamara ajanlott, akik képesek azoknak a
befektetéseknek a kockazatait és az értékét
felmérni, a realis tékendvekedést részesitik
elényben, és — az egész piac alakulasanak
fliggvényében — hangsulyt helyeznek a rész-
alap portféliojaban az eszk$z6k megosztasa-
nak dinamikus és véltozatos alakitasara is. A
befektetdknek késznek és képesnek kell len-
nitk a befektetési jegyek értékingadozasanak
és adott esethen egy jelentds tékeveszteség-
nek az elfogadasara. A befektetéknek kozép
és hosszutavu befektetésekben kell gondol-
kodniuk.



Fontosabb adatok

Kibocsatas idépontja:

Jegyzések befizetésének napja és a befektetési
jegyek visszavaltasa:

Befektetésijegy-osztaly:

Elsé kibocsatasi ar:

Jegyzési minimum:

Nyereség felhasznalasa:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Taxe d’abonnement:

Ertékpapirkod:

ISIN:
Befektetésijegy-osztaly:
Elsé kibocsatasi ar:

Jegyzési minimum:

Nyereség felhasznalasa:

2006. december 28.

a kovetkez6 értékelési nap + 3 luxemburgi banki
munkanap.
AL
100,00 EURO (plusz kibocsatasi jutalék)
nincs
hozamkifizeté
Maximum 3%

(Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték
szazalékaban.)

nincs
Maximum évi 0,85 %
(Minden hénap végén a részalap eszkdzeibdl az AL

befektetésijegy-osztalyra juté rész szazalékaban
szamitva. Minden hénap végén fizetendd.)

évi 0,05 %

(Minden hénap végén a részalap eszkdzeibdl az AL
befektetésijegy-osztalyra juté rész szazalékaban
szamitva. Minden hénap végén fizetend6.)

-AOLCM6-
LU0271497827
InstAL
(intézményi befektet 6k részére fenntartva)

10.000,00 EURO (plusz kibocsatasi jutalék)

Minimalisan 1 milli6 EURO értékben

hozamkifizetd
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Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltéasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Taxe d’abonnement:

Ertékpapirkod:

ISIN:

Mindkét befektetésijegy-osztaly:

Befektetési tanacsado

A befektetési tanacsado dija:

A részalap devizaneme:

Ertékelési nap:

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek cimlete:

Futamidé:

Ertékesitési orszagok:
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Maximum 2%
(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozeértéek
szazalékaban.)

nincs

Maximum évi 0,45 %

(Minden hénap végén a részalap eszkézeibdl az
InStAL befektetésijegy-osztalyra juté rész
szazalékdban szamitva. Minden hdénap végén fize-
tendd.)

évi 0,01 %

(Minden hoénap végén a részalap eszkozeibdl az
InstAL befektetésijegy-osztalyra juto rész
szazalékaban szamitva. Minden honap végén
fizetendd.)

-AOLCM7-

LU0271501875

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
KarlstralRe 35
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadé dijat a befolyt alapkezelési
dijbol fedezik.

EURO

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind
Frankfurt am Main-ban teljes banki munkanap.

bemutatéra sz6lé befektetési jegyek

Osszevont (globalis) cimletl értékpapir

hatarozatlan

Luxemburg, Németorszag, Bulgaria (tervben)



Bayerninvest Corporate Bond Fonds
(2010. 10. 01.-ig: BayernLB Total Return Corporate
Bond Fonds)

A befektetési politika célja

A befektetési politika célja - atlathaté ados- és
kamatkockazat mellett - a vallalati kétvénypi-
acnak az EURO-ban denomindlt kifogastalan
bonitast allamkotvényekhez képest fennallé
hozamel6ényének kihasznalasa, és ezaltal ko-
zép-, illetve hosszl tavon a tdékepiaci eszko-
z0kb6l szarmazé hozamok nodvelése, illetve
stabilizalasa.

Befektetési politika

A Bayernlnvest Corporate Bond Fonds eszko-
zeinek legalabb 51%-at a nemzetkozi tékepiac
véllalati kétvényeibe fektetik. Ide tartoznak
mindazok a koétvények, amelyeket pénzintéze-
tek (Financials) (pl. bankok, biztositok stb.)
bocsatanak ki.

Az el6bb emlitett befektetések nagy része az
Eurépai Unidban székhellyel rendelkezé valla-
latok eszkdzeibe torténik. Kiegészitd jelleggel
USA-beli, valamint csekély mértékben egyéb
régiodbeli adosok vallalati kbtvényeit is vasarol-
jak. A részalap eszkdzeit olyan vallalati kotvé-
nyekbe fektetik, amelyek kizarélag EURO -ra
szélnak.

Allamkoétvények, zaloglevelek és egyéb kotveé-
nyek vegyitheték a részalap eszkozei kozé. A
részalap eszkozeit atvaltoztathaté és jegyzési
jogot biztositdé kotvényekbe is fektetheti,
amennyiben az ilyen kétvényekhez kapcsolo-
do, az alapul fekvé részvényre vonatkozé at-
valtoztatasi és jegyzési jogok megszerzése
pénzlgyi szempontbdl ésszerl, azaz a befek-
tetés pillanataban OTM (out of the money) po-
zicibban vannak. (Az atvaltoztatasi, illetve
jegyzési arfolyam magasabb a részvények
tézsdei arfolyaménal.)

A BayernLB Corporate Bond Fonds vagyona-
nak legfeljebb 10%-at fektetheti mas atruhaz-
hatd értékpapirokkal foglalkozd kollektiv be-
fektetési vallalkozasok (UCITS) vagy mas kol-
lektiv befektetési vallalkozasok (UCI) befekte-
tési jegyeibe.
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Az alapkezelés szamitasba veszi az egyes be-
fektetési eszkdzok specialis befektetési koc-
kazatat oly modon, hogy a befektetési donté-
seknél  aktivan  figyelembe veszi a
makrodkondmiai (pl. konjunkturalis kérnyezet,
piaci kamatszint, piaci likviditas, az adott aga-
zat fejlédése), valamint mikro6kondmiai (pl. az
adott vallalat fizet6képessége, a specialis val-
lalati események) tényezdk valtozasat. A
részalap eszkézeinek legfeljebb 10%-at lehet
non-investmentgrade-besorolasu véllalatok
kotvényeibe fektetni, melyek a Standard &
Poors besoroldsdban BBB-nél, illetve a
Moody's szerint Baa3-nal kisebb, vagy ezzel
egyenértékl vallalati besorolast kaptak. A
BBB- illetve Baa3 fokozatba sorolt kétvények
kézepes bonitasu kotvények, ami megfeleld
kamat- illetve t6kettrlesztd képességet jelent.
A részalap eszktzeinek megosztasa soran az
eszk6zOk széleskor(i diverzifikacioja révén
megfeleléen szamitasbha veszik az egyes aga-
zatok és értékpapirok kockazatat.

Fedezeti céllal és a befektetési politika része-
ként a részalap alkalmazhat szarmaztatott
(derivativ) Ugyleteket, valamint egyéb eszko-
zOket és technikai megoldasokat, igy kilono-
sen Credit Default swap lgyleteket a hitelkoc-
kazatok kezelésére, valamint olyan pénzigyi
termékeket, melyek alapul fekvé tgylete Cre-
dit Default swap dgylet. A szarmaztatott
(derivativ) Ugyletekkel kapcsolatos
Osszkockazat a részalap teljes netté eszkozér-
tékét nem Iépheti tul.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Kockazati profil

A hozamszerzés és a hiztonsag kozotti
egyenslullyal jellemezheté befektetési politika
alapot nyUjt az eszkdzok értékének hosszu ta-
vl néveléséhez. A BayernLB Corporate Bond
Fonds eszkozeinek széles kdrben valo terité-
se atlathaté kibocsatéi-, arfolyam- és kamat-
kockazatot biztosit a befektet6k szamara.

Kamatvaltozasbol ered 6 kockazatok

A fix kamatozasu értékpapirokba torténé be-
fektetésekkel kapcsolathan fennall annak a le-



hetésége, hogy a piaci kamatok szintje valtoz-
ni fog az értékpapir kibocsatasakor fennall6 al-
lapothoz képest. Amennyiben a piaci kamatok
a kibocsatas idépontjaban fennall6 kamatok-
hoz képest novekednek, a fix kamatozasu ér-
tékpapirok arfolyama rendszerint csdkken. Ha
azonban a piaci kamatok cstkkennek, akkor
a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama fog
névekedni. Ez az arfolyam alakulas oda vezet,
hogy a fix kamatozasu értékpapirok aktualis
hozama altalaban kortlbelll az aktualis piaci
kamatoknak fog megfelelni. Ezek az
arfolyamingadozasok a fix kamatozasu érték-
papirok futamidejétél fuggéen kilénb6z6
eredményre vezethetnek. A révidebb futam-
ideji fix kamatozasu értékpapirok arfolyam-
kockazata kisebb, mint a hosszabb futamideji
fix kamatozasu értékpapiroké. A rovidebb fu-
tamidejd fix kamatozasu értékpapirok hozama
azonban altaldban kisebb, mint a hoszabb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapiroké. A 12
hénapnal révidebb hatralévé futamideji pénz-
piaci eszkdzok arfolyamkockazata révid futam-
idejiknek megfeleléen altalaban kisebb.

A masik fél nemteljesitésének kockazata
(Adressenausfallrisiko)

A kibocsatd vagy a szerzédéses partner
nemteljesitésének kockazata veszteségeket
okozhat az adott részalapnak.

A maésik fél (kibocsato/szerzédéses partner)
nemteljesitésének kockazata magaban foglal-
ja annak a kockazatat, hogy a részalap vala-
mely kovetelésének kielégitése részben vagy
telijes egészében meghidsul. Ez minden olyan
szerz6désre érvényes, amely egy részalap
koéltségére kottetett. A masik fél
nemteljesitésének kockazata vallalati kétvé-
nyek esetében lényegesen magasabb, mint az
allamkétvények vagy zaloglevelek esetében.

Specidlis dgazati kockazatok

Egyazon &gazathoz tartozé értékpapirokba
térténd hangsulyos befektetés azt eredmé-
nyezheti, hogy egy agazat specialis kockaza-
tai felerésitve mutatkoznak meg a részalap ér-
tékében.

Klléndsen az olyan agazatban torténé befek-
tetéseknél amelyek erésen fliggenek a fejlé-
déstél és a kutatdsoktdl (pl. biotechnoldgiai,
gyogyszeripari agazatok stb.) vagy amelyek
viszonylag Ujnak szémitanak, eléfordulhat
hogy az egész agazatot érint6 tendenciék ese-
tén a befektet6k tllsagosan gyors reakcidja je-
lentds arfolyamingadozéast okoz.

Ezen agazatok sikere gyakran egyes jovébeni
termékek sikerével kapcsolatos spekulacion,
és varakozasokon alapul. Ha ezek a termékek
nem valtjadk be a hozzajuk fizétt varakozaso-
kat vagy mas akadalyok Iépnek fel, az egész
agazatban hirtelen veszteségek kévetkezhet-
nek be.

Ugyanakkor mas agazatokban is fennallhat-
nak olyan fiigg6éségi viszonyok, melyek ered-
ményeként a helyzet kedvezétlen alakulasa -
pl. a szallitAs akadozasa, nyersanyaghiany,
jogszabalyi el6irasok szigoritasa sth. - esetén,
az egész agazat jelentés értékingadozasok-
nak van kitéve.

Szarmaztatott (derivativ) tgyletek kockaza-
ta

Az opcidk vétele és eladasa, valamint a hatér-
id6s Ugyletek illetve a swap ugyletek a kovet-
kez® kockazatokkal jarnak egyditt:

Az alapul fekv®é eszkdzok  arfolyaméanak in-
gadozésai egy opcios jogot vagy hatéaridés
tgyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgal6 eszkdz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkodzeinek értéke.
Egy — az adott esetben szikséges — ellentigy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opciékban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kbvetkeztében
az opciok erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe torténd befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszk6zok ara nem a varakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetendd opcios dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkézei az eszk6zok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténé megvételére, vagy azoknak az aktualis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténé szol-
galtatdsara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkdzeiben az arkiilénbség minusz be-
szedett opcios dij értékének megfelel6 veszte-
ség keletkezik.

A hataridés Ugyleteknél is fennall annak a
kockazata, hogy a részalap eszkdzei a piaci
arak varatlan alakuldsa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Ezenfellll a tarsasag a részalap részére a be-
fektetési politika részeként szarmaztatott
(derivativ) Ugyleteket, koztik szarmaztatott
(derivativ) hitel Ugyleteket kothet befektetési
és fedezeti céllal. Ezaltal a részalap veszte-
séghez kapcsol6dd kockézata legalabbis id6-
ben emelkedhet.



Fokozott volatilitds

Piaci kockézatok

A részalap a vdllalati ktvények megszerzésé-
vel jar6 hitelkockazat kovetkeztében enyhén
magasabb értékingadozasnak lehet kitéve,
mint az azonos futamideji allamkoétvényekbe
fektetdé kotvényalapok (,Rentenfonds”) eseté-
ben.

A pénzugyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakulasa elsésorban a tékepiacok alaku-
laséatdl fugg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — k-
I6nésen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,

vélemények, hiresztelések. Befektet 8i profi

(lasd a Kockéazatokkal kapcsolatos tajékozta-

ts cimet visel3 7. fejezetet is) A BayernLB Corporate Bond Fonds olyan be-

fekteték szamara megfeleld, akiknek mar van-
nak bizonyos tapasztalataik pénzpiacok teru-
letén, és - bar a t6ke megtartasa illetve a fo-
lyamatos bevételszerzés az elsédleges szem-
pont - a meglévé hagyomanyos befektetési
formak kiegészitéseként magasabb kamato-
zasu, atlathatdé kockazattal jard tékepiaci be-
fektetéseket is el kivannak érni. A befekteték-
nek késznek és képesnek kell lenniik a befek-
tetési jegyek értékingadozdsanak és adott
esetben egy jelentds tékeveszteségnek az el-
fogadasédra. A befektetbknek kozéptavitdl
hosszutaviig terjedd befektetésekben kell
gondolkodniuk.

A befektet 6knek tudataban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantdlhatd, és hogy adott
esetben fenndll annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog-
nak visszakapni.

Fontosabb adatok

Befektetésijegy-osztaly: AL

Kibocsatasi jutalék: Maximum 3 %
(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szazalékaban)

Elsé kibocsatas: 2000 janius 5.; értéknap: 2000 junius 8.
Elsé kibocsatéasi ar: 50,00 EURO
Alapkezelési dij: Maximum évi 0,85 %

(Minden hénap végén a részalap eszkdzértékének szazaléka-
ban szamitva. Minden hénap végén fizetendd.)

Taxe d’ abonnement: Evi 0,05 %

(A részalap vagyonat Luxemburgban (Minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalé-
terheld ado) kaban szamitva.)

Nyereség felhasznéalasa: hozamkifizeté

Ertékpapirkod: -934 217-

ISIN: LU0110699088

Befektetésijegy-osztaly: TL

Kibocsatasi jutalék: Maximum 3%

(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szazalékaban.)



Elsé kibocsatas:

Elsé kibocsatasi ar:

Alapkezelési dij:

Taxe d’ abonnement:
(A részalap vagyonat
terheld ado)

Luxemburgban

Nyereség felhasznalasa:
Ertékpapirkod:
ISIN:

Befektetésijegy-osztaly:

Forgalmazasi jutalék:

Kibocsatasi jutalék:
Elsé kibocsatas:

Elsé kibocsatasi ar:

Alapkezelési dij:

Taxe d’ abonnement:
(A részalap vagyonat
terhel6 ado)

Luxemburgban

Nyereség felhasznéalasa:

Ertékpapirkod:
ISIN:

Befektetésijegy-osztaly:

Jegyzési minimum:

2003. marcius 7.

a BayernLB Global CorpBond Fonds TL osztalyabdl térténé hi-
vatalos (2003. marcius 7-i) atvaltasi arfolyam szerint

Maximum évi 0,85 %

(Minden hénap végén a részalap eszkdzértékének szazaléka-

ban szamitva. Minden hénap végén fizetendd.)

Evi 0,05 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalé-

kaban szamitva.)

tékésité (felhalmozo)

-200 435-

LU0162077563

TNL

évi 0,30 %
(Minden negyedév végén a részalap
eszkdzertékébdl a TNL befektetésijegy-osztalyra

juto rész szazalékaban szadmitva. Minden negyedév
végén fizetendd.)

nincs

2000. janius 5.; értéknap: 2000. janius 8.

50,00 EURO
Maximum évi 0,85 %

(Minden hoénap végén a részalap eszkdzeértékének
szazalékaban szamitva. Minden hénap végeén fizetendd.)

Evi 0,05 %
(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalé-
kdban szamitva.)

tékésitd (felhalmozd)

-934 218-
LU0110699914

InStAL*
(intézményi befektet 6k szamara fenntartva)

minimalisan 1 milli6 EURO értékben
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Elsé kibocsatasi ar:
Elsé kibocsatas:
Kibocsatasi jutalék:
Alapkezelési dij:
Taxe d’ abonnement:

(A részalap vagyonat
terheld ado)

Luxemburgban

Nyereség felhasznalasa:

Ertékpapirkod:
ISIN:
Minden befektetésijegy-osztaly:

Befektetési tanacsado

A befektetési tanacsado dija:

Ertékelési nap:

A részalap devizaneme:
Visszavaltasi jutalék:

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek cimlete:

Futamidé:

Ertékesitési orszagok:

5.000,00 EURO

2003. marcius 10.

Maximum 2 %

(Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték szazalékaban)
Maximum évi 0,45 %

(Minden hénap végén a részalap eszkdzértékének szazaléka-
ban szamitva. Minden hénap végén fizetendd.)

Evi 0,01 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalé-
kaban szamitva.)

hozamkifizetd

-200 439-

LU0162078025

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
KarlstraRe 35
D-80333 Minchen

A befektetési tanacsadd dijat a befolyt alapkezelési dijbdl
fedezik.

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am
Main-ban teljes banki munkanap

EURO
nincs

bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek

Osszevont (globalis) cimletl értékpapir

hatarozatlan

Luxemburg, Németorszag, Magyarorszag, Bulgaria (tervben)

(*) Jegyzéskor fel kell fedni az Alapkezel6nek, ha intézményi végbefektetérdl van szé
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Bayerninvest Convertible Bond Fonds
(2010. 10. 01.-ig: BayernLB Convertible Bond Fonds)

A befektetési politika célja

A befektetési politika célja egyrészt a részalap
eszkdzértékének novelése atvaltoztathato kot-
vényekbe, értékpapir médjara forgalmazott at-
véltoztathaté  hitelpapirokba (,wandelbare
Notes"), valamint egyéb atvaltoztathatd érték-
papirokba torténé befektetések utjan, mas-
részt a lehetd legnagyobb biztonsag elérése
az eszkdzok megfeleld diverzifikdlasa, vala-
mint fundamentalis és technikai elemzésen
alapulé dinamikus befektetési politika révén.

Befektetési politika

A Bayerninvest Convertible Bond Fonds esz-
kozeit legalabb 51%-at atvaltoztathatdé kotvé-
nyekbe, értékpapir modjara forgalmazott atval-
toztathato hitelpapirokba (,wandelbare
Notes"), valamint a nemzetkdzi kotvénypiac
egyéb fix- vagy valtozé kamatozasu atvaltoz-
tathat6 értékpapirjaiba fektetik vilagszerte.

Ezen tiimenden a részalap — a befektetési po-
litika teljesitése érdekében, a Tajékoztatd ré-
szét képezd Kezelési Szabalyzat 4. pontjdban
foglalt befektetési korlatozasok keretei kozott
— megszerezhet, illetve tarthat valtozo6-, vagy
fix kamatozasl kotvényeket és részvényvasar-
lasra szol6 opciokat olyan aranyban, hogy a
két befektetési eszkdz (a kétvény és az opcio)
kombinacidja ugyanazt a hatast eredményez-
ze, mint egy atvaltoztathaté kotvény. (Lasd a
.Kockazati profil” cimszé alatti informacidkat
is.)

Az elébb emlitett befektetések nagy része
olyan kétvényekbe torténik, melyeket valamely
té6zsdén hivatalosan jegyeznek, vagy ame-
lyekkel mas elismert, nyilvanos, és szabalyo-
zott piacon kereskednek (Az OTC kereskede-
lem akkor megengedett, ha valamennyi részt-
vevl tagja az amerikai NASD vagy az eurdpai
ISMA egyezménynek, és kotelezettséget val-
lalt az OTC tranzakcidknak az adott szervezet
szabdlyai szerinti lebonyolitaséara.)

A fent emlitett befektetések dontd részben
olyan az ,investmentgrade” besorolast kot-
vényekbe fektetnek, melyek hivatalos vagy
implicit mindsitése legaldbb BBB (Standard &
Poors), illetve Baa3 (Moody’s) vagy ezzel
egyenértékd.
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A részalap kozvetlenil nem fektet részvé-
nyekbe. Részvénypozicié csak az atvaltoztat-
haté kotvények konvertalasaval keletkezhet.
Az igy megszerzett részvényeket - a részalap
érdekeinek szem el6tt tartasaval - rovid id6én
belll értékesitik.

A Bayerninvest Convertible Bond Fonds va-
gyonanak legfeljebb 10%-at fektetheti mas at-
ruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozasok (UCITS) vagy mas
kollektiv befektetési vallalkozasok (UCI) be-
fektetési jegyeibe.

Fedezeti céllal és a befektetési politika része-
ként a részalap alkalmazhat szarmaztatott
(derivativ) Ugyleteket, valamint egyéb eszko-
zbket és technikai megoldasokat, azzal, hogy
a szarmaztatott (derivativ) tgyletekkel kapcso-
latos Osszkockazat a részalap teljes netto
eszkodzértékét nem lépheti tal.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

igy kuléndsen akar a kockazatok csokkentése,
akar a portfélio fedezete, akar a befektetési
célok elérése érdekében eladhaték értékpapir-
ra sz6lo opcidk, amennyiben az eladott opci-
Okra az atvaltoztathatd koétvényekre szo6ld op-
ciok teljes mértékben fedezetet nyljtanak.

Kockazati profil

A hozamszerzés, névekedés és biztonsag ko-
z6tti egyensdllyal jellemezhetd befektetési po-
litika alapot nyujt az eszk6zok értékének hosz-
szU tava novelésére. A  Bayerninvest
Convertible Bond Fonds diverzifikalt befekte-
tései révén attekintheté kamat-, deviza- és ar-
folyamkockazatot, és a részalap egyes befek-
tetéseinek sikerétdl vald fliggetlenséget bizto-
sit a befekteték szamara.

Kamatvaltozashol ered 6 kockézatok

A fix kamatozésu értékpapirokba torténé be-
fektetésekkel kapcsolatban fennall annak a le-
hetésége, hogy a piaci kamatok szintje valtoz-
ni fog az értékpapir kibocsatasakor fennallé al-
lapothoz képest. Amennyiben a piaci kamatok
a kibocséatas idépontjadban fenndallé kamatok-
hoz képest ndvekednek, a fix kamatozasu ér-
tékpapirok arfolyama rendszerint csékken. Ha
azonban a piaci kamatok csokkennek, akkor



a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama fog
névekedni. Ez az arfolyam alakulas oda vezet,
hogy a fix kamatozasu értékpapirok aktualis
hozama altalaban korilbelll az aktudlis piaci
kamatoknak fog megfelelni. Ezek az
arfolyamingadozasok a fix kamatozasu érték-
papirok futamidejétél fliggéen kilénbdzé
eredményre vezethetnek. A rovidebb futam-
ideji fix kamatozasu értékpapirok arfolyam-
kockazata kisebb, mint a hosszabb futamideji
fix kamatozasu értékpapiroké. A rovidebb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapirok hozama
azonban altalaban kisebb, mint a hoszabb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapiroké. A 12
honapnal révidebb hatralévé futamidejli pénz-
piaci eszkdzok arfolyamkockazata révid futam-
idejuknek megfeleléen altalaban kisebb.

Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

Az atvalthatd kotvényekbe torténé befekteté-
sek és az azokkal Osszefiiggd részvényekre
torténd atvaltds miatt a részvények megszer-
zésével kapcsolatos kockazatok kozvetve
megvalésulhatnak. A részvények megszerzé-
se kllénds piaci és vallalati kockazatokkal
jarhat. A részvények értéke nem mindig tikro-
zi a tényleges vallalati értéket. Ebbdl kévetke-
z6en a részvények értékének gyors és jelen-
tés ingadozasahoz vezethet, ha a piac adott-
sdgai és a piac szerepldinek a befektetések
értékével kapcsolatos véleménye megvaltozik.
Ehhez hozza kell még tenni azt, hogy a rész-
vényekhez kapcsolddo jogok rangsorban min-
dig csak a kibocsato valamennyi hitelezéjének
kovetelései utan kertilinek kielégitésre. Ebbdl
kifolyélag a részvények altalanossagben na-
gyobb értékingadozasnak vannak kitéve, mint
pl. a fix kamatozasu értékpapirok.

Mivel a kis- és kozépvallalkozasokban (,mid-
and small caps") valé részesedésszerzéssel
nd az esetleges hozamszerzés esélye, fennall
annak a lehet6sége, hogy idénként kis- és ko-
zepes vdllalkozasok részvényei is hangsulyo-
zottan szerepeljenek a részalap eszkdzei ko-
zOtt. Kiléndsen a kisebb, még fiatal vallalko-
zasok részvényeinél fordulnak el a piacon al-
talanosnél erésebb ingadozasok. Ennek az az
oka, hogy az értékpapirokkal altalanossagban
kevesebbet kereskednek, és ezek a vallalko-
zasok nagyobb lzleti kockazatnak vannak ki-
téve.

Tekintettel a részvények értékének jelentd-
sebb és gyakoribb ingadozasaval kapcsolatos
veszélyére, a részalap eszkdzei kozott hang-
sllyosan szerepld6 részvények esetén a
részalapérték ennek megfeleléen nagy- vagy
kismértékben valtozhat.
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Devizakockézatok

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap
mindenkori devizanemétél eltér§ devizanem-
ben kerilnek befektetésre, a részalap az
ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat,
visszafizetéseket, bevételeket ebben a devi-
zanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza
értéke a részalap devizaneméhez képest
csokken, akkor csokken a részalap eszkozei-
nek értéke is.

Szarmaztatott (derivativ) Ggyletek kockaza-
ta

Az opcidk vétele és eladasa, valamint a hatér-
id6s ugyletek illetve a swap Ugyletek a kovet-
kez6 kockazatokkal jarnak egytt:

Az alapul fekvd eszk6zok  arfolyamanak in-
gadozasai egy opcids jogot vagy hataridés
tgyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgald eszkoz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkdzeinek értéke.
Egy — az adott esetben sziikséges — ellenligy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opciékban rejl6  specidlis hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kovetkeztében
az opcidk erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe torténd befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszktzok ara nem a véarakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetend6 opcids dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkézei az eszk6zok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténd megvételére, vagy azoknak az aktudlis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténd szol-
galtatasara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkozeiben az arkiilénbség minusz be-
szedett opcios dij értékének megfelel6 veszte-
ség keletkezik.

A hataridés ugyleteknél is fenndll annak a
kockazata, hogy a részalap eszkozei a piaci
arak varatlan alakulasa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Hataridés devizalgyleteknél illetve a megfele-
|6 opcibés jogok és opciés jegyek megszerzé-
sénél keletkez6 koltségek és esetleges vesz-
teségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazatok

A pénzigyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakuladsa elsésorban a t6kepiacok alaku-



lasatol figg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — k-
I6ndésen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

Bar a részvényeket révid idén belll elidegeni-
tik, az atvaltoztathaté kotvények értéke a
részvényre valo atvalthatésaguk miatt rovidta-
von ingadozhat. Az atvaltoztathatd kétvények
értékének alakulasa azonban hosszl tavon at-
lagosan kedvezdbb volt, mint a csak kamatfi-
zetést igér6 befektetések hozama. A tékepiaci
kamatok véltozasa a részalap altal megszer-
zett kotvények vagy mas értékpapirok lejarati
strukturajatol figgbéen jobban vagy kevésbé
hat ki a befektetési jegyek értékének alakula-
sara. Az opciok megszerzése sajatos kocka-
zatot jelent: a piaci viszonyok kedvezétlen ala-
kulasa esetén a részalap legfeljebb a kifizetett
opcios dijat veszitheti el.

Az atvaltoztahatd kotvények esetében a kibo-
csatok tulzott koncentracioja, az atvaltoztatha-
t6 kotvénypiac relative sziikds volta és az at-
valtoztathat6 kétvények korlatozott
fungibilitasa jelent specidlis kockazatot. Az at-
valtoztathatd kdtvények vallalati kdtvények is,
és emiatt ki vannak téve ezek bonitasi kocka-
zatainak, ami altalaban magasabb, mint a fej-
lett allamok altal kibocsatott kdtvények eseté-
ben.

(lasd a Kockéazatokkal kapcsolatos tajékozta-
tas cimet viseld 7. fejezetet is)

Fontosabb adatok

Kibocsatas datuma:

A jegyzések befizetésének és a
befektetési jegyek visszavaltasanak
hatarideje:

A befektet 6knek tudataban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantdlhatd, és hogy adott
esetben fenndll annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog-
nak visszakapni.

Fokozott volatilitas

A részalap a kdzvetett modon jelentkezd rész-
vénykockazatok kévetkeztében enyhén maga-
sabb értékingadozasnak lehet kitéve, mint az
azonos futamideji &llamkotvényekbe fektetd
kotvényalapok (,Rentenfonds”) esetében.

Befektet 6i profil

A Bayerninvest Convertible Bond Fonds olyan
befekteték szamara megfeleld, akiknek mar
vannak bizonyos tapasztalataik olyan pénzpi-
acok teriletén, melyek a részvényekhez kap-
csolodd kotvényekbe torténd befektetések ré-
vén mind a nemzetkdzi kétvénypiac, mind a
nemzetkdzi részvénypiac eredményibél része-
sedni kivannak, tovabba hangsulyt fektetnek a
befektetett téke értékének lehetd legteljesebb
megdrzésére. A befektetbknek késznek és
képesnek kell lenniik a befektetési jegyek ér-
tékingadozasanak és adott esetben egy jelen-
tés tbkeveszteségnek az elfogadasara. A be-
fektet6knek kozéptavutol hosszutaviig terjedd
befektetésekben kell gondolkodniuk.

2002. 08. 28.

A kovetkez6 értékelési nap, + 3 luxemburgi banki munkanap.

Befektetésijegy-osztaly: AL
Els6 kibocsatasi ar: 100,00 EURO
Jegyzési minimum: nincs

Nyereség felhasznalasa:

Kibocsatasi jutalék:
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hozamkifizetd

Maximum 5%



Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Taxe d’abonnement:

Ertékpapirkod:

ISIN:
Befektetésijegy-osztaly:
Elsé kibocsatéasi ar:

Jegyzési minimum:

Nyereség felhasznéalasa:

Forgalmazasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Taxe d’abonnement:

(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szazalékaban.)

nincs

Maximum évi 1,20 %

(Minden hénap végén a részalap eszkdzértékének
szazalékaban szamitva. Minden hénap végén fizetendd. Minden
honap végeén fizetendd.)

évi 0,05 %

(Negyedév végén a részalap eszkdzeibdl az AL befektetésijegy-
osztalyra juté rész szazalékaba szamitva.)

-723 488-

LU0153288435
TNL

100,00 EURO

nincs

tékésitd (felhalmozd)

évi 0,65 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkdzeibdl a TNL
befektetésijegy-osztalyra jutd rész szazalékaban szamitva.
Minden negyedév végén fizetendd.)

nincs

legfeljebb évi 1,20 %

(Minden hénap végén a részalap eszkdzértékének
szazalékdban szamitva. Minden hénap végén fizetendd.)

Evi 0,05%
(Negyedév végén a részalap eszkozeibél az TNL
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Ertékpapirkod:
ISIN:

Befektetésijegy-osztaly:
Elsé kibocsatéasi ar:

Elsé kibocsatéasi ar:
Nyereség felhasznalasa:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Taxe d’abonnement:

Ertékpapirkod:
ISIN:
Minden Befektetésijegy-osztaly:

Alapkezelé menedzser:

Alapkezel6 menedzser dija:

A részalap devizaneme:
Futamidé:

Ertékelési nap:
Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek cimlete:

befektetésijegy-osztalyra jutd rész szazalékaba szamitva.)

-723 489-
LU0153288609

InstAL
(Intézményi befektet 6k szaméara fenntartva.)

20.000,00 EURO

legalabb 1 milli6 EURO értékben

hozamkifizet6

Maximum 5%
(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértek szazalékaban.)

nincs

Maximumévi 0,80 %

(Minden hénap végén a részalap eszkozértékének
szazalékaban szamitva. Minden honap végén fizetendd.)

Evi 0,01%
(Negyedév végén a részalap eszkdzeibdl az InstAL
befektetésijeqy-osztalyra jutd rész szazalékaba szamitva.)

-723 491-

LU0153288864

Fisch Asset Management AG
Bellerivestrasse 241
CH-8034 Zirich

Az Alapkezel6 menedzser dija az alapkezelési dijbdl fizetendd.

EURO
hatarozatlan

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am
Main-ban teljes banki munkanap.

bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek

0sszevont (globalis) cimletl értékpapir
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Ertékesitési orszagok: Luxemburg, Németorszag, Magyarorszag, Bulgaria (tervben)
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Bayernlnvest Balanced Stocks 15 Fonds

(2010. 10. 01-ig: BayernLB Balanced Stocks 15 Fonds )

A befektetési politika célja

A befektetési politika célja megfelel6é bevételek
elérése elsésorban folyamatos hozamok
révén, amit az erés ndvekedést mutato vallala-
tok részvényeibe tortént befektetések téken-
yeresége egészit ki. A kockazatok és ho-
zamok optimalizalasat a részalap valtozatos
portfoliéstruktara keretében, a befektetési
eszkdzok széles korben valo teritése révén
kivanja elérni.

Befektetési politika

A részalap eszkozeinek legalabb 51%-at kot-
vényekbe vagy a nemzetkdzi tékepiac mas
kamatoz6 értékpapirjaba és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd értékpapirba fektetik. Az
elébb emlitett befektetések nagy része EURO-
ban  denomindlt  eszktzokbe  torténik.
Kiegészité jelleggel a dollarévezetben, ezen
belll elsésorban Amerikaban, valamint cseké-
lyebb mennyiségben egyéb régidkban is
torténnek befektetések.

A nyilvanos kotvények, zaloglevelek és az ,in-
vestmentgrade” besorolasi vallalati kotvények
mellett a Bayerninvest Balanced Stocks 15
Fonds befektetési eszkbzei kdzé tartoznak a
High-Yield koétvények, az atvaltoztathatd kot-
vények, az alarendelt koétvények (Nachran-
ganleihen), valamint a gazdasagilag kevésbé
fejlett orszagok (emerging markets) kétvényei
is. Ezen tulmenden a részalap eszkdzei kdzott
megtalalhatok a részvények is. A befektetések
soran az a cél, hogy a részalap eszkozein be-
Iil a részvények ardanya 15 % legyen, ez az
érték azonban 0 % és 30 % kozott mozog-
hat.A részalap olyan részvényekbe fektet, me-
lyek az elemzések tikrében igéretesnek tiin-
nek. Ezen tilmenden a részalap eszkozeit at-
valtoztathatd hitelviszonyt megtestesité érték-
papirokba, jegyzési jogot biztositd kotvények-
be, vagy opcibs jegyekbe (warrant) is fektethe-
tik, amennyiben ezek a részalap befektetési
elveinek megfeleld eszk6zok megszerzésére
jogositanak.

A befektetések torténhetnek kozvetlenul ér-
tékpapir-vasarlas formajaban, valamint példa-
ul indexre vonatkoz6 igazolas
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(,Indexzertifikat*), amelynek &sszetétele kell6-
en divezifikalt, és amely a piac szamara meg-
felelé viszonyitasi alapot képez arra a piacra
nézve, amelyre vonatkozik, vagy részesedési
igazolas (,Partizipationschein”) megszerzésé-
vel. Az indexre vonatkoz6 igazolas
(,Indexzertifikat"),, illetve részesedési igazolas
(,Partizipationsschein“) értékpapirnak mindsul.
Az indexre vonatkozo igazolas
(,Indexzertifikat"), illetve részesedési igazolas
(,Partizipationschein”)_ kézvetlen részesedést
biztosit a befektetének az index hozamabdl,
mely hozam az alapul fekvé index valtozasa-
hoz igazodik.

Fedezeti céllal és a befektetési politika része-
ként a részalap alkalmazhat szarmaztatott
(derivativ) Ugyleteket, valamint egyéb eszko-
zOket és technikai megoldasokat. A részalap
alkalmazhat kulondésen Credit Default Swap-
okat a hitelkockazatok kezelésére valamint
pénzlgyi eszkdzoket, melyek alapul felvé esz-
kéze Credit Default Swap, azzal, hogy a
szarmaztatott (derivativ) tgyletekkel kapcsola-
tos Osszkockazat a részalap teljes nettd esz-
kozértékét nem Iépheti tal.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Kockazati profil

A hozamszerzés, névekedés és biztonsag ko-
z6tti egyensdllyal jellemezhetd befektetési po-
litika alapot nyUjt az eszkézok értékének hosz-
szu tavu novelésére.

Kamatvaltozasbol ered 6 kockazatok

A fix kamatozésu értékpapirokba torténé be-
fektetésekkel kapcsolatban fennall annak a le-
hetésége, hogy a piaci kamatok szintje valtoz-
ni fog az értékpapir kibocsatasakor fennallé al-
lapothoz képest. Amennyiben a piaci kamatok
a kibocsatas idépontjadban fennallé6 kamatok-
hoz képest ndvekednek, a fix kamatozasu ér-
tékpapirok arfolyama rendszerint csékken. Ha
azonban a piaci kamatok csékkennek, akkor
a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama fog
ndvekedni. Ez az arfolyam alakulas oda vezet,
hogy a fix kamatozasu értékpapirok aktualis
hozama altalaban korulbelll az aktualis piaci
kamatoknak fog megdfelelni. Ezek az
arfolyamingadozasok a fix kamatozasu érték-



papirok futamidejétél fuggéen kilénb6z6
eredményre vezethetnek. A révidebb futam-
ideji fix kamatozasu értékpapirok arfolyam-
kockazata kisebb, mint a hosszabb futamideji
fix kamatozasu értékpapiroké. A rovidebb fu-
tamidejd fix kamatozasu értékpapirok hozama
azonban 4ltalaban kisebb, mint a hoszabb fu-
tamidejd fix kamatozasu értékpapiroké. A 12
hénapnal révidebb hatralévé futamideji pénz-
piaci eszkdzok arfolyamkockazata révid futam-
idejiknek megfeleléen altalaban kisebb.

Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

A részvények megszerzése kilénds piaci és
vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények
értéke nem mindig tikrdzi a tényleges vallalati
értéket. Ebbdl kovetkezdéen a részvények ér-
tékének gyors és jelentés ingadozasahoz ve-
zethet, ha a piac adottsagai és a piac szerep-
I6inek a befektetések értékével kapcsolatos
véleménye megvaltozik. Ehhez hozza kell
még tenni azt, hogy a részvényekhez kapcso-
16d6 jogok rangsorban mindig csak a kibocsa-
té valamennyi hitelezéjének kodvetelései utan
kerililnek kielégitésre. Ebbdl kifolyélag a rész-
vények altalanossagben nagyobb értékinga-
dozasnak vannak kitéve, mint pl. a fix kamato-
zasu értékpapirok.

Mivel a kis- és kozépvallalkozasokban (,mid-
and small caps“) valdé részesedésszerzéssel
né az esetleges hozamszerzés esélye, fennall
annak a lehet6sége, hogy idénként kis- és ko-
zepes vdllalkozasok részvényei is hangsulyo-
zottan szerepeljenek a részalap eszkdzei ko-
zOtt. Kiléndsen a kisebb, még fiatal vallalko-
zasok részvényeinél fordulnak elé a piacon al-
talanosnal erésebb ingadozasok. Ennek az az
oka, hogy az értékpapirokkal altalanossagban
kevesebbet kereskednek, és ezek a vallalko-
zasok nagyobb lzleti kockazatnak vannak ki-
téve.

Tekintettel a részvények értékének jelentd-
sebb és gyakoribb ingadozasaval kapcsolatos
veszélyére, a részalap eszkdzei kozott hang-
sllyosan szerepld6 részvények esetén a
részalapérték ennek megfeleléen nagy- vagy
kismértékben véltozhat.

Devizakockazatok

Amennyiben egy részalap eszkdzei a részalap
mindenkori devizanemétél eltéré devizanem-
ben kerlinek befektetésre, a részalap az
ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat,
visszafizetéseket, bevételeket ebben a devi-
zanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza
értéke a részalap devizaneméhez képest
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csokken, akkor csokken a részalap eszkozei-
nek értéke is.

Szarmaztatott (derivativ) ligyletek kockaza-
ta

Az opcidk vétele és eladasa, valamint a hatér-
idds Ugyletek illetve a swap ugyletek a kovet-
kez® kockazatokkal jarnak egyditt:

Az alapul fekv®é eszkdzok — arfolyaméanak in-
gadozésai egy opcios jogot vagy hataridés
tgyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgal6 eszkdz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkdzeinek értéke.
Egy — az adott esetben szikséges — ellentigy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opciékban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kovetkeztében
az opciok erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe tortend befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszk6zok ara nem a varakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetendd opcios dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkézei az eszk6zok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténé megvételére, vagy azoknak az aktualis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténé szol-
galtatdsara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkozeiben az arkiilénbség minusz be-
szedett opcios dij értékének megfelel6 veszte-
ség keletkezik.

A hataridés Ugyleteknél is fennall annak a
kockazata, hogy a részalap eszkdzei a piaci
arak varatlan alakuldsa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Hatéaridés devizaugyleteknél illetve a megfele-
I6 opcids jogok és opcios jegyek megszerzé-
sénél keletkezé koltségek és esetleges vesz-
teségek csokkentik a részalap eredményét.

Befektetési jegyekkel kapcsolatos kockaza-
tok

Az olyan befektetési alapok befektetési jegye-
inek kockazata, melyekben a részalap része-
sedést szerez, szorosan 0sszefligg az ezen
befektetési alap befektetési eszkdzeihez kap-
csolédo kockazatokkal, illetve ezen alap be-
fektetési stratégiajaval. Ezek a kockéazatok
azonban csokkenthetéek a célalap (tehat azon
alap, amibe a részalap befektet) befektetései-
nek diverzifikalasa révén.



Mivel azonban az egyes célalapok alapkezeldi
egymastodl fiiggetlenil cselekszenek, eléfor-
dulhat, hogy az egyes célalapok egyforma,
vagy egymassal ellentétes befektetési politikat
kovetnek. Ezaltal a fennall6 kockazatok 6sz-
szeadddhatnak, a novekedési esélyek pedig
kiolthatjak egymast.

Az Alapkezelének rendszerint nincs lehetdsé-
ge a célalap alapkezel6jét ellendrizni, és ezek
befektetési dontései nem feltétlenil felelnek
meg az Alapkezel6 feltételezéseinek vagy el-
varasainak.

Az Alapkezelé szdméra a célalap aktudlis 6sz-
szetétele gyakran nem valik kell§ idében is-
mertté. Amennyiben az 6sszetétel nem felel
meg az Alapkezel§ feltételezéseinek és elva-
rasainak, az Alapkezeld adott esetben jelentés
késlekedéssel reagalhat a célalap befektetési
jegyeinek visszavaltasaval.

Piaci kockazatok

A pénzigyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakulasa elsésorban a t6kepiacok alaku-
lasatol figg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — k-
I6ndsen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

(lasd a Kockéazatokkal kapcsolatos tajékozta-
tas cimet viseld 7. fejezetet is)

Fontosabb adatok:

Részosztaly: AL

Elsé kibocsatas:

A befektet 6knek tudataban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantdlhatd, és hogy adott
esetben fenndll annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb ©Osszeget fog-
nak visszakapni.

Fokozott volatilitas

Annak kdszonhetéen, hogy a részalap rész-
vényekbe is fektet, enyhén magasabb értékin-
gadozasnak lehet kitéve, mint az allamkdotvé-
nyekbe fektetd kotvényalapok (,Rentenfonds")
esetében.

Befektet 6i profil

A Bayerninvest Balanced Stocks 15 Fonds
olyan befekteték szamara megfeleld, akiknek
mar vannak bizonyos tapasztalataik olyan
pénzpiacok teriiletén, melyek elsédleges célja
a befektetett t6ke értékének megérzése, va-
lamint folyamatos hozamok révén rendszeres
jovedelem elérése, ugyanakkor a nemzetkozi
részvénypiacok fejlédésében is ardnyosan
részt kivdnnak venni.

A befektetéknek késznek és képesnek kell
lennitk a befektetési jegyek értékingadozasa-
nak és adott esetben egy jelentds tékeveszte-
ségnek az elfogadasara. A befektetéknek ko-
zéptavutdl hosszutavuig terjedé befektetések-
ben kell gondolkodniuk.

2010. oktéber 1.

Elsé kibocsatasi ar:

A BayernLB Rendite Fonds AL részosztalyanak utolso

netto

eszkozértéke 2010. 09. 30.-val

Kibocsatasi jutalék:

Maximum 4%

(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szazalékaban.)

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

nincs

Maximum évi 1,00 %

(A hénap végén a részalap eszkozértékének szazalékaban
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Nyereség felhasznalasa:
Ertékpapirkod:

ISIN:

Részosztaly:

Elsé kibocsatas:

Elsé kibocsatési ar:
Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Nyereség felhasznéalasa
Ertékpapirkod:

ISIN:

Minden részosztaly:
Futamidé:

Befektetési tanacsadd

A befektetési tanacsado dija:

Taxe d’ abonnement:

(A részalap vagyonat Luxemburgban
terheld ado)

A részalap devizaneme:

Ertékelési nap:

Befektetési jegyek:

szamitva. Minden hénap végén fizetendd.)

osztalékfizetés

XXX

LUXXX

TL Osztaly

2000. oktober 2., értéknap 2000. oktdber 5.
50,00 EURO

Maximum 4%
(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szazalékaban.)

nincs

Maximum évi 1,00 %

(A hénap végén a részalap eszkdzértékének szazalékdban
szamitva. Minden hénap végén fizetendd.)

tokésit (felhalmozd)
937525

LUO0111140751

hatarozatlan

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
KarlstraRe 35

D-80333 Minchen

A befektetési tanacsadd dijat a befolyt alapkezelési dijbdl
fedezik.

Evi 0,05 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalé-
kaban szamitva.)

EURO

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am
Main-ban teljes banki munkanap.

bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek
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Befektetési jegyek cimlete: Osszevont (globalis) cimletl értékpapir

Ertékesitési orszagok: Luxemburg, Németorszag, Magyarorszag (tervben), Bulgaria
(tervben)
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Bayerninvest Balanced Stocks 30 Fonds

(2010. 10. 01-ig: BayernLB Balanced Stocks 30 Fonds )
A befektetési politika célja

A befektetési politika célja megfelelé bevételek
elérése elsésorban folyamatos hozamok ré-
vén, amit az er6s ndvekedést mutatd vallala-
tok részvényeibe tortént befektetések tékenye-
resége egészit ki. A kockazatok és hozamok
optimalizalasat a részalap valtozatos portfoli6-
struktira keretében, a befektetési eszkdzok
széles korben valé teritése révén kivanja elér-
ni.

Befektetési politika

A részalap eszkdzeit kotvényekbe vagy a
nemzetkozi tékepiac mas kamatozé értékpa-
pirjaba és részvényekbe fektetik.

Az elébb emlitett befektetések nagy része
EURO-ban denominalt eszk&dzokbe torténik.
Kiegészit6 jelleggel a dollarévezetben, igy el-
s@sorban Amerikdban, valamint csekélyebb
mennyiségben egyéb régidkban is torténnek
befektetések.

A nyilvanos koétvények, zaloglevelek és az
.nvestmentgrade" besorolast vallalati kotvé-
nyek mellett a kamatozé értékpapirokbdl allé
Bayerninvest Balanced Stocks 30 Fonds be-
fektetési eszkdzei kdzé tartoznak a High-Yield
kétvények, az atvaltoztathaté kotvények, az
alarendelt kétvények (Nachranganleihen), va-
lamint a gazdasagilag kevésbé fejlett orszagok
(emerging markets) kétvényei is.

A befektetések soran az a cél, hogy a rész-
alap eszkézein belil a részvények aranya 30
% legyen, ez az érték azonban 10 % és 50 %
kozott mozoghat. A részalap olyan részvé-
nyekbe fektet, melyek az elemzések tiikrében
igéretesnek tlinnek. Ezen tllmenéen a rész-
alap eszkdzeit atvaltoztathatd hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, jegyzési jogot
biztosité kétvényekbe, vagy opciés jegyekbe
(warrant) is fektethetik, amennyiben ezek a
részalap befektetési elveinek megfelelé esz-
k6zok megszerzésére jogositanak.

A befektetések torténhetnek kozvetlenil ér-
tékpapir-vasarlas formajaban, valamint példa-
ul indexre vonatkozo igazolas
(,Indexzertifikat*), amelynek 6sszetétele kells-
en diverzifikalt, és amely a piac szamara meg-
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felel viszonyitasi alapot képez arra a piacra
nézve, amelyre vonatkozik, vagy részesedési
igazolas (,Partizipationschein”) megszerzésé-
vel.

Fedezeti céllal és a befektetési politika része-
ként a részalap alkalmazhat szarmaztatott
(derivativ) Ugyleteket, valamint egyéb eszko-
zOket és technikai megoldasokat. A részalap
alkalmazhat kulondésen Credit Default Swap-
okat a hitelkockazatok kezelésére valamint
pénzlgyi eszkdzoket, melyek alapul felvé esz-
kéze Credit Default Swap, azzal, hogy a
szarmaztatott (derivativ) tgyletekkel kapcsola-
tos Osszkockazat a részalap teljes nettd esz-
kozértékét nem Iépheti tal.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Kockazati profil

A hozamszerzés, névekedés és biztonsag ko-
z6tti egyensdllyal jellemezhetd befektetési po-
litika alapot nyujt az eszk6zok értékének hosz-
szu tavl nbvelésére.

Bayerninvest Balanced Stocks 30 Fonds szé-
les korben diverzifikélt befektetései révén at-
tekintheté kamat-, deviza- és arfolyamkocka-
zatot, és a részalap egyes befektetéseinek si-
kerétdl vald fliggetlenséget biztosit a befekte-
ték szdmara.

Kamatvaltozasbol ered 6 kockazatok

A fix kamatozésu értékpapirokba torténé be-
fektetésekkel kapcsolatban fennall annak a le-
hetésége, hogy a piaci kamatok szintje valtoz-
ni fog az értékpapir kibocsatasakor fennallé al-
lapothoz képest. Amennyiben a piaci kamatok
a kibocsatas idépontjadban fennallé6 kamatok-
hoz képest ndvekednek, a fix kamatozasu ér-
tékpapirok arfolyama rendszerint csokken. Ha
azonban a piaci kamatok csokkennek, akkor
a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama fog
névekedni. Ez az arfolyam alakulas oda vezet,
hogy a fix kamatozasu értékpapirok aktualis
hozama altalaban korulbelll az aktualis piaci
kamatoknak fog megfelelni. Ezek az
arfolyamingadozasok a fix kamatozasu érték-
papirok futamidejétél fliggéen kildnbdzé
eredményre vezethetnek. A révidebb futam-
ideji fix kamatozasu értékpapirok arfolyam-
kockazata kisebb, mint a hosszabb futamideji
fix kamatozasu értékpapiroké. A rovidebb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapirok hozama
azonban altalaban kisebb, mint a hoszabb fu-



tamideji fix kamatozasu értékpapiroké. A 12
hénapnal révidebb hatralévé futamideji pénz-
piaci eszkdzok arfolyamkockazata révid futam-
idejuknek megfeleléen altalaban kisebb.

Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

A részvények megszerzése kiilonds piaci és
véllalati kockazatokkal jarhat. A részvények
értéke nem mindig tikrozi a tényleges vallalati
értéket. Ebb6l kdvetkezéen a részvények ér-
tékének gyors és jelentés ingadozaséahoz ve-
zethet, ha a piac adottsagai és a piac szerep-
I6inek a befektetések értékével kapcsolatos
véleménye megvaltozik. Ehhez hozza kell
meég tenni azt, hogy a részvényekhez kapcso-
16d6 jogok rangsorban mindig csak a kibocsa-
té valamennyi hitelezéjének kovetelései utan
kerililnek kielégitésre. Ebbdl kifolyélag a rész-
vények altalanossagben nagyobb értékinga-
dozasnak vannak kitéve, mint pl. a fix kamato-
zasu értékpapirok.

Mivel a kis- és kozépvallalkozasokban (,mid-
and small caps“) valdé részesedésszerzéssel
nd az esetleges hozamszerzés esélye, fennall
annak a lehet6sége, hogy idénként kis- és ko-
zepes vallalkozasok részvényei is hangsulyo-
zottan szerepeljenek a részalap eszkézei ko-
z6tt. Kilénosen a kisebb, még fiatal vallalko-
zasok részvényeinél fordulnak elé a piacon al-
talanosnél er6sebb ingadozasok. Ennek az az
oka, hogy az értékpapirokkal altalanossagban
kevesebbet kereskednek, és ezek a vallalko-
zasok nagyobb Uzleti kockazatnak vannak ki-
téve.

Tekintettel a részvények értékének jelentd-
sebb és gyakoribb ingadozasaval kapcsolatos
veszélyére, a részalap eszkézei kdzott hang-
sulyosan szereplé részvények esetén a
részalapérték ennek megfeleléen nagy- vagy
kismértékben valtozhat.

Devizakockazatok

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap
mindenkori devizanemétdl eltérd devizanem-
ben kerlinek befektetésre, a részalap az
ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat,
visszafizetéseket, bevételeket ebben a devi-
zanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza
értéke a részalap devizaneméhez képest
csokken, akkor cstkken a részalap eszkozei-
nek értéke is.

Szarmaztatott (derivativ) Ggyletek kockaza-
ta
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Az opciok vétele és eladasa, valamint a hatar-
id6s ugyletek illetve a swap Ugyletek a kovet-
kez6 kockazatokkal jarnak egytt:

Az alapul fekvd eszkdzok  arfolyamanak in-
gadozasai egy opcids jogot vagy hataridés
Ugyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgald eszkoz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkdzeinek értéke.
Egy — az adott esetben sziikséges — ellenligy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opcidkban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kbvetkeztében
az opcidk erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe torténd befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszkdzok ara nem a varakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetend6 opcids dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkbzei az eszkdzok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténd megvételére, vagy azoknak az aktudlis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténd szol-
galtatasara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkozeiben az arkildonbség minusz be-
szedett opcids dij értékének megfeleld veszte-
ség keletkezik.

A hataridés ugyleteknél is fenndll annak a
kockazata, hogy a részalap eszkozei a piaci
arak varatlan alakulasa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Hatéaridés devizaugyleteknél illetve a megfele-
|6 opcibés jogok és opciés jegyek megszerzé-
sénél keletkez6 koltségek és esetleges vesz-
teségek csokkentik a részalap eredményét.

Befektetési jegyekkel kapcsolatos kockaza-
tok

Az olyan befektetési alapok befektetési jegye-
inek kockazata, melyekben a részalap része-
sedést szerez, szorosan Osszefiigg az ezen
befektetési alap befektetési eszkbzeihez kap-
csol6dd kockazatokkal, illetve ezen alap be-
fektetési stratégiajaval. Ezek a kockazatok
azonban csokkenthetéek a célalap (tehat azon
alap, amibe a részalap befektet) befektetései-
nek diverzifikalasa révén.

Mivel azonban az egyes célalapok alapkezeldi
egymastdl fiiggetlenil cselekszenek, eléfor-
dulhat, hogy az egyes célalapok egyforma,
vagy egymassal ellentétes befektetési politikat
kovetnek. Ezaltal a fennalld6 kockéazatok 6sz-



szeadodhatnak, a nodvekedési esélyek pedig
kiolthatjak egymast.

Az Alapkezelének rendszerint nincs lehetdsé-
ge a célalap alapkezelgjét ellendrizni, és ezek
befektetési dontései nem feltétlenll felelnek
meg az Alapkezel6 feltételezéseinek vagy el-
véarasainak.

Az Alapkezel6 szamara a célalap aktualis 6sz-
szetétele gyakran nem valik kell§ idében is-
mertté. Amennyiben az Osszetétel nem felel
meg az Alapkezeld feltételezéseinek és elva-
rasainak, az Alapkezel6 adott esetben jelents
késlekedéssel reagalhat a célalap befektetési
jegyeinek visszavaltasaval.

Piaci kockazatok

A pénzugyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakulasa elsésorban a tékepiacok alaku-
laséatél fugg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — ki-
Ibnésen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

(lasd a Kockéazatokkal kapcsolatos tajékozta-
tas cimet viseld 7. fejezetet is)

A befektet 6knek tudataban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantdlhatd, és hogy adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb &6sszeget fog-
nak visszakapni.

Fontosabb adatok

Elsé kibocsatas:

Elsé kibocsatasi ar:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

(A hénap végén a részalap eszkozértékének szazalékaban

nincs
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Fokozott volatilitas

Annak kodszonhetéen, hogy a részalap rész-
vényekbe is fektet, enyhén magasabb értékin-
gadozasnak lehet kitéve, mint az allamkotvé-
nyekbe fekteté kotvényalapok (,Rentenfonds”)
esetében.

Befektet 6i profil

A Bayernlnvest Balanced Stocks 30 Fonds
olyan befekteték szaméara megfeleld, akiknek
mar vannak bizonyos tapasztalataik olyan
pénzpiacok teriiletén, melyek elsédleges célja
befektetett t6ke értékének megdrzése, vala-
mint a folyamatos hozamok elérése, ugyanak-
kor kiegészitd jelleggel a nemzetkdzi rész-
vénypiacok fejl6édésében is részt kivannak
venni, és sulyt helyeznek a részvény-, és kot-
vénybefektetések kiegyensulyozott vegyitésé-
re.

A befektetdknek késznek és képesnek kell
lennitik a befektetési jegyek értékingadozasa-
nak és adott esetben egy jelent6s tékeveszte-
ségnek az elfogadéaséara. A befektetéknek ko-
zéptavutdl hosszutavuig terjedé befektetések-
ben kell gondolkodniuk.

1991. szeptember 2.

90,00 DEM

Maximum 4%
(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértek szazalékaban.)

Maximum évi 1,10 %



Befektetési tanacsado

A befektetési tanacsado dija:

Taxe d’ abonnement:
(A részalap vagyonat Luxemburgban
terheld ado)

A részalap devizaneme:
Ertékelési nap:
Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek cimlete:

Befektetésijegy-osztaly:

Nyereség felhasznalasa:

Futamidé:

Ertékesitési orszagok:

szamitva. Minden hénap végén fizetend6.)

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
KarlstralRe 35
D-80333 Minchen

A befektetési tanacsadd dijat a befolyt alapkezelési dijbdl
fedezik.

Evi 0,05 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalé-
kaban szamitva.)

EURO

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am
Main-ban teljes banki munkanap.

bemutatéra sz616 befektetési jegyek (*)

Osszevont (globalis) cimletl értékpapir (*)

TL

(1999. oktéber 25-ig ezt a befektetésijegy-osztalyt ,T osztaly’-
nak hivtak.)

tékésité (felhalmozo)

hatarozatlan

Luxemburg, Németorszag, Bulgaria (tervben)

Ertékpapirkod: -971 777-
ISIN: LU0034054352
*) Az Alapkezel6 hatarozata értelmében a befektetési jegyekrdél 1998. majus 25. 6ta nem bocséatanak ki nyomtatott bemutatéra szél6 ér-

tékpapirokat. A mar forgalomban lévé bemutatéra sz6l6 értékpapirok tovabbra is érvényben maradnak, és befektetési jegy tulajdono-
sok a kdzponti kifizet6helyen vagy barmely mas kifizetéhelyen becserélhetik 6ket névre sz6l6 értékpapirra.

65



BayernLB Balanced Stocks 60 Plus Fonds
(2010. 10. 01.-ig: BayernLB Balanced Stocks 60 Plus
Fonds)

A befektetési politika célja

A befektetési politika célja vonzd értéknove-
kedés elérése, elsésorban magas hozamot és
erés novekedést mutat6 vallalatok részvénye-
ibél szarmazé hozamok révén, melyet tékepi-
aci befektetésekbdl szarmazo6 folyamatos be-
vételek egészitenek ki. A kockazatok és ho-
zamok optimalizalasat a részalap valtozatos
portfolidstruktira keretében, a befektetési
eszkozok széles korben valo teritése révén ki-
vanja elérni.

Befektetési politika

A részalap eszkozeit tUlnyomérészt nemzet-
kozi részvényekbe fektetik. A befektetések so-
ran a részalap eszkodzein belll a részvények
aranya minimum 60 % és maximum 100 %
k6z6tt mozog.

A részalap olyan részvényekbe fektet, melyek
az elemzések tukrében igéretesnek tinnek.
Ezen tiimenden a részalap eszkozeit atvaltoz-
tathat6é hitelviszonyt megtestesitd értékpapir-
okba, jegyzési jogot biztosité kotvényekbe,
vagy opcios jegyekbe (warrant) is fektethetik,
amennyiben ezek a részalap befektetési elve-
inek megfelelé eszkbzok megszerzésére jogo-
sitanak.

A befektetések torténhetnek kozvetlenil ér-
tékpapir-vasarlas formajaban, valamint példa-
ul indexre vonatkozo igazolas
(,Indexzertifikat*), amelynek 6sszetétele kells-
en divezifikalt, és amely a piac szamara meg-
felelé viszonyitasi alapot képez arra a piacra
nézve, amelyre vonatkozik, vagy részesedési
igazolas (,Partizipationschein”)  megszerzé-
sével.

A részalap eszkdzeit emellett kdtvényekbe
vagy a nemzetkdzi tékepiacon bevezetett mas
kamatozo6 értékpapirokba, illetve hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirba fektetik.

A nyilvanos koétvények, zaloglevelek és az
Jnvestmentgrade“ besorolasi vallalati kotvé-
nyek mellett a Bayerninvest Balanced Stocks
60 Fonds befektetési eszkdzei kdzé tartoznak
a High-Yield kotvények, az atvaltoztathaté
kétvények, az alarendelt kotvények
(Nachranganleihen), valamint a gazdasagilag
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kevésbé fejlett orszagok (emerging markets)
kétvényei is.

Az el6bb emlitett befektetések nagy része
EURO-ban denomindlt eszkdzokbe torténik.
Kiegészit6 jelleggel a dollarévezetben, igy el-
s@sorban Amerikdban, valamint csekélyebb
mennyiségben egyéb régidkban is torténnek
befektetések.

A részalap 0sszes befektetéseinek legalabb
51 %-a EURO-ban denomindlt eszkdzokbe
torténik. Kiegészitd jelleggel a dollardvezet-
ben, igy elsésorban Amerikdban, valamint
csekélyebb mennyiségben egyéb régidkban is
torténnek befektetések.

Fedezeti céllal és a befektetési politika része-
ként a részalap alkalmazhat szarmaztatott
(derivativ) ugyleteketvalamint egyéb eszk6zo-
ket és technikai megoldasokat. A részalap al-
kalmazhat kulonésen Credit Default Swap-
okat a hitelkockazatok kezelésére valamint
pénzigyi eszkdzoket, melyek alapul felvé esz-
kéze Credit Default Swap,azzal, hogy a szar-
maztatott (derivativ) Ugyletekkel kapcsolatos
Osszkockazat a részalap teljes netté eszkozér-
tékét nem lépheti tdl.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Kockazati profil

A hozamszerzés, névekedés és biztonsag ko-
z6tti egyensdllyal jellemezhetd befektetési po-
litika alapot nyujt az eszk6zok értékének hosz-
szU tavl novelésére.

Bayerninvest Balanced Stocks 60 Fonds szé-
les korben diverzifikélt befektetései révén at-
tekinthetd kamat-, deviza- és arfolyamkocka-
zatot, és a részalap egyes befektetéseinek si-
kerétdl valé nagymértékl fliggetlenséget biz-
tosit a befektet6k szamara.

Kamatvaltozasbol ered 6 kockazatok

A fix kamatozasu értékpapirokba torténé be-
fektetésekkel kapcsolathan fennall annak a le-
hetésége, hogy a piaci kamatok szintje valtoz-
ni fog az értékpapir kibocsatasakor fennallé al-
lapothoz képest. Amennyiben a piaci kamatok
a kibocsatas idépontjaban fennallé kamatok-



hoz képest novekednek, a fix kamatozasu ér-
tékpapirok arfolyama rendszerint csokken. Ha
azonban a piaci kamatok csdkkennek, akkor
a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama fog
ndvekedni. Ez az arfolyam alakulas oda vezet,
hogy a fix kamatozasu értékpapirok aktualis
hozama Aaltalaban korilbelll az aktudlis piaci
kamatoknak fog megfelelni. Ezek az
arfolyamingadozasok a fix kamatozasu érték-
papirok futamidejétél fuggéen kilénb6z6
eredményre vezethetnek. A révidebb futam-
ideji fix kamatozasu értékpapirok arfolyam-
kockazata kisebb, mint a hosszabb futamideji
fix kamatozasu értékpapiroké. A rovidebb fu-
tamidejd fix kamatozasu értékpapirok hozama
azonban 4ltalaban kisebb, mint a hoszabb fu-
tamidejd fix kamatozasu értékpapiroké. A 12
honapnal révidebb hatralévé futamideji pénz-
piaci eszkdzok arfolyamkockazata révid futam-
idejuknek megfeleléen altalaban kisebb.

Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

A részvények megszerzése kiilonds piaci és
vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények
értéke nem mindig tikrdzi a tényleges vallalati
értéket. Ebbdl kovetkezdéen a részvények ér-
tékének gyors és jelentés ingadozasahoz ve-
zethet, ha a piac adottsagai és a piac szerep-
I6inek a befektetések értékével kapcsolatos
véleménye megvaltozik. Ehhez hozza kell
még tenni azt, hogy a részvényekhez kapcso-
16d6 jogok rangsorban mindig csak a kibocsa-
t6 valamennyi hitelez6jének kovetelései utan
keriilnek kielégitésre. Ebbdl kifoly6lag a rész-
vények altalanossagben nagyobb értékinga-
dozasnak vannak kitéve, mint pl. a fix kamato-
zasu értékpapirok.

Mivel a kis- és kozépvallalkozasokban (,mid-
and small caps”) valé részesedésszerzéssel
nd az esetleges hozamszerzés esélye, fennall
annak a lehet6sége, hogy idénként kis- és ko-
zepes vdllalkozasok részvényei is hangsulyo-
zottan szerepeljenek a részalap eszkdzei ko-
zOtt. Kiléndsen a kisebb, még fiatal vallalko-
zasok részvényeinél fordulnak el a piacon al-
talanosnal er6sebb ingadozasok. Ennek az az
oka, hogy az értékpapirokkal altalanossagban
kevesebbet kereskednek, és ezek a vallalko-
zasok nagyobb lzleti kockazatnak vannak ki-
téve.

Tekintettel a részvények értékének jelent6-
sebb és gyakoribb ingadozasaval kapcsolatos
veszélyére, a részalap eszkdzei kozott hang-
sllyosan szerepl6 részvények esetén a
részalapérték ennek megfeleléen nagy- vagy
kismértékben valtozhat.
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Devizakockazatok

Amennyiben egy részalap eszkdzei a részalap
mindenkori devizanemétél eltér§ devizanem-
ben kerilnek befektetésre, a részalap az
ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat,
visszafizetéseket, bevételeket ebben a devi-
zanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza
értéke a részalap devizaneméhez képest
csokken, akkor csokken a részalap eszkozei-
nek értéke is.

Szarmaztatott (derivativ) Ggyletek kockaza-
ta

Az opcidk vétele és eladasa, valamint a hatér-
id6s ugyletek illetve a swap Ugyletek a kévet-
kez6 kockazatokkal jarnak egyutt:

Az alapul fekv®é eszkdzok — arfolyaméanak in-
gadozésai egy opcios jogot vagy hataridés
tgyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgalé eszkoz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkdzeinek értéke.
Egy — az adott esetben szikséges — ellentigy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opciékban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kovetkeztében
az opcidk erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe torténd befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszktdzok ara nem a véarakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetendd opcios dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkézei az eszk6zok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténd megvételére, vagy azoknak az aktudlis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténé szol-
galtatdsara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkozeiben az arkilénbség minusz be-
szedett opcios dij értékének megfeleld veszte-
ség keletkezik.

A hataridés ugyleteknél is fenndll annak a
kockazata, hogy a részalap eszkdzei a piaci
arak varatlan alakuldsa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Hataridés devizailgyleteknél illetve a megfele-
|6 opcibés jogok és opciés jegyek megszerzé-
sénél keletkezé koltségek és esetleges vesz-
teségek csokkentik a részalap eredményét.

Befektetési jegyekkel kapcsolatos kockaza-
tok



Az olyan befektetési alapok befektetési jegye-
inek kockazata, melyekben a részalap része-
sedést szerez, szorosan 0sszefligg az ezen
befektetési alap befektetési eszkbzeihez kap-
csol6dd kockazatokkal, illetve ezen alap be-
fektetési stratégiajaval. Ezek a kockéazatok
azonban csokkenthetéek a célalap (tehat azon
alap, amibe a részalap befektet) befektetései-
nek diverzifikalasa révén.

Mivel azonban az egyes célalapok alapkezeldi
egymastodl fiiggetlenil cselekszenek, eléfor-
dulhat, hogy az egyes célalapok egyforma,
vagy egymassal ellentétes befektetési politikat
kovetnek. Ezéltal a fenndll6 kockéazatok 6sz-
szeadddhatnak, a novekedési esélyek pedig
kiolthatjak egymast.

Az Alapkezelének rendszerint nincs lehetdsé-
ge a célalap alapkezelgjét ellendrizni, és ezek
befektetési dontései nem feltétlenil felelnek
meg az Alapkezel6 feltételezéseinek vagy el-
varasainak.

Az Alapkezel6 szdméra a célalap aktudlis 6sz-
szetétele gyakran nem valik kell§ idében is-
mertté. Amennyiben az 0Osszetétel nem felel
meg az Alapkezel§ feltételezéseinek és elva-
rasainak, az Alapkezel6 adott esetben jelentés
késlekedéssel reagalhat a célalap befektetési
jegyeinek visszavaltasaval.

Piaci kockazatok

A pénzigyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakulasa els6ésorban a t6kepiacok alaku-
lasatol figg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — k-
I6ndsen a tézsdén — irraciondlis tényezék is

Fontosabb adatok

Elsé kibocsatas:

Elsé kibocsatasi ar:

Kibocsatasi jutalék:
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hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

(lasd a Kockéazatokkal kapcsolatos tajékozta-
tas cimet viseld 7. fejezetet is)

A befektet 6knek tudatdban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantdlhatd, és hogy adott
esetben fenndll annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog-
nak visszakapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a Bayerninvest Balanced Stocks 60
Fonds részalapnal az aktiv és flexibilis
managementelv eredményeként a hangsuly
atmenetileg meghatarozott foldrajzi régiokra,
agazatokra vagy piaci szegmensekre helye-
z6dhet, a fokozott volatilitas jelentds kockaza-
ta all el6, ami azt jelenti, hogy a befektetési je-
gyek éara rovid idén belul lefelé és felfelé is
erésen ingadozhat.

Befektet 6i profil

A Bayerninvest Balanced Stocks 60 Plus
Fonds részalapba torténé befektetés csak ta-
pasztalt befekteték szamara ajanlott, akik ké-
pesek azoknak a befektetéseknek a kockaza-
tait és az értékét felmérni, amelyeknél rész-
vénybefektetések hozamabdl szarmazé redlis
tékendvekedés &ll el6térben, és amelyek
azonban kiegészit6 jelleggel a tékepiaci befek-
tetésekbdl is folyamatos bevételhez kivannak
jutni. A befektetébnek hosszatavi befekteté-
sekben kell gondolkodniuk.

2000. oktober 2., értéknap: 2000. oktober 5.

100,00 EURO

Maximum 4%
(Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték szazalékaban.)



Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Befektetési tanacsado

A befektetési tanacsado dija:

Taxe d’ abonnement:

(A részalap vagyonat Luxemburgban
terhel6 ado)

A részalap devizaneme:

Ertékelési nap:

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek cimlete:

Befektetésijegy-osztaly:

Nyereség felhasznalasa:

Futamidé:
Ertékesitési orszagok:
Ertékpapirkod:

ISIN:

Nincs

Maximum évi 1,20%

(A hénap végén a részalap eszkdzértékének szazalékdban
szamitva. Minden hénap végén fizetendd.)

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
KarlstraRe 35
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadd dijat a befolyt alapkezelési dijbol
fedezik.

Evi 0,05 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalé-
kdban szamitva.)

EURO

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am
Main-ban teljes banki munkanap.

bemutatéra sz6lé befektetési jegyek

Osszevont (globalis) cimletl értékpapir

TL

tékésitd (felhalmozo)

hatarozatlan
Luxemburg, Németorszag, Bulgaria (tervben)
-934 219-

LU0110698866
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Bayerninvest OptiMA Fonds
(2010. 10. 01.-ig: BayernLB OptiMA Fonds)

A befektetési politika célja

A befektetési politika célja az, hogy egy hata-
rozott objektiv, a szubjektiv elemeket kikap-
csold szelekcids mechanizmus Gtjan képzett
részalap segitségével kedvezé értékalakulast
érjen el.

Befektetési politika

Az OptiMA sz6 az ,optimale Multi Asset

Allokation*  kifejezésb8l  keletkezett. A
Bayerninvest OptiMA  Fonds  eszkoézei
fektetheték tllnyomdé részben olyan mas
atruhazhatoé értékpapirokkal foglalkozé

kollektiv befektetési vallalkozasok (UCITS),
vagy mas kollektiv befektetési vallalkozasok
(UCI)  (,befektetési alapok“) befektetési
jegyeibe, melyek mind Nyugat-Eurépa,
Eszak-Amerika, Azsia fejlett piacainak, mind
pedig Kozép- és Kelet-Europa, Azsia vagy
Latin-Amerika egyéb piacainak részvényeibe,
kétvényeibe és pénzpiaci eszkozeibe
fektetnek. Emellett ezen régidk részvényeibe,
kétvényeibe és pénzpiaci eszkdzeibe is be
lehet fektetni. A regiondlis szempontokra

koncentrald6 managementelv kiegészil egy
atfogo téma és szektorvalasztassal.
A részvények és/vagy kotvények

megoszlasanak mértéke a piac mindenkori
megitélésétdl figg.

Befektetési eszkozokkeént, az egyes
értékpapirokba torténé befektetések mellett
olyan értékpapirokat is alkalmaznak, melyek
teliesitménye a kilonb6z6 piacok, régiok,
allamok, témak és agazatok fejl6déséhez
kotott (pl. olyan indexre vonatkozé igazolasok
(,Indexzertifikat“), melynek 0Osszetétele kelld
mértékben divezifikalt, és amelyek kell6 vi-
szonyitasi alapot képeznek azon piacok sza-
mara, amelyekre vonatkoznak, valamint
részesedési igazolasok
(,Partizipationscheine™). Ugyanebbdl a célbdl
szarmaztatott  (derivativ) eszkozok is
alkalmazhatéak.

Annak érdekében, hogy a részalap az
ingatlanpiacok fejlédésében is részt vegyen a
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részalap a befektetési politika keretei kozott
megszerezheti olyan nyiltvégl vagy tézsdén
jegyzett zartvégl ingatlan alapok befektetési
jegyeit, melyekkel rendszeresen kereskednek
(pl. US REIT-ek).

A részalap  Osszességében
vagyonanak 10 %-at fektetheti
szabalyozott ingatlanalapok

jegyeibe, valamint a Kezelési Szabalyzat
4.1.2.a. pontjaban megnevezett

értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe.

legfeljebb
nyilvanos,
befektetési

A Bayerninvest OptiMA Fonds vagyonanak
legfeljebb 10%-at fektetheti UCITS vagy UCI
befektetési jegyekbe.

Kiegészitt jelleggel livid eszk6zok is tarthatok.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Fedezeti céllal és a befektetési politika része-
ként a részalap alkalmazhat szarmaztatott
(derivativ) Ugyleteket, valamint egyéb eszko-
zOket és technikai megoldasokat, azzal, hogy
a szarmaztatott (derivativ) igyletekkel kapcso-
latos Osszkockazat a részalap teljes netto
eszkozértékét nem lépheti tal.

Az arfolyam alakulasa a vilag kilénbozé ré-
szein lévé piacokon idében nem egységes. A
révid- és kozéptavu piaci trendek kihasznalasa
érdekében trendindikatorok egységes, stan-
dardizalt eljaras keretében széllitiak az Alap
managementjének a dontési jelzéseket a
portfolio kialakitasahoz, valamint Osszetétel-
ének valtoztatasahoz. A trendindikatorok jel-
zésének relativ er6ssége meghatarozo ténye-
z6nek szamit a portfdlio terités és az egyes
eszkdzosztalyok sulyozasa soran.

Mindig a relative legerésebb piacon vagy piaci
szegmensbe fektetnek be, ami nagyon valto-
zatos portfolidstruktirat eredményezhet. A
managementelv alapjaul szolgal6é indikacios
rendszer segitségével aktiv, fegyelmezett és
szisztematikus kockdzatmegosztas valosul
meg. A véltozatos portfolidstruktira keretében
a kockazat- és hozamoptimalizacié szempont-
jainak a befektetések széleskori teritése ré-
vén tesznek eleget.

Kockazati profil



A részvénybefektetések széles korben valo te-
ritése révén a befektetdk vilagszerte része-
sedhetnek a pénzpiacok eredményeibdl. Bar a
részvénybefektetések értéke ingadozik, a
Bayerninvest OptiMA Fonds eszkozeinek a
régiok, allamok, agazatok, témak és eszkdzdok
szerinti széleskori teritése messzemend flg-
getlenséget biztosit az egyes befektetések si-
kerétol.

Befektetési jegyekkel kapcsolatos kockaza-
tok

Az olyan befektetési alapok befektetési jegye-
inek kockazata, melyekben a részalap része-
sedést szerez, szorosan Osszefiigg az ezen
befektetési alap befektetési eszkdzeihez kap-
csol6do kockazatokkal, illetve ezen alap be-
fektetési stratégiajaval. Ezek a kockéazatok
azonban csokkenthetéek a célalap (tehat azon
alap, amibe a részalap befektet) befektetései-
nek diverzifikalasa révén.

Mivel azonban az egyes célalapok alapkezel6i
egymastol fuggetlendl cselekszenek, eléfor-
dulhat, hogy az egyes célalapok egyforma,
vagy egymassal ellentétes befektetési politikat
kovetnek. Ezaltal a fennall6 kockazatok Osz-
szeadodhatnak, a nodvekedési esélyek pedig
kiolthatjak egymast.

Az Alapkezelének rendszerint nincs lehetésé-
ge a célalap alapkezel6jét ellendrizni, és ezek
befektetési dontései nem feltétlendl felelnek
meg az Alapkezel6 feltételezéseinek vagy el-
varasainak.

Az Alapkezel6 szamara a célalap aktualis 6sz-
szetétele gyakran nem valik kell6 idében is-
mertté. Amennyiben az 6sszetétel nem felel
meg az Alapkezeld feltételezéseinek és elva-
rasainak, az Alapkezel6 adott esetben jelentés
késlekedéssel reagalhat a célalap befektetési
jegyeinek visszavaltasaval.

Kamatvaltozasbol ered 6 kockazatok

A fix kamatozasu értékpapirokba torténé be-
fektetésekkel kapcsolathan fennall annak a le-
hetésége, hogy a piaci kamatok szintje valtoz-
ni fog az értékpapir kibocsatasakor fennall6 al-
lapothoz képest. Amennyiben a piaci kamatok
a kibocsatas idépontjaban fennallé kamatok-
hoz képest novekednek, a fix kamatozasu ér-
tékpapirok arfolyama rendszerint csokken. Ha
azonban a piaci kamatok csokkennek, akkor
a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama fog
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névekedni. Ez az arfolyam alakulas oda vezet,
hogy a fix kamatozasu értékpapirok aktualis
hozama Aaltalaban korilbelll az aktudlis piaci
kamatoknak fog megfelelni. Ezek az
arfolyamingadozasok a fix kamatozasu érték-
papirok futamidejétél fliggéen kilénbdzé
eredményre vezethetnek. A rovidebb futam-
ideji fix kamatozasu értékpapirok arfolyam-
kockazata kisebb, mint a hosszabb futamideji
fix kamatozasu értékpapiroké. A roévidebb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapirok hozama
azonban altalaban kisebb, mint a hoszabb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapiroké. A 12
hénapnal révidebb hatralévé futamideji pénz-
piaci eszkdzok arfolyamkockazata révid futam-
idejuknek megfeleléen altalaban kisebb.

Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

A részvények megszerzése kiilonds piaci és
véllalati kockazatokkal jarhat. A részvények
értéke nem mindig tikrozi a tényleges vallalati
értéket. Ebb6l kdvetkezéen a részvények ér-
tékének gyors és jelentés ingadozaséahoz ve-
zethet, ha a piac adottsagai és a piac szerep-
I6inek a befektetések értékével kapcsolatos
véleménye megvaltozik. Ehhez hozza kell
még tenni azt, hogy a részvényekhez kapcso-
16d6 jogok rangsorban mindig csak a kibocsa-
té valamennyi hitelezéjének kdvetelései utan
keriilnek kielégitésre. Ebbdl kifoly6lag a rész-
vények altalanossagben nagyobb értékinga-
dozasnak vannak kitéve, mint pl. a fix kamato-
zasu értékpapirok.

Mivel a kis- és kozépvallalkozasokban (,mid-
and small caps“) valdé részesedésszerzéssel
nd az esetleges hozamszerzés esélye, fennall
annak a lehet6sége, hogy idénként kis- és ko-
zepes vallalkozasok részvényei is hangsulyo-
zottan szerepeljenek a részalap eszkézei ko-
z6tt. Kilénosen a kisebb, még fiatal vallalko-
zasok részvényeinél fordulnak el a piacon al-
talanosnél erésebb ingadozasok. Ennek az az
oka, hogy az értékpapirokkal altalanossagban
kevesebbet kereskednek, és ezek a vallalko-
zasok nagyobb Uzleti kockazatnak vannak ki-
téve.

Tekintettel a részvények értékének jelent6-
sebb és gyakoribb ingadozasaval kapcsolatos
veszélyére, a részalap eszkézei kdzott hang-
sulyosan szereplé részvények esetén a
részalapérték ennek megfeleléen nagy- vagy
kismértékben valtozhat.

Devizakockazatok



Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap
mindenkori devizanemétdl eltérd devizanem-
ben keriilnek befektetésre, a részalap az
ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat,
visszafizetéseket, bevételeket ebben a devi-
zanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza
értéke a részalap devizaneméhez képest
csokken, akkor csokken a részalap eszkozei-
nek értéke is.

Szarmaztatott (derivativ) Ggyletek kockaza-
ta

Az opcidk vétele és eladasa, valamint a hatér-
id6s ugyletek illetve a swap Ugyletek a kovet-
kez6 kockéazatokkal jarnak egytt:

Az alapul fekvd eszkdzok  arfolyamanak in-
gadozasai egy opcids jogot vagy hataridés
Ugyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgalé eszkoz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkdzeinek értéke.
Egy — az adott esetben sziikséges — ellenligy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opciékban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kovetkeztében
az opcidk erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe torténd befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszktzok ara nem a véarakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetend6 opcids dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkbzei az eszkdzok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténd megvételére, vagy azoknak az aktudlis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténd szol-
galtatasara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkdzeiben az arkildonbség minusz be-
szedett opcios dij értékének megfelel6 veszte-
ség keletkezik.

A hataridés ugyleteknél is fenndll annak a
kockazata, hogy a részalap eszkozei a piaci
arak varatlan alakuldsa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Hataridés devizalgyleteknél illetve a megfele-
|6 opcibés jogok és opciés jegyek megszerzé-
sénél keletkez6 koltségek és esetleges vesz-
teségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazatok

A pénzigyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakulasa elsésorban a t6kepiacok alaku-
lasatol figg, melyeket pedig a vilaggazdasag
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altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — k-
I6ndésen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

(lasd a Kockéazatokkal kapcsolatos tajékozta-
tas cimet viseld 7. fejezetet is)

A befektet 6knek tudatédban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantalhatd, és hogy adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog-
nak visszakapni.

Specialis orszag- és transzferkockazat
(, Transferrisiko")

A részalap potencialis befektetéinek felhivjuk
a figyelmét, hogy a Bayerninvest OptiMA
Fonds a fejlett piacok eszkdzein kivil kozvet-
lendl vagy kozvetve a kevéshé fejlett kdzép-
és kelet-eurdpai, azsiai, latin-amerikai piacok
eszkozeibe is fektethet. Az ezekben a régiok-
ban torténé befektetések bizonyos kockazattal
jarhatnak. A fejlett nemzetkozi pénzpiacokkal
ellentétben a pénzpiacok relativ kis mérete
ebben a régiéban azt eredményezi, hogy a pi-
acok volatilisebbek és kevésbé likvidek.

A politikai viszonyok, az a tény, hogy a ke-
meény valutdk csak szlikésen allnak rendelke-
zésre, a devizaellen6rzés valtozasai, az arfo-
lyamvaltozasok, a befektetések soran kezelt
eszkdzokon fennallé tulajdonjog esetleges
megtdmadhatdsagabdl eredé problémék, a
kulfoldi t6kebefektetések és —visszaaramlasok
esetleges korlatozasa (transzfer-kockazat), a
fiskdlis politika alkalmazasa vagy szigoritasa
tovabbi kockazatot jelenthet. Tovabba figye-
lembe kell venni, hogy a kibocsaték ezekben
az allamokban kevésbé allnak hivatalos ellen-
6rzés alatt, a rajuk vonatkozdé jogszabaly-
anyag kevésbé strukturalt, valamint a szamvi-
tel és a kdnyvvizsgalat szinvonala sem mindig
felel meg a fejlett egyesilt allamokbeli illetve
nyugat-eurépai pénz- és tékepiacok standard-
jainak.

Fokozott volatilitas

Mivel az aktiv és rugalmas management ko-
vetkeztében a hangsuly atmenetileg meghata-
rozott foldrajzi régidkra, agazatokra vagy piaci
szegmensekre helyezédhet, a fokozott
volatilitds jelentés kockazata all el6, ami azt je-



lenti, hogy a befektetési jegyek ara rovid idén
belul lefelé és felfelé is er6sen ingadozhat.

Befektet 6i profil

A Bayernlnvest OptiMA Fonds részalapba tor-
téné befektetés csak tapasztalt befekteték
szamara ajanlott, akik képesek felmérni a be-
fektetéseknek a kockazatait és az értékét , a
redlis tékendvekedést részesitik elényben , és
fontos szamukra — az egész piac vélt alakula-
sanak fliggvényében — a részalap eszkozal-
lomanyanak dinamikus és véltozatos alakita-
sara. A befektetéknek késznek és képesnek
kell lennilik a befektetési jegyek értékingado-
zasanak és adott esetben egy jelentés téke-

Fontosabb adatok

Kibocsatas idépontja:

Jegyzési periédus:

veszteségnek az elfogadasara. A befektettk-
nek a kdzéptavutdl a hosszitavuig terjedd be-
fektetésekben kell gondolkodniuk.

2006. janius 12.

A befektetési jegyek elsbkibocsatasi aron torténé jegyzése 2006.
majus 8-t6l 2006. junius 9-ig lehetséges. A fizetésre 2006. junius

15-vel bezardlag kerllhet sor a letétkezelénél.

befizetésének és a
jegyek visszavaltasanak

A jegyzések
befektetési
hatarideje:

A kovetkez6 értékelési nap, + 3 luxemburgi banki munkanap.

Befektetésijegy-osztaly: AL
Els6 kibocsatasi ar: 100,00 EURO
Jegyzési minimum: nincs

Nyereség felhasznalasa:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

nincs

hozamkifizetd

Maximum 4%
(Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték szazalékaban.)

Maximum évi 1,50 %
(Minden hénap végén az AL befektetésijegy-osztalyra juto rész

szazalékaban szamitva. Minden honap végén fizetendd)

Taxe d’abonnement:

évi 0,05 %
(Minden negyedév végén a részalap eszkdzeibdl az AL befekte-
tésijegy-osztalyra jutd rész szazalékdban szamitva. Minden

negyed év végén fizetendd.)

73



Ertékpapirkod:
ISIN:

Befektetésijegy-osztaly:

Elsé kibocsatasi ar::

Jegyzési minimum:

Nyereség felhasznéalasa:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Taxe d’abonnement:

Ertékpapirkod:

ISIN:

Minden befektetésijegy-osztaly:

Befektetési tanacsadd

A befektetési tanacsado dija:

A részalap devizaneme:

Ertékelési nap:

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek cimlete:

Futamidé:

Ertékesitési orszagok:

-AO0JKFZ-

LU0249656512

InstAL*

(intézményi befektet 6k szaméara fenntartva)
10.000,00 EURO

1 milli6 EURO

hozamkifizeté

Maximum 2%
(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértek szazalékaban.)

nincs
Maximum évi 1,00 %

(Minden hénap végén az InstAL befektetésijegy-osztalyra jutd
rész szazalékaban szamitva. Minden hénap végén fizetendd)

évi 0,01 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkéteib InstAL befektetési-
jegy-osztalyra jutd rész szazalékaban szamitva.définnegyed év
végeén fizetendl)

-AOJKFO-

LU0249657833

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
KarlstraRe 35
D-80333 Minchen

A befektetési tanacsadd dijat a befolyt alapkezelési dijbdl
fedezik.

EURO

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am
Main-ban teljes banki munkanap.

bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek

0sszevont (globalis) cimletl értékpapir

hatarozatlan

Luxemburg, Németorszag, Magyarorszag, Bulgaria (tervben)

* (*) Jegyzéskor fel kell fedni az Alapkezelének, ha intézményi végbefektetdrél van sz6
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Bayerninvest Pharma Global Fonds
(2010. 10. 01.-ig: BayernLB Pharma Global Fonds)

A befektetési politika célja

A befektetési politika célja vonzd értéknove-
kedés elérése, elsésorban magas hozamot és
er6s novekedést mutatd vallalatok részvénye-
ib6l szdrmazd hozamok és tdékenyereségek
révén. A kockazatok és hozamok optimaliza-
lasat a részalap véltozatos portfolio-struktdra
keretében, a befektetési eszkdzok széles kor-
ben vald teritése révén kivanja elérni.

Befektetési politika

A Bayerninvest Pharma Global Fonds eszko-
zeinek legalabb 51%-at gyégyszeripar, illetve
egészségigy vagy Health-Care teriletén te-
vékenyked6 vallalkozasokba fekteti vilagszer-
te.

A fent emlitett részvénybefektetések silypont-
jat az amerikai és eurépai gyégyszeripari kon-
szernek részvényei képezik.

Emellett a részalap a bio- és géntechnolédgia
leginkabb innovativ izletdgaiba, atlagon fellili
fejlédést mutaté egészségigyi szolgaltaté és
gybgyszer-technolégiai vallalkozasokba, va-
lamint gyogyaszati tapanyagokkal foglalkoz6
vallalatokba is befektet. A részalap részese-
dést nyujt befektetéi szaméara a globalis
gyogyszer-, egészségugyi és Health-Care piac
részvényeinek hozam- és ndvekedési lehet6-
ségeibél.

A globalisan mikddd gyégyszeripari cégek
szamara bdévilési lehetéségek mutatkoznak,
kulébnésen a még nagymértékben feltaratlan
azsiai, latin-amerikai, és kelet-eurépai gyégy-
szerpiacok felé. A gydgyszeragazattal kapcso-
latos pozitiv irdnyd varakozasokra a vilag né-
pességének tartés novekedése, a varhatod
élettartam novekedése, az ipari allamok de-
mografiai fejlédése (az idésebb korosztaly n6-
vekvd részaranya), illetve az egészséglgyi
szolgéltatasok iranti névekvd igény nyuijt ala-
pot. A bio- és géntechnolégiai Uzletag
magasfokl specializaltsagaval, és ennek ko-
vetkeztében a gyoégyszer-fejlesztések idétar-
tamanak rovidulésével jelentds mértékben
hozzajarul a gydgyszer-agazat forradalmasi-
tasahoz.
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A befektetési cél nem egy részvény-index
(dgazat) passziv leképezése. Az Alapkezeld
sokkal inkabb arra torekszik, hogy a részalap
eszkozeit aktiv, kiegyensulyozott kivalasztasi
eljaras soran az elemzések alapjan mindenkor
legjobbnak mutatkozé részvényekbe fektesse.
A portfolio-struktira kialakitasakor ugyanakkor
szamitasba veszik az adott véllalatnak a spe-
cifikus orszagindexben képviselt relativ sulyat
is. Ezen tilmenden a részalap eszkozeit atval-
toztathaté hitelviszonyt megtestesité értékpa-
pirokba, jegyzési jogot biztositdo kétvényekbe,
vagy opcios jegyekbe (warrant) is fektethetik,
amennyiben ezek a részalap befektetési elve-
inek megfelel6é valallatok részvényeinek meg-
szerzésére jogositanak.

A részalap eszkozeit a t6zsdén jegyzett rész-
vényekbe torténé kozvetlen befektetések mel-
lett befektetheti olyan indexre vonatkoz6 iga-
zolasba (,Indexzertifikat*), amelynek 6sszeté-
tele kelléen divezifikalt, és amely a piac sza-
maéra megfeleld viszonyitasi alapot képez arra
a piacra nézve, amelyre vonatkozik, valamint
a gyogyszeripari, egészségligyi illetve ,Health-
Care agazat részvényeire vonatkozd igazola-
sokba (,Zertifikat")és részesedési igazolasok-
ba (,Partizipationschein”) is.

A Bayerninvest Pharma Global Fonds vagyo-
nanak legfeliebb 10%-at fektetheti mas atru-
hazhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozasok (UCITS) vagy mas
kollektiv befektetési vallalkozasok (UCI) be-
fektetési jegyeibe.

Fedezeti céllal és a befektetési politika része-
ként a részalap alkalmazhat szarmaztatott
(derivativ) Ugyleteket, valamint egyéb eszko-
zbket és technikai megoldasokat, azzal, hogy
a szarmaztatott (derivativ) tgyletekkel kapcso-
latos Osszkockazat a részalap teljes netto
eszkozértékét nem lépheti tal.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Kockazati profil

A részvénybefektetések nemzetkdzi szinten
széleskor(i teritése révén a befektetbk egy
globalis, atlagon fellli névekedésl agazat fej-
|6désébdl részesednek. Bar a részvénybefek-
tetések értéke ingadozik, a BayernLB Pharma
Global Fonds eszkozeinek széleskorl teritése
messzemeno fliggetlenséget biztosit az egyes
befektetések sikerétdl.



Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

A részvények megszerzése kilénds piaci és
vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények
értéke nem mindig tikrozi a tényleges vallalati
értéket. Ebbdl kovetkezdéen a részvények ér-
tékének gyors és jelentés ingadozasahoz ve-
zethet, ha a piac adottsagai és a piac szerep-
I6inek a befektetések értékével kapcsolatos
véleménye megvaltozik. Ehhez hozza kell
még tenni azt, hogy a részvényekhez kapcso-
16d6 jogok rangsorban mindig csak a kibocsa-
t6 valamennyi hitelez6jének kovetelései utan
keriilnek kielégitésre. Ebbdl kifoly6lag a rész-
vények altalanossagben nagyobb értékinga-
dozasnak vannak kitéve, mint pl. a fix kamato-
zasu értékpapirok.

Mivel a kis- és kozépvallalkozasokban (,mid-
and small caps") valé részesedésszerzéssel
nd az esetleges hozamszerzés esélye, fennall
annak a lehet6sége, hogy idénként kis- és ko-
zepes vdllalkozasok részvényei is hangsulyo-
zottan szerepeljenek a részalap eszkdzei ko-
zOtt. Kiléndsen a kisebb, még fiatal vallalko-
zasok részvényeinél fordulnak el a piacon al-
talanosnal erésebb ingadozasok. Ennek az az
oka, hogy az értékpapirokkal altalanossagban
kevesebbet kereskednek, és ezek a véllalko-
zasok nagyobb Uzleti kockazatnak vannak ki-
téve.

Tekintettel a részvények értékének jelent6-
sebb és gyakoribb ingadozasaval kapcsolatos
veszélyére, a részalap eszkdzei kozott hang-
sllyosan szerepld6 részvények esetén a
részalapérték ennek megfeleléen nagy- vagy
kismértékben véltozhat.

Specialis agazati kockazatok

Egyazon &gazathoz tartozé értékpapirokba
torténd hangsulyos befektetés azt eredmé-
nyezheti, hogy egy agazat specialis kockaza-
tai feler6sitve mutatkoznak meg a részalap ér-
tékében.

Kuléndsen az olyan 4gazatban torténd befek-
tetések, amelyek erésen fliggenek a fejlédés-
t6l és a kutatasoktol (pl. biotechnoldgiai,
gyogyszerészeti agazatok stb.) vagy amelyek
viszonylag Ujnak szamitanak, el6fordulhat,
hogy az egész agazatot érinté tendenciak ese-
tén a befektetdk tdlsagosan gyors reakcidja je-
lentés arfolyamingadozast okoz.

Ezen &gazatok sikere gyakran spekulacion,
vagy egyes jovébeni termékek sikerével kap-
csolatos varakozasokon alapul. Ha ezek a
termékek nem valtjadk be a hozzajuk flzott el-
varasokat vagy mas akadalyok Iépnek fel, hir-
telen az egész agazatban veszteségek kovet-
kezhetnek be.
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Ugyanakkor mas agazatokban is fennallhat-
nak olyan fiigg6éségi viszonyok, melyek ered-
ményeként a helyzet kedvezétlen alakulasa -
pl. a szalliths akadozasa, nyersanyaghiany,
jogszabalyi el6irasok szigoritasa stb. - esetén,
az egész agazaton belil jelentéssé valnak az
értékingadozasok.

Kulcsszemélyzettel kapcsolatos kockazat

Amennyiben egy részalap befektetési ered-
ménye egy adott id6szakban nagyon pozitiv,
ez az eljaré személyek hozzaértésének és ez-
altal a management helyes déntésének is ko-
szonheté. A management dsszetétele azon-
ban valtozhat. Eléfordulhat, hogy a kévetkez6
dontéshozok mér kevésbé lesznek sikeresek.

Devizakockazatok

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap
mindenkori devizanemétdl eltérd devizanem-
ben kerllnek befektetésre, a részalap az
ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat,
visszafizetéseket, bevételeket ebben a devi-
zanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza
értéke a részalap devizaneméhez képest
csokken, akkor cstkken a részalap eszkozei-
nek értéke is.

Szarmaztatott (derivativ) Ggyletek kockaza-
ta

Az opciok vétele és eladasa, valamint a hatar-
idds Ugyletek illetve a swap ugyletek a kovet-
kez® kockazatokkal jarnak egyditt:

Az alapul fekvd eszk6zok  arfolyamanak in-
gadozasai egy opcids jogot vagy hataridés
Ugyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgald eszkdz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkdzeinek értéke.
Egy — az adott esetben sziikséges — ellenligy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opcidkban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kbvetkeztében
az opciok erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe torténd befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszk6zok ara nem a varakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetend6 opcids dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkbzei az eszkdzok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténé megvételére, vagy azoknak az aktualis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténé szol-



galtatdsara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkdzeiben az arkilénbség minusz be-
szedett opcids dij értékének megfeleld veszte-
ség keletkezik.

A hataridés Ugyleteknél is fennall annak a
kockazata, hogy a részalap eszkdzei a piaci
arak varatlan alakuldsa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Hatéarid6és devizaugyleteknél illetve a megfele-
I6 opcids jogok és opcios jegyek megszerzé-
sénél keletkezé koltségek és esetleges vesz-
teségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazatok

A pénzugyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakulasa elsésorban a tékepiacok alaku-
laséatdl fugg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — ki-
I6nésen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

(lasd a Kockéazatokkal kapcsolatos tajékozta-
tas cimet viseld 7. fejezetet is)

A befektet 6knek tudatdban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantdlhatd, és hogy adott
esetben fenndll annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog-
nak visszakapni.

Fontosabb adatok

Elsé kibocsatas:

Fokozott volatilitas

Mivel a Bayerninvest Pharma Global Fonds
részalapnal az aktiv és flexibilis
managementelv eredményeként a hangsuly
atmenetileg meghatarozott foldrajzi régiokra,
agazatokra vagy piaci szegmensekre helye-
z6dhet, a fokozott volatilitas jelentds kockaza-
ta all el6, ami azt jelenti, hogy a befektetési
jegyek é&ra rovid idén belil lefelé és felfelé is
erésen ingadozhat.

Befektet 6i profil

A BayernLB Pharma Global Fonds részalapba
torténd befektetés csak tapasztalt befekteték
szamara ajanlott, akik képesek a kockazatokat
és a befektetéseknek az értékét felmérni, és
akik a meglévé hagyomanyos befektetési for-
mak kiegészitéseként j6 novekedési eséllyel
rendelkezd, globélisan és helyi szinten is je-
lenlévé gyogyszeripari véllalkozadsokban is
részt kivan venni, figyelembe véve a biotech-
nologiai és az egészségugyi szolgéltatd aga-
zatrél sem.A befektetbknek késznek és ké-
pesnek kell lennitik a befektetési jegyek érték-
ingadozasanak és adott esetben egy jelentés
tékeveszteségnek az elfogadasara. A
befektetbknek hosszatavi befektetésekben
kell gondolkodniuk.

1998. julius 16.

Els6 kibocsatasi ar: 70,00 DEM

Befektetésijegy-osztaly: AL
(1999.10.26-ig ezt a befektetésijegy-osztalyt ,A osztaly’-nak hiv-
tak.)

Maximum 5%
(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértek szazalékaban.)

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék: nincs

Nyereség felhasznalasa:
Ertékpapirkod:

hozamkifizetd (altalaban a beszedett osztalékbevételeket)
-988 257-
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ISIN:

Befektetésijegy-osztaly:

Forgalmazasi jutalék:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Nyereség felhasznalasa:

Ertékpapirkod:
ISIN:
Mindkét befektetésijegy-osztaly:

Alapkezelési dij:

Befektetési tanacsadd

A befektetési tanacsado dija:

Taxe d’ abonnement:
(A részalap vagyonat
terhel6 ado)

Luxemburgban

A részalap devizaneme:

Ertékelési nap:

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek cimlete:

Futamidé:

Ertékesitési orszagok:

LUO088121875

TNL

(Ezt a befektetésijegy-osztalyt 1999. oktober 25. 6ta forgalmaz-
zak.)

évi 0,65 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékébdl a TNL
befektetetésijegy-osztalyra jutd rész szazalékdban szamitva.
Minden negyedév végén fizetendd.)

nincs

nincs

tékésit6 (felhalmozo)

-926 153-

LU0103546502

Maximum évi 1,40 %
(Minden hénap végén a részalap eszkozértékének szazaléka-
ban szamitva. Minden hénap végén fizetendé.)

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
KarlstraRe 35
D-80333 Minchen

A befektetési tanacsadd dijat a befolyt alapkezelési dijbdl
fedezik.

Evi 0,05 %
(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalé-
kdban szamitva.)

EURO

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am
Main-ban teljes banki munkanap.

bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek

Osszevont (globalis) cimletl értékpapir

hatarozatlan

Luxemburg, Németorszag, Magyarorszag, Bulgaria (tervben)
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Bayernlnvest Vermogensverwaltungsfonds
Aktien

(2010. 10. 01.-ig: BayernLB Vermdgensverwaltungsfon  ds
Aktien)

A befektetési politika célja

A Dbefektetési politika célia megfelel6 hozam
elérése  részvényekbe és/vagy részvényre
vonatkozé eszkdzokbe torténd befektetésekdl
szarmazo tékenyereség révén.

Befektetési politika

A Bayerninvest Vermdgensverwaltungsfonds
Aktien részalap eszkdzeit német és/vagy
nemzetkdzi részvényekbe illetve részvényekre

vonatkoz6 befektetési eszk6zokbe fekteti.

A részvénybefektetéseket donté részben tézsdén
jegyzett nemzetkdzi részvények illetve olyan
nemzetkozi részvények teszik ki, melyekkel
szabalyozott piacon kereskednek.

A részalap befektethet tovabba fix- és valtozo
kamatozasu értékpapirokba, atvaltoztathatd hitel-
viszonyt megtestesitd értékpapirokba, jegyzési
jogot biztosité kétvényekbe, vagy opcios jegyekbe
(warrant), amennyiben ezek a részalap befekteté-
si elveinek megfelelé vallalkozasok, részvényei-
nek megszerzésére jogositanak. A kozvetlen
részvénybefektetések mellett a részalap eszkozeit
be lehet fektetni megfeleléen kdzzétett olyan in-
dexekre  vonatkoz6 index  certificate-ekbe
(.Indexzertifikate”), melyek 0&sszetétele kelléen
divezifikalt és megfeleld viszonyitasi alapot keé-
peznek azon piacokra nézve, amelyre vonatkoz-
nak, valamint részvényekre vonatkozé certificate-
ekbe (,Zertificat”) és részesedési igazolasokba
(,Partizipationschein”).

A részalap emellett liquid eszkdzoket is tarthat.

A Bayerninvest Vermdgensverwaltungsfonds Ak-
tien befektetheti eszkdzeit méas atruhazhato érték-
papirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallal-
kozasok (UCITS) vagy mas kollektiv befektetési
véllalkozasok (UCI) befektetési jegyeibe.

Fedezeti céllal és a befektetési politika részeként
a részalap a fenti részvényopciok mellett alkalmaz
mas szarmaztatott (derivativ) tgyleteket, valamint
egyéb eszkdzoket és technikai megoldasokat is
azzal, hogy a szarmaztatott (derivativ) Ugyletekkel
kapcsolatos ¢sszkockazat a részalap teljes nett6
eszkozértékének kétszerezést nem Iépheti tdl.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4. pontja
szerint megengedett — eszkdzbe be lehet fektetni.
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Kockazati profil

A Bayerninvest Vermdgensverwaltungsfonds
Aktien befektetéseinek széles korben valo teritése
és valtozatos kialakitdsa révén a befekteték ré-
szesedhetnek a nemzetkézi részvénypiacok érté-
kének alakulasaban. A befektetési politika célja
hosszu tavu pozitiv hozam elérése.

Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

A részvények megszerzése kilénds piaci és val-
lalati kockazatokkal jarhat. A részvények értéke
nem mindig tikrozi a tényleges vallalati értéket.
Ebbél kovetkezéen a részvények értékének gyors
és jelentds ingadozasahoz vezethet, ha a piac
adottsagai és a piac szerepldinek a befektetések
értékével kapcsolatos véleménye megvaltozik.
Ehhez hozza kell még tenni azt, hogy a részvé-
nyekhez kapcsolodéd jogok rangsorban mindig
csak a kibocsatd valamennyi hitelezéjének kove-
telései utan keriilnek kielégitésre. Ebbdl kifolydlag
a részvények altalanossagben nagyobb értékin-
gadozasnak vannak kitéve, mint pl. a fix kamato-
zasu értékpapirok.

Mivel a részalap a ,mid and small cap” szegmens
részvényeibe is befektethet, a részalap vagyona-
ba tartozhatnak kis- és koézépvallalkozasok rész-
vényei is. Kiléndsen a kisebb, még fiatal vallalko-
zasok részvényeinél fordulnak elé a piacon altala-
nosnél erésebb ingadozasok. Ennek az az oka,
hogy az értékpapirokkal altalanossagban keve-
sebbet kereskednek, és ezek a vallalkozasok na-
gyobb Uzleti kockazatnak vannak kitéve.

Tekintettel a részvények értékének jelentésebb és
gyakoribb ingadozasaval kapcsolatos veszélyre, a
részalap eszkozei kodzott hangsulyosan szereplé
részvények esetén a részalapérték ennek megfe-
leléen nagy- vagy kismértékben valtozhat.

A fent nevezett részvényekkel kapcsolatos kocka-
zatok kozvetett médon, szarmaztatott (derivativ)
Ugyletek alkalmazéasa révén is megvaldsulhatnak.

Szarmaztatott (derivativ) Ugyletek kockazata

Az opcidk vétele és eladasa, valamint a hataridés
Ugyletek illetve a swap Ugyletek a kdvetkezé koc-
kazatokkal jarnak egyutt:

Az alapul fekvd eszkézok arfolyamanak ingado-
zasai egy opcioés jogot vagy hataridés ugyletet
akar teljes mértékben elértéktelenithetnek. A
swap Ugylet alapjaul szolgald eszkoz értékvalto-
zasa esetén szintén csokkenhet a részalap esz-
kozeinek értéke.

Egy — az adott esetben sziikséges — ellenligylet
megkotése (lezaras) koltségekkel jar.



Az opciékban rejlé specialis hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kévetkeztében az
opcidk erésebben befolyasolhatjdk a részalap ér-
tékének alakulasat mint az alapul fekvé eszko-
z0kbe torténd befektetés.

Az Opciok vétele azzal a kockazattal jarhat, hogy
az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az alapul
fekvd eszkdzok ara nem a varakozasoknak meg-
felel6en alakul, és igy az alap vagyonabdl fizeten-
dé opcios dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a
részalap mindenkori eszkdzei az eszkézoknek az
aktualis piaci arnal magasabb értéken torténé
megvételére, vagy azoknak az aktudlis piaci arnal
alacsonyabb értéken torténé szolgaltatasara kote-
leznek. llyen esetben a részalap eszkozeiben az
arkilonbség minusz beszedett opciés dij értéké-
nek megfeleld veszteség keletkezik.

A hataridés ugyleteknél is fennall annak a kocka-
zata, hogy a részalap eszkozei a piaci arak varat-
lan alakulasa kovetkeztében az esedékességkor
veszteségeket szenvednek el.

A hataridés devizalgyletek illetve a megfelelé op-
ciés jogok és opciés jegyek (Optionsscheinen)
megszerzésének koltségei valamint az esetleges
veszteségek csokkentik a részalap eredményét.

Specidlis 4gazati kockazatok

Egyazon agazathoz tartozé értékpapirokba torté-
né hangsulyos befektetés azt eredményezheti,
hogy egy agazat specialis kockazatai felerésitve
mutatkoznak meg a részalap értékében.

Kiléndsen az olyan agazatban térténd befekteté-
sek, amelyek erésen fliggenek a fejlédéstél és a
kutatasoktél (pl. biotechnolégiai, gyogyszerészeti
agazatok stb.) vagy amelyek viszonylag Ujnak
szamitanak, eléfordulhat, hogy az egész agazatot
érintd tendenciadk esetén a befekteték tllsagosan
gyors reakcidja jelentds arfolyamingadozast okoz.
Ezen agazatok sikere gyakran spekulacion, vagy
egyes jovébeni termékek sikerével kapcsolatos
varakozasokon alapul. Ha ezek a termékek nem
valtjdk be a hozzajuk flzétt elvarasokat vagy mas
akadalyok lépnek fel, hirtelen az egész agazatban
veszteségek kovetkezhetnek be.

Ugyanakkor mas agazatokban is fennallhatnak
olyan fligg6ségi viszonyok, melyek eredménye-
ként a helyzet kedvezétlen alakulasa - pl. a szalli-
tas akadozasa, nyersanyaghiany, jogszabalyi el6-
frasok szigoritasa stb. - esetén, az egész agaza-
ton belll jelentéssé valnak az értékingadozasok.

Kulcsszemélyzettel kapcsolatos kockazat
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Amennyiben egy részalap befektetési eredménye
egy adott idészakban nagyon pozitiv, ez az eljaré
személyek hozzaértésének és ezaltal a
management helyes déntésének is kdszénhetd. A
management 6sszetétele azonban valtozhat. EI&-
fordulhat, hogy a kdvetkezd dontéshozok mar ke-
vésbé lesznek sikeresek.

Devizakockazatok

Amennyiben egy részalap eszkdzei a részalap
mindenkori devizanemétél eltérd devizanemben
kerlilnek befektetésre, a részalap az ilyen befek-
tetésekbdl szarmaz6 hozamokat, visszafizetése-
ket, bevételeket ebben a devizanemben szerzi.
Amennyiben ezen deviza értéke a részalap devi-
zaneméhez képest csokken, akkor cstkken a
részalap eszkdzeinek értéke is.

Piaci kockazat

A pénzlgyi termékek arfolyamanak és a piacanak
alakulasa elsésorban a tékepiacok alakulasatol
fugg, melyeket pedig a vilaggazdasag altalanos
helyzete valamint az egyes orszagok gazdasagi
és politikai keretfeltételei befolyasolnak. Az altala-
nos arfolyamalakulasra — kilénosen a t6zsdén —
irracionalis tényezdk is hatassal lehetnek, mint pl.
hangulat alakulasa, vélemények, hiresztelések.

(lasd a Kockazatokkal kapcsolatos tajékoztatas
cimet visel6 7. fejezetet is)

A befektet 6knek tudataban kell lennie annak,
hogy a részalap befektetési céljainak elérése
nem garantalhatd, és hogy adott esetben
fenndll annak a veszélye, hogy a befektetettnél
alacsonyabb 6sszeget fognak visszakapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a Bayerninvest
Vermogensverwaltungsfonds Aktien részalapnal
az aktiv és flexibilis managementelv eredménye-
ként valamint a szarmaztatott (derivativ) tgyletek
fokozott alkalmazasanak kdszdnhetéen a hang-
suly atmenetileg meghatarozott foldrajzi régidkra,
agazatokra vagy piaci szegmensekre helyezdd-
het, a fokozott volatilitds jelentds kockazata all
elé, ami azt jelenti, hogy a befektetési jegyek ara
révid idén beldl lefelé és felfelé is erésen inga-
dozhat.

Befektet 6i profil



A Bayerninvest Vermdgensverwaltungsfonds
Aktien

részalapba torténé befektetés csak tapasztalt be-
fekteték szamara ajanlott, akik képesek a kocka-
zatokat és a befektetéseknek az értékét felmérni,
és akik a meglévé konzervativ befektetési formak
kiegészitéseként a nemzetkozi részvénypiacok
névekedési esélyeiben is részesedni kivannak. A
befektetéknek késznek és képesnek kell lenniik a
befektetési jegyek értékingadozasanak és adott
esetben egy jelentdés tdékeveszteségnek az elfo-

gadasara. A befektetéknek hosszutavu

befektetésekben kell gondolkodniuk.

Fontosabb adatok

Befektetésijegy-osztaly:

TL1

Kibocsatas datuma:

008. aprilis 1.

Els6 jegyzési id 6szak:

2008 marcius 25.- 2008 marcius 31.

Jegyzések befizetésének napja és a

befektetési jegyek visszavaltasa::

A kovetkez 6 értékelési nap + 3 luxemburgi banki

munkanap

Els 6 kibocsatasi ar:

1.000 EURO plusz kibocsatéasi juta 1€k

Jegyzési minimum:;

hincs

Nyereség felhasznéalasa:

O6késit 6 (felhalmozo)

Kibocsatasi jutalék:

I

Maximum 5%
(az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték

szazalékaban)

Visszavaltasi jutalék:

nincs

Alapkezelési dij:

Maximum évi 1,75%
(Minden honap végén a részalap nettd eszkdzeértekéb

a TL1 befektetésijegy-osztalyra jutd rész szazaléka

6l

ban
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szamitva. Minden hénap végén fizetend 6.)
Az alapkezelési dij tartalmazza a befektetési tanac  sadd
dijat.

Taxe d’abonnement:

Evi 0,05%
(Negyedév végén a részalap nettd eszkozértékéb 6l a TL1

befektetésijegy-osztalyra juté rész szazalékaban

szamitva.)
Ertékpapirkod: AONDSH
ISIN: LUO0347253493
Befektetésijegy-osztaly: TL2

Kibocsatas datuma:

2009. januar 2.

Jegyzések befizetésének napja és a

befektetési jegyek visszavaltasa::

A kovetkez 6 értékelési nap + 3 luxemburgi banki

munkanap

Jegyzési minimum:

hincs

Nyereség felhasznalasa:

Okésit 6 (felhalmozo)

Kibocsatasi jutalék:

I

Maximum 5%
(az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték

szazalékaban)

Visszavaltasi jutalék:

I

nincs

Alapkezelési dij:

Maximum évi 1,75%
(Minden hénap végén a részalap nettd eszkozértékéb 6l
a TL2 befektetésijegy-osztalyra jutd rész szazaléka ban
szamitva. Minden hénap végén fizetend 6.)
Az alapkezelési dij tartalmazza a befektetési tanac  sadd
dijat.

Taxe d’abonnement:

Evi 0,05%
(Negyedév végén a részalap nettd eszkozértékéb 6l a TL2

befektetésijegy-osztalyra jut6 rész szazalékaban

szamitva.)
Ertékpapirkod: AORC2K
ISIN: LU0400622204
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Befektetési tanacsado:

Bayerische Landesbank Miinche n
Brienner Strasse 18
D — 80333 Munchen

Befektetési tanacsadé dija: A befektetési tanacsado dijat a befolyt alapkezelési
dijbdl fedezik.
Referencia devizanem: EURO

Ertékelési nap:

Minden olyan nap, ami mind Luxembur gban, mind

Frankfurt am Main-ban teljes banki munkanap.

Befektetési jegyek:

Bemutatéra sz6l6 befektetésije  gyek névérték nélkul

Cimlet:

Osszevont (globalis) cimlet (i értékpapir

Futamid 6:

hatarozatlan

Ertékesitési orszagok:

Luxemburg, Németorszag, Bulg  aria (tervben)
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30. Kezelési Szabalyzat

A Bayerninvest befektetési alap (Fonds
Commun de Placement) jelen Kezelési Sza-
balyzata, valamint annak a 15. szakasz szerint
hozott kés6bbi mddositdsai az aldbbi szemé-
lyek kozotti jogviszonyokat rendezik:

I. Az alapkezeld: Bayerninvest Luxem-
bourg S.A mely részvénytarsasagi
formaban mikodik, és székhelye Lu-
xemburgban, a 3, rue Jean Monnet, L-
2180 Luxembourg cim alatt talalhat6
(az ,Alapkezeld™),

II. A letétkezel6: Banque LBLux S.A. (a
korabbi Bayerische Landesbank
International S.A.), mely részvénytar-
sasagi formaban mikodik, és székhe-
lye Luxemburgban, a 3, rue Jean
Monnet, L-2180 Luxembourg cim alatt
talalhato (a ,Letétkezel8”), és

lll. A Bayerninvest befektetési jegyeit
jegyzé személyek, és a Bayerninvest
befektetési jegyeinek tulajdonosai (a
.befektetési jegy-tulajdonosok”), akik a
Kezelési Szabalyzat feltételeit a befek-
tetési jegy megszerzésével fogadjak
el.

1. szakasz - Az alap

A Bayerninvest (az ,Alap”) a kollektiv befekte-
tési véllalkozasokrol széldé, modositott és ki-
egészitett 1988. marcius 30-i tbrvény 1. része
alapjan létrejott befektetési Alap. 2005. szep-
tember 26-i hatallyal az Alapot akként maddosi-
tottak, hogy immaron megfelel a kollektiv be-
fektetési vallalkozasokrél sz6lé 2002. decem-
ber 20-i térvény 1. része rendelkezéseinek.

Az Alap tobb részalapbdl allhat (a tovabbiak-
ban: ,részalapok”, vagy egyitt: ,az Alap esz-
kozei”). Az igazgatdtanacs a Letétkezeld
egyetértésével donthet Uj részalapok létreho-
zasarol, illetve valamely részalap megszinte-
tésérél. A megszintetés részletes szabalyai a
jelen Kezelési Szabalyzat 17. szakaszaban ta-
lalhatok.

Az egyes részalapok az Alap integrans részei,
azonban elkdlondlt vagyontdmegként onallo
egységet képeznek. Az egyes részalapokban
talalhato értékpapirok, és egyéb megszerezhe-
t6 eszkdzok az adott részalap befektetésijegy-
tulajdonosainak kdzds tulajdonaban allnak.

Az egyes részalapok  befektetésijegy-
tulajdonosainak jogai és kotelezettségei a tébbi
részalap befektetésijegy-tulajdonosainak jogai-
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tol és kotelezettségeitdl teljesen elkilonilnek.
Ez harmadik személyek vonatkozasaban is al-
kalmazandd, azaz valamely részalap vagyona
kizarélag az adott részalap tartozasaiért szol-
gal fedezetll. A részalapokat az Alapkezel6é a
befektetésijegy-tulajdonosok érdekében kezeli.

A részalapok eszkozei a Letétkezel6nél talal-
hatok letétben, az Alapkezeld sajat eszkozeitdl
elkildnitetten.

2. szakasz - Az Alapkezel 6

Az Alapot az Alapkezelé sajat nevében, a
befektetésijegy-tulajdonosok javara kezeli, a
kollektiv befektetési vallalkozasokrdl sz6l6
2002. december 20-i térvény I. része szerint.
Az Alapkezel6 székhelye Luxemburgban van.
Az Alapkezel6t a befektetésijegy-tulajdonosok
érdekében a 4. szakasz keretei kozott széles-
korl jogositvanyok illetik az Alap kezelése so-
ran. Az Alapkezeld jogosult kulondsen érték-
papirokat venni, eladni, jegyezni, atvaltani, bir-
tokolni, illetve barmely, az Alap eszkdzeihez
kozvetlendl vagy kézvetve kapcsolédd jogo-
sultsagot gyakorolni. Az egyes részalapok be-
fektetési politikajat - a 4. szakaszban foglalt
korlatozasok figyelembevételével — az Alapke-
zeld igazgatdtanacsa hatarozza meg.

Az Alapkezeld igazgatétanacsa sajat felel6s-
ségére jogosult a részalapok mellé befektetési
tanacsaddt, illetve befektetési bizottsagot kine-
vezni, melyek az igazgatétanacs tagjaibadl,
és/vagy mas személyekbdl allhatnak, és fel-
adatuk az Alapkezeld, illetve — amennyiben
ilyen létezik — a megbizott alapkezel6 részére
torténd tanacsadas az altalanos befektetési
politika tekintetében. A befektetési tanacsadok
dija az adott részalapra terhelhetd. A befekte-
tési politika végrehajtasara, illetve altalaban az
Alap eszkdzeinek kezelésére az igazgatéta-
nacs az Alapkezeld valamely alkalmazottjanak
is megbizast adhat. Az Alapkezel6 igazgatéta-
nacsa sajat feleldsségére jogosult a befekteté-
si politika végrehajtasara, és a részalap eszko-
zeinek napi kezelésére egy vagy tobb részalap
mellé egy vagy tdbb megbizott alapkezelét al-
kalmazni. A megbizott alapkezelék dija az
adott részalapra terhelhetd. Az Alapkezel®
igénybe vehet altalanos informécids, tanacs-
adoi, vagy egyéb szolgéltatdsokat is, ezek
koltségei azonban kizarélag az Alapkezel6t
terhelik. Az Alapkezel® alapkezelési dijat sza-
mit fel, melynek maximalis mértéke évi 2%. A
kezelési dij szamitasi szabalyai az egyes rész-
alapok leirasanal talalhatok.

3. szakasz - A Letétkezel 6



Az Alapkezel6 a Banque LBLux S.A. — t (az
egykori Bayerische Landesbank International
S.A) nevezte ki az Alap letétkezel6jévé, mely
részvénytarsasag Luxemburg joga alapjan jott
létre, és székhelye Luxemburgban talalhaté.

A letétkezel6i megbizasi szerz6dést akar az
Alapkezeld, akar a Letétkezel6 irasban barmi-
kor felmondhatja, harom honapos felmondasi
idé megtartdsa mellett. Az Alapkezel6 azonban
csak akkor hivhatja vissza a Letétkezel6t, ha
az (j letétkezel6 a letétkezeldi feladatok és ko-
telezettségek teljesitését a felmondas idépont-
jatél szamitott két hénapon bellil a Kezelési
Szabalyzatban foglaltak szerint elvéllalja. A
visszahivast kdvetéen a Letétkezel6 mindaddig
koteles ellatni feladatait, amig ez szikséges
ahhoz, hogy az Alap eszkozeit az U] letétkeze-
16 részére atadja.

A Letétkezeld felmondésa esetén az Alapkeze-
16 koteles () letétkezelbt kinevezni, amely a je-
len Kezelési Szabalyzatban foglalt letétkezeldi
feladatokat és kotelezettségeket elvallalja. Eb-
ben az esetben a Letétkezel6 koteles feladatait
mindaddig ellatni, amig az Alap eszkdzeit az U]
letétkezelének at nem adjak.

Az Alapkezel6 az Alap valamennyi részalapjai-
nak eszkozeit letétbe helyezte Letétkezel6nél.
Az Alap napi ugyeivel kapcsolatos minden te-
endét a Letétkezeld intéz. Az Alap eszkdzeit —
igy a készpénzt, az értékpapirokat, és egyéb
megszerezhetd eszkdzoket — a Letétkezeld az
adott részalap befektetésijegy-tulajdonosai ja-
vara, a részalapok elkilonitett, korlatozott ren-
delkezésl (a Letétkezel6 kizardlag a jogsza-
balyokban, és a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott esetekben és maddon jogosult
rendelkezni a szamla felett) szamlain és érték-
taraiban tartja letétben. A Letétkezel6 csak az
Alapkezel6 utasitasara, kizardlag a jelen Keze-
lési Szabalyzat rendelkezéseivel 6sszhangban
jogosult az Alap eszkdzeivel rendelkezni, vagy
az Alap terhére harmadik személynek kifizetést
teljesiteni.

A Letétkezel6 sajat felelésségére, az Alapke-
zeld egyetértésével részalapok értékpapirjai-
nak letétkezelésével mas kulféldi bankot vagy
egy elszamol6hazat (pl. Clearstream vagy
Euroclear) is megbizhat, amennyiben az ér-
tékpapirt az adott orszag t6zsdéjén vagy
egyéb piacan bocsatottak ki, vagy csak ott ke-
reskednek vele, illetve csak abban az orszag-
ban szallithato.

A Letétkezeld az Alapkezelé utasitasait akkor
teljesiti, ha azok 6sszhangban allnak a jogsza-
balyok, a Kezelési Szabalyzat, a letétkezelbi
megallapodas, a mindenkori hatalyos T4jé-
koztatd és Egyszer(sitett Tajékoztatd rendel-
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kezéseivel. A Letétkezeld gondoskodik kilono-
sen arrél, hogy:

a részalapok befektetési jegyeinek el-
adasa, kibocsatasa, visszavaltasa,
visszavaltasi aranak Kkifizetése, atval-
tasa, érvénytelenitése a jogszabalyok-
kal és a Kezelési Szabalyzattal 6ssz-
hangban torténjen;

- a részalapok befektetési jegyeire jutd
netté eszkozérték szamitasa a jogsza-
balyokkal és a Kezelési Szabalyzattal
0sszhangban torténjen;

- a részalapok hozama a Kezelési Sza-
balyzattal 6sszhangban Kkeriljén fel-
hasznalasra;

- a befektetési jegyeket a Kezelési Sza-
balyzattal 6sszhangban ruhazzak at az
azokat jegyz6 személyekre;

- a részalapok eszkdzei haladéktalanul
a megfeleld, elkulénitett szamlara, il-
letve értéktarba kerlljenek, és a befek-
tetési jegyek beérkezé kibocsatasi ara
— a kibocséatasi jutalék, illetve az addk
levonaséat kévetéen —a megfeleld, el-
kilonitetten kezelt, korlatozott rendel-
kezésli szamlan, illetve értéktarban
haladéktalanul jovairasra, illetve elhe-
lyezésre keriljon;

- a tranzakciok ellenértéke a megfelel®
részalap elkildnitetten kezelt, korlato-
zott rendelkezésli szamlajan a szoka-
sos idén belll jovairasra keriljon;

- azon értékpapirokat, szarmaztatott
eszkdzoket, illetve egyéb megszerez-
het6 eszkdzoket, melyeket valamely
tézsdén jegyeznek, illetve amelyekkel
rendszeresen kereskednek, legfeljebb
a napi arfolyamon vegyék meg, és
legalabb a napi arfolyamon adjak el;
azon értékpapirokat, szarmaztatott
eszkozoket, illetve egyéb megszerez-
heté eszkdzoket pedig, melyeket nem
jegyeznek tézsdén, illetve amelyekkel
nem kereskednek rendszeresen, olyan
aron vegyeék, illetve adjak el, mely nem
nyilvanvaléan aranytalan az adott esz-
koz tényleges értékéhez képest.

A Letétkezeld:

- az elkilénitetten kezelt, korlatozott
rendelkezést szamlékrol kifizeti az
egyes részalapok altal megszerzett ér-
tékpapirok, szarmaztatott (derivativ)
eszkozok, illetve egyéb megszerezhe-
t6 eszkozok vételarat;



- a vételar ellenében kiadja az egyes
részalapok altal eladott értékpapirokat
€s egyéb megszerezhetd eszkdzoket;

- avonatkozo befektetési jegyek kikony-
velését, illetve — amennyiben kinyom-
tatott befektetési jegyekrdl van sz6 — a
befektetési jegyek visszavételét kdve-
téen a Kezelési Szabalyzat 10. szaka-
sza szerint kifizeti a visszavaltasi arat;

- kifizeti a hozamot, amennyiben ho-
zamfizetésre sor kerdil.

A Letétkezeld az egyes részalapok elkilonitet-
ten kezelt, korlatozott rendelkezési szamlaja-
rél kizarolag a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott kifizetéseket teljesit az Alapke-
zelb részére.

A Letétkezel6 kizarolag a jelen Kezelési Sza-
balyzatban (lasd 12. szakasz) meghatarozott
dijazésra jogosult, és a letétkezel6i dijat kiza-
rélag az Alapkezelé hozzajarulasaval jogosult
felvenni az egyes részalapok elkilonitett, kor-
latozott rendelkezési szamlajarol.

Amennyiben ezt jogszabdly lehetévé teszi, a
Letétkezel6 jogosult és kételes sajat nevében:

* a befeketetésijegy-tulajdonosok igé-
nyét érvényesiteni az Alapkezelével,
vagy valamely korabbi letétkezel6vel
szemben;

* harmadik személyek altal érvényesitett
végrehajtasi intézkedések ellen el-
lentmondéast elbterjeszteni, és meg-
akadalyozni, hogy valamely igényt
olyan részalap ellen érvényesitsenek,
mely azért a kdvetelésért nem tartozik
felelésséggel.

Feladataik teljesitése soran az Alapkezeld és a
Letétkezel6 egymastdl fliggetleniil, mindenkor
kizarélag a befekteték érdekében jarnak el.

4. szakasz - Befektetési célok, befektetési
politika, befektetési korlatozasok

Az egyes részalapok befektetési céljainak, a
befektetési politika specifikus korlatainak leira-
sa az adott részalap bemutatasanal talalhaté.

Az egyes részalapok eszkdzeit a kockazat-
megosztasi alapelveknek megfeleléen fektetik
be. Az egyes részalapok befektetési politikaja
— az egyes részalapoknal talalhat6 részletezé-
seknek megfeleléen — feldleli a fix és valtozo
kamatozasu értékpapirokba — ideértve az at-
véltoztathatd és a jegyzési jogot biztosito kot-
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vényeket is —, valamint értékpapirra sz6l6 op-
cios jegyekbe (warrant), részvényekbe, illetve
részvényekhez hasonlé értékpapirokba, illetve
egyéb megszerezhetd eszkdzokbe torténd be-
fektetések lehetéségeit. Az egyes részalapok
befektetési politikdja kilonbdzhet, kiloéndsen
attol figgéen, hogy mi az adott részalap befek-
tetési politikdjanak jellege, milyen teriletekre
fektet be, milyen értékpapirokat kivan megsze-
rezni, mi az iranyadé devizaneme, és milyen
futamideju.

Az Alapkezel6 az aldbbi  befektetési
koratozdsok betartdsdval alkalmazhat széar-
maztatott (derivativ) Ugyleteket valamint mas
techniki megoldasokat és eszkozoket. Az
Alapkezelé a derivativ Ugyletekkel valamint
egyéb technikakkal és eszkozokkel kapcsola-
tos tranzakciok soran semmi esetre sem térhet
el az egyes részalapok befektetési politikaja-
ban megijeldlt befektetési céloktol.

Az értékelési modszerek kdvethetéségét és at-
lathatésagat valamint ezek alkalmazéasat az
Alapkezel6 és a konyvvizsgalé ellenérzik.
Amennyiben az ellenérzés soran eltérések mu-
tatkoznak, az Alapkezeld intézkedik ezek meg-
szlntetése irant.

A Credit Default Swap ugyletekbdl valamint
mas technikai megoldasokbdl és modszerek-
bél ered6 kotelezettségek egyiittesen nem ha-
ladhatjak meg a rélszalap nett6 eszkdzértékét,
amennyiben nem fedezeti célt szolgalnak.

Egy szerz6d6 partnernek az OTC (over-the -
counter) Credit Default Swap Ugyletekbdl
(CDS) ered6 kotelezettségei 6sszege nem ha-
ladhatja meg a részalap netté eszkozértékének
20 %-at, amennyiben nem fedezeti célt szol-
galnak az tigyletek. A CDS- ligyletek értékelé-
se kovethetd és atlathatd maodszerekkel és
rendszeres jelleggel torténik.

A hitel derivativak alkalmazasanak a részala-
pok és befektetésijegy-tulajdonosok érdekét
kell szolgalnia, és ezzel egyidejlileg 06ssz-
hangban kell lennie az adott részalap befekte-
tési politikajaval és kockazati profiljaval.

Ertékpapirkolcsonzés

Az Alap értékpapirkdlcsonzési Ugyleteknél el-
jarhat kolcsénbe adoként vagy kolcsénbe ve-
voként, feltéve hogy ezen lgyletek az alabbi
szabalyokkal 6sszahangban allnak.

Az Alap csak olyan standardizalt rendszer ke-
retében adhat vagy vehet kolcsén értékpapirt,
melyet egy elismert elszamoldhaz vagy egy
elséosztalyu, ilyen tipusu Ugyletekre szakoso-
dott pénzigyi intézmény mikdodtet.



Az Alap éves jelentése tartalmazza a kdlcsdn-
be adott vagy kolcsénbe vett értékpapirok mér-
leg fordulénapi értékét.

Kolcsonbe adas

Ertékpapirkolcsonzés esetén az Alapnak olyan
biztositékot kell kapnia, melynek értéke a szer-
z6dés megkotésekor legaldbb a kolcsdnbe
adott értékpapir étékének felel meg. Biztosi-
tékként liquid esz6zok és/ vagy valamely
OECD tagallam, annak terileti hatésagai vagy
valamely szupranacionalis intézmény illetve
k6zbsségi, regiondlis vagy vilagszerte képviselt
intézmény Aaltal kibocsatott vagy garantalt ér-
tékpapir szolgalhat. A bizositékokat a szerz6-
dés lejartaig az Alap javara zarolni kell. Ezen
biztositékra nincs szikség, ha az értékpapir
kolcsdonzés az Euroclear-en, Clearstream-en
vagy mas elismert elszamolohazon keresztil
torténik, mely garancia vallalasa atjan vagy
mas modon biztositja az értékpapirok vissza-
szolgéltatasat a kdlcsénadonak.

Amennyiben az Alap koélcsénbe adéként Iép
fel, az értékpapirkdlcsén nem haladhajta meg
az eqgy részalaphoz tartozé értékpapirallomany
50 % -at. Ezen korldtozds nem alkalmazand6
abban az esetben, ha az Alap barmikor jogo-
sult a szerzédést felmondani és az értékpapir
visszaadasat kovetelni. Az értékpapir kdlcson-
zés ideje a 30 napot nem haladhatja meg.

Kolcsonbe vétel

Az Alap altal kivételesen kolcsonbe vett érték-
papirok felett azon id6 alatt, mig az értékpapir
az Alap birtokaban van, nem lehet rendelkezni,
kivéve ha az Alap vagyona kell§ biztositékként
szolgal arra, hogy a kélcsénbe vett értékpapi-
rokat a szerz6dés lejartakor visszaszolgaltas-
sak. Amennyiben az Alap kdlcsénbe vevéként
lép fel, a kdlcsdnbe vett értékpapir nem halad-
hatia meg az egy részalaphoz tartozo
értékpapirallomany osszértékének 10 %-at, és
csak rovid idére vehet6 igénybe. Az Alap a ko-
vetkezé kortlmények kdzott 1éphet fol kdlcsdn-
be vevoként egy értékpapir tranzakcié lebo-
nyolitasa soran: 1) azon idé alatt, mig az ér-
tékpapirokat regisztraciora elkildik; 2) ha az
értékpapirt kélcsoén adtak, és nem szolgaltattak
vissza kellé idében, 3) egy
értékpapirtranzakcié nemteljesitésének elkeri-
lése érdekében, ha a Letétkezel6 nem teljesiti
szallitasi kotelezettségét.

Befektetési korlatozasok
41

1. A részalapok befektetései kizarélag a kovet-
kezd eszkdzokbdl allhatnak:
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a)

b)

c)

d)

e)

értékpapirokbdl és pénzpiaci esz-
kozokbdl, amelyeket szabalyozott
piacon jegyeznek, vagy amelyekkel
szabalyozott piacon kereskednek,
vagy

értékpapirokbol és pénzpiaci esz-
kozokbél, amelyekkel az Eurodpai
Unié valamely tagallamanak mas
elismert, szabdlyozott, nyilvanos, és
szabdlyszerlien mikddd piacan ke-
reskednek, vagy

értékpapirokbd6l és pénzpiaci esz-
k6zokbdl, amelyeket valamely mas
eurépai, észak-, vagy dél-amerikai,
azsiai, afrikai, ausztraliai, vagy Oce-
aniai allam értékpapirtézsdéjén hi-
vatalosan jegyeznek, vagy amellyel
ezen allamok egyéb elismert, sza-
balyozott, nyilvanos, és szabalysze-
rlen mdkddd piacan keresked-
nek.

Ujonnan kibocsatott értékpapirok
vagy pénzpiaci eszkdzok esetében
az értékpapir kibocsatasi feltételei-
nek tartalmaznia kell az alabbi kiko-
téseket:

- a kibocséaté kezdeményezi az
értékpapir hivatalos jegyzését
valamely EU tagéllam, vagy
mas eurdpai, észak- vagy dél-
amerikai, azsiai, afrikai, auszt-
raliai vagy Oceaniai allam
tézsdéjén, illetve az emlitett
orszagok valamely olyan
egyéb piacéra valé bevezeté-
sét, mely elismert, szabalyo-
zott, nyilvanos és szabdalyozot-
tan makodik.

- és az ilyen jegyzésre, illetve
kereskedésre vonatkozo en-
gedély legkésébb a kibocsa-
tast kovetd6 egy éven beldl
megszerzésre kertil.

Azon atruhazhatd értékpapirokkal
foglalkoz6 kollektiv
értékpapirbefektetési vallalkozasok
(UCITS) befektetési jegyei, amelyek
mikodését a 85/611/EGK iranyelv
szerint  engedélyezték  és/vagy
egyéb, a 85/611/EGK iranyelv 1.
szakasz 2. cikkének elsé és maso-
dik alpontjai alatt hivatkozott olyan
kollektiv befektetési vallalkozasok
(UCI) befektetési jegyei, amelyek
székhelye valamely EU-
tagallamban taldlhaté vagy egy
olyan orszagban, mely nem tagja az
Eurépai Uniénak, amennyiben:



f)

9)

- ezen UCI miikodését olyan
jogszabdlyi el6irasok alapjan
engedélyezték, melyek
egyenértékliek az EU-ban ha-
talyban l1évé kézbsségi jog ko-
vetelményeivel és amely ezen
UCI-t hatésagi feliigyelet ala
helyezi. llyen UCI-nak miné-
silnek az EU tagallamaiban,
az USA-ban, Hongkongban,
Japanban, Kanadaban és
Svéjchan székhellyel rendel-
kezd kollektiv befektetési val-
lalkozasok.

- az UCI befektetési jegy tulaj-
donosainak nyujtott védelem
szintje egyenértékd az UCITS
befektetési jegy tulajdonosai-
nak nyujtott védelemmel és az
Alap eszkdzeinek 6rzésére, hi-
telfelvételre, hitelnyujtasra és
az értékpapirok és pénzpiaci
eszkozok fedezet nélkdli el-
adasara vonatkozo elGirasok
egyenértékiek a 85/611/EGK
irAnyelvben foglaltakkal.

- az UCI uzleti tevékenysége
éves és féléves jelentés tar-
gyat képezi, ami lehetévé teszi
az eszkozok, a kotelezettsé-
gek, a hozam és a tranzakciok
attekintését a jelentés id6-
szakara vonatkozoéan,

- a UCITS vagy egyéb UCI,
amelynek befektetési jegyeit
meg kivanjak szerezni, sajat
alapit6 dokumentumai értel-
mében dsszesen legfeljebb
vagyonanak 10 szazalékaig
fektethet mas UCITS vagy UCI
befektetési jegyeibe.

hitelintézetnél tartott latra sz06l6
betétek és felmondhatd betétek
legfeljebb 12 hénap futamidével,
amennyiben az érintett hitelintézet
székhelye valamely EU-
tagallamban  talalhato, illetve
amennyiben a hitelintézet székhe-
lye olyan allam teriiletén talalhat6
(OECD vagy GAFI tagallam), mely
nem EU-tagallam, a hitelintézetre
olyan feligyeleti rendelkezések
vonatkoznak, amelyek egyenérté-
kilek az EU-ban hatalyban 1évé
kozosségi jog kovetelményeivel;

szarmaztatott (derivativ) pénzigyi
eszkozok, ideértve az egyenérté-
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ki, készpénzben elszamolt eszko-
z6ket, melyekkel a fenti a) b) és c)
pontokban megjel6lt piacokon ke-
reskednek, és/vagy szarmaztatott
(derivativ) eszkdzok, amelyekkel
nem kereskednek tézsdén (OTC-
derivativak), amennyiben

ezen eszkozok és technikai
megoldasok targyai olyan érték-
papirok, arfolyamok, devizéak,
kamatldbak és pénzigyi inde-
xek, amelyekbe a részalap be-
fektetési politikaja értelmében
befektethet.

az OTC-derivatividkkal torténd
Ugyleteket kizarolag csak olyan,
erre specializalédott
elséosztalyu partnerekkel kotik,
akik hatésagi feliigyelet alatt all-
nak.

az OTC-derivativakat rendsze-
resen, megbizhatéan és ellen-
6rizheté modon  értékelik, és
barmikor megfelelé piaci értéken
eladhatoak, likvidalhatéak vagy
egy ellentigylettel lezarhat6ak.

h) pénzpiaci eszkdzok, melyekkel

nem kereskednek szabalyozott pi-
acon, ugyanakkor szokasszeriien
kereskednek velik a pénzpiacon,
likvidek, és az értékik barmikor
pontosan meghatarozhato, feltéve
hogy ezen pénzpiaci eszk6zok ki-
bocsatasara vagy kibocsatéjara
befektetés- és befektetd-védelmi
szabalyok vonatkoznak és

a pénzpiaci eszkodzt kdzponti al-
lami, regionalis vagy helyi szerv,
valamely EU-tagéllam ko&zponti
bankja, az Eurd6pai Kozponti
Bank, az EU vagy az Europai
Beruhazasi Bank, valamely nem
EU-tagallam, vagy - amennyi-
ben ez egy szbvetségi allam — a
foderaci6 valamely tagallama
vagy valamely koézjogi jellegi
nemzetkdzi intézmény, melynek
legalabb egy EU tagallam tagja,
bocsatja ki vagy garantélja, vagy

a pénzpiaci eszkdzt olyan vallal-
kozas bocsatja ki, melynek ér-
tékpapirjaival az a) b) vagy c)
alpontban megjeldlt szabalyo-
zott piacokon kereskednek,

vagy



- a pénzpiaci eszkdzt olyan in-
tézmény bocsatja ki és garantal-
ja, amely az EU-ban hatalyban
lévé kozOsségi jog altal megha-
tarozott feltételek szerinti fel-
Ugyelet ala tartozik vagy olyan
intézmény bocsatja ki vagy ga-
rantélja, amelyre legalabb olyan
szigort feligyeleti szabalyok
vonatkoznak, mint amit a k6z6s-
ségi jog el6ir, és ezen kovetel-
ményeket be is tartja;

- a pénzpiaci eszkdzt olyan mas
kibocsatd bocséatja ki, mely
olyan kategériaba tartozik, me-
lyet a Luxemburgi Fellgyeleti
Hatésag (CSSF) engedélyezett,
feltéve hogy az ezen eszkdzbe
torténé befektetésekre olyan be-
fektet6-védelem vonatkozik,
mely egyenértékii a fenti elsd,
masodik vagy harmadik gondo-
latjel alatt el6irtakkal, és a kibo-
csaté vagy egy olyan vallalko-
zas, amelynek sajat t6kéje leg-
alabb tiz millié eurd (10.000.000
EUR) és éves beszamoléjat a
78/660/EGK iranyelv szerint ké-
sziti el és teszi kbzzé, vagy egy
olyan jogalany, mely egy vagy
tobb, tézsdén jegyzett tarsasa-
got tdmorité cégcsoporton beldl
ezen cégcsoport finansziroza-
saért felelés, vagy olyan jog-
alany, amelyet azért hoztak lét-
re, hogy értékpapirban megtes-
tesitett kotelezettségek biztosi-
téki fedezetét egy bank Aaltal
nyujtott hitelkerettel finansziroz-
za.

2. Azonban

a. minden részalap nettd eszkdzértékeé-
nek 10 szazalékaig fektethet be olyan
értékpapirokba és pénzpiaci eszko-
zbkbe, amelyek nem tartoznak az 1
pontban leirt korbe;

b. a részalapok nem szerezhetnek meg
sem nemesfémet, sem nemesfémre
sz616 okiratot.

3. Emellett minden részalap tarthat likvid esz-
kozoket.

1. Minden részalap - a Luxemburgi Felligye-

leti Hatésag (CSSF) altal megallapitott fel-
tételek és korlatok kozott — alkalmazhat ér-
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tékpapirokra és pénzpiaci eszkdzokre
vontkozé  eszkdzoket és  technikai
megoldasokokat, amennyiben ezen esz-
k6zok és technikai megoldasok alkalma-
zasa a részalap hatékony mikoédésének
elésegitétse érdekében torténik. Ha ezek a
tranzakciok derivativak felhasznalasara
vonatkoznak, a meghatarozott feltételek-
nek és korlatozasoknak dsszhangban kell
allniuk a térvénnyel.

A részalap semmi esetre sem térhet el
ezeknél a tranzakciéknal az alapité doku-
mentumokban meghatarozott céloktdl.

Minden részalap biztositia, hogy a
derivativakkal kapcsolatos 6sszkockazat a
részalap teljes netté eszkdzértékét nem
Iépi tul. A kockazatok értékelése soran az
alapul fekv® eszk6zok piaci értékét, a ma-
sik fél nemteljesitésének kockazatat, a jo-
vébeli piaci ingadozasokat és a likvidacio
lejarati idejét kell figyelembe venni.

Minden alap befektethet dervativakba be-
fektetési politikdja részeként a 4.3 pont
alatt megallapitott korlatozasok mellett,
amennyiben az alapul fekvd eszkdzok 6sz-
szes kockazata a 4.3 pontban megjelolt
befektetési korlatokat nem Iépi tal. Az in-
dexalapu derivativakba térténd befekteté-
sek esetén ezeket a befektetéseket a 4.3
pont szerinti befektetési korlatoknal nem
kell figyelembe venni.

Amennyiben valamely derivativa egy ér-
tékpapirba vagy pénzpiaci eszkdzbe van
agyazva, azt jelen bekezdés feltételei
szempontjabdl kell figyelembe kell venni.

4.3

Minden részalap netté eszkdzértékének
legfeljebb 10 %-at fektetheti ugyanannak
a kibocsaténak értékpapirjaiba vagy
pénzpiaci eszkdzeibe. Minden részalap
nettd eszkozértékének legfeljebb 20 %-
at fektetheti be ugyanazon intézmény
betéteibe. A masik fél nemteljesitésének
kockéazata (Ausfallrisiko) OTC-
derivativakkal kapcsolatos lgyletek ese-
tén nem haladhatja meg a részalap nett6é
eszkodzértékének 10 %-at, ha a masik fél
a 4.1. pont 1. bekezdés f. alpontja sze-
rinti hitelintézet. Eqgyéb esetekben a kor-
latozas a netté eszkdzérték maximum 5
%-a.

Azon kibocsaték értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkdzeinek osszértéke, akik-
nél a részalap nettd eszkozértekének
tbbb mint 5 %-at fektette be, nem halad-
hatja meg a nett6 eszkdzérték 40 %-at.
Ez a korlatozas nem vonatkozik azokra a
betétekre és OTC-derivativ Ugyletekre,



melyeket hatésagi feligyelet alatt allo
pénzigyi intézményekkel eszkdzolnek.

Az 1. bekezdésében foglalt egyes korla-
tozastdl figgetlendl minden részalap leg-
feliebb eszkdzei 20%-t jogosult ugyan-
azon intézménynél az alabbi kombinéaci-
Okban befektetni:

- ezen intézmeény altal kibocsatott
értékpapirok vagy pénzpiaci
eszkdzok

- ezen intézménynél 1évé betétek
és/vagy

- ezen intézmények altal meg-
szerzett OTC-derivativak.

Az 1. bekezdés 1. mondataban emlitett
korlatozas elérheti a maximum 35 %-ot,
ha az értékpapirokat és pénzpiaci esz-
kozoket az Eurépai Unidé valamely tagal-
lama, terileti dnkormanyzataik, harma-
dik allam vagy olyan koézjogi jellegi
nemzetkdzi intézmény, amelyhez leg-
alabb egy tagallam tartozik bocsatotta ki
vagy garantalta.

Az 1. bekezdés 1. mondatdban emlitett
korldtozas elérheti a maximum 25 %-ot
meghatarozott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok esetében, ha azokat az Eu-
répai Unié valamely tagallamaban szék-
hellyel rendelkezd hitelintézet bocséatotta
ki, amely a torvény altal az ezen hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirok tulaj-
donosai védelmében el6irt kuldnleges
hatésagi fellgyelet alatt all. A torvényi
eléirasok alapjan kilénésen az ezen hi-
telviszonyt megtestesité értékpapirok
kibocsatasahoz kapcsolédé hozamot kell
eszkozokbe fektetni, amelyek ezen ér-
tékpapirok teljes futamideje alatt az
azokbdl eredé kotelezettségeket kielégi-
téen fedezik és elsédlegesen a kibocsa-
tok nemteljesitése esetén esedékessé
valo tékevisszafizetést és kamatok fize-
tését szolgaljak.

Ha az alap netté eszkdzértékének tobb
mint 5 %-at fekteti az el6z6 bekezdések
szerinti olyan hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, amelyek ugyanattél a
kibocséatotol szarmaznak, akkor ezen be-
fektetések Osszértéke a részalap nettd
eszkodzértékének 80 %-at nem haladhat-
ja meg.

5. A 3. és 4. bekezdésben emlitett értékpapi-

rokat és pénzpiaci eszkdzoket a 2. be-
kezdésben emlitett 40%-o0s befektetési
korlatozasok alkalmazasa sordn nem
kell figyelembe venni.
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4.4

1.

4.5

Az 1., 2., 3. és 4. bekezdésben magha-
tarozott hatdrok nem kumulélhaték, ko-
vetkezésképpen az egy kibocsaté pénz-
piaci eszkoztzeibe és értékpapirjaiba
torténd 1., 2., 3 és 4. bekezdés szerinti
befektetések illetve ugyanazon kibocsato
betéteibe vagy derivativaiba eszkdzolt
befektetések nem haladhatjak meg a
részalap netté eszkdzértékének 35 %-at.

Azok tarsasagok, melyek a 83/349 EGK
irdnyelv szerinti konszolidalt beszamolo
készitésre tekintettel, vagy az elismert
nemzetkozi szamviteli szabalyok értel-
mében egy cégcsoporthoz tartoznak, az
ebben a bekezdéshen targyalt befekte-
tési korlatozasok szempontjabdl egy ki-
bocsatdnak mindsiinek.

Minden részalap kumulative (6sszesen)
nettd eszkozértékének 20%-aig fektet-
het ugyanazon cégcsoport értékpapirjai-
ba és pénzpiaci eszkdzeibe.

A 4.7 pontban megallapitott befektetési
korlatozasok sérelme nélkul a 4.3 pont-
ban megéllapitott, ugyanannak a kibo-
csaténak a részvényeibe és/vagy hitel-
viszonyt megtestesitd értékpapirjaiba
torténd befektetés esetén a vonatkozd
fels6é hatar 20%, amennyiben a részalap
befektetési stratégiaja, hogy egy a tajé-
koztaté mellékletében részletesen bemu-
tatott és a Luexemburgi Feligyeleti Ha-
tosag (CSSF) altal elismert részvény-
vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pirindexet leképezzen.

Ennek feltételei:

- az index osszetétele kell6en di-
verzifikalt

- azindex a piac szamara megfe-
lel6 viszonyitasi alapot képez
arra a piacra nézve, amelyre
vonatkozik

- az indexet megfelel6 maodon
nyilvdnossagra hoztak

Az 1. bekezdésben meghatéarozott korla-
tozas 35 %-o0s, amennyiben azt rendki-
vili kérdlmények indokoljak. Ezek a ko-
rilmények elsésorban az olyan szaba-
lyozott piacoknal fordulnak el6, ahol
meghatarozott értékpapirok vagy pénz-
piaci eszkdzok er6sen dominansak. A
megemelt hatart csak egy kibocsatéra
lehet alkalmazni.



1. A 4.3 pont szabdlyozasatél eltéréen a

CSSF engedélyezheti a részalapok
szamara a kockazat-megosztas alapelve
szerint, hogy netté eszkdzértékeinek 100
%-4t kulonbdzd kibocsatdsokba tartozo
olyan értékpapirokba és pénzpiaci esz-
kozokbe fektesse - amelyeket az Eur6-
pai Unié valamely tagallama, teriileti 6n-
kormanyzataik, harmadik allam (OECD
tagallam) vagy olyan kozjogi jellegi
nemzetk6zi szervezetek, amelyeknek
egy vagy tébb EU tagallam tagja - bo-
csatott ki vagy garantal.

A CSSF az elébb emlitett engedélyt csak
akkor adja meg, ha ugy véli, az érintett
részalapok részvényesei ugyanolyan
védelemben részesiinek, mint azoknak
a részalapoknak a részvényesei, akikre
a 4.3 és a 4.4 pontokban felsorolt korla-
tozasok vonatkoznak.

Az érintett részalapoknak olyan értékpa-
pirokat kell tartaniuk, amelyek legalabb 6
kiildbnbdz6 idépontban tortént kibocsatas
keretében kerlltek kibocséatasra és
ugyanabbdl a kibocsatasbdl a részalap
nett6 eszkozértékének 30 %-at nem ha-
ladjak meg.

Ha az elsé bekezdésben targyalt enge-
délyt megadjak, az érintett részalapok-
nak egy, a tajékoztatdbhoz csatolt fligge-
Iékben kifejezetten fel kell sorolnia azo-
kat az allamokat, terileti dnkorméanyza-
taikat vagy kozjogi jellegi nemzetkozi
szervezeteket, amelyek olyan értékpapi-
rokat bocsatanak ki vagy garantalnak,
amelyekbe a részalap netté eszkdzeinek
tobb mint 35 %-at szandékozik befektet-
ni.

Az engedély megadasa esetén az érin-
tett részalapok tovabba kotelesek a Ta-
jékoztatoban, az Egyszerisitett tajékoz-
tatoban valamint a részalappal kapcsola-
tos egyéb reklamkiadvanyaiban egyér-
telmien utalni a CSSF engedélyére, és
felsorolni azokat az allamokat, terileti
onkormanyzataikat vagy kozjogi jellegi
nemzetkdzi szervezeteket, amelyek ér-
tékpapirjaiba az érintett részalap nett6
eszkozértékének tobb mint 35 %-at fek-

A Dbefektetési korldtok alkalmazasa
szempontjabél az esernyds szerkezet(
alap minden részalapja 6nallé kibocsa-
ténak minésul a kollektiv befektetési val-
lalkozasokrol sz6l6 2002. dec. 20-i tor-
vény 133. cikke szerint, feltéve hogy a
harmadik személlyel szembeni részala-
ponkénti 6ndllo felelésség elve érvé-
nyesul.

A UCITS-en kivili mas UCI befektetési
jegyeibe torténd befektetések dsszes-
ségében nem haladhatjdk meg a rész-
alap nett6 eszkdzértékének 30 %-at.

Ha a részalap mas UCITS és/ vagy mas
UCI befektetési jegyeit megszerezte, az
érintett UCITS vagy UCI befektetéseit a
4.3 pontban targyalt hatar szempontjabdél
nem kell figyelembe venni.

Ha az Alapkezel6 olyan masik UCITS
éslvagy egyéb UCI befektetési jegyeit
szerzi meg, amelyet kozvetlendl vagy
kozvetve egy masik olyan tarsasag ke-
zel, amellyel az Alapkezel6 k6zds keze-
Iés vagy iranyitas, illetve kdzvetlen vagy
kozvetett részesedés kovetkeztében
Osszefonodasban all, akkor a masik
UCITS vagy UCI befektetési jegyeinek
részalap altal térténd jegyzéséért vagy
visszavasarlasdért nem szamitanak fel
kibocsatasi, forgalmazasi vagy vissza-
valtasi jutalékot. Ha egy részalap ilyen
jellegll UCITS-ba vagy UCI-ba fektet be,
ugy a részalapnak felszamitott dijak
(alapkezelési dij, a befektetési tanacs-
adoi dij, a megbizott alapkezelék dija, a
letétkezeld dija) — amennyiben ezek a
dijak ugyanazokat a kedvezményezette-
ket illetik — ezen résszel aranyosan
csokkennek. Mas befektetési alapokba
torténd befektetés a koltségek megdup-
laz6dasahoz vezethez, amit az auditalt
beszamoléban kimutatnak. A
célalapokokat szokasos banki feltételek
mellett szerezik meg, igy a koltségek
megdupldzdédasa alapvetéen csak cse-
kély mértékben fordulhat elé. Ezen felil
az esetlegesen elért dijkedvezményeket
a részalap javara jovairjak.

tette be vagy szandékozik befektetni.
4.6

4.7

1. Az Alapkezel6 az altala kezelt, a kollek-

1. A részalap mas UCITS és/vagy a 4.1 tiv befektetési vallalkozasokrél szélo6 a

pont 1. bekezdés e. alpontja szerinti
egyéb UCI befektetési jegyeit megsze-
rezheti, ha az egy és ugyanazon UCITS-
ba vagy egyéb UCI-ba torténé befekte-
tés nettd eszkozértékének 20 %-at nem
haladja meg.
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2002. dec. 20-i térvény hatélya ala tar-
toz6 egyetlen részalap javara sem sze-
rezhet meg olyan szavazati jogot biztosi-
t6 részvényt, amely lehetévé tenné az
Alapkezelé szamara, hogy a kibocséato



Ugyvezetésére meghataroz6 befolyast
gyakoroljon.

Tovabba egyetlen részalap sem szerez-
heti meg

- ugyanazon kibocsaté szavazati
jogot nem biztosité részvényei-
nek tobb, mint 10 %-at

- ugyanazon kibocsaté hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapir-
jainak t6bb, mint 10 %-at

- ugyanazon UCITS és/vagy UCI
befektetési jegyeinek tébb, mint
25 %-at

- ugynazon kibocsaté pénzpiaci
eszkdzeinek tobb, mint 10 %-at

A fenti masodik, harmadik és negyedik
gondolatjel alatt meghatarozott korlatok
betartasa az eszkdzok megszerzésénél
nem kotelez§, ha a hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapirok vagy pénzpiaci esz-
ko6zok bruttd értéke vagy a kibocsatott
befektetési jegyek nettdé értéke a meg-
szerzés idépontjdban nem hatarozhat6
meg.

Az 1. és 2. bekezdés nem alkalmazhat6
olyan

a. értékpapiroknal és  pénzpiaci
eszkozokra, amelyeket az EU va-
lamely tagallama vagy teriileti 6n-
kormanyzatai bocsatanak ki vagy
garantalnak

b. értékpapiroknal és pénzpiaci esz-
kézokre, melyeket egy harmadik
allam bocsat ki vagy garantal

c. értékpapiroknal és pénzpiaci esz-
k6zoknél, melyeket olyan kozjogi
jellegi nemzetkdzi szervezetek
bocsatanak ki, amelyeknek egy
vagy tobb EU tagallam tagja;

d. valamely UCITS-nak egy harmadik
allambeli olyan tarsasagban szer-
zett részvényeinek vonatkozasa-
ban, amely az eszkozeit elsésor-
ban az adott allamban székhellyel
rendelkezd kibocsato testiiletek ér-
tékpapirjaiba fekteti be, amennyi-
ben a UCITS szaméra az adott &l-
lam térvényei értelmében az ilyen
részesedés az egyetlen lehetsé-
ges modja az adott allam kibocsa-
téinak értékpapirjaiba valé befek-
tetésnek. Ez a kivétel azonban ki-
zar6lag akkor alkalmazhaté, ha a
harmadik allam terlletén 1évé tar-
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sasag a befektetési politikdja meg-
felel a 4.3, 4.6, cikkekben, vala-
mint 4.7 cikk (1) és (2) bekezdé-
sében meghatarozott korlatoknak.
A 4.3 és 4.6 cikkekben meghata-
rozott mértékek tullépése esetén a
4.8 cikk rendelkezéseit kell érte-
lemszer( eltérésekkel alkalmazni.

1. Arészalapoknak a jelen részben irt befekte-

tési korlatozasokat nem kell alkalmaznia
a részalap sajat eszkozei részét képezd
értékpapirhoz vagy pénzpiaci eszkézhéz
k6tédoé jegyzési jogok gyakorlasa soran.

Az Ujonnan engedélyezett UCITS a koc-
kdzatmegosztas alapelvének betartasara
vonatkozo kotelezettségét sérelme nél-
kil — az engedély megszerzésétdl sza-
mitva még hat honapig eltérhetnek a 4.3,
4.4, 4.5 és 4.6 pontokban megallapitot-
taktol.

Ha a részalap véletlenil vagy a jegyzési
jog gyakorlasa miatt tdllépi az 1. bekez-
dés szerinti korlatot, a részalapnak az
eszkdzok eladdsa soran a befektetdk ér-
ekeinek figyelembe vételével elsGsorban
ennek a helyzetnek a kikliszobdlésére
kell torekednie.

Abban az esetben, ha egy kibocsato
tobb részalappal olyan jogi egységet ké-
pez, ahol az egyes részalapok aktivai ki-
zarolag a részalap azon befektetdinek il-
letve hitelez6inek igénye fedezésére
szolgal, akiknek az alapitas, a fennallas
vagy a részalap megszintetése soran
jott Iétre kdvetelésiik, minden részalap a
kockazatmegosztas szabalyai szerint va-
lamint a 4.3, 4.4, 4.6 pontok alapjan
0nallé kibocsaténak tekinthetd.

Az eszkdzoket csak annyiban lehet biztosi-
tékként elzalogositani, atruhazni, enged-
ményezni vagy egyéb moédon megterhelni,
amennyiben azt a tézsdén, méas piacon
vagy megkotott dgyletek kapcsan mint ko-
telezd terhet kovetelik.

Minden részalap a netté eszkozértékének
10 %-aig vehet fel hitelt, amennyiben révid
lejarata hitelrdl van sz6. Minden részalap
megszerezhet kuilféldi devizat back-to-
back kdlcsén atjan.

Az eszkozok terhére sem hitelt nydjtani,
sem harmadik személyért kezességet val-
lalni nem lehet. Ezzel a teljes egészében



be nem fizetett értékpapirok, pénzpiaci
eszk6z6 vagy mas, a 4.1 pont 1. bekez-
dés e., g. és h. pont szerinti pénziigyi esz-
k6zok érintett részalap altali megszerzése
vagy jegyzése nem all ellentétben.

4.10

1. Az Alap vagy a részalapok szamlajara elja-
ré6 alapkezel6k vagy letétkezel6k nem jo-
gosultak értékpapirok és pénzpiaci eszko-
z0k vagy mas 4.1 pont 1. bekezdésének
€., g. és h. pontjai alatt felsorolt pénzigyi
eszkdzok fedezet nélkuli eladasara.

2. Az Alap illetve a részalapok nem szerezhet-
nek meg arut, nemesfémet, vagy erre vo-
natkoz6 okiratot. A devizalgyletek, pénz-
Ugyi eszkdzok, indexekkel- vagy értékpa-
pirokkal kapcsolatos Ugyletek, illetve az
ezekre vonatkozo future-lgyletek, hatar-
idés ugyletek, ociok és swap ugyletek nem
mindsililnek &rdkkal kapcsolatos lgyletnek
a jelen befektetési korlatozas szempontja-
bal.
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Az Alapkezeld a letétkezelé beleegyezésével
tovabbi befektetési korldtozasokat hatarozhat
el, annak érdekében, hogy azon allamok fel-
tételeinek megfeleljen, amelyekben a befekte-
tési jegyeket forgalmazzak, vagy forgalmazni
kivanjak.

4.12

A részalapokndl olyan kockazatkezelési elja-
rast alkalmaznak, amely barmikor lehetévé te-
szi az Alapkezel6 szamara hogy a részalapok
befektetési pozicidival kapcsolatos kockazatot,
valamint a részalap teljes kockazatahoz val6
hozzajarulast nyomonkovesse és mérje. A
szarmaztatott (drivativ) Ugyletekre tekintettel
olyan eljarast alkalmaznak, ami lehetévé teszi
a derivativ Ggylettel kapcsolatos kockazat pre-
ciz és flggetlen értékelését.

Az Alapkezel6é minden részalap esetében biz-
tositja, hogy a szarmaztatott (derivativ) tgyle-
tekkel kapcsolatos 6sszkockazat ne haladja
meg a részalap teljes nettdé eszkdzértékét.
Ezen kockazat szamitasanal az alapul fekvé
eszkozok piaci értékét, a masik fél
nemteljesitésének kockazatat, a jovébeli piaci
fluktuaciét és a pozicidk likvidalasahoz szik-
séges id6t veszik figyelembe.
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5. szakasz - Befektetési jegyek kibocsatasa

A részalapok befektetési jegyeit az Alapkezel6
a Tajékoztatbban megjeldlt kibocsatasi aron,
az ott meghatarozott feltételekkel bocsatja ki. A
befektetési jegyek tulajdonosai csak annak a
részalapnak résztulajdonosai, amelyben befek-
tetési jeggyel rendelkeznek.

Az Alapkezeld betartja azoknak az allamoknak
a torvényeit és el6irasait, amelyben a befekte-
tési jegyeket vételre felkinalja.

Ezen tulmenden az Alapkezelé tovabbi feltéte-
leket hatarozhat meg a befektetési jegyek Lu-
xemburgon kivili értékesitésére vonatkozoan,
melyeket az értékesités helye szerinti allamok-
ban kdzzétett értékesitési tajékoztatok tartal-
maznak. Az Alapkezel6 sajat dontése szerint
barmikor felfliggesztheti vagy korlatozhatja a
befektetési jegyek kibocsatasat bizonyos alla-
mokban vagy terileteken, maganszemélyek
vagy jogi személyek részére, akar hatarozott,
akar hatérozatlan idére. Amennyiben ez a
befektetésijegy-tulajdonosok vagy az Alap ér-
dekeinek védelme érdekében szikséges, az
Alapkezeld a befektetési jegyek megszerzésé-
bél bizonyos természetes vagy jogi személye-
ket kizarhat.

Az Alapkezeld jogosult tovabba sajat jogkor-
ében barmely jegyzési ivet visszautasitani, il-
letve a befektetési jegyek megszerzéséhdl, il-
letve birtoklasabal kizart tulajdonosok befekte-
tési jegyeit barmikor egyoldalGan visszavaltani.
A nem teljesitett jegyzési kérelmek alapjan tett
befizetéseket a Letétkezel6 haladéktalanul,
kamatmentesen visszatériti.

6. szakasz — Kibocsatasi ar

A befektetési jegyek kibocsatasi ara a rész-
alapnak az el6z6 értékelési napra vonatkozo, a
jegyzési iv Alapkezel6hoz vald érkezését kove-
t6 els6 értékelési napon (az értékelési nap a
Téjékoztatdban és Egyszerisitett Tajékoztato-
ban minden egyes részalapnal definialva van)
kozzétett egy befektetési jegyre juté nettd esz-
kozértéke. A jegyzési ivnek luxemburgi idé
szerint a vonatkozé értékelési nap 14 éra el6tt
kell megérkeznie az Alapkezel6hoz.

A kibocséatasi arat minden befektetésijegy-
osztaly esetében novelhetik az illetékek vagy
mas terhek, melyek az Alapkezelénél merilnek
fol, valamint az olyan értékesitési jutalék, me-
lyet a forgalmazasi helyeket megilletd, Alapke-
zeld altal meghatarozott kibocsatasi jutalékon
felll szamitanak fol.

A kibocsatasi arat két tizedesjegyig kerekitik.

A jegyzés ellenértékének a vonatkozé értéke-
Iési napot kdvetd négy luxemburgi banki mun-
kanapon belil kell megérkeznie a Letétkezels-



héz. Amennyiben a jegyzési iv a vonatkozo ér-
tékelési napon luxemburgi id6 szerint 14 éra
utan érkezik az Alapkezel6héz, a jegyzési iv-
nek megfelelé befektetési jegyeket a kdvetke-
z6 értékelési napra meghatarozott nett6 esz-
kozértéken bocsatjak ki.

7. szakasz - A befektetési jegyek

Figyelembe véve azon allamok vonatkoz6 tor-
vényeit, ahol a befektetési jegyeket forgalmaz-
zak, a befektetési jegyek névre sz6l6 vagy
bemutatéra sz616 befektetési jegyként keriilnek
kibocsétasra.

A névre sz6l6 befektetési jegyek tulajdonjogat
a befektetési jegyekrél vezetett nyilvantartasba
valé bejegyzésrdl kiallitott irdsbeli igazolas ta-
nusitja. A bemutatéra szo6l6 befektetési jegyek-
rél egyedi bemutatéra szo6l6 értékpapir, vagy
egy Osszevont (globdlis) cimletl értékpapir al-
lithatd ki. Amennyiben a befektetési jegyekrol
Osszevont (globalis) cimletl értékpapirt allita-
nak ki, nem kovetelheté egyedi (kinyomtatott)
értékpapir kiallitasa.

Egyedi bemutatéra sz6l6 értékpapir formaja-
ban toredék befektetési jegyek nem bocsatha-
ték ki. A névre sz6l6 befektetési jegyek és az
dsszevont (globalis) cimletd értékpapir forma-
jaban kiadott bemutatéra sz6lo befektetési je-
gyek esetén az Alapkezeld négy tizedes jegyig
toredék befektetési jegyet is kibocsathat.

A kibocsatasi arnak az Alap Letétkezel6nél ve-
zetett szamlgjara valé beérkezését kdvetéen
az Alapkezeld megbizasabdl a Letétkezel6 —
amennyiben bemutatéra sz6lé értékpapirt bo-
csatottak ki - haladéktalanul atadja a bemuta-
téra szél6 értékpapirt a befektetének, illetve a
befektetd értékpapirszamlgjan a megfeleld ér-
tékpapir-mennyiséget haladéktalanul jovairja.
Ugyanez vonatkozik a befektetési jegyekrol
vezetett nyilvantartasba valé bejegyzés esetén
az igazolas kidllitasara.

Az egyedi bemutatéra szol6 értékpapirokat
mind az Alapkezeld, mind a Letétkezeld alaira-
saval latja el. Ebben az esetben az alairas fax
masolata is megfeleld. Az Alapkezel6 a
befektetésijegy-tulajdonosok érdekében jogo-
sult a befektetési jegyeket felosztani, illetve
dsszevonni.

Egy részalap befektetési jegyei azonos jogokat
biztositanak.

Az Alapkezelé minden részalapnal tébbféle, al-
tala meghatéarozott tulajdonsagokkal rendelke-
z6 és jogokat biztosité befektetésijegy-osztalyt
alakithat ki. A befektetésijegy-osztalyok leirasa
az Ertékesitési tajékoztatbban az egyes rész-
alapok leirasanal talalhaté. Az egyes
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befektetésijegy-osztalyok a hozamfizetési poli-
tika (a felosztott hozam kifizetésére jogosito il-
letve t6késitd (felhalmozd) befektetési jegyek),
a befektetdi kor (intézményi befektetdk illetve
nem intézményi befekteték), a fizetendd dijak,
jutalékok (pl. kibocsatasi jutalék, forgalmazasi
jutalék, kezelési dij), vagy az Alapkezelé altal
meghatarozott, és az Tajékoztatéban rogzitett
egyéb ismérvek és befektetdi jogok tekinteté-
ben kildnbdzhetnek.

Azon befektetésijegy-osztalyoknal, ahol kibo-
csatasi jutalékot szamitanak fel, a fizetendd ki-
bocsatasi jutalék nem haladhatja meg az 5 %-
ot. (Lasd a 6. szakaszt). Forgalmazasi jutalék
felszamitasa esetén legfeljebb évi 1,5 % juta-
Iék szamithaté fel. (Lasd a 12. szakasz 16.
pontjat.)

8. szakasz- Netto eszkozérték

A részalapok egy befektetési jegyre netté esz-
kozértékét a Letétkezeld felligyeletével az
Alapkezeld, vagy az Alapkezeld altal megbizott
luxemburgi tarsasadg hatarozza meg minden
értékelési napra. Az értékelési napokat minden
részalap esetében aT4ajékoztato tartalmazza. A
részalap egy befektetési jegyre jutd netté esz-
kozeértekének (az eszkdzok, csokkentve a ko-
telezettségekkel) szamitasa ugy torténik, hogy
az adott részalap nettd eszkozértékét elosztjak
az adott részalap forgalomban [évd befektetési
jegyeinek szamaval. Minden részalap netté
eszkozértéke az adott részalap devizanem-
ében keril meghatarozasra.

A részalapok eszkozértékét a kdvetkezékép-
pen hatarozzak meg:

1. Az egy évnél hosszabb (hatralé-
v6)futamidével rendelkezd értékpapirokat
€s pénzpiaci eszkdzoket, valamint mas,
jogszabaly szerint és a jelen Kezelési
Szabalyzat alapjan megengedett eszko-
zbket, melyeket valamely hivatalos t6zs-
dén jegyeznek vagy melyekkel valamely
mas elismert, nyilvdnos és szabalyozott
piacon kereskednek, az utols6 ismert el-
adasi arfolyamon értékelik. Ha ugyanazon
értékpapirral tébb piacon is kereskednek,
az értékelésnél az értékpapir f6 piacan el-
ért utols6 ismert eladasi arfolyam az
irdnyado.

2. A t6zsdén nem jegyzett értékpapirokat, to-
vabbéa az olyan - a jogszabalyok és a Ke-
zelési Szabdlyzat szerint megszerezhetd -
eszkozoket és értékpapirokat, melyeket
ugyan valamely hivatalos t6zsdén jegyez-
nek, vagy melyekkel egyéb szabélyozott



piacon kereskednek, azonban utolsé el-
adasi arfolyamuk nem reprezentativ, a
mindenkori forgalmi értékiik szerint értéke-
lik, melyet az Alapkezel6 a jéhiszemiiség
és tisztesség kovetelményeit szem el6tt
tartva, A&ltalanosan elismert, fliggetlen
kdnyvvizsgéalok altal ellendrizheté értéke-
lési szabalyok szerint hataroz meg.

3. Mas UCITS vagy UCI befektetési jegyeit
az utolsé ismert netté eszkozértéken ve-
szik figyelembe.

4. A likvid eszkozoket névértékikon értékelik,
hozzaszamitva a felhalmozott kamatokat.

5. Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpa-
pirok értékelése, melyet nem vezettek be
a hivatalos piacra, vagy valamely szaba-
lyozott piacra (pl. nem jegyzett kotvények,
commercial papers, Einlagenzertifikate),
valamint az okirattal igazolt kdlcsonok
(-Schuldscheindarlehen) értékelése a ha-
sonlé hitelviszonyt megtestesité értékpa-
pirokra és okirattal igazolt kdlcsdnokre
megallapodott arak, illetve adott esetben a
hasonl6é kibocséaté altal azonos idére és
kamatozassal kibocsatott koétvények arfo-
lyama figyelembe vételével térénik, szik-
ség esetén a csekélyebb atruhazhatésag
kiegyenlitésére szolgal6 levonassal.

6. A részalap olyan opcids jogait valamint a
harmadik személy javara alapitott olyan
ociokbdl ered6 kotelezettségeit, melyeket
a tézsdén jegyeznek, vagy valamely mas
szabalyozott piacra bevezettek, a minden-
kori utolsé arfolyamon értékelik. Ugyanez
irAnyadd a valamely részalap javara vett
vagy eladott hataridés Ugyletekbél eredd
kovetelésekre és kotelezettségekre. A
részalap terhére teljesitett befizetéseket a
tozsdei napon megallapitott értékelési nye-
reség és veszteség figyelembe vételével
hozzaszamitjak a részalap értékéhez.

A pénzpiaci eszkdzoket és az egyéb olyan be-
fektetési eszkdzoket, melyek hatralévé futam-
ideje egy évnél révidebb, a megszerzéskor fi-
zetett vételar alapulvételével értékelik, levonva
a megszerzés koltségeit, és allandé hozamot
feltételezve értékét folyamatosan kozelitik az
eszkOz visszavaltasi arahoz. Az Alapkezel6
Ugyel arra, hogy az ilyen befektetési eszkoz el-
idegenitése esetén a megcélzott eladasi ar ne
legyen alacsonyabb a befektetési eszkdz ho-
zama figyelembevételével meghatarozhato ar-
folyamnal.

A piaci viszonyok jelentés valtozasa esetén a
befektetések értékelési alapjat 6sszhangba
hozzak az (j piaci hozamokkal.

Amennyiben egy részalap nettd eszkdzértéké-
nek meghatarozasahoz devizaarfolyam igény-
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bevétele szikséges, az utols6 kdzzétett devi-
za-kozéparfolyamot kell alapul venni.

Ezen tdlmenéen minden szilkséges intézke-
dést megtesznek annak érdekében, hogy a
felmerllé koltségek és a befolyd hozamok
minden részalap esetében kiszamitasra kertil-
jenek.

Abban az esetben, ha rendkiviili kdrilmények
a fenti szempontok szerinti értékelést lehetet-
lenné teszik, vagy az ilyen értékelés helytelen
eredményt hozna, az Alapkezelé jogosult at-
menetileg olyan altala véalasztott, altalanosan
elismert, flggetlen kodnyvvizsgalé altal ellen-
Grizhetd és a johiszem(iség és tisztesség kove-
telményeit kielégité értékelési szempontokat
alkalmazni, melyek az Alap vagyonanak szak-
szer( értékelését lehetdvé teszik.

Az éves- és féléves jelentés elkészitése célja-
bél az Alap teljes vagyonanak értékét EURO-
ban fejezik ki. Ez az érték megegyezik az
Alaphoz tartoz6 valamennyi részalap aktivai-
nak és passzivainak dsszegével. Ezen szami-
tas elvégzéséhez minden részalap netté esz-
kozértékét atvaltjak EURO-ra.

Amennyiben egy részalapon belil a Kezelés
Szabalyzat 7. szakaszanak 7. bekezdése ér-
telmében tobb befektetésijegy-osztalyt bocsa-
tanak ki, a befektetési jegyek értékelését illets-
en a kdvetkezd sajatossagok adddnak:

a. A befektetési jegyek nettd6 eszkozértékét
a jelen szakasz 1. bekezdésében megha-
tarozottak kritériumok szerint minden
befektetésijegy-osztalyra kilon szamitjak
ki.

b. Az (j befektetési jegyek kibocsatasa so-
ran befolyt pénzeszkdzok novelik az
egész részalap netté eszkozértékéhdl az
adott befektetésijegy-osztalyra juté ha-
nyadot. A befektetési jegyek visszavalta-
séaval jaré kiadasok csokkentik a részalap
netto eszkodzértekebdl az adott
befektetésijegy-osztalyra juté hanyadot.

c. A hozamkifizetésre jogosité befektetési
jegyek értéke hozamok kifizetése esetén
a kifizetés 0sszegével csokken. Kovetke-
zésképpen ezzel egyidejlleg a Kkifizetett
hozam egyuttes dsszegével cstkken az
adott részalap nettdé eszkdzértékének a
hozamkifizetésre jogosité befektetési je-
gyekre juté hanyada, mig az adott rész-
alap nett6 eszkdzértékének a hozamkifi-
zetésre nem jogosito (t6késité) befekte-
tési jegyekre juté hanyada novekszik.

d. A forgalmazasi jutalék dsszege csokkenti
az adott részalap nettd eszkozértékébdl
azon befektetési jegyekre juté hanyadot,
mely befektetési jegyek utan forgalmazasi
jutalékot kell fizetni, mig az adott részalap
netté eszkdzértékébdl a kibocsatasi juta-
Iékkal terhelt befektetési jegyekre jutd
hanyad né.



Nagy szamua visszavaltasi kérelem esetén -
melyek a részalap likvid eszkdzeibdl és a
megengedett hitelfelvételekbdl nem elégithetdk
ki - az Alapkezel6 - a Letétkezel6 el6zetes
hozzajarulasaval - a részalap befektetési je-
gyeinek nettd eszkdzértékét annak az értéke-
Iési napnak az arfolyaman is meghatarozhatja,
amelyen az adott részalap megfeleld eszkdzeit
- az érintett befektetésijegy-tulajdonosok érde-
keinek figyelembevétele mellett — a lehetd leg-
kordbban értékesiteni tudta. llyen esetben az
Alapkezeld csak ezt kdvetdéen tudja a befekte-
tési jegyeket a megfeleld netté eszkdzértéken
visszavaltani. Jelen rendelkezést akkor is meg-
feleléen alkalmazni kell, ha az adott részalap
befektetési jegyeire egyidejileg nagy szamu
jegyzési ivet nyljtanak be.

9. szakasz - A részalapok nettdé eszkozérté-
ke szamitasanak, valamint a befektetési je-
gyek kibocsatasanak, visszavaltasanak, at-
valtasanak ideiglenes felfliggesztése

Az Alapkezeld idélegesen felfliggesztheti va-
lamely részalap netté eszkozértékének szami-
tasat, és ebbdl kifolydlag az adott részalap,
vagy valamennyi részalap befektetési jegyei-
nek kibocsatasat, visszavaltasat, atvaltasat,
ha:

a) egy olyan tézsde vagy szabdlyozott piac,
ahol egy részalap értékpapirjainak jelentés
részét jegyzik, illetve ahol azok jelentds
részével kereskednek, zarva tart (kivéve a
szokasos hétvégi és Unnepnapi zarva tar-
tast), vagy a kereskedés egy ilyen tézsdén
vagy piacon korlatozott illetve szlinetel;

b) az Alapkezelé ellen6rzésén, felelésségi
korén, illetve befolyasan kiviil esé politikai,
gazdaséagi, katonai, pénzigyi szikség-
helyzet az érintett részalap eszkdzeivel va-
16 rendelkezést lehetetlenné teszi;

c) a hirdsszekottetés megszakadasa, vagy
egyéb ok miatt egy részalap eszkozei je-
lentés részének értéke nem hatarozhato
meg;

d) a devizaforgalmat érint6, vagy az eszko-
z0k atruhazasaval kapcsolatos mas korla-
tozasok kovetkeztében az adott részalap
Ugyletei teljesithetetlenné valnak, vagy ob-
jektive igazolhatd, hogy a részalap eszko-
zei jelent6s részének vétele vagy eladasa
a readlis piaci aron nem lehetséges.
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10. szakasz - A befektetési jegyek vissza-
véltasa

A befektetési jegyek tulajdonosai a Tajékozta-
téban és Egyszerisitett Tajékoztatbban meg-
hatarozott feltételekkel és visszavaltasi aron
barmikor visszavaltasi kérelmet nydjthatnak
be.

A visszavaltasi ar minden részalap esetében a
visszavaltasi kérelem kézhezvételének, - va-
lamint bemutatdra sz6l6 értékpapir esetében a
befektetési jegyrél kiallitott igazolas atvétel-
ének - napjan a Tajékoztatéban foglaltak sze-
rint meghatarozott, és az ezt kdvetdé napon
kozzétett egy befektetési jegyre jutd nettd esz-
kozérték. A vonatkozé értékelési napon azokat
a visszavaltasi kérelmeket fogadjak el, melyek
az adott értékelési napon luxemburgi id6 sze-
rint 14 6raig megérkeznek az Alapkezel6hoz.

A 14 6ra utan beérkezett visszavaltasi kérel-
mekre a kovetkezé értékelési napra meghata-
rozott egy befektetési jegyre jutd netté eszkéz-
érték irdnyadd. A nettd eszkozérték valtozasa-
tél figgéen a visszavaltasi ar alacsonyabb is,
magasabb is lehet a fizetett kibocsatasi arnal.

A visszavéltasi arat minden befektetésijegy-
osztaly esetén csokkenthetik az Alapkezel6nél
jelentkezd addk és mas terhek, valamint a for-
galmazéasi helyek javara esetleg felszamitott
dijak és az Alapkezel6 altal meghatarozott
visszavaltasi dij. A visszavaltasi arat két
tizedesjegyig kerekitik.

Az Alapkezel6 koteles gondoskodni arrdl, hogy
az Alap elegendd likvid eszkdzzel rendelkez-
zen ahhoz, hogy rendes kériilmények kdzott a
befektetési jegyek visszavaltasi ara a vissza-
valtasi kérelem beérkezését kdvetéen a vonat-
kozo értékelési naptdl szamitott 4 luxemburgi
banki munkanapon beliil kifizetésre keriljon.

A Letétkezeld a visszavaltasi arat a vonatkozé
értékelési napot koveté négy banki munkana-
pon belll kételes kifizetni, kivéve ha specialis
torvényi el6irasok - mint példaul devizakorlato-
zasok -, vagy egyéb, a Letétkezel6 ellenérzé-
sén kivilallé kérilmények lehetetlenné teszik a
visszavaltasi arnak a kérelmezd orszagaba va-
|6 atutalasat. Ezen kivil nagy szamu visszaval-
tasi kérelem esetén az Alapkezel6 a Letétke-
zeld hozzdjaruldsdval a megfeleld eszkdzok
értékesitéséig elhalaszthatja a visszavaltasi ar
kifizetését (Lasd a 8. szakaszt).

11. szakasz - A befektetési jegyek atvaltasa



A befektetési jegyek adott részalapon bellli,
masik befektetésijegy-osztalyba tartozé befek-
tetési jegyre vald atvéltasara, illetve masik
részalaphoz tartoz6 azonos, vagy mas
befektetésijegy-osztalyba tartozé befektetési
jegyre torténé atvaltasara minden luxemburgi
banki munkanapon (értékelési napon) lehet6-
ség van, ha az Uj befektetésijegy-osztalyba tar-
toz6 befektetési jegy megszerzésének feltét-
elei egyébként fennallnak. Ehhez atvaltasi ké-
relmet kell benyujtani az Alapkezel6h6z. Az at-
Véltds az &tvéltasi kérelem beérkezésének
napjan az adott részalap - ezen a napon, a Ta-
jékoztatéban foglaltak szerint meghatarozott,
és a kérelem beérkezését kbvetd napon kdz-
zétett - egy befektetési jegyre jutd nettdé esz-
kozértékén torténik, az atvaltdskor ismert utol-
s6 deviza-kozéparfolyamon.

Az atvaltasi kérelmeket luxemburgi id6 szerint
14 ¢6réig veszik figyelembe. A luxemburgi id6é
szerint 14 6ra utan beérkezd atvaltasi kérel-
mek esetében az atvaltasra az érintett rész-
alapok vonatkozd befektetésijegy-osztalyainak
a kovetkezd értékelési napra meghatarozott
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke
lesz irAnyadé.

Amennyiben az (j befektetésijegy-osztalyban a
kibocsatasi jutalék magasabb, a kibocsatasi ju-
talékok kilonbozete atvaltaskor felszamitasra
kerdl.

12. szakasz - Az Alap kiadasai

A kovetkez6kben felsorolt koltségek kozvetle-
ndl az Alap vagyonat terhelik. A jelentds mér-
tékd, elére meghatarozhatd 6sszegl kiadasok-
ra értékelési naponként tartalékot képeznek.

1) Az Alapkezeld legfeliebb 2 % -os
éves alapkezelési dijat szamit fel. A
megbizott alapkezelé dija, illetve az
esetlegesen felmertild befektetési
tanacsaddi dij, ide értve a részalap
vagyonanak kezelésével kapcsola-
tos, teljesitményhez kotoétt dijakat is,
az egyes részalapokat kulon terheli.
Az alapkezelési dijat, a megbizott
alapkezel6t megilleté dijakat illetve
az esetleg felmertlé befektetési ta-
nacsadodi dijakat, valamint ezek
szamitasi madjat az egyes részala-
pok ismertet6i tartalmazzak.

2) A Letétkezel6 maximum 0,7 %-0s
letétkezel6i dijat szamit fel, mely
havonta fizetendd, és minden hé-
nap végén az utolsé nettd eszkdzér-
ték alapulvételével kertil meghata-
rozasra. Ez a letétkezel6i dij rend-
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szerint magaban foglalja az 6sszes
olyan meg6rzési és kezelési dijat,
melyet mas levelez6 bankok
és/vagy elszamoléhazak (pl.
Clearstream vagy Euroclear) az
Alap eszkozeinek letétkezeléséért
felszamitanak.

A Letétkezeld ezen felil a részala-
pok vagyonabdl valamennyi, akar
nyilvanos tézsdén, akar szabad-
kézb6l  végrehajtott  értékpapir
tranzakcié utan a banki forgalom-
ban szokasos forgalmi jutalékban
részesiuil.

3) A részalapok ugyleteivel kapcsolat-

4)

ban felmeriil6 szokasos ugynoki-,
broker-, és banki dijak.

A bemutatéra sz6l6 értékpapirok
nyomdai koéltségei, a Kezelési Sza-
béalyzat tovadbbéa az Alapot érint6 va-
lamennyi dokumentum el6készité-
sének, és/vagy hatésagi vizsgala-
tanak, és kozzétételének koltségei,
ideértve a befektetési jegyek for-
galmazéasa érdekében a kilénbozé
orszagok hatésagaihoz megfeleld
nyelveken benyujtott valamennyi
dokumentummal, engedélykére-
lemmel, tajékoztatdval, egyszerl-
sitett tajékoztatoval, tovabba ezek
modositasaval kapcsolatosan fel-
merult kdltségeket.

5) Az éves és évkozi jelentések, vala-

6)

mint a befektetéknek sz6l6, kildn-
b6z6 nyelveken készilt mas kéz-
lemények nyomdai és terjesztési
koltsége, tovabba a befektetési je-
gyek kibocsatasi- és visszavaltasi
aranak, valamint a hozamfizetésrél
sz6l6 informaciok, és a befektettk-
nek szo6l6 minden egyéb kdzlemény
kozzétételének koltségei.

Szamviteli és konyvelési koltségek,
a nyilvantartasi és transzferhelyek
koéltségei, a részalapok teljesitmé-
nye mérésének és a kockazatkeze-
lés (Risk Management) koltségei,
valamint a nett6 eszk®dzérték napi
szamitasanak és kozzétételének
koltségei.

7) A hozamszelvények bevaltasaval il-

8)

letve az 0j hozamszelvények el6al-
litasaval kapcsolatos kéltségek.

A kénywvizsgalo dija.



9) Az arfolyam-fedezeti lgyletek koltsé-
gei.

10) az esetleges Afa;

11) a forgalmazas elémozditdsanak

koltségei;
10) az addalapok
(Besteuereungsgrundlagen) és

azon igazolasok kozzétételének
koéltségei miszerint az addbzassal
kapcsolatos adatokat a német ado-
jog rendelkezései szerint allapitot-
tak meg, valamint az addokérdése-
ket érintd tajékoztatas elkészitésé-
nek és kozzétételének koltségei

13) A jogi tanacsadas koltségei, és mas
hasonlé adminisztrativ koltségek,
melyek a befektetésijegy-
tulajdonosok érdekében tett intéz-
kedések kovetkeztében az Alapke-
zelénél vagy a Letétkezel6nél fel-
merulnek.

14) A befektetési jegyek kiilonbdzé al-
lamokban térténd esetleges tézsdei
bevezetésének és/vagy a nyilvanos
forgalomba hozatalanak koltségei.

15) A Luxemburgi Nagyhercegségben
az 0sszes nettd eszkdzérték utan
fizetendd  éves  ado (,taxe
d’'abonnement”).

16) Az Alapkezel6 a Tajékoztatéban
megjelélt befektetésijegy-osztalyok
esetében jogosult a részalap netté
eszkozértékének erre a
befektetésijegy-osztalyra jutdé ha-
nyada utan legfeljebb évi 1,5 % for-
galmazasi jutalékot felszamitani. A
forgalmazasi jutalék szamitasi maod-
jat az adott részalapok leirasa tar-
talmazza.

Amennyiben a fenti kéltségek valamelyike nem
sorolhat6é be egy adott részalap elkilonitett ki-
adasai kozé, az adott koltség nettd eszkozér-
tékiik aranyaban terheli a részalapokat.

Amennyiben az Alap valamely fenti kiadast egy
adott részalapra fordit, illetve egy kiadas
egyetlen részalapjaval kapcsolatban merdl fel,
ez a koltség csak az adott részalapot terheli.

Valamennyi id6szakosan visszatérd kiadast az
Alap kézvetlendl visel. Mas kiadasok 6t év alatt
frhatdk le.

13. szakasz - Uzleti év, konyvvizsgalat
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Az Alap uzleti évének fordulébnapja minden év
mércius 31-e.

Az Alapkezelé és az Alap éves beszamolégja-
nak vizsgalatat az Alapkezel6 altal erre feljo-
gositott, fliggetlen kényvvizsgald végzi.

14. szakasz - Hozamfizetés

Hozamot csak a hozamfizetésre jogosité be-
fektetési jegyek utan fizetnek. A tékésitd (fel-
halmozo) befektetési jegyekre juté nyereséget
nem osztjak fel, hanem Ujra befektetésre keril.
A hozamfizetésre jogositd befektetésijegy-
osztalyokban az Alapkezelé a rendes nettd ho-
zambol (ordentlicher Nettoertrag) és az elért
netté tékenyereséghdl a részalapon belil az
adott befektetésijegy-osztalyra juté vagyonrész
utdn minden évben hozamot fizet. Ettél az
Alapkezel6 eltérhet, annak érdekében, hogy
megfeleld dsszeg kerljon kifizetésre.

Nem fizethetd hozam, ha ezéltal az Alap nettd
eszkdzértéke a luxemburgi jogszabalyok altal
megkovetelt  tdrvényi minimum, azaz
1.250.000,00 EURO ala csokkenne.

Az a hozam, amelyet a hozamfizetés napjatdl
szamitott 5 éven belil nem vesznek fel, a
részalap azon befektetésijegy-osztalyat illeti,
ahonnan a kifizetendé hozam eredetileg szar-
mazott.

15. szakasz - A Kezelési Szabalyzat médosi-
tasa

A befekteték érdekében az Alapkezel6 - a Le-
tétkezelével és a luxemburgi feliigyeleti hato-
saggal egyetértésvel - barmikor moédosithatja a
Kezelési Szabalyzatot vagy annak egy részét.
A modositott Kezelési Szabalyzatot letétbe he-
lyezik a Luxemburgi Kerileti Birdsag
(Bezirksgericht Luxemburg) cégnyilvantartasa-
nal (,Handelsregister”), és ezen letétbe helye-
zés tényét a Mémorial-ban kozzéteszik.

A madositasok a részben vagy egészben mo-
dositott kezelési szabalyzat alairasanak napjan
Iépnek hatalyba.

16. szakasz - Kdzlemények

A nettd eszkdzértékrdl, valamint az egyes
részalapokhoz tartoz6 befektetési jegyek kibo-
nél, a Letétkezel6nél, vagy barmely kifizethe-
lyen tajékozodni lehet.

Az auditalt éves jelentés, - melyet az zleti év
lezaraséat kdvetd 4 hdnapon belll tesznek kdz-
zé -, és minden féléves jelentés - mely az adott
beszdmolasi idészak lezarasat kovetd 2 hona-
pon belll keriil kbzzétételre - az Alapkezel6 és
a Letétkezel6 székhelyén, illetve barmely Kkifi-



zet6helyen vagy forgalmazasi helyen rendel-
kezésre all a befekteték részére.
Az Alap végelszamolasat a luxemburgi

.Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et
Associations” ciml lapban teszik kdzzé. Az
Alap végelszamolasa ezen tilmenéen a ,Wort”
cimi lapban, és két nagyobb kilféldi Ujsagban
is kozzétételre kerll. A részalapok 6sszevona-
séarol, valamely részalapnak egy masik - Ilu-
xemburgi vagy kilfoldi — UCITS-ba valé beol-
vasztasarol, illetve valamely részalap meg-
szlintetésérdl sz6lé kozlemények azokban az
allamokban kertilnek kozzétételre, ahol az Alap
befektetési jegyeinek nyilvanos forgalmazasat
engedélyezték. A befektetésijegy-
tulajdonosoknak sz6l6 kézleményeket - ideért-
ve a nettd eszkozérték, a kibocsatasi ar, és a
visszavaltasi ar szamitasanak felfliggesztésé-
rél szol6 kozleményeket is - azon orszagok
lapjaiban jelentetik meg, ahol a befektetési je-
gyeket vételre felkinaljak, illetve értékesitik.

17. szakasz - Az Alap m (ikédésének id otar-
tama, végelszamolasa, a részalapok meg-
szlintetése

Az Alap hatarozatlan idére jott létre. Az egyes
részalapok hatarozott idére is létrehozhatok,
igy mikodési idejuk az Alap mikédési idejétol
eltérhet. Hatarozott id6ére létrehozott részala-
pok esetén az ezzel kapcsolatos tovabbi in-
formaciok az Ertékesitési tajékoztatd A
Bayerninvest attekintése” cimii fejezetében ta-
lalhatdak, az egyes részalapok leirasanal.

Az Alapkezel6 és a Letétkezel6 egyetértésével
barmikor sor keriilhet az Alap vagy egyes
részalapok végelszamolasara. Ezen talmend-
en az Alap megszinik a 2002. december 20-
an kibocsatott, a kollektiv befektetési véllalko-
zasokrél szOlé luxemburgi térvény 22. szaka-
szadban meghatarozott feltételek bekovetkezé-
se esetén is.

Az Alap vagy egy részalap megszintetésérdl
sz0l6 dontés meghozatalat kdvetéen nem bo-
csatanak ki, és nem valtanak vissza t6bb, az
Alaphoz illetve az adott részalaphoz tartozé
befektetési jegyet, kivéve, ha ez valamennyi
befektetésijegy-tulajdonos szamara egyenlé
banasmaod biztositasaval lehetséges. Errél a
befektetésijegy-tulajdonosokat a jelen Kezelési
Szabalyzat 16. szakaszéban irtak szerint tajé-
koztatjadk. Az Alapkezel6é az egyes részalapok
vagyonat az adott részalap befektetésijegy-
tulajdonosainak érdekeit szem el6tt tartva érté-
kesiti, a Letétkezel6 pedig az Alapkezeld utasi-
tasainak megfeleléen a végelszamolasi eljaras
soran kapott netté bevételt - a végelszamolas
koltségeinek levonasat kovetéen - felosztja az
adott részalap befektetésijegy-tulajdonosai ko-
z6tt, részesedésiik aranyaban.

Az Alap vagy valamely részalap végelszamo-
lasa soran befolyt olyan pénzésszeget, mely-
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nek kifizetését a jogosult nem kérte, a Letétke-
zeld a jogosult befektetésijegy-tulajdonos java-
ra letétbe helyezi a ,Caisse de Consignation”—
nal Luxemburgban. Az 6sszeg kiadasa iranti
igény elenyészik, ha azt a letétbe helyezéstdl
szamitott 30 éven belll nem kérik.

A részalapok az alabb leirt feltételekkel dssze-
vonhatok, ugy, hogy az Alap egyik részalapjat
az Alap masik részalapjaba beolvasztjak. Le-
het6ség van tovabba a részalapok més kollek-
tiv befektetési vallalkozasba (,UCI") torténd
beolvasztiséra is.

A részalapk 6sszevonasara, illetve mas kollek-
tiv befektetési vallalkozasokba (UCI) torténd
beolvasztasara az Alapkezelé dontése alapjan
kerulhet sor.

Az Alapkezelé akkor hatarozhatja el részala-
pok dsszevonasat, ha valamely részalap, illet-
ve valamennyi 6sszevonasra kerllé részalap
kezelése gazdasagilag hatékony modon mar
nem biztosithato, illetve ha a politikai-, vagy
gazdaségi helyzet megvaltozik.

Részalapok 6sszevonasa esetén az Alapkeze-
|6 ezzel kapcsolatos szandékardl jelen Kezelé-
si Szabalyzat 16. szakaszban leirt médon koz-
zététel Utjdn tajékoztatja a beolvasztandé
részalap vagy részalapok befektetésijegy-
tulajdonosait, legkésébb az 6sszevonasrél sz6-
|6 hatarozat hatalybalépése elétt egy honap-
pal. A tajékoztatast kdvetéen a befekteték jo-
gosultak befektetési jegyeiket, vagy azok egy
részét nettd eszkozértéken, barmilyen egyéb
koltség felszamitasa nélkil visszavaltani.

Egy részalap valamely masik kollektiv befekte-
tési vallalkozasba vald bevitelére csak akkor
van mod, ha ezen UCI a 2002. december 20-i
kollektiv befektetési vallalkozasokrél sz6l6 lu-
xemburgi térvény |. része értelmében kollektiv
befektetési vallalkozasnak mindsul. A részalap
masik luxemburgi jog szerinti UCI-ba val6 bevi-
tele egyebekben a fent kifejtett szabalyok sze-
rint torténik.

Egy részalap mas éallam joga (azaz nem lu-
xemburgi jog) szerint alapitott kollektiv befekte-
tési vallalkozasba (kilfoldi UCI”) is bevihetd.
Ebben az esetben Ossze kell hivni az adott
részalaphoz tartozé befektetési jegyek tulajdo-
nosainak gy(lését. Az egész részalap kulfoldi
befektetési vaéllalkozasba torténd bevitelére
csak az adott részalaphoz tartozé valamennyi
befektetésijegy-tulajdonosanak egyhangu hoz-
zajarulasa esetén van lehetéség. Egyhangu
dontés hijan csak azon befekteték befektetési
jegyei viheték be a kilfldi UCI-ba, akik ehhez
hozzjarultak.

A befektetésijegy-tulajdonosok, 6rokdseik vagy
mas jogosultak nem kovetelhetik az Alap vagy
egy részalap megszintetését vagy felosztasat.

18. szakasz - Elévilésiid 6



A befektetésijegy-tulajdonosok Alapkezelével,
illetve Letétkezelbvel szembeni kovetelései a
kovetelés alapjaul szolgalé esemény bekdvet-
keztétdl szamitott 5 év alatt éviilnek el.

19. szakasz - Iranyado jog, joghatésag, a
szerz6dés nyelve

A befektetdk, az Alapkezel6 és a Letétkezeld
kozotti valamennyi jogvita elbirdlasara a Lu-
xemburgi Kerileti Birésag (Bezirksgericht von
Luxemburg) illetékes. Az eljarasra a luxembur-
gi jog alkalmazandé. Az Alapkezel6 és a Letét-
kezeld azonban a mas allamban lakéhellyel
rendelkezd befektetdk részérdl a jegyzéssel, il-
letve a befektetési jegyek visszavaltasaval
kapcsolatos Ugyekben valé igényérvényesités
esetén alaveti magat, és az Alapot azon alla-
mok joghatosaganak, mely allamokban a be-
fektetési jegyeket vételre felkinaljak, vagy érté-
kesitik.

A Kezelési Szabalyzat német nyelvii szdvege
irAnyadd. Az Alapkezel6 és a Letétkezel6
azonban hozzajarul, hogy valamennyi olyan
orszag nyelvén altaluk jévahagyott forditasok
késziiljenek, mely orszagokban a befektetési
jegyeket vételre felkinaljak, illetve értékesitik.
Az igy késziilt forditasok iranyaddak a befekte-
t6k szdmara az adott orszagban értékesitett
befektetési jegyek tekintetében.

Luxemburg, 2010. augusztus 12.

Bayernlnvest Luxembourg S.A.
Banque LBLux S.A.
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Bayernlnvest Luxembourg S A,

3, rue Jean Monnet

L - 2180 Luxembourg
Tel +352 42434546 4
Fax +352424345196
info@bayerninvest_lu

www _bayerninvest lu
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BayernLB Alap egyes részalapjaiba tartozo befektetési jegyek magyarorszagi forgalmazasara

A jelen 1.

1. sz. melléklet

vonatkozo specialis szabalyok

sz. melléklet a a BayernLB Alap luxemburgi feligyeleti hatdsag (Commission de
Surveillance de Sectur Financer) altal jovahagyott Tajékoztatojahoz hozzacsatolt toldatkent a magyar-

orszagi befekietdk informalasat célozza.

a)

galmazzak

A BayernLB hefektetési jegyeit Magyarorszagon az MKB Bank Zrt.. fidokjaiban

Budapesti fiokok

1051 Budapest,

Szent Istvan tér 11.

1052 Budapest,

Trr Istvan u. 9.

1061 Budapest,

Andrdssy ut 17.

1013 Budapest,

Alagut u.5.

1138 Budapest,

Vacl ut 178, (Duna Plaza féldszint 35.)

1056 Budapest,

Vaci u. 38. (Székhaz)

1093 Budapest,

Soroksan Ot 3/C (Duna Haz)

1024 Budapest,

Szena teér 4. (Mammut 1. 1. em.)

1143 Budapest,

Hungara krt. 130.

1062 Budapest,

Vaci Ut 1-3. (West End 1. em. Lechner Odén lat. 29.)

1119 Budapest,

Fehérvar Ot 95.

1139 Budapest,

\aci ut 85. (Masped Haz)

1124 Budapest,

Alkotas Ut 53. (MOM Park foldszint, Alkotas Ut - Csdrsz u. sarka)

1106 Budapest,

Ors vezér tere 25, (Arkad féldszint)

1032 Budapest,

Bécsi Ut 154, (EuroCenter fildszint)

1221 Budapest,

Kossuth Lajos u. 25.-27.

1023 Budapest,

Lajos u. 2.

1173 Budapest,

Pest Ut 237,

1132 Budapest,

Nyugati tér 5.

1039 Budapest,

Plnkdsdfiirdd u. 52.-54.

1045 Budapest,

Arpad Ut 183-185. (Step.Shop. 1. em.)

1087 Budapest,

Kerepesi Uf 9. (Arénz Plaza)

1211 Budapest,

II. Rakdezi F. Of 154-170

1222 Budapest,

Nagyketényi Gt 37-43.

Videéki fidkok

7621 Pécs, Kirdly u. 47.

9021 Gydr, Bécsi kapu tar 12,

5000 Szolnok, Baross u. 10-12.

6720 Szaged, Kolcsay u. 8.

0400 Sopron, Varkerdlet 16.

4024 Debrecen,

Var u. &6/C.

8200 Veszprém, Ovaros tér 3.

8440 Herend, Kossuth Lajos u. 140,

8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 8.
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8000 Székesfeheérvar, Zichy liget 12.

3530 Miskolc, Szechanyi u. 18.

6000 Kecskemet, Katona Jozsef tar 1.

4400 MNyiregyhaza, Szarvas u. 11,

9700 Szombathely, Szent Marton u. 4.

2800 Tatabanya, FO tér 6,

7400 Kaposvar, Szechenyi ter 7.

3300 Eger, Ersek U. &.

3200 Gyongyds, Kiztarsasag tér 1.

3360 Heves, Szerelem A, Ut 11,

6300 Hoodmezdvasarhely, Kossuth tér 2,

5100 Jaszberény, Lehel vezér tér 16.

5400 Kiskunhalas, Kossuth u, 3.

4600 Kisvarda, Szt. Laszlé u. 51,

9200 Mosonmagyaravar, Magyar u, 26-28,

5900 QOroshaza, Kond u. 38.

3100 Salgatarjan, Fa teér 6.

7100 Szekszard, Garay teér 8.

2890 Tata, Ady Endre u. 18.

8900 Zalzegerszeg, Kilcsey u. 2.

4025 Debrecen, Piac u. 81,

2000 Szentendre, Kossuth Lajos u. 10,

2500 Esztergom, Bajcsy Z5. U, 7.

2040 Budaérs, Szabadsag Uk 45.

6500 Baja, Bartdk Béla u. 10.

5600 Bekéscsaba, Szabadsag tér 2.

89027 Gydr, Budai it 1.

3000 Hatvan, Kossuth ter 4.

8360 Keszthely, Kossuth Lajos u. 23,

8600 Siafok, Sio u. 2.

2600 Vac, Marcius 15. tér 23.

2000 Komarom, Bajcsy-Zsilinszky u. 1.

2700 Cealed, Kessuth tér 8.

2083 Solymar, Tersanszky utca 68.

2030 Erd, Budai 0t 11,

2660 Balassagyarmat, Kossuth L. u. 4-6.

3700 Kazincharcika, Egressy Ut 1/c

3525 Miskolc, Szentpali u. 2-6. (féldszint, Blza tér feldli bejarat

2100 Gadolld, Kossuth L. utca 13.

5300 Kalocsa, Hunyadi Janos u, 47-49.

2120 Dunakeszi, FS 0t 156-18,

8500 Papa, Kossuth utca 13,

7030 Paks, Ddzsa Gydrgy Ut 75.

5700 Gyula, Varoshaz u. 18,

8400 Ajka, Csingar ut 2.

2400 Dunadjvaros, Wasmd u. 4/B.

2310 Szigetszentmiklds, Gyan ut 9.

6200 Kiskdrds, Petdfi tér 2
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b) Magyarorszagon jelenleg az alabb felsorolt résza  lapok alabbi befektetésijegy- osztalyaiba
tartoz6 befektetési jegyei keriilnek nyilvanosan for galomba hozatalra:

Bayerninvest Short Term Fonds
TL befektetésijegy-osztaly

Bayerninvest Corporate Bond Fonds
AL befektetésijegy-osztaly

TL befektetésijegy-osztaly

TNL befektetésijegy-osztaly

InstAL befektetésijegy-osztaly

Bayernlnvest Convertible Bond Fonds
AL befektetésijegy-osztaly

TNL befektetésijegy-osztaly

InstAL befektetésijegy-osztaly

Bayerninvest Pharma Global Fonds
AL befektetésijegy-osztaly
TNL befektetésijegy-osztaly

Bayerninvest OptiMA Fonds
AL befektetésijegy-osztaly

c) Tajékoztaté magyar befektet 6k szaméara a kilféldi befektetési vagyonon elért hoz ~ amok ado-
zasarol

A hozamok adédzasarél sz616 informaciok, melyek ebben a tajékoztatéban szerepelnek csak

egy altalanos attekintést nyujtanak magyar befektetdk kiilfoldi befektetési alapok befektetéseirdl.
Az egyes befektetdk altal elért hozamok ad6zésa ezen informéciok alapjan nem levezethetd.

Az addzassal kapcsolatos kérdések végsé elbiralasat adétanacsadora vagy kdnyvvizsgalora

kell bizni.

Magéanszemély befekteték esetén, a Magyarorszagon forgalmazott befektetési jegyen elért hozamra
az 1995. évi CXVII. Toérvény (Szja.) 65. §-a az irdnyado, mely szerint a befektetési jegyen

elért hozam - hozamfizetés és arfolyamnyereség jellegé jévedelem egyarant - kamatnak mingsdl
és Magyarorszagon 20%-kal adékoteles fuggetlenll attdl, hogy az értékesités t6zsdén vagy
t6zsdén kivil torténik.

Arfolyamnyereség esetén a jovedelem a bevételnek a megszerzésre forditott érték és a jarulékos
koltségek egyuttes 6sszegét meghalado része. Jarulékos koltségek kilonésen a megszer128
zéshez, értékesitéshez kozvetlenil kapcsolodo jutalékok, az értékpapir tartasaval kapcsolatban
felmerilé koltségek.

A felmerult ad6t a magyar kifizet6 (befektetési szolgaltatd) allapitja meg, vonja le az tigyféltdl és
fizeti és vallja be az adohatosagnak. Ezzel kapcsolatosan az ugyfélnek teenddje nincs.

Céges befektetdk esetén a hozam brutt6 értéke keril a befektetd szamlajan jovairasra és a véllalko-
zasi formanak megfeleld addbevallas atjan, keriil sor az adézasra.

Megjegyzés:

A tajékoztato a jelenleg érvényben lév 6 adétorvényb 6l indul ki. Ez azonban nem biztositék
arra, hogy az ide vonatkozo6 toérvények a jov  6ben nem fognak valtozni. Ez a tajékoztatd

nem helyettesitheti egy adétanacsadast.

Nyomatékosan utalunk arra, hogy a jogi helyzet ill. rendeletek valtozasa miatt barmikor
lehetnek a fenti tajékoztatoban médositasok ill. ki egészitések.

d) Egyéb

A magyarorszagi befektetéknek sz6l6 kiegészité informaciok talalhatdbak még a Tajékoztatd 26.
fejezetében, valamint a ,, Tovabbi informéaciok a BayernLB Alap egyes részalapjaiba tartozé befektetési
jegyek magyarorszagi forgalmazasara vonatkoz6éan”- cimd anyagban, mely az MKB

Bank Zrt. fidkjaiban all a befekteték rendelkezésére.
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