Ertékesitési tajékoztaté
alapkezelési szabalyzattal.
Deka-ConvergenceAktien

Befektetési alap a k6zos befektetési szervezetekrdl szélé 2002.
december 20-i luxemburgi torvény l. része értelmében.

apeka

2009. oktéberi kiadas Investmentfonds

Deka International S.A.

L]
L — Finanzgruppe




Ertékesitési korlatozas

A jelen értékesitési tajékoztatd Utjan
felajanlott részjegyek az USA felligyeleti jogi
korlatozasai kdvetkeztében nem hozhatok
forgalomba az Amerikai Egyestilt Allamok-
ban (amely fogalom az Egyesiilt Allamok
szovetségi dllamaira, terlleteire és birtokaira,
valamint Washington, D. C. terlletére is
kiterjed), ill. USA-beli személyeknek, amint
azt az 1933. évi Ertékpapirtdrvény S
szabalyanak érvényes valtozata meghata-
rozza. Amerikai egyesult allamokbeli
személyek azok a természetes személyek,
akiknek a lakohelye az Amerikai Egyesult
Allamokban van. Az amerikai egyestilt
allamokbeli személy fogalma ezenkivil azon
jogi személyeket is tartalmazza, amelyeket
az Amerikai Egyesiilt Allamok torvényei
alapjan alapitottak.

Ennek megfeleléen részjegyek az Amerikai
Egyesilt Allamokban vagy USA-beli
személyeknek vagy azok szamara nem
ajanlhatok fel és nem értékesitheték.
Részjegyek kés@bbi atruhdzasa az Amerikai
Egyestilt Allamokba, ill. USA-beli személyek
részére nem megengedett.

Ez a tdjékoztatd az Amerikai Egyesult
Allamokban vagy USA-beli személyek
részére nem terjeszthetd. E tajékoztatod és az
ajanlat terjesztése, ill. a részjegyek értékesi-
tése mas jogrendekben is korlatozas ala
eshet.
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I. Ertékesitési tajékoztato

Jelen értékesitési tajékoztato az
alapkezelési szabalyzattal — amelyet az
alap alapszabalya és kiilon szabalyzata
alkot - a részletes tajékoztatot jelenti,
és kétség esetén az egyszerdsitett
értékesitési tajékoztatéval szemben ez
az iranyado. Csak az alap mindenkori
legutolsé nyilvanossagra hozott éves
beszamoléjaval egyiitt érvényes,
amelynek utolsé fordulénapja 16
hénapnal korabbi nem lehet. Ha az éves
beszamolé fordulénapja nyolc hénapnal
korabbi, a vevének ki kell adni az alap
ennél frissebb féléves beszamolojat is.
Mindkét beszamolo jelen értékesitési
tajékoztato szerves alkotorészét képezi.

Senki sem hivatkozhat olyan adatokra,
amelyeket sem a részletes, sem az
egyszer(isitett értékesitési tajékoztato
nem tartalmaz, vagy amelyeket nem
tartalmaznak azok az okmanyok,
amelyekre az értékesitési tajékoztaté
hivatkozik és amelyek nyilvanosan
hozzaférhetok.

Az érdekelt befektet6k szamara ajanlott
jelen értékesitési tajékoztatd alapos és
részletes attanulmanyozasa, valamint
tajékozddas a jogi, addugyi és pénzigyi
tanacsadoknal az allampolgarsaganak
orszaga, altaldnos tartézkodasi helye vagy
lakhelye szerinti jogrendszernek megfeleléen
az olyan jogi el6feltételekkel, devizarendel-
kezésekkel és adokkal kapcsolatosan,
amelyek a részjegyek megvasarlasara,
birtoklasara, elidegenitésére vagy az azokkal
valo rendelkezésre hatassal lehetnek,
tovabba a bevételek adotigyi kezelésével
kapcsolatos informéaciok beszerzése.

Jelen értékesitési tajekoztatéban az
alapszabdly 1. szakasza 2. bekezdésében
meghatarozott fogalmak azonos médon
alkalmazandok.

Jelen értékesitési tajékoztatd lefordithato
mas nyelvekre. Ellentmondasos vagy
kétértelmd forditas esetén a német nyelvii
szbveg a mérvado.

Jelen értékesitési tajékoztatd kiadasa vagy az
alap ajanlattétele, ill. forgalmazasa néhany
jogrend illetékességi tertletén korlatozasok
ala eshet. Jelen értékesitési tajékoztaté nem
tekintend§ a részjegyek megvasarlasara
vonatkozo felhivasnak.

1. Azalap

A jelen értékesitési tajekoztatdban
ismertetett befektetési alap a

Deka-ConvergenceAktien

(tovabbiakban az ,,alap”) a DekaBank
Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main
kezdeményezésére a luxemburgi jogrendszer
szerint ,,fonds commun de placement”
(k6zbs befektetési alap) formaban,
értékpapirokbdl és egyéb eszk6zokbdl
létrehozott, elkllonitett vagyon. A 2001.
majus 22-én meghatarozatlan idére
létrehozott befektetési alap 2007. februdr 5-
én a kozos befektetési szervezetekrdl szold
2002. december 20-i luxemburgi torvény
elsd részének hatalya ala tartozik, és
megfelel az 1985. december 20-i
85/611/EGK tanécsi iranyelv 2002. februar
13-i szbvegezésében meghatarozott
kovetelményeknek.

Harom kilonboz6 részjegy-osztaly — CF
részjegy-osztaly, TF részjegy-osztaly és F (T)
részjegy-osztaly — szerezhetd be: amelyek
egymastol a koltségekben és a hozamok
felhasznalasaban kulonbodznek.

Az alap Uzleti éve minden évben szeptember
30-an ér véget. Az éves beszamold kdnyv-
vizsgalatat a PricewaterhouseCoopers S.a r.l.
konywvizsgald cég végziel. A CF ésa TF
részjegy-osztalyok részjegyeinél hozamki-
fizetés van tervbe véve, amelyre november
20. korul kertl sor. Az F (T) részjegy-osztaly
hozamait felhalmozzak.

Az alapot a luxemburgi Deka International
S.A. (,,alapkezel tarsasag”) kezeli. Az alap
eszkozeit a luxemburgi DekaBank Deutsche
Girozentrale Luxembourg S.A. (,, letétkezel
bank"), 6rzi.

2. alapkezel6 tarsasag

Az alapkezel6 tarsasagot 1988. augusztus
12-én alapitottak a luxemburgi jogrend
szerinti részvénytarsasag formajaban,
meghatarozatlan idére. Székhelye
Luxemburgban van, és B. 28 599 szamon
ker(lt bejegyzésre a luxemburgi
Kereskedelmi és Cégnyilvantartasnal.

A tarsasag alapszabalyat az 1988. oktéber
26-i Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations kozlonyben (,, Mémorial”) hoz-
tak nyilvanossagra és a luxemburgi Kereske-
delmi és Cégnyilvantartasnal helyezték le-
tétbe. Az alapszabalyt utoljara 2006. aprilis
6-an modositottak, a tulajdonosok hataro-
zata alapjan. Az egységes szerkezetbe
foglalt alapszabalyt a luxemburgi Kereske-
delmi és Cégnyilvantartasnal letétbe
helyezték, és a modositasokat 2006. majus
3-an hoztak nyilvanossagra a Mémorial
kdzlonyben.

A tarsasag célja a 85/611/EGK iranyelvnek
megfelel6en létrehozott ésivagy kezelt
luxemburgi ésivagy kiilféldi AEKBV-k
létrehozasa és/vagy kezelése, valamint
kiegészitésképpen mas luxemburgi és/vagy
kalfoldi, az irdnyelv hatokorébe nem tartozo
KBV-k kezelése.

A Fonds Communs de Placement és a
befektetési tarsasagok alapkezelési
tevékenysége elsésorban az alabbiakat
foglalja magéban:

I A befektetések kezelése: Ebben az
Osszefliggésben a tarsasdg az 4ltala
kezelt AEKBV és KBV szamlajara a
végrehajtandd befektetések
vonatkozasaban tajékoztatast vagy
utasitast adhat, szerzédéseket kothet,
mindennemdi értékpapirt vagy mas
eszkozt vasarolhat, értékesithet, cserélhet
és 4truhazhat, az altala kezelt AEKBV és
KBV nevében az AEKBV és KBV vagyonéat
képezd értékpapirokhoz f(iz6d6 szavazati
jogokat gyakorolhatja. Itt nem
kizarolagos felsorolasrol van szo.



B Az AEKBV-re és KBV-re vonatkozo
adminisztrativ tevékenységek. Itt a 2002.
december 20-i torvény Il. fliggelékében
felsorolt tevékenységek 6sszességérél van
sz0, vagyis kilonosképpen a portfoliok
értékelésérdl, valamint az AEKBV-k és
KBV-k altal kibocsatott részvények
és/vagy részjegyek arfolyam-meghataro-
zasarol, az AEKBV-k és KBV-k részvényei-
nek és/vagy részjegyeinek kibocsatasarol
és visszavételérsl, az AEKBV-k és KBV-k
tulajdonosi nyilvantartasanak vezetésérdl,
és a tranzakciokra vonatkozo feljegyzé-
sek vezetésérol és Grzésérdl. Jelen
felsorolas nem kizarélagos.

I A sajat kezelésben vagy masok
kezelésében lévé AEKBV-k és KBV-k
részvényeinek és/vagy részjegyeinek
forgalomba hozatala Luxemburgban
és/vagy kalfoldon.

A térsasag jogosult tevékenységét bel- és
kulfoldon folytatni, fioklzleteket létesiteni és
minden egyéb olyan Ugyletet bonyolitani,
amely céljainak eléréséhez sziikséges, és az
1915. augusztus 10-i tdrvényben és a 2002.
december 20-i torvény 13. fejezetében
foglalt rendelkezéseknek megfelel.

Az alapkezel6 tarsasag megbizza a Deka
Investment GmbH, Frankfurt céget, hogy
sajat felelGsségviselésével, koltségére és
ellenérzése mellett az alap napi befektetési
politikajat megvaldsitsa. Az alapkezeld
jogosult az alap eszkozeit befektetni ésivagy
a meglévé befektetéseket felszamolni.

A Deka Investment GmbH a német jogrend
szerinti t6kebefektetd tarsasag (alapkezel®
tarsasag). Maganugyfelek és intézményi
befektet6k szamara létrehozott alapok
portfolidkezelésére szakosodott. Az 4ltala
kezelt vagyon 2008. december 31-én
kereken 45,97 millidrd eurdt tett ki.

Az alapkezel6 tarsasag ezenkivil az alap
konyvelését és az alap adminisztraciojat a
Dealis Fund Operations S.A., Luxemburg
cégre szervezte ki.

Az alap szamlajara végzett tranzakcidk
lebonyolitasaval tdlnyomorészt azt a
letétkezel§ bankot bizzak meg, amelynek az
alapkezel6 tarsasag a leanyvallalata.

Az alapkezeld tarsasag tovabbi adatait , Az
On partnerei a takarékpénztari pénziigyi
csoportban” cimd figgelék tartalmazza.

3. A letétkezel6 bank

A DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A.-t 1971. februar 5-én a
luxemburgi jogrend szerinti részvénytarsasag
forméjaban alapftottak. A DekaBank
Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. a
pénzlgyi szektorrél szold, 1993. aprilis 5-i
luxemburgi torvény értelmében vett bank,
amely a legkllonbdzébb banki Ggyletek
lebonyolitasat végzi.

A letétkezel® bank jogait és kotelezettségeit
a luxemburgi jog, az alapkezelési szabalyzat
és a letétkezel® bankkal kotott szerz&dés
hatarozza meg.

4. Befektetési politika

A Deka-ConvergenceAktien (az ,alap”)
befektetési politikajanak f6 célja megfelel®
hozam kigazdalkodasa euréban.

Ezen cél eléréséhez az alap vagyonat a
kockéazatdifferencialas alapelvének
betartasaval tulnyomarészt olyan vallalatok
részvényeibe fektetik, amelyek gazdasagi
stlypontja vagy székhelye egy feltorekvé
orszagban talalhatd. Feltdrekvé orszagoknak
mindsllnek azok az orszagok, amelyek
gazdasagi reformok bevezetése és megvalo-
sftasa Utjan arra térekednek, hogy hosszu
tavon elérjék az EU/EMU szinvonalat, és
ezdltal eléseqgitsék, biztositsak és lehetévé
tegyék az eurépai munkamegosztasba vald
integraciojukat.

Az tvalthatd és opcids kotvények aranya az
alap mindenkori nettd vagyonanak 6sszesen
10%-at nem lépheti tul.

Az alapszabaly 5. szakasza 1. bekezdésének
g) pontja szerint olyan technikakat és

instrumentumokat, amelyek targya
értékpapir, a fedezeti maveletektd| eltéré
célbdl is lehet alkalmazni, és ezek egyebek
kodzott tartalmaznak opcidkat, hataridés
pénzugyi szerz6déseket, cseretigyleteket,
hataridds devizaszerzédéseket, valamint
ezek kombinacioit.

Az alapszabaly 9. szakaszanak 1.
bekezdéséhez kiegészitésképpen az alap
kolcsdnbe adhat és kolcsonbe vehet
értékpapirokat egy olyan szabvanyositott
rendszer keretén bellil, amelyet elismert
elszamoldhaz, vagy elsé osztalyu, ilyen
Uigyletekre szakosodott pénzintézet szervez,
vagy pedig szabvanyositott
keretmegallapodas keretében.

Az alapkezel§ tarsasag a fent nevezett
Uigyleteket kizardlag olyan els¢ osztalyu
pénzugyi intézetekkel, mint Gzleti
partnerekkel koti, amelyek az ilyen
Uigyletekre szakosodtak, és amelyeket
valamely elismert hitelminésit6 intézet
befektetési fokozatl” besorolassal értékelt.

Emellett birtokolhatok az alapszabaly 5.
szakasza 1. bekezdésének f) pontja szerinti
bankbetétek és az alapszabaly 5. szakasza 3.
bekezdése szerinti likvid eszkdzok.

Az alapszabaly 5. szakasza 1. bekezdésének
e) pontja értelmében az alap netté vagyona-
nak legfeljebb 10%-a fektethetd be befek-
tetési jegyekbe.

5. Technikak és eszk6zok

Az alap vagyonanak befektetése soran be
kell tartani a kozos befektetési szervezetek-
rél sz6l6 2002. december 20-i moddositott
luxemburgi toérvényt, és az ennek megha-
tarozott definiciéirol szolé nagyhercegi
rendeletet.

A 2002. évi torvény és a Luxemburgi
Felligyelet altal meghatarozott feltételek és
korlatozasok betartasaval a portfolio
hatékony kezelése érdekében az alap
jogosult olyan technikakat és eszkdzdket
hasznalni, amelyeknek targyat értékpapirok
és pénzpiaci eszkdzok képezik. Ezen



technikdkhoz és eszk6zokhoz az alapszabaly
9. szakasza szerinti értékpapir-kolcsonzési
lgyleteken és az alapszabaly 10. szakasza
szerinti penzios értékpapir-tgyleteken kivdl
mindenekel6tt a szarmazékos termékek,
kilonosképpen az opciok, a hataridés
pénzugyi szerzédések, a csereligyletek, a
hatarid6s devizaszerz6dések, valamint azok
kombinacioi tartoznak.

Az alapszabaly 9. szakaszanak 1.
bekezdéséhez kiegészitésképpen az alap
kolcsonbe adhat és kolcsdnbe vehet
értékpapirokat egy olyan szabvanyositott
rendszer keretén belll, amelyet elismert
elszamoldhdz, vagy elsé osztalyu, ilyen
lgyletekre szakosodott pénzintézet szervez,
vagy pedig szabvanyositott
keretmegallapodas keretében.

Az alapszabaly 9. szakasza 2. bekezdésének
kiegészitéseként az alap altal az értékpapir-
kolcsonzés keretén belll kapott garancia
részvényekbdl is allhat.

Az értékpapir-kodlcsonzés esetén a szerz6dé
partnernek az Eurépai Unié valamely
tagallamaban vagy mas, az Eurépai
Gazdasagi Térségrél szold megallapodasban
részt vevé allamban, az Amerikai Egyesilt
Allamokban, Kanadaban, Hongkongban,
Japanban, Uj-Zélandon vagy mas,
bankfeltgyeleti szempontbdl veltk
egyenértékd harmadik dllamban bejegyzett
cégnek kell lennie. A garanciaként adott
részvényeknek az Eurépai Unid valamelyik
tagallamanak szabalyozott piacan, vagy az
OECD valamelyik tagallamanak tézsdéjén
jegyzett vagy forgalmazott részvényeknek
kell lennitk, és valamelyik fontos indexben
kell szerepelnitik.

A biztositéki fedezetet naponta
Ujraszamoljak, és azt sziikség szerint
maodositjak.

Az opci6 arra vonatkozé jog, hogy egy
meghatarozott eszkdz egy elére
meghatarozott idépontban (,,lehivasi
idépont”), elére meghatarozott aron

(., lehivasi ar”) megvasarolhato (vételi vagy
Lcall” opciod) vagy eladhato (eladasi vagy

Lput” opcid). A vételi vagy eladasi opcié ara
az opcios ,dij"”.

A hatérid6s pénziigyi Ggyletek olyan
kolcsonos szerzédések, amelyek feljogositjak,
illetve kotelezik a szerz6dé feleket, hogy a
meghatarozott eszkdzt elére meghatarozott
idépontban, el6re meghatarozott aron
atvegyék, illetve atadjék, amihez a minden-
kori szerz6dési 6sszegnek azonban csak egy
toredékét (,letét”) kell azonnal teljesiteni.

A szarmazékos termékek, valamint egyéb
technikak és eszkdzok bevetésére elsésor-
ban a teljesitménytdl figg&en kerdl sor,
anélkdl, hogy ezaltal az alap alapszabalya-
ban vagy kulon szabalyzataban, ill. az
értékesitési tajékoztatdjaban megnevezett
befektetési céloktdl eltérnének, vagy az alap
befektetési politikajanak alapvetd jellege
megvaltozna.

jogosult, a 6. szakasz 5. és 6. bekezdésében
meghatarozott korlatozason beldl, szarma-
zékos termékekbe befektetni, ha az alapter-
mékek teljes kockézata a 6. szakasz
befektetési korlatozasat nem haladja meg.
Az indexalapu szarmazékos termékekbe
torténd befektetéseinél a 6. szakasz 1-6.
bekezdés szerinti befektetési korlatozasokat
az alapnak nem kell figyelembe vennie. Ha a
szarmazékos termék bedgyazodik egy érték-
papirba vagy egy pénzpiaci eszkdzbe, akkor
a jelen szakasz el6irasainak betartasa
tekintetében azzal egyutt kell figyelembe
venni.

Az alap gondoskodik arrél, hogy a szarma-
zékos termékekkel kapcsolatos teljes kocka-
zat a portfoli6 teljes nett6 értékét ne haladja
meg. A kockazat szamitasanal az alaptermé-
kek piaci értéke, a partner mulasztasanak
kockazata, a varhato piaci ingadozasok és a
poziciok felszamolasanak hatarideje kerdl
figyelembevételre.

Az alapkezeld tarsasag az alap kezelésekor
olyan kockazatkezelési eljarast alkalmaz,
amely mindenkor ellen&rzi és méri a
befektetésekkel 6sszefliggd kockazatokat és
annak részaranyat az alap teljes kockazati

profiljaban, valamint alkalmaz egy eljarast az
OTC szédrmazékos termékek értékének
pontos és fliggetlen értékelésére.

Az ilyen technikdk és instrumentumok
tényleges bevetésével kapcsolatos
informéaciok az alapkezeld tarsasagnal a
(+3 52) 34 09-39 szamon és a DekaBank
Deutsche Girozentrale szaman hétf&tdl
péntekig 8.00-18.00 6raig a +49 (0) 69 71
47-6 52 telefonszamon szerezhet6k be.

6. Tajékoztatas a kockazatokrol

Az alap részjegyei olyan értékpapirok,
amelyek arat az alapban talalhaté eszkdzok
napi tézsdei arfolyam-ingadozasai
hatarozzak meg, és ennek kovetkeztében
azok novekedhetnek vagy csokkenhetnek is.
Ezen felUl tartalmazzék az 5. fejezetben
ismertetett technikakat és instrumentumo-
kat, kuléndsképpen az opcids és hataridés
Ugyleteket, a specifikus kockazatokat.

Az opciok vétele és eladasa kuldnleges
kockazatokkal jar:

I A megvasarolt vételi vagy eladasi opciod
lerott dija elveszhet, ha az opcio alapjat
képez6 értékpapir arfolyama nem az
elvarasoknak megfeleléen alakul és ezért
az opcio lehivasa nem all az alap
érdekében.

I Vételi opcid eladasakor fennall annak a
kockazata, hogy az alap mar nem
részesil az értékpapir értékének
esetleges emelkedésében, illetve
amennyiben a szerz8déses partner az
opcidt lehivja, akkor kedvez6tlen piaci
arakon kell ennek fedezetét biztositania.

I Az eladési opciok eladasakor fennall
annak a kockéazata, hogy az alap az
értékpapirokat teljesitési aron koteles
atvenni, annak ellenére, hogy ezeknek az
értékpapiroknak a piaci értéke az opcié
lehivasakor annal jelent&sen alacsonyabb.

I Az opciok emelShatasa révén az alap
vagyonanak értéke erésebben



befolyasolhatd, mint az értékpapirok
kodzvetlen megvasarlasakor torténne.

Pénzlgyi és hatarid6s devizaszerzédések
jelentds lehetéségekkel, de kockazatokkal is
parosulnak, mert a mindenkori szerz6dés
Osszegének csak tort részét (,, letét”) kell
azonnal teljesiteni. A letéthez viszonyitva a
hatarid6s szerz6dés alapjat képezé alapter-
mékek arfolyamkilengései egyik vagy masik
iranyban jelent&s nyereségekhez vagy
veszteségekhez vezethetnek. Ennek
megfeleléen a hatarid6s Ugyletek nagy
volatilitast mutatnak.

Ha fedezeti célokra pénzlgyi és hatarid6s
devizaszerz6déseket alkalmaznak, ezek az
arfolyamkockazatok mérséklését szolgaljak.
Nem zarhatjak ki azonban, hogy az
arfolyamkockazatok az esetleges arfolyam-
biztositasi Ugyletek ellenére, negativan
befolyasoljdk az alap alakulasat. A fedezeti
Ugyleteknél keletkezd koltségek és az
esetleges veszteségek az alap eredményét
csokkentik.

Ha az alap eszkozeit az alap pénznemétd|
eltéré pénznemben fektették be, az ilyen
befektetésekbdl az alap ilyen pénznemben
jelentkezé hozamokhoz, visszafizetésekhez
és bevételekhez jut. Ha ennek a pénznem-
nek az értéke az alap pénzneméhez viszo-
nyitva esik, akkor az alap vagyonanak értéke
csokken. Az alapkezel6 tarsasag kothet
devizaarfolyam-fedezeti Ggyleteket. A
devizaarfolyam-fedezeti tgyletek azonban
nem zérhatjak ki, hogy a devizaarfolyamok
valtozasai az alap fejlédését negativan
befolyasoljk. A devizaarfolyam-fedezeti
Ugyleteknél keletkezd koltségek és az
esetleges veszteségek csokkentik az alap
eredményét.

Az eszkdzok kulfoldon, elsésorban a
felzarkézo orszagokban torténd letétkeze-
lése a veszteség kockazataval jar, ami adod-
hat a letétkezel6 vagy al-letétkezel6 fizetés-
képtelenségébdl, kotelezettségeinek
megszegésébdl vagy rosszhiszem(
viselkedésébdl. Mivel az alap a felzarkézo
orszagokban fektet be, az alapba torténé
befektetés nagyobb esélyekkel jar. Ezekkel

az esélyekkel mindazonaltal sajatos
kockazatok allnak szemben, amelyek erés
arfolyam-ingadozasokban (volatilitasban)
nyilvanulhatnak meg.

Egyes orszagokban fennall vagyoni értékek
kisajatitasanak vagy kisajatitassal azonos
hatasu adoztatasanak, politikai és tarsadalmi
zavargasoknak, vagy bizonyos diplomaciai
fejleményeknek a lehetésége, melyek ezek-
ben az orszagokban karosan befolyasolhat-
jak a befektetéseket. Lehetséges, hogy bizo-
nyos pénzlgyi instrumentumokrol kevesebb
nyilvanosan hozzaférhetd informéacio van,
mint amennyit a befekteték éltalaban elvar-
nak; vagy egyes orszagokban a vallalatokra
nem vonatkoznak olyan normak és
kovetelmények a konywvitelt és szamvitelt, a
koényv- egyéb vizsgalatokat, a pénzlgyi
jelentéseket és a szamviteli dokumentumok
kozzétételét illetéen, mint amelyeket bizo-
nyos befektet6k rendszerint elvarnak. Bizo-
nyos pénzlgyi piacok — még ha a piaci volu-
menik altaldban névekszik is — nagyobb-
részt joval alacsonyabb piaci volument
mutatnak ki, mint a fejlettebb orszagok
pénzpiacai; sok vallalat értékpapirjai ezért
kevésbé likvidek, arfolyamaik pedig
valtozékonyabbak a hasonlé vallalatok
jelent6sebb és nagyobb piacokon forgalma-
zott értékpapirjainal. Kilénboz6 orszagok-
ban ezenkivil eltéré szigorisagu kévetelmé-
nyek érvényesuinek az allami feltigyelet, az
arfolyam-atszamitasok szabalyozésa
(devizaellenérzések), valamint a pénzintéze-
tek és kibocsatodk vonatkozasaban. Ezenkivil
az a maéd, ahogyan a kulfoldi befekteték
ilyen orszagokban értékpapir-befektetéseket
végezhetnek, valamint az ilyen
t6kebefektetéseknél érvényesuls befektetési
korldtozasok hatranyosan befolyasolhatjak
egyes alapok befektetési tevékenységeit.

Lehetséges, hogy a felzarkézo orszagok
fizetési és elszamolasi rendszerei kevésbé jol
szervezettek, mint a meghatarozd piacokon.
Ezért olyan kockazatok éllhatnak fenn, hogy
az elszamolas elhuzodik, és az alap
pénzeszkozei vagy értékpapirjai a fizetési és
elszamolasi rendszerek hianyossagai vagy
hibai kdvetkeztében veszélybe kerllnek.
ElBszor is ezen orszagok piaci szokéasai olyan

el6teljesitési kdtelezettségeket irhatnak eld,
hogy a megvasarolt értékpapirok leszallitasa
elétt fizetéseket kell teljesiteni, vagy pedig az
értékpapirok leszéllitasanak a fizetés
beérkezése el6tt kell bekdvetkeznie.
Ezekben az esetekben a tézsdei tigynok
vagy a bank (,ellenoldal”) szerz6désszegései
tlntethetdk el a vonatkozé Gzletek Gtjan,
ami azon alapoknal okoz veszteségeket,
amelyek vagyonukat a feltérekvé piacokon
fektetik be.

Az alapkezeld tarsasag, amennyire
lehet&ségei megengedik, csak olyan
szerz8déses partnereket von be, amelyek
pénzugyi kortlményei alapjan ez a kockazat
a lehet6 legalacsonyabb. Hasonldoképpen
nincs biztositék arra, hogy a tarsasag az alap
e kockazatat teljesen kizarhassa, kuléndsen
mivel a felzarkézo orszagokban miikodé
szerz8déses partnerek gyakran nem
rendelkeznek hasonld gazdasagi alapokkal
és pénzlgyi eszkdzokkel, mint a fejlett
orszagokban m(ikddd szerzédéses partnerek.

Ezenkivll fennall annak a veszélye, hogy a
fizetési és elszdmolasi rendszerek
munkafolyamatainak bizonytalansagai
kovetkeztében egyes piacokon harmadik
személyeknek is versengd kdvetelései
keletkezhetnek olyan értékpapirokra,
amelyek az alap vagyonahoz tartoznak, vagy
amelyeket az alapnak kell dtadni.
Hidnyozhatnak tovabba a befektetdket
kartalanito rendszerek, el6irhatnak
korlatozasokat, vagy el6fordulhat, hogy a
tarsasag kartéritési koveteléseire ezekben az
esetekben elégtelen a fedezet.

Ezen kivil az alapot érinti az orszag- és
atutalasi kockazat is. Akkor beszélink
orszagkockazatrdl, ha a kulfoldi adés —
fizet6képessége ellenére — a székhelye
szerinti orszagbol az atutalasi lehetéség vagy
az arra valé készség hianya miatt a
kifizetéseket nem tudja hataridére teljesiteni,
vagy egyaltalan nem tudja teljesiteni. lgy
elmaradhatnak példaul az alapot megillet6
kifizetések, vagy azok olyan pénznemben
torténnek, amely a devizakorlatozasok miatt
mar nem konvertibilis.



Amennyiben orosz kibocsatok eszkdzeit
Oroszorszagban vasaroljak meg, akkor ott
magasabb megd&rzési kockazatnak vannak
kitéve, mert ezeket az értékpapirokat a piaci
gyakorlat szerint orosz intézeteknél kell
6rizni, amelyek esetleg nem rendelkeznek
megfeleld biztositassal lopas,
megsemmisllés vagy hidny esetére az alatt
az id6 alatt, amig ezek az eszkozok a
megd&rzésikben vannak.

Az alap szdmara olyan eszkdzok is
vasarolhatok, amelyeket nem vezettek be
hivatalos t6zsdei piacra vagy nem kertltek
be egy szabalyozott piacra. llyen eszkdzok
megvasarlasa azzal a veszéllyel jar, hogy
problémak léphetnek fel, kilonosen az
eszkdzok harmadik személy részére torténd
tovabbértékesitésekor.

Az alap nett6 vagyonanak tébb mint 10%-a
fektethetd be orosz kibocsatdk részvényeibe,
amennyiben ezeket az értékpapirokat a
.Russian Trading System Stock Exchange”
vagy a ,Moscow Interbank Currency
Exchange” t6zsdéken jegyzik és
forgalmazzak.

Az alap vagyonanak értékét hatranyosan
befolyasolhatjak elére nem lathato
események, pl. nemzetkézi politikai
események, az allamok politikdjanak
valtozasai, a kilfoldi befektetésekre és a
valuta-atutalasokra alkalmazott korlatozasok,
valamint egyéb fejlemények és a hatalyos
torvények, rendelkezések.

Tovabba az alap jogi és addugyi kezelése
el6re nem lathato és nem befolyasolhato
maodon megvaltozhat, melynek kapcsan
kdlon kiemelend6 a Németorszagi
Szovetségi Koztarsasagban adokoteles
befektet6k addalapjat illetéen nyilvanos-
sagra hozott valtozas kockazata, valamint —
addzési szempontbol — a keretfeltételek
valtozasanak kockazatai.

A sikert6l fligg6 dijazas az alapkezel
tarsasagot arra csabithatja, hogy az alap
vagyonat olyan spekulativ befektetésekben
helyezze el, amelyeket nem hajtana végre
akkor, ha nem lenne sikerdij.

Ezért alapjaban véve a befektetési
politika céljainak megvalésitasara
biztositék nem adhaté.

7. Teljesitmény

A teljesitményt minden részjegy-osztaly
részjegyeire az Ugynevezett , BVI-modszer”
szerint allapitjak meg. A szamitas a kezdési
és zarasi idépontban érvényes visszavaltasi
arfolyamon alapul. Az id6kozbeni
hozamfizetések a hozamfizetés napjan
érvényes visszavaltasi arfolyamon Ujra
befektetésre kertilnek.

A teljesitmény adatait az egyszerdsitett
értékesitési tajékoztatd, a féléves és éves
beszamoldk tartalmazzak. Ezen tilmen&en
az aktudlis teljesitményt a befektetési alap
termékeirdl sz6l6 informacioknal, a
www.deka.de internetes ajanlat keretében is
kdzzé teszik.

8. A befektet6i kor profilja

Az alap részjegyei elsésorban a vagyon
optimalizalasat szolgdljak. Kalénodsen olyan
befekteték szamara megfeleléek, akik nagy
kockazatvallalasi készséggel és értékpapir-
piaci tapasztalattal rendelkeznek, a 6.
fejezetben kifejtett arfolyamkockazatok
tekintetében, valamint kdzép- és hosszu
tavu befektetésekben gondolkodnak.

9. Adoék

Az alap vagyona a Luxemburgi
Nagyhercegség , taxe

d’abonnement” (jegyzési ado) hatalya ala
tartozik, amelynek mértéke jelenleg évi
0,05%, és negyedévenként fizetendd,
mindig a negyedév végén kimutatott nettd
vagyonra, kivéve, ha az olyan luxemburgi
befektetési alapba van befektetve, amely a
.taxe d’abonnement” hatélya ala tartozik.

Az alap bevételei a Luxemburgi
Nagyhercegségben nem addkdtelesek.
Azonban olyan orszagok kulonféle forras-
vagy mas olyan addinak hatalya ala
eshetnek, olyan tételeknél, amelyekbe az
alap vagyona be van fektetve.

2005. julius 1. 6ta a mas EU tagallamban
letelepedett kedvezményezetteknek
fizetend® kamatokra az uniés megtakaritasi
iranyelv vonatkozik. Az uniés megtakaritasi
iranyelv nincs hatassal arra, hogy az egyes
unioés orszagokban a tékenyereségek
addzésa milyen formaban torténik. Kizarolag
azokkal a kifizetésekkel foglalkozik, amelyek
sajat orszagukon kivul folyoszamlaval vagy
betéttel rendelkez6 unids polgarokat
érintenek.

Az uniés megtakaritasi iranyelvnek nincs
jelentésége azon részjegy-tulajdonosok
szamara, akik luxemburgi lakosok és
részjegyeiket egy luxemburgi hitelintézetnél
helyezték el letétben.

Ha egy kulfoldi maganbefekteté egy olyan
hozamfizet6 alap részjegyeit, amely az unios
megtakarftasi iranyelv szerint 15%-nal
tobbet fektet be kamatozé papirokba, olyan
hitelintézetnél helyezi el letétben, amelynek
székhelye Luxemburgban van, akkor a
kamat részjegyeinek hozamfizetésekor az
unios megtakaritasi iranyelv 6. szakasza
rendelkezéseinek hatdlya ala esik, és adott
esetben adozik. Ha a hozamfizetd vagy
felhalmozé alapot az uniés megtakaritasi
irdnyelv rendelkezései szerint 40%-nal
nagyobb (2011. janudr 1-jét6l 25%-nal
nagyobb) mértékben kamatozo
értékpapirokba fektet be, akkor az alap
részjegyeinek visszavaltasa vagy eladasa
esetén a kamatrész adokoteles lesz.

Az adokulcs 2005. julius 1-t6l 15%, 2008.
jdlius 1-t81 20%, és 2011. julius 1-t8l 35%.

A maganbefekteté mentestlhet az
addlevonas alél, amennyiben felhatalmazast
ad a luxemburgi hitelintézetnek a
keletkezett kamatbevételek onkéntes
kozzétételére, ami lehetdvé teszi az intézet
szamdara, hogy az addlevonastdl eltekintsen,
és ehelyett a hozamokat a térvényesen el6irt
pénzlgyi hatésagoknak bejelentse.

Azoknak a részjegy-tulajdonosoknak, akik
nem luxemburgi lakosok, ill. ott vallalati
telephelyet nem tartanak fenn,
Luxemburgban a részjegyeikre vagy a



részjegyeikb6l szarmazé bevételeikre nem
ronak ki sem jévedelem-, sem 6rokdsodési,
sem vagyonadoét. Rajuk a mindenkori hazai
adoszabalyok vonatkoznak.

10. Koltségek

A CF részjegyosztaly és az F (T) részjegy-
osztaly részjegyeit részjegy-értéken adjak ki,
a részjegy-érték legfeljebb 5,26 %-at —
jelenleg 3,75%-4t — kitevé forgalmazoi
jutalék hozzaszamitasaval, amelyet a
forgalmazasi helyek javara kell megfizetni.

A TF részjegy-osztaly részjegyeinek kibocsa-
tasi ara a részjegy-érték. Forgalmazoi
jutalékot nem kell fizetni; de az alap vagyo-
nanak egy részét, amely a TF részjegy-
osztalyhoz van hozzarendelve, a forgalma-
zasi helyek javara megfizetendd 1,50% —
jelenleg 0,72% — éves dij terheli, amelyet az
alap nett6 vagyonanak e része aranyaban az
adott honap utolsé értékelési napjan kell
kiszamitani és az alapkezeld tarsasag részére
havonta utolag kifizetni.

Valamennyi részjegy-osztaly kibocsatasi ara
megnovelhetd olyan dijakkal vagy mas
terhekkel, amelyek a forgalmazas orszagai-
ban keletkeznek.

Az alapkezel6 tarsasag az alap vagyonabdl a
vagyon és a befektetések kezeléséért
legfeljebb évi 2,00% - jelenleg a CF és a TF
részjegy-osztalyoknal évi 1,50%, és az F (T)
részjegy-osztalynal évi 2,00% — alapkezelési
dijat kap, amit az alap érintett hénapra
vonatkoz6 atlagos nettd vagyonanak ara-
nyaban szamitanak ki, s amelyet havonta
utolag kell kifizetni.

Az alapkezel6 tarsasag az alap vagyonanak
kezeléséért, mely a CF részjegy-osztaly és a
TF részjegy-osztaly részjegyeihez van
hozzarendelve, naponta kiszamitott
sikerdijat (,,performance fee”) kaphat, ha az
alap értékének alakuldsa, a koltségek
(alapkezelési dij, forgalomba hozatali jutalék
és atalanydij) levonasa elétt, egy bizonyos
Osszehasonlitd mérce teljesitményét
meghaladja. Osszehasonlité mérceként az
eurdban szamolt MSCI EM Europe 10/40

Net Index szolgal." A sikerdij a mércét
meghaladé teljesitmény (,,outperformance”)
25,00%-a, mégpedig az 6sszehasonlito
mérce és a részjegy-érték negativ alakulasa
esetén is, ha a részjegy-érték az
Osszehasonlitd mércét meghaladja. A sikerdij
szamitasanal az alapkezelési teljesitmény
meghatarozasahoz az index szerinti
értékelés és az alap értékelése kozott a
lehet legszorosabb idébeli 6sszhangot kell
biztositani. Az elszamolasi id6szak az alap
mindenkori Uzleti éve. Az alap esetleges
felUlteljesitését illetve alulteljesitését kés6bbi
id6szakokra atvinni nem lehet. Az Uzleti év
végén fennallé, elhatarolt sikerdij az alap
vagyonabdl kivehetd. Az alapkezel
tarsasagnak jogaban 4ll alacsonyabb dijat
felszamitani. Ha egy vagy az 6sszes
referenciaindex megsziinik, az alapkezel6
tarsasag mas, hasonlé indexet ill. indexeket
allapit meg, mely a nevezett index helyébe

lép.

Az alapkezeld tarsasag az alap szamlajara
kotott értékpapir-kolcsonzési tgyletek,
penzids értékpapirigyletek és az ezekhez
hasonlo, szamdra megengedett tgyletek
kezdeményezéséért, el6készitéséért és
lebonyolitasaért atalanydijazast kap,
melynek mértéke az ezen tgyletekbdl
szarmazé bevételnek legfeljebb fele lehet.

Az alapkezel§ tarsasag az alap vagyonabol
éves atalanydijat kap, amelynek mértéke
legfeliebb 0,40% — jelenleg 0,30% — és
amelyet az alap adott havi atlagos netté
vagyonanak aranyaban kell kiszamitani, és
az adott honap végén kell kifizetni. A
szamitas soran a napi értékeket kell alapul
venni. Az atalanydij magaban foglalja a
kovetkezd, az alapnak kilén nem
felszamithato dijakat és koltségeket:

I A letétkezel6 bank dijazasa;

! Az MSCI semmilyen esetben nem vallal felel6sséget a
megnevezett MSCI adatokkal kapcsolatban. Az MSCI
adatok nem oszthatok fel tovabb, és nem hasznélha-
tok fel mas indexek vagy mas értékpapirok vagy
pénzlgyi termékek alapjaként. A jelen informa-
ciot/dokumentumot nem az MSCI készitette, azt nem
ellendrizte vagy igazolta.

I Az alapszabaly 16. szakasza 1.
bekezdésének b) — i) pontjaiban szerepl6
koltségek;

I Azok a koltségek, amelyek egy
Osszehasonlitd mérce alkalmazasaval
kapcsolatban mertlhetnek fel;

I Azok a koltségek és raforditasok, amelyek
az alapszabély 4. szakaszanak 3.
bekezdése szerint az alap eszkdzeinek
kezelésével dsszefliggésben harmadik
személyeknek adott, megengedett és a
piaci gyakorlatban szokasos megbizas
alapjan a letétkezel6 banknal keletkeztek.

Az talanydij az alapbdl barmikor kivehet6.

A letétkezel® bank az alap vagyonabdl az
aldbbiakat kapja:

I az alap szamlajara lebonyolitott
Ugyletekért a banki gyakorlatban szokasos
kezelési dij.

A Total Expense Ratio (TER — teljes
koltséghanyad) — vagyis a teljes koltség (a
tranzakciok koltségei nélkil) az adott
részjegy-osztaly beszamolasi idészakaban
keletkez6, az érintett részjegy-osztaly
atlagos nettd vagyonahoz viszonyitva — az
éves beszamoldban a bevételek és a
raforditasok levezetésében és az egyszerdisi-
tett értékesitési tajékoztatoban kerdl
megadasra. Az 6sszkoltség mindenekel6tt
az alapkezelési dijat, a forgalomba hozatali
jutalékot, az atalanydijat, a taxe
d'abonnement 6sszegét és az alapszabaly
16. szakasza 1. bekezdés a) és j) pontja
szerinti minden egyéb koltséget tartalmazza,
a tranzakciok koltségeinek kivételével.

A teljes koltséghanyad szamitasa az alabbi
maodon torténik:

Szamitas:

TKn
TER = x 100

KE

Magyarazat:



TER: Teljes koltséghanyad szézalékban.

TKn: A részjegy-osztalyokra ténylegesen
terhelt teljes koltség (névértéken,
0sszes koltség, a tranzakciok koltsége
nélkul) az érintett idészakban, az alap
pénznemében.

KE: A részjegy-osztaly napi értékeibdl
szamitott kozépérték az érintett
id6szakban.

Azokat a pénzbeli értéket képviseld
elényoket (brokercégek elemzései, pénzugyi
elemzések, piaci és arfolyam informacios
rendszerek), amelyeket az alapkezel6
tarsasag vagy az alap kezel6je szamara a
kereskedési Ugyletekkel kapcsolatosan,
kilon dijazas nélkll rendelkezésre bocsatot-
tak, a befektetésekkel kapcsolatos dontés-
hozatalnal a részjegy-tulajdonosok érdekei-
nek megfelelen hasznaljak fel.

11. A részjegy-érték kiszamitasa
Amikor a részjegyek értékét kiszamitjak, az

Osszes részjegy-osztaly részjegyeinél az alap
vagyonanak értékét, az alapkezeld tarsasag

kotelezettségeinek levonasa utan, az alapke-

zel6 tarsasag allapitja meg, a letétkezeld
bank ellen6rzése mellett, minden egyes
értékelési napon, oly médon, hogy azt az
egyes részjegy-osztalyokra felosztjak és a
forgalomban 1évé részjegyek szamaval
elosztjak.

Az alap vagyonanak értékeléséhez
alkalmazott alapelvek az alapszabaly 12.
szakaszanak 2. bekezdésébdl kovetkeznek.

Ertékelési nap minden olyan nap, amely
egyuttal tézsdenap is Luxemburgban és
Majna-Frankfurtban. Azokon a
t6zsdenapokon, amikor az elézéleg
megnevezett helyek egyikén hivatalos
munkaszUneti nap van, tovabba december
24-én és 31-én altalaban eltekintenek az
értékeléstél. Az alapkezel6 tarsasagnak
jogaban all elddnteni, hogy ezeken a
napokon végez-e értékelést. Ebben az
esetben koteles két napilapban ezt

kdzzétenni. Ezek kozul az egyiknek egy
luxemburgi lapnak kell lennie.

12. Részjegyek megvasarlasa és
visszavaltasa, valamint cseréje

Az alap 6sszes részjegy-osztalyainal a
részjegyeket a tulajdonos nevére szélo
Osszevont igazolasokkal dokumentaljak.
Fizikai papirok kiadasara vonatkozé igény
nem tamaszthato. Részjegy vasarlasa csak a
letétkezel6nél lehetséges. Mind a letétkezel$
bank, mind a DekaBank Deutsche
Girozentrale, Frankfurt am Main kinal a
részjegyekre letétkezelést.

Az alap valamennyi részjegy-osztalyanak
részjegyei az alapkezel6 tarsasagnal, a
letétkezel§ banknal és jelen értékesitési
tajékoztatdban felsorolt kifizet6helyeken
vasarolhatdk meg és valthatok vissza.
Amennyiben a részjegyek megvasarlasa vagy
visszavaltasa harmadik feleken keresztl
torténik, a szokasos értékpapir jutalék
szamithato fel.

A részjegy-osztalyok minden értékelési
napon kiadhatok és visszavalthatok.

A jegyzési és/vagy visszavaltasi megbizas
leadasanak idépontjaban a befektetd
szamara az alap nettd kdnyv szerinti értéke
nem ismert.

A részjegyek kibocsatasa nincs hataridéhoz
kotve. Az alapkezel tarsasag barmikor, sajat
mérlegelése szerint visszautasfthat egy vételi
megbizast (pl. a befektetd tézsdei id6zitési
(market timing) tevékenységének gyanuja
esetén), vagy id6legesen korlatozhatja,
szlineteltetheti, vagy végérvényesen
ledllithatja a részjegyek kiadasat, amennyi-
ben ez a részjegy-tulajdonosok 6sszességé-
nek érdekében all, az alapkezel6 tarsasag
védelmét, az alap védelmét szolgdlja, a
befektetési politika érdekében vagy az alap
specifikus befektetési céljainak veszélyezte-
tése esetén szlkségesnek tlnik.

Azokat a megbizasokat, amelyek az értéke-
lési napon luxemburgi id8 szerint legkésébb
déli 12:00 oraig beérkeznek az alapkezel®

tarsasaghoz, az aktualis értékelési nap rész-
jegy-értékének alapjan szamoljak el. Azokat
a megbizasokat, amelyek (luxemburgi id§
szerint) déli 12:00 6ra utan érkeznek be, a
kovetkez6 értékelési nap részjegy-értékének
alapjan szamoljak el.

A visszavaltas részjegy-értéken torténik. A
visszavaltasi ar csokkenhet az olyan dijak
vagy mas terhek miatt, amelyek a forgalma-
z4s adott orszagaban merulnek fel.

A részjegyek visszavaltasa felfliggeszthets,
ha az alapszabaly 12. szakaszanak 6. bekez-
dése szerinti részjegy-érték kiszamitasa
ideiglenesen sziinetel, vagy a 12. szakasz 5.
bekezdése szerinti, nagy volumen( vissza-
valtasok esetén, amikor azok az alap likvid
eszkozeibdl és megengedett hitelfelvételei-
b&l nem teljesitheték.

Egy adott részjegy-osztaly részjegyei az alap
mas részjegy-osztalyanak részjegyeire nem
cserélhet6k at.

Az alap részjegyei t6zsdeképesek.
Mindazonaltal nincs tervbe véve, hogy az
alap részjegyei tézsdei jegyzésre kerlljenek.

13. Informaciok a részjegy-
tulajdonosok szamara

A kibocsatasi és visszavaltasi arrol minden
t6zsdenapon kérhet informéciét az
alapkezel6 tarsasag székhelyén és az
informécids kdzpontokban.

Az auditalt éves beszamolot az Uzleti év
lezarasat kovet6 négy honapon bell
ingyenesen a részjegy-tulajdonosok
rendelkezésre bocsatjak, az alapkezeld
tarsasag székhelyén és az informacios
kdzpontokban.

A féléves beszamoldkat az érintett id6szak
vége utan két hénapon belll, az éves
beszamoléhoz hasonlé formaban rendelke-
zésre bocsatjak.

A kifizetések, példaul a hozamfizetések és a

visszavaltasbol szarmazo kifizetések az
alapkezeld tarsasagon, ill. a letétkezeld
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bankon keresztil, valamint az értékesitési
tajékoztatoban felsorolt kifizeté helyeken
torténnek.

Jelen értékesitési tajékoztatot, amely
magaban foglalja az alap alapkezelési
szabalyzatat, az egyszer(sitett értékesitési
tajékoztatot, valamint az alapra és az
alapkezelési tarsasagra vonatkozé egyéb
informaciokat az alapkezel tarsasag
székhelyén és az informaciés kozpontokban
ingyenesen rendelkezésre bocsatjak.

Az alapszabaly és a kuloén szabdlyzat minden
maodositasat a luxemburgi Kereskedelmi és
Cégnyilvantartasnal letétbe helyezik. A
letétbe helyezésre vonatkozé hivatkozast a
Luxemburgi Nagyhercegség hivatalos
lapjaban nyilvanossagra hozzak.

A részjegy-tulajdonosok szamdara sz6l6
fontos informaciokat legalabb két orszagos
napilap hozza nyilvanossagra, amibél egy
luxemburgi lap, valamint kbzzéteszik azok-
ban az orszagokban is, a helyi kdzzétételi
kotelmeknek megfeleléen, ahol a részjegye-
ket nyilvanosan forgalomba hoztak.

14. Forgalomba hozatal a Németorszagi
Szovetségi Koztarsasagban

A részjegyek németorszagi forgalomba
hozatalat be kell jelenteni a Szévetségi
Pénzligyi Szolgaltatasok Felligyeletének
(Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht).

Kifizet6hely és informaciés kdzpont
Németorszagban

DekaBank Deutsche Girozentrale,
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt

Tel. +49(0) 697147 -0

Az alapkezelési szabalyzatot magaban
foglalé hatdlyos értékesitési tajékoztatod, az
egyszerUsitett értékesitési tajékoztatd, az
éves beszamolo és sziikség esetén a féléves
jelentés az informacids kézpontokban
ingyenesen beszerezhetd. Ott lehet

érdeklédni az alap részjegyeinek kibocsatasi
ara és visszavaltasi ara irant is.

Az alap részjegyei a kifizet6helyeken
vasarolhatok meg és ott valthatok vissza.

Az alap részjegyeinek kibocsatasi arat és
visszavaltasi arat a www.deka.de honlapon
hozzak nyilvanossagra. A befektet6knek
szol6 informéaciokat a Majna-Frankfurtban
megjelené Borsen-Zeitung tézsdei lapban
teszik kozzé.

15. Forgalomba hozatal Ausztridban

Az aldbbi informéaciok az Osztrak
Koztarsasag potencidlis befektetGinek
szélnak, azzal, hogy az Osztrak
Koztarsasagban torténd forgalomba
hozatalra vonatkozdan az értékesitési
tajékoztatodt pontositjak és kiegészitik:

Kifizet6hely és informaciés kozpont
Ausztriaban

Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft
Hypo-Passage 1

A-6900 Bregenz

A részjegyek a kifizethelyen keresztul
vasdarolhatok meg és ugyanott valthatok
Vissza.

A részletes és az egyszerUsitett értékesitési
tajékoztato, a féléves és éves beszamolok az
emlitett helyen ingyenesen beszerezheték.
Ugyanott érdeklédhet a kibocsatasi és
visszavaltasi arakrol is. Az értékelési napon
érvényes kibocsatasi és visszavaltasi arak
emellett megtekinthet6k az interneten
keresztul is, a www.deka.de cimen.

Publikal6 szervezet

Minden egyéb kdzzététel a , Die Presse”
napilapban kerll publikalasra. Az alap
részjegyei a kifizet6helyeken vésarolhatok
meg és ott valthatok vissza.

16. Forgalomba hozatal Szlovénidban

Az orszagban taldlhato kifizet6hely esetében
a részjegyek kibocsatasanal és
visszavaltasanal az eltéré megrendelés-
elfogadasi idék a szlovéniai befektetdkre
vonatkoznak, és 6sszhangban vannak a
részjegy-tulajdonosokkal valé egyenlé
elbanas elvével. A kifizetéhely a potencialis
befektetSket tajékoztatja a szamara el6irt
eljarasmaodrol. A részjegyek kiadasara szold
kérelmeket, valamint a részjegyeknek a
kifizet6hely altali visszavételére vonatkozo
megbizasokat az Uzleti id6 alatt kell kiadni.
Amennyiben a részjegyek kiadasat vagy
visszavételét a forgalmazé- vagy kifizetGhely
elvégezte, akkor a kifizet6hely csak azokat a
kiadasi, ill. visszavételi megbizasokat
tovabbitja, amelyek a megbizasok atvétel-
lezarasi id6i el6tt érkeztek be.
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17. Az alap attekintése

Deka-ConvergenceAktien

Az alap létrehozasa

Az alap miikodésének id6tartama

Az alap pénzneme

ISIN/WKN

Els6 kibocsatas napja
Forgalmazoi jutalék
Els6 kibocsatasi ar

Alapkezelési dij a vagyonkezelésért és a

befektetések kezeléséért
Forgalomba hozatali jutalék

Eredményfelosztas

ISIN/WKN

Els6 kibocsatas napja
Forgalmazoi jutalék

Els6 kibocsatasi ar
Alapkezelési dij a vagyon és a
befektetések kezeléséért
Forgalomba hozatali jutalék

Eredményfelosztas

ISIN/WKN

Els6 kibocsatas napja
Forgalmazoi jutalék

Els6 kibocsatasi ar
Alapkezelési dij a vagyon és a
befektetések kezeléséért
Forgalomba hozatali jutalék

Eredményfelosztas

Sikerdij

2001. majus 22.

hatérozatlan

eurd

CF részjegy-osztaly

LU0133666676/940541

2001. augusztus 13.

a részjegy-érték legfeljebb 5,26%-a, jelenleg 3,75%-a
41,50 EUR (beleértve a forgalmazoi jutalékot is)

az alap napi értéken szamitott atlagos nettd vagyonanak legfeljebb évi 2,00%-a,
jelenleg évi 1,50%-a.

nincs

Hozamfizetés kb. november 20-an

TF részjegy-osztaly

LU0133666759/940542

2001. augusztus 13.

nincs

40,00 EUR

az alap napi értéken szamitott 4tlagos netté vagyonanak legfeljebb évi 2,00%-a,
jelenleg évi 1,50%-a.

az alap e részjegy-osztalyba beszamitand6 nettdé vagyonanak legfeljebb évi
1,50%-a, jelenleg 0,72 %-a, a ho végi értékhez viszonyitva.

Hozamfizetés kb. november 20-an

F (T) részjegy-osztaly

LU0341036233/DK0921

2008. februar 29.

A részjegy-érték legfeljebb 5,26%-a, jelenleg 3,75%-a

103,75 EUR (beleértve a forgalmazoi jutalékot is)

az alap napi értéken szamitott atlagos nettd vagyonanak legfeljebb évi 2,00%-a,
jelenleg évi 2,00%-a.

nincs

Felhalmozas

Csak a CF és TF részjegy-osztalyokra vonatkozik

Az alap vagyona teljesitményének a CF és TF részjegy-osztaly részjegyeihez
hozzarendelt és az 6sszehasonlitd mérceként szolgalé MSCI EM Europe 10/40 Net
Index in EUR teljesitménye folotti részének évi 25,00%-a.
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Deka-ConvergenceAktien

Ertékpapir-kdlcsonzési ligyletek,
értékpapir-visszavasarlasi Gigyletek és
hasonlé dijazasa

Atalanydij

Részjegyek dokumentalasa
Megbizasok elfogadasanak zarasi
idépontja

Ertékelési nap

Uzleti év vége

Eves beszamolé6 datuma

Féléves beszamolé datuma
Részjegyek t6zsdei jegyzése

Utalas a ,Mémorial” kozlonyben torténé
megjelentetésre
Alapszabaly

Kilon szabalyzat

Minden részjegy-osztalyra érvényes

az alap szamlajara megkotott értékpapir-kolcsonzési Ugyletekbdl keletkezé
bevételek legfeljebb fele

az alap napi értéken szamitott atlagos nettd vagyonanak legfeljebb évi 0,40%-a,
jelenleg évi 0,30%-a.
Osszevont igazolasok, fizikai értékpapir-kibocsatas nincs

Déli 12:00 ¢ra luxemburgi id6 szerint, az adott értékelési nap visszavaltasi aran
térténd elszamolashoz

Ertékelési nap plusz két banki munkanap
Szeptember 30.

Szeptember 30., megjelenik kb. januar k6zepén
Marcius 31., megjelenik kb. majus kézepén

nincs betervezve

2004. februar 28.
2009. szeptember 15.
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Il. Kezelési szabalyzat.

Alapszabaly

Ezt az alapszabalyt a luxemburgi
Kereskedelmi és Cégnyilvantartasnal letétbe
helyezték, és a letétbe helyezésre vonatkozo
hivatkozast a Luxemburgi Nagyhercegség
Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations (,, Mémorial”) c. hivatalos
lapjaban 2004. februar 28-an
nyilvanossagra hoztak.

1. szakasz
Hatokor és fogalommeghatarozasok

1. A Deka International S.A., Luxemburg
ezt az alapszabalyt a 2002. évi torvény .
része értelmében, kozos befektetési alap
(fonds commun de placement)
formdban &ltala létrehozott befektetési
alap szamara dolgozta ki. Csak azokra az
alapokra érvényes, amelyek mindenkori
kilon szabdlyzata jelen alapszabaly
szerint az alap kezelési szabalyzatanak
szerves alkotorészét képezi. Az
alapszabaly lefektetik az altalanos
alapelveket, mig az alap specifikus
jellemzdit a mindenkori kulén szabalyzat
ismerteti. Ezen kivll az alapszabaly egyes
rendelkezéseire vonatkozdan a kulén
szabalyzat kiegészitd és eltérd
szabalyozast tartalmazhat. Az egyes
alapok kilon szabalyzata, az
alapszabdllyal egyutt, az érintett alap
(tovabbiakban az ,,alap”) Kezelési
szabalyzatat képezi.

2. Az alabbi fogalommeghatarozasok
érvényesek:

~CSSF":

Commission de Surveillance du Secteur
Financier (Luxemburgi Pénzlgyi Felligyeleti
Hatdsag).

~Szarmazékos termékek":
szarmaztatott pénzigyi instrumentumok,
kilonosképpen opciok, hataridés és csere-
Ugyletek.

~Harmadik allam":

Minden olyan éllam, amely nem ,tagallam”.

~Pénzpiaci eszk6zok":

Eszkdzok, amelyekkel altaldban a
pénzpiacon kereskednek, likvidek, és
amelyek értéke mindenkor pontosan
meghatarozhato.

~Szabalyozott piac™:

Az értékpapir-befektetési szolgaltatasokrél
sz616, 1993. majus 10-i, moddositott
93/22/EGK tandcsi iranyelv 1. szakaszanak
13. pontja szerinti piac.

2002, évi torvény":

A koz0s befektetési szervezetekrdl szold
2002. december 20-i torvény (beleértve
annak késébbi médositasait és
kiegészitéseit is).

~Tagallam”:

Az Eurdpai Unié tagallamai és az Eurdpai
Gazdasagi Térségrél szold megallapodas
mas szerz6d6 éllamai (Izland, Norvégia,
Liechtenstein).

Az alap nett6 vagyona”:
Az alap vagyona az alapot terhel
kotelezettségek levonasaval.

~KBV"™:
Kollektiv befektetési vallalkozas.

~AEKBV":

A 85/611/EGK iranyelv hatélya ala tartozé
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozas.

+OTC szarmazékos termékek":

Szarmazékos termékek, amelyekkel t6zsdén

kival kereskednek.
JErtékpapirok”:

B Részvények és mas, a részvényekkel

egyenértékd értékpapirok (, részvények”)

I Kotelezvények és egyéb bejegyzett
adéssagpapirok (,,addssagpapirok”)

I minden mas, jegyzés vagy csere Gtjan
értékpapir megszerzésére feljogositd
piacképes értékpapir, a 8-10. szakaszok

szerinti technikak és eszkdzok kivételével.

2. szakasz
Az alap

3. Az alap jogi szempontbél nem énalléan

birtokolt, elktlonitett vagyon (,, fonds
commun de placement” — kollektiv
befektetési alap), amely értékpapirokbdl
és/vagy egyéb eszkozokbdl all (,,az alap
vagyona”). Az alapkezeld kezeli, a
kockéazat diverzifikélasanak alapelvét
betartva. Az elktlonitett vagyonhoz
tartozé eszkdzoket a letétkezeld bank
oOrzi.

. A befektetési jegyek tulajdonosainak

(,,befektetésijegy-tulajdonosok”), az
alapkezel6ének és a letétkezel§ banknak
a szerz6déses jogait és kotelezettségeit a
kezelési szabalyzat rogziti, amelyet az
alapkezeld a letétkezel bankkal
egyetértésben allapit meg. Az alapkezel6
a kezelési szabalyzatot a letétkezeld
bank egyetértésével mind az alapszabaly,
mind a kilon szabalyzat tekintetében
teljes egészében vagy részben barmikor
maodosithatja. A kezelési szabalyzat és
annak minden modositasa az alairas
napjan 1ép hatalyba, ha arrél masképp
nem rendelkeznek. A kezelési szabalyzat
német szévege a mérvado.

A befektetési jegy megvasarlasaval
minden befektetésijegy-tulajdonos a
kezelési szabalyzatot és annak minden
modositasat elfogadia.

. A kezelési szabalyzat a luxemburgi jog

hatdlya ala tartozik. Ktlondsképpen
érvényesek, a kezelési szabalyzat
rendelkezéseinek kiegészitéseképpen, a
2002. évi torvény el6irasai. Ugyanez
érvényes a befektetésijegy-tulajdonosok,
az alapkezeld és a letétkezeld bank
kozott fennalld jogviszonyokra.

. A befektetésijegy-tulajdonosok, az

alapkezeld és a letétkezeld bank kozotti
minden jogvita a Luxemburgi Nagy-
hercegség luxemburgi jogrend szerint
illetékes birdsaganak hataskorébe
tartozik. Az alapkezeld és a letétkezeld
bank jogosult sajat magat és az alapot
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azon orszag joghatésaganak és
jogrendjének alavetni, amelyben az alap
befektetési jegyeit nyilvanos forgalomba
hoztak, amennyiben olyan tulajdonosok
koveteléseirdl van szo, akik az érintett
orszag lakoi, és azon tgyek tekintetében,
amelyek az alapra vonatkoznak.

7.Az alapot hatarozatlan idére hoztak létre.
Az alapkezel§ azonban barmikor
feloszlathatja azt. A befektetésijegy-
tulajdonosok, azok ¢rokosei, azok
orokosei, ill. jogutddjai vagy hitelezéi
nem inditvanyozhatjak sem az alap
megszintetését, sem annak
megosztasat. Az alap megsziintetése
kotelez6 az alabbi esetekben:

a) ha az alap nett6 vagyona az alap
engedélyezése utan hat hdnapon beltl
nem éri el legalabb az 1,25 millié EUR
értéket;

b) ha az alap nettd vagyona hat hdonapnal
hosszabb id6tartam alatt az a) pont
szerinti legalsé hatar negyede alatt marad;

) ha a letétkezel6 bank megbizasa
felmondasra kerdl anélkil, hogy egy Uj
letétkezel6 bank megbizasara a
térvényben el6irt vagy szerzédés szerinti
hataridén beldl sor kertlt volna;

d) ha az alapkezel6 cs6dbe megy, vagy
valamilyen ok miatt megszlintetésre kerdl;

adott esetben dltala vagy a letétkezeld
bank altal megnevezett felszamoldnak
az utasitasara, az alap befektetésijegy-
tulajdonosai kdzott, azok koveteléseinek
aranyaban elosztja. A felszamolasbol
szarmazo nettd bevételt, amelyet a
felszamolasi eljaras végén a
befektetésijegy-tulajdonosoknak nem
adtak ki —amennyiben a térvény szerint
erre szUkség van — atszamitjak eurdra és
a letétkezel6 bank azt a felszamolasi
eljarast kovetéen a befektetésijegy-
tulajdonosok szamlajan helyezi el a
luxemburgi Caisse des Consignations-nal,
ahol ez a kovetelés — ha kifizetését a
torvényes hataridén beltl nem kérik —
eléval.

. Az alapkezel6 az alapot mas, a 2002. évi

torvény |. része szerint létrehozott masik
alappal vagy annak részalapjaval
egyesitheti, ha az alap kezelése, jelent6s
gazdasagi vagy politikai valtozas miatt,
vagy gazdasagossagi okokbdl, nem t(inik
célszer(inek, és amennyiben az alap
befektetési politikdja a befogadd alap
vagy részalap befektetési politikajaval
nem ellentétes. A befektetési jegyeknek
az egyesités napjan szamitott értéke
alapjan az alap befektetési jegyeit a
befogado alap vagy részalap befektetési
jegyeire cserélik le; szlikség esetén a
befektetésijegy-tulajdonosok a
kulonbozetet készpénzben megkapjak.
A befogado6 alap vagy részalap az alap
valamennyi eszkzét atveszi.

3. szakasz
Az alapkezel6

1. Az alap kezel6 tarsasdga a Deka

International S.A.

2. Az alapkezel6 sajat nevében kezeli az

alapot, de kizarolag a befektetésijegy-
tulajdonosok érdekében és azok kozos
terhére. Az alapkezelési jogosultsag
minden olyan jog gyakorlasara kiterjed,
amely kozvetlentl vagy kdzvetve az alap
eszkozeivel 6sszefligg.

3. Az alapkezel6 az alap befektetési

politikajat a befektetésekre vonatkozo
térvényi és szerz6désben meghatarozott
korlatozasok figyelembevételével
hatdrozza meg. Jogosult sajat
felelGsségére és sajat koltségére
tanacsadas céljaboél befektetési
tanacsaddt bevonni, ezen belUl
befektetési tanacsado testlletet
mUkodtetni. Az alapkezel$
igazgatdtanacsa jogosult megbizni egy
vagy tébb tagjat, valamint egyéb
természetes vagy jogi személyeket a napi
befektetési politika megvalositasaval.

4. Az alapkezel8 az alap kezelésekor olyan

kockazatkezelési eljarast alkalmaz, amely
mindenkor ellenérzi és méri a
befektetésekkel 6sszefliggd
kockazatokat és annak részaranyat az
alap teljes kockazati profiljdban, valamint
alkalmaz egy eljarast az OTC

e) egyéb, a 2002. évi torvény altal
meghatarozott esetekben.

szarmazékos termékek értékének pontos
10. A befektetésijegy-tulajdonosoknak az és fuggetlen értékelésére.
alapkezel6vel vagy a letétkezel® bankkal
szembeni kovetelései az erre vonatkozd 4, szakasz

A letétkezel6 bank

8.Ha olyan tényallas kovetkezik be, amely

az alap megsziintetéséhez vezet, a
befektetési jegyek kibocsatasa és
visszavétele megszlnik. A megsziintetést
az alapkezel6 hozza nyilvanossagra, a
torvényi rendelkezéseknek megfeleléen
a Mémorialban és minimum két
orszagos napilapban, amelybdl az egyik
egy luxemburgi lap. A letétkezel® bank a
felszamolasbodl szarmazo bevételt,
levonva abbol a felszamolasi koltségeket
és dijakat (, a felszamolasbol szarmazéd
nettd bevétel”), az alapkezeld, vagy

igény keletkezése utan 6t év elteltével
jogi uton tobbé mar nem
érvényesithet6k; ez a 6. bekezdésben
szerepld elGirast nem érinti.

11. Az alap éves zarasat konywizsgalod

ellendrzi, akit az alapkezeld nevez ki.

1. Az alap letétkezeld bankjat az alap kalon

szabalyzataban hatarozzak meg.

2. A letétkezel6 bankot az alap eszkdzeinek

6rzésével bizzak meg. A letétkezel6 bank
jogait és kotelezettségeit a luxemburgi

jog, a kezelési szabdlyzat és a letétkezeld
bankkal kotott szerz6dés hatarozza meg.
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3. Az alap értékpapirjait és mas eszkozeit a
letétkezel® bank zarolt szamlakon és
letétekben 6rzi, amelyekkel csak a
kezelési szabalyzat el6irasainak
megfeleléen lehet rendelkezni. A
letétkezel® bank, sajat felelGsségére és
az alapkezel6 beleegyezésével, jogosult
megbizni az értékpapirok és egyéb
eszkdzok kezelésével harmadik személyt,
kalonosképpen mas bankokat és
értéktarakat.

4. Ha a jog szerint megengedett, a
letétkezel bank jogosult és koteles sajat
nevében:

a) a befektetésijegy-tulajdonosok éltal az
alapkezel6vel vagy az el6z6 letétkezel
bankkal szemben tamasztott kdveteléseit
érvényesiteni;

b) harmadik személy végrehajtasi
intézkedéseivel szemben 6vast emelni és
eljarni, ha olyan igény miatt indul
végrehajtasi eljaras, amelyért az alap nem
felel.

5. A letétkezel6 bank koteles betartani az

alapkezel6 utasitasait, amennyiben azok
nem allnak ellentétben a térvénnyel, a
kezelési szabalyzattal vagy az alap
kibocsatasi tajékoztatojaval.

6. A letétkezel6 bank vagy az alapkezel®
jogosult a letétkezel§ bank megbizasat,
a letétkezel bankkal kotott
szerz6désnek megfeleléen, barmikor
felmondani. Felmondas esetén az
alapkezel6 koteles a 2. szakasz, 5.
bekezdés, c) pont értelmében az alapot
megszintetni, vagy a CSSF engedélyével
két honapon belll egy masik bankot
letétkezelé bankként megbizni; addig az
el6z6 letétkezel6 bank teljes egészében
teljesiti letétkezeld banki kotelezettségeit,
a befektetésijegy-tulajdonosok
érdekeinek védelmében.

5. szakasz
Befektetések

1. Az alap befektetései az alabbi

eszkozokbdl allhatnak:

a) Ertékpapirok és pénzpiaci eszkozok,

amelyeket szabalyozott piacon jegyeznek
vagy forgalmaznak;

b) Ertékpapirok és pénzpiaci eszk6zok,

amelyeket mas, a nyilvanossag szamara
nyitott és rendszeresen mikodé
szabalyozott piacon jegyeznek vagy
forgalmaznak;

¢) Ertékpapirok és pénzpiaci eszkozok,

amelyeket harmadik allam értékt&zsdéjén
hivatalosan jegyeznek vagy amelyekkel
harmadik allam mas, a nyilvanossag
szamdara nyitott és rendszeresen m(ikddd
szabalyozott piacan kereskednek,
kilonosképpen a fuggelékben felsorolt
értéktézsdéken és szabalyozott piacokon;

d) Ertékpapirok és pénzpiaci eszkdzok Uj

kibocsatasokbdl, amennyiben a

kibocsatas feltételei tartalmazzak azt a
kotelezettséget, hogy a hivatalos jegyzést
kérelmezni fogjak az a), b) vagy ¢)
pontban megnevezett értéktdzsdék vagy
az a), b) vagy ) pontban megnevezett, a
nyilvanossag szamara nyitott és
rendszeresen miikodé szabalyozott piacra,
és a bevezetés legkésébb a kibocsatas
utani egy év letelte el6tt megtorténik.

e) Befektetési jegyek a 85/611/EGK iranyelv

hatalya al tartozé AEKBV-kben és/vagy
mas, az 85/611/EGK irdnyelv 1. szakasza
2. bekezdésének elsd és masodik francia
bekezdése szerinti KBV-kben,
amennyiben

ezeket az egyéb KBV-ket olyan
jogszabalyoknak megfeleléen
engedélyezték, amelyek a CSSF
értelmezése szerint a k6zdsségi joggal
egyenértékl hatdsagi feltigyeletet
valésitanak meg, és elegendd garanciat
jelentenek a hatésagok kozotti
egyUttmikadésre (jelenleg Hongkong,

Japan, Kanada, Svajc és az Amerikai
Egyesiilt Allamok),

az egyéb KBV-k befektetésijegy-
tulajdonosai szamadra biztositott védelem
szintje egyenértékii az AEKBV
befektetésijegy-tulajdonosok szaméra
biztositott védelem szintjével, ezen belll a
vagyon elkulonitett Grzésére, a
hitelfelvételre, a hitelnyujtasra, valamint
az értékpapirok és pénzpiaci eszkbzok
fedezet nélkili értékesitésére vonatkozd
el6irasok egyenértékliek a 85/611/EGK
iranyelv kévetelményeivel,

az egyéb KBV-k Uzleti tevékenységérd|
féléves és éves jelentések készilnek,
amelyek képet adnak a beszamolasi
id&szakban fennall6 vagyonrél és a
kotelezettségekrdl, hozamokrol és
tranzakciokrol,

az olyan AEKBV vagy més KBV, amelynek
befektetési jegyét meg kivanjak szerezni,
alapité okirata értelmében az alap nettéd
eszkozeinek osszesen legfeljebb 10%-at
fektetheti be mas AEKBV vagy KBV
befektetési jegyeibe;

f) Latra sz6l6 betétek, vagy legfeljebb

tizenkét honapos, hitelintézetnél
elhelyezett, felmondhato betétek, ha az
érintett hitelintézet székhelye az egyik
tagallamban van, vagy — ha a hitelintézet
bejegyzett székhelye harmadik allamban
taldlhato — olyan felligyeleti
rendelkezések hatalya ala tartozik,
amelyek a CSSF értelmezése szerint a
kozosségi joggal egyenértéklek;

g) Szarmazékos termékek, ideértve az olyan,

készpénzben elszamolt eszkdzoket is,
amelyekkel az a), b) vagy c) pontban
megnevezett szabalyozott piacokon
kereskednek és/vagy tézsdén kivili
kereskedésben szerepld szarmazékos
termékek, amennyiben

az alaptermék olyan, az 1. bekezdésnek
megfeleld instrumentum, vagy pénzlgyi
index, kamatlab, atvaltasi arfolyam vagy
értékelési nap, amelyekbe az alap a
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kezelési szabalyzatban megnevezett
befektetési céloknak megfeleléen
befektethet,

a szarmazékos termékekre vonatkozé
OTC-Ugyleteknél a partnerek olyan
kategoriaju intézmények, amelyek a CSSF
altal jovahagyott hatésagi feltigyelet
hatdlya ala tartoznak, valamint

az OTC szarmazékos termékekrd|
megbizhato és ellendrizhetd napi
értékelés készil, és az alap
kezdeményezésére azok, méltanyos piaci
aron, barmikor elidegenithetok,
felszamolhatok vagy ellentgylettel
rendezhetdk;

h) Pénzpiaci eszkdzok, melyekkel nem
szabalyozott piacon kereskednek, és nem
tartoznak az 1. szakasz 2. bekezdésének
fogalommeghatarozasa ala, amennyiben
ezeknek az eszkdzoknek a kibocsatasa
vagy kibocsatdja a betétek és
befektetések védelmére vonatkozd
eléirasok hatalya ala tartozik; és feltéve,

hogy

kdzponti allami, regionalis vagy helyi
testilet, vagy egy tagallam kozponti
bankja, az Eurdpai Kézponti Bank, az
Eurépai Uni¢ vagy az Eurdpai Befektetési
Bank, egy harmadik allam, vagy — ha ez
egy szovetségi llam — a szdvetség egy
tagéllama vagy egy olyan nemzetkozi
kdzjogi intézmény hozza forgalomba
vagy garantalja, amelyhez egy vagy tobb
tagallam tartozik, vagy

olyan vallalat hozza forgalomba,
amelynek értékpapirjaival az a), b) vagy ¢)
pontban megnevezett szabalyozott
piacokon kereskednek; vagy

olyan intézmény hozza forgalomba vagy
garantdlja, amely a kdzdsségi jogban
meghatarozott kritériumok szerinti
hatésagi feltigyelet hatdlya ala tartozik,
vagy olyan intézmény, amelyre
vonatkozdan a fellgyeleti rendelkezések
a CSSF értelmezése szerint legaldbb

annyira szigortak, mint a k6zosségi jog
szerintiek, vagy

olyan mas kibocsatok hozzak
forgalomba, amelyek a CSSF altal
jovahagyott kategdridhoz tartoznak,
amennyiben az ezekbe az eszkdzokbe
tortént befektetésekre legalabb olyan, a
befektetok védelmére vonatkozd
eléirasok vannak érvényben, amelyek az
els6, vagy masodik, vagy harmadik
francia bekezdésben szerepl6kkel
egyenértékiek, és amennyiben a
kibocsatd vagy egy olyan vallalat,
amelynek sajat t6kéje (befizetett téke és
tartalékok) legalabb 10 millié eurd, éves
beszamoldjat a 78/660/EGK negyedik
irdnyelv elGirasai szerint késziti el és teszi
kozzé, vagy egy olyan jogalanyrél van
sz6, amely egy vagy tobb t6zsdén
jegyzett tarsasagot magéban foglald
vallalatcsoporton beldl a csoport
finanszirozasaért felel, vagy pedig olyan
jogalanyrol van szo, amely a
kotelezettségek értékpapirositasat egy
bank altal nyujtott hitelkeret
igénybevételével finanszirozza.

2. Az alap az 1. bekezdésben megnevezett

értékpapirokon és pénzpiaci eszk6zokon
kivuli eszkdzokbe az alap nettd
vagyonanak max. 10%-at helyezheti el.

. Az alap ezen kivil jogosult likvid

eszkozoket tartani. Kilonleges, kivételes
esetekben ezek az alap nettéd
vagyonanak tébb mint 49%-at is
kitehetik, amikor és ameddig ez a
befektetésijegy-tulajdonosok érdekében
allénak tdnik.

. Az alap szamlajara sem az alapkezels,

sem a letétkezel® bank:

a) Nem szerezhet be nemesfémet vagy

certifikatokat;

b) Ingatlanokat. Nem fektethet be

ingatlanfedezettel ellatott értékpapirokba
vagy ezek kamataiba, és olyan
értékpapirokba, amelyeket

ingatlanbefektetési tarsasagok hoztak
forgalomba és ezekre kamatok jarnak;

¢) Nem vehetnek fel hiteleket. Ez alol
kivételt képeznek az alap nettd
vagyonanak ¢sszesen legfeljebb 10%-at
kitevé hitelek, amennyiben révid lejaratd
hitelekrél van sz6. Az alap jogosult
beszerezni, , Back-to-back” kolcsonnel,
kalfoldi valutat is;

d)Nem nyujthatnak hitelt, illetve harmadik
személy részére kezességet nem
vallalhatnak. Ez nem akadalyozza a még
nem teljesen befizetett értékpapirok,
pénzpiaci eszk6zok vagy mas, az 1.
bekezdés e), g) és h) pontjaban
megnevezett, még nem teljes 6sszegben
befizetett pénzligyi eszkdzok
megszerzését;

e) nem végezhet fedezet nélkuli értékesitést
értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok vagy
mas, az 1. bekezdés e), g) és h) pontjaban
megnevezett pénzigyi eszkdzok
esetében.

6. szakasz
Befektetés korlatozasa

1. Az alap a nett6 vagyonanak legfeljebb
10%-at helyezheti el ugyanazon
kibocsat¢ altal kibocsatott
értékpapirokban vagy pénzpiaci
eszkozokben. Az alap a nettd
vagyonanak legfeljebb 20%-at
helyezheti el egy és ugyanazon
intézménynél elhelyezett betétben. A
partner nem teljesitésének kockazata az
alap OTC szarmazékos termékekkel
folytatott Ugyleteinél nem haladhatja
meg az alap nettd vagyonanak 10%-at,
ha a partner az 5. szakasz 1.
bekezdésének f) pontja szerinti
hitelintézet, vagy az alap netté
vagyonanak legfeljebb 5%-at, a tobbi
esetben.

2. Azon kibocsatok értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkdzeinek 6sszértéke,
amelyeknél az alap egyenként
mindenkori netté vagyonanak tébb mint
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5%-at helyezi el, nem haladhatja meg a
tarsasag nettd vagyonanak 40%-at. Ez a
korldtozas nem ker(l alkalmazasra az
olyan betétek és OTC szarmazékos
Ugyletek esetében, amelyeket hatésagi
fellgyelet ala tartozo pénzintézetekkel
bonyolitanak le.

Az 1. bekezdésben megnevezett egyes
felsé hatarokra valé tekintet nélkil az
alap egy és ugyanazon intézménynél
nettd vagyonanak legfeliebb 20%-4at
fektetheti be, az aldbbi kombinaciokban:

az ezen intézmény altal forgalomba
hozott értékpapirok vagy pénzpiaci
eszkozok ésivagy;

az ezen intézménynél elhelyezett betétek
és/vagy,

ezzel az intézménnyel lebonyolitott,
szarmazékos termékekre vonatkozé OTC-
Ugyletek.

3. Az 1. bekezdés 1. mondatdban

megnevezett felsé hatdr 35% az olyan
értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok
esetében, amikor ezeket egy tagallam
vagy annak terUleti testlletei, egy
harmadik allam vagy olyan nemzetkozi
kozjogi intézmény hozza forgalomba
vagy garantdlja, amelyhez egy vagy tébb
tagallam tartozik.

. Az 1. bekezdés 1. mondataban
megnevezett fels6 hatar bizonyos
kotelezvényekre 25%, ha ezeket egy
tagallamban székhellyel rendelkez6 olyan
hitelintézet hozza forgalomba, amely
torvényi elGirasok alapjan, e
kotelezvények tulajdonosainak
védelmében, sajatos hatosagi felligyelet
hatélya alatt all. Ezen belll az
adossagpapirok kibocsatasabol szarmazé
bevételeket a torvényi elGirasoknak
megfelel6en olyan eszkdzokben kell
elhelyezni, amelyek az adéssagpapirok
teljes futamideje alatt az abbol adédo
kotelezettségeket megfeleléen fedezik
és amelyek elsédlegesen a kibocsatd
mulasztasa esetén esedékessé valo téke

visszafizetésére és a kamat megfizetésére
szolgalnak. Ha az alap a nett6
vagyonanak tébb mint 5%-at helyezi el
olyan addssagpapirokban, amelyeket egy
és ugyanazon kibocsatd hoz forgalomba,
a befektetések 6sszértéke nem
haladhatja meg a nett6 vagyon
értékének 80%-at.

. A 3. és 4. bekezdésben megnevezett

értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok a 2.
bekezdésben el6irt 40%-os befektetési
korlatozas alkalmazasakor nem kerilnek
figyelembe vételre.

Az 1., 2., 3. és 4. bekezdésekben
megnevezett hatarok nem vonhatok
Ossze; ezértaz 1., 2., 3. és 4. bekezdések
szerint az egy és ugyanazon
intézménynél eszkozolt, értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkdzokbe tortént
befektetések, vagy ezen intézménynél
vagy annak szarmazékos termékeibe
tortént befektetések Gsszességében nem
haladhatjak meg az alap netté
vagyonanak 35%-at.

. Azok a tarsasagok, amelyek a 83/349/

EGK irdnyelv vagy az elismert
nemzetkdzi szamviteli standardok
szerinti konszolidalt beszamold készitése
tekintetében ugyanahhoz a
vallalatcsoporthoz tartoznak, az 1-6.
bekezdésekben meghatarozott
befektetési korlatok kiszamitasakor
egyetlen kibocsatdonak tekintenddk.

Az alap halmozottan a nettd
vagyonanak legfeljebb 20%-at
helyezheti el egy és ugyanazon
vallalatcsoport értékpapirjaiban vagy
pénzpiaci eszkdzeiben.

. Az 5. szakasz 1. bekezdésének e) pontja

szerinti mas AEKBV és/vagy méas KBV
befektetési jegyeit akkor szerezheti meg,
ha netté vagyonanak legfeljebb 20%-4t
fekteti be egy és ugyanazon AEKBV vagy
egyéb KBV befektetési jegyeibe. A
befektetési korlatozas alkalmazasakor
egy eserny8-alap minden részalapja a
2002. évi torvény 133. szakasza

értelmében 6nallo kibocsatonak szamit,
feltéve, hogy a részalap harmadik
személyekkel szembeni elklondlt
felel@sségvallalasa biztositva van.

. Az AEKBV-n kivili mas KBV-k befektetési

jegyeibe torténd befektetések az alap
nettd vagyonanak osszesen 30%-at nem
haladhatjak meg.

. Ha az alap méas AEKBV és/vagy egyéb

KBV befektetési jegyeit szerezte meg, az
érintett AEKBV vagy méas KBV
befektetési jegyeit az 1-6.
bekezdésekben megadott fels®
hatarokra vonatkozéan nem kell
figyelembe venni.

10. Ha az alap mas AEKBV ésivagy egyéb

maés KBV olyan befektetési jegyeit szerzi
meg, amelyeket kozvetlentl vagy
attételesen ugyanazon alapkezel6, vagy
egy mas olyan tarsasag kezel, amelyhez
az alapkezeld — kdzos alapkezelés vagy
birtoklas révén — jelentds kdzvetlen vagy
kodzvetett részesedéssel kapcsolodik,
akkor az alapkezel6 vagy a masik
tarsasag az alapnak nem szamol fel dijat
az ilyen mas AEKBV és/vagy KBV
befektetési jegyeinek jegyzése vagy
visszavétele esetén.

11. Ha az alap olyan, t6bb részalapbdl alld

jogalanyt képez, amelynél egy részalap
aktivaival kizarélag ezen részalap
befektetésijegy-tulajdonosainak és az
olyan hitelezéknek az igényeivel

szemben felel, amelyek kovetelése a
részalap alapitasaval, futamidejével vagy
felszamolasaval kapcsolatban keletkezett,
akkor mindegyik részalapot, a jelen 6.
szakasz el6irdsainak alkalmazaséaban,
onallé alapnak kell tekinteni.

12. Kotelezettségeinek sérelme nélkdl,

figyelemmel a kockazatdifferencialas
alapelvének betartasara, az alap szamara
megengedett, hogy az engedélyezésétdl
szamitott hat hénapos idétartamon beldl
a 6. bekezdés befektetési korlatozasaitdl
eltérjen.
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7. szakasz
A kitettség korlatozasa

1. Az alapkezel§ az altala kezelt, 2002. évi
torvény I. részének alkalmazasi
terliletéhez tartozé alapok szamara
szavazasra jogositd részvényeket nem
szerezhet meg olyan mértékben, ami a
kibocsato Ugyvezetésére jelentds
befolyas gyakorlasat teszi lehet6vé.

2. Az alap tovabba legfeljebb az alabbiakat
szerezheti meg:

I ugyanazon kibocsatoé szavazati jogot nem
biztositd részvényeinek 10%-a;

I egy és ugyanazon kibocsato hitelviszonyt
megtestesitd papirjainak 10%-a;

I ugyanazon AEKBV és/vagy egyéb KBV
befektetési jegyeinek 25%-a;

I ugyanazon kibocsaté pénzpiaci
eszkdzeinek 10%-a.

A masodik, harmadik és negyedik francia
bekezdésben el6irt befektetési korlatozast a
szerzéskor nem kell betartani, ha az
adossagpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok
bruttéd 6sszege vagy a kiadott befektetési
jegyek nettd Gsszege a szerzés
idépontjaban nem szamithato ki.

3. Az 1. és 2. bekezdés nem kertl
alkalmazasra

a) olyan értékpapirokra és pénzpiaci
eszkozokre, amelyeket egy tagdllam vagy
annak terUleti kdztestuletei hoznak
forgalomba vagy garantalnak;

b) harmadik allam &ltal forgalomba hozott
vagy garantalt értékpapirokra vagy
pénzpiaci eszkdzokre;

¢) olyan értékpapirokra és pénzpiaci
eszkozokre, amelyeket olyan kozjogi
nemzetkdzi szervezetek hoznak
forgalomba, amelyekhez egy vagy tébb
tagallam tartozik.

4. Az alap nem koteles betartani az 5-7.

szakaszban eldirt befektetési korlatozast
a vagyonanak részét képez§
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci
eszk6zokhoz kétédé opcids jogok
gyakorlasanal.

. Ha az 5-7. szakaszokban megnevezett

korlatozast az alap nem veszi figyelembe
vagy a vonatkozé opcioés jog
gyakorlasaban azt tullépi, eladasai soran
elsédleges célként koteles torekedni a
helyzet normalizélaséara, a
befektetésijegy-tulajdonosok érdekeinek
figyelembevételével.

8. szakasz
Technikak és eszk6zok

1. A portfolié hatékony kezeléséhez az alap

jogosult —a CSSF altal meghatarozott
feltételek és korlatozasok betartasaval —
olyan technikakat és eszk6zoket
hasznalni, amelyeknek targyat
értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok
képezik. Ha ezek a tranzakcidk
szarmazékos termékek alkalmazasara
vonatkoznak, a feltételeknek és
korlatozasoknak 6sszhangban kell
allniuk a 2002. évi torvény
rendelkezéseivel. Az alap semmilyen
kortlmények kdzott sem térhet el a
tranzakciok soran az alapszabalytél vagy
a klon szabalyzattol, ill. a kibocsatasi
tajékoztatdban megnevezett befektetési
céloktal.

részeként a 6. szakasz 5. és 6.
bekezdésében meghatarozott
korlatozason beldl a szarmazékos
termékekbe befektetni, ha az
alaptermékek teljes kockazata a 6.
szakasz befektetési korlatozasat nem
haladja meg. Az indexalapu szarmazékos
termékekbe torténd befektetéseinél a 6.
szakasz 1-6. bekezdés szerinti
befektetési korlatozasokat az alapnak
nem kell figyelembe vennie. Ha a
szarmazékos termék beagyazodik egy
értékpapirba vagy egy pénzpiaci
eszkozbe, akkor a szakasz el6irasainak

betartadsa tekintetében azzal egyutt kell
figyelembe venni.

. Az alap gondoskodik arrél, hogy a

szarmazékos termékekkel kapcsolatos
teljes kockéazat a portfolio teljes nettd
értékét ne haladja meg. A kockazat
szamitasanal az alaptermékek piaci
értéke, a partner mulasztasanak
kockazata, a varhat¢ piaci ingadozasok
és a poziciok felszamolasanak hatarideje
kertl figyelembevételre.

. Azok a technikak és eszkdzok, amelyek

az alap kezelése soran a 9. szakasz
szerinti értékpapir-kdlcsonzési
Ugyleteken és a 10. szakasz szerinti
értékpapirvisszavasarlasi tgyleteken kival
még felhasznalhatok, az alap kibocsatasi
tajékoztatojaban szerepelnek.

9. szakasz
Ertékpapir-kolcsonzés

1. Az alap adhat koélcson, és vehet kolcson

értékpapirokat egy olyan szabvanyositott
rendszer keretén bellil, amelyet elismert
elszamoldhaz vagy elsé osztalyu, ilyen
Uigyletekre specializalédott pénzintézet
szervez.

. Ha az alap kolcsonadoként lép fel, az

értékpapirok legfeljebb 30 napra és
legfeljebb az értékpapir-portfolid
értékének 50%-at kitevd dsszértékben
kolcsondzhetdk. Ezek a korlatozasok
nem érvényesek, ha az alapnak jogaban
all az értékpapir-kolcsonzési szerzédést
barmikor felmondani és a kélcsonzott
értékpapirok visszaszolgaltatasat
kovetelni.

Az értékpapir kolcsonadasakor az
alapnak mindenekel6tt egy olyan
garanciat kell kapnia, amelynek értéke a
szerz8déskdtéskor legalabb a kdlcsonbe
adott értékpapirok értékének megfelel.
Ezt a garanciat olyan, likvid eszkdzok
és/vagy értékpapirok formajaban kell
megadni, amelyeket az OECD tagallamai
vagy annak tertleti testlletei vagy
nemzetek feletti intézmények és
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kdzosségi, regionalis vagy az egész
vildgon ismert intézmények hozzak
forgalomba vagy garantaljak, és
amelyeknek az alap szamdra az
értékpapir-kolcsonzés futamidejének
lejartaig zarolva kell maradniuk. Nincs
ilyen garanciara sziikség, ha az
értékpapir-kodlcsdnzést olyan ismert
kliringintézmény végzi, amely a
kolcsonbe adé szamara garantalja az
értékpapirok visszaszolgaltatasat,
garancia formajaban vagy egyéb méas
maodon.

3. Az alap az alabbi kortlmények kozott
léphet fel kolcsonbe vevdként az
értékpapir-tranzakcio lebonyolitasaval
kapcsolatosan:

I azon id6 alatt, amig az értékpapirokat
ismételt nyilvantartasba vételre kildték;

I ha az értékpapirokat kolcsonadtak és
nem szolgaltattak vissza azokat
hataridére;

I a lebonyolitasban torténd hiba
elkertlésére, ha a letétkezelé bank
szallitasi kotelezettségét nem teljesiti.

A kolcsonzott értékpapirok Gsszértéke nem
haladhatja meg az alap értékpapir
portfolivjanak 50%-at.

Az alap altal kolcsonzott értékpapirokkal
kapcsolatban rendelkezési jog gyakorlasara
nincs mod azon id6szak alatt, amig az alap
birtokaban vannak, kivéve, ha azokat
kielégité modon fedezik pénzlgyi
instrumentumok, ami az alap szamdra
lehetévé teszi, hogy a kdlcsdnbe vett
értékpapirokat a szerz6dés lejartakor
visszaszolgaltassa.

10. szakasz
Ertékpapir-visszavasarlasi iigyletek

1. Az alap a szamara megszerezhetd
értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzoket
idérol idére megvasarolhatja vagy
eladhatja értékpapir-visszavasarlasi
Ggylet formaban, ha az eladd

kotelességet vallal, hogy az
értékpapirokat vagy pénzpiaci
eszkozoket a megallapitott id6észak
végén, egy el6re kialkudott dron
visszaszerzi. Ennek soran a masik fél egy
elsé osztalyu, ilyen tgyletekre
specializalédott pénzintézetnek kell
lennie, a futamid6 pedig nem haladhatja
meg a tizenkét hénapot. A
visszavasarlasi Ugylet futamideje alatt az
alap az Ugylet targyat képezé
értékpapirokat vagy pénzpiaci
eszkozoket nem idegenitheti el.

. Az értékpapir-visszavasarlasi ligyletek

terjedelmét olyan szinten kell tartani, ami
lehet&vé teszi az alap szamara, hogy a
befektetési jegyek visszavételi
kotelezettségét mindenkor teljesitse.
Ezen Ugyletek részaranya azonban nem
haladhatja meg a 3%-ot ugyanazon
partner vonatkozasaban, 6sszességében
pedig az alap nettd vagyonanak 25%-at.

11. szakasz
Befektetési jegyek

1. Az alapban torténd részesedéseket

befektetésijegy-igazolasokkal
dokumentaljak, amelyekhez adott
esetben hozamszelvények kapcsoléddnak,
amelyek a tulajdonos nevére szélnak.

. Az alap minden befektetési jegye

alapjaban véve azonos jogokat testesit
meg. A kuldn szabalyzat elirhat
befektetésijegy-osztalyokat és a
befektetési jegyek kulonféle valtozatait,
az eredményfelosztas, a kibocsatasi felar,
a visszavaltasi dij, a forgalomba hozatali
kedvezmény, az alapkezelési jutalék, a
befektetési jegy pénzneme vagy mas
kritériumok, vagy azok adott
kombinéacioja szerint. Minden befektetési
jegy, kibocsatasanak napjatdl,
ugyanolyan médon jogosit fel a
mindenkori befektetésijegy-osztaly
hozamara, az arfolyamnyereségre és a
felszamolaskori értékre.

. A befektetési jegy kibocsatasa és

visszavétele, a befektetési jegyek illetve

hozamszelvények kifizetése az
alapkezel6nél, a letétkezeld banknal,
illetve barmely kifizet6helyen torténik.

12. szakasz
A befektetési jegy értékének
kiszamitasa

1. Egy befektetési jegy értéke
(,,befektetésijegy-érték”) a kulon
szabalyzatban meghatarozott
pénznemben értendé (,,alap
pénzneme”). Ezt a letétkezel6 bank
feltgyelete alatt az alapkezel6 vagy
altala megbizott harmadik személy
szamitja ki a klon szabalyzat szerint
meghatarozott napon (, értékelési nap”).
A szamitas Ugy torténik, hogy az alap
mindenkori nettd vagyonat felosztjak az
értékelési napon forgalomban 1évé
befektetési jegyek szamaval.

2. Az alap nettd vagyonat a kovetkezd
alapelvek szerint szamitjak ki:

a) A t6zsdén vagy egy masik szabalyozott
piacon jegyzett vagy forgalmazott
eszkdzok értékét az utolso rendelkezésre
allo arfolyam alapjan allapitjgk meg,
amennyiben mas rendelkezés nincs.

b) Amennyiben egy eszkdzt nem jegyeznek
vagy forgalmaznak a t6zsdén vagy mas
szabalyozott piacon, vagy amennyiben
egy tézsdén vagy mas szabalyozott
piacon jegyzett vagy forgalmazott
eszkozre az arfolyam nem tukrozi
megfelel6en a tényleges piaci értéket, az
eszkdz értékét az elbrelathatd eladasi ar
gondos felbecstlése alapjan allapitjak
meg, amennyiben nincs egyéb
rendelkezés.

) Az AEKBV- vagy KBV-befektetési jegyeket
a legutoljara megallapitott és
rendelkezésre allo visszavasarlasi értéken
értékelik.

d) A pénztari dlloméany vagy a bankbetétek,
a letéti igazolasok és a kinnlevéségek, az
el6re kifizetett kiadasok, a készpénzben
fizetett osztalék, illetve a felgytlemlett és
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még nem kifizetett kamatok értéke felel
meg a mindenkori teljes 6sszegnek, egy
méltanyos levonds utan, arra az esetre, ha
az 6sszeget valdsziniileg teljes mértékben
nem fizetik ki, vagy nem tudjak
megszerezni.

e) A t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon
kereskedett hatarid6s Ugyletekre és
opciokra vonatkozé felszamolasi értéket
az utolsé rendelkezésre allo lehivasi ar
alapjan szamoljak ki.

f) A t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon
nem forgalmazott szabvanyositott
hatdrid&s, hatarid6s és opcids termékek
felszamolasi értéke, valamint a t6zsdén
vagy mas szabdlyozott piacon nem
forgalmazott, de az értékelési napon nem
felszamolhato szabvanyositott hataridés
Ugyletek és opcidk felszamolasi értéke a
mindenkori netto6 felszamolasi értéknek
felel meg, amelyet a kezelési szabalyzat
iranyelveinek a kulénboz6 tipusu
szerz6désekre torténd konzisztens
alkalmazasaval éllapitanak meg.

g) A csereligyleteket azok piaci értékén
értékelik.

h) Az 6sszes egyéb értékpapirt vagy egyéb
azok megfelel§ piaci értéken értékelik, a
johiszemdien és az igazgatdtanacs altal
felallitott eljarasnak megfeleléen
meghatarozott értékek szerint.

i) Az 6sszes, nem az alap pénznemében
kifejezett eszkozt és kotelezettséget at
kell szamolni az utolsé rendelkezésre allé
devizaarfolyam alapjan erre a pénznemre.
Amennyiben ilyen arfolyam nem Aall
rendelkezésre, az atvaltasi arfolyamot
johiszemdien és az igazgatétanacs altal
felallitott eljaras szerint kell meghatarozni.

=

Az alapkezeld, sajat mérlegelése alapjan,
mas értékelési modszereket is
engedélyezhet, amennyiben az alap
eszkozértékének megfelel6bb értékelése
céljabol, az elérelathatd realizalhato érték
tekintetében kivanatosnak tartja.

k) Amennyiben az alapkezel6 Ugy gondolja,
hogy a megallapitott befektetésijegy-
érték egy meghatarozott értékelési napon
az alap befektetési jegyeinek tényleges
értékét nem tukrozi, vagy ha a
befektetésijegy-érték meghatarozasa ota
az adott tézsdéken és/vagy piacokon
jelentés mozgasok torténtek, az
alapkezel6 donthet ugy, hogy a
befektetésijegy-értéket még aznap frissiti.
llyen kortlmények kdzott az adott
értékelési napra vonatkozoéan jegyzésre ill.
visszavasarlasra beadott kérelmeket azon
befektetésijegy-érték alapjan valtjak be,
amelyet a johiszem(iség alapelvének
figyelembevételével frissitettek.

3. Amennyiben az alap részére
befektetésijegy-osztalyokat allitanak be,
a befektetésijegy-érték kiszamitasanal a
kovetkez6 sajatossagok adddnak:

a) A befektetésijegy-érték kiszamolasa
minden egyes befektetésijegy-osztaly
esetében elkilonitetten, a jelen szakasz 1.
bekezdésében megadott feltételek szerint
torténik.

b) A befektetési jegyek kibocsatasa alapjan
torténd eszkdzbedramlas noveli a
mindenkori befektetésijegy-osztaly
szazalékos részesedését az alap nettd
vagyonanak osszértékében. A befektetési
jegyek visszavétele alapjan torténé
eszkdzkiaramlas csokkenti a mindenkori
befektetésijegy-osztaly szazalékos
részesedését az alap netté vagyonanak
Osszértékében.

€) Hozamfizetés esetén az osztalékra
jogosult befektetésijegy-osztaly
befektetési jegyeinek befektetésijegy-
értéke az hozamfizetés dsszegével
csokken. Egyuttal csokken ennek a
befektetésijegy-osztalynak a szazalékos
részesedése az alap nettd vagyonanak
értékére vonatkoztatva, mikdzben az
osztalékra nem jogosult befektetésijegy-
osztaly szazalékos részesedése az alap
nettd vagyonara vonatkozéan novekszik.

4. Az alap vonatkozasaban
nyereségnettositas is végrehajthato.

5. Az alapkezel6 azokra a nagymértékd
visszavételi kérelmekre, amelyeket az
alap likvid eszkozeibdl és a megengedett
hitelfelvételeibél nem tud kifizetni, az
értékelési napon érvényes arfolyam
alapjan meghatdrozhatja azt a
befektetésijegy-értéket, amelyen az alap
szamdara a szUkséges eladasokat elvégzi;
ez aztan az alaphoz ugyanabban az
idépontban benyujtott jegyzési
megbizasokra is érvényes.

6. Az alapkezel jogosult arra, hogy
idénként szlineteltesse a befektetésijegy-
érték kiszamitasat, amikor és amig
fennélinak a szlineteltetést kivaltd
kortlmények, és ha a szlineteltetés soran
a befektetési jegy tulajdonosanak
érdekeit figyelembe veszik,
mindenekel&tt:

I abban az idészakban, amikor az a t6zsde
vagy masik piac, ahol az alap eszkézeinek
jelentds részét hivatalosan jegyzik vagy
forgalmazzak, zérva van (a szokasos
hétvégék és tinnepnapok kivételével),
vagy amig ezen a tézsdén ill. a megfelel6
piacon az Uzletkotés sziinetel vagy
korlatozott;

I olyan rendkivili helyzetben, amikor az
alapkezelé nem rendelkezhet az alap
befektetett eszkdzei felett, vagy a
befektetési célu vasarlasok ill. eladasok
ellenértékét nem tudja szabadon &tutalni,
vagy a befektetésijegy-érték szamitasat
nem tudja szabalyszer(ien végrehajtani.

Az alapkezel6 azokban az orszagokban,
amelyekben az alap befektetési jegyeinek
nyilvanos forgalomba hozatala
engedélyezett, a befektetésijegy-érték
szamitasanak felfliggesztését illetve
Ujrakezdését legalabb egy napilapban
haladéktalanul nyilvanossagra hozza,
valamint minden olyan befektetésijegy-
tulajdonost értesit, aki befektetési jegyeit
visszavételre felajanlotta.
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13. szakasz
Befektetési jegyek kibocsatasa

1. A befektetési jegyek kibocsatasa az alap

kalon szabalyzatdban meghatarozott
kibocsatasi aron, az ott meghatarozott
feltételek mellett torténik.

2. Az alapkezel® barmikor visszautasithatja,

sajat mérlegelése szerint, a vételi
megbizasokat, vagy idélegesen
korlatozhatja, szlineteltetheti, vagy
végérvényesen ledllithatja a befektetési
jegyek kibocsatasat, amennyiben ez a
befektetésijegy-tulajdonosok
Osszességének érdekében all, az
alapkezel6 védelmét, az alap védelmét
szolgélja, a befektetési politika
érdekében vagy az alap specifikus
befektetési céljainak veszélyeztetése
esetén szikségesnek tlnik.

. A befektetési jegyek megvasarlasa
alapvetéen a mindenkori értékelési
napon érvényes kibocsatasi arfolyamon
torténik. Azokat a jegyzési kérelmeket,
amelyek az értékelési napon luxemburgi
id& szerint legkésébb déli 12:006raig
beérkeznek az alapkezel6hoz, az aktualis
értékelési nap befektetésijegy-értékének
alapjan szamoljak el. Azokat a jegyzési
kérelmeket, amelyek az értékelési napon
luxemburgi id6 szerint déli 12:00 6ra
utan érkeznek be az alapkezel6, a
kovetkez6 értékelési nap befektetésijegy-
értékének alapjan szamoljak el.

. A befektetési jegyeket a kibocsatasi ar
Osszegének a letétkezel bankhoz
tortént beérkezése utan a letétkezeld
bank haladéktalanul kiadja, és azokat a
megfelel6 6sszegli befektetésijegy-
igazolas atadasaval atruhazza.

. A letétkezel6 bank a nem teljesitett
jegyzési megbizasokra beérkezé
fizetéseket haladéktalanul visszafizeti.

14. szakasz
Befektetési jegyek visszavétele

1. Az alap befektetésijegy-tulajdonosainak
jogaban all, hogy barmikor kérjék a
befektetési jegy visszavételét az alap
kalon szabalyzataban megallapitott
visszavaltasi arfolyamon és az ott
meghatarozott feltételek mellett. Ez a
visszavaltas csak egy értékelési napon
lehetséges. A visszavaltasi arfolyam
kifizetése a befektetési jegyek
visszaszolgaltatasa ellenében, a
megfelel6 értékelési nap utan
haladéktalanul megtorténik.

2. A visszavaltas alapvetéen a mindenkori
értékelési napon érvényes visszavaltasi
arfolyamon torténik. Azokat a
visszavaltasi kérelmeket, amelyek az
alapkezel6hoz az értékelési napon
luxemburgi id6 szerint legkésébb déli
12:00 ¢6raig beérkeznek, az aktualis
értékelési nap befektetésijegy-értékén
szamoljak el. Azokat a visszavaltasi
kérelmeket, amelyek az alapkezel6hoz
az értékelési napon luxemburgi id6é
szerint déli 12:00 6ra utan érkeznek be,
a kovetkezd értékelési nap
befektetésijegy-értékén szamoljak el.

3. Az alapkezel6 a letétkezel6 bank
el6zetes beleegyezését kdvetden
jogosult arra, hogy nagyszamu
visszavaltas esetén — ha azok az alap
pénzeszkozeibdl vagy a megengedett
hitelfelvételekb&l nem teljesithetok —
csak azutan fizesse ki, miutan az alap
megfelel6 eszkdzeit késedelem nélkul
eladtak.

4. A letétkezel® bank csak akkor koteles

fizetni, ha jogszabalyi el6iras, példaul
devizajogi el6iras vagy egyéb, a
letétkezel® bank altal nem
befolyasolhatd kortlmeény nem tiltja a
visszavaltasi ar atutalasat a kérelmez6
orszagaba.

5. Az alapkezel6 a visszavaltasi ar
megfizetése ellenében egyoldaltan
visszavasarolhat befektetési jegyeket az

alap részére, amennyiben ez valamennyi
befektetésijegy-tulajdonosnak érdekében
all, illetve az alapkezel6 vagy az alap
védelméhez sziikségesnek tlnik.

15. szakasz
Hozamfizetések

1. Az alap, ill. egyes befektetésijegy-
osztalyainak hozamfizetési politikéjat az
alap kulon szabalyzata tartalmazza.

2. Szétosztasra a szokasos nettd nyereség,
valamint a realizalt arfolyamnyereség
kertlhet. Tovabba a nem realizalt
arfolyamnyereség és az egyéb aktivak is
szétosztasra kertlhetnek, amennyiben az
alap nett6 vagyona nem stllyed a 2.
szakasz 5. bekezdésének a) pontja
szerint meghatdrozott minimalis
hatarérték ala.

3. A hozamfizetés a hozamfizetési napon
kint 1év6 befektetési jegyekre torténik.

4. A hozamszelvények bemutatésara
rendelkezésre allo hatarid6 ot év, a
vonatkozo hozamfizetési bejelentéstdl
szamitva. Azok a hozamkifizetések,
amelyeket a bemutatasra rendelkezésre
allé hataridén beltl nem igényeltek,
eléviilnek és az alapot illetik meg. Az
alapkezel6 fel van hatalmazva, de nincs
kotelezve arra, hogy fizessen azoknak a
befektetésijegy-tulajdonosoknak, akik a
hozamfizetésre vonatkozo jogukat csak
a bemutatasra rendelkezésre allo
hataridé letelte utan érvényesitik.

16. szakasz
Altalanos koltségek

1. Az alap kilon szabalyzataban felsorolt
koltségek mellett az alap az alabbi
koltségekkel terhelhetd:

a) Adok és adojelleg(i jarulékok, amelyeket
az adott alap vagyonara, bevételére vagy

kiadasaira, az alapra kivetnek;

b) A jogi tandcsadas koltségei, amelyek az
alapkezel6nal vagy a letétkezel6 banknal
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merulnek fel, amikor azok az alap
befektetésijegy-tulajdonosainak
érdekében eljarnak;

) Az alap konywvizsgaldjanak koltsége,
tovabbéa adodelszamolas ellendrzésének
koltségei;

d) A befektetésijegy-igazolasok és
hozamszelvények el6allitdsanak koltségei;

e) A hozamszelvények bevaltasanak
koltségei;

f) Az alap alapszabalyanak, kulon
szabalyzatanak, az alapot érint6 egyéb
dokumentumoknak — pl. kibocsatasi
tajékoztatok és egyszerUsitett kibocsatasi
tajékoztatok — elkészitésének, letétbe
helyezésének és kozzétételének koltségei,
beleértve a bejegyzési koltségeket és a
bejegyzé hatésagoknal és tézsdéknél tett
irasbeli nyilatkozatokat is (beleértve a
helyi értékpapir-keresked&i egyesuleteket
is), amelyeket az alappal vagy befektetési
jegyeinek felajanlasaval kapcsolatban
teljesiteni kell;

g) Az éves és féléves jelentések
kinyomtatasanak és kiosztasanak
koltségei a befektetésijegy-tulajdonosok
szamadra szikséges 6sszes nyelven,
valamint az alkalmazandd térvények vagy
a megnevezett hatésagok
rendelkezéseinek megfeleléen szikséges
tovabbi jelentések és dokumentumok
kinyomtatasanak és kiosztasanak
koltségei;

h) A befektetésijegy-tulajdonosoknak széld
kozzétételek koltségei;

i) areklammal és a befektetési jegyekre
vonatkozo ajanlattal, azok értékesitésével
kozvetlentl 6sszefliggs koltségek
megfelel6 része;

j) az eszkdzok megszerzésével és
elidegenitésével kapcsolatos sszes
koltség.

2. Az 6sszes koltség el6szor a folyd

bevételben, majd a tékenyereségben,
végul az alap vagyonaban jelenik meg.

17. szakasz
Kozzétételek

1. Ezek az alapszabaly, valamint azok

modositasai letétbe lettek helyezve a
luxemburgi terileti birésag kancellaridjan,
és errdl tajékoztatas jelent meg a
Luxemburgi Nagyhercegség ,, Mémorial
C, Recueil des Sociétés et Associations”
(,Mémorial”) c. kdzI6nyében, amely a
Luxemburgi Nagyhercegség hivatalos
lapja. A médositasokat ezen kival
legalabb két orszagos napilapban teszik
kodzzé, amelyek kozal egy luxemburgi lap.

. A kibocsatasi és visszavételi arakroél az

alapkezel6nél és egyéb, a kibocsatasi
tajékoztatdban megadott helyeken lehet
érdeklédni.

. Az alapkezel® az alap szamara elkésziti a

kibocsatasi tajékoztatot, az
egyszerUsitett kibocsatasi tajékoztatot,
valamint a Luxemburgi Nagyhercegség
torvényi rendelkezéseinek megfeleléen
Osszeallitott auditalt éves beszamolot és
féléves beszamoldt. Az alap ezen
okmanyai az alapkezel6 székhelyén és
egyéb, a kibocsatasi tdjékoztatdban
megadott helyeken kérésre ingyenesen
beszerezheték.

. A 2. szakasz 7. bekezdés szerinti

egyestilést az alapkezeld az alap
befektetési jegyeit forgalmazd orszagok
egyegy orszagos napilapjaban, legalabb
30 nappal el6bb kozzéteszi, azzal a
megjegyzéssel, hogy ezen id6szak alatt a
befektetésijegy-tulajdonosoknak joguk
van a befektetési jegyeket
koltségmentesen visszaadni, a
befektetési jegy mindenkori értékén.

Fliggelék az alapszabaly
5. szakasza 1. bekezdésének c)
pontjahoz

A. Eurépai orszagok t6zsdéi, az Eurdpai

Unio tagallamai és az Eurépai
Gazdasagi Térségrol sz616

megallapodasban részt vevé allamok

kivételével

Svajc
Svajci elektronikus t6zsde

Lengyelorszag
Varso

Szlovakia
Pozsony

Csehorszag
Praga

Magyarorszag
Budapest

B. Eurdépan kiviili t6zsdék

Argentina
Buenos Aires

Ausztralia
ASX (Sydney, Hobart, Melbourne, Perth)

Brazilia
Sao Paulo
Rio de Janeiro

Chile
Santiago

Kina
Hong Kong Stock Exchange

India
Bombay
Calcutta
Delhi
Madras
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Indonézia
Jakarta Stock Exchange

Japan
Tokio
Oszaka
Nagoja
Kiotod
Fukuoka
Niigata
Szapporo
Hirosima

Kanada
Toront6
Vancouver
Montreal

Korea
Szoul

Malajzia
Kuala Lumpur

Mexiko
Mexikdvaros

Uj-zéland

Wellington
Christchurch-Invercargill
Auckland

Peru
Lima

Flilop-szigetek
Manila

Szingapur
Singapore Stock Exchange

Dél-Afrika
Johannesburg

Tajvan
Tajpej

Thaifold
Bangkok

USA

American Stock Exchange (AMEX)
New York Stock Exchange (NYSE)
Pacific Stock Exchange
Philadelphia

Chicago

Boston

Cincinnati

C. Az Eurdpai Uni6 tagallamain és az
Eurépai Gazdasagi Térségrol sz6l6
megallapodasban részt vevo
allamokon kiviili mas eurdpai
orszagok szabalyozott piacai

Japan
T6zsdén kivili piac (Over the Counter
Market)

Kanada
T6zsdén kivili piac (Over the Counter
Market)

Korea
T6zsdén kivili piac (Over the Counter
Market)

Svajc
Borse Bern

USA
NASDAQ rendszer

T6zsdén kivili piac (Over the Counter
Market) (@ NASD altal szervezett piacok, pl.
Over the Counter Equity Market, Municipal
Bond Market, Government Securities
Market, Corporate Bonds és Public Direct
Participation Programs — t6zsdén kivdli
részvénypiac, dnkormanyzati kétvénypiac,
allampapirpiac, vallalati kdtvények és
kdzvetlen allami részvétellel lebonyolitott
programok)

A Nemzetkézi Ertékpapir-piaci

Egyesiilet (ISMA) tagjainak t6zsdén
kivili piaca, Ziirich
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Kilon szabalyzat
Deka-ConvergenceAktien

a Deka International S.A. altal kidolgozott
alapszabalyhoz a 2002. évi torvény |. része
értelmében ,, fonds commun de placement”
(k6z6s befektetési alap) formaban, az altala
létrehozott befektetési alap szaméara a 2009.
oktober 1-t8l hatalyos szévegezésben.

1. szakasz
Az alap

A Deka-ConvergenceAktien (aldbbiakban
Lalap”) szdmara a Deka International S.A.
altal kidolgozott alapszabaly a 2002. évi
torvény I. része értelmében ,, fonds commun
de placement” formaban, altala létrehozott
befektetési alap szamara a hatélyos
szdvegezésben jelen kilon szabalyzat
szerves részét képezi. Az alapszabalyt a
luxemburgi Kereskedelmi és Cégnyilvan-
tartasndl letétbe helyezték, és a letétbe
helyezésre vonatkozo hivatkozast a
Mémorial kozlonyben 2004. februar 28-an
nyilvanossagra hoztak.

2. szakasz
Befektetési politika

1. 1.A Deka-ConvergenceAktien (az ,,alap”)
befektetési politikajanak f6 célja
megfelel6 hozam kigazdalkodéasa
eurdban.

2. Ezen cél eléréséhez az alap vagyonat a
kockéazatdifferencialas alapelvének betar-
tasaval tulnyomaorészt olyan vallalatokba
fektetik be, amelyek gazdasagi sulypontja
vagy székhelye egy felzarkézo orszagban
taldlhatd. Felzark6zo orszagoknak mind-
stilnek azok az orszagok, amelyek gazda-
sagi reformok bevezetése és megvaldsi-
tasa Utjan arra torekednek, hogy hosszu
tavon elérjék az EU/EMU szinvonalat, és
ezdltal eléseqgitsék, biztositsak és lehetévé
tegyék az eurépai munkamegosztasba
vald integraciojukat.

3. Az atvalthato és opcids kotvények aranya

az alap mindenkori netté vagyonanak
Osszesen 10%-at nem Iépheti tul.

. Az alapszabaly 5. szakasza 1.

bekezdésének g) pontja szerint olyan
technikakat és instrumentumokat,
amelyek targya értékpapir, a fedezeti
mUveletektdl eltéré célbdl is lehet
alkalmazni, és ezek egyebek kdzott
tartalmaznak opcidkat, hataridés
pénzlgyi szerz6déseket, cseretigyleteket,
hataridés devizaszerzédéseket, valamint
ezek kombinacidit. Az alapkezel
tarsasag a fent nevezett tgyleteket
kizarélag olyan elsé osztalyd pénzigyi
intézetekkel, mint Gzleti partnerekkel kéti,
amelyek az ilyen Ugyletekre szakosodtak,
és amelyeket valamely elismert
hitelmindsitd intézet , befektetési
fokozatu” besorolassal értékelt.

. Emellett birtokolhaték az alapszabaly 5.

szakasza 1. bekezdésének f) pontja
szerinti bankbetétek és az alapszabaly 5.
szakasza 3. bekezdése szerinti likvid
eszkdzok.

. Az alapszabaly 5. szakasza 1.

bekezdésének e) pontja értelmében az
alap netté vagyonanak legfeljebb 10%-a
fektethetd be részjegyekbe.

. Az alapszabaly 9. szakaszanak 1.

bekezdéséhez kiegészitésképpen az alap
kolcsonbe adhat és kolcsonbe vehet
értékpapirokat egy olyan szabvanyositott
rendszer keretén belll, amelyet elismert
elszamoldhaz, vagy els osztalyy, ilyen
Ugyletekre szakosodott pénzintézet
szervez, vagy pedig szabvanyositott
keretmegallapodas keretében.

. Az alapszabaly 9. szakasza 2.

bekezdésének kiegészitéseként az alap
altal az értékpapir-kodlcsonzés keretén
belul kapott garancia részvényekbdl is
allhat.

Az értékpapir-kolcsonzés esetén a szerz6dé
partnernek az Eurépai Unié valamely
tagallamaban vagy mas, az Eurdpai

Gazdasagi Térségrél szold megallapodasba
részt vevd allamban, az Amerikai Egyesult
Allamokban, Kanadaban, Hongkongban,
Japanban, Uj-Zélandon vagy més, bankfel-
Ugyeleti szempontbdl velik egyenértékd
harmadik allamban bejegyzett cégnek kell

n

lennie. A garanciaként adott részvényeknek

az Eurdpai Unid valamelyik tagdllamanak
szabalyozott piacan, vagy az OECD valame
lyik tagallamanak tézsdéjén jegyzett vagy

forgalmazott részvényeknek kell lennitk, és
valamelyik fontos indexben kell szerepelnitk.

A biztositéki fedezetet naponta
Ujraszamoljak, és azt sziikséqg szerint
maodositjak.

3. szakasz
Részjegyek

1. Az alapban valé részjegyeket a tulajdonos

nevére sz6ld 6sszevont igazolasokkal

dokumentaljak. Fizikai papirok kiadasara

vonatkozo igény nem tdmaszthato.

2. Az alaphoz a CF (ClassicFonds)
forgalmazasi jutalékkal), TF (Trading
Fonds, forgalmazasi jutalék nélkdl, de
folyamatos dijjal) és F (T) részjegyek
részjegyei tartoznak.

3. Egy adott részjegy-osztaly részjegyei az
alap mas részjegy-osztalyanak
részjegyeire nem cserélhetdk at.

4. szakasz
Az alap pénzneme, értékelési nap

1. Az alap pénzneme az eurd.

2. Ertékelési nap minden olyan nap, amely
egyuttal tézsdenap is Luxemburgban és
Majna-Frankfurtban. Azokon a
tézsdenapokon, amikor az elézéleg
megnevezett helyek egyikén hivatalos
munkaszUneti nap van, tovabba
december 24-én és 31-én &ltaldban
eltekintenek az értékeléstsl. Az
alapkezel6 tarsasagnak jogaban ll
elddnteni, hogy ezeken a napokon
végez-e értékelést. Ebben az esetben
koteles két napilapban ezt kozzétenni.
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Ezek kozUl az egyiknek egy luxemburgi
lapnak kell lennie.

5. szakasz
Részjegyek kibocsatasa

1. Arészjegyek minden értékelési napon
kibocsathatok. A CF és az F (T) részjegy-
osztaly részjegyeit az alapszabdly 12.
szakasza szerinti részjegy-értéken
bocséatjak ki, legfeljebb 5,26%-0s
forgalmazéi jutalék hozzaszamitasaval,
amelyet a forgalmazasi helyek javara kell
megfizetni. A TF részjegy-osztaly
részjegyeinek kibocsatasi ara a részjegy-
érték. A kibocsatasi ar megnovelhetd
olyan difjakkal vagy mas terhekkel,
amelyek a forgalmazas orszagaiban
keletkeznek.

2. Akibocsatasi ar a megfeleld értékelési
nap utan két banki munkanapon belll
fizetendé.

6. szakasz
Részjegyek visszavétele

1. Valamennyi részjegy-osztaly részjegyeinek
visszavaltasi ara az alapszabaly 12.
szakasza szerinti részjegy-érték. A
visszavaltasi ar csokkenhet az olyan dijak
vagy mas terhek miatt, amelyek a forgal-
mazéas adott orszagaban merdinek fel.

2. Avisszavéltasi ar a megfelel6 értékelési
nap utan két banki munkanapon belll
fizetendé.

7. szakasz
Eredményfelosztas

1. Atervek szerint a tarsasag a CF és a TF
részjegy-osztalyok részjegyeihez
kapcsolddo, alapvetden nem a koltségek
fedezésére elGiranyzott kamatokat,
osztalékokat és az alapszabaly 15.
szakaszanak 2 — 4. bekezdése szerinti
kolcson- és visszavasarlasi Ugyletekbdl
szarmazd bevételeket a befektetdk
kodzott szétosztja. Az elidegenitésbdl
szarmazo6 nyereségek és egyéb bevételek
ugyancsak bevonhatok a hozamkifize-

2.

3.

tésbe. Az alapkezel§ tarsasag Ugyveze-
tése a gazdasagi szempontok és
szUkségszer(iség figyelembe vételével
évente dont arrol, hogy hozamkifizetésre
sor kertl-e, és milyen legyen annak
mértéke.

Hozamkifizetés esetén a hozamfizetés
évente torténik, az Gzleti év lezarasa
utani harom hénapon beldl.

Az F (T) részjegy-osztaly esetében hozam-
kifizetés nincs tervbe véve. Az alap nettd
bevételeit, valamint a tékenyereségeket
és egyéb, nem ismétl6d6 bevételeket az F
(T) részjegy-osztalyhoz aranyosan feloszt-
jak, tokesitik és az alapba Ujra befektetik.

8. szakasz

Letétkezel6 bank

A letétkezel® bank a DekaBank Deutsche
Girozentrale Luxembourg S.A., Luxemburg.

9. szakasz

Koltségek

1.

Az alapkezel6 tarsasag az alap vagyona-
bol a vagyon és a befektetések kezelésé-
ért legfeljebb 2,00%-0s éves dijazast kap,
amely az alap atlagos netté vagyonanak
aranyaban felosztva havonta szamftandé
ki az adott hénap atlagara, és havonta
utélag kerdl kifizetésre.

. Az alapkezel6 tarsasag az alap vagyona-

nak kezeléséért, mely a CF részjegy-osz-
taly és a TF részjegy-osztaly részjegyeihez
van hozzarendelve, naponta kiszamitott
sikerdijat (,, performance fee”) kaphat, ha
az alap értékének alakulasa, a koltségek
(alapkezelési dij, forgalomba hozatali
jutalék és atalanydij) levonasa el6tt, egy
bizonyos 6sszehasonlité mérce teljesitmé-
nyét meghaladja. Osszehasonlité mérce-
ként az euréban szamolt MSCI EM
Europe 10/40 Net Index szolgal. A sikerdi]
a mércét meghalado teljesitmény
(,outperformance”) 25,00%-a, mégpe-
dig az 6sszehasonlitd mérce és a rész-
jegy-érték negativ alakuldsa esetén is, ha
a részjegy-érték az 6sszehasonlitd mércét

meghaladja. A sikerdij szamitasanal az
alapkezelési teljesitmény meghatarozasa-
hoz az index szerinti értékelés és az alap
értékelése kozott a lehetd legszorosabb
id6beli 6sszhangot kell biztositani. Az el-
szamolasi id6szak az alap mindenkori Uiz-
leti éve. Az alap esetleges felllteljesitését
illetve alulteljesitését késébbi idészakokra
atvinni nem lehet. Az Gizleti év végén
fennallo, elhatérolt sikerdij az alap
vagyonabdl kivehetd. Az alapkezel®
tarsasagnak jogaban all alacsonyabb dijat
felszamitani. Ha egy vagy az sszes
referenciaindex megsziinik, az alapkezel6
tarsasag mas, hasonlé indexet ill. indexe-
ket allapit meg, mely a nevezett index he-
lyébe Iép.

. Az alapkezel§ tarsasag az alap szamlajara

kotott értékpapir-kodlcsonzési tgyletek,
penzids értékpapirtgyletek és az ezekhez
hasonlo, szamara megengedett tgyletek
kezdeményezéséért, el6készitéséért és
lebonyolitasaért atalanydijazast kap,
melynek mértéke az ezen tgyletekbdl
szarmazoé bevételnek legfeljebb fele lehet.

. Az alapkezel§ tarsasag az alap

vagyonabol éves atalanydijat kap,
amelynek mértéke legfeliebb 0,40%, és
amelyet az alap adott havi atlagos netté
vagyonanak aranyaban kell kiszamitani,
és az adott honap végén kell kifizetni. A
szamitas soran a napi értékeket kell
alapul venni. Az atalanydij magaban
foglalja a kovetkez, az alapnak kiilon
nem felszamithato dijakat és koltségeket:

A letétkezel® bank dijazasa;

Az alapszabaly 16. szakasza 1.
bekezdésének b) — i) pontjaiban szereplé
koltségek;

Azok a koltségek, amelyek egy
Osszehasonlitd mérce alkalmazasaval
kapcsolatban mertlhetnek fel;

Azok a koltségek és raforditasok, amelyek
az alapszabaly 4. szakaszanak 3.
bekezdése szerint az alap eszkdzeinek
kezelésével dsszefliggésben harmadik
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személyeknek adott, megengedett és a
piaci gyakorlatban szokasos megbizas
alapjan a letétkezel6 banknal keletkeztek.

Az dtalanydij az alapbdl barmikor kivehet6.

A letétkezel bank az alap vagyonabdl az
alabbiakat kapja:

I az alap szamljara lebonyolitott
Ugyletekért a banki gyakorlatban szokasos
kezelési dij.

5. Az alap netté vagyonanak a TF részjegy-
osztaly részjegyeihez hozzarendelt részét
a forgalmazasi helyek javara a TF
részjegy-osztaly utan megfizetendé
legfeliebb 1,50% éves dij terheli, amelyet
az alap netté vagyonanak e része
aranyaban az érintett hdnap utolsé
értékelési napjan kell kiszamitani és az
alapkezel6 tarsasag részére havonta
utdlag kifizetni.

10. szakasz
Uzleti év

Az alap Uzleti éve minden évben szeptember
30-an ér véget.

11. szakasz
Az alap miikédésének id6tartama

Az alapot hatarozatlan id6ére hoztak létre.
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lll. Fliiggelék:

Az On partnerei a takarékpénztari pénziigyi csoportban

Alapkezel6 tarsasag

Deka International S.A.
5, rue des Labours
1912 Luxembourg
Luxemburg

Sajat téke (2008. december 31-én)

jegyzett: 10,4 millié EUR
befizetve: 10,4 millio EUR
kotelezettségek: 67,1 millié EUR

Az alapkezel6 tarsasag
felligyel6bizottsaga

EInok

Rainer Mach

A DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A., Luxembourg Uigyvezet§
igazgatosagi tagja

Alelnék

Thomas Ketter

A Deka Fundmaster Investmentgesellschaft
mbH

Frankfurt am Main Ggyvezet6je

Tag

Holger Knlippe

A DekaBank Deutsche Girozentrale
Frankfurt am Main (zleti részesedésekkel
foglalkozé vezetdje

Ugyvezetés

Holger Hildebrandt

A Deka International S.A., Luxembourg
igazgatdja

Eugen Lehnertz
A Deka International S.A., Luxembourg
igazgatdja

Letétkezel6 bank és kifizet6 hely,
mely kivansagra az alap részjegyeit is 6rzi

DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A.

38, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg

Luxemburg

Sajat téke (2008. december 31-én)
156,1 millié eurd

Az alap és az alapkezel6 tarsasag
konyvvizsgalodja

PricewaterhouseCoopers S.a r.l.
400, route d'Esch

1471 Luxembourg

Luxemburg

Kifizet6hely és informacios kozpont a
Németorszagi Szévetségi
Koztarsasagban

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt

Németorszag

Kifizet6hely és informacios kézpont
Ausztriaban

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

Hypo-Passage 1

A-6900 Bregenz

Ausztria

Az el6z6kben felsorolt adatok az éves

és féléves beszamoldkban mindenkor
aktualizalasra kertlnek.
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Az alapkezel6 tarsasag az alabbi
alapokat kezeli:

1. A k6z6s befektetési szervezetekrdl
52616 2002. december 20-i
luxemburgi torvény I. része szerinti
befektetési alapok

BW-CashPlus
Deka: (részalapokkal)

Deka: CapGarant 2

Deka: DeutschlandGarant 2

Deka: EuroGarant 6

Deka: EuroGarant 7

Deka: EuroGarant 8

Deka: MegatrendsGarant 1

Deka: WorldGarant 6

Deka: WorldGarant 7

Deka: WorldGarant 8

Deka: WorldTopGarant 3

Deka: WorldTopGarant 4

Deka: WorldTopGarant 5
Deka 10/2007 (3 Jahre roll-over)
Deka-AktienEuropa 130/30
Deka-BF EuroRenten Total Return
Deka-CapGarant 1
Deka-ChampionsGarant
Deka-Commodities
Deka-ConvergenceAktien
Deka-ConvergenceRenten
Deka-Convergence Small MidCap
Deka-CorporateBond Euro
Deka-CorporateBond High Yield Euro
Deka-DeutschlandGarant 1
Deka-DiscountStrategie 5y
Deka-EuroFlex Plus
Deka-EuroGarant 1
Deka-EuroGarant 2
Deka-EuroGarant 3
Deka-EuroGarant 4
Deka-EuroGarant 5
Deka-EuroGarant Plus 5
Deka-EuropaGarant 1
Deka-EuropaStrategie
Deka-EuropaValue
Deka-EuroStocks
Deka-Flex: (részalapokkal)

Deka-Flex: Euro
Deka-GeldmarktPlan
Deka-Global ConvergenceRenten
Deka-GlobalOpportunities Plus
Deka-ImmoflexGlobal

Deka-Institutionell GeldmarktGarant

Deka-Institutionell (részalapokkal)
Deka-Institutionell OptiCash
Deka-Institutionell OptiFlex

Deka-KickGarant 1

Deka-MiddleEast and Africa

Deka-OptiMix Europa

Deka-OptiCash

Deka-OptiRent 1+y

Deka-OptiRent 2y

Deka-OptiRent 2y (1)

Deka-OptiRent 3y

Deka-OptiRent 3y (Il)

Deka-OptiRent 5y

Deka-PrivateEquity

Deka-Portable Alpha

Deka-Renten: Euro 1-3 CF

Deka-Renten: Euro 3-7 CF

Deka-Special Situations

Deka-Treasury (részalapokkal)
Deka-Treasury CreditStrategie

Deka-Treasury Cash Plus

Deka-Wachstum

Deka-Wandelanleihen

Deka-Weltzins

Deka-WorldGarant 1

Deka-WorldGarant 2

Deka-WorldGarant 3

Deka-WorldGarant 4

Deka-WorldTopGarant

Deka-WorldTopGarant 1

Deka-WorldTopGarant 2

Dekalux-BioTech

Dekalux-Bond

DekaLux-Deutschland

Dekalux-Europa

Dekalux-FRL Mix: (részalapokkal)
Dekalux-FRL Mix: Rendite
DekaLux-FRL Mix: Wachstum
Dekalux-FRL Mix: Chance
Dekalux-FRL Mix: ChancePlus

Dekalux-GlobalResources

Dekalux-GlobalValue

Dekalux-Japan

DekalLux-MidCap

Dekalux-Pazifik

DekaLux-PharmaTech

Dekalux-USA TF

DekaluxTeam-EM Bond

DekalLuxTeam-EmergingMarkets

DekaluxTeam-GlobalSelect

DekaStruktur: Garant

Korlatozott futamidejd alap
Deka-Best of Garant 10/2013
Deka-BORA Protect 3/2012
Deka-EuroGarant 5/2011
Deka-KickGarant 2006
Deka-KickGarant 2006 I
Deka-PremiumGarant 6/2014
Deka-RenditeStrategie 12/2013
Deka-SpreadGarant 12/2013
Deka-WorldGarant 3/2011
Deka-WorldGarant 10/2011
Deka-WorldGarant 11/2011
Deka-WorldGarant 1/2012
Deka-WorldGarant 2/2012
Deka-WorldGarant 3/2012
Deka-WorldGarant 4/2012
Deka-WorldGarant 8/2012
Deka-WorldGarant 10/2012

Deka-WorldGarant BestStart 4/2012

Deka-WorldGarant Plus 10/2010
Deka-WorldGarant Plus 2/2011
Deka-WorldGarant Plus 5/2011
Deka-WorldGarant Plus 10/2010
Deka-WorldGarant Plus 10/2011
Deka-WorldGarant Plus 6/2012
Deka-TopGarant (részalapokkal)
Deka-TopGarant 2018-2021
Deka-TopGarant 2022-2025
Deka-TopGarant 2026-2029
Deka-TopGarant 2030-2033
Deka-TopGarant 2034-2037
Deka-TopGarant 2038-2041
Deka-TopGarant 2042-2045
Deka-TopGarant 2046-2049
Deka-TopGarant 2050-2053
Deka-ZielGarant (részalapokkal)
Deka-ZielGarant 2010-2013
Deka-ZielGarant 2014-2017
Deka-ZielGarant 2018-2021
Deka-ZielGarant 2022-2025
Deka-ZielGarant 2026-2029
Deka-ZielGarant 2030-2033
Deka-ZielGarant 2034-2037
Deka-ZielGarant 2038-2041
Deka-ZielGarant 2042-2045
Deka-ZielGarant 2046-2049
Deka-ZielGarant 2050-2053
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2. A kozos befektetési szervezetekrdl
52616, 2002. december 20-i
luxemburgi torvény Il. része szerinti
befektetési alapok

Deka-Treasury International

Classic-Fonds
Deka-Cash
Deka-Liquiditdtsmanagement
Deka-Zinsbuch Plus
DekaStruktur: (részalapokkal)
DekaStruktur: ErtragPlus
DekaStruktur: Wachstum
DekaStruktur: Chance
DekaStruktur: 2 (részalapokkal)
DekaStruktur: 2 ErtragPlus
DekaStruktur: 2 Wachstum
DekaStruktur: 2 Chance
DekaStruktur: 2 ChancePlus
DekaStruktur: 3 (részalapokkal)
DekaStruktur: 3 ErtragPlus
DekaStruktur: 3 Wachstum
DekaStruktur: 3 Chance
DekaStruktur: 3 ChancePlus
DekaStruktur: 4 (részalapokkal)
DekaStruktur: 4 Ertrag
DekaStruktur: 4 ErtragPlus
DekaStruktur: 4 Wachstum
DekaStruktur: 4 Chance
DekaStruktur: 4 ChancePlus
DekaStruktur: V (részalapokkal)
DekaStruktur: V Ertrag
DekaStruktur: V ErtragPlus
DekaStruktur: V Wachstum
DekaStruktur: V Chance
DekaStruktur: V ChancePlus

Csak a speciélis forgalmazo partnereken

keresztl

BerolinaCapital (részalapokkal)
BerolinaCapital Ertrag
BerolinaCapital Sicherheit
BerolinaCapital Wachstum
BerolinaCapital Chance
BerolinaCapital Premium

TradingFonds
Dekalux-Treasury: (részalapokkal)
Dekalux-Treasury: Euro

Dekalux-Treasury: USD
Deka-S Rendite 1/2008 (5 Jahre roll-over)

Csak a specialis forgalmazd partnereken

keresztil

DekalLux-Mix: (részalapokkal)
DekalLux-Mix: E1
Dekalux-Mix: E1+
Deka-Lux-Mix: K1
DekalLux-Mix: W1
DekalLux-Mix: C1
DekalLux-Mix: C1+
DekalLux-Mix: E1+/A
DekalLux-Mix: W1/A
DekalLux-Mix: C1/A

Az alapkezeld tarsasag a 2007.
februar 13-an kelt térvény szerinti
alapot is kezel.
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IV. A német adészabalyok rovid ismertetése

Az ad6zas altalanos rendszere

A német vagy kalfoldi befektetési alapok
hozamait alapvetéen a befektetd szintjén
addztatjak, mikozben maga a befektetési
alap adomentességet élvez. A befektetési
jegyekbdl szarmazd hozamok adojogi
kezelése ezaltal az atlathatdsag elvét koveti,
amelynek értelmében a befektet6t
alapvet6en Ugy kell addztatni, mintha a
befektetési alaptél elért hozamokat
kozvetlendl sajat maga gazdalkodta volna ki
(atlathatosagi elv). A befektetési alapokba
vald befektetések terlletén van azonban
néhany sajatossag, amely eltér ettél az
alapszabalytél. [gy példaul bizonyos
hozamokat vagy nyereségeket csak a
befektetési jegyek visszavaltasakor
regisztralnak. A befektetési alap negativ
hozamaiba az azonos jellegli pozitiv
hozamokat kell beszamitani. Amennyiben a
negativ hozamok ezaltal nem egyenlithetdk
ki teliesen, akkor a befektet azokat nem
érvényesitheti, hanem a befektetési alap
szintjén kell azokat atvinni és a kovetkezd
lzleti években azonos jellegli hozamokkal
kiegyenliteni.

A befekteté megaddztatasat kizardlag a
hozamok (folyd hozamok) kifizetése, ill.
felhalmozasa, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasa valthatja ki. Az adéztatas ennek
soran a befektetések adozasardl szold
térvényen (Investmentsteuergesetz) alapul,
az altaldnos adojoggal 6sszefliggésben. A
befektetési alapba torténé befektetés
adojogi kovetkezményei Iényegében
fliggetlenek attél, hogy német vagy kulfoldi
befektetési alaprél van-e sz6, ezért az alabbi
ismertetd mindkettére egyforman érvényes.
Az addztatas esetleges kuldnbségeire a
megfeleld helyen utalunk.

A megjegyzések ezenkivil az
eserny6alapokra is vonatkoznak, vagyis az
olyan befektetési alapokra, amelyek a
t6kéjuket tulnyomaorészt vagy legaldbb
részben mas befektetési alapokba fektetik
be. A befektetéknek az eserny&alapoknal
semmilyen sajatossagot nem kell figyelembe
vennillk, mert az adéztatashoz szikséges
informéaciokat a befektetési tarsasag

gyanolyan formaban bocsatja
rendelkezésére, mint mas befektetési alapok
esetében.

2009. januar 1-t6l a tékevagyonbol
szarmazo bevételek a németorszagi
maganbefekteték szamara 25 szazalékos
mérték(i kiegyenlité adod (Abgeltungsteuer)
ala esnek a tékejovedelem-add specialis
formajaként. A kiegyenlité adon feltl annak
5,5 szazalékanak megfelel6 mérték(i
szolidaritasi jarulékot, valamint adott
esetben — a befektetd vallasi/felekezeti
hovatartozasatol figgéen — a kiegyenlité
ado 8, ill. 9 szézalékanak megfelel6 egyhazi
adét kell levonni és befizetni. Az egyhazi
adoét mindazonéltal a befekteténél csak
akkor vonjak le és fizetik be, ha a befektetd
egyhaziadd-kérelme legkésébb az eléz6 év
december 31-éig beérkezik a kifizet6helyhez
(adott esetben figyelembe kell venni a belsé
feldolgozasi idéket). Amennyiben az egyhazi
ado fizetésére kotelezett befektet6nél az
egyhaziadd-kérelem kell6 id6ben torténd
benyujtasanak elmaradasa miatt az egyhazi
addt nem lehet levonni, akkor a befektets-
nek a tékevagyonbdl szarmazo teljes
jovedelmével egyiitt a jovedelemado szerint
kell addznia. A szolidaritasi jarulékra,
valamint az egyhazi adéra vonatkozo
megfeleld utalasokat a tovabbiakban
elhagyjuk.

A német kiegyenlit6 add a maganbefektetd

szamara alapvet6en kiegyenlit6 hatast fejt ki.

Amennyiben a bevételekre a kiegyenlitd
adot kivetették, megsz(inik a
maganbefektetd azon kotelezettsége, hogy
a bevételeit a j6vedelemadd-bevallasdban
megadija. Az adokoteles bevételek korét,
vagyis a kiegyenlité ado alapjat jelentésen
kibGvitették, és most méar a kamatokon és
osztalékokon kivil példaul a részvények és
kotvények elidegenitésébdl szarmazod
nyereségeket is tartalmazza.

A folyé hozamoknal, mint példaul a
kamatoknal és az osztalékoknal a
kiegyenlité ado6 akkor alkalmazando, ha a
hozamok 2008. december 31. utan folynak
be a befektet6hodz. Realizalt nyereség és
veszteség esetén a kiegyenlité adot akkor

kell alkalmazni, ha az eszkdzoket 2008.
december 31. utan szerezték meg. Ez
ugyanugy vonatkozik a befektetési alap 4ltal
megszerzett eszkdzokre, mint a
befektetének a befektetési jegyek
elidegenitésébdl szarmazd nyereségére vagy
veszteségére. A t6kevagyonbdl szarmazd
olyan bevételekre, amelyek nem allnak
Osszefliggésben befektetési jegyekkel,
részben eltéré atmeneti szabalyozas
érvényes.

Amennyiben az eszkdzok megszerzésének
idépontja nem hatarozhaté meg
egyértelmden, akkor azt a térvényi
felhasznalasi sorrend feltételezést kell
figyelembe venni, miszerint az elséként
megszerzett értékpapir mindsul elséként
eladottnak. Ez egyarant vonatkozik a
befektetési alap eszkdzeire és a befektetd
birtokaban tartott befektetési jegyekre , pl. a
kozos letétkezelésnél.

Befektetési alapbol szarmazé folyo
hozamok adézasa

Hozamfajtak és a hozam felhasznalasa
A befektetési alap a szoban forgd
befektetési politikatol, valamint a
szerzGdéses feltételektdl figgben kilonbozd
eszkozokbe fektethet be. Az ebbdl szerzett
hozamok az atlathatdsagi elv alapjan nem
mindsitheték egységesen pl. osztalékként,
hanem a német addjog szabalyainak
megfelel6en mindig kulon regisztralandok.
A befektetési alap ezért példaul kamatokat,
kamatjellegi hozamokat, osztalékot és az
eszkozok elidegenitésébdl szarmazéd
nyereséget gazdalkodhat ki. A hozamokat
ennek soran adojogi el6irasok — kilonosen a
befektetési adéra vonatkozo torvény
(Investmentsteuergesetz) — alapjan allapitjak
meg, ezért ez rendszeresen eltér a
ténylegesen kifizetett 6sszegektdl, illetve az
éves jelentésben osztalékfizetésre és a
felnalmozasra kimutatott 6sszegektdl. A
hozamoknak a befekteténél torténd adojogi
kezelése ezért a befektetési alap hozamanak
felhasznalasatdl figg, vagyis attél, hogy a
befektetési alap a hozamokat teljes
mértékben felhalmozza-e, vagy teljes
mértékben ill. részben kifizeti-e. Az On
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befektetési alapja hozaméanak felhasznalésa
a kibocsatasi tajékoztatoban vagy az éves
jelentésben olvashaté. Ezenkivil aszerint is
kilonbséget kell tenni, hogy a hozamokat
maganbefekteténél vagy véllalati befektets-
nél kell-e beszamitani. Amennyiben a befek-
tetési alap hozamfizetése a kigazdalkodott
adokoteles hozamokat meghaladia, akkor
adokateles tékekifizetésre kerdl sor, mely a
befektetd szamara nem adokoteles, és a
befektetési jegyek addjogi beszerzési
koltségeit csokkenti.

Kulfoldi forrasado

A kulfoldi hozamok utan részben forrasadét
vonnak le az adott orszagban, és ez a
befektetési alap szintjén a jovedelemhez
kapcsolodo koltségként levonhatd. A
befektetési tarsasag a kulfoldi forrasadét az
addalapban is kimutathatja, igy az kozvetle-
nul a befektetd szintjén a fizetendd adoba
beszamithato, vagy pedig a befektetd azt a
jovedelmébdl levonhatja. A befektetési ala-
pok ezenkivl olyan orszagokban fektetnek
be, amelyekben a hozamokra ugyan
ténylegesen nem vonnak le forrasadét, a
befektet6 azonban a forrasadot a személyes
addtartozasaba beszamithatja (fiktiv forras-
ado). Ezekben az esetekben a befekteté
szintjén kizarélag a kimutatott fiktiv forras-
add beszamitasa jon szamitasba. Fiktiv
forrasadonak a befektetd jovedelmébdl valo
levondsa nem engedélyezett.

Az Eurdpai Birésag az un. Meilicke-tgyben
2007. marcius 6-an hozott itéletében a
részvényekbe valo kozvetlen befektetés
vonatkozasaban a Németorszagban
altalanos szabalyként 2000-ig érvényes
tarsasagiadd-jogot részben az EU jogaval
ellentétesnek nyilvanitotta. Ez a jog egyrészt
hatranyt okozott a Németorszagban
jovedelemado fizetésére kotelezett azon
személyeknek, akik mas tagallamokban
székhellyel bird tarsasagoktol kaptak
osztalékot. Méasrészrél ez megakadalyozta a
szoban forgo vallalatot abban, hogy
Németorszagban t6két vonjon be.
Németorszagban az Ugynevezett
beszéamitasi eljaras (Anrechnungsverfahren)
alapjan csak a német osztalékokra esé
tarsasagi adot lehetett beszamitani a

befektetd személyes adétartozasaval
szemben, a kulfoldi osztalékokra jutod
kulfoldi tarsasagi adot azonban nem. Az
Europai Birdésag tgy dontott, hogy a kulfoldi
értékpapirok tulajdonosainak ebbdl
szarmaz6 hatranyait visszamendlegesen
meg kell tériteni. A német jog szerinti
eljarasjogi helyzet a kozvetlen befektetésre,
kulénosen azonban a befektetési alapokba
irdnyuld befektetésre tovabbra sem vilagos.
A lehetséges jogok biztositasa érdekében
ezert célszer(i lehet addtanacsadohoz
fordulni.

Az addbalapok kozzététele

A befektet addzasara mértékadd
addalapot a befektetési tarsasag az
elektronikus Szévetségi Kozlonyben
(Bundesanzeiger) teszi kbzzé, egy arra
vonatkozd hivatalos igazolassal egyditt, hogy
az adatokat a német adojog szabalyai
szerint allapitottak meg.

Adoztatas maganvagyon esetén

Az, hogy a befektetési alap altal elért
hozamokat a befekteténél addjogilag mikor
kell regisztralni, a hozam felhasznalasatol
fugg. Felhalmozas esetén a befektetének az
un. felosztasjellegi hozamok, azaz bizonyos,
a befektetési alap altal kifizetésre nem
felhasznalt 6sszegek utan abban a naptari
évben kell adoznia, amelyben a befektetési
alap Uzleti éve zarul. Mivel a befektetd
ebben az esetben hozamot ténylegesen
nem kap, am ezek utadn mégis addznia kell,
ezzel 6sszefliggésben az un. elhatérolasi
feltételezésrél beszélnek. Teljes felosztas
esetén a befekteténél a kifizetett 6sszegek,
részbeni felosztas esetén pedig mind a
kifizetett, mind pedig a hozamfizetéssel egy
tekintet ala es6 bevételek alapvetéen
adokatelesek. Mindkét esetben a
Németorszagban addkateles befektetének a
bevételek utan a beérkezés évében kell
addznia.

Mind a kifizetetéssel, mind a egy tekintet ala
esé bevételek alapvetéen teljes mértékben
adokatelesek, kivéve, ha kifejezett szabalyok

irjak el® bizonyos bevételek adomentességét.

A t6kevagyonbdl szarmazé bevételek
megallapitasanal a jovedelemhez

kapcsolodo koltségként 801 eurd dsszegl
megtakarftasi atalany (hazastarsak ¢sszevont
addzasa esetén: 1602 eurod) levonando,
amennyiben a befekteté Németorszagban
korlatlanul addkoteles. A befekteténél
ténylegesen felmerdlt, a jovedelemhez
kapcsolddo koltségek (pl. letéti dijak)
levonasa kizart. Az értékpapirok
elidegenitésébdl és hataridés Uzletekbdl
szarmazo nyereség utan a befektetének
csak hozamfizetés, ill. a befektetési jegyek
visszavaltasa esetén kell adét fizetnie.

Adoztatas vallalati vagyon esetén

A Németorszagban korlatlanul adokaoteles
vallalati befektetének, mely a nyereségét
pénzforgalmi szemléletl szamvitellel llapitja
meg, a kifizetett hozamok,, valamint a
felosztasjellegli hozamok utan ugyanabban
az idépontban kell adoznia, mint a
maganbefektetének. Az eredmény
elhatarolas alapu szamvitellel torténé
megallapitasa esetén a befektetének a
felosztasjellegli hozamokat a befektetési
alap Uzleti évének végén, a kifizetett
hozamokat pedig a kovetelés keletkezésekor
kell régzitenie. Ebben a tekintetben a
mérlegkészités altalanos szabalyait kell
alkalmazni.

A véllalati befektetd szamara mind a
kifizetett, mind a felosztasjellegi hozamok
alapvetGen teljes mértékben addkdtelesek,
amennyiben meghatarozott bevételek
adémentessége nincs kifejezetten
szabalyozva. lgy példaul a befektetének csak
az osztalékbevétel 60%-a utan kell adot
fizetnie (részleges beszamitas szerinti eljaras).
A tarsasagi jog fizetésére kotelezett
befektetok esetében példaul a bel- és
kulfoldi osztalékbevételek, valamint a
részvények elidegenitésébdl szarmazo
kifizetett realizalt nyereség alapvetéen 95%-
ban adémentes. Ez nem vonatkozik a
befektetési jegyekbdl szarmazo olyan
hozamokra, amelyeket kilondsen
hitelintézetek a kereskedési allomanyukhoz
sorolnak be.
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Befektetési jegyek visszavaltasa

A befektetési jegyek visszavaltasa addjogilag
értékesitésként kezelendd, vagyis a
befektet6 elidegenitéskor nyereséget vagy
veszteséget realizal.

Adoztatas maganvagyonban

A befektetési jegyek visszavaltasabol
szarmazo nyereség és veszteség a
t6kevagyonbdl szarmazé pozitiv vagy
negativ hozamként mindig adokaoteles. A
nyereség és a veszteség alapvetéen
beszamithato a tékevagyonbdl szarmazé
egyéb bevételekkel szemben. Ez azonban
nem vonatkozik az athozott veszteségre
vagy a részvények elidegenitésébdl szarmazéd
jovébeli veszteségekre , melyre kilon
veszteség-elszamolasi szamla vezetendd.

A beszamitasi tilalom a befektetési jegyek
visszavaltasabol vagy olyan mas értékpapirok
elidegenitésébdl szarmazd veszteségekre is
kiterjed, amelyek még a kiegyenlit6 add
bevezetése el6tti régi jogszabaly hatalya ala
esnek.

A visszavaltasi arfolyamba foglaltnak ming-
sl kdzbens® nyereség is addztatas ala esik.
Ez a befektetési alap altal kigazdalkodott
kamatokbdl és kamatjellegli bevételekbdl
tevédik 6ssze, amelyek a legutdbbi
hozamfizetési vagy -felhalmozasi id6pont
Ota keletkeztek, és ezen id6épont 6ta
adokateles felosztasra vagy felnalmozasra
nem kerUlt sor. A kdzbens® nyereségeket a
befektetési tarsasag hatarozza meg az
értékelési napokon, és azt a visszavaltasi
arral egyUtt hozza nyilvanossagra. Ezt
ezenkivil a németorszagi letétkezel6 bank
az értékpapir-elszamolasban kozli a
befektet6vel. A vasarlaskor megfizetett koz-
bensé nyereség a befekteténél a
t6kevagyonbol szarmazé negativ hozamok-
hoz tartozik, melyeket beszamithat a
t6kevagyonbol szarmazé mas, pozitiv hoza-
mokkal szemben. A befektetési jegyek
visszavaltasa soran beszedett kdzbensd
nyereség a tékevagyonbdl szarmazo pozitiv
hozamok kozé tartozik.

A fedezeti alapokat nem kotelezi torvény a
kdzbensé nyereség megallapitasara, ill.
nyilvanossagra hozatalara. Amennyiben
azonban a befektetési tarsasag ennek
nyilvanossagra hozatala mellett dont, akkor
a fedezeti alap kozbensé nyereségét
onkéntesen megallapithatja és kdzzéteheti.

A befektetd elidegenitésbdl szarmazéd
nyereségét alapvetden a német letétkezel
bank allapitja meg. Kivételt képez azoknak a
befektetési jegyeknek a visszavaltasa,
amelyeket 2009. januar 1. elétt vasaroltak
meg, és amelyeket egy éven belll szereztek
meg és idegenitettek el. llyen esetben az
adokoteles elidegenitésbdl szarmazo
nyereséget, ill. veszteséget tovabbra is
maganak a befektetének kell kiszamitania.
A nyereség vagy veszteséq itt egyrészrél az
elidegenitési ar, masrészrél a beszerzési
koltség és a jovedelemhez kapcsolodd
koltség kozotti kulonbség. Ezenkivil a
beszerzési koltséget, valamint az
elidegenitési arat csokkenteni kell a
kdzbensé nyereséggel. Az igy megallapitott
elidegenitéshél szarmazd nyereséget, ill.
veszteséget a hozamfizetéssel egy tekintet
ala esd bevételekkel is csokkenteni kell, hogy
e tekintetben el lehessen kerulni a kett6s
addztatast.

Adodztatas forgoeszk6zok esetén
Befektetési jegyek visszavaltasanal
alapvet6en a visszavaltasi arfolyam és a
beszerzési koltség kozotti kilonbodzet képezi
az adokoteles elidegenitésbél szarmazo
nyereséget vagy veszteséget.

A részvényeken elért nyereség magaban
foglalja az osztalékokat, a részvények
elidegenitésébdl szarmazd nyereségeket és
veszteségeket, valamint az olyan részvények
értékének emelkedését és csokkenését,
amelyek utan kifizetés vagy felhalmozas
még nem tortént. A befektetési tarsasag a
részvényeken elért nyereséget a visszavaltasi
arfolyam szazalékos aranyaban teszi kozzé,
igy a befektetének a részvényeken elért
abszolut nyereséget a befektetési jegyeknek
mind megszerzése, mind visszavaltasa
esetén a mindenkori visszavaltasi
arfolyammal valo szorzas utjan kell

megallapitania. A részvényeken elért
visszavaltaskori abszolUt nyereség és a
részvényeken elért abszolUt megszerzéskori
nyereség kozotti kulonbség képezi a
részvényeken elért, a tulajdonlasi idével
aranyos nyereséget, mely arrél tajékoztatja a
befektet6t, hogy befektetési jegyeinek
értékndvekedése, ill. értékcsokkenése milyen
meértékben vezethetd vissza részvényekre. A
befektetési jegyek elidegenitésébdl
szarmazo nyereség, ill. veszteség a tarsasagi
ado fizetésére kotelezett befektetok
szamara részvényeken elért, a tulajdonlasi
id6vel aranyos nyereség 95%-0s
mértékében, a jovedelemado fizetésére
kotelezett vallalati befekteték szamara a
részvényeken elért, a tulajdonlasi idével
aranyos nyereség 40%-os mértékében
adémentes.

Az Ugynevezett DBA-nyereség azokat a
bevételeket és nyereségeket, ill.
veszteségeket foglalja magaban, amelyek a
forras allama és Németorszag kozotti kettds
addztatast kizard egyezmény (DBA) alapjan
addémentesek, és amelyeket még nem
fizettek ki vagy halmoztak fel. A befektetési
jegyek elidegenitésébdl szarmazo nyereség
vagy veszteség vallalati befektet6k szaméara
a tulajdonlasi idével aranyos DBA-nyereség
mértékében adémentes. A DBA-nyereséget
a befektetési tarsasag a részvényeken elért
nyereséggel azonos formaban, ettdl
elvélasztva teszi kozzeé.

Az Uzleti befektetének a befektetési
jegyeket az adott esetben a beszerzési
mellékkoltségekkel megnovelt beszerzési
koltségen kell nyilvantartasba vennie. Ha a
befektetési alap a befektetési jegyek tartési
ideje alatt hozamokat halmoz fel, akkor a
hozamfizetéssel egy tekintet ald es6
bevételeket a mérlegen kivil kell
nyilvantartasba venni, és aktiv kiegyenlit
tételt kell képezni. A befektetési jegyek
visszavaltasanak idépontjaban ezeket az
eredményre gyakorolt hatast megjelenitve
kell kivezetni, és az aktiv kiegyenlité tételt fel
kell oldani, hogy el lehessen kertlni a
hozamfizetéssel egy tekintet ald es6
bevételek kétszeres addugyi nyilvantartasba
vételét. Ezenkivil a tulajdonlasi idével
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aranyos részvénynyereséget a mérlegen kivdl
kell figyelembe venni.

Német t6kenyereség-ado

A német befektetési tarsasagnak és/vagy a
német letétkezel§ bankoknak a
t6kenyereség-adot (Kapitalertragsteuer)
alapvet6en a befekteté helyett le kell vonni
és ki kell fizetni. A tékenyereség-ado a
maganbefektett szamara alapvetéen
kiegyenlit® hatasu. A befektetének
mindazonaltal az addbevallasnal valasztasi
joga van, és meghatarozott esetekben
addbevallasi kotelezettség terheli. Ha a
befektetési jegyeket vallalati tulajdonban
tartjak, akkor alapvetéen adodbevallasi
kotelezettség all fenn. Ha a vallalati
befektetdre a befektetési jegyekbdl
szarmaz6 hozamaival jovedelem- vagy
tarsasagi adot szabnak ki, akkor a fizetett
t6kenyereség-ado csak kiegyenlité hatas
nélkdli adoel6leg-fizetés, amelyet a
befektet6 beszamithat a sajat személyes
adokotelezettségébe. Ehhez a befektet6 a
német befektetési tarsasagoktdl, ill. a német
letétkezel bankoktdl adodigazolast kap,
amelyet addbevallasa keretében be kell
nyUjtania az adéhivatalnak.

Az addbevallds keretében a
maganszemélyeknél érvényes addkulcs a
t6kevagyonbdl szarmazo jovedelmekre
legfeljebb 25 szazalék. Az 6nkéntes
adobevallas kilonosen addkdteles bevétel
nélkuli vagy igen alacsony adokoteles
bevétellel rendelkez6 befektet6knek
ajanlhaté.

Addbevallas-nélkiliségi igazolas megadasa
vagy érvényes tékenyereség-ado aloli
mentesitési kérelem bemutatasa esetén a
német letétkezel® bankok eltekintenek a
t6kenyereség-ado levonasatél. Ha a
befektetd igazolja, hogy kulfoldi illetéségi
adadalany, akkor a tékenyereség-adod
levonasa a németorszagi osztalékokbdl
szarmazé hozamokra korlatozédik.

A német letétkezel6 bankoknak az
adokoteles személyekrél veszteség-
elszamolasi szamlat kell vezetnitik, melyet

automatikusan atvezetnek a kovetkez6 évre.
Itt a részvények eladasabol szarmazé
veszteségek csak a részvények eladasabol
szarmazoé nyereségekkel szemben
szamolhatok el. A befektetési jegyek
visszavaltasabol szarmazo nyereség
adojogilag nem mindsl részvénybdl
szarmazo nyereségnek.

A tékenyereség-adot csak olyan mértékben
vonjak le, amilyen mértékben a pozitiv
jovedelmek az (athozott) negativ jovedelme-
ket, valamint az esetleges t6kenyereség-add
aloli mentesitéseket meghaladjak. A Német-
orszagban korlatlanul adokoteles befekteté
a bankjanak legfeljebb 801,- eur6 6sszeg-
ben adhat megbizast tékenyereség-ado aldli
mentesitésre (hazastarsak 6sszevont addzasa
esetén: ez 1602,- euro).

A tékenyereség-ado aldli mentesités irdnti
kérelmet, az adomegallapitas aloli
mentességrol szol6 igazolast, illetve a
kulfoldi adoalanyisag igazolasat megfeleld
idében kell a letétkezel® bank rendelkezé-
sére bocsatani. A megfeleld id6 jelentése
t6késités esetén a befektetési alap Uzleti
évének vége el6tt, hozamfizet6 befektetési
alap esetén a hozamfizetés el6tti, befekte-
tési jegyek visszavaltasa esetén pedig a
tranzakcio el6tti id6pont.

Ha a befektetési jegyeket nem németorszagi
letétkezel6nél 6rzik, és a hozamszelvényeket
német kifizetéhelyhez nyujtjak be, akkor a
t6kenyereség-ado aloli mentesités iranti
kérelmet és az adomegallapitas aldli
mentességrol sz6l6 igazolast nem lehet
figyelembe venni.

Kulfoldi befektetéknek a levont
t6kenyereség-adot csak az illetéséguk
szerinti allam és Németorszag kozotti
megfelel6 kettds adoztatast kizard
egyezmény keretében lehet beszamitani
vagy visszatériteni. A visszatérités Uigyében a
Szovetségi Adohivatal (Bundeszentralamt)
illetékes.

Amennyiben a befektetési alap kifizetett
vagy feltételezések alapjan beszamithatéd
kulfoldi forrasadokat mutat ki, akkor ezeket

az addlevonas soran alapvetden
addcsokkent6 hatassal veszik figyelembe. Ha
a kimutatott beszamithato forrasaddk
addjogi figyelembevétele kivételesen nem
lehetséges, akkor ezeknek egy , forrasado-
szamlan” valo atvitelére kerdl sor, vagy az
addbevallds keretében beszamitjak.

Német befektetési alapok

A német befektetési tarsasagoknak mind a
hozamkifizetés, mind a t6késités soran a
t6kenyereség-adot kell levonniuk és be kell
fizetnitk.

Ha a befektetési jegyeket német letétkezeld
banknal 6rzik, akkor a letétkezel6 banknak a
befektetési jegyek visszavaltasa esetén ezen
feltl t6kenyereség-adot is le kell vonnia a
kdzbensé nyereségre. A 2008. december 31.
utdn megszerzett befektetési jegyek
visszavaltasanal ezen feltl a befektetési
jegyek eladasabdl szarmazd nyereség utan
t6kenyereség-adot kell levonni.

Kulfoldi befektetési alapok

Kulfoldi befektetési alapok nem fizetnek be
t6kenyereség-adodt a német adohivatal
szamara. Hozamfizetd, ill. részleges
hozamfizet6 befektetési alapoknal azonban
a német letétkezel® bank levonja a kifizetett
hozamok utani tékenyereség-adot.

Ha a befektetési jegyeket egy német
letétkezeld banknak visszaszolgaltatjak,
akkor ennek ezen felll a kdzbensd
nyereségre tékenyereség-adot kell levonnia
és befizetnie. A 2008. december 31. utan
vasarolt befektetési jegyek visszavaltasanal
ezen felll a befektetési jegyek
elidegenitésébdl szarmazd nyereség utan
t6kenyereség-adot vonnak le.

Ezenkivll a német letétkezel banknak
t6kenyereség-adot kell levonnia és befizetnie
a befektetének 1993. december 31. utan
befolytnak min&sulé és nem a német
t6kenyereség-ado ala tartoz6 hozamok utan.
Ha a befektetési jegyeket a megszerzésiik
6ta megszakitas nélkdl egy és ugyanazon
német letétkezel bank 6rzi, akkor csak a
tulajdonlési idével aranyos, a felnalmozott,
kifizetéssel egy tekintet ald es6 hozamok
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képezik a tékenyereség-adé addalapjat. A
hozamfizetéssel egy tekintet ala esd
hozamok tékésitését atarsasag allapitja meg,
és az értékelési napokon a visszavaltasi arral
egyUtt hozzak nyilvanossagra.

Unios megtakaritasi iranyelv
(Kamatinformacios rendelet)

Meghatarozott kamatokat és kamatjellegl
bevételeket, melyeket egy Németorszagban
korlatlanul adokoteles természetes személy
szamara mas europai orszagokban fizetnek
ki vagy irnak jova, a kalfoldi letétkezeld
bank/kifizet6hely jelenteni koteles a német
adohatosagoknak. Belgium, Luxemburg és
Ausztria, valamint a csatlakozott harmadik
orszagok a bejelentés helyett forrasadot
szednek be. A levont forrasado 6sszegérdl a
befektet6 addigazolast vagy elszamolas
formaju igazolast kap. A forrasadét a német
jovedelemadobdl vonjék le, és amennyiben
a forrasad¢ a fizetendd jévedelemadot
meghaladja, akkor a jévedelemado-bevallas
keretében visszatéritik. A befektetének
lehet6sége van arra, hogy mentestljon az
adolevonas aldl, amennyiben a letétkezeld
banknak felhatalmazast ad 6nkéntes
kozzétételre, amely lehetvé teszi az intézet
szamara, hogy az addlevonas alol
eltekintsen, és ehelyett a hozamokat a
német pénzigyi hatdésagoknak bejelentse.

A német kifizetéhelyek kotelesek a
kamatoknak és kamatjellegli hozamoknak
kulfoldi természetes személyek részére
torténd megfeleld kifizetéseit a Szovetségi
Adohivatal Utjan a lakohely szerinti illetékes
kulfoldi adohivatalnak tovabbitani. A
befektetési jegyek visszavaltasat vagy
elidegenitését abban az esetben kell
jelenteni, ha a kamatok és kamatjelleg(i
hozamok részesedése a visszavaltasi
arfolyam 40%-4t meghaladja.

Nem kell jelenteni a kifizetett kamatokat és
kamatjellegli hozamokat a lakéhely szerinti
adodhivatalnak, ha a befektetési alap
legfeliebb 15%-ban &ll olyan
befektetésekbdl, amelyek a
Kamatinformacios rendelet szerinti
kamatokhoz és kamatjellegli hozamokhoz

vezetnek. Azt, hogy az On befektetési
alapjat ez érinti-e, ezt az éves jelentésbd|
allapithatja meg.

Jogi nyilatkozat

E jogi utmutatas célja, hogy attekintést
adjon a befektetési jegy adozasi
kdvetkezményeirél. Az altalanos adéugyi
elemzések nem targyalhatjak a
befektetésijegy-tulajdonosok egyéni
helyzetébdl adddd 6sszes szempontot. Az
érdekelt befektetéknek javasoljuk, hogy az
addtanacsadd valamely tagjatél kérje ki a
befektetési alap adozassal kapcsolatos
kérdéseire vonatkozo tanacsat.

Az addzassal kapcsolatos fejtegetések a
jelenleg ismert jogallason alapulnak. Nem
szavatolhaté azonban az, hogy az addzas
jogi megitélését a torvényhozas, a
jogszolgaltatas és a pénziigyi igazgatas
rendeletei nem maédositjak. llyen
maodositasok visszamendlegesen is
bevezethetdk, és a fentebb ismertetett
adojogi kovetkezményeket hatranyosan
befolyasolhatjak.
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