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I. Kibocsatasi Tajékoztato

Jelen kibocsatasi tajékoztato és keze-
lési szabalyzat - amelyet az alap alta-
lanos rendelkezései és kiilon szabaly-
zata alkot - a részletes tajékoztatoét
jelenti, és kétség esetén az egyszerii-
sitett kibocsatasi tajékoztatéval szem-
ben ez az irdnyadé. Csak az alap min-
denkori legutolsé nyilvanossagra
hozott éves beszamoléjaval egyiitt
érvényes, amelynek utolsé fordulo-
napja 16 hénapnal korabbi nem lehet.
Ha az éves beszamolo fordulénapja
nyolc hénapnal korabbi, ezen kiviil a
vevének ki kell adni az alap ennél fris-
sebb féléves beszamoléjat is. Mindkét
beszamolo jelen kibocsatasi tajékoz-
tato szerves alkotorészét képezi.

Senki sem hivatkozhat olyan adatok-
ra, amelyeket sem a részletes, sem az
egyszeriisitett kibocsatasi tajékoztato
nem tartalmaz, vagy amelyeket nem
tartalmaznak azok az okmanyok,
amelyekre a kibocsatasi tajékoztaté
hivatkozik és amelyek nyilvanosan
hozzaférhetk.

Az érdekelt befektet6k szamara ajanlott
jelen kibocsatasi tajékoztatd alapos és
részletes attanulmanyozasa, valamint tajé-
kozddas a jogi, adoligyi és pénzigyi
tanacsadoknal az allampolgarsaganak
orszaga, altalanos tartézkodasi helye vagy
lakhelye szerinti jogrendszernek megfele-
|6en az olyan jogi el6feltételekkel, deviza-
rendelkezésekkel és addkkal kapcsolato-
san, amelyek a befektetési jegyek megva-
sarlasara, birtoklasara, elidegenitésére
vagy az azokkal valé rendelkezésre hatds-
sal lehetnek, tovébba a bevételek adoigyi
kezelésével kapcsolatos informaciok
beszerzése.

Jelen kibocsatasi tajékoztatéban az 4ltala-
nos rendelkezések 1. cikke 2. bekezdésé-
ben meghatarozott fogalmak azonos
maodon alkalmazandok.

Jelen kibocséatasi tajékoztatd lefordithatd
mas nyelvekre. Ellentmondésos vagy két-
értelm( forditas esetén a német nyelv(
széveg a mérvado.

Jelen kibocsatasi tajékoztatd kiadasa vagy
az alap ajanlattétele, ill. forgalmazasa

néhany jogrend illetékességi teriletén
korlatozasok ala eshet.

Jelen kibocsatasi tajékoztatd nem tekin-
tendd a befektetési jegyek megvéasarla-
sara vonatkozo felhivasnak.

1. Az alap

A jelen kibocséatasi tajékoztatdban
ismertetett befektetési alap a

DekalLux-MidCap

(tovadbbiakban az ,alap”) a DekaBank
Deutsche Girozentrale, Frankfurt am
Main kezdeményezésére a luxemburgi
jogrendszer szerint ,,fonds commun de
placement” (kollektiv befektetési alap)
formdban, értékpapirokbol és egyéb esz-
kozokbol létrehozott, elkulonitett vagyon.
Az 1996. december 13-an meghatarozat-
lan id&re létrehozott elkulonitett vagyon
2006. oktéber 1-jén a kozos befektetési
szervezetekrdl sz6l6 2002. december 20-i
luxemburgi tdrvény elsé részének hatélya
ala tartozik és megfelel az 1985. decem-
ber 20-i 85/611/EGK tandcsi iranyelv
2002. februar 13-i szbvegezésében meg-
hatarozott kévetelményeknek. A bevéte-
lek és kiadasok felhasznalasa szempontja-
bol harom kilénb6zé befektetésijegy-
osztaly szerezhetd be: TF (A), TF (T) és F
(T), amelyek egymastél a hozamok fel-
hasznalasaban és a koltségekben kilon-
boznek. Az alapkezel§ altal, 2006. okto-
ber 1. el6tt, 6sszevont igazoldsokban
.DekalLux-MidCap TF” elnevezéssel létre-
hozott és kibocsatott befektetési jegyek
tovabbra is ebben a formaban maradnak
és érvényességiket meg6rzik. Ezeket a TF
(A) Uj befektetésijegy-osztalyhoz szamit-
jak hozza.

Az alapkezel6 altal 2008. februar 29.
el6tt 6sszevont igazolasok formajaban
.Dekalux-MidCap TF A" elnevezéssel
létrehozott és kibocsatott befektetési
jegyek tovabbra is ebben a formaban
maradnak és érvényességlket megdrzik.
Ezeket 2008. februar 29-t6l a TF (A)
befektetésijegy-osztalyhoz szamitjak
hozza. Az alapkezel6 altal 2008. februar
29. el6tt 6sszevont igazolasok formajaban
.Dekalux-MidCap TF T” elnevezéssel |ét-

rehozott és kibocsatott befektetési jegyek
tovabbra is ebben a formaban maradnak
és érvényességiket megérzik. Ezeket
2008. februar 29-t6l a TF (T)
befektetésijegy-osztalyhoz szamitjak
hozza.

Az alap Uzleti éve minden évben szeptem-
ber 30-an ér véget. Az éves beszamolo
konyvvizsgalatat a PricewaterhouseCoopers
S.ar.l. kényvvizsgald cég végzi el.

A TF (T) és F (T) befektetésijegy-osztalyok
hozamait felhalmozzak. A CF (A) befekte-
tési jegyeinél hozamkifizetés van tervbe
véve, amelyre november 20. tajékan kerdl
sor.

Az alapot a luxemburgi Deka International
S.A. (,alapkezeld”) kezeli. Az alap eszko-
zeit a luxemburgi DekaBank Deutsche
Girozentrale Luxembourg S.A. (, letétkeze-
|6 bank”) Grzi.

2. Az alapkezel6

Az alapkezel6t 1988. augusztus 12-én ala-
pitottak a luxemburgi jogrend szerinti
részvénytarsasag formajaban, meghataro-
zatlan id&re. Székhelye Luxemburgban
van, és B. 28 599 szamon kerilt bejegy-
zésre a luxemburgi Kereskedelmi

és Cégnyilvantartasnal.

A tarsasag alapszabalyat az 1988. oktober
26-i Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations-ban (,,Mémorial”) hoztak
nyilvanossagra és a luxemburgi Kereske-
delmi és Cégnyilvantartasnal helyezték
letétbe. Az alapszabalyt utoljara 2006.
aprilis 6-an maédositottak, a tulajdonosok
hatérozata alapjan. Az egységes szerke-
zetbe foglalt alapszabalyt a luxemburgi
Kereskedelmi és Cégnyilvantartasnal letét-
be helyezték, és a médositasokat 2006.
majus 3-an hoztak nyilvanossagra a
Mémorial-ban.

A tarsasag célja a 85/611/EGK irdnyelvnek
megfeleléen létrehozott és/vagy kezelt
luxemburgi és/vagy kiilféldi AEKBV-k lét-
rehozésa és/vagy kezelése, valamint kiegé-
szitésképpen mas luxemburgi és/vagy kul-
foldi, az irdnyelv hatokoérébe nem tartozd
KBV-k kezelése.



A Fonds Communs de Placement és a
befektetési tarsasagok alapkezelési tevé-
kenysége elsGsorban az alabbiakat foglalja
magaban:

I A befektetések kezelése. Ebben az
Osszefliggésben a tarsasag az altala
kezelt AEKBV és KBV sz&mlajara a vég-
rehajtandé befektetések vonatkozasa-
ban tajékoztatast vagy utasitast adhat,
szerz6déseket kdthet, mindennemd
értékpapirt vagy mas eszkdzt vasarolhat,
értékesithet, cserélhet és atruhazhat, az
4ltala kezelt AEKBV és KBV nevében az
AEKBV és KBV vagyonat képezé érték-
papirokhoz fliz6d6 szavazati jogokat
gyakorolhatja. Itt nem kizarolagos felso-
rolasrél van szo.

I Az AEKBV-re és KBV-re vonatkozé
adminisztrativ tevékenységek. Itt a
2002. december 20-i torvény Il. figge-
lékében felsorolt tevékenységek Osszes-
ségérdl van szé, vagyis kulonodsképpen a
portfolidk értékelésérdl, valamint az
AEKBV-k és KBV-k 4ltal kibocsatott
részvények és/vagy befektetési jegyek
arfolyam-meghatérozasarol, az AEKBV-k
és KBV-k részvényeinek és/vagy befek-
tetési jegyeinek kibocsatasarol és vissza-
vételérs|, az AEKBV-k és KBV-k tulajdo-
nosi nyilvantartasanak vezetésérél, és a
tranzakcidkra vonatkozé feljegyzések
vezetésérdl és 6rzésérol. Jelen felsorolas
nem kizarélagos.

I A sajat kezelésben vagy masok kezelésé-
ben lévé AEKBV-k és KBV-k részvényei-
nek és/vagy befektetési jegyeinek forga-
lomba hozatala Luxemburgban és/vagy
kalfoldon.

A tarsasag jogosult tevékenységét bel- és
kalfoldon folytatni, fioktzleteket Iétesiteni
és minden egyéb olyan lgyletet bonyolita-
ni, amely céljainak eléréséhez szikséges,
és az 1915. augusztus 10-i térvényben és
a 2002. december 20-i torvény 13. fejeze-
tében foglalt rendelkezéseknek megfelel.

Az alapkezel6 megbizza a Deka
Investment GmbH, Frankfurt am Main
céget, hogy sajat felel6sségviselésével,
koltségére és ellenérzése mellett az alap
napi befektetési politikajat megvalésitsa.
Az alapkezel6 jogosult az alap eszkdzeit

befektetni és/vagy a meglévé befekteté-
seket felszamolni.

A Deka Investment GmbH a német jog-
rend szerinti t6kebefektetd tarsasag (alap-
kezel6 tarsasag). Maganugyfelek és intéz-
ményi befekteték szamara létrehozott ala-
pok portfolié specializalédott. Az &ltala
kezelt vagyon 2006. december 31-én
kereken 69,5 milliard eurot tett ki.

Az alap szamlajara végzett tranzakciok
lebonyolitasaval tulnyomorészt a letétke-
zel6 bankot bizzak meg, amelynek az
alapkezel a leanyvallalata.

Az alapkezel6 tovabbi adatait , Az On
partnerei a takarékpénztari

pénziigyi csoportban” cimd fliggelék
tartalmazza.

3. A letétkezel6 bank

A DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A. a pénzugyi szektorrél
52616, 1993. aprilis 5-i luxemburgi térvény
értelmében vett bank, amely a legktlén-
b6z6bb banki tgyletek lebonyolitasat
végzi.

A letétkezel6 bank jogait és kotelezettsé-

geit a luxemburgi jog, a kezelési szabaly-

zat és a letétkezel6 bankkal kotott szerzé-
dés hatdrozza meg.

4. Befektetési politika

A DekalLux-MidCap befektetési politikaja-
nak f& célja az, hogy az eurdpai kis- és
kozépvallalkozasok teljesitményébdl
részesuljon.

Ezen cél eléréséhez az alap vagyonat a
kockazatdifferencialas alapelvének betar-
tasaval és a befektetési politika 4ltaldnos
irdnyelveinek keretei kdzott, az altaldnos
rendelkezések 5. cikke értelmében tul-
nyomorészt és a mindenkori értékpapir-
vagyon kétharmadanal nagyobb mérték-
ben olyan, eurépai allamban taldlhato
véllalatok részvényeibe szandékozik
befektetni, amelyek az elmult naptari év
végén a piaci kapitalizacié szerint (a teljes
részvénytdke, tézsdei arfolyamon szamol-

va) nem tartoztak a szaz legnagyobb
eurépai részvénytarsasag kozé.

Az 4ltaldnos rendelkezések 5. cikke 1.
bekezdésének g) pontja szerinti olyan
technikdkat és instrumentumokat, ame-
lyek targya értékpapir, a fedezeti mivele-
tekt6l eltéré célbol is lehet alkalmazni, és
ezek egyebek kdzott tartalmaznak opcio-
kat, hataridés pénzlgyi szerz6déseket,
csereligyleteket, hataridés devizaszerzé-
déseket, valamint ezek kombinacioit.

Az altaldnos rendelkezések 9. cikkének 1.
bekezdéséhez kiegészitésképpen az alap
kolcsdnbe adhat és kdlcsdnbe vehet
értékpapirokat szabvanyositott
keretmegallapodason belul, vagy egy
olyan szabvanyositott rendszer keretén
bell, amelyet elismert elszamolohaz vagy
elsd osztalyu, ilyen tgyletekre specializalo-
dott pénzintézet szervez.

Az alapkezel6 a fent nevezett Ugyleteket
kizarélag olyan elsGosztalyd pénzugyi inté-
zetekkel, mint Gzleti partnerekkel koti,
amelyek az ilyen tgyletekre specializalod-
tak, és amelyeket valamely elismert hitel-
min&sitd intézet , befektetési fokozat”
besorolassal értékelt.

A kozos befektetési vallalkozasok befekte-
tési jegyei és részvényei az altalanos ren-
delkezések 5. cikke 1. bekezdésének e)
pontja értelmében az alap netté vagyona-
nak legfeljebb 10 %-at tehetik ki.

Ezen kivUl tarthatok fenn bankbetétek, az
altalanos rendelkezések 5. cikke 1. bekez-
désének f) pontja szerint, és likvid eszko-
z0k, az altalanos rendelkezések 5. cikké-
nek 3. bekezdése szerint.

Kamatozo értékpapirok beszerzése kizart.

5. Technikak és eszkozok

A 2002. évi térvény és a Luxemburgi Fel-
Ggyelet 4ltal meghatarozott feltételek és
korlatozasok betartasaval portfolié haté-
kony kezeléséhez az alap jogosult olyan
technikékat és eszkozoket hasznalni,
amelyeknek targyat értékpapirok és
pénzpiaci eszk6zok képezik. Ezen techni-
kakhoz és eszkdzokhoz az altalanos ren-



delkezések 9. cikke szerinti
értékpapirkolcsonzési tgyleteken és az
altaldnos rendelkezések 10. cikke szerinti
penzids értékpapir-ugyleteken kivil min-
denekel6tt a szarmazékos termékek,
kalondsképpen az opcidk, a hataridés
pénzlgyi szerz6dések, a cseretgyletek, a
hataridés devizaszerzédések, valamint
azok kombindciéi tartoznak.

Az altalanos rendelkezések 9. cikke 2.
bekezdésének kiegészitéseként az alap altal
az értékpapirkdlcsonzés keretén beldl
kapott garancia részvényekbdl is allhat.

Az értékpapir-kdlcsdnzés esetén a szerz6-
dé feleknek az Eurépai Unio valamely tag-
allamaban vagy az Eurépai Gazdasagi Tér-
ségrél szo6l6 megallapodasban részt vevé
mas részt vevd allamban, az Amerikai
Egyesilt Allamokban, Kanadaban, Hong-
kongban, Japanban, Uj-Zélandon vagy
mas, bankfellgyeleti szempontbdl hasonlo
harmadik allamban bejegyzett cégnek kell
lennilik. A garanciaként atadott részvé-
nyeknek ezen orszagok helyi indexébe
felvett részvényeknek kell lennitik.

A biztositéki fedezetet naponta Ujrasza-
moljak, és azt ennek megfelel&en
maodositjak.

Egy opcio6 az a jog, hogy egy meghataro-
zott eszkdz elére megallapitott hataridén
belul (,lehivasi id6szak”) vagy elére meg-
hatérozott idépontban (,lehivasi id6-
pont”), elére meghatarozott aron (,lehi-
vasi ar"”) megvasarolhato, (vételi vagy
.call” opcio) vagy eladhato (eladasi vagy
Lput” opcid). A call vagy put opci6 ara az
opcios ,dij".

A hatarid6s pénzlgyi Ugyletek olyan kol-
cs6nos szerz&dések, amelyek feljogositjak,
illetve kotelezik a szerz6do feleket, hogy a
meghatarozott eszkozt elére meghataro-
zott idépontban, elére meghatarozott
aron atvegyék, illetve atadjak, amihez a
mindenkori szerz6dési 6sszegnek azonban
csak egy toredékét (,letét”) kell azonnal
teljesiteni.

A szarmazékos termékek, valamint egyéb
technikak és eszkdzok bevetésére elsésor-
ban a teljesitménytdl figgéen kerul sor,
anélkul, hogy ezaltal az alap 4ltalanos

rendelkezésekaban vagy kulon szabalyza-
taban, ill. a kibocsatasi tajékoztatdjaban
megnevezett befektetési céloktdl eltérné-
nek, vagy az alap befektetési politikajanak
alapvetd jellege megvéltozna.

Az alap befektetési stratégiajanak része-
ként jogosult, a 6. cikk 5. és 6. bekezdésé-
ben meghatarozott korldtozason belul,
szarmazékos termékekbe befektetni, ha az
alaptermékek teljes kockézata a 6. cikk
befektetési korlatozasat nem haladja meg.
Az indexalapu szarmazékos termékekbe
torténé befektetéseinél a 6. cikk 1-6.
bekezdés szerinti befektetési korlatozaso-
kat az alapnak nem kell figyelembe ven-
nie. Ha a szarmazékos termék beagyazo-
dik egy értékpapirba vagy egy pénzpiaci
eszkdzbe, akkor a jelen cikk el&irasainak
betartasa tekintetében azzal egyutt kell
figyelembe venni.

Az alap gondoskodik arrol, hogy a széar-
mazékos termékekkel kapcsolatos teljes
kockazat a portfolio teljes nett6 értékét ne
haladja meg. A kockazat szamitasanal az
alaptermékek piaci értéke, a partner
mulasztasanak kockazata, a varhaté piaci
ingadozasok és a poziciok felszamolasa-
nak hatéarideje kerdl figyelembevételre.

Az alapkezel6 az alap kezelésekor olyan
kockazatkezelési eljarast alkalmaz, amely
mindenkor ellenérzi és méri a befekteté-
sekkel 6sszefliggd kockazatokat és annak
részaranyat az alap teljes kockazati profil-
jaban, valamint alkalmaz egy eljarast az
OTC szarmazékos termékek értékének
pontos és fliggetlen értékelésére.

Az ilyen technikak és instrumentumok
tényleges bevetésével kapcsolatos infor-
maciok az alapkezelénél a (+3 52) 34
09-39 szamon és a DekaBank Deutsche
Girozentrale szaman hétf&t6l péntekig
8.00-18.00 oraig a +49 (0) 69 71 47-6 52
telefonszamon szerezhetdk be.

6. Tajékoztatas a kockazatokrol

Az alap befektetési jegyei olyan értékpa-
pirok, amelyek arat az alapban talalhato
eszkdzok napi tézsdei arfolyam-ingadoza-
sai hataroznak meg, és ennek kovetkezté-
ben azok novekedhetnek vagy csokken-

hetnek is. Ezen felll tartalmazzak az 5.
fejezetben ismertetett technikdkat és inst-
rumentumokat, kilénosképpen az opcids
és hatarid6s tgyleteket, specifikus
kockazatokat.

Az opcidk vétele és eladdsa kulonleges
kockazatokkal jar:

I A megvasarolt call- vagy put opcio
lerétt dija elveszhet, ha az opcio alapjat
képez§ értékpapir arfolyama nem az
elvaradsoknak megfelel6en alakul és
ezért az opcié lehivasa nem all az alap
érdekében.

B Amikor egy call opciot eladnak, fennall
annak a kockazata, hogy az alap mar
nem részesul az értékpapir értékének
esetleges emelkedésében, illetve ameny-
nyiben a szerzédéses partner az opciét
lehivja, akkor kedvez6tlen piaci drakon
kell ennek fedezetét biztositania.

I A put opcidk eladasakor fennéll annak a
kockézata, hogy az alap az értékpapiro-
kat teljesitési aron koteles atvenni,
annak ellenére, hogy ezeknek az érték-
papiroknak a piaci értéke az opcié lehi-
vasakor anndl jelentésen alacsonyabb.

I Az opciok t6keattételi hatasa révén az
alap vagyonanak értéke er6sebben
befolyasolhatd, mint az értékpapirok
kozvetlen megvasarlasakor torténne.

A kibocsaté vagy az tgyleti partner kiesé-
se nyoman az alapnal veszteségek kelet-
kezhetnek. A kibocsatoi kockazat a min-
denkori kibocsatonal bekovetkezd sajatos
fejlemények hatasat jellemzi, amelyek a
t6kepiacok altaldnos tendenciai mellett
szintén hatassal vannak az értékpapir arfo-
lyamara. Az értékpapirok gondos kivalasz-
tésakor sem zarhato ki, hogy veszteség
lép fel a kibocsatd vagyonvesztése miatt.
Az Ugyleti partnerek kockazata tartalmaz-
za a kolcsondsen szerz6dott felek azon
kockazatat, hogy a sajat igénylik teljesité-
se részben vagy teljes egészében elmarad.
Ez az alap szamlajara kotoétt minden szer-
z6désre vonatkozik.

Ezen kivil az alap vagyonanak értékét hat-
ranyosan befolyasolhatjak el6re nem lat-
hatd események, pl. nemzetkozi politikai



események, az allamok politikajanak valto-
z4sai, a kulfoldi befektetésekre és a Erté-
kelési napatutaldsokra alkalmazott korlato-
zasok, valamint egyéb fejlemények és a
hatalyos torvények, rendelkezések.

Pénzligyi és hatarid6s devizaszerzédések
jelent6s esélyekkel, de kockazatokkal is
parosulnak, mert a mindenkori szerz6dés
0sszegének csak tort részét (,letét”) kell
azonnal teljesiteni. A letéthez viszonyitva a
hatarid6s szerz6dés alapjat képez6 alap-
termékek arfolyamkilengései egyik vagy
masik irdnyban jelentds nyereségekhez
vagy veszteségekhez vezethetnek. Ennek
megfelel6en a hataridés tgyletek nagy
volatilitdst mutatnak.

Ha fedezeti célokra pénzlgyi és hataridés
devizaszerz&déseket alkalmaznak, ezek az
arfolyamkockazatok mérséklését szolgal-
jak. Nem zérhatjak ki azonban, hogy az
arfolyamkockazatok az esetleges arfo-
lyam-biztositasi Ugyletek ellenére, negati-
van befolyasoljak az alap alakulasat. A
fedezeti Ugyleteknél keletkezd koltségek
és az esetleges veszteségek az alap ered-
ményét csokkentik.

Ha az alap eszkdzeit az alap valutajatol
eltéré pénznemben fektették be, az ilyen
befektetésekbdl az alap hozamokhoz,
visszafizetésekhez és bevételekhez jut. Ha
ennek a pénznemnek az értéke az alap
pénznemével szemben esik, akkor az alap
vagyonanak értéke csokken. Az alapkeze-
|6 kothet devizaarfolyam-fedezeti Gigylete-
ket. A devizaarfolyam-fedezeti Ggyletek
azonban nem zarhatjak ki, hogy a deviza-
arfolyamok valtozasai az alap fejl6dését
negativan befolyasoljak. A devizaarfo-
lyam-fedezeti Gigyleteknél keletkezé kolt-
ségek és az esetleges veszteségek csok-
kentik az alap eredményét.

Az eszkdzok kulfoldon, elsésorban a fel-
zarkdzo orszagokban torténd letétkezelé-
se a veszteség kockazataval jar, ami
adddhat a letétkezeld vagy al-letétkezeld
fizetésképtelenségébdl, kotelezettségei-
nek megszegésébdl vagy rosszhiszem(
viselkedésébdl. Mivel az alap a felzarkézo
orszagokban fektet be, az alapba torténd
befektetés nagyobb esélyekkel jar. Ezek-
kel az esélyekkel mindazonaltal sajatos
kockazatok allnak szemben, amelyek erés

arfolyam ingadozasokban (volatilitdsban)
nyilvanulhatnak meg.

Ezen kivll az alapot érinti az orszag- és
atutalasi kockazat is. Akkor beszélink
orszagkockazatrol, ha a kulfoldi adds,
annak ellenére, hogy fizet6képessége
fennall, a székhelye szerinti orszagbdl az
atutalasi lehet&ség vagy az arra vald
készség hidnya miatt a kifizetéseket nem
tudja hatariddre teljesiteni, vagy egyalta-
lan nem tudja teljesiteni. igy elmaradhat-
nak az alapot megilleté kifizetések, vagy
azok olyan pénznemben toérténnek,
amely a devizakorlatozasok miatt mar
nem konvertibilisek.

Az alap szamara olyan eszkdzok is vasarol-
hatok, amelyeket nem vezettek be hivata-
los t6zsdei piacra vagy nem ker(lt be egy
szabalyozott piacra. llyen eszkdzdk meg-
vasarlasa azzal a veszéllyel jar, hogy prob-
lémak léphetnek fel, ktlonosen az eszko-
z6k harmadik személy részére torténé
tovabbértékesitésekor.

Tovabba az alap jogi és adolgyi kezelése
el6re nem lathatd és nem befolyasolhato
maodon megvaltozhat.

A sikert6l figg6 dijazas az alapkezel6t
arra csabithatja, hogy az alap vagyonat
olyan spekulativ befektetésekben helyez-
ze el, amelyeket nem hajtana végre akkor,
ha az alapkezelési dij nem az eredménytél
figgene.

Ezért alapjaban véve a befektetési
politika céljainak megvalésitasara
biztositék nem adhato.

7. Teljesitmény

A teljesitményt minden befektetésijegy-
osztaly befektetési jegyeire az Ugynevezett
BVI-modszer szerint éllapitjdk meg. A sza-
mitas a kezdési és zarasi idépontban érvé-
nyes visszavaltasi arfolyamon alapul. Az
id6kozbeni hozamfizetések a hozamfizetés
napjan érvényes visszavaltasi arfolyamon
Ujra befektetésre kertlnek.

A teljesitmény adatait az egyszer(sitett
kibocsatasi tajékoztato, a félévéves és
éves beszamoldk tartalmazzak. Ezen tul-

menden az aktualis teljesitményt az alap
termékeirdl szold informacioknal, a www.
deka.de internetes ajanlat keretében is
kozzé teszik.

8. A befektet6i profil

Az alap befektetési jegyei elsésorban a
vagyon optimalizalasat szolgaljak. Klo-
nosen olyan befekteték szamara megfe-
lelGek, akik nagy kockazatvallalasi kész-
séggel és értékpapir-piaci tapasztalattal
rendelkeznek, a 6. fejezetben kifejtett
arfolyamkockazatok tekintetében, vala-
mint kdzép- és hosszu tavu befektetések-
ben gondolkodnak.

9. Adok

Az alap vagyona a Luxemburgi Nagyher-
cegség ,taxe d'abonnement” (jegyzési
ado) hatalya ala tartozik, amelynek mér-
téke jelenleg évi 0,05 %, és negyedéven-
ként fizetendd, mindig a negyedév végén
kimutatott nettd vagyonra, kivéve, ha az
olyan luxemburgi befektetési alapba van
befektetve, amely a,taxe d'abonnement”
hatalya ald tartozik.

Az alap bevételei a Luxemburgi Nagyher-
cegségben nem addkételesek. Azonban
kulonféle forras- vagy méas olyan adok
hatélya ala eshetnek, olyan tételeknél,
amelyekbe az alap vagyona be van
fektetve.

2005. julius 1. 6ta a mas EU allamban lete-
lepedett kedvezményezetteknek fizetend6
kamatokra az uniés megtakaritasi iranyelv
vonatkozik. Az uniés megtakaritasi irdny-
elv nincs hatassal arra, hogy az egyes
uniés orszagokban a tékenyereségek ado-
zasa milyen formaban torténik. Kizarélag
azokkal a kifizetésekkel foglalkozik, ame-
lyek sajat orszagukon kivul folydszamlaval
vagy betéttel rendelkez8 unids polgarokat
érintenek.

Az unios megtakaritasi iranyelvnek nincs
jelentésége azon befektetésijegy-
tulajdonosok szémadra, akik luxemburgi
lakosok és befektetési jegyeiket egy
luxemburgi hitelintézetnél helyezték el
letétben.



Ha egy kulfoldi maganbefektetd egy
olyan hozamfizet6 alap befektetési jegye-
it, amely az uniés megtakaritasi iranyelv
szerint 15%-nal tobbet fektet be kamato-
z6 papirokba, olyan hitelintézetnél helyezi
el letétben, amelynek székhelye Luxem-
burgban van, akkor a kamat befektetési
jegyeinek hozamfizetésekor az uniés
megtakaritasi iranyelv 6. cikk rendelkezé-
seinek hatalya ala esik, és adott esetben
adozik. Ha a hozamfizet6 vagy felhalmo-
z6 alapot az uniés megtakaritasi iranyelv
rendelkezései szerint 40 %-nal nagyobb
(2011. januar 1-jétél 25 %-nal nagyobb)
mértékben kamatozé értékpapirokba fek-
tet be, akkor az alap befektetési jegyei-
nek visszavaltasa vagy eladasa esetén a
kamatrész adokoteles lesz. Az addkulcs
2005. julius 1-t6l 15 %, 2008. julius 1-tél
20 %, és 2011. julius 1-t6l 35 %.

A maganbefekteté mentestlhet az adole-
vonas alol, amennyiben felhatalmazast ad
a luxemburgi hitelintézetnek a keletkezett
kamatbevételek dnkéntes kozzétételére,
ami lehetdvé teszi az intézet szamara,
hogy az addlevonastol eltekintsen, és ehe-
lyett a hozamokat a torvényesen el6irt
pénzigyi hatésagoknak bejelentse.

Azoknak a befektetésijegy-
tulajdonosoknak, akik nem luxemburgi
lakosok, ill. ott véllalati telephelyet nem
tartanak fenn, Luxemburgban a befekteté-
si jegyeikre vagy a befektetési jegyeikb6l
szarmazd bevételeikre nem rénak ki sem
jovedelem-, sem 6rokdsodési, sem
vagyonadot. Rajuk a mindenkori hazai
adoel6irasok vonatkoznak

10. Koltségek

Az F (T) befektetésijegy-osztaly befekteté-
si jegyeit befektetésijegy-értéken adjak ki,
a befektetésijegy-érték legfeljebb 5,26
%-at — jelenleg 3,75 % -at — kitevé forgal-
mazdi jutalék hozzaszamitasaval, amelyet
a forgalmazé helyek javara kell megfizetni.
A TF (A) és TF (T) befektetésijegy-osztaly
befektetési jegyeinek kibocsatasi arfolya-
ma a befektetésijegy-érték. Forgalmazoi
jutalékot nem kell fizetni; de az alap nettd
vagyonanak egy részét, amely a TF (A) és
TF (T) befektetésijegy-osztalyok befekteté-
si jegyeihez van hozzarendelve, a forgal-

mazasi helyek javara megfizetend6 1,50
% — jelenleg 0,72 % — éves dij terheli. A
kibocsatasi ar megnovelhet6 olyan dijak-
kal vagy mas terhekkel, amelyek a forgal-
mazas orszagaiban keletkeznek.

Az alapkezel6 az alap vagyonabdl a
vagyon és a befektetések kezeléséért leg-
feljebb évi 2,00 %, jelenleg a TF (A) és TF
(T) befektetésijegy-osztalyoknal évi 1,50
%, és a F (T) befektetésijegy-osztalynal évi
2,00 % alapkezelési dijat kap, amit az alap
érintett honapra vonatkozé atlagos nettd
vagyonanak aranyaban szamitanak ki, s
amelyet az érintett hénap végén kell
kifizetni.

Az alapkezel6 az alap vagyonanak kezelé-
séért, amely a TF (A) és TF (T)
befektetésijegy-osztalyok befektetési
jegyeihez van hozzéarendelve, naponta
kiszamitott, a sikertdl figgé dijazast
(,performance fee” — teljesitménydij) kap-
hat, ha az alap teljesitménye, a koltségek
(alapkezelési dij, forgalombahozatali ked-
vezmeény és letétkezeldi dij ) levonasa
el6tt, egy bizonyos ¢sszehasonlitd mérce
teljesitményét meghaladja. Ehhez 6sszeha-
sonlitd mérceként a Dow Jones STOXX
TMI Growth Mid Index*) (net total return
in euro — teljes nettd hozam eurdban)
szolgal. A sikerfliggd dijazas a mércét
meghaladé teljesitmény
(,outperformance”) 25,00 %-a, mégpe-
dig az 6sszehasonlitd mérce és a
befektetésijegy-érték negativ alakulasa
esetén is, ha a befektetésijegy-érték az
0sszehasonlitdé mércét meghaladja. A
sikerfliggd dijazas szamitasanal az alapke-
zelési teljesitmény meghatarozasahoz az
index szerinti értékelés és alap értékelése
kozott a lehet legszorosabb idébeli 6ssz-
hangot kell biztositani. Az elszamolasi id6-
szak az alap mindenkori Gzleti éve. Az alap
esetleges felllteljesitését illetve alulteljesi-
tését késébbi id6szakokra atvinni nem
lehet. Az tzleti év végén fennallo, a siker-

*) A Dow Jones STOXX TMI® és védjegyei a Stoxx
Limited, Zurich, Schweiz és/vagy a Dow Jones &
Company, Inc., szellemi tulajdonat képezik, amely
Delaware jogrendje szerinti tarsasag, New Yorkban,
az USA-ban (,,jogbirtokos”), amelyek licenc alapjan
hasznélatosak. A DekalLux-MidCap a jogbirtokosoktol
semmiféle tdmogatast nem kap, azt nem adjak ki,
nem forgalmazzak vagy hirdetik meg, és a jogbirtoko-
sok egyike sem visel ezzel kapcsolatban semmiféle
felel6sséget.

t6l fliggé elhatérolt dijazas az alap vagyo-
nabol kivehets. Az alapkezelének jogaban
all alacsonyabb dijat felszamitani. Ha egy,
vagy az Osszes referencia index megsz(-
nik, az alapkezel6 mas, hasonlé indexet ill.
indexeket allapit meg, amely a nevezett
index helyébe Iép. Az altalanos rendelke-
zések 16. cikkének kiegészitéseként az
alap megterhelhet§ a nevezett ¢sszeha-
sonlitd mérce alkalmazasaval 6sszefliggés-
ben all6 minden felmeralé dijjal, ill.
koltséggel.

Ezen kivul az alapkezel® az alap szamlajara
megkotott értékpapir-kolcsdnzési tgyle-
tekbol keletkezé bevételek maximum felét
kaphatja meg 4atalanydijazasként az ezek-
nek az értékpapir-kdlcsdonzési tgyleteknek
az el6készitésével és végrehajtasaval kap-
csolatos koltségekre valé tekintettel.

A letétkezel6 bank az alap vagyonabdl a
letétkezel6 banki tevékenységért legfel-
jebb 0,24 % — jelenleg 0,10 % - éves dijat
kap, amely az alap atlagos netté vagyona-
nak aranyaban, az érintett hdnapra szami-
tando ki, s amelyet az érintett hénap
végén kell kifizetni, tovabba az alap szam-
lajara lebonyolitott Ggyletekért a banki
gyakorlatban szokasos kezelési dijat kapja.
Azokat a koltségeket és raforditasokat,
amelyek az altaldnos rendelkezések 4. cikk
3. bekezdés szerint az alap eszkdzeinek
kezelésével dsszefliggésben harmadik sze-
mélyeknek adott, megengedett és a piaci
gyakorlatban szokdsos megbizas alapjan a
letétkezel6 banknal keletkeztek, meg kell
neki tériteni.

Az alap vagyonat terhelik ezen kivil az
altalanos rendelkezések 16. cikk szerinti
koltségek is.

A Total Expense Ratio (TER — teljes kélt-
séghanyad) — vagyis a teljes koltség (a
tranzakciok koltségei nélkil) az adott
befektetésijegy-osztaly beszamolasi id6-
szakaban keletkez6, az érintett
befektetésijegy-osztaly atlagos netto
vagyonahoz viszonyftva — az éves besza-
moléban a bevételek és raforditasok leve-
zetésében és az egyszer(sitett kibocsatasi
tajékoztatoban kertl megadasra. Az 6ssz-
koltség mindenekel6tt az alapkezelési
dijat, a letétkezel§ bank dijazasat, a
kényvvizsgalod koltségeit, a kibocsatasi



tajékoztatd és beszamolok koltségeit, a
taxe d’abonnement ¢sszegét és az altala-
nos rendelkezések 16. cikke szerinti min-
den egyéb koltséget tartalmazza, a tranz-
akciok koltségeinek kivételével. A teljes
kéltséghanyad szamitasa az aldbbi
maodon torténik:

Szamitas

TKn
TER = x 100

KE

Magyarazat
TER: Teljes koltséghanyad szazalékban

TKn: A befektetésijegy-osztalyokra tényle-
gesen terhelt teljes koltség (névérté-
ken, 6sszes koltség, a tranzakciok
koltsége nélkul) az alap pénznem-
ében az érintett idészakban

KE: A befektetésijegy-osztaly alap netto
vagyonanak napi értéken szamitott
kozépértéke az érintett idészakban

Azokat a pénzbeli értéket képvisel§ el6-
nydket (brokercégek elemzései, pénzigyi
elemzések, piaci és arfolyam informacios
rendszerek), amelyeket az alapkezel6 vagy
az alap kezel6je szamara a kereskedési
Ugyletekkel kapcsolatosan, kulon dijazas
nélkdl rendelkezésre bocsatottak, a befek-
tetésekkel kapcsolatos déntéshozatalnal a
befektetésijegy-tulajdonosok érdekeinek
megfelel6en hasznaljak fel.

11. A befektetési jegy értékének
kiszamitasa

Amikor a befektetési jegyek értékét kisza-
mitjak, az 6sszes befektetésijegy-osztaly
befektetési jegyeinél az alap vagyonanak
értékét, az alapkezel§ kotelezettségeinek
levondsa utan, az alapkezeld allapitja meg,
a letétkezel® bank ellenérzése mellett,
minden egyes értékelési napon, oly
maédon, hogy azt az egyes
befektetésijegy-osztalyokra felosztjak és a
forgalomban |évé befektetési jegyek sza-
maval elosztjak.

Az alap vagyonanak értékeléséhez alkal-
mazott alapelvek az altalanos rendelkezé-
sek 12. cikk 2. bekezdésébd| kovetkeznek.

Minden olyan nap értékelési nap, amely
egyuttal tézsdenap is Luxemburgban és
Majna-Frankfurtban. Azokon a tézsdena-
pokon, amikor az el6zéleg megnevezett
helyek egyikén hivatalos munkaszineti
nap van, tovabba december 24-én és
31-én altalaban eltekintenek az értékelés-
t6l. Az alapkezel6nek jogaban all eldonte-
ni, hogy ezeken a napokon végez-e érté-
kelést. Ebben az esetben koteles két napi-
lapban ezt kdzzétenni. Ebbél az egyiknek
egy luxemburgi lapnak kell lennie.

12. Befektetési jegyek megvasarlasa,
visszavaltasa és cseréje

Az alap Osszes befektetésijegy-osztalyainal
a befektetési jegyeket a tulajdonos nevére
sz6l6 ¢sszevont igazolasokkal dokumen-
taljak. Fizikai papirok kiadasara vonatkozd
igény nem tamaszthaté. Befektetési jegy
csak értékpapirszamlan tarthaté. Mind a
letétkezel§ bank, mind a DekaBank
Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main
kindl a befektetési jegyekre letétkezelést.

Az alap befektetési jegyei az alapkezel6-
nél, a letétkezel banknal és jelen kibocsa-
tasi tajékoztatoban felsorolt kifizetéhelye-
ken vasarolhatdk meg és valthatok vissza.
Amennyiben a befektetési jegyek megva-
sarlasa vagy visszavaltasa harmadik fele-
ken keresztul torténik, a szokasos értékpa-
pir jutalék szamithato fel.

A befektetésijegy-osztalyok minden érté-
kelési napon kiadhatok és visszavalthatok.

A jegyzési és/vagy visszavaltasi megbizas
leadasanak idépontjaban a befektets sza-
mara az alap nettd kdnyv szerinti értéke
nem ismert. Azokat a jegyzési kérelmeket,
amelyek az értékelési napon luxemburgi
id6 szerint legkésébb 12.00 6raig beérkez-
nek az alapkezel6hoz, az aktualis értékelé-
si nap befektetésijegy-értékének alapjan
szamoljak el. Azokat a jegyzési kérelme-
ket, amelyek az értékelési napon luxem-
burgi id8 szerint 12.00 éra utan érkeznek
be az alapkezel6hoz, a kdvetkezd értékelé-

si nap befektetésijegy-értékének alapjan
szamoljak el.

A befektetési jegyek kibocsatasa nincs
hatarid6hoz kotve. Az alapkezel6 barmi-
kor visszautasithatja, sajat mérlegelése
szerint, a vételi megbizasokat (példaul, ha
a befektetd oldalan market timing gyanuja
merdl fel), vagy id6legesen korlatozhatja,
szlineteltetheti, vagy végérvényesen leallit-
hatja a befektetési jegyek kibocsatasat,
amennyiben ez a befektetésijegy-
tulajdonosok 6sszességének érdekében
all, az alapkezel6 védelmét, az alap védel-
mét szolgalja, a befektetési politika érde-
kében vagy az alap specifikus befektetési
céljainak veszélyeztetése esetén sziiksé-
gesnek tlinik.

A befektetési jegyek visszavaltasa
felfuggeszthetd, ha az altalanos rendelke-
zések 12. cikkének 6. bekezdése szerinti
befektetésijegy-érték kiszamitasa ideigle-
nesen szlinetel, vagy a 12. cikk 5. bekez-
dése szerinti, nagy volumen( visszavalta-
sok esetén, amikor azok az alap likvid esz-
kozeibol és megengedett hitelfelvételeibdl
nem teljesitheték. A visszavaltas
befektetésijegy-értéken torténik. A vissza-
valtasi ar csokkenhet az olyan dijak vagy
mas terhek miatt, amelyek a forgalmazas
orszagaiban merulnek fel.

A befektetésijegy-osztaly befektetési
jegyei az alap mas befektetésijegy-
osztalyanak befektetési jegyeire nem
cserélhet6k at.

Az alap befektetési jegyei tézsdeképesek.
Mindazondltal nincs tervbe véve, hogy az
alap befektetési jegyei t6zsdei jegyzésre
kerljenek.

13. Informaciok a befektetésijegy-
tulajdonosok szamara

A kibocsatasi és visszavaltasi arrol minden
t6zsdenapon kérhet informaciot az alap-
kezeld székhelyén és az informacios koz-
pontokban. Az auditélt éves beszamoldt
az Uzleti év lezarasat koveté négy hona-
pon belll ingyenesen a befektetésijegy-
tulajdonosok rendelkezésre bocsatjak, az
alapkezel§ székhelyén és az informacios
kézpontokban.



A féléves beszamolokat az érintett id6szak
vége utan két hénapon belll, az éves
beszamoldhoz hasonlé forméaban rendel-
kezésre bocsatjak.

A kifizetések, példaul a visszavaltasbol
szarmazo kifizetések az alapkezeldn, ill. a
letétkezel6 bankon keresztil, valamint a
kibocsatasi tajékoztatoban felsorolt kifize-
t6 helyeken torténnek. Jelen kibocsatasi
tajékoztatot, amely magaban foglalja az
alap kezelési szabalyzatat, az egyszerdsi-
tett kibocsatasi tajékoztatot, valamint az
alapra és az alapkezelési tarsasagra vonat-
kozd egyéb informacidkat az alapkezel6
székhelyén és az informacids kdzpontok-
ban ingyenesen rendelkezésre bocsatjak.

Az altalanos rendelkezések és a kilon
szabalyzat minden médositasat a luxem-
burgi Kereskedelmi és Cégnyilvantartds-
nal letétbe helyezik. A letétbe helyezésre
vonatkozé hivatkozast a Luxemburgi
Nagyhercegség hivatalos lapjaban nyilva-
nossagra hozzak.

A befektetésijegy-tulajdonosok szamara
sz6l6 fontos informaciokat legalabb két
orszagos napilap hozza nyilvanossagra,
amibdl egy luxemburgi napilap, valamint
kdzzéteszik azokban az orszagokban is, a
helyi kozzétételi kotelmeknek megfelels-
en, ahol a befektetési jegyeket nyilvano-
san forgalomba hoztak.

14. Forgalomba hozatal a Német
Szovetségi Kéztarsasagban

A befektetési jegyek németorszagi forga-
lomba hozatalat be kell jelenteni a Sz6-
vetségi Pénziigyi Szolgaltatasok Fellgye-
letének (Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht).

A kifizet6hely és informacios kozpont a
DekaBank Deutsche Girozentrale,
Mainzer LandstraBe 16, 60325 Frankfurt,
tel. +49 (0) 69 71 47-6 52.

A kezelési szabalyzatot magaban foglald
hatalyos kibocsatasi tajékoztatd, az egy-
szer(sitett kibocsatasi tajékoztatd, az

éves beszamolo és sziikség esetén a fél-
éves jelentés az informacios kdzpontok-
ban ingyenesen beszerezhetd. Ott lehet
érdeklédni az alap befektetési jegyeinek

kibocsatéasi ara és visszavaltasi ara irant is.

Az alap befektetési jegyei a kifizet6helye-
ken vasarolhatok meg és ott valthatok
vissza.

Az alap befektetési jegyeinek kibocsatasi
arat és visszavaltasi arat, valamint a
befektetéknek szant informaciokat a
Frankfurt am Main-ban megjelend t&zs-
dei lapban teszik kozzé.

15. Forgalomba hozatal Ausztridban

Az aldbbi informaciok az Osztrak Koéztar-
sasag potencidlis befektet6inek szolnak,
azzal, hogy az Osztrak Koéztarsasagban
térténd forgalomba hozatalra vonatkozé-
an a kibocsatasi tajékoztatdt pontositjak
és kiegészitik:

Kifizet6hely és informaciés kdzpont
Ausztridban

Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft
Hypo-Passage 1

A-6900 Bregenz

A befektetési jegyek a kifizet6helyen
keresztll vasarolhatok meg és ugyanott
valthatok vissza. A részletes és az egysze-
rUsitett kibocsatasi tajékoztato, a féléves
és éves beszamolodk az emlitett helyen
ingyenesen beszerezheték.

Ugyanott érdeklédhet a kibocsatasi és
visszavaltasi arakrol is. Az értékelési napon
érvényes kibocsatasi és visszavaltasi arak
emellett megtekintheték az interneten
keresztdl is, a www.deka.de cimen.

Publikalé szervezet
Minden egyéb kdzzététel a , Die Presse”
napilapban kerll publikalasra.

16. A DekalLux-MidCap attekintése

Az alap létrehozasa
Az alap mi{ikodésének id6tartama
Az alap pénzneme

ISIN/WKN

Elsé kibocsatas napja
Forgalmazéi jutalék

Els6 kibocsatasi ar
Alapkezelési dij a
vagyon és a
befektetések kezeléséért

Forgalombahozatali kedvezmény
A hozamok felhasznalasa

10

1996. december 13.

hatarozatlan

euro

TF (A) befektetésijegy-osztaly
LU0075131606/986354

1997. marcius 3.

nincs

EUR 33,23

az alap napi értéken szamitott atlagos nettd vagyonanak legfeljebb évi 2,00 %-a,

jelenleg évi 1,50 %-a.

a hénap végén szamitott érték legfeljebb évi 1,50 %-a, jelenleg évi 0,72 %-a

Hozamfizetés kb. november 20-4n



A DekaLux-MidCap attekintése

ISIN/WKN

Elsé kibocsatas napja
Forgalmazéi jutalék

Els6 kibocsatasi ar
Alapkezelési dij

a vagyon és a
befektetések kezeléséért

Forgalombahozatali kedvezmény
A hozamok felhasznalasa

ISIN/WKN

Elsé kibocsatas napja
Forgalmazéi jutalék

Els6 kibocsatasi ar
Alapkezelési dij

a vagyon és a
befektetések kezeléséért

Forgalombahozatali kedvezmény
A hozamok felhasznalasa

Sikertdl fiigg6 dijazas

Ertékpapir-kolcsonzési
tgyletek dijazasa

Letétkezel6 bank dijazasa

Befektetési jegyek dokumentalasa
Megbizasok elfogadasanak
zarasi idépontja

Ertékelési nap

Uzleti év vége

Eves beszamol6 datuma

Féléves beszamol6 datuma
Befektetési jegyek t6zsdei jegyzése
Utalas a Mémorial-ban

torténé megjelentetésre

Altalanos rendelkezések

Kulon szabdlyzat legutdbb

Befektetésijegy-osztaly TF (T)
LU0265741370/DKOEBP

2006. oktéber 1.

nincs

100,00 EUR

az alap napi értéken szamitott atlagos nettd vagyonanak legfeljebb évi 2,00 %-a,
jelenleg évi 1,50 %-a

a hénap végén szamitott érték legfeljebb évi 1,50 %-a, jelenleg évi 0,72 %-a
Felhalmozas

F (T) befektetésijegy-osztaly

LU0342006888/DK1A3G

2008. februar 29.

legfeljebb 5,26 %, jelenleg 3,75 %

103,75 EUR (beleértve a forgalmazéi jutalékot is)

az alap napi értéken szamitott atlagos nettd vagyonanak legfeljebb évi 2,00 %-a,
jelenleg évi 2,00 %-a

nincs

Felhalmozas

Csak a TF (T) és TF (A) befektetésijegy-osztalyokra érvényes

legfeljebb 25,00 %-a annak az 6sszegnek, amennyivel az 6sszehasonlitd mérceként
hasznalt Dow Jones STOXX TMI Growth Mid Index (net total return in euro) szerinti
teljesitményt az alap vagyonanak teljesitménye meghaladja

Minden befektetésijegy-osztalyra érvényes

az alap szamlajara megkotott értékpapir-kdlcsonzési tgyletekbd! keletkezé bevételek
legfeljebb fele

az alap napi értéken szamitott atlagos nett6 vagyonanak legfeljebb évi 0,24 %-a,
jelenleg évi 0,10 %-a

Osszevont igazolasok, fizikai értékpapir-kibocsatas nincs

12.00 ¢6ra luxemburgi id6 szerint, az adott értékelési nap visszavaltasi aran torténd
elszamolashoz

Ertékelési nap plusz két banki munkanap

Szeptember 30.

Szeptember 30, megjelenik kb. januar kbzepén

Marcius 31, megjelenik kb. majus kozepén

nincs betervezve

2004. februar 28.
2008. marcius 31.
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Il. Kezelési szabalyzat

Altalanos rendelkezések

Ezeket az altalanos rendelkezéseket a
luxemburgi Kereskedelmi és Cégnyilvan-
tartasnal letétbe helyezték, és a letétbe
helyezésre vonatkozo hivatkozast a
Luxemburgi Nagyhercegség Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations
(,Mémorial”) c. hivatalos lapjaban 2004.
februar 28-an nyilvanossagra hoztak.

1. cikk
Hatokor és fogalommeghatarozasok

1.A Deka International S.A., Luxemburg
ezeket az altalanos rendelkezéseket a
2002. évi torvény |. része értelmében,
kozos befektetési alap (fonds commun
de placement) formaban altala Iétre-
hozott befektetési alap szaméra dol-
gozta ki. Csak azokra az alapokra
érvényes, amelyek mindenkori kulén

szabalyzata jelen altaldnos rendelkezé-

sek szerint az alap kezelési szabalyza-
téanak szerves alkotorészét képezi. Az
altalanos rendelkezések lefektetik az
altalanos alapelveket, mig az alap spe-
cifikus jellemz6it a mindenkori ktlén
szabalyzat ismerteti. Ezen kivil az
altalanos rendelkezések egyes rendel-
kezéseire vonatkozéan a kuldn sza-
balyzat kiegészité és eltér6 szabalyo-
zast tartalmazhat. A mindenkori alap
kalon szabalyzata, az altalanos rendel-
kezésekkel egyutt, az érintett alap
(tovabbiakban az ,alap”) Kezelési sza-
balyzatat képezi.

2.Az alédbbi fogalommeghatarozasok
érvényesek:

~CSSF":

Commission de Surveillance du
Secteur Financier (Luxemburgi Pénz-
Ggyi Fellgyeleti Hatésag).

,Szarmazékos termékek":
szarmaztatott pénzugyi instrumentu-
mok, kulénosképpen opciok, hatar-
id6s és csere-tgyletek.

,Harmadik allam”:

Minden olyan allam, amely nem
Jtagallam”.
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~Pénzpiaci eszk6zok":

Eszkozok, amelyekkel 4ltaldban a
pénzpiacon kereskednek, likvidek és
amelyek értéke mindenkor pontosan
meghatarozhato.

.Szabdlyozott piac”:

Az értékpapir-befektetési szolgéltata-
sokrol sz6l6, 1993. majus 10-i, médo-
sitott 93/22/EGK tandcsi iranyelv 1.
cikkének 13. pontja szerinti piac.

,2002. évi tdérvény”:

A kozos befektetési szervezetekrdl
57616 2002. december 20-i térvény
(beleértve annak késébbi modositasait
és kiegészitéseit is).

JTagallam”:

Az Eurépai Unio tagallamai és az Euro-
pai Gazdasagi Térségrél sz6ldé megalla-
podas mas szerz6dé allamai (Izland,
Norvégia, Liechtenstein).

Az alap netté vagyona”:
Az alap vagyona az alapot terhel§
kotelezettségek levondasaval.

~KBV":
Kollektiv befektetési vallalkozas.

+AEKBV":

A 85/611/EGK iranyelv hatalya ala tar-
tozo értékpapirokkal foglalkozé kol-
lektiv befektetési vallalkozas.

,OTC szarmazékos termékek”:
Szarmazékos termékek, amelyekkel
tézsdén nem kereskednek.

LErtékpapirok”:

B Részvények és mas, a részvényekkel
egyenértékl értékpapirok
(,részvény”)

I Kotelezvények és egyéb bejegyzett
adoéssagpapirok (,addssagpapirok”)

I minden mas, jegyzés vagy csere
Utjan értékpapir megszerzésére fel-
jogositd piacképes értékpapir, a
8-10. cikkek szerinti technikak és
eszkozok kivételével.

2. cikk
Az alap

1.Az alap jogi szempontbol nem 6nallo-
an birtokolt, elklonitett vagyon
(,fonds commun de placement” - kol-
lektiv befektetési alap), amely értékpa-
pirokbdl és/vagy egyéb eszkdzokbol
all (,az alap vagyona”). Az alapkezel6
kezeli, a kockazat diverzifikalasanak
alapelvét betartva. Az elkllonitett
vagyonhoz tartozé eszkdzoket a letét-
kezel6 bank 6rzi.

2.A befektetési jegyek tulajdonosainak

(,befektetésijegy-tulajdonosok”), az
alapkezel6nek és a letétkezel6 bank-
nak a szerz&déses jogait és kotelezett-
ségeit a kezelési szabalyzat régziti,
amelyet az alapkezel6 a letétkezel6
bankkal egyetértésben allapit meg. Az
alapkezel6 a kezelési szabalyzatot a
letétkezel6 bank egyetértésével mind
az altalanos rendelkezések, mind a
kalon szabalyzat tekintetében teljes
egészében vagy részben barmikor
modosithatja. A kezelési szabalyzat és
annak minden moédositasa az alairas
napjan lép hatélyba, ha arrél masképp
nem rendelkeznek. A kezelési szabaly-
zat német szovege a mérvado.

A befektetési jegy megvasarlasaval
minden befektetésijegy-tulajdonos a
kezelési szabalyzatot és annak minden
modositasat elfogadia.

3.A kezelési szabalyzat a luxemburgi jog

hatalya ala tartozik. Kilonosképpen
érvényesek, a kezelési szabdlyzat ren-
delkezéseinek kiegészitéseképpen, a
2002. évi torvény el6irasai. Ugyanez
érvényes a befektetésijegy-
tulajdonosok, az alapkezel6 és a letét-
kezeld bank kozott fennalld
jogviszonyokra.

4. A befektetésijegy-tulajdonosok, az

alapkezel6 és a letétkezel§ bank
kozotti minden jogvita a Luxemburgi
Nagy-hercegség luxemburgi jogrend
szerint illetékes birésaganak hatasko-
rébe tartozik. Az alapkezel§ és a letét-
kezel6 bank jogosult sajat magat és az
alapot azon orszag joghatdsaganak és
jogrendjének aldvetni, amelyben az



alap befektetési jegyeit nyilvanos for-
galomba hoztak, amennyiben olyan
tulajdonosok koveteléseirél van szo,
akik az érintett orszag lakoi, és azon
Ugyek tekintetében, amelyek az alapra
vonatkoznak.

5.Az alapot hatarozatlan idére hoztak
létre. Az alapkezel6 azonban barmikor
feloszlathatja azt. A befektetésijegy-
tulajdonosok, azok 6rokdsei, ill. jog-
utodjai vagy hitelez6i nem inditva-
nyozhatjak sem az alap megszunteté-
sét, sem annak megosztasat. Az alap
megszintetése kdtelezé az alabbi
esetekben:

a)ha az alap nett6 vagyona az alap
engedélyezése utan hat honapon
beltl nem éri el legaldbb az 1,25
millié EUR értéket;

b)ha az alap netté vagyona hat
hénapnal hosszabb idétartam alatt
az a) pont szerinti legalsé hatar
negyede alatt marad,

¢) ha a letétkezel6 bank megbizasa
felmondasra kertl anélkul, hogy egy
Uj letétkezel6 bank megbizésara a
torvényben el6irt vagy szerzédés sze-
rinti hataridén belul sor kerdlt volna;

d)ha az alapkezel6 csédbe megy, vagy
valamilyen ok miatt megszintetésre
keral;

e)mas, 2002. évi torvény altal el6irt
esetekben.

6.Ha olyan tényallas kdvetkezik be,
amely az alap megszintetéséhez
vezet, a befektetési jegyek kibocsatasa
és visszavétele megszlnik. A meg-
szlintetést az alapkezel6 hozza nyilva-
nossagra, a torvényi rendelkezéseknek
megfeleléen a Mémorialban és mini-
mum két orszagos napilapban, amely-
bél az egyik egy luxemburgi lap. A
letétkezel6 bank a felszamolasbol
szarmazo bevételt, levonva abbdl a
felszamolasi koltségeket és dijakat (“a
felszamolasbol szarmazoé nettd bevé-
tel”), az alapkezel6, vagy adott eset-
ben é&ltala vagy a letétkezel$ bank altal
megnevezett felszamolénak az utasi-

tasara, az alap befektetésijegy-
tulajdonosai k6z6tt, azok kovetelései-
nek aranyaban elosztja. A felszamoléas-
bol szarmazoé nettd bevételt, amelyet
a felszamolasi eljaras végén a
befektetésijegy-tulajdonosoknak nem
adtak ki —amennyiben a térvény sze-
rint erre szkség van — atszamitjak
eurdra és a letétkezeld bank azt a fel-
szamolasi eljarast kdvetben a
befektetésijegy-tulajdonosok szamla-
jan helyezi el a luxemburgi Caisse des
Consignations-nal, ahol ez a kovetelés
— ha kifizetését a torvényes hataridén
beltl nem kérik — elévil.

7. Az alapkezeld az alapot mas, a 2002.
évi torvény I. része szerint létrehozott
masik alappal vagy annak részalapjaval
egyesitheti, ha az alap kezelése, jelen-
t8s gazdasagi vagy politikai valtozas
miatt, vagy gazdasagossagi okokbdl,
nem tlnik célszerlinek, és amennyiben
az alap befektetési politikdja a befoga-
do alap vagy részalap befektetési poli-
tikajaval nem ellentétes. A befektetési
jegyeknek az egyesités napjan szami-
tott értéke alapjan az alap befektetési
jegyeit a befogadd alap vagy részalap
befektetési jegyeire cserélik le; szik-
ség esetén a befektetésijegy-
tulajdonosok a kulénbozetet kész-
pénzben megkapjak. A befogado alap
vagy részalap az alap valamennyi esz-
kozét atveszi.

8.A befektetésijegy-tulajdonosoknak az
alapkezel6vel vagy a letétkezel6 bank-
kal szembeni kdvetelései az erre
vonatkozo igény keletkezése utan o6t
év elteltével jogi Uton tébbé mar nem
érvényesithetdk; ez a 6. bekezdésben
szerepl§ el6irdst nem érinti.

9.Az alap éves zarasat konyvvizsgalo
ellen6rzi, akit az alapkezel6 nevez ki.
3. cikk

Az alapkezel6

1.Az alap kezel§ térsasdga a Deka
International S.A.

2.Az alapkezel6 sajat nevében kezeli az
alapot, de kizérolag a befektetésijegy-

tulajdonosok érdekében és azok k6zos
terhére. Az alapkezelési jogosultsag
minden olyan jog gyakorlasara kiter-
jed, amely kozvetlendl vagy kozvetve
az alap eszkozeivel 6sszefligg.

3.Az alapkezel§ az alap befektetési poli-
tikajat a befektetésekre vonatkozo tor-
vényi és szerz6désben meghatarozott
korlatozasok figyelembevételével hata-
rozza meg. Jogosult sajat felelsségé-
re és sajat koltségére tanacsadds célja-
bol befektetési tanacsadot bevonni,
ezen belul befektetési tandcsado tes-
tlletet mikodtetni. Az alapkezel6
igazgatotandcsa jogosult megbizni egy
vagy tobb tagjat, valamint egyéb ter-
mészetes vagy jogi személyeket a napi
befektetési politika megvaldsitasaval.

4.Az alapkezel6 az alap kezelésekor
olyan kockazatkezelési eljarast alkal-
maz, amely mindenkor ellenérzi és
méri a befektetésekkel 6sszefiiggd
kockazatokat és annak részaranyat az
alap teljes kockazati profiljaban, vala-
mint alkalmaz egy eljarast az OTC
szarmazékos termékek értékének pon-
tos és fuggetlen értékelésére.

4, cikk
A letétkezel6 bank

1.Az alap letétkezel® bankjat az alap
kilon szabalyzatadban hatarozzak meg.

2.A letétkezel6 bankot az alap eszkozei-
nek Grzésével bizzak meg. A letétkeze-
|6 bank jogait és kotelezettségeit a
luxemburgi jog, a kezelési szabalyzat
és a letétkezel6 bankkal kotott szerz6-
dés hatarozza meg.

3.Az alap értékpapirjait és mas eszkozeit
a letétkezeld bank zérolt szamlakon és
letétekben 6rzi, amelyekkel csak a
kezelési szabalyzat el6irdsainak meg-
felelen lehet rendelkezni. A letétke-
zel6 bank, sajat felel6sségére és az
alapkezel6 beleegyezésével, jogosult
megbizni az értékpapirok és egyéb
eszkozok kezelésével harmadik sze-
mélyt, kilonosképpen mas bankokat
és értéktarakat.
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4.Ha a jog szerint megengedett, a letét-
kezel§ bank jogosult és koteles sajat
nevében:

a) A befektetésijegy-tulajdonosok altal
az alapkezel6vel vagy az el6z6 letét-
kezel6 bankkal szemben tamasztott
koveteléseit érvényesiteni;

b)harmadik személy végrehajtasi intéz-
kedéseivel szemben 6vast emelni és
eljarni, ha olyan igény miatt indul
végrehajtasi eljaras, amelyért az alap
nem felel.

5.A letétkezel§ bank koteles betartani
az alapkezel§ utasitasait, amennyiben
azok nem allnak ellentétben a térvény-
nyel, a kezelési szabalyzattal vagy az
alap kibocsatasi tajékoztatojaval.

6.A letétkezel6 bank vagy az alapkezel8
jogosult a letétkezel6 bank megbiza-
sat, a letétkezel6 bankkal kotott szer-
z6désnek megfeleléen, barmikor fel-
mondani. Felmondas esetén az alapke-
zel6 koteles a 2. cikk, 5. bekezdés, c)
pont értelmében az alapot megszin-
tetni, vagy a CSSF engedélyével két
honapon belll egy masik bankot letét-
kezeld bankként megbizni; addig az
el6z8 letétkezel6 bank teljes egészé-
ben teljesiti letétkezeld banki kotele-
zettségeit, a befektetésijegy-
tulajdonosok érdekeinek védelmében.

5. cikk
Befektetések

1.Az alap befektetései az aldbbi eszko-
z6kbdl allhatnak:

a) Ertékpapirok és pénzpiaci eszkdzok,
amelyeket szabalyozott piacon
jegyeznek vagy forgalmaznak;

b)Ertékpapirok és pénzpiaci eszkdzok,
amelyeket mas, a nyilvanossag sza-
mara nyitott és rendszeresen mako-
d6 szabalyozott piacon jegyeznek
vagy forgalmaznak;

c) Ertékpapirok és pénzpiaci eszkdzok,

amelyeket harmadik allam érték-
t6zsdéjén hivatalosan jegyeznek
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vagy amelyekkel harmadik allam
mas, a nyilvdnossag szamara nyitott
és rendszeresen m(ikod6 szabalyo-
zott piacan kereskednek, kulonos-
képpen a fliggelékben felsorolt
értéktdzsdéken és szabalyozott
piacokon;

d)Ertékpapirok és pénzpiaci eszk6zok

Uj kibocsatasokbol, amennyiben a
kibocsatas feltételei tartalmazzak
azt a kotelezettséget, hogy a hivata-
los jegyzést kérelmezni fogjak az a),
b) vagy c) pontban megnevezett
értéktézsdék vagy az a), b) vagy ¢)
pontban megnevezett, a nyilvanos-
s4g szamara nyitott és rendszeresen
m(ikodd szabalyozott piacra, és a
bevezetés legkésébb a kibocsatas
utani egy év letelte el6tt
megtorténik.

e) Befektetési jegyek a 85/611/EGK

iranyelv hatdlya ala tartozé AEKBV-
kben és/ vagy mas, az 85/611/EGK
iranyelv 1. cikke 2. bekezdésének
elsé és masodik francia bekezdése
szerinti KBV-kben, amennyiben

I ezeket az egyéb KBV-ket olyan
jogszabalyoknak megfelel6en
engedélyezték, amelyek a CSSF
értelmezése szerint a kézosségi
joggal egyenértékl hatosagi fel-
Ugyeletet valésitanak meg, és ele-
gend6 garanciat jelentenek a
hatosagok kozotti egydttmiko-
désre (jelenleg Hongkong, Japan,
Kanada, Svajc és az Amerikai
Egyesult Allamok),

I az egyéb KBV-k befektetésijegy-
tulajdonosai szamara biztositott
védelem szintje egyenértéki az
AEKBV befektetésijegy-
tulajdonosok szamara biztositott
védelem szintjével, ezen belll a
vagyon elkulonitett 6rzésére, a
hitelfelvételre, a hitelnyujtasra,
valamint az értékpapirok és pénz-
piaci eszkozok fedezet nélkali
értékesitésére vonatkozé el6irasok
egyenértékliek a 85/611/ EGK
iranyelv kovetelményeivel,

I az egyéb KBV-k Uzleti tevékenysé-
gérdl féléves és éves jelentések
készilnek, amelyek képet adnak a
beszamolasi idészakban fennalld
vagyonrél és a kotelezettségekrol,
hozamokrél és tranzakciokrol,

1 az olyan AEKBV vagy méas KBV,
amelynek befektetési jegyét meg
kivanjak szerezni, alapité okirata
értelmében az alap nett6 eszkoze-
inek 6sszesen legfeljebb 10%-4at
fektetheti be mas AEKBV vagy
KBV befektetési jegyeibe;

f) Latra szolo betétek, vagy legfeljebb

tizenkét hénapos, hitelintézetnél
elhelyezett, felmondhaté betétek,
ha az érintett hitelintézet székhelye
az egyik tagallamban van, vagy — ha
a hitelintézet bejegyzett székhelye
harmadik allamban talalhato — olyan
felugyeleti rendelkezések hatalya ala
tartozik, amelyek a CSSF értelmezé-
se szerint a k6zosségi joggal
egyenértékulek;

g)Szarmazékos termékek, ideértve az

olyan, készpénzben elszdmolt eszkd-
zoket is, amelyekkel az a), b) vagy )
pontban megnevezett szabalyozott
piacokon kereskednek és/vagy t6zs-
dén kivuli kereskedésben szerepld
szarmazékos termékek, amennyiben

I az alaptermékek olyan, az 1.
bekezdésnek megfeleld instru-
mentum, vagy pénzigyi index,
kamatlab, atvaltasi arfolyam vagy
Ertékelési nap, amelyekbe az alap,
a kezelési szabalyzatban megne-
vezett befektetési céloknak meg-
felel6en, befektethet,

I a szarmazékos termékekre vonat-
kozé OTC-Ugyleteknél a partnerek
olyan kategoriaju intézmények,
amelyek a CSSF altal jévahagyott
hatosagi feltigyelet hatalya ala
tartoznak, valamint

B az OTC szarmazékos termékekrol
megbizhaté és ellenérizhetd napi
értékelés készil, és az alap kezde-
ményezésére azok, méltanyos
piaci aron, barmikor elidegenithe-



ték, felszamolhatok vagy ellen-
Ugylettel rendezhetdk;

h)Pénzpiaci eszkdzok, amelyekkel
nem egy szabdlyozott piacon
kereskednek, és nem tartoznak
az 1. cikk 2. bekezdésének
fogalommeghatarozasa ald, ameny-
nyiben ezeknek az eszkdzoknek a
kibocsatasa vagy kibocsatoja a
betétek és befektetések védelmére
vonatkozo el6irasok hatalya ala
tartozik, és feltéve, hogy,

I kdzponti allami, regionalis vagy
helyi testllet, vagy egy tagallam
kdzponti bankja, az Eurdpai Koz-
ponti Bank, az Eurépai Unié vagy
az Europai Befektetési Bank, egy
harmadik allam, vagy — ha ez egy
szovetségi allam — a szovetség egy
tagallama vagy egy olyan nemzet-
kozi kdzjogi intézmény hozza for-
galomba vagy garantélja, amely-
hez egy vagy tobb tagallam tarto-
zik, vagy

I olyan véllalat hozza forgalomba,
amelynek értékpapirjaival az a), b)
vagy c) pontban megnevezett sza-
balyozott piacokon kereskednek,

vagy

I olyan intézmény hozza forgalom-
ba vagy garantalja, amely a k6zos-
ségi jogban meghatarozott kritéri-
umok szerinti hatdsagi feligyelet
hatalya ald tartozik, vagy olyan
intézmény, amelyre vonatkozdan a
felugyeleti rendelkezések a CSSF
értelmezése szerint legalabb
annyira szigortak, mint a kbzdssé-
gi jog szerintiek, vagy

I olyan mas kibocsaték hozzak for-
galomba, amelyek a CSSF altal
jovahagyott kategoridhoz tartoz-
nak, amennyiben az ezekbe az
eszkdzokbe tortént befektetésekre
legaldbb olyan, a befekteték
védelmére vonatkozé el6irasok
vannak érvényben, amelyek az
els6, vagy masodik, vagy harma-
dik francia bekezdésben szerep-
I6kkel egyenértékiek, és ameny-
nyiben a kibocsaté vagy egy olyan

vallalat, amelynek sajat t6kéje
(befizetett t6ke és tartalékok) leg-
alabb 10 millio eurd, éves besza-
molojat a 78/660/EGK negyedik
iranyelv el6irasai szerint késziti el
és teszi kozzé, vagy egy olyan jog-
alanyroél van szo, amely egy vagy
tobb tézsdén jegyzett tarsasagot
magaban foglalé vallalatcsoporton
beltl a csoport finanszirozasaért
felel, vagy pedig olyan jogalanyrol
van szo, amely a kotelezettségek
értékpapirositasat egy bank altal
nyujtott hitelkeret igénybevételé-
vel finanszirozza.

2.Az alap az 1. bekezdésben megneve-

zett értékpapirokon és pénzpiaci esz-
kozokon kivali eszkdzdkbe az alap
nett6é vagyonanak max. 10%-at
helyezheti el.

.Az alap ezen kivul jogosult likvid eszko-

zoket tartani. Kulonleges, kivételes ese-
tekben ezek az alap nett6 vagyonanak
tobb mint 49%-4t is kitehetik, amikor
és ameddig ez a befektetésijegy-
tulajdonosok érdekében allonak tdnik.

4.Az alap szamlajara sem az alapkezel,

sem a letétkezel6 bank:

a)Nem szerezhet be nemesfémet vagy
certifikatokat;

b)Ingatlanokat. Nem fektethet be
ingatlanfedezettel ellatott értékpa-
pirokba vagy ezek kamataiba, és
olyan értékpapirokba, amelyeket
ingatlanbefektetési tarsasagok hoz-
tak forgalomba és ezekre kamatok
jarnak;

¢)Nem vehetnek fel hiteleket. Ez aldl
kivételt képeznek az alap netto
vagyonanak 6sszesen legfeljebb
10%-4t kitevd hitelek, amennyiben
rovid lejaratd hitelekrél van szé. Az
alap jogosult beszerezni, ,Back-to-
back” kodlcsonnel, kulfoldi valutat is.

d)Nem nyujthatnak hitelt, illetve har-
madik személy részére kezességet
nem vallalhatnak. Ez nem akada-
lyozza a még nem teljesen befizetett
értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok

vagy mas, az 1. bekezdés e), g) és h)
pontjdban megnevezett, még nem
teljes 6sszegben befizetett pénzugyi
eszkozok megszerzését;

e)nem végezhet fedezet nélkali érté-
kesitést értékpapirok, pénzpiaci esz-
kozok vagy mas, az 1. bekezdés e),
g) és h) pontjaban megnevezett
pénzugyi eszkozok esetében.

6. cikk
Befektetés korlatozasa

1.Az alap a netté vagyonanak legfeljebb

10%-4t helyezheti el ugyanazon kibo-
csato altal kibocsatott értékpapirok-
ban vagy pénzpiaci eszkdzokben. Az
alap a nett6 vagyonanak legfeljebb
20%-at helyezheti el egy és ugyan-
azon intézménynél elhelyezett betét-
ben. A partner nem teljesitésének koc-
kadzata az alap OTC szdrmazékos ter-
mékekkel folytatott tgyleteinél nem
haladhatja meg az alap netté vagyo-
nanak 10%-at, ha a partner az 5. cikk
1. bekezdésének f) pontja szerinti
hitelintézet, vagy az alap nett6 vagyo-
nanak legfeljebb 5%-at, a tobbi
esetben.

.Azon kibocsatok értékpapirjainak és

pénzpiaci eszkdzeinek osszértéke,
amelyeknél az alap egyenként min-
denkori nett6é vagyonanak tobb mint
5%-at helyezi el, nem haladhatja meg
a tarsasag nettd vagyonanak 40%-at.
Ez a korlatozas nem kerdl alkalmazasra
az olyan betétek és OTC szarmazékos
Ggyletek esetében, amelyeket hatosagi
feltigyelet ala tartozé pénzintézetekkel
bonyolitanak le.

Az 1. bekezdésben megnevezett egyes
fels6 hatarokra valé tekintet nélkdl az
alap egy és ugyanazon intézménynél
nett6 vagyonanak legfeljebb 20%-at
helyezheti el, az alabbi
kombinacidkban

I az ezen intézmény altal forgalomba

hozott értékpapirok vagy pénzpiaci
eszkdzok és/vagy
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I az ezen intézménynél elhelyezett
betétek és/vagy

I ezzel az intézménnyel lebonyolitott,
szarmazékos termékekre vonatkozo
OTC-tgyletek

.Az 1. bekezdés 1. mondataban meg-
nevezett felsé hatar 35% az olyan
értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok
esetében, amikor ezeket egy tagallam
vagy annak teruleti testlletei, egy har-
madik allam vagy olyan nemzetkdzi
kozjogi intézmény hozza forgalomba
vagy garantalja, amelyhez egy vagy
tobb tagallam tartozik..

4.Az 1. bekezdés 1. mondataban meg-
nevezett felsé hatar bizonyos kotelez-
vényekre 25%, ha ezeket egy tagal-
lamban székhellyel rendelkez8 olyan
hitelintézet hozza forgalomba, amely
torvényi eléirdsok alapjan, e kotelezvé-
nyek tulajdonosainak védelmében,
sajatos hatosagi feltigyelet hatalya
alatt all. Ezen beltl az adéssagpapirok
kibocsatasabol szarmazo bevételeket a
torvényi eldirdsoknak megfelelgen
olyan eszkozdkben kell elhelyezni,
amelyek az addssagpapirok teljes
futamideje alatt az abbol adédo kote-
lezettségeket megfelelen fedezik és
amelyek elsédlegesen a kibocsato
mulasztasa esetén esedékessé valo
t6ke visszafizetésére és a kamat meg-
fizetésére szolgalnak. Ha az alap a
nett6 vagyonanak tobb mint 5%-at
helyezi el olyan adéssagpapirokban,
amelyeket egy és ugyanazon kibocsa-
td hoz forgalomba, a befektetések
Osszértéke nem haladhatja meg a
nett6 vagyon értékének 80%- at.

A 3. és 4. bekezdésben megnevezett
értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok a
2. bekezdésben el6irt 40%-o0s befek-
tetési korlatozas alkalmazasakor nem
kertlnek figyelembe vételre.

Az 1., 2., 3. és 4. bekezdésekben meg-
nevezett hatarok nem vonhatok ossze;
ezértaz 1., 2., 3. és 4. bekezdések
szerint az egy és ugyanazon intéz-
ménynél eszkozolt, értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkdzokbe tortént
befektetések, vagy ezen intézménynél

vagy annak szarmazékos termékeibe
tértént befektetések 6sszességében
nem haladhatjdk meg az alap nett6
vagyondanak 35%-at.

6.Azok a tarsasagok, amelyek a 83/349/
EGK irdnyelv vagy az elismert nemzet-
koézi szamviteli standardok szerinti
konszolidalt beszamolo készitése
tekintetében ugyanahhoz a vallalat-
csoporthoz tartoznak, az 1-6. bekez-
désekben meghatarozott befektetési
korlatok kiszamitasakor egyetlen kibo-
csatonak tekintendok.

Az alap halmozottan a netté vagyona-
nak legfeljebb 20%-4t helyezheti el
egy és ugyanazon véllalatcsoport
értékpapirjaiban vagy pénzpiaci
eszkozeiben.

7.Az 5. cikk 1. bekezdésének e) pontja
szerinti mas AEKBV és/vagy mas KBV
befektetési jegyeit akkor szerezheti
meg, ha nettd vagyonanak legfeljebb
20%-at fekteti be egy és ugyanazon
AEKBV vagy egyéb KBV befektetési
jegyeibe. A befektetési korlatozas
alkalmazasakor egy esernyé-alap min-
den részalapja a 2002. évi térvény 133.
cikke értelmében 6nallo kibocsatonak
szamit, feltéve, hogy a részalap harma-
dik személyekkel szembeni elktlénult
felel6sségvallaldsa biztositva van.

8.Az AEKBV-n kivili méas KBV-k befekte-
tési jegyeibe torténd befektetések az
alap nettd vagyondnak 6sszesen 30%-
at nem haladhatjak meg.

9.Ha az alap méas AEKBV és/vagy egyéb
KBV befektetési jegyeit szerezte meg,
az érintett AEKBV vagy mas KBV
befektetési jegyeit az 1-6. bekezdé-
sekben megadott fels6 hatarokra
vonatkozéan nem kell figyelembe
venni.

10. Ha az alap mas AEKBV és/vagy
egyéb mas KBV olyan befektetési
jegyeit szerzi meg, amelyeket kdzvet-
lentl vagy attételesen ugyanazon
alapkezel6, vagy egy mas olyan tarsa-
sag kezel, amelyhez az alapkezeld —
kozos alapkezelés vagy birtoklas révén
— jelent6s kozvetlen vagy kdzvetett

részesedéssel kapcsolodik, akkor az

alapkezel6 vagy a masik tarsasag az

alapnak nem széamol fel dijat az ilyen
més AEKBV és/vagy KBV befektetési
jegyeinek jegyzése vagy visszavétele
esetén.

11. Ha az alap olyan, td6bb részalapbdl
allo jogalanyt képez, amelynél egy
részalap aktivaival kizarélag ezen
részalap befektetésijegy-
tulajdonosainak és az olyan hitele-
z6knek az igényeivel szemben felel,
amelyek kdvetelése a részalap alapi-
tasaval, futamidejével vagy felszamo-
l&saval kapcsolatban keletkezett,
akkor mindegyik részalapot, a jelen
6. cikk el6irasainak alkalmazasaban,
onallo alapnak kell tekinteni.

12. Kotelezettségeinek sérelme nélkal,
figyelemmel a kockazatdifferencialas
alapelvének betartésara, az alap sza-
mara megengedett, hogy az enge-
délyezésétél szamitott hat hénapos
id6tartamon belll a 6. bekezdés
befektetési korlatozasaitol eltérjen.

7. cikk
A kitettség korlatozasa

1. Az alapkezel§ az altala kezelt, 2002.
évi torvény . részének alkalmazasi
terlletéhez tartozé alapok szamara
szavazasra jogositd részvényeket nem
szerezhet meg olyan mértékben, ami a
kibocsatd tigyvezetésére jelentés befo-
lyds gyakorlasat teszi lehetévé.

2.Az alap tovabba legfeljebb az alabbia-
kat szerezheti meg:

I ugyanazon kibocsaté szavazati jogot
nem biztosito részvényeinek 10%;

I egy és ugyanazon kibocsaté hitelvi-
szonyt megtestesité papirjainak
10%-a;

I ugyanazon AEKBV és/vagy egyéb
KBV befektetési jegyeinek 25%-a;

I ugyanazon kibocsaté pénzpiaci esz-
kdzeinek 10%-a.



A masodik, harmadik és negyedik
francia bekezdésben el6irt befektetési
korlatozast a szerzéskor nem kell
betartani, ha az adéssagpapirok vagy
pénzpiaci eszkdzok bruttd 6sszege
vagy a kibocsatott befektetési jegyek
nettd 6sszege a szerzés idépontjaban
nem szamithato ki.

3.Az 1. és 2. bekezdés nem kerdl
alkalmazasra

a)olyan értékpapirokra és pénzpiaci
eszkozokre, amelyeket egy tagallam
vagy annak terileti koztestiletei
hoznak forgalomba vagy
garantalnak;

b)harmadik allam 4ltal forgalomba
hozott vagy garantalt értékpapirokra
vagy pénzpiaci eszkdzokre;

¢)olyan értékpapirokra és pénzpiaci
eszkozokre, amelyeket olyan kdzjogi
nemzetkozi szervezetek hoznak for-
galomba, amelyekhez egy vagy t6bb
tagallam tartozik;

4.Az alap nem koteles betartani az 5-7.
cikkben el6irt befektetési korlatozast a
vagyonanak részét képez6 értékpapir-
okhoz vagy pénzpiaci eszk6zokhoz
kotédé opcids jogok gyakorlasanal.

5.Ha az 5-7. cikkekben megnevezett
korlatozast az alap nem veszi figye-
lembe vagy a vonatkozo opcios jog
gyakorlasaban azt tullépi, eladasai
soran elsédleges célként koteles tore-
kedni a helyzet normalizalasara, a
befektetésijegy-tulajdonosok érdekei-
nek figyelembevételével.

8. cikk
Technikak és eszk6zok

1. A portfolio hatékony kezeléséhez az
alap jogosult — a CSSF altal meghata-
rozott feltételek és korlatozasok betar-
tésaval — olyan technikakat és eszko-
zoket hasznalni, amelyeknek targyat
értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok
képezik. Ha ezek a tranzakciok szar-
mazékos termékek alkalmazasara
vonatkoznak, a feltételeknek és korla-

tozasoknak &sszhangban kell allniuk a
2002. évi torvény rendelkezéseivel. Az
alap semmilyen kortlmények kozott
sem térhet el a tranzakcidk soran az
altalanos rendelkezésektél vagy a
kilon szabalyzattdl, ill. a kibocsatasi
tajékoztatbban megnevezett befekte-
tési céloktol.

részeként a 6. cikk 5. és 6. bekezdésé-
ben meghatarozott korladtozason beldl
a szarmazékos termékekbe befektetni,
ha az alaptermékek teljes kockazata a
6. cikk befektetési korlatozasat nem
haladja meg. Az indexalapu szarmazé-
kos termékekbe torténd befektetései-
nél a 6. cikk 1-6. bekezdés szerinti
befektetési korlatozasokat az alapnak
nem kell figyelembe vennie. Ha a szar-
mazékos termék beagyazodik egy
értékpapirba vagy egy pénzpiaci esz-
kozbe, akkor a cikk el6irasainak betar-
tasa tekintetében azzal egyutt kell
figyelembe venni.

3.Az alap gondoskodik arrél, hogy a

szarmazékos termékekkel kapcsolatos
teljes kockazat a portfolio teljes nettd
értékét ne haladja meg. A kockazat
szamitasanal az alaptermékek piaci
értéke, a partner mulasztasanak koc-
kazata, a varhaté piaci ingadozasok és
a poziciok felszamolasanak hatarideje
kertl figyelembevételre.

4.Azok a technikék és eszkozok, ame-

lyek az alap kezelése soran a 9. cikk
szerinti értékpapir-kdlcsdnzési Ugylete-
ken és a 10. cikk szerinti értékpapir-
visszavasarlasi tgyleteken kivil még
felhasznalhatok, az alap kibocsatasi
tajékoztatdjaban szerepelnek.

9. cikk

Ertékpapir-kdlcsonzés

1.Az alap adhat kélcson, és vehet kol-
cson értékpapirokat egy olyan szabva-
nyositott rendszer keretén beltl, ame-
lyet elismert elszdmoléhaz vagy elsé
osztalyu, ilyen Ugyletekre specializalo-
dott pénzintézet szervez.

2.Ha az alap kolcsonadoként l1ép fel, az

értékpapirok legfeljebb 30 napra és
legfeljebb az értékpapir-portfoli¢ érté-
kének 50%-at kitev6 6sszértékben
kélcsondzheték. Ezek a korlatozasok
nem érvényesek, ha az alapnak joga-
ban all az értékpapir-kodlcsdonzési szer-
z6dést barmikor felmondani és a kol-
csonzott értékpapirok visszaszolgalta-
tasat kovetelni.

Az értékpapir kdlcsonadasakor az
alapnak mindenekel6tt egy olyan
garanciat kell kapnia, amelynek értéke
a szerz6déskotéskor legaldbb a kol-
csonbe adott értékpapirok értékének
megfelel. Ezt a garanciat olyan, likvid
eszkozok és/vagy értékpapirok forma-
jaban kell megadni, amelyeket az
OECD tagallamai vagy annak terdleti
testlletei vagy szupranacionalis intéz-
mények és kdzdsségi, regionalis vagy
az egész vildgon ismert intézmények
hozzak forgalomba vagy garantaljak,
és amelyeknek az alap szaméra az
értékpapir-kolcsonzés futamidejének
lejartaig zarolva kell maradniuk. Nincs
ilyen garanciara szikség, ha az érték-
papir-kdlcsonzést olyan ismert kliring-
intézmény végzi, amely a kdlcsénbe
ado6 szamdara garantélja az értékpapir-
ok visszaszolgaltatasat, garancia
forméajaban vagy egyéb mas modon.

3.Az alap az aldbbi kéralmények kézott

léphet fel kolcsonbe vevéként az
értékpapir-tranzakcio lebonyolitasaval
kapcsolatosan:

I azon id6 alatt, amig az értékpapiro-
kat ismételt nyilvantartasba vételre
kuldték;

I ha az értékpapirokat kdlcsonadtak
és nem szolgaltattak vissza azokat
hataridére;

I a lebonyolitasban térténd hiba
elkertlésére, ha a letétkezel6 bank
szallitasi kotelezettségét nem teljesiti.

A kolcsonzott értékpapirok 6sszértéke

nem haladhatja meg az alap értékpapir
portfolidjanak 50% -at.
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Az alap altal kolcsonzott értékpapirokkal
kapcsolatban rendelkezési jog gyakor-
lasara nincs mod azon id6szak alatt,
amig az alap birtokdban vannak, kivé-
ve, ha azokat kielégité modon fedezik
pénzigyi instrumentumok, ami az alap
szamdra lehet6vé teszi, hogy a kol-
csonbe vett értékpapirokat a szerzé-
dés lejartakor visszaszolgaltassa.

10. cikk
Ertékpapir-visszavasarlasi ligyletek

1.Az alap a szdmara megszerezhetd
értékpapirokat és pénzpiaci eszkdz6-
ket id6rél id6re megvasarolhatja vagy
eladhatja értékpapir-visszavasarlasi
tgylet formaban, ha az elado koteles-
séget vallal, hogy az értékpapirokat
vagy pénzpiaci eszkdzoket a megalla-
pitott id&szak végén, egy eldére kialku-
dott aron visszaszerzi. Ennek soran a
masik fél egy elsé osztalyu, ilyen Ggy-
letekre specializalédott pénzintézetnek
kell lennie, a futamid® pedig nem
haladhatja meg a tizenkét hénapot. A
visszavasarlasi Ugylet futamideje alatt
az alap az ugylet targyat képezé
értékpapirokat vagy pénzpiaci eszko-
z6ket nem idegenitheti el.

2.Az értékpapir-visszavasarlasi Ugyletek
terjedelmét olyan szinten kell tartani,
ami lehet6vé teszi az alap szamara,
hogy a befektetési jegyek visszavételi
kotelezettségét mindenkor teljesitse.
Ezen Ugyletek részardnya azonban
nem haladhatja meg a 3%-ot ugyan-
azon partner vonatkozasaban, 0sszes-
ségében pedig az alap nettd vagyona-
nak 25%-at.

11. cikk
Befektetési jegyek

1.Az alapban torténd részesedéseket
befektetésijegy-igazoladsokkal doku-
mentaljak, amelyekhez adott esetben
hozamszelvények kapcsolédnak, ame-
lyek a tulajdonos nevére szélnak.

2.Az alap minden befektetési jegye

alapjaban véve azonos jogokat testesit
meg. A kulén szabélyzat eldirhat

18

befektetésijegy-osztalyokat és a
befektetési jegyek kilonféle véltozata-
it, az eredményfelosztas, a kibocsatasi
feldr, a visszavaltasi dij, a forgalomba
hozatali kedvezmény, az alapkezelési
jutalék, a befektetési jegy pénzneme
vagy mas kritériumok, vagy azok adott
kombinacidja szerint. Minden befekte-
tési jegy, kibocsatasanak napjatol,
ugyanolyan médon jogosit fel a min-
denkori befektetésijegy-osztaly hoza-
mara, az arfolyamnyereségre és a fel-
szamolaskori értékre.

3.A befektetési jegy kibocsatasa és visz-
szavétele, a befektetési jegyek illetve
hozamszelvények kifizetése az alapke-
zel6nél, a letétkezel banknal, illetve
barmely kifizet6helyen torténik.

12. cikk
A befektetési jegy értékének
kiszamitasa

1.Egy befektetési jegy értéke
(,Befektetésijegy-érték”) a kilén sza-
balyzatban meghatarozott pénznem-
ben értend6 (,az alap pénzneme”).
Ezt a letétkezel§ bank feltgyelete alatt
az alapkezel6 vagy éaltala megbizott
harmadik személy szamitja ki a kilén
szabalyzat szerint meghatdarozott
napon (,értékelési nap”). A szamitas
Ugy torténik, hogy az alap mindenkori
nettd vagyonat felosztjak az értékelési
napon forgalomban lévé befektetési
jegyek szamaval.

2.Az alap nettd vagyonat a kdvetkezé

alapelvek szerint szamitjak ki:

a)A tézsdén vagy egy masik szabalyo-
zott piacon jegyzett vagy forgalma-
zott eszk6zok értékét az utolso ren-
delkezésre all¢ arfolyam alapjan alla-
pitjdk meg, amennyiben mas
rendelkezés nincs.

b) Amennyiben egy eszkdzt nem
jegyeznek vagy forgalmaznak a
t6zsdén vagy mas szabalyozott pia-
con, vagy amennyiben egy t6zsdén
vagy mas szabalyozott piacon jegy-
zett vagy forgalmazott eszkdzre az
arfolyam nem tukrézi megfelel6en a
tényleges piaci értéket, az eszkodz

értékét az eldrelathatd eladasi ar
gondos felbecsulése alapjan allapit-
jak meg, amennyiben nincs egyéb
rendelkezés.

c) Az AEKBV- vagy KBV-részjegyeket a

legutoljara megallapitott és rendel-
kezésre allo visszavasarlasi értéken
értékelik.

d)A pénztari dllomany vagy a bankbe-

tétek, a letéti igazolasok és a kinnle-
vOségek, az el6re kifizetett kiada-
sok, a készpénzben fizetett oszta-
lék, illetve a felgyllemlett és még
nem kifizetett kamatok értéke felel
meg a mindenkori teljes 6sszegnek,
egy méltanyos levonas utan, arra az
esetre, ha az 6sszeget valdszinlleg
teljes mértékben nem fizetik ki, vagy
nem tudjak megszerezni.

e) A t6zsdén vagy mas szabalyozott

piacon kereskedett hataridés Ggyle-
tekre és opcidkra vonatkozo felsza-
molasi értéket az utolsé rendelke-
zésre allo lehivasi ar alapjan szamol-
jak ki.

f) A t6zsdén vagy mas szabalyozott

piacon nem forgalmazott szabva-
nyositott hataridés, hataridés és
opcids termékek felszamolasi értéke,
valamint a t6zsdén vagy mas szaba-
lyozott piacon nem forgalmazott, de
az értékelési napon nem felszamol-
haté szabvanyositott hataridés tGgy-
letek és opcidk felszamolasi értéke a
mindenkori netté felszamolasi érték-
nek felel meg, amelyet a kezelési
szabalyzat irdnyelveinek a kilonbo-
28 tipusu szerz6désekre torténé
konzisztens alkalmazéasaval allapita-
nak meg.

g)A csereligyleteket azok piaci értékén

értékelik.

h)Az 6sszes egyéb értékpapirt vagy

egyéb eszkdzoket azok megfeleld
piaci értékén értékelik, a johiszem(en
és az igazgatodtanacs altal felallitott
eljarasnak megfeleléen meghatéaro-
zott értékek szerint.



i) Az 6sszes, nem az alap pénznem-
ében kifejezett eszkozt és kotele-
zettséget at kell szamolni az utolso
rendelkezésre allé devizaarfolyam
alapjan erre a pénznemre. Amennyi-
ben ilyen &rfolyam nem all rendelke-
zésre, az atvaltasi arfolyamot johi-
szemUen és az igazgatotanacs altal
feldllitott eljaras szerint kell
meghatarozni.

j) Az alapkezel6, sajat mérlegelése
alapjan, mas értékelési modszereket
is engedélyezhet, amennyiben az
alap eszkdzértékének megfelel6bb
értékelése céljabol, az el6relathatod
realizalhat6 érték tekintetében kiva-
natosnak tartja.

k) Amennyiben az alapkezel& ugy gon-
dolja, hogy a megallapitott
befektetésijegy-érték egy meghata-
rozott értékelési napon az alap
befektetési jegyeinek tényleges érté-
két nem tikrozi, vagy ha a
befektetésijegy-érték meghataroza-
sa Ota az adott tézsdéken és/vagy
piacokon jelent6s mozgasok tortén-
tek, az alapkezel6 donthet ugy,
hogy a befektetésijegy-értéket még
aznap frissiti. llyen kortlmények
kozott az adott értékelési napra
vonatkozéan jegyzésre ill. visszava-
sarlasra beadott kérelmeket azon
befektetésijegy-érték alapjan valtjak
be, amelyet a j6hiszem(ség alapelv-
ének figyelembevételével
frissitettek.

3.Amennyiben az alap részére
befektetésijegy-osztalyokat allitanak
be, a befektetésijegy-érték kiszamita-
sanal a kovetkezd sajatossagok
adédnak:

a) A befektetésijegy-érték kiszamolasa
minden egyes befektetésijegy-
osztaly esetében elkulonitetten, a
jelen cikk 1. bekezdésében meg-
adott feltételek szerint torténik.

b)A befektetési jegyek kibocsatasa
alapjan torténé eszkdzbearamlas
noveli a mindenkori befektetésijegy-

osztaly szazalékos részesedését az
alap nett6 vagyonanak osszérték-
ében. A befektetési jegyek visszavé-
tele alapjan torténé eszkdzkiaramlas
csokkenti a mindenkori
befektetésijegy-osztaly szazalékos
részesedését az alap nettd vagyona-
nak 6sszértékében.

¢) Hozamfizetés esetén az osztalékra
jogosult befektetésijegy-osztaly
befektetési jegyeinek
befektetésijegy-értéke az hozamfi-
zetés Osszegével csokken. Egyuttal
csokken ennek a befektetésijegy-
osztalynak a szazalékos részesedése
az alap nett6 vagyonanak értékére
vonatkoztatva, mikdzben az oszta-
lékra nem jogosult befektetésijegy-
osztaly szazalékos részesedése az
alap nett6 vagyonara vonatkozéan
novekszik.

4.Az alap vonatkozasaban nyereségnet-
tositas is végrehajthaté.

5.Az alapkezel® azokra a nagy-mérték(i
visszavételi kérelmekre, amelyeket az
alap likvid eszkozeibél és a megenge-
dett hitelfelvételeib&l nem tud kifizet-
ni, az értékelési napon érvényes arfo-
lyam alapjan meghatarozhatja azt a
befektetésijegy-értéket, amelyen az
alap szamara a szikséges eladasokat
elvégzi; ez aztan az alaphoz ugyanab-
ban az idépontban benyujtott jegyzési
megbizasokra is érvényes.

6.Az alapkezel6 jogosult arra, hogy
idénként szlineteltesse a
befektetésijegy-érték kiszamitasat,
amikor és amig fennallnak a szinetel-
tetést kivalto korilmények, és ha a
szUneteltetés soran a befektetési jegy
tulajdonosénak érdekeit figyelembe
veszik, mindenekel&tt:

I abban az id6szakban, amikor az a
tézsde vagy masik piac, ahol az alap
eszkozeinek jelentds részét hivatalo-
san jegyzik vagy forgalmazzak,
zarva van (a szokasos hétvégék és
Unnepnapok kivételével), vagy amig
ezen a tézsdén ill. a megfeleld pia-
con az Uzletkdtés sztnetel vagy
korlatozott;

I olyan rendkivuli helyzetben, amikor
az alapkezel6 nem rendelkezhet az
alap befektetett eszkozei felett,
vagy a befektetési célu vasarlasok ill.
eladasok ellenértékét nem tudja sza-
badon 4tutalni, vagy a
befektetésijegy-érték szamitasat
nem tudja szabdlyszeren
végrehajtani.

Az alapkezel6 azokban az orszagok-
ban, amelyekben az alap befektetési
jegyeinek nyilvanos forgalomba hoza-
tala engedélyezett, a befektetésijegy-
érték szamitasanak felflggesztését
illetve Ujrakezdését legalabb egy napi-
lapban haladéktalanul nyilvdnossagra
hozza, valamint minden olyan
befektetésijegy-tulajdonost értesit, aki
befektetési jegyeit visszavételre
felajanlotta.

13. cikk
Befektetési jegyek kibocsatasa

1. A befektetési jegyek kibocsatasa az
alap kulon szabalyzatdban meghatéaro-
zott kibocsatasi aron, az ott meghata-
rozott feltételek mellett torténik.

2.A befektetési jegyek kibocsatasa nincs
hatarid6hoz kotve. Az alapkezeld bar-
mikor visszautasithatja, sajat mérlege-
lése szerint, a vételi megbizasokat
(példaul, ha a befektet6 oldalan
market timing gyanudja merul fel), vagy
id6legesen korlatozhatja, szlineteltet-
heti, vagy végérvényesen ledllithatja a
befektetési jegyek kibocsatasat,
amennyiben ez a befektetésijegy-
tulajdonosok 6sszességének érdeké-
ben &ll, az alapkezel$ védelmét, az
alap védelmét szolgalja, a befektetési
politika érdekében vagy az alap speci-
fikus befektetési céljainak veszélyezte-
tése esetén szikségesnek tlnik.

3.A befektetési jegyek megvasarlasa
alapvetéen a mindenkori értékelési
napon érvényes kibocsatasi arfolyamon
torténik. Azokat a jegyzési kérelmeket,
amelyek az értékelési napon luxembur-
gi id6 szerint legkésébb 12.00 oraig
beérkeznek az alapkezel6h6z, az aktu-
alis értékelési nap befektetésijegy-
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értékének alapjan szamoljak el. Azokat
a jegyzési kérelmeket, amelyek az érté-
kelési napon luxemburgi id6 szerint
12.00 6ra utan érkeznek be az alapke-
zel6hoz, a kdvetkezd értékelési nap
befektetésijegy-értékének alapjan sza-
moljak el.

4. A befektetési jegyeket a kibocsatasi ar
0sszegének a letétkezel bankhoz tor-
tént beérkezése utan a letétkezel§
bank haladéktalanul kiadja, és azokat
a megfelel6 6sszeqli befektetésijegy-
igazolas ataddasaval atruhazza.

5.A letétkezel§ bank a nem teljesitett
jegyzési megbizasokra beérkezé fize-
téseket haladéktalanul visszafizeti.

14. cikk
Befektetési jegyek visszavétele

1.Az alap befektetésijegy-
tulajdonosainak jogaban all, hogy bar-
mikor kérjék a befektetési jegy vissza-
vételét az alap kulon szabalyzatédban
megallapitott visszavaltasi arfolyamon
és az ott meghatarozott feltételek
mellett. Ez a visszavaltas csak egy
értékelési napon lehetséges. A vissza-
valtasi arfolyam kifizetése a befekteté-
si jegyek visszaszolgaltatasa ellenében,
a megfelel6 értékelési nap utan hala-
déktalanul megtorténik.

2.A visszavaltas alapvetéen a mindenko-
ri értékelési napon érvényes visszaval-
tasi arfolyamon torténik. Azokat a
visszavaltasi kérelmeket, amelyek az
alapkezel6hoz az értékelési napon
luxemburgi id6 szerint legkésébb
12.00 6raig beérkeznek, az aktualis
értékelési nap befektetésijegy-értékén
szamoljak el. Azokat a visszavaltasi
kérelmeket, amelyek az alapkezel6hoz
az értékelési napon luxemburgi id6
szerint 12.00 o6ra utén érkeznek be, a
kovetkez§ értékelési nap
befektetésijegy-értékén szamoljak el.

3.Az alapkezel6 a letétkezeld bank el6-
zetes beleegyezését kdvetéen jogosult
arra, hogy nagyszamu visszavaltas ese-
tén — ha azok az alap pénzeszkozeibdl
vagy a megengedett hitelfelvételekbdl
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nem teljesitheték — csak azutan fizesse
ki, miutan az alap megfelel§ eszkozeit
késedelem nélkul eladtak.

4. A letétkezel6 bank csak akkor kételes
fizetni, ha jogszabdlyi el6iras, példaul
devizajogi el&irds vagy egyéb, a letét-
kezel6 bank altal nem befolyasolhato
koéralmény nem tiltja a visszavaltasi ar
atutaladsat a kérelmezd orszagaba.

5.Az alapkezel6 a visszavaltasi &r megfi-
zetése ellenében egyoldaltan visszava-
sarolhat befektetési jegyeket az alap
részére, amennyiben ez valamennyi
befektetésijegy-tulajdonosnak érdeké-
ben all, illetve az alapkezel6 vagy az
alap védelméhez szikségesnek tlnik.

15. cikk
Hozamfizetések

1.Az alap, ill. egyes befektetésijegy-
osztalyainak hozamfizetési politikajat
az alap kulon szabdlyzata tartalmazza.

2.Szétosztasra a szokasos netto nyere-
ség, valamint a realizalt arfolyamnye-
reség kerulhet. Tovabba a nem reali-
zalt arfolyamnyereség és az egyéb
aktivak is szétosztasra kertlhetnek,
amennyiben az alap nett6 vagyona
nem sullyed a 2. cikk 5. bekezdésének
a) pontja szerint meghatarozott mini-
malis hatarérték ala.

3.A hozamfizetés a hozamfizetési napon
kint lévé befektetési jegyekre torténik.

4.A hozamszelvények bemutatéséra ren-
delkezésre allo hataridé 6t év, a vonat-
kozd hozamfizetési bejelentéstél sza-
mitva. Azok a hozamkifizetések, ame-
lyeket a bemutatasra rendelkezésre allo
hataridén belll nem igényeltek, elévil-
nek és az alapot illetik meg. Az alapke-
zel6 fel van hatalmazva, de nincs kote-
lezve arra, hogy fizessen azoknak a
befektetésijegy-tulajdonosoknak, akik a
hozamfizetésre vonatkozé jogukat csak
a bemutatasra rendelkezésre allo hatar-
id6 letelte utan érvényesitik.

16. cikk

Altalanos kéltségek

1.Az alap kulén szabalyzatéban felsorolt
kéltségek mellett az alap az alabbi
kéltségekkel terhelhet6:

a)Adok és adojellegi jarulékok, ame-
lyeket az adott alap vagyonara,
bevételére vagy kiadasaira, az alapra
kivetnek;

b) A jogi tanacsadas koltségei, amelyek
az alapkezel6nél vagy a letétkezel6
banknal merulnek fel, amikor azok az
alap befektetésijegy-tulajdonosainak
érdekében eljarnak;

c) Az alap kdényvvizsgaléjanak koltsé-
ge, tovabba adoelszamolas ellendr-
zésének koltségei;

d)A befektetésijegy-igazolasok és
hozamszelvények el&allitasanak
koltségei;

e) A hozamszelvények bevaltasanak
koltségei;

f) Az alap altalanos rendelkezéseinek,
kilon szabdlyzatanak, az alapot
érinté egyéb dokumentumoknak —
pl. kibocsatasi tajékoztatok és egy-
szer(isitett kibocsatasi tajékoztatok
— elkészitésének, letétbe helyezésé-
nek és kozzétételének koltségei,
beleértve a bejegyzési koltségeket
és a bejegyz6 hatdsagoknal és tdzs-
déknél tett irasbeli nyilatkozatokat is
(beleértve a helyi értékpapir-keres-
ked6i egyesuleteket is), amelyeket
az alappal vagy befektetési jegyei-
nek felajanlasaval kapcsolatban tel-
jesiteni kell;

g)Az éves és féléves jelentések
kinyomtatasanak és kiosztasanak
koltségei a befektetésijegy-
tulajdonosok szamara szikséges
0sszes nyelven, valamint az alkalma-
zando térvények vagy a megneve-
zett hatésagok rendelkezéseinek
megfelelen szikséges tovabbi
jelentések és dokumentumok
kinyomtatasanak és kiosztasanak
koltségei;



h)A befektetésijegy-tulajdonosoknak
52616 kozzétételek koltségei;

i) a reklammal és a befektetési jegyek-
re vonatkozé ajanlattal, azok értéke-
sitésével kozvetlenul 6sszefiggd
koltségek megfelels része;

j) az eszk6zok megszerzésével és
elidegenitésével kapcsolatos dsszes
kéltség.

2.Az 6sszes koltség el6szor a folyod
bevételben, majd a tékenyereségben,
végul az alap vagyonaban jelenik meg.

17. cikk
Kozzétételek

1.Ezek az altalanos rendelkezések, vala-
mint azok moédositasai letétbe lettek
helyezve a luxemburgi tertleti birésag
kancellariajan, és errél tajékoztatas
jelent meg a Luxemburgi Nagyherceg-
ség ,Mémorial C, Recueil des Sociétés
et Associations” (,Mémorial”) c. kdz-
l6nyében, amely a Luxemburgi Nagy-
hercegség hivatalos lapja. A médosita-
sokat ezen kivil legalabb két orszagos
napilapban teszik kozzé, amelyek
koézul egy luxemburgi lap.

2. A kibocsatasi és visszavételi arakrol az
alapkezel&nél és egyéb, a kibocsatasi
tajékoztatdbban megadott helyeken
lehet érdekl&dni.

3.Az alapkezel® az alap szamara elkészi-
ti a kibocsatasi tajékoztatdt, az egy-
szer(isitett kibocsatasi tajékoztatot,
valamint a Luxemburgi Nagyhercegség
térvényi rendelkezéseinek megfelelen
Osszeallitott auditalt éves beszamolét
és féléves beszamolot. Az alap ezen
okmanyai az alapkezeld székhelyén és
egyéb, a kibocsatasi tajékoztatéban
megadott helyeken kérésre ingyene-
sen beszerezhet6k.

4.A 2. cikk 7. bekezdés szerinti egyesu-
lést az alapkezel6 az alap befektetési
jegyeit forgalmazé orszagok egyegy
orszagos napilapjaban, legalabb 30
nappal el6bb kozzéteszi, azzal a meg-
jegyzéssel, hogy ezen idészak alatt a

befektetésijegy-tulajdonosoknak joguk
van a befektetési jegyeket koltség-
mentesen visszaadni, a befektetési
jegy mindenkori értékén.

Fliggelék az altalanos rendelkezések
5. cikke 1. bekezdésének c) pontjahoz

A. Europai orszagok t6zsdéi, az
Eurépai Unio tagallamai és az Eur6-
pai Gazdasagi Térségrél sz616 meg-
allapodasban részt vevé allamok
kivételével

Svajc
Svajci elektronikus t6zsde

Lengyelorszag
Varso

Szlovakia
Pozsony

Csehorszag
Praga

Magyarorszag
Budapest

B. Europan kiviili tézsdék

Argentina
Buenos Aires

Ausztralia
ASX (Sydney, Hobart, Melbourne, Perth)

Brazilia
Sao Paulo
Rio de Janeiro

Chile
Santiago

Kina
Hong Kong Stock Exchange

India
Bombay
Calcutta
Delhi
Madras

Indonézia
Jakarta Stock Exchange

Japan
Tokid
Oszaka
Nagoya
Kioto
Fukuoka
Niigata
Szapporo
Hiroshima

Kanada
Torontd
Vancouver
Montreal

Korea
Szoul

Malajzia
Kuala Lumpur

Mexikd
Mexikévaros

Uj-zéland

Wellington
Christchurch-Invercargill
Auckland

Peru
Lima

Fulop-szigetek
Manila

Szingapur
Singapore Stock Exchange

Dél-Afrika
Johannesburg

Tajvan
Tajpej

Thaifold
Bangkok

USA

American Stock Exchange (AMEX)
New York Stock Exchange (NYSE)
Pacific Stock Exchange
Philadelphia

Chicago
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Boston
Cincinnati

C. Az Eurépai Unié tagallamain és az
Eurépai Gazdasagi Térségrél sz6lo
megallapodasban részt vevé allamo-
kon kiviili mas eurépai orszagok
szabalyozott piacai

Japan
T6zsdén kivili piac
(Over the Counter Market)

Kanada
T6zsdén kivili piac
(Over the Counter Market)

Korea
T6zsdén kivili piac
(Over the Counter Market)

Svajc
Borse Bern

USA

NASDAQ rendszer

T6zsdén kivuli piac

(Over the Counter Market)

(@ NASD éltal szervezett piacok, pl. Over
the Counter Equity Market, Municipal
Bond Market, Government Securities
Market, Corporate Bonds és Public
Direct Participation Programs — t6zsdén
kivuli részvénypiac, 6nkormanyzati kot-
vénypiac, dllampapirpiac, vallalati kotvé-
nyek és kdzvetlen allami részvétellel
lebonyolitott programok)

A Nemzetkézi Ertékpapir-piaci

Egyesulet (ISMA) tagjainak t6zsdén
kivili piaca, Zirich
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Kiilon szabalyzat
DekalLux-MidCap

a Deka International S.A. 4ltal kidolgo-
zott altalanos rendelkezésekhez a 2002.
évi torvény I. része értelmében ,fonds
commun de placement” (kollektiv befek-
tetési alap) formaban, az altala létreho-
zott befektetési alap szdméara a 2008.
februar 29-t6l hatalyos szévegezésben.

1. cikk
Az alap

A Dekalux-MidCap (aladbbiakban ,alap”)
szamara a Deka International S.A. altal
kidolgozott altalanos rendelkezések a
2002. évi torvény . része értelmében
.fonds commun de placement” forma-
ban, altala létrehozott befektetési alap
szamara a hatdlyos szbvegezésben jelen
kilon szabalyzat szerves részét képezik.
Az 4ltaldnos rendelkezéseket a luxembur-
gi Kereskedelmi és Cégnyilvantartasnal
letétbe helyezték, és a letétbe helyezésre
vonatkozé hivatkozast a Mémorial-ban
2004. februar 28-an nyilvanossagra
hoztak.

2. cikk
Befektetési politika

1. A Dekalux-MidCap befektetési politi-
kajanak f6 célja az, hogy az europai
kis- és kozépvallalkozasok teljesitmé-
nyébdl részesuljon.

2.E cél eléréséhez az alap a vagyonat, a
kockazatdifferencialas alapelvének
betartasaval és a befektetési politika
altaldnos iranyelveinek keretei kozott,
az altalanos rendelkezések 5. cikke
értelmében tdlnyomorészt, és a min-
denkori értékpapirvagyon kétharmada-
nal nagyobb mértékben, olyan eurépai
allamban taldlhato vallalkozasok rész-
vényeibe szandékozik befektetni, amely
az elmult naptari év végén meghataro-
zott piaci kapitalizaciéban (teljes rész-
vénytéke tézsdei arfolyamon) nem tar-
tozik a szaz legnagyobb eurdpai rész-
vénytarsasag kozé.

Az altaldnos rendelkezések 5. cikke 1.
bekezdésének g) pontja szerinti olyan
technikakat és instrumentumokat,
amelyek targya értékpapir, a fedezeti
miveletektd! eltérd célbol is lehet alkal-
mazni, és ezek egyebek kozott tartal-
maznak opcidkat, hataridés pénzugyi
szerz8déseket, csereligyleteket, hatar-
id6s devizaszerzédéseket, valamint
ezek kombinacioit.

Az alapkezel6 a fent nevezett tgylete-
ket kizarélag olyan els¢ osztalyu pénz-
Ggyi intézetekkel, mint Gzleti partne-
rekkel koti, amelyek az ilyen tgyletekre
specializalodtak, és amelyeket valamely
elismert hitelmindsit intézet , befekte-
tési fokozatu” besorolassal értékelt.

3.A koz6s befektetési vallalkozasok
befektetési jegyeibe és részvényeibe az
altalanos rendelkezések 5. cikke 1.
bekezdésének e) pontja értelmében az
alap netto vagyonanak legfeljebb 10
%-at fektetheti be.

4 Emellett az altalanos rendelkezések 5.

cikke 1. bekezdésének f) pontja szerinti
bankbetétek és az altaldnos rendelke-
zések 5. cikkének 3. bekezdése szerinti
likvid eszk6zok megtarthatok.

5.Kamatozé értékpapirok beszerzése
kizart.

6.Az dltaldnos rendelkezések 9. cikkének
1. bekezdéséhez kiegészitésképpen,
egy olyan szabvanyositott rendszer
keretén belll, amelyet elismert
elszamoldhaz, vagy elsé osztalyy, ilyen
Ugyletekre specializalédott pénzinté-
zet szervez, vagy amely szabvanyosi-
tott keretmegallapodas, az alap koél-
csOnbe adhat és kdlcsdnbe vehet
értékpapirokat.

7. Az altaldnos rendelkezések 9. cikke 2.
bekezdésének kiegészitéseként az alap
altal az értékpapirkdlcsénzés keretén
belll kapott garancia részvényekbdl is
allhat.

Az értékpapir-kdlcsdnzés esetén a szer-
26d6 feleknek az Eurdpai Unio vala-
mely tagdllamaban vagy az Eurépai
Gazdasagi Térségrél szolo megallapo-

dasban részt vevé mas részt vevd
dllamban , az Amerikai Egyesilt Alla-
mokban, Kanadéban, Hongkongban,
Japéanban, Uj-Zélandon vagy mas,
bankfeltgyeleti szempontbol hasonlé
harmadik allamban bejegyzett cégnek
kell lennitk. A garanciaként atadott
részvényeknek ezen orszagok helyi
indexébe felvett részvényeknek kell
lennitk.

A biztositéki fedezetet naponta
Ujraszamoljak, és azt ennek
megfelel6en modositjak.

3. cikk
Befektetési jegyek

1.Az alap befektetésijegy-osztalyainak
befektetési jegyeit a tulajdonos nevére
52616 6sszevont igazolasokkal doku-
mentaljak. Fizikai papirok kiadasara
vonatkozé igény nem tdmaszthato.

2.Az alaphoz a TF (A) és F (T) és F (T)
befektetésijegy-osztalyok befektetési
jegyei tartoznak.

Az alapkezel6 &ltal, 2006. oktober 1.
el6tt, 6sszevont igazoldsokban
.Dekalux-MidCap TF" elnevezéssel
dokumentalt és kibocsatott befektetési
jegyek tovabbra is ebben a formaban
maradnak és érvényességiket megdr-
zik. Ezeket a TF (A) Uj befektetésijegy-
osztalyhoz szamitjak hozza.

Az alapkezel6 altal, 2008. februar 29.
el6tt, 6sszevont igazolasokban,
.Dekalux-MidCap TF A" elnevezéssel
létrehozott és kibocsatott befektetési
jegyek tovabbra is ebben a forméaban
maradnak és érvényességiiket megor-
zik. Ezeket 2008. februar 29-t6l a TF
(A) befektetésijegy-osztalyhoz szamit-
jak hozza. Az alapkezeld altal, 2008.
februdr 29. el6tt, 6sszevont igazolasok-
ban, ,,Dekalux-MidCap TF T" elneve-
zéssel létrehozott és kibocsatott befek-
tetési jegyek tovabbra is ebben a for-
maban maradnak és érvényességuket
megdrzik. Ezeket 2008. februar 29-t6l
a TF (T) befektetésijegy-osztalyhoz sza-
mitjak hozza.
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3.Egy befektetésijegy-osztaly befektetési
jegyei az alap mas befektetésijegy-
osztalyanak befektetési jegyeire nem
cserélhet6k at.

4. cikk

Az alap pénzneme, értékelési nap,
befektetési jegyek kibocsatasa és
visszavaltasa

1.Az alap pénzneme az euro.

2.Ertékelési nap minden olyan nap, amely
egyuttal tézsdenap is Luxemburgban és
Majna-Frankfurtban. Azokon a t6zsde-
napokon, amikor az el6z6leg megneve-
zett helyek egyikén hivatalos munka-
szUneti nap van, tovabba december
24-én és 31-én altalaban eltekintenek
az értékeléstdl. Az alapkezel6nek joga-
ban all eldonteni, hogy ezeken a napo-
kon végez-e értékelést. Ebben az eset-
ben koteles két napilapban ezt kozzé-
tenni. Ebbél az egyiknek egy
luxemburgi lapnak kell lennie.

3. A befektetésijegy-osztalyok minden
értékelési napon kiadhatok és vissza-
valthatok. Az F (T) befektetésijegy-
osztaly befektetési jegyeit az altalanos
rendelkezések 12. cikke szerinti
befektetésijegy-értéken bocsatjak ki,
legfeljebb 5,26 % -os forgalmazoi juta-
lék hozzaszamitasaval, amelyet a for-
galmazasi helyek javéra kell megfizetni.
A TF (A) és TF (T) befektetésijegy-
osztaly befektetési jegyeinek kibocsata-
si ara a befektetésijegy-érték. A kibo-
csatasi ar megnovelhet olyan dijakkal
vagy mas terhekkel, amelyek a forgal-
mazas orszagaiban keletkeznek.

4. A kibocsatasi ar a megfelel§ értékelési
nap utan két banki munkanapon beldl
fizetendé.

5.Mindkét befektetésijegy-osztaly befek-
tetési jegyeinek visszavaltasi ara az
altalanos rendelkezések 12. cikkének 1.
bekezdése szerinti befektetésijegy-
érték. A visszavaltasi ar csokkenhet az
olyan dijak vagy mas terhek miatt,
amelyek a forgalmazas adott orszaga-
ban mertlnek fel.
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6.A visszavaltasi ar a megfeleld értékelési
nap utan két banki munkanapon beldl
fizetend®.

5. cikk
Eredményfelosztas

1. A tervek szerint a tarsasag a TF (A)
befektetésijegy-osztalyhoz kapcsolédo,
nem a koltségek fedezésére elirany-
zott kamatokat, osztalékokat és az
altalanos rendelkezések 15. cikk 2-4.
bekezdés szerinti kolcson- és visszava-
sarlasi Ugyletekbdl szarmazo bevétele-
ket Iényegében a befekteték kozott
szétosztja. Az elidegenitésbdl szarmazo
nyereségek és egyéb bevételek ugyan-
csak bevonhatok a hozamkifizetésbe.
Az alapkezel6 Ugyvezetése a gazdasagi
szempontok és szlikségszer(iség figye-
lembe vételével évente dont arrol, hogy
hozamkifizetésre sor kerul-e, és milyen
legyen annak mértéke.

2.Hozamkifizetés esetén a hozamfizetés

évente torténik, az tzleti év lezarasa
utani harom hénapon beldl.

3.ATF (T) és F (T) befektetésijegy-

osztalyok befektetési jegyeihez hozam-
kifizetés nincs tervbe véve. Az alap
nettd bevételeit, valamint a tékenyere-
ségeket és egyéb, nem ismétl6dé bevé-
teleket a TF (T) ill. F (T) befektetésijegy-
osztalyokhoz aranyosan felosztjak,
t6késitik és az alapba Ujra befektetik.

6. cikk

Letétkezel6 bank

A letétkezel6 bank a DekaBank Deutsche
Girozentrale Luxembourg S.A., Luxemburg.

7. cikk
Az alap vagyonanak kezelési és
letétkezelési koltségei

1. Az alapkezel6 az alap vagyonabdl a
vagyon és a befektetések kezeléséért
legfeljebb 2,00 %-o0s éves dijazast kap,
amely az alap atlagos nett6 vagyona-
nak aranyaban felosztva havonta sza-

mitandé ki az adott hénap atlagara, és
havonta utolag kerul kifizetésre.

.Az alapkezel6 az alap nettd vagyona-

nak a TF (A) és TF (T) befektetésijegy-
osztalyok befektetési jegyeihez hozza-
rendelt részébdl éves szinten legfeljebb
1,50 % forgalombahozatali kedvez-
ményt kap a forgalmazasi helyek java-
ra, amely havonta az alap nett6 vagyo-
nanak aranyaban az érintett honap
utolsé napjan szamitandé, és havonta
utolag keradl kifizetésre.

. Az alapkezel6 a TF (A) és TF (T)

befektetésijegy-osztalyok befektetési
jegyeihez hozzarendelt vagyon kezelé-
séért egy napi rendszerességgel kisza-
mitott, sikert6l figgd dijazast
(,performance fee”) kap, amennyiben
az alap koltségek el6tti (alapkezelési
dij, forgalombahozatali kedvezmény és
letétkezelGi dij) teljesitménye a vélasz-
tott 6sszehasonlitd mérce teljesitmé-
nyét meghaladja. Ehhez ¢sszehasonlitd
mérceként a Dow Jones STOXX TMI
Growth Mid Index (net total return in
euro) szolgal. A sikerfiggd dijazas a
mércét meghalado teljesitmény
(,outperformance”) 25,00 %-a, még-
pedig az 6sszehasonlitd mérce és a
befektetésijegy-érték negativ alakulasa
esetén is, ha a befektetésijegy-érték az
0sszehasonlitd mércét meghaladja. A
sikertdl fugg6 dijazas szamitasanal az
alapkezelési teljesitmény meghataroza-
sahoz az index szerinti értékelés és alap
értékelése kozott a lehetd legszorosabb
id6beli 6sszhangot kell biztositani. Az
elszamolasi id6szak az alap mindenkori
Uzleti éve. Az alap esetleges felllteljesi-
tését illetve alulteljesitését késébbi id6-
szakokra atvinni nem lehet. Az tzleti év
végén fennallo, a sikertél fugg6 elhata-
rolt dijazas az alap vagyonabdl kivehe-
t8. Az alapkezel6nek jogaban all ala-
csonyabb dijat felszamitani. Ha egy,
vagy az 6sszes referenciaindex megszU-
nik, az alapkezel6 mas, hasonlé indexet
ill. indexeket allapit meg, amely a neve-
zett index helyébe Iép.

Az altaldnos rendelkezések 16. cikké-
nek kiegészitéseként az alap megter-
helhetd a nevezett 6sszehasonlitd
meérce alkalmazasaval 6sszefliggésben



allé minden felmerulé dijjal, ill.
koltséggel.

4.Ezen kivil az alapkezeld az alap szam-
lajara megkotott értékpapirkdlcsonzési
Ugyletekbdl keletkezé bevételek legfel-
jebb felét kaphatja meg atalanydijazas-
ként az ezeknek az értékpapir-kolcson-
zési Ugyleteknek az el6készitésével és
végrehajtasaval kapcsolatos koltségek-
re valo tekintettel.

5.A letétkezel6 bank az alap vagyonabol
az alabbiakat kapja:

a) legfeljebb 0,24 %-os éves dijazas a
letétkezel6i bank tevékenységéért,
amely az alap atlagos netté vagyona-
nak aranyaban az érintett honapra
szamitando ki, és havonta utélag
kerul kifizetésre;

b)az alap szamlajara lebonyolitott
Ugyletekért a banki gyakorlatban
szokasos kezelési dij;

c) Azokat a koltségeket és raforditaso-
kat, amelyek az altalanos rendelkezé-
sek 4. cikkének 3. bekezdése szerint
az alap eszkozeinek kezelésével
osszefliiggésben harmadik szemé-
lyeknek adott, megengedett és a
piaci gyakorlatban szok&sos megbi-
zas alapjan a letétkezeld banknal
keletkeztek, meg kell neki tériteni.

8. cikk

Uzleti év

Az alap Uzleti éve minden évben
szeptember 30-an ér véget.

9. cikk

Az alap miikodésének id6tartama

Az alapot hatdrozatlan idére hoztak létre.
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lll. Figgelék

Az On partnerei a takarékpénztari pénzligyi csoportban

Alapkezel6

Deka International S.A.
5, rue des Labours
1912 Luxemburg
Luxemburg

Sajat téke (2006. december 31-én)

jegyzett: 10,4 millié EUR
befizetve: 10,4 millié EUR
kotelezettségek: 58,5 millié EUR

Az alapkezel6 igazgatétanacsa

Elnok

Rainer Mach

A DekaBank Deutsche

Girozentrale Luxembourg S.A.
igazgatétanacsanak tgyvezetd tagja
Luxemburg

Elndkhelyettes

Matthias Ewald

A Deka FundMaster
Investmentgesellschaft mbH
Uigyvezetdje,

Frankfurt am Main

Tag

Holger Knlppe

A DekaBank Deutsche Girozentrale tzleti
részesedésekkel foglalkozoé vezetdje,
Frankfurt am Main
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Ugyvezetés

Holger Hildebrandt
A Deka International S.A. igazgatdja,
Luxemburg

Alfred Brandner
A Deka International S.A. igazgatdja,
Luxemburg

Letétkezel6 bank és kifizet6 hely,
amely kivansagra az alap befektetési
jegyeit is Orzi

DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A.

38, avenue John F. Kennedy
1855 Luxemburg

Luxemburg

Sajat t6ke (2006. december 31-én)
156,1 millio EUR

Az alap és az alapkezel6
kényvvizsgaloja

PricewaterhouseCoopers S.ar.l.
400, route d’Esch

1471 Luxemburg

Luxemburg

Kifizet6hely és informaciés kézpont
a Németorszagi Szovetségi
Koéztarsasagban

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstralBe 16

60325 Frankfurt

Németorszag

Kifizetéhely és informaciés kézpont
Ausztriaban

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

Hypo-Passage 1

A - 6900 Bregenz

Az el6z6kben felsorolt adatok az éves
és féléves beszamoldkban mindenkor
aktualizalasra kertlnek.



Az alapkezel6 az alabbi alapokat
kezeli:

1. A k6z6s befektetési szervezetekrdl
52616 2002. december 20-i luxemburgi
torvény l. része szerinti befektetési
alapok

Deka-AktienEuropa Invest
Deka-AktienGlobal Invest
Deka-ConvergenceAktien
Deka-ConvergenceRenten
Deka-CorporateBond Euro
Deka-CorporateBond High Yield Euro
Deka-DiscountStrategie 5y
Deka-EuroFlex Plus
Deka-EuropaValue
Deka-EuroStocks

Deka-Global ConvergenceRenten
Dekalux-GlobalValue

Deka-BF EuroRenten Total Return
Deka-ImmoflexGlobal
Deka-MiddleEast

Deka-OptiCash

Deka-OptiRent 1y
Deka-OptiRent 3y
Deka-OptiRent 5y
DekaTeam-GlobalGrowth
Deka-Treasury Cash Plus
Deka-Wandelanleihen

Klasszikus alap
Deka-Commodities
Deka-EurKBVrant 1
Deka-EurKBVrant 2
Deka-EurKBVrant 3
Deka-Flex: (részalapokkal)
Deka-Flex: Euro
Deka-Flex: USD
Deka-GeldmarktPlan
Deka-GlobalMakro
Deka-GlobalOpportunities Plus
Deka-Institutionell GeldmarktGarant
Deka-Institutionell (részalapokkal)
Deka-Institutionell OptiCash
Deka-Institutionell OptiFlex
Dekalux-Bond
Dekalux-Japan
Dekalux-Pazifik
Deka-PortableAlpha
Deka-PrivateEquity
Deka-Renten: Euro 1-3 CF
Deka-Renten: Euro 3-5 CF
Deka-Special Situations
DekaStruktur: Garant

Deka-Treasury (részalapokkal)
Deka-Treasury Cash
Deka-Treasury MultiCredit

Deka-Weltzins

Deka-WorldTopGarant

Deka-WorldTopGarant 1

Deka-WorldGarant 1

Deka-WorldGarant 2

Korlatozott futamidejii alap
Deka-Best of Garant 10/2013
Deka-BORA Protect 3/2012
Deka-EurKBVrant 5/2011
Deka-KickGarant 2006
Deka-KickGarant 2006 I
Deka-OptiRent 12/2008
Deka-OptiRent 12/2009
Deka-PremiumGarant 6/2014
Deka-SpreadGarant 12/2013
Deka-WorldGarant 1/2008
Deka-WorldGarant 6/2008
Deka-WorldGarant 9/2008
Deka-WorldGarant 11/2008
Deka-WorldGarant 2/2009
Deka-WorldGarant 5/2009
Deka-WorldGarant 3/2011
Deka-WorldGarant 10/2011
Deka-WorldGarant 11/2011
Deka-WorldGarant 1/2012
Deka-WorldGarant 2/2012
Deka-WorldGarant 3/2012
Deka-WorldGarant 4/2012
Deka-WorldGarant 8/2012
Deka-WorldGarant 10/2012

Deka-WorldGarant BestStart 4/2012
Deka-WorldGarant Plus 10/2010

Deka-WorldGarant Plus 2/2011
Deka-WorldGarant Plus 5/2011

Deka-WorldGarant Plus 10/2011

Deka-WorldGarant Plus 6/2012

Deka-TopGarant (részalapokkal)

Deka-TopGarant 2018-2021

Deka-TopGarant 2022-2025
Deka-TopGarant 2026-2029
Deka-TopGarant 2030-2033
Deka-TopGarant 2034-2037
Deka-TopGarant 2038-2041

Deka-TopGarant 2042-2045
Deka-TopGarant 2046-2049
Deka-TopGarant 2050-2053

Deka-ZielGarant (részalapokkal)
Deka-ZielGarant 2010-2013
Deka-ZielGarant 2014-2017
Deka-ZielGarant 2018-2021
Deka-ZielGarant 2022-2025
Deka-ZielGarant 2026-2029
Deka-ZielGarant 2030-2033
Deka-ZielGarant 2034-2037
Deka-ZielGarant 2038-2041
Deka-ZielGarant 2042-2045
Deka-ZielGarant 2046-2049
Deka-ZielGarant 2050-2053

Kereskedési alap

Deka 10/2007 (3 Jahre roll-over)
Dekalux-Deutschland
Dekalux-Europa
Dekalux-MidCap

DekaLux-USA TF
Deka-Wachstum

2. A koz6s befektetési szervezetekrol
520616, 2002. december 20-i luxemburgi
torvény Il. része szerinti befektetési
alapok

Deka-Treasury International

Klasszikus alap
Deka-Cash
Deka-Liquiditdtsmanagement
Deka-Zinsbuch Plus
DekaStruktur: (részalapokkal)
DekaStruktur: ErtragPlus
DekaStruktur: Wachstum
DekaStruktur: Chance
DekaStruktur: 2 (részalapokkal)
DekaStruktur: 2 ErtragPlus
DekaStruktur: 2 Wachstum
DekaStruktur: 2 Chance
DekaStruktur: 2 ChancePlus
DekaStruktur: 3 (részalapokkal)
DekaStruktur: 3 ErtragPlus
DekaStruktur: 3 Wachstum
DekaStruktur: 3 Chance
DekaStruktur: 3 ChancePlus
DekaStruktur: 4 (részalapokkal)
DekaStruktur: 4 Ertrag
DekaStruktur: 4 ErtragPlus
DekaStruktur: 4 Wachstum
DekaStruktur: 4 Chance
DekaStruktur: 4 ChancePlus
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DekaStruktur: V (részalapokkal)
DekaStruktur: V Ertrag
DekaStruktur: V ErtragPlus
DekaStruktur: V Wachstum
DekaStruktur: V Chance
DekaStruktur: V ChancePlus

Csak specidlis forgalmazo

partnereken keresztl

BerolinaCapital (részalapokkal)
BerolinaCapital Ertrag
BerolinaCapital Sicherheit
BerolinaCapital Wachstum
BerolinaCapital Chance
BerolinaCapital Premium

Kereskedési alap

Dekalux-Treasury: (részalapokkal)
Dekalux-Treasury: Euro
Dekalux-Treasury: USD

Deka-S Rendite 1/2008 (5 Jahre roll-over)

Csak specidlis forgalmazo

partnereken keresztl

Dekalux-Mix: (részalapokkal)
DekaLux-Mix: E1
DekaLux-Mix: E1+
DekaLux-Mix: SE
DekaLux-Mix: W1
DekaLux-Mix: SW
DekaLux-Mix: C1
DekaLux-Mix: C1+
DekaLux-Mix: SC
DekalLux-Mix: E1+/A
DekaLux-Mix: W1/A
DekaLux-Mix: C1/A

Az alapkezel6 a 2007. februar 13-an
kelt torvény szerinti alapot is kezel.
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IV. A német adoéeloirasok rovid ismertetése

A jelen alap bevételeire vonatkoz6 addzas
részleteit az évente megjelené éves
beszamoldkban teszik kdzzé.

Az aldbbi addzassal kapcsolatos altalanos
adoelemzések a jelenlegi ismert jogallas-
bél indulnak ki. Azonban nem szavatol-
hato az, hogy az ad6zas megitélését a
tdrvényhozas, a jogszolgaltatas és a
pénzlgyi igazgatas rendeletei nem
maodositjak. Ez hatranyosan is hathat, az
aladbbiakban ismertetett, adézassal kap-
csolatos kévetkezmények hatasanak
kdvetkeztében.

Az &ltalanos adoéugyi elemzések nem tar-
gyalhatjak a befektetésijegy-tulajdonosok
egyéni helyzetébdél adédd osszes szem-
pontot. Ezért ajanlatos, hogy az érdekelt
befektetésijegy-tulajdonosok kikérjék
addszakértd vagy Ugyvéd tanacsat a
befektetési alap addzéssal kapcsolatos
kérdéseirol.

Az elkulonitett vagyon, mint célirdnyos
befektetés, a tarsasagi és iparlizési ado
alol mentességet élvez. A befektetett
vagyonbdl szarmazd adokdteles bevéte-
lek addzas szempontjabdl maganbefekte-
t6k esetében tékevagyonbol szarmazo, a
véllalkozasi befektetésijegy-tulajdonosok
esetében pedig miikodési bevételnek
tekintendok.

Az addjogszabalyok az adokoteles ill.
t6kenyereség-adodra kotelezett bevételek
megallapitasadhoz differencialt szemléletet
kdvetelnek meg.

Befektetési jegyek
magantulajdonban (belfoldi adézok)

Ertékpapirok elidegenitésébdl és
hatarid6s tgyletekbdl szarmazé
nyereségek

Az alap szintjén elért, értékpapirok elide-
genitésébdl és hataridds Ggyletekbdl
szarmazo nyereségeket a befektetésijegy-
tulajdonosok esetében addmentesen kell
kezelni (InvStG/Beruhazasi adotorvény 2.
cikk 3. sz.).

Kamatok és kamatjellegii bevételek

A kamatok és kamatjellegl bevételek a
befektetésijegy-tulajdonosok szamara
alapvet6en adokotelesek. Ez attol figget-
lendl érvényes, hogy a bevételeket felhal-
moztak vagy szétosztottak.

Az alap szétosztott bevételei németorsza-
gi letétkezelés esetén részben kamatado
és szolidaritasi jarulék hatalya ala esnek.
Ekkor csak adéel6legrél van szo, amely
beszdmithato a befektetésijegy-
tulajdonos végleges jovedelemado fizeté-
si kotelezettségébe. Ez azonban nem ter-
jed ki a teljes adokoteles hozamfizetésre,
csak kivaltképpen a kamatjévedelmekre
és a kamatjellegli bevételekre.

Mentestlnek a kamatadétoél a belfoldi és
kulfoldi osztalékok, az értékpapirok elide-
genitésébdl szarmazoé nyereségek és a
t6ketédrsasagok befektetési jegyeire szolo
lehivasi jogok, a hataridds tgyletekbdl
szarmazoé nyereségek, tovabba az olyan
bevételek, amelyekre a kettés addzasrol
sz6l6 egyezmény értelmében a Német
Szbvetségi Kdztarsasagnak adoztatasi
joga nincs.

Az alap szétosztott hozamaira juté kamat-
adorol részletes ismertetés az éves besza-
moléban és az addzasi alapelvekre vonat-
kozé kozzétételekben taldlhatéd meg.

A kamatado mell6zhet6, ha a
befektetésijegy-tulajdonos belfoldi ado-
alany és egy, a t6kenyereség-ado aloli
mentesitésre vonatkozé igazolas all ren-
delkezésére, amennyiben az addkoteles
bevételi rész nem haladja meg a 801,—
eurdt az egyéni adokivetésnél, ill. az 1
602,— eurdt a hazastarsak 6sszevont adoé-
z3asa esetén.

Ugyanez érvényes az addmentességrol

sz6l6 igazolas bemutatasakor és kalfoldi
befektetésijegy-tulajdonosok esetében a
kulfoldi adodalanyisag igazolasa esetén is.

Ha a belfoldi befektetésijegy-tulajdonos a
hozamfizetd vagy részben felhalmozo
alap befektetési jegyeit belfoldi letétként
helyezi el a t6kebefektetési tarsasagnal
vagy mas hitelintézetnél (letétkezelés), a
letétkezel6 hitelintézet kifizetéhelyként

mell6zheti a kamatado-el6leg levonasat,
ha a megallapitott hozamkiosztasi hatar-
id& el6tt bemutattak neki az el6irt minta-
nak megfelel6en kidllitott, a t&kenyere-
ség-adod aloli mentesitésrél szolo igazo-
last vagy az addhatdsdag altal, haroméves
id6tartamra kiallitott, adémentességrél
sz6l6 igazolast. Ebben az esetben a teljes
hozamkifizetést teljes egészében jovairjak
a befektetésijegy-tulajdonos részére.

A felhalmozo alapok esetében a kamatle-
vonast a belfoldi letétkezel6k esetében
sem a felhalmozas id6pontjaban hajtjak
végre. A kamatado-koteles bevételek
azonban halmozddnak, és az alap befek-
tetési jegyeinek belfoldi letétkezeld
helyen keresztll torténd értékesitésekor a
kamatadoval 6sszevonasra kertlnek. A
t6kenyereség-ado aloli mentesitésre
vonatkozé igazolas vagy az adomentes-
ségrél szol6 igazolds bemutatasa esetén
azonban ettél el lehet tekinteni.

Ha a t6kenyereség-ado aloli mentesitésre
vonatkozé igazolast vagy az adomentes-
ségrél szol6 igazolast nem mutattak be,
vagy nem hataridére mutattak be, a
befektetésijegy-tulajdonos minden eset-
ben addigazolast kap a letétkezel hely-
t6l a felszamitott és a levont kamatadorol
és szolidaritasi jarulékrol. A
befektetésijegy-tulajdonosnak ekkor lehe-
t6sége van arra, hogy a jovedelemado-
bevalldsanak keretében a levont kamat-
adot adokotelezettségébe beszamitsa.
Ugyanez vonatkozik a tékenyereség-ado
aloli mentesitésrél sz6l6 igazolasban sze-
replé 6sszeget meghaladé bevételekre is.

Ha hozamkifizetd alap befektetési jegyeit
nem letétben 6rzik és a hozamjegyeket
bemutatjak egy belfoldi hitelintézetnek
(sajat kezelés), akkor a 35 %-o0s kamat-
ado és a szolidaritasi jarulék levonasra
kertl. A befektetésijegy-tulajdonos kérés-
re adodigazolast kap, amelynek alapjan a
kamatadot és a szolidaritasi jarulékot
jovedelemaddé-bevalldsaban beszamithat-
ja. A felhalmozo alapok befektetési jegye-
inél, amennyiben azok sajat kezelésben
vannak, a kamataddélevonas 30 %. A
befektetésijegy-tulajdonos az el6irt iga-
zolasok csatolasaval kérelmezi a kamat-
ado és a szolidaritasi potlék jovedelem-
adoba torténd beszamitasat.

29



Bel- és kulfoldi osztalékok

Az alap éaltal szétosztott vagy felhalmo-
zott belfoldi és kilfoldi osztalékoknak
csak a fele adokoteles a befektetésijegy-
tulajdonosoknal (ez az Ugynevezett
bevételfelezési eljaras).

Negativ adébevételek

Ha az alap egyik jovedelemtipusanal az
adobevétel dsszességében negativ, az
alap szintjén ez az érték atvihetd és az
alap szintjén a kovetkezé évekre megha-
tarozott pozitiv addkoteles jovedelmeivel
Osszevonva elszamolhatd. A negativ ado-
bevételek kozvetlen beszamitasa a
befektetésijegy-tulajdonos szamara nem
lehetséges. Ezzel a negativ 0sszegek a
jovedelemadodnal csak abban a kivetési
id6szakban (adéév) hatnak ki a
befektetésijegy-tulajdonosra, amelyben
az alap Uzleti éve befejezédik, ill. a
hozamkifizetés az alap azon Uzleti évére
vonatkozik, amire a negativ adobevételek
az alap szintjén elszamolasra kerilnek.
Ennél korabbi érvényesités a
befektetésijegy-tulajdonos jovedelemado-
janal nem lehetséges.

Kb6zbensé nyereségek

A befektetési jegyek visszavaltasabol vagy
elide-genitésébdl, ill. a befektetési
jegyekben dokumentalt igényektdl torté-
né elallasbol szarmazé bevételekben
benne foglalt ardnyos kamatok, kamat-
igények, mas alapbdl szarmazo megfelel§
bevételek, valamint az alap sajat kdzben-
s6 nyereségei, mint t6kevagyonbol szar-
maz6 bevétel, addkoteles (kdzbensé nye-
reség InvStG 1. § 4. bekezdés). A kdzben-
s6 nyereség a kamatado hatalya ala
tartozik. A kamatado levonasanak meg-
feleld lebonyolitasara vonatkozé fenti
ismertetések ennek megfelel6en érvénye-
sek. A kdzbens® nyereségeket a befekte-
tési tarsasag hatarozza meg az értékelési
napokon, és azt a visszavaltasi arral
egyltt hozza nyilvdnosséagra. A
befektetésijegy-tulajdonos altal a befek-
tetési jegyek megvasarlasakor kibocsatasi
aron megfizetett bevételrész (megfizetett
kdzbensé nyereség) a mindenkori naptari
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évben bevételezett kdzbensd nyereségbdl
vagy egyéb kamatadé-koteles bevételek-
bél, pl. a befektetési befektetési jegyek
hozamkifizetésébdl, negativ bevételként
levonhato. A bevételezett kdzbensé nye-
reség, ill. a hozamkifizetésekben foglalt
kamatbevételek vagy halmozott kamat-
bevételek adokotelezettsége ezzel a min-
denkori befektetésijegy-tulajdonos konk-
rét birtoklasanak idejére terjed ki (mddo-
sitott nettd bevétel).

Elidegenitésbdl szarmazoé nyereségek
a befektetésijegy-tulajdonosok
szintjén

A befektetésijegy-tulajdonos a befekteté-
si jegyeinek elidegenitésébdl szarmazo
nyeresége utdn adoézik, ha a befektetési
jegyeket tizenkét honapnal révidebb ideig
tartja sajat tulajdondban. A keletkez6
veszteségek az elidegenitésb6l szarmazé
nyereséggel egyUtt, a sajat elidegenitési
Ugyletekbél szarmazo, az el6z6 évben és
a kovetkez6 években keletkezett bevéte-
lek keretében elszamolhatok. Ekkor a
nyereséget a bevételezett kdzbensé nye-
reségek csokkentik, ill. a megfizetett koz-
bensé nyereségekkel ugy né meg, hogy
az nem vezethet a kdzbensd nyereségek
kettés adoztatasahoz. A befektetési
jegyek fent megnevezett hataridd lejarta
utani eladasakor csak az adott idépontig
megszerzett kdzbensd nyereséget kell
megadozni.

Befektetési jegyek vallalkozasi
tulajdonban (belféldi adéalanyok)

Ertékpapirok elidegenitésébdl és
hataridds tgyletekbdl szarmazé
nyereségek

Az értékpapirok elidegenitésébdl és a
hatarid&s tgyletekbél szarmazd nyeresé-
geket a befektetésijegy-tulajdonos a fel-
halmozas id&szakaban adé szempontja-
bol figyelmen kivil hagyja. Ha fenti nye-
reségeket szétosztjak, azokat ado
szempontjabdl a befektetésijegy-
tulajdonos szintjén kell figyelembe venni.
Ekkor a részvények elidegenitésébdl szar-
mazo6 nyereségek a KStG (Tarsasagi Ado-
torvény) 8b § szerint 95 % (az olyan
befektetésijegy-tulajdonosoknal, amelyek

bejegyzett tarsasagok) vagy a nyereség
fele (az egyéb Uzleti befektetésijegy-
tulajdonosoknal, pl. egyéni vallalkozok-
nal) adémentes. A hatarid6s Ugyletekbdl
szarmazé hozamok és nyereségek ezzel
szemben elidegenités esetében teljes
mértékben adokdtelesek.

Kamatok és kamatjellegii bevételek

A kamatok és kamatjellegl bevételek a
befektetésijegy-tulajdonosok szamara
alapvet&en adokotelesek. Ez attol fugget-
lendl érvényes, hogy a bevételeket felhal-
moztak vagy szétosztottak.

Ha a befektetési jegyek vallalkozasi tulaj-
donban vannak és a letétmegé&rzés
Németorszagban torténik, a kamatadétol
valo eltekintés, ill. annak jévairasa és a
t6kenyereségadd megtéritése csak a
megfeleld, adomentességrél szolé igazo-
l&s bemutatatasakor lehetséges. Egyéb-
ként a befektetésijegy-tulajdonos adoiga-
zolast kap a kamatadorol és az elszamol-
hato tékenyereség-adorol.

Bel- és kulfoldi osztalékok

A bel- és kulfoldi részvénytarsasagok osz-
talékai, amelyek az Uzleti tulajdonon
beltli részesedések kozott szétosztasra
vagy felhalmozasra kerultek, a tarsasagok
szamara a KStG 8b értelmében 95 %-ban
adomentesek. Az egyéni vallalkozok fenti
bevételeik utan a maganbefektet6khoz
hasonloan fele részben addznak
(bevételfelezési eljaras). Az osztalékok
utan ipartizési adoét kell fizetni.

Negativ ad6ébevételek

Ha az alap egyik jovedelemtipusénal az
adobevétel 6sszességében negativ, az
alap szintjén ez az érték atvihetd és az
alap szintjén a kovetkezd évekre megha-
tarozott pozitiv adékoteles jovedelmeivel
Osszevonva elszamolhaté. A negativ ado-
bevételek kdzvetlen beszamitasa a
befektetésijegy-tulajdonos szamara nem
lehetséges. Ezaltal ezek a negativ Ossze-
gek a befektetésijegy-tulajdonos szamara
a jovedelemadonal, ill. tarsasagi adonal



csak abban a kivetési idészakban (addév)
vannak hatdassal, amelyben az alap Uzleti
éve befejezddik, ill. megtorténik a
hozamkifizetés az alap tzleti évére, amire
a negativ adobevételek az alap szintjén
elszdmolasra kerllnek. Ennél korabbi
érvényesités a befektetésijegy-tulajdonos
jovedelem- vagy tarsasagi adéjanal nem
lehetséges.

K6zbensd nyereség

A befektetési jegyek elidegenitésekor
vagy visszavaltasakor keletkezett kdzben-
s6 nyereség az Uzleti befektetésijegy-
tulajdonosok esetében is a kamatado
hatélya ald tartozik. A kamatado levona-
sanak megfelel& lebonyolitdsara vonatko-
z6 fenti ismertetések ennek megfeleléen
érvényesek.

Elidegenitésbdl szarmazoé nyereségek
a befektetésijegy-tulajdonosok
szintjén

A véllalkozasok tulajdonaban 1évé befek-
tetési jegyek elidegenitésébdl szarmazo
nyereségek a tarsasagok szamara a KStG
8.b § szerint alapvet&en 95 %-ban ado-
mentesek, ha osztalékrél és az alap bel-
és kalfoldi részvényekbdl szarmazé reali-
zalt és nem realizalt nyereségeirdl (Un.
részvénybdl szarmazoé nyereségrél) van
sz6. Az elidegenitésbél szarmazod nyere-
ségek az egyéni vallalkozék szamara fele
részben addkotelesek.

A t6kebefektet§ tarsasdg minden értéke-
|ési napon nyilvdnossagra hozza a befek-
tetési jegyek szazalékban kifejezett
értékét.

Kulfoldi illetéségil ad6zék
(letétkezelés Németorszagban)

Ha a kulfoldi illetéségl adodalany a
hozamfizet6 alap befektetési jegyeit bel-
foldi hitelintézetnél helyezi el letétben
(letétkezelés), a kamatadd levonasatol
akkor lehet eltekinteni, ha igazolja kulfol-
di illet6ségét az addzas szempontjabol.
Amennyiben a kulfoldi addalanyisagrol a
letétkezel6 hitelintézetnek nincs tudoma-

sa, ill. annak igazolasa kell6 id6ben nem
torténik meg, a kalfoldi befektetésijegy-
tulajdonos koteles bejelentési eljaras
Utjan az AO 37. § 2. bekezdés szerint a
megfizetett kamatadd megtéritését kérel-
mezni. A letétkezeld hely telephelye sze-
rint illetékes adobhatodsag az illetékes.

A beszamitandé bevételek valdszinUsité-
séhez a befektetésijegy-tulajdonos kérés-
re addigazolast kap, amely tartalmazza a
megfizetett addkra (t6kenyereség-ado/
kamatado, szolidaritasi jarulék) vonatkozd
informacidkat.

Szolidaritasi jarulék

A hozamkifizetésekre vagy kozbensé
nyereségekre megfizetend6 kamatado
0sszege utan 5,5 %-0s mérték( szolidari-
tasi jarulékot kell beszedni. A szolidaritasi
jarulék beszamithato a jovedelemaddba.

Kiilfoldi forrasado

Az alap kulfoldi bevételeire a szarmazasi
orszagokban a forrasadét részben
levonjak.

Az alap az elszdmolhaté forrasadot a
jovedelemhez kapcsolédd koltségként
levonhatja. Ebben az esetben a kulfoldi
forrasadé a befektetésijegy-tulajdonos
szintjén nem szamolhato el és nem von-
hato le.

Ha az alap nem gyakorolja a kulfoldi for-
rasado levonasahoz vald jogat, az elsza-
molhaté forradsado a befektetésijegy-
tulajdonos kérelmére a bevételek dssze-
gének megallapitasakor levonhaté, vagy
a befektetésijegy-tulajdonos németorsza-
gi jovedelem- ill. térsasagi adojanak a
megfelel kulfoldi bevételekre esd részé-
be beszamithato.

Az adéalap utélagos helyesbitésének
kockazata

A kulfoldi befektetd tarsasag koteles a
Szovetségi Adohivatallal szemben felszo-
litdsra, harom hénapon belll, az addala-
pot igazolni hozamkifizetés, rész- vagy

teljes felhalmozas esetén, a befolyd, de
addélevonas ald nem esé bevételek, a
részvényeken elért nyereség és a kozben-
s6 nyereség tekintetében. Ha megallapit-
jak, hogy az adatok nem helytalléak, a
helyesbitett 6sszeget a vonatkoz6 Uzleti
évre érvényesfteni kell.

Uniés megtakaritasi iranyelv

Az uniés megtakaritasi iranyelvvel
kapcsolatos ismertetések az értékesitési
tajékozato ,Adozéas” c. 9. fejezetében
megtaldlhatok.

Atlathaté, félig atlathat6 és nem
atlathato6 adozas

A fent nevezett ad6zasi alapelvek (U.n.
atldthatd adozas) csak akkor érvényesek
— a kozbenso és a részvényeken elért nye-
reségre vonatkozd ismertetések kivételé-
vel — ha az addalapot az InvStG 5. § 1.
bekezdés 1. mondatanak megfelel6en
kozzétették.

Ha az InvStG 5. § 1. bekezdés 1. sz. ¢)
vagy f) pont szerinti adatok nem é&llnak
rendelkezésre, akkor a teljes bevétel
adokoteles (U.n. félig atlathatd adozas).

Ha az InvStG 5. § 1. bekezdés szerinti
kozzétételi kotelezettséget nem tartjak
be és nem félig atlathato addzasrol van
sz6, akkor a hozamkifizetéseket és annak
a tobbletértéknek a 70 %-at kell figye-
lembe venni a befektetésijegy-
tulajdonosnal, amely a naptéri évben
meghatarozott elsd visszavaltasi ar és az
alap naptari évében utolséként meghata-
rozott visszavaltasi ar kilénbozete; leg-
alabb a naptari évben meghatarozott
utolsd visszavaltasi ar 6 %-at kell figye-
lembe venni (U.n. nem atlathatd adozas).

Atlathaté, félig atlathaté és nem
atlathato célalapok, valamint az
adoalapnoveld tételek adézasa

Ha az alap mas befektetési alapok olyan
befektetési jegyeibe szandékozik befek-
tetni, amelyekre érvényes az InvStG,
akkor a fenti ,atlathato, félig atlathato és
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nem atlathatd addzas” c. pont ismerteté-
sei vonatkoznak ra a befektetési vagyon
szintjén. A megfelel§ atlathato, félig
atlathato és nem atlathatéd befektetési
vagyon szerinti besorolas értelmében
azok bevételeit/adokoteles 6sszegeit az
alap szintjén kell az adézas szempontja-
bol értékelni. A félig 4tlathatd és nem
atlathatd befektetési vagyonbol szarmazé
adokoteles 6sszegek, amelyekbe az alap
befektetett, az alap szintjén teljes egé-
szlkben adokoteles egyéb bevételek.

Ha az alap olyan tarsasagokba fektet be,
amelyekre érvényes az AStG
(AuBensteuergesetz, a kilfoldi addzasrol
sz6l6 torvény) 7. § szerinti addalapnovelés
megaddztatasa, akkor az AStG értelmé-
ben vett addalap-ndvekedés dsszege ezen
céltarsasagokbol az alap szintjén teljes
mértékben adokdteles egyéb bevétel. Ha
a céltarsasagok addalap-novel6 6sszeg-
ként meghatarozott bevételeit szétosztjak
az alap részére, tovabbi el6feltételek
fennallasa esetén, a hozamkifizetések
adémentességet élvezhetnek.

Ezzel 6sszefliggésben utalunk a kamatok
és egyéb bevételek kamatadojara vonat-
koz¢ ismertetésekre.

A 2008-as vallalkozé6i adoreform-
torvénybdl adédoan bekovetkezett
jelentés modositasok

A 2008. évi véllalkozéi adéreform-torvén-
nyel bevezetett kiegyenlit§ ado altalanos-
sagban 2009. januar 1-t6l van hatassal a
befektetési alapok bevételeinek ad6ézasa-
ra. Az aldbbi ismertetések a jelentdsebb
maodositasokon kivil attekintést adnak a
vonatkozé dtmeneti el6irasokrol is.

Befektetési jegyek
magantulajdonban
(belfoldi adéalanyok)

Hozamfizetések

A kifizetett hozamok a befektetésijegy-
tulajdonosok szamaéra a jovében kivétel
nélkul adokotelesek. 25 %-os forrasado
(plusz szolidaritasi jarulék és adott eset-
ben egyhdazi add) hatalya ala tartoznak,
amely altaldnosan levonandé forrasadot
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jelent. Az adoalany csekély mértéki
egyéni

adokulcsa esetén a csokkentés ellenérzé-
sének lehetdsége fennall.

A forrdsadd levonasa mell6zhetd, ha a
befektetésijegy-tulajdonos belféldi ado-
alany és a t6kenyereség-ado aléli mente-
sitésrél igazolasa van, amennyiben a
bevétel adokoteles része nem haladja
meg a 801,— eurot az egyéni adokivetés-
nél, ill. az 1.602,— eurdt a hazastarsak
Osszevont addzasa esetén. Ugyanez
érvényes az adémentességrél szolo iga-
zolas bemutatasakor és kulfoldi
befektetésijegy-tulajdonosok esetében a
kulfoldi adoalanyisag igazolasa esetén is.

Ha az alap befektetési jegyeit nem letét-
ben 6rzik, és a forrdsadét nem vonjak le,
a befektetd koteles bevallani a bevétele-
ket az addbevallasban.

Hozamfizetéssel egy tekintet ala esé
bevételek

Amig az alap felhalmozza a bevételeket,
ezek hozamkifizetés nélkul is addzas
hatalya alad tartoznak a befekteté szintjén
(G.n. hozamfizetéssel egy tekintet ald esé
bevételek). Nem tartoznak viszont a
hozamfizetéssel egy tekintet ala esé
bevételekhez az opciok kifréjanak fizetett
dijak, a hatarid6s tgyletekbdl és az érték-
papir-elidegenitési Ugyletekbdl szarmazé
bevételek. Az alap abbol indul ki, hogy a
korabbi, értékpapirok elidegenitésével
kapcsolatos alapelvek tovabbra is érvény-
ben vannak, de nem zérhato ki, hogy
bizonyos értékpapirok elidegenitése
elsédlegesen tékenyereségként kezelen-
dé, s ennek megfelelen kerdl
megadoztatasra.

Az elidegenitésbél szarmazé
nyereségek befektetdi szinten

A befektetésijegy-tulajdonos koteles a
befektetési jegyeinek visszavaltasabol
vagy elidegenitésébdl szarmazo nyeresé-
gei utan tékevagyonbdl szarmazod bevé-
telként adozni. A befektetési jegyek visz-
szavaltasabol vagy elidegenitésébdl szar-
mazo bevételekbdl megfeleld mérték(i
forrasadot kell levonni. Altalaban az ado-
alany ebbdl esetlegesen felmertlé veszte-
ségei viszonylag korlatozottak.

Befektetési jegyek vallalkozasi
tulajdonban (belféldi adéalanyok)

Az alap bevételei

Az alap bevételei (az alabbi kivételektdl
eltekintve) hozamkifizetéskor adokotelesek.
Ugyanez vonatkozik a hozamkifizetéssel
egy tekintet ald esé bevételekre is.

Ertékpapirok elidegenitésébél, fede-
zet nélkuli értékpapir-értékesitésekbdl
és hatarid6s tugyletekbdl szarmazé
nyereségek

Az értékpapirok elidegenitésébél szarma-
26 nyereségeket (beleértve a célalapok
elidegenitésébdl az esernyd-alap elklo-
nitett vagyona szdmdra adddo nyeresége-
ket is), az értékpapirok fedezet nélkdli
eladasabdl szarmazo nyereségeket és a
célalap hatarid6s tgyleteibdl szarmazo
nyereségeket, ha azokat szétosztottak, a
befekteténél kell figyelembe venni. Ekkor
adémentességet élvez a részvények elide-
genitésébdl és a fedezet nélkili eladasok-
bol szarmazoé nyereségek 95 %-a (a cég-
ként mikodé befektetéknél) vagy 40 %-a
(egyéb vallalkozasi befektetésijegy-
tulajdonosokndl, pl. egyéni vallalkozoknal).
A hatarid6s Ugyletekbdl szarmazé nyere-
ségek ezzel szemben teljes mértékben
adokotelesek.

Bel- és kilfoldi osztalékok

A bel- és kulfoldi részvénytarsasagok osz-
talékai, amelyek az Uzleti tulajdonon
bellli részesedések kdzdtt szétosztasra
vagy felhalmozasra kerultek, a tarsasagok
szamara a KStG 8b értelmében 95 %-ban
adomentesek. Az egyéni vallalkozok és
egyéb Uzleti befekteték szamara ezen
bevételek 60 %-a adodkoteles (részlegesen
adokoteles). Az osztalékok az iparlizési
ado hatalya ala tartozik.

Elidegenitésbél szarmazd nyereségek
befektetdi szinten

A véllalkozéi tulajdonban 1évé befektetési
jegyek elidegenitésébdl szarmazé nyere-
ségek a tarsasagok szamara 95 %-ban
adémentesek, ha eserny6- illetve célala-
pok osztalékairél vagy bel- és kalfoldi
részvényekbdl realizalt nyereségeirdl van
sz6 (a részvényeken elért pozitiv nyere-
ség). Az egyéni vallalkozdk és egyéb
Uzleti befektet6k szamara ezen bevételek
60 % adokoteles.



Kilfoldi illetéségil adéalany

Ha kulfoldi illet6ségl addalany egy
hozamfizetd alap befektetési jegyeit bel-
foldi hitelintézetnél letétbe helyezi (letét-
kezelés), a forréasadd levonasatoél akkor
lehet eltekinteni, ha igazolja kulféldi
adoalanyisagat.

A belfoldi osztalékok természetesen a
kalfoldi adoalanyok szamara is
adokotelesek.

A 25 %-0s addlevonas akkor is megtorté-
nik, ha a kulfoldi befektet6 a befektetési
jegyeit nem belfoldi hitelintézetnél tartja
és a hozamjegyeket kifizetéshez belfoldi
hitelintézetnél mutattak be. Ugyanez
vonatkozik a felhalmozasi célu elkulonitett
vagyont képvisel§ befektetési jegyek sajat
kezelésére is.

Atmeneti szabalyozasok

Azok a befektet6k, akik befektetési
jegyeiket 2009. januar 1. el6tt vasaroltak
és azokat sajat tulajdonban tartjak, az
értékpapirok elidegenitésébdl szarmazo
nyereségek, az értékpapirok fedezet nél-
kuli eladdsabol szarmazoé nyereségek és a
hatarid6s tgyletekb&l szarmazo bevéte-
lek tekintetében, ha azokat az alap szint-
jén érték el, tovabba is adémentesek, ha
az értékpapirokat 2009. januar 1. el6tt
vasaroltak, vagy a hatariddés Ggyletet
2009. januar 1. el6tt megkototték.

A sajat tulajdonban 1évé befektetési
jegyek elide-genitésébdl szarmazd nye-
reségek tovabbra sem jovedelemado-
kotelesek, ha a befektetési jegyeket egy
évnél hosszabb ideje birtokoljak és
2009. januar 1-je el6tt szerezték meg
azokat.
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