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1. Az Alap révid bemutatasa

A BayernLB egy esernyfs szerkezetl, egy
vagy tobb részalapbdl allé befektetési alap
(Fonds Commun de Placement), melyet a kol-
lektiv befektetési vallalkozdsokrél sz6l6, mé-
dositott és kiegészitett 1988. marcius 30-i tor-
vény 1. részének megfeleléen 2001. szeptem-
ber 2-4n hoztak létre. 2005. szeptember 26-i
hatallyal az Alapot akként mddositottak, hogy
immaron megfelel a kollektiv befektetési val-
lalkozasokrol szélé 2002. december 20-i tor-
vény 1. részében foglalt rendelkezéseknek.

Az Alap a luxemburgi jog hatalya ala tartozik.

1.1. Befektetésijegy-osztalyok

A kibocsatott befektetési jegyekhez azonos
jogok kapcsolodnak. Befektetésijegy-
osztalyokat a részalap specialis adatai szerint
képeznek.

1.2. Alapkezel 6
Az Alapot a

Bayerninvest Luxembourg S.A.
3, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg

Telefon (00352) 42434-5464
Telefax (00352) 42434-5196
www.bayerninvest.lu

kezeli.

1.3. Futamid 6

Az Alap hatarozatlan idére jott [étre. Az egyes
részalapok hatarozott idére is létrehozhatok,
igy mikodési idejuk az Alap mikddési idejétdl
eltérhet. Hatarozott id6re létrehozott részala-
pok esetén az ezzel kapcsolatos tovabbi in-
forméaciék a Téjékoztaté ,A BayernLB attekin-
tése” cim( fejezetében talalhatéak, az egyes
részalapok leirasanal. A befektetési jegy tulaj-
donosok az egyes részalapok eszkdzeinek
k6z0s tulajdonosai, akik a befektetési jegyeik
szamahoz igazod6 aranyban rendelkeznek
k6z0s tulajdoni hanyaddal.

1.4. Letétkezel 6 és kozponti kifizet Shely

Banque LBLux S.A.

3, rue Jean Monnet
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1.5. Kényvvizsgalé
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1.6. Promoter
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2. Befektetési informaciok
2.1. A befektetési politika célja

Az egyes részalapok befektetési politikajanak
céljat a ,BayernLB attekintése" cimet visel6
fejezet mutatja be. Az Alapkezelének a tartés
értéknovekedés biztositasa érdekében az a
célja, hogy a befektetbknek valasztékot
biztositson olyan részalapokbdl, melyek a
Téjékoztatéhoz flizott Kezelési Szabalyzat 4.
szakasza szerint megengedett eszkdzokbe
fektetnek.

Az egyes részalapok  kiléndésen a
befektetésekkel megcélzott régié és szektor,
a megszerzett értékpapirok fajtdja, a
devizanem amire szolnak, tovabba kockazati
profiljuk  vagy futamidejik tekintetében
kulénb6znek egymastol.

Az Alapkezel 6 minden részalapra
vonatkozdan kothet szarmaztatott
(derivativ) Ugyleteket fedezeti céllal és a
befektetési politika részeként. (Ezt adott
esetben részletezi az adott részalap
befektetési  politikdja, a ,BayernLB
attekintése" cimet visel 6 fejezetben.) Ez —
legalabbis atmenetileg - novelheti az adott
részalap veszteségének kockazatat.

Az emlitett befektetési célok és befektetési palit

nem jelentenek garanciat a teljesitményre nézve.
Az egyes részalapok a kollektiv befektetési
véllalkozasokrél sz6l6 2002. évi december 20-i
térvény és a Kezelési Szabalyzat 4. pontja szerint

megengedett eszkdzdket szerezhetik meg.

2.2. Befektetési politika

Az egyes részalapok befektetési politikai ,a
BayernLB attekintése” cimil fejezetben talal-
hatoak.

2.3. Arészalapok kockazati profilja

A részalapok befektetési jegyeinek értéke
csokkenhet. El6fordulhat, hogy a befektetd a
befektetett pénzt nem kapja teljes egészében
vissza. A befektetd kockazata azonban a
befektetett 6sszegre korlatozodik. A befektetét
a befektetett Osszegen felil nem terheli
(pot)befizetési  kotelezettség. Az egyes
részalapok kockazati profiljat ,A BayernLB at-
tekintése” cimi fejezet mutatja be.

2.4. Ertékalakulas

A részalapok értékének alakulasa az adott
részalapra vonatkoz6 specifikus
informéaciok kozott olvashaté.  Ujonnan
létrehozott részalapok esetén multbeli
értékalakulas nem mutathato ki.

A részalapok értékalakulasa megtekinthet 6
tovabba a koOzzétett féléves- és éves
jelentésekben, valamint az Alapkezel 6
alabbi honlapjan: www.bayerninvest.lu

A korabbi értékalakulasbol nem vonhaté le
kovetkeztetés a jov Obeni értékalakulasra
vonatkozéan.

Az egyes részalapok kockazati és
befektet 6i profiljdnak részletes bemutatasa
az aktualis Tajékoztatéban és a legfrissebb
éves, illetve féléves jelentésben talalhato
meg.

3. Gazdasagi informaciok

3.1. Adokkal kapcsolatos tajékoztatas

A részalapok vagyonat Luxemburgban adoé
(Taxe  d’Abonnement) terheli, melynek
mértéke  jelenleg a részalap  netto
eszkodzértékének évi 0,05 %-a. Az intézményi
befektetdk szamara fenntartott
befektetésijegy- osztéllyal rendelkez6
részalapok esetében a Taxe d’Abonnement
éves mértéke erre a befektetésijegy-osztalyra
nézve 0,01%.

A potencialis befektetéknek ajanlatos a
lakéhelylik szerinti orszag befektetési jegyek
jegyzésével, vasarlasaval, birtoklasaval és
eladasaval  kapcsolatos  torvényeit  és
rendeleteit tanulmanyozni, és sziikkség esetén
Ugyvéd vagy adotanacsadd  segitségét
igénybe venni.

Azokat a befektetési jegy tulajdonosokat, akik
Luxemburgban allandé lakhellyel nem
rendelkeznek, illetve ott nem honosak, és
részikre Luxemburgban tartdzkodasi
engedély sem kerllt kiadasra, az Alapban és
a Részalapokban tartott részesedésik utan
jelenleg nem terheli luxemburgi t6kenyereség,
jovedelem, forras-, ajandékozasi-, 6rokdsodeési
vagy mas luxemburgi adé.

Az Alap vagyonanak befektetésébdl szarmazo

bevételek  luxemburgban jelenleg nem
adokotelesek, addfizetési kotelezett=4~ ala
eshetnek azonban azon mas ors Jan,
ahol az Alap vagyonat befektetik az

Alapkezeld, sem a Letétkezeld nem szerez be
ezen adokra vonatkozé igazolast az egyes
befekteték illetve a befektet6k Osszessége
részére.



Az EU-kamataddztatasrdl szoéld iranyelvnek
megfeleléen (a tovabbiakban ,Irdnyelv*), mely
2005. jalius 1-ével Ilépett hatalyba, nem
zarhatdé ki, hogy bizonyos esetekben illetve
bizonyos orszagokban forrasadét vetnek ki,
amennyiben valamely kifizetéhely
hozamkifizetést eszkozél illetve valamely
részalapnak a befektetési jegyeit
visszavasarolja, és ezen Osszegek
haszonh(iz6ja egy olyan természetes személy,
aki egy masik tagallamban bir illetéséggel.
Ezen hozamkifizetések és visszavaltasok
esetében a forrasadd6 mértéke 2008. junius
30-ig 15%, 2011. janius 30-ig 20%, azt
kovetéen pedig 35%, kivéve azt az esetet, ha
az érintett ~maganszemély kifejezetten
kérelmezi, hogy az iranyelv  szerinti
informacidcsere rendszer keretébe tartozzon.
A  befektetési jegy tulajdonosok az
esetlegesen levont forrasadét sajat
orszagukban felmerilt jovedelemadd-fizetési
kotelezettségiikbe beszamittathatjak.

Az Alap hozamanak adojogi megitélése az
egyes befektetéknél az adott befektetére
egyedileg vonatkoz6 addszabalyoktdl figg. A
befekteték  oldalan  jelentkezd egyeéni
adoéteherre vonatkozo6 informaciok
megszerzése érdekében (kilbndsen kilfoldi
ad6zOk esetében) célszerli addtanacsadéd
segitségét igénybe venni. A részalapok
addészempontd  megitélésével kapcsolatos
tovabbi részletek olvashat6ak a
Tajékoztatéban.

3.2. Kibocsatasi — és visszavaltasi arak,
koltségek

A befektetési jegyek kibocsatasi ara a minden
részalapnal a részalapnak a jegyzési iv Alap-
kezel6hodz vald érkezését kovetd elsd értéke-
Iési napon kbzzétett egy befektetési jegyre ju-
té nett6 eszkdzértéke.

A kilénbdz6 befektetésijegy- osztalyok kialaki-
tasa a Kezelési Szabalyzat 7. szakasza sze-
rint torténik. Az Alapkezel6 részalaponként
egy vagy tobb befektetésijegy- osztalyt bocsat
ki. Az egyes részalapoknal kibocsatott
befektetésijegy-osztalyokat jelen Egyszer(si-
tett Takékoztatd ,BayernLB attekintése” c. fe-
jezet tartalmazza.

A kibocsatasra kerlil6 befektetési jegyek sza-
ma a részalapokndl alapvetéen nincs korla-
tozva. A befektetési jegyek az Alapkezel6nél
szerezhetéek meg. A kibocsatasi arat minden
befektetésijegy-osztaly esetében novelhetik az

illetékek vagy mas terhek, melyek az Alapke-
zelénél merilnek fol, valamint az olyan érté-
kesitési jutalék, melyet a forgalmazasi helye-
ket megilletd, Alapkezel6 altal meghatarozott
kibocsatasi jutalékon felll szamitanak fel. Az
Alapkezeld fenntartja a jogot arra, hogy a be-
fektetési jegyek kibocsatasat atmenetileg vagy
véglegesen besziintesse.

A befektetésijegy tulajdonosok minden értéke-
Iési napon benyujthatnak a befektetési jegyek
visszavéltdsara vagy atvaltasara vonatkozo
megbizast.

A befektetési jegyek visszavaltasa illetve at-
valtasa az Alapkezeldn, a Letétkezeldn, illetve
barmely kifizet6helyen keresztll torténhet. A
visszavéltas illetve atvaltas a Kezelési Sza-
balyzat 10. és 11. szakaszaiban megjeldlt fel-
tételekkel torténik.

Nagyszamu visszavaltasi kérelem esetén az
Alapkezeld - a Letétkezel6 el6zetes hozzajaru-
lasaval - a befektetési jegyek visszavaltasi
aranak kifizetését elhalaszthatja, amig a meg-
felel6 eszkdzoket értékesitik (Id. Kezelési
Szabalyzat 8. szakasz.)

A visszavaltasi &r - a nettd eszkozérték alaku-
laséatdl figgdéen — alacsonyabb is, és maga-
sabb is lehet a fizetett kibocsatasi arnal (vétel-
arnal).

Az Alapkezelének nem all szandékéban éatval-
tasi dijat felszamitani.

Amennyiben azonban az egyik részalap be-
fektetési jegyét olyan masik részalap befekte-
tési jegyére valtjak at, ahol a kibicsatasi jutalék
magasabb, az Alapkezel6 kibocsatasi jutalé-
kok kllénbozetét atvaltaskor felszamitja.

Rendkivili események esetén az Alapkezel6
valamely részalap netto eszkdzértének szami-
tasat, és ezzel a befektetési jegyek kibocsata-
sat, visszavdltasat és atvaltasat egyes rész-
alapokra vonatkozoéan illetve valamennyi rész-
alapra vonatkozoan felfliggesztheti (lasd a
Kezelési Szabdlyzat 9. szakaszat).

Az Alapkezel6 legfeljebb 2 % -os éves alapke-
zelési dijat szamit fel. A megbizott alapkezel6
dija, illetve az esetlegesen felmertilé befekte-
tési tanacsadéi dij, az alapkezelési dijat, a
megbizott alapkezel6t megilleté dijakat illetve
az esetleg felmertlé befektetési tanacsadéi di-
jakat, valamint ezek szamitasi médjat az
egyes részalapok ismertet6i tartalmazzak.

A Letétkezeld maximum 0,7 %-os letétkezeli
dijat szamit fel, mely havonta fizetendd, és
minden hénap végén az utolso netté eszkoz-



érték alapulvételével kerlil meghatarozasra.
Ez a letétkezel6i dij rendszerint magaban fog-
lalia az 0sszes olyan meg6rzési és kezelési
dijat, melyet mas levelez6 bankok és/vagy
elszamoléhazak (pl. Clearstream vagy
Euroclear) az Alap eszkdzeinek letétkezelésé-
ért felszamitanak.

A Letétkezel6 ezen felil a részalapok vagyo-
nabdél valamennyi, akar nyilvanos tézsdén,
akar szabadkézhdl végrehajtott értékpapir
tranzakci6 utan a banki forgalomban szokasos
forgalmi jutalékban részesiil.

A fenti dijfizetéseken felll az alabbi  koltsé-

gek terhelik az adott részalapot:

1) A részalapok Ugyleteivel kapcsolatban
felmeriilé szokasos ugynoki-, broker-, és
banki dijak;

2) A bemutatéra szélo értékpapirok nyomdai
koltségei, a Kezelési Szabalyzat tovabba
az Alapot érinté valamennyi dokumentum
elékészitésének, és/vagy hatésagi vizsga-
latanak, és kozzétételének koltségei, ide-
értve a befektetési jegyek forgalmazasa
érdekében a kiloénbz6 orszagok hatésa-
gaihoz megfelelé nyelveken benydjtott va-
lamennyi dokumentummal, engedélykére-
lemmel, tajékoztatoval, egyszerisitett ta-
jékoztatoval, tovabba ezek médositasaval
kapcsolatosan felmeriilt koltségeket;

3) Az éves és évkozi jelentések, valamint a
befektetéknek sz4l6, kulénb6zé nyelveken
készilt mas kdézlemények nyomdai és ter-
jesztési koltsége, tovabba a befektetési
jegyek kibocsatasi- és visszavaltasi ara-
nak, valamint a hozamfizetésrél sz6l6 in-
formaciok és koltségei;

4) Szamviteli és konyvelési koltségek, esz-
kozérték napi szamitdsanak és kozzété-
telének koltségei;

5) A hozamszelvények bevéltasaval illetve
az Uj hozamszelvények el6allitasaval kap-
csolatos koltségek;

6) A kdnyvvizsgald dija;

7) Az arfolyam-fedezeti tigyletek koltségei;

8) az esetleges Afa;

9) aforgalmazas elémozditasanak koltségei;

10) A jogi tanacsadas koltségei, és mas
hasonlé adminisztrativ koltségek, melyek

a befektetésijegy-tulajdonosok érdekében
tett intézkedések kovetkeztében az

Alapkezelénél vagy a Letétkezel6nél
felmerulnek;

11) az addalapok (Besteuereungsgrundlagen)
és azon igazolasok kozzétételének
koltségei miszerint  az addzassal
kapcsolatos adatokat a német adodjog
rendelkezései szerint allapitottak meg,
valamint az  adokérdéseket  érint6
tajékoztatas elkészitésének és
kozzétételének koltsége;

12) A befektetési jegyek kildnb6zé
allamokban torténé esetleges t6zsdei
bevezetésének és/vagy a nyilvanos
forgalomba hozatalanak koltségei.

A Luxemburgi Nagyhercegségben az 6sszes
nettd eszkodzérték utan fizetendé éves ado
(,taxe d’abonnement”).

Az Alapkezeld a T4ajékoztatbban megjeldlt
befektetésijegy-osztalyok esetében jogosult a
részalap nettd eszkozértékének erre a
befektetésijegy-osztalyra juté hanyada utan
legfeljebb évi 1,5 % forgalmazasi jutalékot fel-
szamitani. A forgalmazasi jutalék szamitasi
modjat az adott részalapok leirasa tartalmaz-
za.

Amennyiben a fenti koltségek valamelyike
nem sorolhat6é be egy adott részalap elkiloni-
tett kiadasai k6zé, az adott koltség netté esz-
kozértékiik aranyaban terheli a részalapokat.

Amennyiben az Alap valamely fenti kiadast
egy adott részalapra fordit, illetve egy kiadas
egyetlen részalapjaval kapcsolatban mertil fel,
ez a koltség csak az adott részalapot terheli.

Valamennyi idészakosan visszatérd kiadast az
Alap kozvetlenil visel. Mas kiadasok o6t év
alatt irhatok le.

Az egyes részaklapoknal kimutatott ,Total
Expense Ratio* azt mutatja, milyen mértékben
terhelik az részalap vagyonat koltségek. Az
alapkezeléssel és letétkezeléssel 0Osszeflg-
gésben felmertlé dijazas, valamint a ,Taxe
d’'abonnement” nevet visel§ luxemburgi adé
mellett minden egyéb koltséget figyelembe
vesznek, kivéve a részalapnal felmerild
tranzakciés koltségeket. A ,Total Expense
Ratio" ezen koltségek teljes dsszegét az alap
egy uzleti évi atlagos volumenének a hanya-
dosaként mutatja. A teljesitménytél fuiggé dija-
zasokat a TER-el direkt ¢sszefliggésben, ki-
|6n mutatjak ki.



A TER kiszamitasara a kovetkez6 BVI-
szamitasi modszert alkalmazzak:

TER = GKn 100

TER: teljes koltséghanyados szazalékban
GKn: ténylegesen felszamitott koéltség (no-
minalis, valamennyi koltség, a tranzakcios
kotlségek nélkil ) az alap devizanemében

FV: az alap atlagos volumene a viszonyi-
tasi idészakban az alap devizanemében.

4. Befektetési jegyek megszerzése és el-
idegenitése

4.1. Kibocsétas, visszavéltas, kérelmek el-
fogadasdnak zéardsa, kés 6i kereskedés
(,Late Trading“), piaci id 6zités (,Market
Timing")

A befektetési jegyeket az Alapkezel6tél lehet
megszerezni és a Letétkezeld bocsatja ki ket
kibocséatasi aron.

A befektetési jegyek jegyzése, visszavaltasa
és atvaltdsa a jegyzési-, atvaltasi-, visszaval-
tasi kérelem beérkezésekor nem ismert jegy-
zési-, visszavaltasi aron torténik. A jegyzési-,
visszavaltasi- vagy atvaltasi kérelemnek lu-
xemburgi idé szerint a vonatkozd értékelési
nap 17 éra el6tt kell beérkeznie az Alapkeze-
I6hoz.

Azon jegyzési-, visszavaltasi vagy atvaltasi ké-
relmek, melyek a vonatkozé értékelési nap lu-
xemburgi id6 szerint 17 6ra utan érkeznek az
Alapkezel6hoz, Ggy minésilnek, mintha csak
a kovetkezd értékelési napon érkeztek volna
meg az Alapkezel6hoz.

Az Alapkezelé megfelelé intézkedéseket fog
tenni annak érdekében, hogy a piaci id6zités
(market timing) visszaélésszer(i hasznalata-
nak elejét vegye és gyanu esetén megfelelé
Iépéseket tesz annak megakadalyozasara.

Az Alapkezel6 koteles a befektetési jegyeket a
mindenkori aktudlis visszavaltasi aron vissza-
venni.

4.2. Hozamfizetés

A hozamfizetésre jogosité befektetésijegy-
osztalyokban az Alapkezeld a rendes netté
hozambdl (ordentlicher Nettoertrag) és az elért
nettdé tékenyereségbdl a részalapon belll az
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adott befektetésijegy-osztalyra jutdé vagyon-
rész utdn minden évben hozamot fizet. Az
Alapkezelé ezen felil az elegendd mértéki
hozamkifizetés érdekében tovabbi Kkifizetést
foganatosithat.

A felhalmoz6 (,thesaurierende®)
befektetésijegy-osztalyokra juté hozamot nem
fizetik ki, hanem (jra befektetik.

4.3. Arak kozzététele

Az Alapkezel6 a Letétkezel6 ellenérzése mel-
lett értékelési naponként megallapitja a kibo-
csatasi és visszavaltasi arakat. Ezen arak az
Alapkezel6nél valamint a Letétkezelénél allnak
rendelkezésre.

Ezen felll az arak rendszeresen kdzzéteszik
az Alapkezeld alabbi honlapjan
www.bayerninvest.lu _ valamint a kovetkezd
lapokban: Bérsen-Zeitung, Wort, Die Presse.

5. Tovabbi informéaciék

5.1. Az értékesitéssel kapcsolatos doku-
mentumok beszerzése

A Tajékoztatd, az Egyszer(sitett Tajékoztato,
a Kezelési Szabdlyzat, az Alapszabaly, vala-
mint az aktualis éves és féléves jelentések té-
rittsmentesen rendelkezésre allnak az Alap-
kezel6nél valamint a www.bayerninvest.lu
honlapon.

5.2. Fellgyeleti hatésag

Commission de Surveillance du Secteur Fi-
nancier (CSSF)

110, route d’Arlon

L-2991 Luxembourg

(www.cssf.lu)

5.3. Kapcsolatfelvétel

Tovabbi informéaciéért a
Bayerninvest Luxembourg S.A.
3, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg

Telefon: 00352/42434-5464
Fax: 00352/42434-5196

cimen vagy a kdvetkezd honlapon lehet foly-
amodni:

www.bayerninvest.lu

2009. februéari allapot




6. A BayernLB ATTEKINTESE
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BayernLB Short Term Fonds

A befektetési politika célja

A befektetési politika célja egyrészt folyamatos
bevételek réven rendszeres hozam
biztosithsa, mésrészt a hozam- és
eszkozérték-ingadozas minimalizalasa. A
kockazatok és a hozamok optimalizalasat a
részalap véltozatos portfolio-struktira
keretében, a befektetési eszkdzok széles
korben valo teritése révén kivanja elérni.

Befektetési politika

A BayernLB Short Term Fonds eszkdzeinek

legalabb 51%-at kotvényekbe vagy a
nemzetkozi  tékepiac mas kamatozé
értékpapirjaba fektetik. A részalap
eszkozeinek atlagos hatralévd futamideje

maximum 3 év.

Az el6bb emlitett befektetések nagy része
EURO-ban denominalt eszk&dzokbe torténik.
Kiegészité jelleggel a dollarbvezetben, itt
elsésorban Amerikaban, valamint csekélyebb
mennyiségben egyéb régidkban is torténnek
befektetések.

A részalap eszkdzeinek 49 %-a tarthatd
bankbetétben, vagy pénzpiaci eszkdzdkben. A
részalap  olyan pénzpiaci  eszkdzoket
szerezhet meg, melyekkel rendszeresen
kereskednek, és amelyek hatralevd futamideje
nem haladja meg az egy évet.

A nyilvanos koétvények, zaloglevelek és az
.nvestmentgrade“ besorolasu véllalati
kotvények mellett a BayernLB Short Term
Fonds befektetési eszkbzei kdzé tartoznak a
High-Yield kotvények, az atvaltoztathatd
kotvények, az alarendelt kotvéenyek
(Nachranganleihen), valamint a gazdasagilag
kevésbé fejlett orszagok (emerging markets)
kétvényei is.

Fedezeti céllal és a befektetési politika
részeként a részalap alkalmazhat
szarmaztatott (derivativ) lgyleteket, valamint
egyéb eszkdzoket és technikai megoldasokat,
azzal, hogy a szarmaztatott (derivativ) tgyle-
tekkel kapcsolatos 6sszkockazat a részalap
teljes nettd eszkozértékét nem Iépheti tul.
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Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Kockazati profil

A rovid futamideji befektetések célja a rész-
alap eszkozértékének folyamatos ndvelése. A
bankbetétek és a fix kamatozasu, rovid (hatra-
Iévd) futamidejl értékpapirok kombinéacidjaval
altaldban magasabb hozam érhetd el mint a
pénzpiacon. A hatralévd futamidé rovidsége
miatt a kamatvaltozasokbol eredd arfolyam-
ingadozéasok csekély mértékiiek. A BayernLB
Short Term Fonds diverzifikalt befektetései ré-
vén a kamat-, arfolyam-, ados- és devizaala-
kulds  szintién  attekinthet6  novekedési
esély/kockazat-viszonyt és a részalap egyes
befektetéseinek sikerétél val6 messzemend
fliggetlenséget biztosit a befektetéknek.

Kockazatok
Kamatvaltozasbol ered 6 kockazatok

A fix kamatozésu értékpapirokba torténé be-
fektetésekkel kapcsolathan fennall annak a le-
hetésége, hogy a piaci kamatok szintje valtoz-
ni fog az értékpapir kibocsatasakor fennall6 al-
lapothoz képest. Amennyiben a piaci kamatok
a kibocséatas idépontjadban fennallé6 kamatok-
hoz képest ndvekednek, a fix kamatozasu ér-
tékpapirok arfolyama rendszerint csokken. Ha
azonban a piaci kamatok csokkennek, akkor
a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama fog
névekedni. Ez az arfolyam alakulas oda vezet,
hogy a fix kamatozasu értékpapirok aktualis
hozama altalaban kortlbelll az aktualis piaci
kamatoknak fog megfelelni. Ezek az
arfolyamingadozasok a fix kamatozasu érték-
papirok futamidejétél fliggéen kilénbdzé
eredményre vezethetnek. A révidebb futam-
ideji fix kamatozasu értékpapirok arfolyam-
kockazata kisebb, mint a hosszabb futamideji
fix kamatozasu értékpapiroké. A rovidebb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapirok hozama
azonban altalaban kisebb, mint a hoszabb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapiroké. A 12
hénapnal révidebb hatralévé futamideji pénz-
piaci eszkdzok arfolyamkockazata révid futam-
idejuknek megfelel6en altalaban kisebb.

Devizakockazatok

Amennyiben egy részalap eszkdzei a részalap
mindenkori devizanemétdl eltérd devizanem-
ben kerlinek befektetésre, a részalap az
ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat,



visszafizetéseket, bevételeket ebben a devi-
zanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza
értéke a részalap devizaneméhez képest
csokken, akkor csokken a részalap eszkozei-
nek értéke is.

Szarmaztatott (derivativ) ligyletek kockaza-
ta

Az opciok vétele és eladasa, valamint a hatar-
idds ugyletek illetve a swap ugyletek a kovet-
kez® kockazatokkal jarnak egyditt:

Az alapul fekv®é eszkdzok  arfolyaméanak in-
gadozasai egy opcids jogot vagy hataridés
Ugyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgald eszkdz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkodzeinek értéke.
Egy — az adott esetben szikséges — ellentigy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opcidkban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kbvetkeztében
az opciok erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkozokbe torténd befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszk6zok ara nem a varakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetendd opcios dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkbzei az eszkdzok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténé megvételére, vagy azoknak az aktualis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténé szol-
galtatdsara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkdzeiben az arkildonbség minusz be-
szedett opcids dij értékének megfeleld veszte-
ség keletkezik.

A hataridés Ugyleteknél is fennall annak a
kockazata, hogy a részalap eszkdzei a piaci
arak varatlan alakuldsa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Hatéaridés devizaugyleteknél illetve a megfele-
I6 opcids jogok és opcios jegyek megszerzé-
sénél keletkezé koltségek és esetleges vesz-
teségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazatok

Fontosabb adatok

Elsé kibocsatas:

A pénzigyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakulasa elsésorban a t6kepiacok alaku-
laséatél fugg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — k-
I6ndsen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

(lasd a részletes Tajékoztatd ,Kockazatokkal
kapcsolatos tajékoztatas” cimet viseld 7. feje-
zetét is)

A befektet 6knek tudataban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantdlhatd, és hogy adott
esetben fenndll annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb ©Osszeget fog-
nak visszakapni.

Fokozott volatilitas

A részalap a vallalati és High-Yield kotvények
megszerzésével jarod hitelkockazat kovetkez-
tében enyhén magasabb értékingadozasnak
lehet kitéve, mint az azonos futamideja allam-
kotvényekbe fektetd kotvényalapok
(,Rentenfonds") esetében.

Befektet 6i profil

A BayernLB Short Term Fonds olyan befekte-
ték szamara megfeleld, akik mar rendelkeznek
bizonyos tapasztalatokkal a pénzpiacok teri-
letén, a folyamatos bevételt részesitik elény-
ben és a nemzetkdzi tékepiac fejlddésében
kivannak részesedni. A befektetéknek kész-
nek és képesnek kell lenniiik a befektetési je-
gyek értékingadozasanak és adott esetben
egy jelentds tékeveszteségnek az elfogadasa-
ra. A befektetéknek k6ézéptavu
befektetésekben kell gondolkodniuk.

1991. szeptember 2.



Elsé kibocsatasi ar: 1.100,00 DEM

Kibocsatasi jutalék: Maximum 3%
(Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték szazalékaban.)

Visszavaltasi jutalék: nincs

Alapkezelési dij: Maximum évi 0,65% (Minden hénap végén a részalap
eszkozértékének szazalékaban szamitva. Minden hénap végén
fizetendd.)

Befektetési tanacsado Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH

Karlstraf3e 35.
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsado dija: A befektetési tanacsadd dijat a befolyt alapkezelési dijbol
fedezik.

Taxe d’ abonnement: Evi 0,05%
(minden negyedév végén a részalap eszkbdzértékének

(Az Alap vagyonat Luxemburgban szézalékaban szamitva.)

terhel6 ado)
A részalap devizaneme:; EURO

Ertékelési nap: Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am
Main-ban teljes banki munkanap.

Befektetési jegyek: bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek *1) *2)

Befektetési jegyek cimlete: Osszevont (globdlis) cimletd értékpapir *1)
Befektetésijegy-osztaly: TL osztaly (1999. 10. 25-ig elnevezése , T osztaly” volt)
Nyereség felhasznalasa: tékésité (felhalmozo)

Ertékesitési orszagok: Luxemburg, Németorszag, Magyarorszag

Futamidé: hatarozatlan

Ertékpapirkod: -971 778-

ISIN: LU0034055755

TER: TL osztaly: 0,92%

Torténeti abrazolas
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2004 2005 2006 2007 2008

1,00%

0,80%

0,60%

0,40%

0,20%

0,00%

-0,20%

-0,40%

-0,60%

31.03.2004 31.03.2005 31.03.2006 31.03.2007 31.03.2008
mTL 0,80% -0,09% 0,58% -0,46% 0,65%

Az eddigi értékalakulas alapjan nem lehet a BayernL B Short Trem Fonds jov_6beli eredményére

vonatkoz6 kovetkeztetéseket levonni.

(*1) Az Alapkezel6 hatarozata értelmében a befektetési jegyekrél 1988. majus 25. 6ta nem bocsatanak ki nyomtatott bemutatéra sz6l6
értékpapirokat. A mar forgalomban lévé bemutatéra sz6l6 értékpapirok tovabbra is érvényben maradnak, és befektetési jegy tulajdonosok a
kozponti kifizet6helyen vagy barmely mas kifizet6helyen becserélhetik 6ket 6sszevont cimlet(i értékpapirra.

(*2) Az lgazgatotanacs 2000. februar 14-i hatarozata értelmében a befektetési jegyek 2000. aprilis 1- vel 1:10 aranyban felosztasra kerultek.
Ennek megfeleléen minden egyes befektetési jegy utan tovabbi kilenc, ugyanolyan befektetési jegyet bocsatottak ki ingyenesen. Az egy
befektetési jegyre jutd nettdé eszkdzértéket ennek megfeleléen tizzel kell osztani. A forgalomban |évé bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek
tovabbra is érvényesek.
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BayernLB Rendite Fonds

A befektetési politika célja

A befektetési politika célja folyamatos bevétel
és tékepiaci nyereség révén megfelelé6 hozam
biztosithsa. A kockazatok és a hozam
optimalizalasat az Alap valtozatos portfolio-
struktara keretében, a befektetési eszkdzok
széles korben valé teritése révén kivanja
elérni.

Befektetési politika

A BayernLB Rendite Fonds eszkdzeinek
legalabb  51%-at kotvényekbe vagy a
nemzetkozi t6kepiac mas kamatozo
értékpapirjaba fektetik.

Az elébb emlitett befektetések nagy része
EURO-ban denomindlt eszktzokbe torténik.
Kiegészité jelleggel a dollardvezetben, itt
elsésorban Amerikaban, valamint csekélyebb
mennyiségben egyéb régidkban is térténnek
befektetések.

A nyilvanos koétvények, zaloglevelek és az

.nvestmentgrade“ besorolasu véllalati
kotvények mellett a részalap befektetési
eszkozei kozé tartoznak a High-Yield

kétvények, az atvaltoztathaté kotvények, az
alarendelt kotvények (Nachranganleihen),
valamint a gazdasagilag kevésbhé fejlett
orszagok (emerging markets) kétvényei is.

Fedezeti céllal és a befektetési politika
részeként a részalap alkalmazhat
szarmaztatott (derivativ) Ugyleteket, valamint
egyéb eszkdzoket és technikai megoldasokat,
azzal, hogy a szarmaztatott (derivativ) tgyle-
tekkel kapcsolatos 6sszkockazat a részalap
teljes nettd eszkozértékét nem Iépheti tul.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Kockazati profil

A részalap befektetéseinek széles kdrben valé
teritése atlathatd kamat-, deviza- és arfolyam-
kockéazatot, tovabba az egyes befektetések si-
kerétdl val6 messzemend fliggetlenséget biz-
tosit a befektet6k szamara.

Kockazatok

Kamatvaltozasbol ered 6 kockazatok
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A fix kamatozésu értékpapirokba torténé be-
fektetésekkel kapcsolathan fennall annak a le-
hetésége, hogy a piaci kamatok szintje valtoz-
ni fog az értékpapir kibocsatasakor fennall6 al-
lapothoz képest. Amennyiben a piaci kamatok
a kibocsatas idépontjadban fennallé kamatok-
hoz képest ndvekednek, a fix kamatozasu ér-
tékpapirok arfolyama rendszerint csokken. Ha
azonban a piaci kamatok csokkennek, akkor
a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama fog
névekedni. Ez az arfolyam alakulas oda vezet,
hogy a fix kamatozasu értékpapirok aktualis
hozama altalaban kortlbelll az aktualis piaci
kamatoknak fog megfelelni. Ezek az
arfolyamingadozasok a fix kamatozasu érték-
papirok futamidejétél fliggéen kilénbdzé
eredményre vezethetnek. A rovidebb futam-
ideji fix kamatozasu értékpapirok arfolyam-
kockazata kisebb, mint a hosszabb futamideji
fix kamatozasu értékpapiroké. A rovidebb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapirok hozama
azonban altalaban kisebb, mint a hoszabb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapiroké. A 12
hénapnal révidebb hatralévé futamideji pénz-
piaci eszkdzok arfolyamkockazata révid futam-
idejuknek megfelel6en altalaban kisebb.

Devizakockazatok

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap
mindenkori devizanemétdl eltérd devizanem-
ben kerlinek befektetésre, a részalap az
ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat,
visszafizetéseket, bevételeket ebben a devi-
zanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza
értéke a részalap devizaneméhez képest
csokken, akkor csokken a részalap eszkozei-
nek értéke is.

Szarmaztatott (derivativ) Ggyletek kockaza-
ta

Az opciok vétele és eladasa, valamint a hatar-
id6s ugyletek illetve a swap Ugyletek a kovet-
kez6 kockazatokkal jarnak egytt:

Az alapul fekvd eszk6zok  arfolyamanak in-
gadozasai egy opcids jogot vagy hataridés
Ugyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgald eszkoz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkozeinek értéke.
Egy — az adott esetben sziikséges — ellenligy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opcidkban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kbvetkeztében
az opcidk erésebben befolyasolhatjdk a rész-



alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe tortend befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszk6zok ara nem a varakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetendd opcios dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkbzei az eszkdzok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténé megvételére, vagy azoknak az aktualis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténé szol-
galtatdsara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkdzeiben az arkilénbség minusz be-
szedett opcids dij értékének megfeleld veszte-
ség keletkezik.

A hataridés Ugyleteknél is fennall annak a
kockazata, hogy a részalap eszkdzei a piaci
arak varatlan alakuldsa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Hatéaridés devizaugyleteknél illetve a megfele-
I6 opcids jogok és opcios jegyek megszerzé-
sénél keletkezé koltségek és esetleges vesz-
teségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazatok

A pénzugyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakulasa elsésorban a tékepiacok alaku-
lasatdl fugg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — ki-
Ibnésen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

(lasd a részletes Tajékoztatd ,Kockazatokkal
kapcsolatos tajékoztatas” cimet visel6 7. feje-
zetét is)

A befektet 6knek tudatdban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantalhatd, és hogy adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog-
nak visszakapni.

Fokozott volatilitas

A részalap a vallalati és High-Yield kdtvények
megszerzésével jard hitelkockazat kovetkez-
tében enyhén magasabb értékingadozasnak
lehet kitéve, mint az azonos futamideji allam-
kétvényekbe fektetd kétvényalapok
(,Rentenfonds") esetében.

Befektet 6i profil

A BayernLB Rendite Term Fonds olyan befek-
teték szaméara megfeleld, akik mar rendelkez-
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nek bizonyos tapasztalatokkal a pénzpiacok
teriiletén, a folyamatos bevételt részesitik
elényben és a nemzetkdzi tékepiac fejlédésé-
ben kivannak részesedni. A befektetéknek
késznek és képesnek kell lennitik a befekteté-
si jegyek értékingadozasanak és adott eset-
ben egy jelentds tékeveszteségnek az elfoga-
dasara. A  befektetbknek  kdzéptavatol
hosszutaviig terjedd befektetésekben kell
gondolkodniuk.



Fontosabb adatok

Az elsé kibocséatasra 1997. aprilis 16-an kerdlt sor, 10.000,00 DM kibocsatési ar ellenében.

Kibocsatéasi ar 1998. majus 25. 6ta

Befektetésijegy-osztaly

Kibocsatasi jutalék

Visszavaltasi jutalék:
Nyereség felhasznalasa:

Ertékpapir kod:
ISIN:

Befektetésijegy-osztaly:

Forgalmazasi jutalék:

Kibocsatasi jutalék:
Visszavaltéasi jutalék:

Nyereség felhasznalasa:

Ertékpapirkod:
ISIN:
Mindkét befektetésijegy osztaly:

Alapkezelési dij:

Befektetési tanacsado:
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1.000,00 DEM *1)

AL
(1999. 10. 25-ig elnevezése ,A osztaly” volt.)

Maximum 3 % (Az egy befektetési jegyre jutd netto
eszkodzérték szazalékaban.)

nincs
hozamkifizetd
-987 019-
LU0076534337
TNL

(Ezt a befeketetésijegy-osztalyt 2001. junius 28. 6ta
forgalmazzak.)

évi 0,30 %
(Minden negyedév végeén, a részalap
eszkozértékébdl a TNL osztélyra jutd rész

szazalékaban szamitva. Minden negyedév végén
fizetendd.)

nincs
nincs

tékésitd (felhalmozd)

-693 704-

LU0132104976

Maximum évi 0,85 %

(Minden hénap végén a részalap eszkdzértékének
szazalékaban szamitva. Minden honap végén
fizetendd.)

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstral3e 35
D-80333 Minchen



Befektetési tanacsadé dija: A befektetési tanacsado dijat a befolyt alapkezelési
dijbol fedezik.

Taxe d’ abonnement: Evi 0,05 %
(A részalap vagyonat Luxemburgban terhel6 ad6) (Minden negyedév végén a részalap eszkozértéké-
nek szazalékdban szamitva.)

A részalap devizaneme: EURO

Ertékelési nap: Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind
Frankfurt am Main-ban teljes banki munkanap.

Befektetési jegyek: bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek *2)
Befektetési jegyek cimlete: Osszevont (globalis) cimletl értékpapir

Futamidé: hatarozatlan

Ertékesitési orszagok: Luxemburg, Németorszag, Ausztria, Magyarorszag
TER: AL osztaly: 1,01%

TNL osztaly: 1,28%

Torténeti abrazolas

2004 2005 2006 2007 2008
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50% E
0,00%
-0,50%
-1,00% —
-1,50%
31.03.2004 31.03.2005 31.03.2006 31.03.2007 31.08.2008
WAL 0,75% 2,20% 2,05% -0,10% -1,02%
B TNL 0,38% 1,92% 1,74% -0,36% -1,27%

Az eddiqi értékalakulds alapjan nem lehet a BayernL B Rendite Fonds j6v_6beli eredményére
vonatkoz6 kovetkeztetéseket levonni.

(*1) Az Igazgatotanacs 1998. majus 7-i hatarozetelében a befektetési jegyek kibocsatasi ara01DIEM volt.
(*2) Az Igazgatotanacs 2000. februar 14-i hatamzatelmében a befektetési jegyek 1:10 aranybaszgsra kerliltek.

Minden befektetési jegy utan tovabbi kilenc ugygaalbefektetési jegyet bocsatanak ki ingyenesen.
Ennek megfelélen az egy befektetési jegyre jut6 netté eszkozértitkzel kell osztani.
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BayernLB Rendite Dynamic Fonds

A befektetési politika célja

A befektetési politika célja kedvezd hozam
elérése folyamatos bevétel és tbkepiaci
nyereség révén, melyet elsésorban a portfélié
hatralévd atlagos futamidejének valtozatos és
dinamikus iranyitasa segitségével kivannak
elérni.

Befektetési politika

A BayernLB Rendite Dynamic Fonds
eszkdzeinek legaldbb 51%-at kétvényekbe
vagy mas kamatozo értékpapirjaba fektetik.

A részalap eszkdzeit kizardlag EURO-ban
denominalt eszkdzokbe fektetik.

A részalap befektetési spektrumaba
elsésorban kifogastalan bonitasi és magas
piaci likviditasu koétvények tartoznak.

A BayernLB Rendite Dynamic Fonds
vagyonanak legfeljebb 10%-at fektetheti mas
atruhazhatoé értékpapirokkal foglalkozé
kollektiv befektetési vallalkozasok (UCITS)
vagy mas kollektiv befektetési vallalkozasok
(UCI) befektetési jegyeibe.

A kamatpiacok vart alakulasatél fliggéen a
portfoli6 hatralévé atlagos futamidejének
valtozatos és id6ében dinamikus iranyitasa,
szarmaztaott (derivativ) Ugyletek, kiléndsen
tézsdén forgalmazott hataridés pénzigyi
Ugyletek felhasznalasa utjan torténik.

Fedezeti céllal és a befektetési politika
részeként a részalap alkalmazhat
szarmaztatott (derivativ) Ugyleteket, valamint
egyéb eszkdzoket és technikai megoldasokat,
azzal, hogy a szarmaztatott (derivativ) tgyle-
tekkel kapcsolatos 6sszkockazat a részalap
teljes nettd eszkozértékét nem lIépheti tul.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Kockazati profil

A hozamszerzés, névekedés és biztonsag ko-
z6tti egyensdllyal jellemezhetd befektetési po-
litika alapot nyujt az eszk6zok értékének hosz-
szU tavd novelésére. Az alap eszkdzeinek
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széleskorien diverzifikalt befektetései révén
attekinthet6 kamat-, deviza- és arfolyamkoc-
kazatot, és a részalap egyes befektetéseinek
sikerétdl valdé nagymértéki fuggetlenséget biz-
tosit a befektet6k szaméara.

Kockéazatok
Kamatvaltozasbol ered 6 kockazatok

A fix kamatozésu értékpapirokba torténé be-
fektetésekkel kapcsolatban fennall annak a le-
hetésége, hogy a piaci kamatok szintje valtoz-
ni fog az értékpapir kibocsatasakor fennall6 al-
lapothoz képest. Amennyiben a piaci kamatok
a kibocséatas idépontjadban fenndall6 kamatok-
hoz képest ndvekednek, a fix kamatozasu ér-
tékpapirok arfolyama rendszerint csdkken. Ha
azonban a piaci kamatok csdkkennek, akkor
a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama fog
névekedni. Ez az arfolyam alakulas oda vezet,
hogy a fix kamatozasu értékpapirok aktualis
hozama altalaban korulbelll az aktualis piaci
kamatoknak fog megfelelni. Ezek az
arfolyamingadozasok a fix kamatozasu érték-
papirok futamidejétél fliggéen kildnbdzé
eredményre vezethetnek. A révidebb futam-
ideji fix kamatozasu értékpapirok arfolyam-
kockazata kisebb, mint a hosszabb futamideji
fix kamatozasu értékpapiroké. A rovidebb fu-
tamidejd fix kamatozasu értékpapirok hozama
azonban altalaban kisebb, mint a hoszabb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapiroké. A 12
hénapnal révidebb hatralévé futamideji pénz-
piaci eszkdzok arfolyamkockazata révid futam-
idejiknek megfeleléen altalaban kisebb.

Szarmaztatott (derivativ) tgyletek kockaza-
ta

Az opcidk vétele és eladasa, valamint a hatér-
idds Ugyletek illetve a swap ugyletek a kovet-
kez® kockazatokkal jarnak egyditt:

Az alapul fekv®é eszkdzok  arfolyaméanak in-
gadozésai egy opcios jogot vagy hatarid6s
tgyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgal6 eszkdz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkdzeinek értéke.

Egy — az adott esetben szikséges — ellentigy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opcidkban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kbvetkeztében
az opciok erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkozokbe torténd befektetés.



Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszk6zok ara nem a varakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetett opcios dij elenyészik. Az op-
ciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy a
részalap mindenkori eszkdzei az eszkézoknek
az aktualis piaci arnal magasabb értéken tor-
téné megvételére, vagy azoknak az aktualis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténé szol-
galtatdsara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkozeiben az arkiilénbség minusz be-
szedett opcios dij értékének megfelel6 veszte-
ség keletkezik.

A hataridés Ugyleteknél is fennall annak a
kockazata, hogy a részalap eszkdzei a piaci
arak vératlan alakuldsa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Piaci kockazatok

A pénzigyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakulasa els6sorban a t6kepiacok alaku-
lasatol figg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — k-
I6ndésen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

(lasd a Kockéazatokkal kapcsolatos tajékozta-
tas cimet viseld 7. fejezetet is)

A befektet 6knek tudatédban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantalhatd, és hogy adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb ©Osszeget fog-
nak visszakapni.

Fontosabb adatok

Kibocsatas idépontja:

Jegyzések befizetésének napja és a befektetési
jegyek visszavaltasa:

Befektetésijegy-osztaly:
Elsé kibocsatasi ar:

Jegyzési minimum:

Fokozott volatilitas

Mivel a BayernLB Rendite Dynamic Fonds
részalapnal az aktiv és flexibilis
managementelv hangsulyos teriileteket ered-
ményezhet, a fokozott volatilitas jelentés koc-
kazata all el6, ami azt jelenti, hogy a befekte-
tési jegyek ara rovid idén belll lefelé és felfelé
is er6sen ingadozhat.

Befektet 6i profil

A BayernLB Rendite Dynamic Fonds rész-
alapba torténé befektetés tapasztalt befekte-
t6k szamara ajanlott, akik képesek azoknak a
befektetéseknek a kockazatait és az értékét
felmérni, a redlis t6kendvekedést részesitik
elényben, és — az egész piac alakulasanak
fliggvényében — hangsulyt helyeznek a rész-
alap portfélidjaban az eszk6z6k megosztasa-
nak dinamikus és véltozatos alakitasara is. A
befektetdknek késznek és képesnek kell len-
niik a befektetési jegyek értékingadozasanak
és adott esetben egy jelentds tékeveszteség-
nek az elfogadasara. A befektetéknek kozép
és hosszutavi befektetésekben kell gondol-
kodniuk.

2006. december 28.

a kovetkez6 értékelési nap + 3 luxemburgi banki

munkanap.

AL

100,00 EURO (plusz kibocsatasi jutalék)

nincs



Nyereség felhasznalasa:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltéasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Taxe d’abonnement:

Ertékpapirkod:
ISIN:

Befektetésijegy-osztaly:

Elsé kibocsatési ar:
Jegyzési minimum:

Nyereség felhasznalasa:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltéasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Taxe d’abonnement:
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hozamkifizetd

Maximum 3%
(Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték
szazalékaban.)

nincs

Maximum évi 0,85 %

(Minden hoénap végén a részalap eszkddeibz AL
befektetésijegy-osztalyra jutd rész szazalékdbamgza.
Minden hénap végén fizetetid

évi 0,05 %

(Minden hénap végén a részalap eszkéieiaz AL
befektetésijegy-osztalyra jutd rész szazalékdbamgza.
Minden hénap végén fizetetid

-AOLCM6-

LU0271497827

InstAL

(intézményi befektet 6k részére fenntartva)

10.000,00 EURO (plusz kibocsatasi jutalék)

Minimalisan 1 milli6 EURO értékben

hozamkifizet6

Maximum 2%
(Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték
szazalékaban.)

nincs

Maximum évi 0,45 %

(Minden hénap végén a részalap eszkéiedlz InstAL
befektetésijegy-osztalyra jutd rész szazalékdbamgza.
Minden hénap végén fizetetid

évi 0,01 %

(Minden hoénap végén a részalap eszkozeibdl az
InStAL befektetésijegy-osztalyra juté rész
szazalékdban szamitva. Minden hoénap végén
fizetendd.)



Ertékpapirkod:

ISIN:

Mindkét befektetésijegy-osztaly:

Befektetési tanacsado

A befektetési tanacsado dija:

A részalap devizaneme:

Ertékelési nap:

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek cimlete:

Futamidé:

Ertékesitési orszagok:

TER:

Mivel a BayernLB Rendite Dynamic Fonds egy Gjonnan

kulds nem mutathat6 ki.
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-AOLCM7-

LU0271501875

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
KarlstraRe 35.
D-80333 Minchen

A befektetési tanacsadd dijat a befolyt alapkezelési
dijbél fedezik.

EURO

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind
Frankfurt am Main-ban teljes banki munkanap.

bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek

Osszevont (globalis) cimletl értékpapir

hatarozatlan

Luxemburg, Németorszag

AL osztaly: 0,64%
InstAL osztaly: 0,68%

Iétrehozott részalap, multbeli értékala-



BayernLB Corporate Bond Fonds

A befektetési politika célja

A befektetési politika célja - atlathaté adds- és
kamatkockazat mellett - a vallalati kdtvénypi-
acnak az EURO-ban denomindlt kifogastalan
bonitast allamkotvényekhez képest fennallé
hozamelényének kihasznalasa, és ezaltal ko-
zép-, illetve hosszu tavon a tékepiaci eszko-
z0kbél szarmazd hozamok ndévelése, illetve
stabilizalasa.

Befektetési politika

A BayernLB Corporate Bond Fonds eszkdzei-
nek legaldbb 51%-at a nemzetkdzi tékepiac
vallalati kotvényeibe fektetik. Ide tartoznak
mindazok a koétvények, amelyeket pénzintéze-
tek (Financials) (pl. bankok, biztositok stb.)
bocséatanak ki.

Az el6bb emlitett befektetések nagy része az
Eurépai Unidban székhellyel rendelkezé valla-
latok eszkdzeibe torténik. Kiegészitd jelleggel
USA-beli, valamint csekély mértékben egyéb
régiodbeli adosok vallalati kbtvényeit is vasarol-
jak. A részalap eszkdzeit olyan vallalati kotvé-
nyekbe fektetik, amelyek kizarélag EURO -ra
szollnak.

Allamkoétvények, zaloglevelek és egyéb kotvé-
nyek vegyitheték a részalap eszkozei kozé. A
részalap eszkozeit atvaltoztathaté és jegyzési
jogot biztositdé kotvényekbe is fektetheti,
amennyiben az ilyen kétvényekhez kapcsolo-
do, az alapul fekvd részvényre vonatkozo at-
véltoztatasi és jegyzési jogok megszerzése
pénzlgyi szempontbdl ésszerl, azaz a befek-
tetés pillanataban OTM (out of the money) po-
zicibban vannak. (Az atvaltoztatasi, illetve
jegyzési arfolyam magasabb a részvények
tézsdei arfolyamanal.)

A BayernLB Corporate Bond Fonds vagyona-
nak legfeljebb 10%-at fektetheti mas atruhaz-
hatdé értékpapirokkal foglalkozd kollektiv be-
fektetési vallalkozasok (UCITS) vagy mas kol-
lektiv befektetési vallalkozasok (UCI) befekte-
tési jegyeibe.

Az alapkezelés szamitasba veszi az egyes be-
fektetési eszkdzok specialis befektetési koc-
kazatat oly modon, hogy a befektetési donté-
seknél  aktivan  figyelembe veszi a
makrodkondmiai (pl. konjunkturalis kérnyezet,
piaci kamatszint, piaci likviditas, az adott aga-
zat fejlédése), valamint mikro6kondmiai (pl. az
adott vallalat fizetéképessége, a specialis val-
lalati események) tényezdk valtozasat. A
részalap eszkézeinek legfeljebb 10%-at lehet
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non-investmentgrade-besorolasu véllalatok
kotvényeibe fektetni, melyek a Standard &
Poors besorolasaban BBB-nél, illetve a
Moody's szerint Baa3-nal kisebb, vagy ezzel
egyenértékl vallalati besorolast kaptak. A
BBB illetve Baa3 fokozatba sorolt kétvények
kézepes bonitasu kotvények, ami megfeleld
kamat- illetve tékettrlesztd képességet jelent.
A részalap eszkdzeinek megosztdsa soran az
eszkozok széleskorl diverzifikacidja révén
megfeleléen szamitasba veszik az egyes aga-
zatok és értékpapirok kockazatat.

Fedezeti céllal és a befektetési politika része-
ként a részalap alkalmazhat szarmaztatott
(derivativ) Ugyleteket, valamint egyéb eszko-
zbket és technikai megoldasokat, igy kilono-
sen Credit Default swap lgyleteket a hitelkoc-
kazatok kezelésére, valamint olyan pénzigyi
termékeket, melyek alapul fekvé tgylete Cre-
dit Default swap ugylet. A szarmaztatott
(derivativ) ugyletekkel kapcsolatos
Osszkockazat a részalap teljes netté eszkozér-
tékét nem Iépheti tul.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Kockazati profil

A hozamszerzés és a hiztonsag kozotti
egyenslullyal jellemezheté befektetési politika
alapot nyujt az eszkdzok értékének hosszu ta-
vl noveléséhez. A BayernLB Corporate Bond
Fonds eszkozeinek széles korben valo terité-
se atlathaté kibocsatéi-, arfolyam- és kamat-
kockéazatot biztosit a befekteték szamara.

Kamatvaltozasbol ered 6 kockazatok

A fix kamatozasu értékpapirokba torténé be-
fektetésekkel kapcsolathan fennall annak a le-
hetésége, hogy a piaci kamatok szintje valtoz-
ni fog az értékpapir kibocsatasakor fennall6 al-
lapothoz képest. Amennyiben a piaci kamatok
a kibocsatas idépontjaban fennallé kamatok-
hoz képest novekednek, a fix kamatozasu ér-
tékpapirok arfolyama rendszerint csokken. Ha
azonban a piaci kamatok csékkennek, akkor
a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama fog
ndvekedni. Ez az arfolyam alakulas oda vezet,
hogy a fix kamatozasu értékpapirok aktualis
hozama Aaltalaban korilbelll az aktudlis piaci
kamatoknak fog megfelelni. Ezek az
arfolyamingadozasok a fix kamatozasu érték-
papirok futamidejétél fuggéen kilénb6z6
eredményre vezethetnek. A révidebb futam-



ideji fix kamatozasu értékpapirok arfolyam-
kockazata kisebb, mint a hosszabb futamideji
fix kamatozasu értékpapiroké. A rovidebb fu-
tamidejd fix kamatozasu értékpapirok hozama
azonban 4ltalaban kisebb, mint a hoszabb fu-
tamidejd fix kamatozasu értékpapiroké. A 12
honapnal révidebb hatralévé futamideji pénz-
piaci eszkdzok arfolyamkockazata révid futam-
idejiknek megfeleléen altalaban kisebb.

A masik fél nemteljesitésének kockazata
(Adressenausfallrisiko)

A kibocsatd vagy a szerzédéses partner
nemteljesitésének kockazata veszteségeket
okozhat az adott részalapnak.

A masik fél (kibocséaté/szerz6déses partner)
nemteljesitésének kockazata magaban foglal-
ja annak a kockazatat, hogy a részalap vala-
mely kovetelésének kielégitése részben vagy
teljes egészében meghilsul. Ez minden olyan
szerz6désre érvényes, amely egy részalap
koltségére kottetett. A masik fél
nemteljesitésének kockazata vallalati kotvé-
nyek esetében lényegesen magasabb, mint az
allamkotvények vagy zaloglevelek esetében.

Specialis agazati kockazatok

Egyazon &gazathoz tartozé értékpapirokba
torténé hangsulyos befektetés azt eredmé-
nyezheti, hogy egy agazat specialis kockaza-
tai feler6sitve mutatkoznak meg a részalap ér-
tékében.

Kuléndsen az olyan 4gazatban torténd befek-
tetéseknél amelyek erésen fliggenek a fejlé-
déstél és a kutatasoktol (pl. biotechnoldgiai,
gybgyszeripari agazatok sth.) vagy amelyek
viszonylag Ujnak szamitanak, el6fordulhat
hogy az egész agazatot érinté tendenciak ese-
tén a befektet6k tllsagosan gyors reakcidja je-
lentés arfolyamingadozast okoz. Ezen &gaza-
tok sikere gyakran egyes jov6beni termékek
sikerével kapcsolatos spekulacién, és varako-
zasokon alapul. Ha ezek a termékek nem valt-
jak be a hozzajuk fizott varakozédsokat vagy
mas akadalyok lépnek fel, az egész agazat-
ban hirtelen veszteségek kdvetkezhetnek be.
Ugyanakkor mas agazatokban is fennallhat-
nak olyan fiiggéségi viszonyok, melyek ered-
ményeként a helyzet kedvezétlen alakulasa -
pl. a szalliths akadozasa, nyersanyaghiany,
jogszabalyi el6irasok szigoritasa sth.- esetén,
az egész agazat jelentés értékingadozasok-
nak van kitéve.

Szarmaztatott (derivativ) Ggyletek kockaza-
ta
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Az opciok vétele és eladasa, valamint a hatar-
id6s ugyletek illetve a swap Ugyletek a kovet-
kez6 kockazatokkal jarnak egytt:

Az alapul fekvd eszkdzok  arfolyamanak in-
gadozasai egy opcids jogot vagy hataridés
Ugyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgald eszkoz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkdzeinek értéke.
Egy — az adott esetben sziikséges — ellenligy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opcidkban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kbvetkeztében
az opcidk erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe torténd befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszk6zok ara nem a varakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetend6 opcids dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkbzei az eszkdzok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténd megvételére, vagy azoknak az aktudlis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténd szol-
galtatasara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkdzeiben az arkildonbség minusz be-
szedett opcids dij értékének megfeleld veszte-
ség keletkezik.

A hataridés ugyleteknél is fenndll annak a
kockazata, hogy a részalap eszkozei a piaci
arak varatlan alakulasa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Ezenfellll a tarsasag a részalap részére a be-
fektetési politika részeként szarmaztatott
(derivativ) Ugyleteket, koztik szarmaztatott
(derivativ) hitel tGgyleteket kothet befektetési
és fedezeti céllal. Ezaltal a részalap veszte-
séghez kapcsol6d6 kockazata legalabbis id6-
ben emelkedhet.

Piaci kockazatok

A pénzigyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakulasa elsésorban a t6kepiacok alaku-
laséatél fugg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — k-
I6ndésen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

(lasd a részletes Tajékoztato ,Kockazatokkal
kapcsolatos tajékoztatas” cimet viseld 7. feje-
zetét is)

A befektet 6knek tudatdban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak



elérése nem garantalhatd, és hogy adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog-
nak visszakapni.

Fokozott volatilitas

A részalap a vallalati kétvények megszerzésé-
vel jaro hitelkockazat kovetkeztében enyhén
magasabb értékingadozasnak lehet kitéve,
mint az azonos futamideji allamkotvényekbe
fekteté kotvényalapok (,Rentenfonds”) eseté-
ben.

Befektet 6i profil

A BayernLB Corporate Bond Fonds olyan be-
fektet6k szamara megfeleld, akiknek mar van-

nak bizonyos tapasztalataik pénzpiacok teru-
letén, és - bar a t6ke megtartasa illetve a fo-
lyamatos bevételszerzés az elsédleges szem-
pont - a meglévé hagyomanyos befektetési
formak kiegészitéseként magasabb kamato-
zasu, atlathatdé kockazattal jard tékepiaci be-
fektetéseket is el kivannak érni. A befekteték-
nek késznek és képesnek kell lenniik a befek-
tetési jegyek értékingadozdsanak és adott
esetben egy jelentds tékeveszteségnek az el-
fogadaséara. A befektetbknek kozéptavatdl
hosszutaviig terjedd befektetésekben kell
gondolkodniuk.

Fontosabb adatok

Befektetésijegy-osztaly:

Kibocsatasi jutalék:

Elsé kibocsatas:
Elsé kibocsatasi ar:

Alapkezelési dij:

Taxe d’ abonnement:
(A részalap vagyonat
terhel6 ado)

Luxemburgban

Nyereség felhasznéalasa:

Ertékpapirkod:
ISIN:
Befektetésijegy-osztaly:

Kibocsatasi jutalék:

AL

Maximum 3 %
(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szazalékaban)

2000 janius 5.; értéknap: 2000 janius 8.

50,00 EURO

Maximum évi 0,85 %

(Minden honap végén a részalap eszkozértékének szazaléka-
ban szamitva. Minden hénap végén fizetendé.)

Evi 0,05 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalé-

kdban szamitva.)

hozamkifizeté

-934 217-
LU0110699088
TL

Maximum 3%
(Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték szazalékaban.)
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Elsé kibocsatas:

Elsé kibocsatasi ar:

Alapkezelési dij:

Taxe d’ abonnement:
(A részalap vagyonat
terheld ado)

Nyereség felhasznalasa:

Ertékpapirkod:

ISIN:

Luxemburgban

Befektetésijegy-osztaly:

Forgalmazasi jutalék:

Kibocsatasi jutalék:
Elsé kibocsatas:

Elsé kibocsatasi ar:

Alapkezelési dij:

Taxe d’ abonnement:

(A részalap vagyonat
terheld ado)

Nyereség felhasznalasa:
Ertékpapirkod:

ISIN:

Befektetésijegy-osztaly:

Jegyzési minimum:

Elsé kibocsatasi ar:

Luxemburgban

2003. marcius 7.

a BayernLB Global CorpBond Fonds TL osztalyabdl térténé hi-
vatalos (2003. marcius 7-i) atvaltasi arfolyam szerint

Maximum évi 0,85 %
(Minden hénap végén a részalap eszkdzértékének szazaléka-
ban szamitva. Minden hénap végén fizetendd.)

Evi 0,05 %
(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalé-
kaban szamitva.)

tékésité (felhalmozo)

-200 435-

LU0162077563

TNL

évi 0,30 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkdzértékébdl a TNL
befektetésijegy-osztalyra juté rész szazalékaban szamitva.
Minden negyedév végén fizetendd.)

nincs

2000. janius 5.; értéknap: 2000. junius 8.

50,00 EURO
Maximum évi 0,85 %

(Minden hénap végén a részalap eszkozértékének
szazalékdban szamitva. Minden hénap végén fizetendé.)

Evi 0,05 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalé-
kaban szamitva.)

tékésité (felhalmozo)

-934 218-

LU0110699914

InstAL

(Intézményi befektet 6k szaméara fenntartva)
minimalisan 1 milli6 EURO értékben

5.000,00 EURO
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Elsé kibocsatas:

Kibocsatasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Taxe d’ abonnement:
(A részalap vagyonat
terheld ado)

Luxemburgban

Nyereség felhasznalasa:

Ertékpapirkod:
ISIN:
Minden befektetésijegy-osztaly:

Befektetési tanacsado

A befektetési tanacsado dija:

Ertékelési nap:

A részalap devizaneme:
Visszavaltasi jutalék:

Befektetési jegyek:
Befektetési jegyek cimlete:

Futamidé:

Ertékesitési orszagok:

TER:

Torténeti abrazolas

2003. marcius 10.
Maximum 2 %

(Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték szazalékaban)

Maximum évi 0,45 %

(Minden hénap végén a részalap eszkdzértékének szazaléka-
ban szamitva. Minden hénap végén fizetendd.)

Evi 0,01 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalé-
kaban szamitva.)

hozamkifizetd

-200 439-

LU0162078025

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
KarlstraRe 35.
D-80333 Minchen

A befektetési tanacsadd dijat a befolyt alapkezelési dijbdl
fedezik

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am
Main-ban teljes banki munkanap.

EURO
nincs

bemutatéra sz61é befektetési jegyek
Osszevont (globalis) cimletl értékpapir
hatarozatlan

Luxemburg, Németorszag, Magyarorszag

AL osztaly: 1,16%

TL osztaly: 1,15%
TNL osztaly: 1,44%
InstAL osztaly: 0,71%
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2004 2005 2006 2007 2008

8,00%
6,00%
4,00%
2,00%

0,00% T
-2,00%
N
-4,00% i ss:
|:|:
-6,00% ]
-8,00%
31.03.2004 31.03.2005 31.03.2006 31.03.2007 31.03.2008
HAL 6,98% 4,48% 0,37% 1,95% -6,61%
BTL 6,92% 451% 0,39% 1,94% -6,61%
d TNL 6,58% 4,20% 0,11% 1,65% -6,87%
Bl InstAL 7,23% 4,91% 0,80% 2,40% -6,18%

Az eddiqgi értékalakulas alapjan nem lehet a Bayern LB Corporate Bond Fonds j6v__6beli eredményére

vonatkoz6 kovetkeztetéseket levonni.
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BayernLB Convertible Bond Fonds
A befektetési politika célja

A befektetési politika célja egyrészt a részalap
eszkodzértékének novelése atvaltoztathato kot-
vényekbe, értékpapir médjara forgalmazott at-
véltoztathaté  hitelpapirokba (,wandelbare
Notes"), valamint egyéb atvaltoztathatd érték-
papirokba térténd befektetések tjan, mas-
részt a lehetd legnagyobb biztonsag elérése
az eszkdzok megfeleld diverzifikdlasa, vala-
mint fundamentalis és technikai elemzésen
alapulé dinamikus befektetési politika révén.

Befektetési politika

A BayernLB Convertible Bond Fonds eszkdze-
it legalabb 51%-at atvaltoztathaté kotvények-
be, értékpapir modjara forgalmazott atvaltoz-
tathaté hitelpapirokba (,wandelbare Notes"),
valamint a nemzetkdzi kétvénypiac egyéb fix-
vagy valtoz6 kamatozasu atvaltoztathatd ér-
tékpapirjaiba fektetik vilagszerte.

Ezen taimenden a részalap — a befektetési po-
litika teljesitése érdekében, a T4jékoztatd ré-
szét képezd Kezelési Szabalyzat 4. pontjaban
foglalt befektetési korlatozasok keretei kozott
— megszerezhet, illetve tarthat valtozo6-, vagy
fix kamatozasl kotvényeket és részvényvasar-
lasra szol6 opciokat olyan aranyban, hogy a
két befektetési eszkdz (a kétvény és az opcio)
kombinacidja ugyanazt a hatast eredményez-
ze, mint egy atvaltoztathaté kotvény. (Lasd a
.Kockazati profil” cimszé alatti informacidkat
is.)

Az elébb emlitett befektetések nagy része
olyan kotvényekbe torténik, melyeket valamely
tézsdén hivatalosan jegyeznek, vagy ame-
lyekkel mas elismert, nyilvanos, és szabalyo-
zott piacon kereskednek (Az OTC kereskede-
lem akkor megengedett, ha valamennyi részt-
vevl tagja az amerikai NASD vagy az eurdpai
ISMA egyezménynek, és kotelezettséget val-
lalt az OTC tranzakcidknak az adott szervezet
szabdlyai szerinti lebonyolitaséara.)

A fent emlitett befektetések dontd részben
olyan az ,investmentgrade” besorolasu kot-
vényekbe fektetnek, melyek hivatalos vagy
implicit mindsitése legaldbb BBB (Standard &
Poors), illetve Baa3 (Moody’s) vagy ezzel
egyenértékd.

A részalap kozvetlenil nem fektet részvé-
nyekbe. Részvénypozicié csak az atvaltoztat-
haté kotvények konvertalasaval keletkezhet.
Az igy megszerzett részvényeket - a részalap
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érdekeinek szem el6tt tartasaval - révid idén
belil értékesitik.

A BayernLB Convertible Bond Fonds vagyo-
nanak legfeliebb 10%-at fektetheti mas atru-
hazhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozasok (UCITS) vagy mas
kollektiv befektetési vallalkozasok (UCI) be-
fektetési jegyeibe.

Fedezeti céllal és a befektetési politika része-
ként a részalap alkalmazhat szarmaztatott
(derivativ) Ugyleteket, valamint egyéb eszko-
zbket és technikai megoldasokat, azzal, hogy
a szarmaztatott (derivativ) tgyletekkel kapcso-
latos Osszkockazat a részalap teljes netto
eszkodzértékét nem lépheti tal.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

igy kuléndsen akar a kockazatok csokkentése,
akar a portfélio fedezete, akar a befektetési
célok elérése érdekében eladhaték értékpapir-
ra sz6lo opcidk, amennyiben az eladott opci-
Okra az atvaltoztathatd kotvényekre sz6ld op-
ciok teljes mértékben fedezetet nyljtanak.

Kockazati profil

A hozamszerzés, névekedés és biztonsag ko-
z6tti egyensdllyal jellemezhetd befektetési po-
litika alapot nyujt az eszk6zok értékének hosz-
szU tavu novelésére. A BayernLB Convertible
Bond Fonds diverzifikalt befektetései révén at-
tekinthetd kamat-, deviza- és arfolyamkocka-
zatot, és a részalap egyes befektetéseinek si-
kerétdl vald fliggetlenséget biztosit a befekte-
ték szamara.

Kamatvaltozasbol ered 6 kockazatok

A fix kamatozésu értékpapirokba torténé be-
fektetésekkel kapcsolathan fennall annak a le-
hetésége, hogy a piaci kamatok szintje valtoz-
ni fog az értékpapir kibocsatasakor fennallé al-
lapothoz képest. Amennyiben a piaci kamatok
a kibocséatas idépontjadban fenndallé6 kamatok-
hoz képest ndvekednek, a fix kamatozasu ér-
tékpapirok arfolyama rendszerint csokken. Ha
azonban a piaci kamatok csokkennek, akkor
a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama fog
névekedni. Ez az arfolyam alakulas oda vezet,
hogy a fix kamatozasu értékpapirok aktualis
hozama altalaban kortlbelll az aktualis piaci



kamatoknak fog megfelelni. Ezek az
arfolyamingadozasok a fix kamatozasu érték-
papirok futamidejétél fliiggéen kilénbdzé
eredményre vezethetnek. A rovidebb futam-
ideji fix kamatozasu értékpapirok arfolyam-
kockazata kisebb, mint a hosszabb futamideji
fix kamatozasu értékpapiroké. A rovidebb fu-
tamidejd fix kamatozasu értékpapirok hozama
azonban altalaban kisebb, mint a hoszabb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapiroké. A 12
hénapnal révidebb hatralévé futamideji pénz-
piaci eszkdzok arfolyamkockazata révid futam-
idejiknek megfeleléen altalaban kisebb.

Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

Az atvalthaté kotvényekbe torténd befekteté-
sek és az azokkal 6sszefliggd részvényekre
torténd atvaltds miatt a részvények megszer-
zésével kapcsolatos kockazatok kozvetve
megvalésulhatnak. A részvények megszerzé-
se kilénds piaci és vallalati kockazatokkal
jarhat. A részvények értéke nem mindig tikro-
zi a tényleges véllalati értéket. Ebbél kdvetke-
z6en a részvények értékének gyors és jelen-
tés ingadozasahoz vezethet, ha a piac adott-
sdgai és a piac szerepldinek a befektetések
értékével kapcsolatos véleménye megvaltozik.
Ehhez hozza kell még tenni azt, hogy a rész-
vényekhez kapcsolddo jogok rangsorban min-
dig csak a kibocsat6 valamennyi hitelezéjének
kovetelései utan kertinek kielégitésre. Ebbdl
kifolyélag a részvények altalanossagben na-
gyobb értékingadozasnak vannak kitéve, mint
pl. a fix kamatozasu értékpapirok.

Mivel a kis- és kozépvallalkozasokban (,mid-
and small caps") valé részesedésszerzéssel
nd az esetleges hozamszerzés esélye, fennall
annak a lehet6sége, hogy idénként kis- és ko-
zepes vallalkozasok részvényei is hangsulyo-
zottan szerepeljenek a részalap eszkézei ko-
zOtt. Kiléndsen a kisebb, még fiatal vallalko-
zasok részvényeinél fordulnak el a piacon al-
talanosnél er6sebb ingadozasok. Ennek az az
oka, hogy az értékpapirokkal altalanossagban
kevesebbet kereskednek, és ezek a vallalko-
zasok nagyobb Uzleti kockazatnak vannak ki-
téve.

Tekintettel a részvények értékének jelentd-
sebb és gyakoribb ingadozasaval kapcsolatos
veszélyére, a részalap eszkézei kdzott hang-
sulyosan szereplé részvények esetén a
részalapérték ennek megfeleléen nagy- vagy
kismértékben valtozhat.

Devizakockazatok
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Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap
mindenkori devizanemétdl eltérd devizanem-
ben keriilnek befektetésre, a részalap az
ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat,
visszafizetéseket, bevételeket ebben a devi-
zanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza
értéke a részalap devizaneméhez képest
csokken, akkor csokken a részalap eszkozei-
nek értéke is.

Szarmaztatott (derivativ) Ggyletek kockaza-
ta

Az opcidk vétele és eladasa, valamint a hatér-
id6s ugyletek illetve a swap Ugyletek a kovet-
kez6 kockazatokkal jarnak egytt:

Az alapul fekvd eszkdzok  arfolyamanak in-
gadozasai egy opcids jogot vagy hataridés
Ugyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgald eszkoz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkdzeinek értéke.
Egy — az adott esetben sziikséges — ellenligy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opciékban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kovetkeztében
az opcidk erésebben befolyasolhatjadk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe torténd befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszktzok ara nem a véarakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetend6 opcids dij elenyészik

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkbzei az eszkdzok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténd megvételére, vagy azoknak az aktudlis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténd szol-
galtatasara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkdzeiben az arkildonbség minusz be-
szedett opcios dij értékének megfelel6 veszte-
ség keletkezik.

A hataridés ugyleteknél is fenndll annak a
kockazata, hogy a részalap eszkozei a piaci
arak varatlan alakulasa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Hataridés devizalgyleteknél illetve a megfele-
|6 opcibés jogok és opciés jegyek megszerzé-
sénél keletkez6 koltségek és esetleges vesz-
teségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazatok

A pénziigyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakulasa elsésorban a t6kepiacok alaku-
lasatol figg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-



solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — ki-
I6nésen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

Bar a részvényeket révid idén belll elidegeni-
tik, az atvaltoztathaté kotvények értéke a
részvényre valé atvalthatésaguk miatt rovidta-
von ingadozhat. Az atvaltoztathaté kétvények
értékének alakulasa azonban hosszl tavon at-
lagosan kedvezdbb volt, mint a csak kamatfi-
zetést igér6 befektetések hozama. A tékepiaci
kamatok véltozasa a részalap altal megszer-
zett kétvények vagy mas értékpapirok lejarati
struktirajatol fuggéen jobban vagy kevésbé
hat ki a befektetési jegyek értékének alakula-
sara. Az opciok megszerzése sajatos kocka-
zatot jelent: a piaci viszonyok kedvezétlen ala-
kuladsa esetén a részalap legfeljebb a kifizetett
opciés dijat veszitheti el.

Az atvaltoztahaté kotvények esetében a kibo-
csatok tulzott koncentracioja, az atvaltoztatha-
t6 kotvénypiac relative szikds volta és az at-
véltoztathato kotvények korlatozott
fungibilitdsa jelent specialis kockazatot. Az at-
véltoztathatd kotvények vallalati kétvények is,
és emiatt ki vannak téve ezek bonitasi kocka-
zatainak, ami altalaban magasabb, mint a fej-
lett allamok altal kibocsatott kdtvények eseté-
ben.

(lasd a részletes Tajékoztatd ,Kockazatokkal
kapcsolatos tajékoztatas” cimet visel6 7. feje-
zetét is)

Fontosabb adatok

Kibocsatas datuma:

A jegyzések befizetésének és a
befektetési jegyek visszavaltasanak
hatarideje:

A befektet 6knek tudataban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantdlhatd, és hogy adott
esetben fenndll annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog-
nak visszakapni.

Fokozott volatilitas

A részalap a kozvetett médon jelentkezé rész-
vénykockazatok kévetkeztében enyhén maga-
sabb értékingadozasnak lehet kitéve, mint az
azonos futamideji &llamkotvényekbe fektetd
kotvényalapok (,Rentenfonds”) esetében.

Befektet 6i profil

A BayernLB Convertible Bond Fonds olyan
befekteték szamara megfeleld, akiknek mar
vannak bizonyos tapasztalataik olyan pénzpi-
acok teriletén, melyek a részvényekhez kap-
csol6do kotvényekbe torténd befektetések ré-
vén mind a nemzetkdzi kétvénypiac, mind a
nemzetkdzi részvénypiac eredményibél része-
sedni kivannak, tovabba hangsulyt fektetnek a
befektetett téke értékének lehetd legteljesebb
megdrzésére. A befektetéknek késznek és
képesnek kell lennitk a befektetési jegyek ér-
tékingadozasanak és adott esetben egy jelen-
tés tbkeveszteségnek az elfogadasara. A be-
fektetéknek kozéptavutol hosszitaviig terjedd
befektetésekben kell gondolkodniuk.

2002. 08. 28.

A kovetkezb értékelési nap, + 3 luxemburgi banki munkanap.

Befektetésijegy-osztaly: AL
Els6 kibocsatasi ar: 100,00 EURO
Jegyzési minimum: nincs

Nyereség felhasznéalasa:

Kibocsatasi jutalék:
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hozamkifizetd

Maximum 5%
(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szazalékaban.)



Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Taxe d’abonnement:

Ertékpapirkod:

ISIN:
Befektetésijegy-osztaly:
Elsé kibocsatéasi ar:

Jegyzési minimum:

Nyereség felhasznalasa:

Forgalmazasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Taxe d’abonnement:

Ertékpapirkod:
ISIN:

Befektetésijegy-osztaly:

Elsé kibocsatasi ar:

Elsé kibocsatasi ar:

nincs

maximum évi 1,20 %

(Minden hénap végén a részalap eszkdzértékének
szazalékdban szamitva. Minden hénap végén fizetendd. Minden
honap végeén fizetendd.)

évi 0,05 %

(Negyedév végén a részalap eszktzeibél az AL befektetésijegy-
osztalyra jutd rész szazalékaba szamitva.)

-723 488-

LU0153288435
TNL

100,00 EURO

nincs

tékésité (felhalmozo)
évi 0,65 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozeibdl a TNL
befektetésijegy-osztalyra jutd rész szazalékdban szamitva.
Minden negyedév végén fizetendd.)

nincs

legfeljebb évi 1,20 %

(Minden honap végén a részalap eszkdzértéekének
szazalékaban szamitva. Minden hénap végén fizetendd.)

Evi 0,05%
(Negyedév végén a részalap eszkdzeibél az TNL
befektetésijegy-osztalyra jutd rész szazalékaba szamitva.)

-723 489-
LU0153288609

InstAL
(Intézményi befektet 6k szamara fenntartva.)

20.000,00 EURO

legalabb 1 milli6 EURO értékben
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Nyereség felhasznalasa:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Taxe d’abonnement:

Ertékpapirkod:
ISIN:
Minden Befektetésijegy-osztaly:

Befektetési tanacsado:

Befektetési tanacsado dija:

A részalap devizaneme:

Ertékelési nap:

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek cimlete:

Ertékesitési orszagok:

Futamidé:

TER:

hozamkifizetd

Maximum 5%
(Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték szazalékaban.)

nincs

legfeljebb évi 0,80 %

(Minden hénap végén a részalap eszkdzértékének
szazalékaban szamitva. Minden hénap végén fizetendd.)

Evi 0,01%
(Negyedév végén a részalap eszkdzeibdl az InstAL
befektetésijegy-osztalyra jutd rész szazalékaba szamitva.)

-723 491-

LU0153288864

Fisch Asset Management AG
Bellerivestrasse 251.
CH-8002 Ziirich

A befektetési tanacsado dija az alapkezelési dijbol
fizetendé.

EURO

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am
Main-ban teljes banki munkanap.

bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek

Osszevont (globalis) cimletl értékpapir

Luxemburg, Németorszag, Magyarorszag , Ausztria

hatarozatlan

AL osztaly: 1,23%
TNL osztaly: 1,85%
InstAL osztaly: 0,97%
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Torténeti abrazolas

2004 2005 2006 2007 2008
20,00%
15,00%
10,00% i
5,00% s
0,00% T o — i
-5,00%
-10,00%

31.03.2004  31.03.2005 31.03.2006  31.03.2007  31.03.2008
mAL 11,16% -0,54% 14,21% 2,31% -6,92%
@ TNL 0,00% -0,50% 13,29% 1,55% -3,02%
@instAL  11,83% -0,06% 14,71% 2,69% -6,69%

Az eddigi értékalakulas alapjan nem lehet a BayernL B Convertible Bond Fonds jov__6beli eredményére

vonatkoz6 kovetkeztetéseket levonni.
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BayernLB Balanced Stocks 15 Fonds
A befektetési politika célja

A befektetési politika célja megfelel6é bevételek
elérése elsésorban folyamatos hozamok
révén, amit az erés novekedést mutatd
véllalatok részvényeibe tortént befektetések
tékenyeresége egészit ki. A kockazatok és
hozamok optimalizalaséat a részalap valtozatos
portfoliéstruktara keretében, a befektetési
eszk0zok széles korben valo teritése révén
kivanja elérni.

Befektetési politika

A részalap eszkozeinek legalabb 51%-at
kotvényekbe vagy a nemzetkdzi t6kepiac mas
kamatozo értékpapirjaba és egyeb
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirba
fektetik. Az elébb emlitett befektetések nagy

része EURO-ban denominalt eszkdzokbe
torténik. Kiegészit6 jelleggel a
dollarévezetben, ezen belil elsésorban
Amerikaban, valamint csekélyebb

mennyiségben egyéb régidkban is térténnek
befektetések.

A nyilvanos koétvények, zaloglevelek és az
.nvestmentgrade“ besorolasu véllalati
kotvények mellett a BayernLB Balanced
Stocks 15 Fonds befektetési eszkdzei kozé
tartoznak a High-Yield kotvények, az

atvaltoztathaté kotvények, az alarendelt
kétvények (Nachranganleihen), valamint a
gazdasagilag kevéshé fejlett  orszagok

(emerging markets) kétvényei is. Ezen tllme-
néen a részalap eszkdzei kdzétt megtalalha-
tok a részvények is. A befektetések soran az a
cél, hogy a részalap eszkdzein belil a részvé-
nyek aranya 15 % legyen, ez az érték azon-
ban 0 % és 30 % kozott mozoghat.A részalap
olyan részvényekbe fektet, melyek az elemzé-
sek tukrében igéretesnek tlinnek. Ezen tdlme-
néen a részalap eszkozeit atvaltoztathatdé hi-
telviszonyt megtestesité értékpapirokba, jegy-
zési jogot biztositd kdtvényekbe, vagy opcios
jegyekbe (warrant) is fektethetik, amennyiben
ezek a részalap befektetési elveinek megfelels
eszkdzok megszerzésére jogositanak.

A befektetések torténhetnek kdzvetlenil ér-
tékpapir-vasarlas formajaban, valamint példa-
ul indexre vonatkozo igazolas
(,Indexzertifikat“), amelynek Osszetétele kells-
en divezifikalt, és amely a piac szamara meg-
felelé viszonyitasi alapot képez arra a piacra
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nézve, amelyre vonatkozik, vagy részesedési
igazolas (,Partizipationschein”) megszerzésé-
vel. Az indexre vonatkoz6 igazolas
(,Indexzertifikat"),, illetve részesedési igazolas
(,Partizipationsschein“) értékpapirnak mindsul.
Az indexre vonatkozo igazolas
(,Indexzertifikat"),, illetve részesedési igazolas
(,Partizipationschein”) kozvetlen részesedést
biztosit a befektetének az index hozamabdl,
mely hozam az alapul fekvé index valtozasa-
hoz igazodik.

Fedezeti céllal és a befektetési politika része-
ként a részalap alkalmazhat szarmaztatott
(derivativ) Ugyleteket, valamint egyéb eszko-
zOket és technikai megoldasokat. A részalap
alkalmazhat kuléndésen Credit Default Swap-
okat a hitelkockazatok kezelésére valamint
pénzlgyi eszkdzoket, melyek alapul felvé esz-
kéze Credit Default Swap, azzal, hogy a
szarmaztatott (derivativ) tgyletekkel kapcsola-
tos Osszkockazat a részalap teljes nettd esz-
kozértékét nem lépheti tal.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Kockazati profil

A hozamszerzés, névekedés és biztonsag ko-
z6tti egyensdllyal jellemezhetd befektetési po-
litika alapot nyujt az eszk6zok értékének hosz-
szU tavu novelésére.

Kamatvaltozasbol ered 6 kockazatok

A fix kamatozasu értékpapirokba torténé be-
fektetésekkel kapcsolatban fennall annak a le-
hetésége, hogy a piaci kamatok szintje valtoz-
ni fog az értékpapir kibocsatasakor fennall6 al-
lapothoz képest. Amennyiben a piaci kamatok
a kibocsatas idépontjaban fennallé kamatok-
hoz képest ndvekednek, a fix kamatozasu ér-
tékpapirok arfolyama rendszerint csékken. Ha
azonban a piaci kamatok csékkennek, akkor
a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama fog
ndvekedni. Ez az arfolyam alakulas oda vezet,
hogy a fix kamatozasu értékpapirok aktualis
hozama altalaban kortlbelll az aktualis piaci
kamatoknak fog megfelelni. Ezek az
arfolyamingadozasok a fix kamatozasu érték-
papirok futamidejétél fuggéen kilénb6z6
eredményre vezethetnek. A révidebb futam-
ideji fix kamatozasu értékpapirok arfolyam-
kockazata kisebb, mint a hosszabb futamideji



fix kamatozasu értékpapiroké. A rovidebb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapirok hozama
azonban 4ltalaban kisebb, mint a hoszabb fu-
tamidejd fix kamatozasu értékpapiroké. A 12
honapnal révidebb hatralévé futamideji pénz-
piaci eszkdzok arfolyamkockazata révid futam-
idejuknek megfelel6en altalaban kisebb.

Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

A részvények megszerzése kiilonds piaci és
véllalati kockazatokkal jarhat. A részvények
értéke nem mindig tikrozi a tényleges vallalati
értéket. Ebbdl kovetkezdéen a részvények ér-
tékének gyors és jelentés ingadozasahoz ve-
zethet, ha a piac adottsagai és a piac szerep-
I6inek a befektetések értékével kapcsolatos
véleménye megvaltozik. Ehhez hozza kell
meég tenni azt, hogy a részvényekhez kapcso-
16d6 jogok rangsorban mindig csak a kibocsa-
t6 valamennyi hitelez6jének kovetelései utan
keriilnek kielégitésre. Ebbdl kifoly6lag a rész-
vények altalanossagben nagyobb értékinga-
dozasnak vannak kitéve, mint pl. a fix kamato-
zasu értékpapirok.

Mivel a kis- és kozépvallalkozasokban (,mid-
and small caps") valé részesedésszerzéssel
nd az esetleges hozamszerzés esélye, fennall
annak a lehet6sége, hogy idénként kis- és ko-
zepes vallalkozasok részvényei is hangsulyo-
zottan szerepeljenek a részalap eszkdzei ko-
zOtt. Kiléndsen a kisebb, még fiatal vallalko-
zasok részvényeinél fordulnak el a piacon al-
talanosnél er6sebb ingadozasok. Ennek az az
oka, hogy az értékpapirokkal altalanossagban
kevesebbet kereskednek, és ezek a vallalko-
zasok nagyobb Uzleti kockazatnak vannak ki-
téve.

Tekintettel a részvények értékének jelentd-
sebb és gyakoribb ingadozasaval kapcsolatos
veszélyére, a részalap eszkézei kdzott hang-
sllyosan szerepldé részvények esetén a
részalapérték ennek megfeleléen nagy- vagy
kismértékben valtozhat.

Devizakockazatok

Amennyiben egy részalap eszkdzei a részalap
mindenkori devizanemétél eltér§ devizanem-
ben keriilnek befektetésre, a részalap az
ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat,
visszafizetéseket, bevételeket ebben a devi-
zanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza
értéke a részalap devizaneméhez képest
csokken, akkor csokken a részalap eszkozei-
nek értéke is.
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Szarmaztatott (derivativ) Ggyletek kockaza-
ta

Az opcidk vétele és eladasa, valamint a hatér-
id6s ugyletek illetve a swap ugyletek a kévet-
kez6 kockazatokkal jarnak egyutt:

Az alapul fekv®é eszkdzok — arfolyaméanak in-
gadozésai egy opcios jogot vagy hatéaridés
ugyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgald eszkoz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkdzeinek értéke.
Egy — az adott esetben szikséges — ellentigy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opciékban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kovetkeztében
az opcidk erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe torténd befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszktzok ara nem a véarakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetendd opcios dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkézei az eszk6zok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténd megvételére, vagy azoknak az aktudlis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténd szol-
galtatdsara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkozeiben az arkiilénbség minusz be-
szedett opcios dij értékének megfeleld veszte-
ség keletkezik.

A hataridés ugyleteknél is fenndll annak a
kockazata, hogy a részalap eszkozei a piaci
arak varatlan alakuldsa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Hataridés devizalgyleteknél illetve a megfele-
|6 opcibés jogok és opciés jegyek megszerzé-
sénél keletkezé koltségek és esetleges vesz-
teségek csokkentik a részalap eredményét.

Befektetési jegyekkel kapcsolatos kockaza-
tok

Az olyan befektetési alapok befektetési jegye-
inek kockazata, melyekben a részalap része-
sedést szerez, szorosan Osszefligg az ezen
befektetési alap befektetési eszkdzeihez kap-
csol6dd kockazatokkal, illetve ezen alap be-
fektetési stratégiajaval. Ezek a kockazatok
azonban csokkenthetéek a célalap (tehat azon
alap, amibe a részalap befektet) befektetései-
nek diverzifikalasa révén.

Mivel azonban az egyes célalapok alapkezeldi
egymastdl fiiggetlenil cselekszenek, eléfor-
dulhat, hogy az egyes célalapok egyforma,



vagy egymassal ellentétes befektetési politikat
kovetnek. Ezaltal a fennall6 kockazatok Osz-
szeadddhatnak, a novekedési esélyek pedig
kiolthatjak egymast.

Az Alapkezelének rendszerint nincs lehetdsé-
ge a célalap alapkezelgjét ellendrizni, és ezek
befektetési dontései nem feltétlenll felelnek
meg az Alapkezel6 feltételezéseinek vagy el-
varasainak.

Az Alapkezelé szdméra a célalap aktudlis 6sz-
szetétele gyakran nem valik kell§ idében is-
mertté. Amennyiben az Osszetétel nem felel
meg az Alapkezeld feltételezéseinek és elva-
rasainak, az Alapkezel6 adott esetben jelentés
késlekedéssel reagalhat a célalap befektetési
jegyeinek visszavaltasaval.

Piaci kockazatok

A pénzugyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakulasa els6ésorban a t6kepiacok alaku-
lasatol figg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — ki-
I6ndsen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

(lasd a részletes Tajékoztatd ,Kockazatokkal
kapcsolatos tajékoztatas” cimet visel6 7. feje-
zetét is)

A befektet 6knek tudataban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak

Fontosabb adatok

Elsé kibocsatas:

Elsé kibocsatasi ar:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

(A hénap végén a részalap eszkdzértékének szazalékdban

nincs

elérése nem garantalhatd, és hogy adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb 6Osszeget fog-
nak visszakapni.

Fokozott volatilitas

Annak kodszonhetéen, hogy a részalap rész-
vényekbe is fektet, enyhén magasabb értékin-
gadozasnak lehet kitéve, mint az allamkotvé-
nyekbe fektetd kotvényalapok (,Rentenfonds")
esetében.

Befektet 6i profil

A BayernLB Balanced Stocks 15 Fonds olyan
befekteték szamara megfelel, akiknek mar
vannak bizonyos tapasztalataik olyan pénzpi-
acok teruletén, melyek elsédleges célja a be-
fektetett t6ke értékének megdrzése, valamint
folyamatos hozamok révén rendszeres jove-
delem elérése, ugyanakkor a nemzetkdzi
részvénypiacok fejlédésében is ardnyosan
részt kivannak venni.

A befektetdknek késznek és képesnek kell
lennitik a befektetési jegyek értékingadozasa-
nak és adott esetben egy jelentds tékeveszte-
ségnek az elfogadasara. A befektetéknek ko-
zéptavutdl hosszatavuig terjedé befektetések-
ben kell gondolkodniuk.

2000. oktober 2., értéknap 2000. oktdber 5.
50,00 EURO

Maximum 4%
(Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték szazalékaban.)

Maximum évi 1,00 %

szamitva. Minden hénap végén fizetendd.)

Befektetési tanacsadd

Bayernlnvest Kapitalanlagegesellschaft mbH

Karlstraf3e 35.
D-80333 Miinchen
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A befektetési tanacsado dija:

Taxe d’ abonnement:

(A részalap vagyonat
terhel6 ado)

A részalap devizaneme:

Ertékelési nap:

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek cimlete:

Befektetésijegy-osztaly:

Nyereség felhasznalasa:

Futamidé:
Ertékesitési orszagok:
Ertékpapirkod:

ISIN:

TER:

Torténeti abrazolas

Luxemburgban

A befektetési tanacsadd dijat a befolyt alapkezelési dijbol
fedezik.

Evi 0,05 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalé-
kdban szamitva.)

EURO

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am
Main-ban teljes banki munkanap.

bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek

Osszevont (globalis) cimletl értékpapir

TL Osztaly

tékésité (felhalmozo)

hatarozatlan
Luxemburg, Németorszag
-937 525-

LU0111140751

TL osztaly: 1,37%
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2003 2004 2005 2006 2007

6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
-1,00%
-2,00%
-3,00%
-4,00%
-5,00%

31.03.2003 31.03.2004 31.03.2005 31.03.2006 31.03.2007
EmTL -3,90% 5,00% 1,30% 4,91% 0,42%

Az eddigi értékalakulas alapjan nem lehet a BayernL B Balanced Stocks 15 j6v__6beli eredményére

vonatkoz6 kovetkeztetéseket levonni.
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BayernLB Balanced Stocks 30 Fonds

(A részalap neve 2000. marcius 31-ig
BayernLB Balanced Fonds volt.)

A befektetési politika célja

A befektetési politika célja megfelel6é bevételek
elérése elsésorban folyamatos hozamok ré-
vén, amit az erés ndvekedést mutat6 vallala-
tok részvényeibe tortént befektetések tékenye-
resége egészit ki. A kockazatok és hozamok
optimalizalasat a részalap valtozatos portfoli6-
struktira keretében, a befektetési eszkdzok
széles korben valé teritése révén kivanja elér-
ni.

Befektetési politika

A részalap eszkdzeit kotvényekbe vagy a
nemzetkdzi tékepiac mas kamatozd értékpa-
pirjaba és részvényekbe fektetik.

Az el6bb emlitett befektetések nagy része
EURO-ban denominalt eszk&zokbe torténik.
Kiegészit6 jelleggel a dollarévezetben, igy el-
s6sorban Amerikaban, valamint csekélyebb
mennyiségben egyéb régidkban is térténnek
befektetések.

A nyilvanos kotvények, zaloglevelek és az
.nvestmentgrade" besorolast vallalati kotvé-
nyek mellett a kamatozé értékpapirokbdl allé
BayernLB Balanced Stocks 30 Fonds befekte-
tési eszkozei kozé tartoznak a High-Yield kot-
vények, az atvaltoztathaté kotvények, az ala-
rendelt koétvények (Nachranganleihen), vala-
mint a gazdasagilag kevésbé fejlett orszagok
(emerging markets) kétvényei is.

A befektetések soran az a cél, hogy a rész-
alap eszkdzein belll a részvények aranya 30
% legyen, ez az érték azonban 10 % és 50 %
k6z6tt mozoghat. A részalap olyan részvé-
nyekbe fektet, melyek az elemzések tiikrében
igéretesnek tlnnek. Ezen tdlmenéen a rész-
alap eszkozeit atvaltoztathatd hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, jegyzési jogot
biztositd kotvényekbe, vagy opciés jegyekbe
(warrant) is fektethetik, amennyiben ezek a
részalap befektetési elveinek megfelelé esz-
k6z6k megszerzésére jogositanak.

A befektetések torténhetnek kozvetlenll ér-
tékpapir-vasarlas formajaban, valamint példa-
ul indexre vonatkoz6 igazolas
(,Indexzertifikat*), amelynek 6sszetétele kells-
en diverzifikalt, és amely a piac szamara meg-
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felel viszonyitasi alapot képez arra a piacra
nézve, amelyre vonatkozik, vagy részesedési
igazolas (,Partizipationschein”) megszerzésé-
vel.

Fedezeti céllal és a befektetési politika része-
ként a részalap alkalmazhat szarmaztatott
(derivativ) Ugyleteket, valamint egyéb eszko-
zOket és technikai megoldasokat. A részalap
alkalmazhat kulondésen Credit Default Swap-
okat a hitelkockazatok kezelésére valamint
pénzlgyi eszkdzoket, melyek alapul felvé esz-
kéze Credit Default Swap, azzal, hogy a
szarmaztatott (derivativ) tgyletekkel kapcsola-
tos Osszkockazat a részalap teljes nettd esz-
kozértékét nem Iépheti tal.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Kockazati profil

A hozamszerzés, névekedés és biztonsag ko-
z6tti egyensdllyal jellemezhetd befektetési po-
litika alapot nyujt az eszk6zok értékének hosz-
szu tavl nbvelésére.

BayernLB Balanced Stocks 30 Fonds széles
korben diverzifikdlt befektetései révén Aatte-
kintheté kamat-, deviza- és arfolyamkockéaza-
tot, és a részalap egyes befektetéseinek sike-
rétél valé fuggetlenséget biztosit a befekteték
szamara.

Kamatvaltozasbol ered 6 kockazatok

A fix kamatozésu értékpapirokba torténé be-
fektetésekkel kapcsolatban fennall annak a le-
hetésége, hogy a piaci kamatok szintje valtoz-
ni fog az értékpapir kibocsatasakor fennallé al-
lapothoz képest. Amennyiben a piaci kamatok
a kibocséatas idépontjaban fennall6 kamatok-
hoz képest ndvekednek, a fix kamatozasu ér-
tékpapirok arfolyama rendszerint csokken. Ha
azonban a piaci kamatok csokkennek, akkor
a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama fog
névekedni. Ez az arfolyam alakulas oda vezet,
hogy a fix kamatozasu értékpapirok aktualis
hozama altalaban korulbelll az aktualis piaci
kamatoknak fog megfelelni. Ezek az
arfolyamingadozasok a fix kamatozasu érték-
papirok futamidejétél fiiggéen kilénbdzé
eredményre vezethetnek. A rovidebb futam-
ideji fix kamatozasu értékpapirok arfolyam-
kockazata kisebb, mint a hosszabb futamideji
fix kamatozasu értékpapiroké. A révidebb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapirok hozama
azonban altalaban kisebb, mint a hoszabb fu-



tamideji fix kamatozasu értékpapiroké. A 12
hénapnal révidebb hatralévé futamideji pénz-
piaci eszkdzok arfolyamkockazata révid futam-
idejuknek megfeleléen altalaban kisebb.

Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

A részvények megszerzése kiulénds piaci és
véllalati kockazatokkal jarhat. A részvények
értéke nem mindig tikrozi a tényleges vallalati
értéket. Ebb6l kdvetkezéen a részvények ér-
tékének gyors és jelentés ingadozaséahoz ve-
zethet, ha a piac adottsagai és a piac szerep-
I6inek a befektetések értékével kapcsolatos
véleménye megvaltozik. Ehhez hozza kell
még tenni azt, hogy a részvényekhez kapcso-
16d6 jogok rangsorban mindig csak a kibocsa-
té valamennyi hitelezéjének kodvetelései utan
kerililnek kielégitésre. Ebbdl kifolyélag a rész-
vények altalanossagben nagyobb értékinga-
dozasnak vannak kitéve, mint pl. a fix kamato-
zasu értékpapirok.

Mivel a kis- és kozépvallalkozasokban (,mid-
and small caps“) valdé részesedésszerzéssel
né az esetleges hozamszerzés esélye, fennall
annak a lehet6sége, hogy idénként kis- és ko-
zepes vallalkozasok részvényei is hangsulyo-
zottan szerepeljenek a részalap eszkézei ko-
z6tt. Kilénosen a kisebb, még fiatal vallalko-
zasok részvényeinél fordulnak elé a piacon al-
talanosnal erésebb ingadozasok. Ennek az az
oka, hogy az értékpapirokkal altalanossagban
kevesebbet kereskednek, és ezek a vallalko-
zasok nagyobb Uzleti kockazatnak vannak ki-
téve.

Tekintettel a részvények értékének jelenté-
sebb és gyakoribb ingadozasaval kapcsolatos
veszélyére, a részalap eszkézei kdzott hang-
sulyosan szereplé részvények esetén a
részalapérték ennek megfeleléen nagy- vagy
kismértékben valtozhat.

Devizakockazatok

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap
mindenkori devizanemétdl eltérd devizanem-
ben kerlinek befektetésre, a részalap az
ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat,
visszafizetéseket, bevételeket ebben a devi-
zanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza
értéke a részalap devizaneméhez képest
csokken, akkor csokken a részalap eszkozei-
nek értéke is.

Szarmaztatott (derivativ) Ggyletek kockaza-
ta

Az opciok vétele és eladasa, valamint a hatar-
idds Ugyletek illetve a swap ugyletek a kovet-
kez® kockazatokkal jarnak egyditt:
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Az alapul fekv®é eszkdzok — arfolyaméanak in-
gadozésai egy opcios jogot vagy hataridés
Ugyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgald eszkdz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkozeinek értéke.
Egy — az adott esetben szikséges — ellentigy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opcidkban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kbvetkeztében
az opciok erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe tortend befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszkozok ara nem a varakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetendd opcios dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkézei az eszk6zok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténé megvételére, vagy azoknak az aktualis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténé szol-
galtatdsara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkozeiben az arkiilénbség minusz be-
szedett opcids dij értékének megfeleld veszte-
ség keletkezik.

A hataridés Ugyleteknél is fennall annak a
kockazata, hogy a részalap eszkdzei a piaci
arak varatlan alakuldsa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Hatéaridés devizaugyleteknél illetve a megfele-
I6 opcids jogok és opcios jegyek megszerzé-
sénél keletkezé koltségek és esetleges vesz-
teségek csokkentik a részalap eredményét.

Befektetési jegyekkel kapcsolatos kockaza-
tok

Az olyan befektetési alapok befektetési jegye-
inek kockazata, melyekben a részalap része-
sedést szerez, szorosan Osszefiigg az ezen
befektetési alap befektetési eszkdzeihez kap-
csolédo kockazatokkal, illetve ezen alap be-
fektetési stratégiajaval. Ezek a kockéazatok
azonban csokkenthetéek a célalap (tehat azon
alap, amibe a részalap befektet) befektetései-
nek diverzifikalasa révén.

Mivel azonban az egyes célalapok alapkezeldi
egymastdl fuggetlendl cselekszenek, eléfor-
dulhat, hogy az egyes célalapok egyforma,
vagy egymassal ellentétes befektetési politikat
kovetnek. Ezaltal a fennall6 kockazatok 6sz-
szeadodhatnak, a ndvekedési esélyek pedig
kiolthatjak egymast.

Az Alapkezelének rendszerint nincs lehetésé-
ge a célalap alapkezel6jét ellendrizni, és ezek
befektetési dontései nem feltétlenil felelnek



meg az Alapkezel6 feltételezéseinek vagy el-
varasainak.

Az Alapkezel6 szamara a célalap aktualis 6sz-
szetétele gyakran nem valik kell6 idében is-
mertté. Amennyiben az 6sszetétel nem felel
meg az Alapkezel6 feltételezéseinek és elva-
rasainak, az Alapkezeld adott esetben jelentés
késlekedéssel reagalhat a célalap befektetési
jegyeinek visszavaltasaval.

Piaci kockazatok

A pénzigyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakulasa elsésorban a tékepiacok alaku-
laséatdl fugg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — k-
I6ndsen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

(lasd a részletes Tajékoztatd ,Kockazatokkal
kapcsolatos tajékoztatas” cimet viseld 7. feje-
zetét is)

A befektet 6knek tudataban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantdlhatd, és hogy adott
esetben fenndll annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog-
nak visszakapni.

Fontosabb adatok

Elsé kibocsatas:
Elsé kibocsatasi ar:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Verwaltungsgeblihr:

(A hénap végén a részalap eszkozértékének szazalékaban

nincs

Fokozott volatilitas

Annak kdszonhetéen, hogy a részalap rész-
vényekbe is fektet, enyhén magasabb értékin-
gadozasnak lehet kitéve, mint az allamkdotvé-
nyekbe fekteté kotvényalapok (,Rentenfonds”)
esetében.

Befektet 6i profil

A BayernLB Balanced Stocks 30 Fonds olyan
befektet6k szdméara megfelel, akiknek mar
vannak bizonyos tapasztalataik olyan pénzpi-
acok terlletén, melyek elsédleges célja befek-
tetett t6ke értékének megérzése, valamint a
folyamatos hozamok elérése, ugyanakkor ki-
egészitd jelleggel a nemzetkézi részvénypia-
cok fejlédésében is részt kivannak venni, és
sulyt helyeznek a részvény-, és kdtvénybefek-
tetések kiegyensulyozott vegyitésére.

A befektetéknek késznek és képesnek kell
lennitik a befektetési jegyek értékingadozasa-
nak és adott esetben egy jelent6s tékeveszte-
ségnek az elfogadéaséara. A befektetéknek ko-
zéptavutdl hosszutavuig terjedd befektetések-
ben kell gondolkodniuk.

1991. szeptember 2.

90,00 DEM

Maximum 4%
(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szazalékaban.)

Maximum évi 1,10 %

szamitva. Minden hénap végén fizetend6.)

Befektetési tanacsado

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH

KarlstraRe 35.
D-80333 Miinchen
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A befektetési tanacsado dija:

Taxe d’ abonnement:

(A részalap vagyonat Luxemburgban
terhel6 ado)

A részalap devizaneme:

Ertékelési nap:
Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek cimlete:

Befektetésijegy-osztaly:

Nyereség felhasznalasa:

Ertékesitési orszagok:
Ertékpapirkod:

ISIN:

Futamidé:
TER:

Torténeti abrazolas

A befektetési tanacsadd dijat a befolyt alapkezelési dijbol
fedezik.

Evi 0,05 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalé-
kdban szamitva.)

EURO

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am
Main-ban teljes banki munkanap.

bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek (*)

Osszevont (globalis) cimletl értékpapir (*)

TL

(1999. oktdber 25-ig ezt a befektetésijegy-osztalyt ,T osztaly’-
nak hivtak.)

tékésité (felhalmozo)

Luxemburg, Németorszag
-971777-

LU0034054352

hatarozatlan

TL osztaly: 1,05%
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2004 2005 2006 2007 2008

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

-2,00%

-4,00%

-6,00%

31.03.2004 31.03.2005 31.03.2006 31.03.2007 31.03.2008
EmTL 5,00% 1,30% 4,91% 0,42% -4,19%

Az eddigi értékalakulas alapjan nem lehet a BayernL B Balanced Stocks 30 Fonds j6v__6beli
eredményére vonatkoz6 kovetkeztetéseket levonni.

*) Az Alapkezel® hatarozata értelmében a befektetési jegyekrél 1998. majus 25. 6ta nem bocsatanak ki nyomtatott bemutatéra sz6lé értékpapiro-
kat. A mér forgalomban [év6 bemutatéra sz6l6 értékpapirok tovabbra is érvényben maradnak, és befektetési jegy tulajdonosok a kdzponti kifi-
zet6helyen vagy barmely mas kifizet6helyen becserélhetik 6ket névre sz6l6 értékpapirra.
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BayernLB Balanced Stocks 60 Plus Fonds
A befektetési politika célja

A befektetési politika célja vonzd értéknove-
kedés elérése, elsdsorban magas hozamot és
erés novekedést mutatd vallalatok részvénye-
ib6l szarmazé hozamok révén, melyet tékepi-
aci befektetésekbdl szarmazo6 folyamatos be-
vételek egészitenek ki. A kockazatok és ho-
zamok optimalizalasat a részalap valtozatos
portfoliéstruktara keretében, a befektetési
eszkozok széles korben valo teritése révén ki-
vanja elérni.

Befektetési politika

A részalap eszkozeit tiinyomoérészt nemzet-
kozi részvényekbe fektetik. A befektetések so-
ran a részalap eszkodzein belll a részvények
aranya minimum 60 % és maximum 100 %
k6z6tt mozog.

A részalap olyan részvényekbe fektet, melyek
az elemzések tukrében igéretesnek tinnek.
Ezen tiimenden a részalap eszkozeit atvaltoz-
tathat6é hitelviszonyt megtestesitd értékpapir-
okba, jegyzési jogot biztosité kotvényekbe,
vagy opcios jegyekbe (warrant) is fektethetik,
amennyiben ezek a részalap befektetési elve-
inek megfelelé eszkbzok megszerzésére jogo-
sitanak.

A befektetések torténhetnek kozvetlenil ér-
tékpapir-vasarlas formajaban, valamint példa-
ul indexre vonatkoz6 igazolas
(,Indexzertifikat*), amelynek dsszetétele kells-
en divezifikalt, és amely a piac szamara meg-
felelé viszonyitasi alapot képez arra a piacra
nézve, amelyre vonatkozik, vagy részesedési
igazolas (,Partizipationschein”)  megszerzé-
sével.

A részalap eszkdzeit emellett kdtvényekbe
vagy a nemzetkdzi tékepiacon bevezetett mas
kamatozo6 értékpapirokba, illetve hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirba fektetik.

A nyilvanos kotvények, zaloglevelek és az
.nvestmentgrade" besorolast vallalati kotvé-
nyek mellett a BayernLB Balanced Stocks 60
Fonds befektetési eszkbzei kdzé tartoznak a
High-Yield koétvények, az atvaltoztathatd kot-
vények, az alarendelt kétvények
(Nachranganleihen), valamint a gazdasagilag
kevéshé fejlett orszagok (emerging markets)
kotvényei is.
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Az elébb emlitett befektetések nagy része
EURO-ban denomindlt eszktzokbe torténik.
Kiegészit6 jelleggel a dollarbvezetben, igy el-
s6sorban Amerikaban, valamint csekélyebb
mennyiségben egyéb régidkban is torténnek
befektetések.

A részalap 0sszes befektetéseinek legaldbb
51 %-a EURO-ban denomindlt eszkdzokbe
torténik. Kiegészité jelleggel a dollarévezet-
ben, igy elsésorban Amerikdban, valamint
csekélyebb mennyiségben egyéb régidkban is
torténnek befektetések.

Fedezeti céllal és a befektetési politika része-
ként a részalap alkalmazhat szarmaztatott
(derivativ) Ugyleteket, valamint egyéb eszko-
zbket és technikai megoldasokat. A részalap
alkalmazhat kulondésen Credit Default Swap-
okat a hitelkockazatok kezelésére valamint
pénzlgyi eszkdzoket, melyek alapul felvé esz-
kéze Credit Default Swap, azzal, hogy a
szarmaztatott (derivativ) tgyletekkel kapcsola-
tos Osszkockazat a részalap teljes nettd esz-
kozértékét nem lépheti tal.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Kockazati profil

A hozamszerzés, névekedés és biztonsag ko-
z6tti egyensdllyal jellemezhetd befektetési po-
litika alapot nyujt az eszk6zok értékének hosz-
szu tavl nbvelésére.

BayernLB Balanced Stocks 60 Fonds széles
korben diverzifikalt befektetései révén atte-
kintheté kamat-, deviza- és arfolyamkockéaza-
tot, és a részalap egyes befektetéseinek sike-
rétél valdo nagymértéki fiiggetlenséget biztosit
a befektet6k szamara.

Kamatvaltozasbol ered 6 kockazatok

A fix kamatozésu értékpapirokba torténé be-
fektetésekkel kapcsolatban fennall annak a le-
hetésége, hogy a piaci kamatok szintje valtoz-
ni fog az értékpapir kibocsatasakor fennallé al-
lapothoz képest. Amennyiben a piaci kamatok
a kibocséatas idépontjadban fennall6 kamatok-
hoz képest novekednek, a fix kamatozasu ér-
tékpapirok arfolyama rendszerint csdkken. Ha
azonban a piaci kamatok csokkennek, akkor
a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama fog
névekedni. Ez az arfolyam alakulas oda vezet,



hogy a fix kamatozasu értékpapirok aktualis
hozama altalaban korulbelll az aktualis piaci
kamatoknak fog megfelelni. Ezek az
arfolyamingadozasok a fix kamatozasu érték-
papirok futamidejétél fliiggéen kilénbdzé
eredményre vezethetnek. A révidebb futam-
ideji fix kamatozasu értékpapirok arfolyam-
kockazata kisebb, mint a hosszabb futamideji
fix kamatozasu értékpapiroké. A révidebb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapirok hozama
azonban altalaban kisebb, mint a hoszabb fu-
tamideji fix kamatozasu értékpapiroké. A 12
hénapnal révidebb hatralévé futamideji pénz-
piaci eszkdzok arfolyamkockazata révid futam-
idejuknek megfeleléen altalaban kisebb.

Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

A részvények megszerzése kiilonds piaci és
véllalati kockazatokkal jarhat. A részvények
értéke nem mindig tikrozi a tényleges vallalati
értéket. Ebb6l kdvetkezéen a részvények ér-
tékének gyors és jelentds ingadozasahoz ve-
zethet, ha a piac adottsagai és a piac szerep-
I6inek a befektetések értékével kapcsolatos
véleménye megvaltozik. Ehhez hozza kell
még tenni azt, hogy a részvényekhez kapcso-
16d6 jogok rangsorban mindig csak a kibocsa-
té valamennyi hitelezéjének kdvetelései utan
keriilnek kielégitésre. Ebbdl kifoly6lag a rész-
vények altalanossagben nagyobb értékinga-
dozasnak vannak kitéve, mint pl. a fix kamato-
zasu értékpapirok.

Mivel a kis- és kozépvallalkozasokban (,mid-
and small caps“) valdé részesedésszerzéssel
nd az esetleges hozamszerzés esélye, fennall
annak a lehet6sége, hogy idénként kis- és ko-
zepes vallalkozasok részvényei is hangsulyo-
zottan szerepeljenek a részalap eszkézei ko-
z6tt. Kilénosen a kisebb, még fiatal vallalko-
zasok részvényeinél fordulnak el a piacon al-
talanosnél erésebb ingadozasok. Ennek az az
oka, hogy az értékpapirokkal altalanossagban
kevesebbet kereskednek, és ezek a vallalko-
zasok nagyobb Uzleti kockazatnak vannak ki-
téve.

Tekintettel a részvények értékének jelentd-
sebb és gyakoribb ingadozasaval kapcsolatos
veszélyére, a részalap eszkézei kdzott hang-
sulyosan szereplé részvények esetén a
részalapérték ennek megfeleléen nagy- vagy
kismértékben valtozhat.

Devizakockazatok
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Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap
mindenkori devizanemétdl eltérd devizanem-
ben kerilnek befektetésre, a részalap az
ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat,
visszafizetéseket, bevételeket ebben a devi-
zanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza
értéke a részalap devizaneméhez képest
csokken, akkor csokken a részalap eszkozei-
nek értéke is.

Szarmaztatott (derivativ) Ggyletek kockaza-
ta

Az opcidk vétele és eladasa, valamint a hatér-
id6s ugyletek illetve a swap Ugyletek a kovet-
kez6 kockazatokkal jarnak egytt:

Az alapul fekvd eszk6zok  arfolyamanak in-
gadozasai egy opcids jogot vagy hataridés
Ugyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgalé eszkoz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkdzeinek értéke.
Egy — az adott esetben sziikséges — ellenligy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opciékban rejl6  specidlis hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kovetkeztében
az opcidk erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe torténd befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszktzok ara nem a véarakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetend6 opcids dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkbzei az eszkdzok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténd megvételére, vagy azoknak az aktudlis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténd szol-
galtatasara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkdzeiben az arkildonbség minusz be-
szedett opcios dij értékének megfelel6 veszte-
ség keletkezik.

A hataridés ugyleteknél is fenndll annak a
kockazata, hogy a részalap eszkozei a piaci
arak varatlan alakulasa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Hataridés devizalgyleteknél illetve a megfele-
|6 opcibés jogok és opciés jegyek megszerzé-
sénél keletkez6 koltségek és esetleges vesz-
teségek csokkentik a részalap eredményét.

Befektetési jegyekkel kapcsolatos kockaza-
tok

Az olyan befektetési alapok befektetési jegye-
inek kockazata, melyekben a részalap része-



sedést szerez, szorosan 0sszefiigg az ezen
befektetési alap befektetési eszkdzeihez kap-
csol6dd kockazatokkal, illetve ezen alap be-
fektetési stratégiajaval. Ezek a kockéazatok
azonban csokkenthetéek a célalap (tehat azon
alap, amibe a részalap befektet) befektetései-
nek diverzifikalasa révén.

Mivel azonban az egyes célalapok alapkezel6i
egymastdl fiiggetlenil cselekszenek, eléfor-
dulhat, hogy az egyes célalapok egyforma,
vagy egymassal ellentétes befektetési politikat
kovetnek. Ezaltal a fennalld6 kockéazatok 6sz-
szeadodhatnak, a nodvekedési esélyek pedig
kiolthatjak egymast.

Az Alapkezelének rendszerint nincs lehetdsé-
ge a célalap alapkezelgjét ellendrizni, és ezek
befektetési dontései nem feltétlenil felelnek
meg az Alapkezel6 feltételezéseinek vagy el-
varasainak.

Az Alapkezel6 szamara a célalap aktualis 6sz-
szetétele gyakran nem valik kell§ idében is-
mertté. Amennyiben az Osszetétel nem felel
meg az Alapkezeld feltételezéseinek és elva-
rasainak, az Alapkezel6 adott esetben jelentés
késlekedéssel reagalhat a célalap befektetési
jegyeinek visszavaltasaval.

Piaci kockazatok

A pénzugyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakulasa elsésorban a tékepiacok alaku-
lasatol figg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — ki-
I6nésen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

Fontosabb adatok

Elsé kibocsatas:

Elsé kibocsatasi ar:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

(A hénap végén a részalap eszkozértékének szazalékaban

nincs
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(lasd a részletes Tajékoztatd ,Kockazatokkal
kapcsolatos tajékoztatas” cimet viseld 7. feje-
zetét is)

A befektet 6knek tudataban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantdlhatd, és hogy adott
esetben fenndll annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb ©Osszeget fog-
nak visszakapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a BayernLB Balanced Stocks 60 Fonds
részalapnal az aktiv és flexibilis
managementelv eredményeként a hangsuly
atmenetileg meghatarozott foldrajzi régiokra,
agazatokra vagy piaci szegmensekre helye-
z6dhet, a fokozott volatilitas jelentds kockaza-
ta all el6, ami azt jelenti, hogy a befektetési je-
gyek ara révid idén belll lefelé és felfelé is
er6sen ingadozhat.

Befektet 6i profil

A BayernLB Balanced Stocks 60 Plus Fonds
részalapba torténé befektetés csak tapasztalt
befektet6k szamara ajanlott, akik képesek
azoknak a befektetéseknek a kockazatait és
az értékét felmérni, amelyeknél részvénybe-
fektetések hozamabdl szarmazo realis téke-
ndvekedés all elétérben, és amelyek azonban
kiegészitd jelleggel a tékepiaci befektetések-
bél is folyamatos bevételhez kivannak jutni. A
befektetébnek hosszutavi befektetésekben kell
gondolkodniuk.

2000. oktéber 2., értéknap: 2000. oktdber 5.

100,00 EURO

Maximum 4%
(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szazalékaban.)

Maximum évi 1,20%



Befektetési tanacsadd

A befektetési tanacsado dija:

Taxe d’ abonnement:

(A részalap vagyonat
terheld ado)

A részalap devizaneme:

Ertékelési nap:

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek cimlete:

Befektetésijegy-osztaly:

Nyereség felhasznéalasa:

Ertékesitési orszagok:
Ertékpapirkod:

ISIN:

Futamidé:
TER:

Torténeti abrazolas

Luxemburgban

szamitva. Minden hénap végén fizetend6.)

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstrae 35.
D-80333 Miinchen

A befektetési tanacsadd dijat a befolyt alapkezelési dijbdl
fedezik.

Evi 0,05 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalé-
kaban szamitva.)

EURO

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am
Main-ban teljes banki munkanap.

bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek

Osszevont (globalis) cimletl értékpapir

TL

tékésitd (felhalmozd)

Luxemburg, Németorszag
-934 219-

LU0110698866

hatarozatlan

TL osztaly: 1,30%
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2004 2005 2006 2007 2008

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

-5,00%

-10,00%

-15,00%

-20,00%

31.03.2004 31.03.2005 31.03.2006 31.03.2007 31.03.2008
EmTL 20,12% 3,28% 16,38% 2,45% -14,64%

Az eddigi értékalakulas alapjan nem lehet a BayernL B Balanced Stocks 60 Plus Fonds j6v__ 6beli
eredményére vonatkoz6 kovetkeztetéseket levonni.
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BayernLB OptiMA Fonds

A befektetési politika célja

A befektetési politika célja az, hogy egy hata-
rozott objektiv, a szubjektiv elemeket kikap-
csol6 szelekcids mechanizmus Gtjan képzett
részalap segitségével kedvezd értékalakulast
érjen el.

Befektetési politika

Az OptiMA sz6 az ,optimale Multi Asset
Allokation*  kifejezésb6l  keletkezett. A
BayernLB OptiMA Fonds eszkézei fektetheték
tilnyomé részben olyan mas atruhazhaté
értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési
véllalkozasok (UCITS), vagy mas Kkollektiv
befektetési vallalkozasok (UCI) (,befektetési
alapok“) befektetési jegyeibe, , melyek mind
Nyugat-Eurépa, Eszak-Amerika, Azsia fejlett
piacainak, mind pedig Ko&zép- és Kelet-
Eurépa, Azsia vagy Latin-Amerika egyéb
piacainak részvényeibe, kotvényeibe és
pénzpiaci eszkdzdzeibe fektetnek. Emellett
ezen régiok részvényeibe, kotvényeibe és
pénzpiaci eszkdzeibe is be lehet fektetni. A
regionalis szempontokra koncentral6
managementelv kiegészil egy atfogd téma és
szektorvalasztassal.

A részvények és/vagy kotvények
megoszlasanak mértéke a piac mindenkori
megitélésétdl fiigg.

Befektetési eszkdzokkeént, az egyes
értékpapirokba torténd befektetések mellett
olyan értékpapirokat is alkalmaznak, melyek
teliesitménye a kilonb6z6 piacok, régiok,
allamok, témak és agazatok fejl6déséhez
koétott (pl. olyan indexre vonatkozé igazolasok
(,Indexzertifikat*), melynek Osszetétele kellé
mértékben divezifikalt, és amelyek kell6 vi-
szonyitasi alapot képeznek azon piacok sza-
mara, amelyekre vonatkoznak, valamint
részesedési igazolasok
(,Partizipationscheine”). Ugyanebbdl a célbdl
szarmaztatott ~ (derivativ)  eszkdzok s
alkalmazhatéak.

Annak érdekében, hogy a részalap az
ingatlanpiacok fejlédésében is részt vegyen a
részalap a befektetési politika keretei kozott
megszerezheti olyan nyiltvégl vagy tézsdén
jegyzett zartvégl ingatlan alapok befektetési
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jegyeit, melyekkel rendszeresen kereskednek
(pl. US REIT-ek).

A részalap  Osszességében
vagyonanak 10 %-at fektetheti
szabalyozott ingatlanalapok

jegyeibe, valamint a Kezelési Szabalyzat
4.1.2.a. pontjaban megnevezett

értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe.

legfeljebb
nyilvanos,
befektetési

Kiegészit6 jelleggel livid eszkdzok is tarthatok.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Fedezeti céllal és a befektetési politika része-
ként a részalap alkalmazhat szarmaztatott
(derivativ) Ugyleteket, valamint egyéb eszko-
zbket és technikai megoldasokat, azzal, hogy
a szarmaztatott (derivativ) tgyletekkel kapcso-
latos Osszkockazat a részalap teljes netto
eszkozértékét nem lépheti tal.

Az arfolyam alakuldsa a vilag kulénb6zé ré-
szein |évd piacokon id6ben nem egységes. A
révid- és kdzéptavu piaci trendek kihasznalasa
érdekében trendindikatorok egységes, stan-
dardizalt eljaras keretében szallitiak az Alap
managementjének a dontési jelzéseket a
portfolio kialakitasahoz, valamint &sszetétel-
ének valtoztatdsdhoz. A trendindikatorok jel-
zésének relativ er6ssége meghatarozé ténye-
z6nek szamit a portfolié terités és az egyes
eszkozosztalyok silyozasa soran.

Mindig a relative legerésebb piacon vagy piaci
szegmensbe fektetnek be, ami nagyon valto-
zatos portfoliostruktirat eredményezhet. A
managementelv alapjaul szolgalé indikacios
rendszer segitségével aktiv, fegyelmezett és
szisztematikus kockdzatmegosztas valosul
meg. A valtozatos portfolidstruktira keretében
a kockazat- és hozamoptimalizacié szempont-
jainak a befektetések széleskorl teritése ré-
vén tesznek eleget.

Kockazati profil

A részvénybefektetések széles korben valo te-
rittse révén a befekteték vilagszerte része-
sedhetnek a pénzpiacok eredményeibdl. Bar a
részvénybefektetések értéke ingadozik, a
BayernLB OptiMA Fonds eszkodzeinek a régi-
ok, allamok, agazatok, témak és eszkdzok
szerinti széleskori teritése messzemend flg-



getlenséget biztosit az egyes befektetések si-
kerétél.

Befektetési jegyekkel kapcsolatos kockaza-
tok

Az olyan befektetési alapok befektetési jegye-
inek kockazata, melyekben a részalap része-
sedést szerez, szorosan Osszefiigg az ezen
befektetési alap befektetési eszkbzeihez kap-
csol6dd kockazatokkal, illetve ezen alap be-
fektetési stratégiajaval. Ezek a kockazatok
azonban csokkenthetéek a célalap (tehat azon
alap, amibe a részalap befektet) befektetései-
nek diverzifikalasa révén.

Mivel azonban az egyes célalapok alapkezeldi
egymastdl fiiggetlenil cselekszenek, eléfor-
dulhat, hogy az egyes célalapok egyforma,
vagy egymassal ellentétes befektetési politikat
kovetnek. Ezaltal a fennélld6 kockéazatok 6sz-
szeadodhatnak, a nodvekedési esélyek pedig
kiolthatjak egymast.

Az Alapkezelének rendszerint nincs lehetdsé-
ge a célalap alapkezelgjét ellendrizni, és ezek
befektetési dontései nem feltétlenll felelnek
meg az Alapkezel6 feltételezéseinek vagy el-
varasainak.

Az Alapkezel6 szdméra a célalap aktudlis 6sz-
szetétele gyakran nem valik kell§ idében is-
mertté. Amennyiben az Osszetétel nem felel
meg az Alapkezeld feltételezéseinek és elva-
rasainak, az Alapkezel6 adott esetben jelentés
késlekedéssel reagalhat a célalap befektetési
jegyeinek visszavaltasaval.

Kamatvaltozasbol ered 6 kockazatok

A fix kamatozasu értékpapirokba torténé be-
fektetésekkel kapcsolatban fennall annak a le-
hetésége, hogy a piaci kamatok szintje valtoz-
ni fog az értékpapir kibocsatasakor fennall6 al-
lapothoz képest. Amennyiben a piaci kamatok
a kibocsatas idépontjaban fennallé kamatok-
hoz képest ndvekednek, a fix kamatozasu ér-
tékpapirok arfolyama rendszerint csdkken. Ha
azonban a piaci kamatok cstkkennek, akkor
a fix kamatozasu értékpapirok arfolyama fog
ndvekedni. Ez az arfolyam alakulas oda vezet,
hogy a fix kamatozasu értékpapirok aktualis
hozama altalaban korulbelll az aktualis piaci
kamatoknak fog megfelelni. Ezek az
arfolyamingadozasok a fix kamatozasu érték-
papirok futamidejétél fuggéen kilénb6z6
eredményre vezethetnek. A révidebb futam-
ideji fix kamatozasu értékpapirok arfolyam-
kockazata kisebb, mint a hosszabb futamideji
fix kamatozasu értékpapiroké. A rovidebb fu-
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tamideji fix kamatozasu értékpapirok hozama
azonban altalaban kisebb, mint a hoszabb fu-
tamidejd fix kamatozasu értékpapiroké. A 12
honapnal révidebb hatralévé futamideji pénz-
piaci eszkdzok arfolyamkockazata révid futam-
idejuknek megfeleléen altalaban kisebb.

Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

A részvények megszerzése kiilonds piaci és
véllalati kockazatokkal jarhat. A részvények
értéke nem mindig tikrozi a tényleges vallalati
értéket. Ebb6l kdvetkezéen a részvények ér-
tékének gyors és jelentés ingadozasahoz ve-
zethet, ha a piac adottsagai és a piac szerep-
I6inek a befektetések értékével kapcsolatos
véleménye megvaltozik. Ehhez hozza kell
még tenni azt, hogy a részvényekhez kapcso-
16d6 jogok rangsorban mindig csak a kibocsa-
t6 valamennyi hitelez6jének kovetelései utan
keriilnek kielégitésre. Ebbdl kifoly6lag a rész-
vények altalanossagben nagyobb értékinga-
dozasnak vannak kitéve, mint pl. a fix kamato-
zasu értékpapirok.

Mivel a kis- és kozépvallalkozasokban (,mid-
and small caps”) valé részesedésszerzéssel
nd az esetleges hozamszerzés esélye, fennall
annak a lehet6sége, hogy idénként kis- és ko-
zepes vallalkozasok részvényei is hangsulyo-
zottan szerepeljenek a részalap eszkézei ko-
zOtt. Kiléndsen a kisebb, még fiatal vallalko-
zasok részvényeinél fordulnak el a piacon al-
talanosnél erésebb ingadozasok. Ennek az az
oka, hogy az értékpapirokkal altalanossagban
kevesebbet kereskednek, és ezek a vallalko-
zasok nagyobb Uzleti kockazatnak vannak ki-
téve.

Tekintettel a részvények értékének jelentd-
sebb és gyakoribb ingadozasaval kapcsolatos
veszélyére, a részalap eszkézei kdzott hang-
sulyosan szereplé részvények esetén a
részalapérték ennek megfeleléen nagy- vagy
kismértékben valtozhat.

Devizakockazatok

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap
mindenkori devizanemétél eltér§ devizanem-
ben kerilnek befektetésre, a részalap az
ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat,
visszafizetéseket, bevételeket ebben a devi-
zanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza
értéke a részalap devizaneméhez képest
csokken, akkor csokken a részalap eszkozei-
nek értéke is.

Szarmaztatott (derivativ) Ggyletek kockaza-
ta



Az opciok vétele és eladasa, valamint a hatar-
id6s ugyletek illetve a swap Ugyletek a kovet-
kez6 kockéazatokkal jarnak egytt:

Az alapul fekvd eszk6zok  arfolyamanak in-
gadozasai egy opcids jogot vagy hataridés
Ugyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgalé eszkoz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkdzeinek értéke.
Egy — az adott esetben sziikséges — ellenligy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opcidkban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kbvetkeztében
az opcidk erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe torténd befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszk6zok ara nem a varakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetend6 opcids dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkbzei az eszkdzok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténd megvételére, vagy azoknak az aktudlis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténd szol-
galtatasara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkdzeiben az arkildonbség minusz be-
szedett opcids dij értékének megfeleld veszte-
ség keletkezik.

A hataridés ugyleteknél is fenndll annak a
kockazata, hogy a részalap eszkozei a piaci
arak varatlan alakulasa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Hatéaridés devizaugyleteknél illetve a megfele-
|6 opcibés jogok és opciés jegyek megszerzé-
sénél keletkez6 koltségek és esetleges vesz-
teségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazatok

A pénzigyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakuladsa els6ésorban a t6kepiacok alaku-
lasatol figg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — k-
I6ndsen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

(lasd a részletes Tajékoztatd ,Kockazatokkal
kapcsolatos tajékoztatas” cimet visel6 7. feje-
zetét is)

A befektet 6knek tudatédban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantalhatd, és hogy adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a
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befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog-
nak visszakapni.

Specialis orszag- és transzferkockazat
(, Transferrisiko")

A részalap potencialis befektetéinek felhivjuk
a figyelmét, hogy a BayernLB OptiMA Fonds
a fejlett piacok eszkdzein kivil kozvetlendl
vagy kozvetve a kevésbé fejlett kozép- és
kelet-eurépai, azsiai, latin-amerikai piacok
eszkozeibe is fektethet. Az ezekben a régiok-
ban torténé befektetések bizonyos kockazattal
jarhatnak. A fejlett nemzetkdzi pénzpiacokkal
ellentétben a pénzpiacok relativ kis mérete
ebben a régiéban azt eredményezi, hogy a
piacok volatilisebbek és kevésbé likvidek.

A politikai viszonyok, az a tény, hogy a
kemény valutak csak szikdsen allnak
rendelkezésre, a devizaellenérzés valtozéasai,
az arfolyamvaltozasok, a befektetések soran
kezelt eszkozokon fenndlld  tulajdonjog
esetleges megtdmadhatésagabol eredd
problémék, a kilfoldi tékebefektetések és —
visszaaramlasok esetleges korlatozasa (tran-
szfer-kockazat), a fiskalis politika alkalmazasa
vagy szigoritdsa tovabbi kockazatot jelenthet.
Tovabba figyelembe kell venni, hogy a kiboc-
satok ezekben az allamokban kevéshé allnak
hivatalos ellenérzés alatt, a rajuk vonatkoz6
jogszabdlyanyag kevéshé strukturalt, valamint
a szamvitel és a konyvvizsgalat szinvonala
sem mindig felel meg a fejlett egyesiilt al-
lamokbeli illetve nyugat-eurépai pénz- és
tékepiacok standardjainak.

Fokozott volatilitas

Mivel az aktiv és rugalmas management
kovetkeztében a hangsuly atmenetileg
meghatarozott foldrajzi régidkra, agazatokra
vagy piaci szegmensekre helyezédhet, a foko-
zott volatilitas jelentés kockazata all el6, ami
azt jelenti, hogy a befektetési jegyek ara rovid
idén belll lefelé és felfelé is er6sen ingadoz-
hat.

Befektet 6i profil

A BayernLB OptiMA Fonds részalapba térténd
befektetés csak tapasztalt befektet6k szamara
ajanlott, akik képesek felmérni a befektetés-
eknek a kockazatait és az értékét , a readlis t6-
kenovekedést részesitik elényben , és fontos



szamukra — az egész piac vélt alakulasanak
fluggvényében - a részalap eszkozal-
lomanyanak  dinamikus és  valtozatos
alakitasara. A befektetéknek késznek és ké-
pesnek kell lennilk a befektetési jegyek
értékingadozasanak és adott esetben egy
jelentés tékeveszteségnek az elfogadaséara. A
befektetéknek a kdzéptavatdl a hosszutaviig
terjedd befektetésekben kell gondolkodniuk.

Fontosabb adatok

Kibocsatas idépontja: 2006. junius 12.

Jegyzési periodus: A befektetési jegyek elsékibocsatasi aron torténd jegyzése 2006.
majus 8-t6l 2006. junius 9-ig lehetséges. A fizetésre 2006. junius
15-vel bezéardlag kerllhet sor a letétkezelénél.

A jegyzések befizetésének és a A kovetkez6 értékelési nap, + 3 luxemburgi banki munkanap.

befektetési jegyek visszavaltasanak
hatarideje:

Befektetésijegy-osztaly: AL

Elsé kibocsatéasi ar: 100,00 EURO
Jegyzési minimum: Nincs
Nyereség felhasznalasa: hozamkifizetd
Kibocsatasi jutalék: Maximum 4%

(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szazalékaban.)

Visszavaltasi jutalék: Nincs

Alapkezelési dij: Maximum évi 1,50 %
(Minden hénap végén az AL befektetésijegy-osztalyra jutd rész
szazalékaban szamitva. Minden hénap végén fizetendd)

Taxe d’abonnement: évi 0,05 %
(Minden negyedév végén a részalap eszkéteib AL befektetésijegy-
osztalyra jutd rész szazalékaban szamitva. Mindsgyed év végén

fizetend.)
Ertékpapirkod: -A0JKFZ-
ISIN: LU0249656512
Befektetésijegy-osztaly: InstAL
(intézményi befekteték szamara fenntartva)
Elsé kibocsatési ar:: 10.000,00 EURO
Jegyzési minimum: 1 milli6 EURO
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Nyereség felhasznalasa:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Taxe d’abonnement:

Ertékpapirkod:
ISIN:
Minden befektetésijegy-osztaly:

Befektetési tanacsado

A befektetési tanacsado dija:

A részalap devizaneme:

Ertékelési nap:

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek cimlete:

Ertékesitési orszagok:

Futamidé:

TER:

hozamkifizetd

Maximum 2%
(Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték szazalékaban.)

Nincs

Maximum évi 1,00 %

(Minden hénap végén az InstAL befektetésijegy-dgmiajutd rész
szazalékdban szamitva. Minden hénap végén fiz&tend

évi 0,01 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozeibdl az InstAL be-
fektetésijegy-osztalyra jutd rész szazalékaban szamitva. Minden
negyed év végén fizetendd.)

-AOJKFO-

LU0249657833

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
KarlstraRe 35.
D-80333 Minchen

A befektetési tanacsadd dijat a befolyt alapkezelési dijbdl
fedezik.

EURO

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am
Main-ban teljes banki munkanap.

bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek

Osszevont (globalis) cimletl értékpapir

Luxemburg, Németorszag, Magyarorszag*

* Magyarorszagon az InstAL befektetésijegy- osztaly kivételével

hatarozatlan
AL osztaly: 1,38%

InstAL: 0,92%
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2007 2008
5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%
-1,00%
-2,00%
-3,00%

31.03.2007 31.03.2008
mAL 4,31% -2,76%
0 InstAL 4,70% -2,45%

Az eddiqgi értékalakulas alapjan nem lehet a BayernL. B OptiMA Fonds jov ébeli eredményére

vonatkoz6 kovetkeztetést levonni.
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BayernLB OptiProtect Euro Fonds
A befektetési politika célja

A befektetési polittka  célja  vonzo
értéknodvekedés elérése a
részvényekbefektetések valtozé kialakitasa
révén. a piac varhatd alakulasanak
fliggvényében.

Befektetési politika

A BayernLB OptiProtect Euro Fonds eur6pai
részvényekbe fekteti eszkdzeit. A részalap
Osszvagyonan belill a részvények aranya a
részvénypiac varhato alakulasanak
flggvényében 0 % és 100 % kozott mozog. A
részvényallokacio irdnyitasa torténhet
kozvetlenil a részalap tulajdondban Iévé
részvények aranyan keresztiil vagy kozvetett

modon, derivativ  (szarmaztatott) (gyletek
alkalmazasa révén.
A részvénybefektetéseket donté részben

tézsdén jegyzett eurépai részvények illetve
olyan eurdpai részvények teszik ki, melyekkel
szabalyozott piacon kereskednek.

Emellett a részvényopcidk szisztematikus
alkalmazasaval a veszteségek kockazatanak
lefedezését valamint a tovabbi hozam elérését
is kivanjak szolgalni.

A részvénypiac arfolyamesésébdl addédo
esetleges kockazatok kezelése az Alapkezel6

véleményének megfeleléen a piaci helytdl
fliggéen idében részben vagy teljesen
szarmaztatott (derivativ) ugyletek

felhasznalasa tjan fedezeti intézkedésekkel,
példaul Put-Opcidk megszerzésével elérhetok.
Ezzel ennek a befektetési politikanak a rizikéja

egy puszta részvénybefektetéshez képest
jelentdsen  csokken. Ez a fedezeti
mechanizmus mint egy aktiv  Alap

management szisztematikus részeként kerdl
beiktatasra, melynek az a célja, hogy a
részalapvagyont egy bizonyos fokig a
részvényarfolyamesés hatédsaitdl megdvja
(,Protect”). Ez azonban nem jelenti azt, hogy
az Alapkezel6 garanciat véllalna ezen
befektetési politika sikerességéért.

A részalap befektethet tovabba fix- és valtozo
kamatozasi értékpapirokba, atvaltoztathatd
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba,
jegyzési jogot biztosité kétvényekbe, vagy op-
cios jegyekbe (warrant), amennyiben ezek a
részalap befektetési elveinek megfelelé rész-
vények megszerzésére jogositanak. A kdzvet-
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len részvénybefektetések mellett a részalap
eszkozeit be lehet fektetni megfeleléen koz-
zétett olyan indexekre vonatkozé index
certificate-ekbe  (,Indexzertifikate”), melyek
Osszetétele kelléen divezifikalt és megfeleld
viszonyitasi alapot képeznek azon piacokra
nézve, amelyre vonatkoznak, valamint rész-
vényekre vonatkozo certificate-ekbe
(,Zertifikat”) és részesedési igazolasokba
(,Partizipationschein”).

A BayernLB OptiProtect Euro Fonds vagyo-
nanak legfeliebb 10%-at fektetheti mas atru-
hazhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozasok (UCITS) vagy mas
kollektiv befektetési vallalkozasok (UCI) be-
fektetési jegyeibe.

Fedezeti céllal és a befektetési politika része-
ként a részalap a fenti részvényopciok mellett
alkalmazhat mas szarmaztatott (derivativ)
Ugyleteket, valamint egyéb eszkdzoket és
technikai megoldasokat is azzal, hogy a szar-
maztatott (derivativ) Ugyletekkel kapcsolatos
0sszkockazat a részalap teljes nett6 eszkdzér-
tékének kétszerezést nem Iépheti tal.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Kockazati profil

A BayernLB OptiProtect Euro Fonds befekte-
téseinek széles korben valo teritése és valto-
zatos kialakitasa révén a befekteték része-
sedhetnek az eurdpai részvénypiacok értéké-
nek alakuldsaban. A befektetési politika célja
hosszl tava pozitiv hozam elérése az esé t6-
kepiacokon keletkezé tékeveszteség egyidejl
korldtozasa mellett.

Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

A részvények megszerzése kilonés piaci és
véllalati kockazatokkal jarhat. A részvények
értéke nem mindig tiikrozi a tényleges vallalati
értéket. Ebbdl kovetkezéen a részvények ér-
tékének gyors és jelentdés ingadozasahoz ve-
zethet, ha a piac adottsagai és a piac szerep-
I6inek a befektetések értékével kapcsolatos
véleménye megvaltozik. Ehhez hozza Kkell
még tenni azt, hogy a részvényekhez kapcso-
16d6 jogok rangsorban mindig csak a kibocsa-
t6 valamennyi hitelezéjének kovetelései utan



kertilnek kielégitésre. Ebbdl kifoly6lag a rész-
vények altalanossagben nagyobb értékinga-
dozasnak vannak kitéve, mint pl. a fix kamato-
zasu értékpapirok.

Mivel a részalap a ,mid and small cap“ szeg-
mens részvényeibe is befektethet, a részalap
vagyonaba tartozhatnak kis- és kézépvallalko-
zasok részvényei is. Kiiléndsen a kisebb, még
fiatal vallalkozdsok részvényeinél fordulnak
el6 a piacon &ltalanosnal erésebb ingadoza-
sok. Ennek az az oka, hogy az értékpapirok-
kal altalanossagban kevesebbet kereskednek,
és ezek a vallalkozasok nagyobb Uzleti kocka-
zatnak vannak kitéve.

Tekintettel a részvények értékének jelents-
sebb és gyakoribb ingadozaséaval kapcsolatos
veszélyre, a részalap eszkodzei kézétt hangsu-
lyosan szereplé részvények esetén a
részalapérték ennek megfeleléen nagy- vagy
kismértékben valtozhat.

A fent nevezett részvényekkel kapcsolatos
kockazatok kozvetett modon, szarmaztatott
(derivativ) Ggyletek alkalmazdsa révén is
megvaldsulhatnak.

Szarmaztatott (derivativ) ligyletek kockaza-
ta

Az opciok vétele és eladasa, valamint a hatar-
id8s ugyletek illetve a swap ugyletek a kovet-
kez® kockazatokkal jarnak egyditt:

Az alapul fekvé eszkdzok  arfolyamanak in-
gadozésai egy opcios jogot vagy hataridés
tgyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgal6 eszkdz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkdzeinek értéke.
Egy — az adott esetben sziikséges — elleniigy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opcidkban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kévetkeztében
az opciok erésebben befolyasolhatjak a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe tortend befektetés.

Az Opciok vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel
az alapul fekvd eszk6zok ara nem a varako-
zasoknak megfeleléen alakul, és igy az alap
vagyonabdl fizetend6 opciés dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkozei az eszkdzok-
nek az aktudlis piaci arndl magasabb értéken
torténé megvételére, vagy azoknak az aktualis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténé szol-
galtatdsara koteleznek. llyen esetben a rész-
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alap eszkozeiben az arkilénbség minusz be-
szedett opcids dij értékének megfelel6 vesz-
teség keletkezik.

A hataridés Ugyleteknél is fennall annak a
kockazata, hogy a részalap eszkézei a piaci
arak vératlan alakuldsa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

A hataridés devizaligyletek illetve a megfeleld
opcios jogok és opcios jegyek
(Optionsscheinen) megszerzésének koltségei
valamint az esetleges veszteségek csokkentik
a részalap eredményét.

Specialis agazati kockazatok

Egyazon &gazathoz tartoz6 értékpapirokba
torténé hangsulyos befektetés azt eredmeé-
nyezheti, hogy egy agazat specidlis kockaza-
tai felerésitve mutatkoznak meg a részalap ér-
tékében.

Klléndsen az olyan agazatban torténé befek-
tetések, amelyek erésen fliggenek a fejlédés-
t6l és a kutatdsoktdl (pl. biotechnoldgiai,
gyogyszerészeti agazatok stb.) vagy amelyek
viszonylag Ujnak szamitanak, el6fordulhat,
hogy az egész &gazatot érintd tendencidk
esetén a befekteték tulsdgosan gyors reakcio-
ja jelentés arfolyamingadozast okoz. Ezen
agazatok sikere gyakran spekulacion, vagy
egyes jovObeni termékek sikerével kapcsola-
tos varakozasokon alapul. Ha ezek a termé-
kek nem valtjak be a hozzajuk flizétt elvaraso-
kat vagy mas akadalyok Iépnek fel, hirtelen az
egész agazatban veszteségek kovetkezhet-
nek be.

Ugyanakkor mas agazatokban is fennallhat-
nak olyan fiigg6éségi viszonyok, melyek ered-
ményeként a helyzet kedvezétlen alakuldsa -
pl. a szallitas akadozasa, nyersanyaghiany,
jogszabalyi el6irasok szigoritasa sth. - esetén,
az egész agazaton belill jelentéssé valnak az
értékingadozasok.

Kulcsszemélyzettel kapcsolatos kockazat

Amennyiben egy részalap befektetési ered-
ménye egy adott id6szakban nagyon pozitiv,
ez az eljar6 személyek hozzaértésének és
ezaltal a management helyes déntésének is
k6szonhet6. A management 0Osszetétele
azonban valtozhat. El6fordulhat, hogy a ko-
vetkez6 dontéshozok mar kevésbé lesznek si-
keresek.



Devizakockazatok

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap
mindenkori devizanemétél eltérd devizanem-
ben kerilnek befektetésre, a részalap az
ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat,
visszafizetéseket, bevételeket ebben a devi-
zanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza
értéke a részalap devizaneméhez képest
csokken, akkor csokken a részalap eszkozei-
nek értéke is.

Piaci kockazat

A pénzigyi termékek arfolyaméanak és a pia-
canak alakulasa elsésorban a tékepiacok ala-
kulasatél figg, melyeket pedig a vilhggazda-
sag éltalanos helyzete valamint az egyes or-
szagok gazdasagi és politikai keretfeltételei
befolyasolnak. Az altalanos
arfolyamalakulasra — kilondsen a t6zsdén —
irracionalis tényezdk is hatassal lehetnek, mint
pl. hangulat alakulasa, vélemények, hireszte-
lések.

(Lasd a Kockazatokkal kapcsolatos tajékozta-
tas cimet viseld 7. fejezetet is)

A befektet 6knek tudataban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantalhatd, és hogy adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a

Fontosabb adatok

Kibocsatas idépontja:

Jegyzések befizetésének napja és a
befektetési jegyek visszavaltasa:

Befektetésijegy-osztaly: TL
Elsé kibocsatéasi ar:
Jegyzési minimum:

Nyereség felhasznalasa:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

nincs

nincs

befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog-
nak visszakapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a BayernLB OptiProtect Euro Fonds
részalapnal az aktiv és flexibilis
managementelv eredményeként valamint a
szarmaztatott (derivativ) Ugyletek fokozott al-
kalmazasanak kdszonhetéen a hangsuly at-
menetileg meghatarozott foldrajzi régiokra,
agazatokra vagy piaci szegmensekre helye-
z6dhet, a fokozott volatilitas jelentés kockaza-
ta all el6, ami azt jelenti, hogy a befektetési
jegyek ara rovid idén belll lefelé és felfelé is
erésen ingadozhat.

Befektet 6i profil

A BayernLB OptiProtect Euro Fonds_rész-
alapba torténé befektetés csak tapasztalt be-
fektet6k szaméra ajanlott, akik képesek a koc-
kazatokat és a befektetéseknek az értékét
felmérni, és akik a meglévé konzervativ be-
fektetési formak kiegészitéseként az eurdpai
részvénypiacok novekedési eseélyeiben is ré-
szesedni kivannak. A befektetéknek késznek
és képesnek kell lenniiik a befektetési jegyek
értékingadozasanak és adott esetben egy je-
lentds t6keveszteségnek az elfogadaséara. A
befektetéknek hosszutavi befektetésekben
kell gondolkodniuk.

2008. méjus 2.

A kovetkez6 értékelési nap + 3 luxemburgi banki munkanap

100,00 EURO plusz kibocsatasi jutalék

tékésité (felhalmozo)

Maximum 5%
(az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szazalékaban)

maximum évi 1,50%

(Minden hénap végén a részalap netté eszkozértékébdl a TL
befektetésijegy-osztalyra jutd rész szazalékdban szamitva. Min-
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Taxe d’abonnement:

Ertékpapirkod:

ISIN:
Befektetésijegy-osztaly:
Elsé kibocsatéasi ar:

Jegyzési minimum:

Nyereség felhasznalasa:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Taxe d’abonnement:

Ertékpapirkod:
ISIN:

Befektetésijegy-osztaly:

Elsé kibocsatasi ar:

Jegyzési minimum:

Nyereség felhasznéalasa:

Kibocsatasi jutalék:
Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

den hénap végén fizetendd.)

Az alapkezelési dij tartalmazza a befektetési tanacsado dijat.
évi 0,05%

(Minden negyedév végén a részalap eszkozeibdl az TL befekte-
tésijegy-osztalyra jutd rész szazalékaban szamitva)

AONDSB

LU0347252768

TL2 (*)

5.000 EURO plusz kibocsatasi jutalék
1.000.000 EURO
tékésité (felhalmozo)

Maximum 2%
(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértek szazalékaban)

nincs

Maximum évi 1,10%

(Minden hénap végén a részalap nettd eszkozértékének az TL2
befektetésijegy-osztalyra jutd rész szazalékdban szamitva. Min-
den hénap végén fizetendd.)

Az alapkezelési dij tartalmazza a befektetési tanacsado dijat.
Evi 0,05%

(Minden negyedév végén a részalap eszkdzeibél az TL 2 befek-
tetésijegy-osztalyra jutd rész szazalékaban szamitva )

AONDSC

LU0347252842

InstAL
Intézményi befektet 6k szaméra fenntartva

10.000 EURO plusz kibocsatasi jutalék

1.000.000 EURO

hozamkifizeté

Maximum 2%

Nincs

Maximum évi 0,85%

(Minden hénap végén a részalap nettd eszkdzértékébdl az
InstAL befektetésijegy-osztalyra jutd rész szazalékaba

szamitva. Minden hénap végén fizetend6.)

Az alapkezelési dij tartalmazza a befektetési tanacsado dijat.
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Taxe d’abonnement:

Ertékpapirkod:

ISIN:

Minden befektetésijegy-osztaly:

Befektetési tanacsado:

Befektetési tanacsado dija:

Referencia devizanem:

Ertékelési nap:

Befektetési jegyek:
Cimlet:
Futamidé:

Ertékesitési orszagok:

Evi 0,01%

(Minden negyedév végén a részalap eszkdzeibdl az InstAL
befektetésijegy-osztalyra jut6 rész szazalékaban szamitva.)
AONDSD

LU0347252925

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
KarlstraRe 35
D - 80333 Miunchen

A befektetési tanacsado dijat a beszedett alapkezelési dijbol
fedezik.

EURO

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am
Main-ban teljes banki munkanap.

Bemutatéra sz616 befektetési jegyek névérték nélkil
Osszevont (globalis) cimleti értékpapir
hatarozatlan

Luxemburg, Németorszag, Magyarorszag

Mivel a BayernLB OptiProtect Euro Fonds egy Ujonnan kibocsatott részalap, multbeli

értékalakulas és TER nem mutathatd ki.

(*) A TL2 befektetésijegy-osztaly esetében — eltéréen a TL befektetésijegy-osztalytol — befekteténként 1,000,000 Euré jegyzési

minimum van meghatarozva.
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BayernLB Europa Fonds
A befektetési politika célja

A befektetési politika célja magas hozam el-
érése elséosztalyu vallalatok részvényeibe va-
16 befektetésekbdl eredé hozamok és tékenye-
reség révén. A kockazatok és hozamok opti-
malizalasat a részalap valtozatos portfolio-
struktara keretében, a befektetési eszkdzok
széles korben valé teritése révén kivanja elér-
ni.

Befektetési politika

A BayernLB Europa Fonds eszkdzeinek leg-
alabb 51%-at eurdpai részvényekbe fekteti és
hosszi tdvon vonzd értékndvekedést céloz
meg. A részalap részesedést nyujt befektetdi
szamara az eurdpai régioé részvényeinek ho-
zamlehet6éségeibdl.

Az eszkdzkivalasztds mennyiségi és mindségi
kritériumok alapjan torténik. A portfoli6-
struktara kialakitasakor ugyanakkor szamitas-
ba veszik az adott véllalatnak a specifikus
orszagindexben képviselt relativ sulyat is.
Ezen tiimenden a részalap eszkozeit atvaltoz-
tathat6é hitelviszonyt megtestesitd értékpapir-
okba, jegyzési jogot biztosité kotvényekbe,
vagy opcios jegyekbe (warrant) is fektethetik,
amennyiben ezek a részalap befektetési elve-
inek megfeleld részvények megszerzésére jo-
gositanak. Mint befektetési eszkdzok, az
egyes értékpapirbefektetések mellett olyan
értékpapirokat is alkalmaznak, melyek hoza-
ma a kulénb6zé piacok, régiok, allamok, té-
mék és agazatok fejlédéséhez kotott (pl. in-
dexre vonatkoz6 igazolas (,Indexzertifikat"),
amelynek osszetétele kelléen divezifikalt, és
amely a piacok szamara megfelelé viszonyita-
si alapot képez azon a piacokra nézve, amely-
re vonatkozik, vagy részesedési igazolas
(,Partizipationschein”) .

A BayernLB Europa Fonds vagyonanak legfel-
jebb 10%-at fektetheti mas kollektiv atruhaz-
haté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv be-
fektetési vallalkozasok (UCITS) vagy mas kol-
lektiv befektetési vallalkozasok (UCI) befekte-
tési jegyeibe.

Fedezeti céllal és a befektetési politika része-
ként a részalap alkalmazhat szarmaztatott
(derivativ) Ugyleteket, valamint egyéb eszko-
zbket és technikai megoldasokat, azzal, hogy
a szarmaztatott (derivativ) igyletekkel kapcso-
latos Osszkockazat a részalap teljes netto
eszkodzértékét nem lépheti tal.
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Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Kockazati profil

A részvénybefektetések nemzetkdzi szinten
torténd teritése révén a befekteték az eurdpai
részvénypiacok fejlédésébdl részesednek. Bar
a részvénybefektetések értéke ingadozik, a
BayernLB Europa Fonds eszkdzeinek az
egyes orszagok, Uzletagak és eszkozok sze-
rinti széleskor( teritése messzemend fligget-
lenséget biztosit az egyes befektetések sike-
rétél.

Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

A részvények megszerzése kiilonds piaci és
véllalati kockazatokkal jarhat. A részvények
értéke nem mindig tikrozi a tényleges vallalati
értéket. Ebb6l kdvetkezéen a részvények ér-
tékének gyors és jelentés ingadozaséahoz ve-
zethet, ha a piac adottsagai és a piac szerep-
I6inek a befektetések értékével kapcsolatos
véleménye megvaltozik. Ehhez hozza kell
még tenni azt, hogy a részvényekhez kapcso-
16d6 jogok rangsorban mindig csak a kibocsa-
té valamennyi hitelezéjének kdvetelései utan
keriilnek kielégitésre. Ebbdl kifoly6lag a rész-
vények altalanossagben nagyobb értékinga-
dozasnak vannak kitéve, mint pl. a fix kamato-
zasu értékpapirok.

Mivel a kis- és kozépvallalkozasokban (,mid-
and small caps“) valé részesedésszerzéssel
nd az esetleges hozamszerzés esélye, fennall
annak a lehet6sége, hogy idénként kis- és ko-
zepes vallalkozasok részvényei is hangsulyo-
zottan szerepeljenek a részalap eszkézei ko-
z6tt. Kilénosen a kisebb, még fiatal vallalko-
zasok részvényeinél fordulnak el a piacon al-
talanosnél erésebb ingadozasok. Ennek az az
oka, hogy az értékpapirokkal altalanossagban
kevesebbet kereskednek, és ezek a vallalko-
zasok nagyobb Uzleti kockazatnak vannak ki-
téve.

Tekintettel a részvények értékének jelentd-
sebb és gyakoribb ingadozasaval kapcsolatos
veszélyére, a részalap eszkézei kdzott hang-
sulyosan szereplé részvények esetén a
részalapérték ennek megfeleléen nagy- vagy
kismértékben valtozhat.



Specidlis orszagkockazatok

Ha valamely fundamentalis vagy piactechno-
I6giai adottsag eredményeképpen a részalap
az eurOpai valutatérség egyes orszagainak
részvényeit kilondsen hangsulyos mértékben
szerzi meg, akkor az egyes orszagok gazda-
sagi helyzetében beallé valtozasok kiemelt
mértékben hatnak ki a részalap értékének ala-
kulasara.

Devizakockazatok

Amennyiben egy részalap eszkdzei a részalap
mindenkori devizanemétdl eltér§ devizanem-
ben kerilnek befektetésre, a részalap az
ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat,
visszafizetéseket, bevételeket ebben a devi-
zanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza
értéke a részalap devizaneméhez képest
csokken, akkor csokken a részalap eszkozei-
nek értéke is.

Szarmaztatott (derivativ) Ggyletek kockaza-
ta

Az opcidk vétele és eladasa, valamint a hatéar-
id6s ugyletek illetve a swap ugyletek a kovet-
kez6 kockéazatokkal jarnak egytt:

Az alapul fekvd eszkdzok  arfolyamanak in-
gadozésai egy opcios jogot vagy hatarid6s
tgyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgalé eszkoz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkdzeinek értéke.
Egy — az adott esetben sziikséges — ellenligy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opciékban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kovetkeztében
az opcidk erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe torténd befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszktdzok ara nem a véarakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetend6 opcids dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkézei az eszk6zok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténd megvételére, vagy azoknak az aktudlis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténd szol-
galtatasara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkdzeiben az arkiilénbség minusz be-
szedett opcios dij értékének megfelel6 veszte-
ség keletkezik.

A hataridés ugyleteknél is fenndll annak a
kockazata, hogy a részalap eszkozei a piaci
arak varatlan alakulasa kovetkeztében az
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esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Hataridés devizalgyleteknél illetve a megfele-
|6 opcibés jogok és opciés jegyek megszerzé-
sénél keletkez6 koltségek és esetleges vesz-
teségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazatok

A pénzigyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakulasa elsésorban a t6kepiacok alaku-
lasatol figg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — k-
I6ndsen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

(lasd a részletes Tajékoztatd ,Kockazatokkal
kapcsolatos tajékoztatas” cimet visel6 7. feje-
zetét is)

A befektet 6knek tudatédban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantalhatd, és hogy adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog-
nak visszakapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a BayernLB Europa Fonds részalapnal
az aktiv és flexibilis managementelv eredmé-
nyeként a hangsuly atmenetileg meghataro-
zott foldrajzi régiodkra, agazatokra vagy piaci
szegmensekre helyezédhet, a fokozott
volatilitds jelentés kockazata all el6, ami azt je-
lenti, hogy a befektetési jegyek ara rovid idén
belul lefelé és felfelé is er6sen ingadozhat.

Befektet 6i profil

A BayernLB Europa Fonds részalapba torténd
befektetés csak tapasztalt befektet6k szamara
ajanlott, akik képesek a kockazatokat és a be-
fektetéseknek az értékét felmérni, és akik a
meglévd hagyomanyos befektetési formak ki-
egészitéseként eurdpai vallaltok sikereiben is
részesedni kivannak. A befektetéknek kész-
nek és képesnek kell lennitk a befektetési je-
gyek értékingadozasanak és adott esetben
egy jelentés tbkeveszteségnek az elfogadasa-
ra. A befektetéknek hosszutavua
befektetésekben kell gondolkodniuk.



Fontosabb adatok

Elsé kibocsatas:
Elsé kibocsatasi ar:

Befektetésijegy-osztaly:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Nyereség felhasznéalasa:

Taxe d’ abonnement:
(A részalap vagyonat
terheld ado)

Ertékpapirkod:
ISIN:

Befektetésijegy-osztaly:

Forgalmazasi jutalék:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Nyereség felhasznéalasa:

Taxe d’abonnement:

Luxemburgban

1998. majus 29.

50,00 DEM

AL

(1999.0ktéber 25-ig ezt a befektetésijegy-osztalyt ,A osztaly™-
nak hivtak.)

Maximum 5%
(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szazalékaban.)

nincs

Maximum évi 1,20 %

(Minden hénap végén a részalap eszkozértékének szazaléka-
ban szamitva. Minden hénap végén fizetendd.)

tékésitd (felhalmozd) (altaldban a beszedett osztalékbevétele-
ket)

évi 0,05 %
(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalé-
kaban szamitva.)

-988 249-

LU0088122097

TNL

(Ezt a befektetésijegy-osztalyt 2001. februar 1-je 6ta forgalmaz-
zak.)

évi 0,65 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékébdl a TNL
befektetetésijegy-osztalyra jutdé rész szazalékaban szamitva.
Minden negyedév végén fizetendd.)

nincs

nincs
Maximum évi 1,20%

(Minden honap végén a részalap eszkozértékének szazaléka-
ban szamitva. Minden hénap végén fizetendé.)

tékésitd (felhalmozd)

évi 0,05 %
(Minden negyedév végén a részalap
eszkdzértékének szazalékaban szamitva.)
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Ertékpapirkod:
ISIN:

Befektetésijegy-osztaly:

Els6 kibocsatasi ar:
Jegyzési minimum:

Nyereség felhasznéalasa:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Taxe d’abonnement:

Ertékpapirkod:
ISIN:
Minden befektetésijegy-osztaly:

Befektetési tanacsadd

A befektetési tanacsado dija:

A részalap devizaneme:

Ertékelési nap:

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek cimlete:

Ertékesitési orszagok:

Futamidé:

TER:

-934 220-

LUO0110700860

InstAL

(Intézményi befekteték szamara fenntartva)
10.000,00 EURO

minimalisan 1 Mio. EURO értékben
hozamkifizeté

Maximum 2%
(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértek szazalékaban.)

nincs

Maximum évi 0,90 %

(Minden hénap végén a részalap eszkozértékébdl az InstAL
befektetetésijegy-osztalyra jutd rész szazalékdban szamitva.
Minden hénap végén fizetendd.)

évi 0,01 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékébdl az InstAL
befektetetésijegy-osztalyra jutdé rész szazalékaban szamitva.
Minden negyedév végén fizetendd.)

-AOKFHV-

LU0266144731

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
KarlstraRe 35
D-80333 Minchen

A befektetési tanacsad6 dijat a befolyt alapkezelési dijbdl
fedezik.

EURO

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am
Main-ban teljes banki munkanap.

bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek

Osszevont (globalis) cimletl értékpapir

Luxemburg, Németorszag, Ausztria
hatarozatlan

AL osztaly: 1,44%

TNL osztaly: 2,11%
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InstAL: 0,8%

Torténeti abrazolas

2004 2005 2006 2007 2008

40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%
-10,00% -
-20,00%
-30,00%

31.03.2004 31.03.2005 31.03.2006 31.03.2007 31.03.2008

WAL 28,03% 7,63% 23,04% 14,02% -17,65%
B TNL 27,18% 6,85% 22,24% 13,27% -18,15%
3 InstAL 9,78% -17,08%

Az eddiqgi értékalakulas alapjan nem lehet a BayernL B Europa Fonds j6v_6beli eredményére
vonatkoz6 kovetkeztetéseket levonni.
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BayernLB Asian Equity Fonds
A befektetési politika célja

A befektetési politika célja vonzd értéknove-
kedés elérése, elsdsorban magas hozamot és
erés novekedést mutatd vallalatok részvénye-
ib6l szarmaz6 hozamok és t6kenyereség ré-
vén. A kockazatok és hozamok optimalizalasat
a részalap valtozatos portfolié-struktira kere-
tében, a befektetési eszkdzok széles korben
valo teritése révén kivanja elérni.

Befektetési politika

A BayernLB Asian Equity Fonds célja hosszu-
tavon vonzo értékndvekedés eléréseA rész-
alap eszkozeinek legaldbb 51%-at éazsiai-
csendes-6ceéni részvényekbe fekteti.

A részalap részvénybefektetései elsésorban
Japanba iranyulnak. Emellett kiegészité jel-
leggel a részalap eszkdzeit az azsiai-csendes-
Oceani régio mas orszagaiba — a mint példaul
Hongkong, Szingapdr, India, Kina, Tajvan, Fi-
|6p-szigetek, Dél-Korea, Malajzia, Indonézia,
Thaiféld, Ausztralia és Uj-Zéland — is befekte-
tik. A részalap részesedést nyujt befektetdi
szamara azsiai-csendes-O6ceani régié részvé-
nyeinek hozam-, és névekedési lehetéségei-
bél. Tovabba lehet mas olyan régiék vallalko-
zasainak részvényeibe is fektetni, melyek
székhelye az azsiai-csendes-oceani térségben
talalhato.

A portfolio-struktira kialakitdsakor ugyanakkor
szamitasba veszik az adott véllalatnak a spe-
cifikus orszagindexben képviselt relativ sulyat
is. A részalap eszkozeit egyrészrél kbzvetlendl
tézsdén jegyzett részvényekbe fektetik, emel-
lett azonban be lehet fektetni olyan indexre
vonatkoz6 igazolasaokba (,Indexzertifikat®) ,
amelyeknek Osszetétele kelléen divezifikalt, és
amelyek a piac szamara megfelelé viszonyita-
si alapot képeznek arra a piacra nézve, amely-
re vonatkoznak, a azsiai-csendes-6ceani ré-
gi6 részvényeire vonatkoz6 igazolasba
(,Zertifikat"), részesedési  igazolasba
(,Partizipationschein”), tovabba Amerikai Leté-
ti lgazolasokba (American Depository Receipt
- ADR), Nemzetkdzi Letéti Igazolasokba
(International Depository Receipt - IDR), és
Osszevont Letéti lgazolasokba  (Global
Depository Receipt - GDR) is. Az ADR-ek,
GDR-ek és IDR-ek olyan igazolasok
(,Zertifikat"), melyeket a bankok bocsatanak ki
a naluk letétbe helyezett kilféldi, osztalékra
jogositd értékpapirokra. Ezen tdlmenden a
részalap eszkozeit atvaltoztathaté hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirokba, jegyzési
jogot biztosité kotvényekbe, vagy opcios je-
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gyekbe (warrant) is fektethetik, amennyiben
ezek a részalap befektetési elveinek megfeleld
részvények  megszerzésére  jogositanak.
Ugyanezen célbdl a részalap eszkdzeit mas
befektetési alapokba is fektethetik.

A BayernLB Asian Equity Fonds vagyonanak
legfeljebb 10%-at fektetheti mas atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
véllalkozasok (UCITS) vagy mas kollektiv be-
fektetési vallalkozasok (UCI) (,befektetési ala-
pok"“) befektetési jegyeibe.

Fedezeti céllal és a befektetési politika része-
ként a részalap alkalmazhat szarmaztatott
(derivativ) Ugyleteket, valamint egyéb eszko-
zbket és technikai megoldasokat, azzal, hogy
a szarmaztatott (derivativ) tgyletekkel kapcso-
latos Osszkockazat a részalap teljes netto
eszkodzértékét nem lépheti tal.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Kockazati profil

A BayernLB Asian Equity Fonds befektetései-
nek széleskorl teritése révén a befektetdk ré-
szesednek a azsiai-csendes-6ceani részvény-
piacok fejl6édésébdl. Bar a részvénybefekteté-
sek értéke ingadozik, a BayernLB Asian
Equity Fonds eszkbzeinek az egyes orszagok,
agazatok és eszk6zok szerinti széleskor teri-
tése messzemend fliggetlenséget biztosit az
egyes befektetések sikerétol.

Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

A részvények megszerzése kilénds piaci és
vallalati kockazatokkal jarhat. A részvények
értéke nem mindig tikrdzi a tényleges vallalati
értéket. Ebbdl kovetkezdéen a részvények ér-
tékének gyors és jelentés ingadozaséahoz ve-
zethet, ha a piac adottsagai és a piac szerep-
I6inek a befektetések értékével kapcsolatos
véleménye megvaltozik. Ehhez hozza kell
még tenni azt, hogy a részvényekhez kapcso-
16d6 jogok rangsorban mindig csak a kibocsa-
té valamennyi hitelezéjének kdvetelései utan
kerililnek kielégitésre. Ebbdl kifolyélag a rész-
vények altalanossagben nagyobb értékinga-
dozasnak vannak kitéve, mint pl. a fix kamato-
zasu értékpapirok.

Mivel a kis- és kozépvallalkozasokban (,mid-
and small caps“) valdé részesedésszerzéssel
né az esetleges hozamszerzés esélye, fennall



annak a lehet6sége, hogy idénként kis- és ko-
zepes vdllalkozasok részvényei is hangsulyo-
zottan szerepeljenek a részalap eszkézei ko-
z6tt. Kllénosen a kisebb, még fiatal vallalko-
zasok részvényeinél fordulnak elé a piacon al-
talanosnal erésebb ingadozasok. Ennek az az
oka, hogy az értékpapirokkal altalanossagban
kevesebbet kereskednek, és ezek a véllalko-
zasok nagyobb Uzleti kockazatnak vannak ki-
téve.

Tekintettel a részvények értékének jelentd-
sebb és gyakoribb ingadozasaval kapcsolatos
veszélyére, a részalap eszkdzei kozott hang-
sllyosan szerepldé részvények esetén a
részalapérték ennek megfeleléen nagy- vagy
kismértékben véltozhat.

Devizakockazatok

Amennyiben egy részalap eszkdzei a részalap
mindenkori devizanemétdl eltérd devizanem-
ben kerlinek befektetésre, a részalap az
ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat,
visszafizetéseket, bevételeket ebben a devi-
zanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza
értéke a részalap devizaneméhez képest
csokken, akkor csokken a részalap eszkozei-
nek értéke is.

Szarmaztatott (derivativ) ligyletek kockaza-
ta

Az opciok vétele és eladasa, valamint a hatar-
id8s Ugyletek illetve a swap ugyletek a kovet-
kez® kockazatokkal jarnak egyditt:

Az alapul fekv®é eszkdzok  arfolyaméanak in-
gadozésai egy opcios jogot vagy hataridés
Ugyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgald eszkdz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkdzeinek értéke.
Egy — az adott esetben szikséges — ellentigy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opcidkban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kbvetkeztében
az opciok erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe tortend befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszk6zok ara nem a varakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetendd opcios dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkbzei az eszkdzok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténé megvételére, vagy azoknak az aktualis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténé szol-
galtatdsara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkozeiben az arkiilénbség minusz be-
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szedett opcios dij értékének megfeleld veszte-
ség keletkezik.

A hataridés Ugyleteknél is fennall annak a
kockazata, hogy a részalap eszkdzei a piaci
arak varatlan alakuldsa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Hataridés devizalgyleteknél illetve a megfele-
I6 opcids jogok és opcios jegyek megszerzé-
sénél keletkezé koltségek és esetleges vesz-
teségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazatok

A pénzugyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakulasa elsésorban a tékepiacok alaku-
laséatdl fugg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — ki-
I6nésen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

A befektet 6knek tudataban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantdlhatd, és hogy adott
esetben fenndll annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog-
nak visszakapni.

Specialis orszagkockazat

Felhivjuk a részalap befektetdinek a figyelmét,
hogy a BayernLB Asian Equity Fonds a fejlett
ipari orszagnak mindsulé Japan részvényein
kivil vegyitésképpen olyan orszagok részvé-
nyeibe is befektethet, melyek a gazdasagilag
kevéshé fejlett azsiai orszagok (,emerging
markets”) kozé sorolhaték (India, Fulop-
Szigetek, Dél-Korea, Malajzia, Indonézia,
Thaiféld, Taiwan és Kina) . Az ezekben az or-
szagokban torténd befektetések bizonyos
kockazattal jarhatnak. A fejlett nemzetkozi
pénzpiacokkal ellentétben, a pénzpiacok rela-
tiv kis mérete ezekben a gazdasagilag kevés-
bé fejlett orszagokban azt eredményezi, hogy
a piacok volatilisebbek és kevésbé likvidek.

A politikai viszonyok, az a tény, hogy a ke-
meény devizdk csak szlikésen allnak rendelke-
zésre, a devizaellen6rzés valtozasai, az arfo-
lyamvaltozasok, a megszerzett befektetések
tulajdonjoganak megtamadhatésagaval kap-
csolatos esetleges problémak, a kilfoldi téke-
befektetések és —visszaaramlasok esetleges
korlatozasa (transzfer-kockazat), a fiskalis po-
litika alkalmazdsa vagy szigoritasa tovabbi
kockéazatot jelenthet. Tovabba figyelembe kell



venni, hogy a tarsasagok ezekben az orsza-
gokban kevésbé &llnak hivatalos ellenérzés
alatt, kevésbé strukturalt jogszabalyanyag vo-
natkozhat rajuk, valamint a szamvitel és a
kényvvizsgalat sem mindig felel meg a fejlett
egyestlt allamokbeli illetve nyugat-eurdpai
pénz- és tékepiacok standardjainak.

Fokozott volatilitas

Mivel a BayernLB Asian Equity Fonds rész-
alapndl az aktiv és flexibilis managementelv
eredményeként a hangsuly atmenetileg meg-
hatarozott foldrajzi régiokra, agazatokra vagy
piaci szegmensekre helyez8dhet, a fokozott
volatilitas jelentds kockazata all el6, ami azt je-
lenti, hogy a befektetési jegyek ara révid idén
belll lefelé és felfelé is erésen ingadozhat.

(lasd a részletes Tajékoztatd ,Kockazatokkal
kapcsolatos tajékoztatas” cimet visel6 7. feje-
zetét is)

Fontosabb adatok

Elsé kibocsatas:

Befektet 6i profil

A BayernLB Asian Equity Fonds részalapba
torténd befektetés csak tapasztalt befekteték
szamara ajanlott, akik képesek a kockazatokat
és a befektetéseknek az értékét felmérni, és
akik a meglévé hagyomanyos befektetési for-
mak kiegészitéseként az azsiai-csendes-
Oceani térségbeli véllaltok eredményeiben is
részesedni kivannak. A befektetéknek kész-
nek és képesnek kell lennitk a befektetési je-
gyek értékingadozasanak és adott esetben
egy jelentds tékeveszteségnek az elfogadasa-
ra. A befektetéknek hosszutavua
befektetésekben kell gondolkodniuk.

Els6 kibocsatasi ar:
Befektetésijegy-osztaly:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Nyereség felhasznalasa:

Ertékpapirkod:
ISIN:
Befektetésijegy-osztaly:

Forgalmazasi jutalék:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

2001. méjus 4.

50,00 EURO

AL

Maximum 5%
(Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték szazalékaban.)

nincs

hozamkifizetd

-937 431-

LU0110694287

TNL

évi 0,65 %

(Minden hénap végén a részalap eszkozértékébdl a TNL

befektetetésijegy-osztalyra jutd rész szazalékaban szamitva.
Minden hénap végén fizetendd.)

nincs

nincs
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Nyereség felhasznalasa:

Ertékpapirkod:
ISIN:
Mindkét befektetésijegy-osztaly:

Alapkezelési dij:

Befektetési tanacsadd

A befektetési tanacsado dija:

Taxe d’ abonnement:
(A részalap vagyonat
terhel6 ado)

Luxemburgban

A részalap devizaneme:

Ertékelési nap:

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek cimlete:

Ertékesitési orszagok:

Futamidé:

TER:

Torténeti abrazolas

tékésit6 (felhalmozo)

-937 432-

LU0110694360

Maximum évi 1,40 %
(Minden hénap végén a részalap eszkozértékének szazaléka-
ban szamitva. Minden hénap végén fizetendd.)

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Karlstra3e 35
D-80333 Minchen

A befektetési tanacsadd dijat a befolyt alapkezelési dijbol
fedezik.

Evi 0,05 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalé-
kdban szamitva.)

EURO

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am
Main-ban teljes banki munkanap.
bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek

Osszevont (globalis) cimletl értékpapir

Luxemburg, Németorszag, Magyarorszag

hatarozatlan

AL osztaly: 1,87%
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2004 2005 2006 2007 2008

50,00%

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

0,00%

-10,00%

-20,00%

-30,00%

31.03.2004 31.03.2005 31.03.2006 31.03.2007 31.03.2008
H AL 43,19% -4,99% 39,62% 1,84% -18,47%

Az eddigi értékalakulas alapjan nem lehet a BayernL B Asian Equity Fonds j0v__6beli eredményére

vonatkoz6 kovetkeztetéseket levonni.
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BayernLB Pharma Global Fonds
A befektetési politika célja

A befektetési politika célja vonzd értéknove-
kedés elérése, elsésorban magas hozamot és
er6s ndvekedést mutat6 vallalatok részvénye-
ib6l szarmazdé hozamok és tbékenyereségek
révén. A kockazatok és hozamok optimaliza-
lasat a részalap véltozatos portfolio-struktdra
keretében, a befektetési eszkdzok széles kor-
ben valé teritése révén kivanja elérni.

Befektetési politika

Der BayernLB Pharma Global Fonds eszkéze-
inek legaldbb 51%-at gydgyszeripar, illetve
egészségigy vagy Health-Care teriletén te-
vékenykedé vallalkozasokba fekteti vilagszer-
te.

A fent emlitett részvénybefektetések silypont-
jat az amerikai és eurépai gyégyszeripari kon-
szernek részvényei képezik.

Emellett a részalap a bio- és géntechnolégia
leginkabb innovativ Gzletagaiba, atlagon felili
fejlédést mutaté egészségigyi szolgaltatd és
gybgyszer-technolégiai véllalkozasokba, va-
lamint gyogyaszati tapanyagokkal foglalkoz6
vallalatokba is befektet. A részalap részese-
dést nyujt befektetéi szaméara a globalis
gyogyszer-, egészségligyi és Health-Care piac
részvényeinek hozam- és ndvekedési lehet6-
ségeibél.

A globdlisan mkoddé gyogyszeripari cégek
szaméra bovilési lehetéségek mutatkoznak,
kulébnésen a még nagymértékben feltaratlan
azsiai, latin-amerikai, és kelet-eurépai gyégy-
szerpiacok felé. A gydgyszeragazattal kapcso-
latos pozitiv irdnyld varakozasokra a vilag né-
pességének tartés novekedése, a varhatd
élettartam novekedése, az ipari allamok de-
mografiai fejlédése (az idésebb korosztaly n6-
vekvd részaranya), illetve az egészséglgyi
szolgéltatasok iranti névekvd igény nyuijt ala-
pot. A bio- és géntechnolégiai Uzletag
magasfok( specializaltsagaval, és ennek ko-
vetkeztében a gyégyszer-fejlesztések idétar-
tamanak rovidulésével jelentds mértékben
hozzajarul a gydgyszer-agazat forradalmasi-
tasahoz.

A befektetési cél nem egy részvény-index
(Agazat) passziv leképezése. Az Alapkezel6
sokkal inkabb arra térekszik, hogy a részalap
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eszkozeit aktiv, kiegyensulyozott kivalasztasi
eljaras soran az elemzések alapjan mindenkor
legjobbnak mutatkozé részvényekbe fektesse.
A portfolio-struktira kialakitasakor ugyanakkor
szamitasba veszik az adott vallalatnak a spe-
cifikus orszagindexben képviselt relativ sulyat
is. Ezen tiimenden a részalap eszkozeit atval-
toztathaté hitelviszonyt megtestesité értékpa-
pirokba, jegyzési jogot biztositdo kétvényekbe,
vagy opcios jegyekbe (warrant) is fektethetik,
amennyiben ezek a részalap befektetési elve-
inek megfelel6 valallatok részvényeinek meg-
szerzéseére jogositanak.

A részalap eszkozeit a t6zsdén jegyzett rész-
vényekbe torténé kozvetlen befektetések mel-
lett befektetheti olyan indexre vonatkoz6 iga-
zolasba (,Indexzertifikat”), amelynek Osszeté-
tele kelléen divezifikalt, és amely a piac sza-
mara megfeleldé viszonyitasi alapot képez arra
a piacra nézve, amelyre vonatkozik, valamint
a gyogyszeripari, egészségligyi illetve ,Health-
Care agazat részvényeire vonatkozé igazola-
sokba (,Zertifikat")és részesedési igazolasok-
ba (,Partizipationschein”) is.

A BayernLB Pharma Global Fonds vagyona-
nak legfeljebb 10%-at fektetheti mas atruhaz-
hatd értékpapirokkal foglalkozd kollektiv be-
fektetési vallalkozasok (UCITS) vagy mas kol-
lektiv befektetési vallalkozasok (UCI) befekte-
tési jegyeibe.

Fedezeti céllal és a befektetési politika része-
ként a részalap alkalmazhat szarmaztatott
(derivativ) Ugyleteket, valamint egyéb eszko-
zOket és technikai megoldasokat, azzal, hogy
a szarmaztatott (derivativ) igyletekkel kapcso-
latos Osszkockazat a részalap teljes netto
eszkozértékét nem lépheti tal.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Kockazati profil

A részvénybefektetések nemzetkdzi szinten
széleskor( teritése révén a befektetdk egy
globalis, atlagon felllli névekedési agazat fej-
I6désébdl részesednek. Bar a részvénybefek-
tetések értéke ingadozik, a BayernLB Pharma
Global Fonds eszkézeinek széleskori teritése
messzemeno fliggetlenséget biztosit az egyes
befektetések sikerétdl.

Részvényekkel kapcsolatos kockazatok



A részvények megszerzése kiilonds piaci és
véllalati kockazatokkal jarhat. A részvények
értéke nem mindig tikrdzi a tényleges vallalati
értéket. Ebbdl kovetkezdéen a részvények ér-
tékének gyors és jelentés ingadozasahoz ve-
zethet, ha a piac adottsagai és a piac szerep-
I6inek a befektetések értékével kapcsolatos
véleménye megvaltozik. Ehhez hozza kell
még tenni azt, hogy a részvényekhez kapcso-
16d6 jogok rangsorban mindig csak a kibocsa-
t6 valamennyi hitelez6jének kovetelései utan
keriilnek kielégitésre. Ebbdl kifoly6lag a rész-
vények altalanossagben nagyobb értékinga-
dozasnak vannak kitéve, mint pl. a fix kamato-
zasu értékpapirok.

Mivel a kis- és kozépvallalkozasokban (,mid-
and small caps") valé részesedésszerzéssel
nd az esetleges hozamszerzés esélye, fennall
annak a lehet6sége, hogy idénként kis- és ko-
zepes vallalkozasok részvényei is hangsulyo-
zottan szerepeljenek a részalap eszkdzei ko-
zOtt. Kiléndsen a kisebb, még fiatal vallalko-
zasok részvényeinél fordulnak el a piacon al-
talanosnél erésebb ingadozasok. Ennek az az
oka, hogy az értékpapirokkal altalanossagban
kevesebbet kereskednek, és ezek a véllalko-
zasok nagyobb Uzleti kockazatnak vannak ki-
téve.

Tekintettel a részvények értékének jelent6-
sebb és gyakoribb ingadozasaval kapcsolatos
veszélyére, a részalap eszkézei kdzott hang-
sllyosan szerepld6 részvények esetén a
részalapérték ennek megfeleléen nagy- vagy
kismértékben valtozhat.

Specidlis agazati kockazatok

Egyazon &gazathoz tartozé értékpapirokba
torténd hangsulyos befektetés azt eredmé-
nyezheti, hogy egy agazat specialis kockaza-
tai felerésitve mutatkoznak meg a részalap ér-
tékében.

Kuléndsen az olyan 4gazatban torténd befek-
tetések, amelyek erésen fliggenek a fejlédés-
t6l és a kutatasoktol (pl. biotechnoldgiai,
gyogyszerészeti agazatok stb.) vagy amelyek
viszonylag Ujnak szamitanak, el6fordulhat,
hogy az egész agazatot érint6 tendenciak ese-
tén a befektetdk tdlsagosan gyors reakcidja je-
lentés arfolyamingadozast okoz.

Ezen &gazatok sikere gyakran spekulacion,
vagy egyes jovobeni termékek sikerével kap-
csolatos varakozasokon alapul. Ha ezek a
termékek nem valtjadk be a hozzajuk fizott el-
varasokat vagy mas akadalyok Iépnek fel, hir-
telen az egész agazatban veszteségek kovet-
kezhetnek be.

Ugyanakkor mas agazatokban is fennallhat-
nak olyan fiigg6éségi viszonyok, melyek ered-
ményeként a helyzet kedvezétlen alakuléasa,
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pl. a szalliths akadozasa, nyersanyaghiany,
jogszabalyi elbirasok szigoritdsa stb. esetén,
az egész agazaton belil jelentéssé valnak az
értékingadozasok.

Kulcsszemélyzettel kapcsolatos kockazat

Amennyiben egy részalap befektetési ered-
ménye egy adott id6szakban nagyon pozitiv,
ez az eljaré személyek hozzaértésének és ez-
altal a management helyes dontésének is ko-
szonhet6. A management Osszetétele azon-
ban valtozhat. Eléfordulhat, hogy a kovetkez6
dontéshozok mér kevésbé lesznek sikeresek.

Devizakockazatok

Amennyiben egy részalap eszkdzei a részalap
mindenkori devizanemétél eltéré devizanem-
ben kerlinek befektetésre, a részalap az
ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat,
visszafizetéseket, bevételeket ebben a devi-
zanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza
értéke a részalap devizaneméhez képest
csokken, akkor csokken a részalap eszkozei-
nek értéke is.

Szarmaztatott (derivativ) ligyletek kockaza-
ta

Az opciok vétele és eladasa, valamint a hatar-
id6s Ugyletek illetve a swap ugyletek a kovet-
kez® kockazatokkal jarnak egyditt:

Az alapul fekv®é eszkdzok — arfolyaméanak in-
gadozésai egy opcios jogot vagy hataridés
tgyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgald eszkdz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkodzeinek értéke.
Egy — az adott esetben szikséges — ellentigy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opcidkban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kbvetkeztében
az opciok erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe torténd befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszkozok ara nem a varakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetendd opcios dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkézei az eszk6zok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténé megvételére, vagy azoknak az aktualis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténé szol-
galtatdsara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkozeiben az arkiilénbség minusz be-



szedett opcios dij értékének megfelel6 veszte-
ség keletkezik.

A hataridés Ugyleteknél is fennall annak a
kockazata, hogy a részalap eszkdzei a piaci
arak varatlan alakuldsa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Hataridés devizalgyleteknél illetve a megfele-
I6 opcids jogok és opcios jegyek megszerzé-
sénél keletkezé koltségek és esetleges vesz-
teségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazatok

A pénzugyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakulasa elsésorban a tékepiacok alaku-
laséatdl fugg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — ki-
Ibnésen a tézsdén — irraciondlis tényezék is
hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

(lasd a részletes Tajékoztatd ,Kockazatokkal
kapcsolatos tajékoztatas” cimet visel6 7. feje-
zetét is)

A befektet 6knek tudatdban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantdlhatd, és hogy adott
esetben fenndll annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog-
nak visszakapni.

Fontosabb adatok

Elsé kibocsatas:

Fokozott volatilitas

Mivel a BayernLB Pharma Global Fonds
részalapnal az aktiv és flexibilis
managementelv eredményeként a hangsuly
atmenetileg meghatarozott foldrajzi régiokra,
agazatokra vagy piaci szegmensekre helye-
z6dhet, a fokozott volatilitas jelentés kockaza-
ta all el6, ami azt jelenti, hogy a befektetési je-
gyek éara rovid idén belul lefelé és felfelé is
erésen ingadozhat.

Befektet 6i profil

A BayernLB Pharma Global Fonds részalapba
torténd befektetés csak tapasztalt befekteték
szamara ajanlott, akik képesek a kockazatokat
és a befektetéseknek az értékét felmérni, és
akik a meglévé hagyomanyos befektetési for-
mak kiegészitéseként j6 novekedési eséllyel
rendelkezd, globdlisan és helyi szinten is je-
lenlévé gyogyszeripari véllalkozadsokban is
részt kivan venni, figyelembe véve a biotech-
nologiai és az egészségugyi szolgaltatd aga-
zatrél sem.A befektetbknek késznek és ké-
pesnek kell lennitik a befektetési jegyek érték-
ingadozasanak és adott esetben egy jelentés
tékeveszteségnek az elfogadasara. A
befektetbknek hosszatavi befektetésekben
kell gondolkodniuk.

1998. julius 16.

Els6 kibocsatasi ar: 70,00 DEM

Befektetésijegy-osztaly: AL
(1999.10.26-ig ezt a befektetésijegy-osztalyt ,A osztaly’-nak hiv-
tak.)

Maximum 5%
(Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték szazalékaban.)

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék: nincs

Nyereség felhasznalasa: hozamkifizetd (altalaban a beszedett osztalékbevételeket)

Ertékpapirkod: -988 257-

ISIN: LU0088121875

Befektetésijegy-osztaly: TNL
(Ezt a befektetésijegy-osztalyt 1999. oktober 25. ota forgalmaz-
zak.)
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Forgalmazasi jutalék:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Nyereség felhasznéalasa:

Ertékpapirkod:
ISIN:
Mindkét befektetésijegy-osztaly:

Alapkezelési dij:

Befektetési tanacsado

A befektetési tanacsado dija:

Taxe d’ abonnement:
(A részalap vagyonat
terheld ado)

Luxemburgban

A részalap devizaneme:

Ertékelési nap:

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek cimlete:

Ertékesitési orszagok:

Futamidé:

TER:

Torténeti abrazolas

évi 0,65 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékébdl a TNL
befektetetésijegy-osztalyra jutd rész szazalékaban szamitva.
Minden negyedév végén fizetendd.)

nincs

nincs

tékésitd (felhalmozd)

-926 153-

LU0103546502

Maximum évi 1,40 %

(Minden hénap végén a részalap eszkozértékének szazaléka-
ban szamitva. Minden hénap végén fizetendd.)

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH

KarlstraRe 35

D-80333 Minchen

A befektetési tanacsadd dijat a befolyt alapkezelési dijbdl
fedezik.

Evi 0,05 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalé-
kaban szamitva.)

EURO

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am
Main-ban teljes banki munkanap.
bemutatéra sz6lé befektetési jegyek

Osszevont (globalis) cimletl értékpapir

Luxemburg, Németorszag, Ausztria, Magyarorszag

hatarozatlan

AL osztaly: 1,66%
TNL osztaly: 2,26%
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2004 2005 2006 2007 2008

30,00%

20,00%

10,00%

0,00% T—— W
-10,00%
-20,00%
-30,00%
31.03.2004 31.03.2005 31.03.2006 31.03.2007 31.03.2008
WAL 16,17% -0,98% 24,98% -1,41% -23,14%
B TNL 15,39% -1,61% 24,13% -2,07% -23,52%

Az eddigi értékalakulas alapjan nem lehet a BayernL B Pharma Global Fonds j6v__6beli eredményére
vonatkoz6 kovetkeztetéseket levonni.
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BayernLB TeleTech Fonds
A befektetési politika célja

A befektetési politika célja vonzd értéknove-
kedés elérése, elsésorban magas hozamot és
er6s novekedést mutat6 vallalatok részvénye-
ib6l szarmazdé hozamok és tbékenyereségek
révén. A kockazatok és hozamok optimaliza-
lasat a részalap véltozatos portfolio-struktdra
keretében, a befektetési eszkdzok széles kor-
ben valé teritése révén kivanja elérni.

Befektetési politika

A BayernLB TeleTech Fonds eszkdzeinek
legalabb 51%-4at a technoldgia és a telekom-
munikacio tertuletén tevékenykedd vallalatokba
fektetik vilagszerte, melyek technolégiai fej-
lesztéssel, gyartassal, értékesitéssel, és javi-
tassal foglalkoznak. Elsésorban az adatfeldol-
gozas, szamitastechnika, szoftveripar, elektro-
technika, légi- és (rutazds - beleértve a hir-
adastechnikai és kommunikaciés rendszereket
is -, és a biotechnologia teriletén, és egyéb
hasonld, specialisan a telekommunikacié és
technolégia teriletén varhatéan fejlesztést
produkalé vallalatok tartoznak ebbe a kérbe.

A befektetések elsésorban az amerikai, euré-
pai, valamint azsiai vallalatokba iranyulnak. A
részalap kiegészité jelleggel Uj, feltérekvd, in-
novativ terlleteken tevékenykedd véllalatok
részvényeibe is befektet. A részalap részese-
dést nyujt befektet6i szaméra a telekommuni-
kaciés és technoldgiai agazat hozam-, és no-
vekedési lehet6ségeibdl. A befektetési cél
nem egy részvény-index (agazat) passziv le-
képezése . Az Alapkezel6 sokkal inkabb arra
torekszik , hogy a részalap eszkézeit aktivan
irdnyitott kivalasztasi eljaras soran az elemzé-
sek alapjan legjobbnak mutatkoz6 részvé-
nyekbe fektesse. A portfolié-struktira kialaki-
tasakor ugyanakkor szamitasba veszik az
adott vallalatnak a specifikus orszagindexben
képviselt relativ sulyat is. Ezen tdlmenéen a
részalap eszkozeit atvaltoztathaté hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirokba, jegyzési
jogot biztosité kotvényekbe, vagy opcios je-
gyekbe (warrant) is fektethetik, amennyiben
ezek a részalap befektetési elveinek megfelels
részvények megszerzésére jogositanak.

A részalap eszkozeit a t6zsdén jegyzett rész-
vényekbe torténé kozvetlen befektetések mel-
lett befektetheti olyan indexre vonatkoz6 iga-
zolasba (,Indexzertifikat*), amelynek 6sszeté-
tele kelléen divezifikélt, és amely megfeleld
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viszonyitasi alapot képez arra a piacra nézve,
amelyre vonatkozik, valamint a technolégia és
telekommunikaciés agazat részvényeire vo-
natkoz6 igazolasokba (,Zertifikat”) és része-
sedési igazolasokba (,Partizipationschein”)

A BayernLB TeleTech Fonds vagyonanak leg-
feliebb 10%-at fektetheti mas atruhazhat6 ér-
tékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
véllalkozasok (UCITS) vagy mas kollektiv be-
fektetési vallalkozasok (UCI) befektetési je-
gyeibe.

Fedezeti céllal és a befektetési politika része-
ként a részalap alkalmazhat szarmaztatott
(derivativ) Utgyleteket, valamint egyéb eszko-
zbket és technikai megoldasokat, azzal, hogy
a szarmaztatott (derivativ) tgyletekkel kapcso-
latos Osszkockazat a részalap teljes netto
eszkozértékét nem lépheti tal.

Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4.
pontja szerint megengedett — eszkdzbe be le-
het fektetni.

Kockazati profil

A BayernLB TeleTech Fonds eszkdzeinek
széleskorl nemzetkozi teritése révén a befek-
teték egy atlagon feluli ndvekedést mutaté val-
lalati Gizletag fejlédésébdl részesednek.

Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

A részvények megszerzése kiilonds piaci és
véllalati kockazatokkal jarhat. A részvények
értéke nem mindig tikrozi a tényleges vallalati
értéket. Ebb6l kdvetkezéen a részvények ér-
tékének gyors és jelentés ingadozaséahoz ve-
zethet, ha a piac adottsagai és a piac szerep-
I6inek a befektetések értékével kapcsolatos
véleménye megvaltozik. Ehhez hozza kell
még tenni azt, hogy a részvényekhez kapcso-
16d6 jogok rangsorban mindig csak a kibocsa-
t6 valamennyi hitelez6jének kovetelései utan
keriilnek kielégitésre. Ebbdl kifoly6lag a rész-
vények altalanossagben nagyobb értékinga-
dozasnak vannak kitéve, mint pl. a fix kamato-
zasu értékpapirok.

Mivel a kis- és kozépvallalkozasokban (,mid-
and small caps”) valé részesedésszerzéssel
nd az esetleges hozamszerzés esélye, fennall
annak a lehet6sége, hogy idénként kis- és ko-
zepes vallalkozasok részvényei is hangsulyo-



zottan szerepeljenek a részalap eszkdzei ko-
zOtt. Kiléndsen a kisebb, még fiatal vallalko-
zasok részvényeinél fordulnak elé a piacon al-
talanosnal erésebb ingadozasok. Ennek az az
oka, hogy az értékpapirokkal altalanossagban
kevesebbet kereskednek, és ezek a véllalko-
zasok nagyobb lzleti kockazatnak vannak ki-
téve.

Tekintettel a részvények értékének jelentd-
sebb és gyakoribb ingadozasaval kapcsolatos
veszélyére, a részalap eszkdzei kozott hang-
sllyosan szerepld6 részvények esetén a
részalapérték ennek megfeleléen nagy- vagy
kismértékben véltozhat.

Specialis dgazati kockazatok

Egyazon &gazathoz tartozé értékpapirokba
torténd hangsulyos befektetés azt eredmé-
nyezheti, hogy egy agazat specialis kockaza-
tai feler6sitve mutatkoznak meg a részalap ér-
tékében.

Kuléndsen az olyan 4gazatban torténd befek-
tetések, amelyek erésen fliggenek a fejlédés-
t6l és a kutatasoktdl (pl. biotechnoldgiai,
gyogyszerészeti agazatok sth.) vagy amelyek
viszonylag Ujnak szamitanak, el6fordulhat,
hogy az egész agazatot érintd tendenciak ese-
tén a befektetdk tulsagosan gyors reakcidja je-
lent6s arfolyamingadozast okoz.

Ezen &gazatok sikere gyakran spekulacion,
vagy egyes jov6beni termékek sikerével kap-
csolatos varakozasokon alapul. Ha ezek a
termékek nem valtjadk be a hozzajuk fuzott el-
varasokat vagy mas akadalyok Iépnek fel, hir-
telen az egész agazatban veszteségek kovet-
kezhetnek be.

Ugyanakkor mas agazatokban is fennallhat-
nak olyan fiigg6ségi viszonyok, melyek ered-
ményeként a helyzet kedvezétlen alakulasa
esetén, pl. a szalliths akadozasa, nyers-
anyaghiany, jogszabdlyi eléirasok szigoritasa
sth. esetén, az egész agazaton belll jelentds-
sé valnak az értékingadozasok.

Kulcsszemélyzettel kapcsolatos kockazat

Amennyiben egy részalap befektetési ered-
ménye egy adott idészakban nagyon pozitiv,
ez az eljaré személyek hozzaértésének és ez-
altal a management helyes déntésének is ko-
szonheté. A management dsszetétele azon-
ban valtozhat. Eléfordulhat, hogy a kévetkezé
dontéshozok mar kevéshé lesznek sikeresek.

Devizakockazatok

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap
mindenkori devizanemétdl eltérd devizanem-
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ben kerlinek befektetésre, a részalap az
ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat,
visszafizetéseket, bevételeket ebben a devi-
zanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza
értéke a részalap devizaneméhez képest
csokken, akkor csokken a részalap eszkozei-
nek értéke is.

Szarmaztatott (derivativ) Ggyletek kockaza-
ta

Az opciok vétele és eladasa, valamint a hatar-
idds Ugyletek illetve a swap ugyletek a kovet-
kez® kockazatokkal jarnak egyditt:

Az alapul fekvd eszkdzok  arfolyamanak in-
gadozasai egy opcids jogot vagy hataridés
Ugyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgald eszkdz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkdzeinek értéke.
Egy — az adott esetben sziikséges — ellenligy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opcidkban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kbvetkeztében
az opciok erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkozokbe torténd befektetés.

Az Opcidk vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel az
alapul fekvé eszk6zok ara nem a varakoza-
soknak megfeleléen alakul, és igy az alap va-
gyonabdl fizetend6 opcids dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkbzei az eszkdzok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténé megvételére, vagy azoknak az aktualis
piaci arnal alacsonyabb értéken torténé szol-
galtatasara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkdzeiben az arkildonbség minusz be-
szedett opcids dij értékének megfeleld veszte-
ség keletkezik.

A hataridés Ugyleteknél is fennall annak a
kockazata, hogy a részalap eszkozei a piaci
arak varatlan alakulasa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

Hatéaridés devizaugyleteknél illetve a megfele-
I6 opcids jogok és opcios jegyek megszerzé-
sénél keletkez6 koltségek és esetleges vesz-
teségek csokkentik a részalap eredményét.

Piaci kockazatok

A pénzugyi termékek arfolyamanak és piaca-
nak alakuladsa els6sorban a t6kepiacok alaku-
lasatol figg, melyeket pedig a vilaggazdasag
altalanos helyzete valamint az egyes orszagok
gazdasagi és politikai keretfeltételei befolya-
solnak. Az altalanos arfolyamalakulasra — ki-
Ibnésen a tézsdén — irraciondlis tényezék is



hatassal lehetnek, mint pl. hangulat alakulasa,
vélemények, hiresztelések.

(lasd a részletes Tajékoztatd ,Kockazatokkal
kapcsolatos tajékoztatas” cimet visel6 7. feje-
zetét is)

A befektet 6knek tudatdban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantdlhatd, és hogy adott
esetben fennall annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog-
nak visszakapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a Teilfonds BayernLB Asian Equity
Fonds részalapnal az aktiv és flexibilis
managementelv eredményeként a hangsuly
atmenetileg meghatarozott foldrajzi régiokra,
agazatokra vagy piaci szegmensekre helye-
z6dhet, a fokozott volatilitas jelentdés kockaza-
ta all el6, ami azt jelenti, hogy a befektetési je-
gyek éara rovid id6tn belll lefelé és felfelé is
erésen ingadozhat.

Befektet 6i profil

A BayernLB TeleTech Fonds részalapba tor-
téné befektetés csak tapasztalt befekteték

Fontosabb adatok

szamara ajanlott, akik képesek a kockazatokat
és a befektetéseknek az értékét felmérni, és
akik a meglévé hagyomanyos befektetési for-
mak kiegészitéseként kivaldé novekedési
eséllyel rendelkezd, eurépai, amerikai, és
azsiai régiok vezeté technolégiai és telekom-
munikécioés véllalataiban is részesedést Kki-
vannak szerezni. A befektet6knek késznek és
képesnek kell lennilik a befektetési jegyek ér-
tékingadozasanak és adott esetben egy jelen-
t6s tbkeveszteségnek az elfogadaséara. A
befektetbknek hosszutavi befektetésekben
kell gondolkodniuk.

Elsé kibocsatas:

Elsé kibocsatasi ar:

Befektetésijegy-osztaly:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Nyereség felhasznéalasa:

Ertékpapirkod:
ISIN:

Befektetésijegy-osztaly:

Forgalmazasi jutalék:

1999. majus 12.

50,00 EURO

AL

(1999.10.25-ig ezt a befektetésijegy-osztalyt ,A osztaly”-nak hiv-
tak.)

Maximum 5%

(Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértek szazalékaban.)

nincs
hozamkifizeté (altalaban a beszedett osztalékbevételeket)
-989 429-

LU0094065223

TNL

(Ezt a befektetésijegy-osztalyt 1999. oktober 25. 6ta forgalmaz-
zak.)

évi 0,65 %

(Minden hénap végén a részalap eszkdzértékébdl a TNL
befektetetésijegy-osztalyra jutd rész szazalékdban szamitva.
Minden hénap végén fizetendd.)
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Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Nyereség felhasznéalasa:

Ertékpapirkod:
ISIN:
Mindkét befektetésijegy-osztaly:

Alapkezelési dij:

Befektetési tanacsadd

A befektetési tanacsado dija:

Taxe d’ abonnement:
(A részalap vagyonat
terhel6 ado)

Luxemburgban

A részalap devizaneme:

Ertékelési nap:

Befektetési jegyek:

Befektetési jegyek cimlete:

Ertékesitési orszagok:

Futamidé:

TER:

Torténeti abrazolas

nincs

nincs

tékésitd (felhalmozd)

-926 020-

LU0103680491

Maximum évi 1,40 %

(Minden hénap végén a részalap eszkozértékének szazaléka-
ban szamitva. Minden hénap végén fizetendé.)

Bayernlnvest Kapitalanlagegesellschaft mbH

KarlstraRe 35

D-80333 Minchen

A befektetési tanacsadd dijat a befolyt alapkezelési dijbol
fedezik.

Evi 0,05 %

(Minden negyedév végén a részalap eszkozértékének szazalé-
kdban szamitva.)

EURO

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt am
Main-ban teljes banki munkanap.

bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek

Osszevont (globalis) cimletl értékpapir

Luxemburg, Németorszag, Ausztria, Magyarorszag

hatarozatlan

AL osztaly: 2,10%
TNL osztaly: 2,47%
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2004 2005 2006 2007 2008

30,00%

20,00%

10,00%

0,00% E

-10,00%

-20,00%

-30,00%

31.03.2004 31.03.2005 31.03.2006 31.03.2007 31.03.2008
WAL 26,65% -7,21% 20,40% -3,25% -22,38%
B TNL 25,88% -7,74% 19,57% -3,89% -22,86%

Az eddigi értékalakulas alapjan nem lehet a BayernL B TeleTech Fonds jov_6beli eredményére

vonatkoz6 kovetkeztetéseket levonni.
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BayernLB Vermdgensverwaltungsfonds
Aktien

A befektetési politika célja

A befektetési politika célja megfelelé hozam
elérése részvényekbe ésl/vagy részvényre
vonatkoz6 eszkdzokbe torténd befektetésekdl
szarmazé tékenyereség réven.

Befektetési politika

A BayernLB Vermdégensverwaltungsfonds
Aktien részalap eszkdzeit német és/vagy
nemzetkozi részvényekbe illetve részvényekre
vonatkozo befektetési eszkdzokbe fekteti.

A részvénybefektetéseket donté részben
tézsdén jegyzett nemzetkdzi részvények
illetve olyan nemzetkézi részvények teszik ki,
melyekkel szabalyozott piacon kereskednek.

A részalap befektethet tovabba fix- és valtozo
kamatozasi értékpapirokba, atvaltoztathatd
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba,
jegyzési jogot biztosité kétvényekbe, vagy op-
cios jegyekbe (warrant), amennyiben ezek a
részalap befektetési elveinek megfelelé vallal-
kozasok, részvényeinek megszerzésére jogo-
sitanak. A kozvetlen részvénybefektetések
mellett a részalap eszkozeit be lehet fektetni
megfeleléen kdzzétett olyan indexekre vonat-
kozo index certificate-ekbe
(,Indexzertifikate"), melyek dsszetétele kelléen
divezifikdlt és megfeleld viszonyitasi alapot
képeznek azon piacokra nézve, amelyre vo-
natkoznak, valamint részvényekre vonatkoz6
certificate-ekbe (,Zertificat”) és részesedési
igazolasokba (,Partizipationschein”).

A részalap emellett liquid eszkozobket is tar-
that.

A BayernLB Vermogensverwaltungsfonds Ak-
tien befektetheti eszkdzeit mas éatruhazhatd
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
véllalkozasok (UCITS) vagy mas kollektiv be-
fektetési vallalkozasok (UCI) befektetési je-
gyeibe.

Fedezeti céllal és a befektetési politika része-
ként a részalap a fenti részvényopciok mellett
alkalmaz méas szarmaztatott (derivativ) tgyle-
teket, valamint egyéb eszkozoket és technikai
megoldasokat is azzal, hogy a szarmaztatott
(derivativ) Ugyletekkel kapcsolatos
Osszkockazat a részalap teljes nettd eszkozér-
tékének kétszerezést nem lépheti tul.
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Egyébirant minden - a Kezelési Szabalyzat 4. pont-
ja szerint megengedett — eszkdzbe be lehet fektet-
ni.

Kockazati profil

A BayernLB Vermdgensverwaltungsfonds
Aktien befektetéseinek széles kérben valé te-
ritése és valtozatos kialakitasa révén a befek-
tetbk részesedhetnek a nemzetkdzi rész-
vénypiacok értékének alakulasaban. A befek-
tetési politika célja hosszu tavu pozitiv hozam
elérése.

Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

A részvények megszerzése kilénds piaci és
véllalati kockazatokkal jarhat. A részvények
értéke nem mindig tiikrozi a tényleges vallalati
értéket. Ebbdl kdvetkezden a részvények ér-
tékének gyors és jelentés ingadozaséhoz ve-
zethet, ha a piac adottsagai és a piac szerep-
I6inek a befektetések értékével kapcsolatos
véleménye megvaltozik. Ehhez hozza Kkell
meég tenni azt, hogy a részvényekhez kapcso-
16d6 jogok rangsorban mindig csak a kibocsa-
té valamennyi hitelezéjének kovetelései utan
kerililnek kielégitésre. Ebbdl kifolyélag a rész-
vények altalanossagben nagyobb értékinga-
dozasnak vannak kitéve, mint pl. a fix kamato-
zasu értékpapirok.

Mivel a részalap a ,mid and small cap“ szeg-
mens részvényeibe is befektethet, a részalap
vagyonaba tartozhatnak kis- és kozépvallalko-
zasok részvényei is. Kilondsen a kisebb, még
fiatal vallalkozasok részvényeinél fordulnak
elé a piacon altalanosnal erésebb ingadoza-
sok. Ennek az az oka, hogy az értékpapirok-
kal altalanossagban kevesebbet kereskednek,
és ezek a vallalkozasok nagyobb lzleti kocka-
zatnak vannak kitéve.

Tekintettel a részvények értékének jelentd-
sebb és gyakoribb ingadozasaval kapcsolatos
veszélyre, a részalap eszkozei k6zott hangsu-
lyosan szerepld részvények esetén a
részalapérték ennek megfeleléen nagy- vagy
kismértékben véltozhat.

A fent nevezett részvényekkel kapcsolatos
kockézatok kozvetett moddon, szarmaztatott
(derivativ) Ugyletek alkalmazdsa révén is
megvalésulhatnak.

Szarmaztatott (derivativ) Ggyletek kockaza-
ta



Az opciok vétele és eladasa, valamint a hatar-
id8s ugyletek illetve a swap ugyletek a kovet-
kez6 kockéazatokkal jarnak egytt:

Az alapul fekvé eszkdzok  arfolyamanak in-
gadozasai egy opciés jogot vagy hataridés
Ugyletet akar teljes mértékben
elértéktelenithetnek. A swap Ugylet alapjaul
szolgalé eszkoz értékvaltozasa esetén szintén
csokkenhet a részalap eszkdzeinek értéke.
Egy — az adott esetben sziikséges — elleniigy-
let megkotése (lezaras) koltségekkel jar.

Az  opcidkban rejl6  specidlis  hatas
(Hebelwirkung/Leverage effect) kdvetkeztében
az opcidk erésebben befolyasolhatjdk a rész-
alap értékének alakulasat mint az alapul fekvé
eszkdzokbe torténd befektetés.

Az Opciok vétele azzal a kockazattal jarhat,
hogy az opciét nem fogjak gyakorolni, mivel
az alapul fekvd eszkdzok ara nem a varako-
zasoknak megfeleléen alakul, és igy az alap
vagyonabdl fizetend6 opcids dij elenyészik.

Az opciok eladasa azzal a veszéllyel jar, hogy
a részalap mindenkori eszkdzei az eszkdzok-
nek az aktudlis piaci arnal magasabb értéken
torténd megvételére, vagy azoknak az aktudlis
piaci arnal alacsonyabb értéken toérténd szol-
galtatasara koteleznek. llyen esetben a rész-
alap eszkdzeiben az arkilénbség minusz be-
szedett opcids dij értékének megfelel6 vesz-
teség keletkezik.

A hataridés ugyleteknél is fennall annak a
kockazata, hogy a részalap eszkodzei a piaci
arak varatlan alakuldsa kovetkeztében az
esedékességkor veszteségeket szenvednek
el.

A hataridés devizailgyletek illetve a megfelel®
opciés jogok és opciés jegyek
(Optionsscheinen) megszerzésének koltségei
valamint az esetleges veszteségek csokkentik
a részalap eredményét.

Specidlis dgazati kockazatok

Egyazon &gazathoz tartoz6 értékpapirokba
torténd hangsulyos befektetés azt eredmé-
nyezheti, hogy egy agazat specialis kockaza-
tai felerésitve mutatkoznak meg a részalap ér-
tékében.

Kuléndsen az olyan 4gazatban torténd befek-
tetések, amelyek erésen fliggenek a fejlédés-
t6l és a kutatasoktdl (pl. biotechnoldgial,
gyogyszerészeti agazatok sth.) vagy amelyek
viszonylag Ujnak szamitanak, eléfordulhat,
hogy az egész agazatot érint6 tendenciak
esetén a befektetdk tulsagosan gyors reakcié-
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ja jelentés arfolyamingadozast okoz. Ezen
agazatok sikere gyakran spekulacion, vagy
egyes jovébeni termékek sikerével kapcsola-
tos varakozasokon alapul. Ha ezek a termé-
kek nem valtjdk be a hozzajuk flizott elvaraso-
kat vagy mas akadalyok Iépnek fel, hirtelen az
egész agazatban veszteségek kovetkezhet-
nek be.

Ugyanakkor mas agazatokban is fenndllhat-
nak olyan fiigg6éségi viszonyok, melyek ered-
ményeként a helyzet kedvezétlen alakuldsa -
pl. a szallitas akadozasa, nyersanyaghiany,
jogszabalyi el6irasok szigoritasa sth. - esetén,
az egész agazaton belil jelentéssé valnak az
értékingadozasok.

Kulcsszemélyzettel kapcsolatos kockazat

Amennyiben egy részalap befektetési ered-
ménye egy adott id6szakban nagyon pozitiv,
ez az eljar6 személyek hozzaértésének és
ezaltal a management helyes déntésének is
készonhet6. A management Osszetétele
azonban valtozhat. Eléfordulhat, hogy a ko-
vetkezd dontéshozok mar kevésbé lesznek si-
keresek.

Devizakockazatok

Amennyiben egy részalap eszkozei a részalap
mindenkori devizanemétdl eltéré devizanem-
ben kerilnek befektetésre, a részalap az
ilyen befektetésekbdl szarmaz6é hozamokat,
visszafizetéseket, bevételeket ebben a devi-
zanemben szerzi. Amennyiben ezen deviza
értéke a részalap devizaneméhez képest
csokken, akkor csokken a részalap eszkozei-
nek értéke is.

Piaci kockazat

A pénzugyi termékek arfolyamanak és a pia-
canak alakulasa elsésorban a tékepiacok ala-
kulasatél figg, melyeket pedig a vilhggazda-
sag altalanos helyzete valamint az egyes or-
szagok gazdasagi és politikai keretfeltételei
befolyasolnak. Az altalanos
arfolyamalakulasra — kilénésen a tézsdén —
irracionalis tényezok is hatassal lehetnek, mint
pl. hangulat alakulasa, vélemények, hireszte-
lések.

(lasd a Kockazatokkal kapcsolatos tajékozta-
tas cimet viseld 7. fejezetet is)



A befektet 6knek tudataban kell lennie an-
nak, hogy a részalap befektetési céljainak
elérése nem garantalhatd, és hogy adott
esetben fenndll annak a veszélye, hogy a
befektetettnél alacsonyabb 6sszeget fog-
nak visszakapni.

Fokozott volatilitas

Mivel a BayernLB
Vermoégensverwaltungsfonds Aktien részalap-
nal az aktiv és flexibilis managementelv
eredményeként valamint a szarmaztatott
(derivativ) Ugyletek fokozott alkalmazasanak
kdszdnhetéen a hangsuly atmenetileg megha-
tarozott féldrajzi régiodkra, agazatokra vagy pi-
aci szegmensekre helyezédhet, a fokozott
volatilitas jelentés kockazata all el6, ami azt
jelenti, hogy a befektetési jegyek éara révid
idén beldl lefelé és felfelé is erésen ingadoz-
hat.

Fokozott volatilitas

Mivel a BayernLB
Vermdgensverwaltungsfonds Aktien rész-
alapnal az aktiv és flexibilis managementelv

Fontosabb adatok

Befektetésijegy-osztaly: TL1

eredményeként valamint a szarmaztatott
(derivativ) Ugyletek alkalmazasa lehetéségé-
nek kdszonhetben a hangsuly atmenetileg
meghatarozott foldrajzi régidkra, agazatokra
vagy piaci szegmensekre helyezédhet, a fo-
kozott volatilitas jelentés kockazata all eld, ami
azt jelenti, hogy a befektetési jegyek ara rovid
idén belll lefelé és felfelé is erésen ingadoz-
hat.

Befektet 6i profil

A BayernLB Vermdégensverwaltungsfonds
Aktien

részalapba térténd befektetés csak tapasztalt
befektet6k szamara ajanlott, akik képesek a
kockézatokat és a befektetéseknek az értékét
felmérni, és akik a meglévé konzervativ be-
fektetési formak kiegészitéseként a nemzet-
kozi részvénypiacok névekedési esélyeiben is
részesedni kivannak. A befektet6knek kész-
nek és képesnek kell lenniiik a befektetési je-
gyek értékingadozasanak és adott esetben
egy jelentés tékeveszteségnek az elfogadasa-
ra. A befektetéknek hosszutavu
befektetésekben kell gondolkodniuk.

Kibocsatas datuma: 2008. aprilis 1.

Elsé jegyzési id6szak: 2008 marcius 25.- 2008 marcius 31.

Jegyzések befizetésének napja és a
befektetési jegyek visszavaltasa::

A kovetkez6 értékelési nap + 3 luxemburgi banki munkanap

Jegyzési jogosultsag: A BayernLB Vermogensverwaltungsfonds Aktien részalap
befektetési jegyeinek jegyzésére kizardlag Bayerische
Landesbank (Munchen), Private Banking tigyfelei jogosultak.

Elsé kibocsatasi ar: 1.000 EURO plusz kibocsatasi jutalék

Jegyzési minimum: nincs
Nyereség felhasznéalasa: tékésitd (felhalmozd)
Maximum 5%

(az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték
szazalékaban)

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék: nincs

Maximum évi 1,75%
(Minden hénap végén a részalap nettd eszkdzértékébdl a

Alapkezelési dij:
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Taxe d’abonnement:

Ertékpapirkod:
ISIN:
Befektetésijegy-osztaly:

Kibocsatas datuma:

Jegyzések befizetésének napja és a
befektetési jegyek visszavaltasa::

Jegyzési jogosultsag:

Jegyzési minimum:
Nyereség felhasznéalasa:

Kibocsatasi jutalék:

Visszavaltasi jutalék:

Alapkezelési dij:

Taxe d’abonnement:

Ertékpapirkod:
ISIN:

Befektetési tanacsado:

Befektetési tanacsado dija:

Referencia devizanem:

Ertékelési nap:

TL1 befektetésijegy-osztalyra juto rész szazalékaban
szamitva. Minden hénap végén fizetend6.)

Az alapkezelési dij tartalmazza a befektetési tanacsado dijat.
Evi 0,05%

(Negyedév végén a részalap netté eszkdzértékébdl a TL1
befektetésijegy-osztalyra juté rész szazalékaban szamitva.)

AONDSH

LU0347253493

TL2

2009. januar 2.

A kovetkezd értékelési nap + 3 luxemburgi banki munkanap
A BayernLB Vermogensverwaltungsfonds Aktien részalap
befektetési jegyeinek jegyzésére kizarolag Bayerische
Landesbank (Minchen), Private Banking tigyfelei jogosultak.
nincs

tékésitd (felhalmozd)

Maximum 5%

(az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték
szazalékaban)

nincs

Maximum évi 1,75%

(Minden hénap végén a részalap nettd eszkdzértékébdl a
TL2 befektetésijegy-osztalyra juto rész szazalékaban
szamitva. Minden hénap végén fizetendd.)

Az alapkezelési dij tartalmazza a befektetési tanacsado dijat.
Evi 0,05%

(Negyedév végén a részalap netté eszkdzértékébdl a TL2
befektetésijegy-osztalyra jut6 rész szazalékaban szamitva.)
AORC2K

LU0400622204

Bayerische Landesbank Miinchen

Brienner Strasse 18

D — 80333 Miinchen

A befektetési tanacsado dijat a befolyt alapkezelési dijbdl
fedezik.

EURO

Minden olyan nap, ami mind Luxemburgban, mind Frankfurt
am Main-ban teljes banki munkanap.
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Befektetési jegyek: Bemutatéra sz6lo befektetési jegyek névérték nélkl

Cimlet: Osszevont (globalis) cimletl értékpapir
Futamidé: hatarozatlan
Ertékesitési orszagok: Luxemburg, Németorszag
Mivel a BayernLB Vermdgensverwaltungsfonds Aktien U jonnan kibocsatott részalap, multbeli

értékalakulas és TER nem mutathatd ki.

Bayerninvest Luxembourg S.A.
3, rue Jean Monnet

L - 2180 Luxembourg

Tel +35242 43 4546 4

Fax +352 424345196
info@bayerninvest.lu

www.bayerninvest.lu
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l. sz. melléklet

A jelen 1. sz. melléklet a a BayernLB Alap luxemburgi feligyeleti hatésag (Commission de
Surveillance de Sectur Financer) altal jovahagyott EgyszerUsitett Tajékoztat6jahoz hozzacsatolt tol-
datként a magyarorszagi befekteték informalasat célozza.

a) Az BayernLB befektetési jegyeit Magyarorszagona  z MKB Bank Zrt. fiokjaiban forgalmazzak

Budapesti fiokok

1051 Budapest, Szent Istvan tér 11.

1052 Budapest, Tirr Istvan u. 9.

1061 Budapest, Andrassy ut 17.

1013 Budapest, Alagut u.5.
1138 Budapest, Vaci ut 178. (Duna Plaza foldszint 35.)
1056 Budapest, Vaci u. 38. (Székhaz)

1093 Budapest, Soroksari ut 3/C (Duna Haz)

1024 Budapest, Széna tér 4. (Mammut I. I. em.)

1143 Budapest, Hungaria krt. 130.

1062 Budapest, Véci Ut 1-3. (West End I. em. Lechner Odén krt. 29.)
1119 Budapest, Fehérvari Ut 95.

1139 Budapest, Vaci Ut 85. (Masped Haz)

1124 Budapest, Alkotas ut 53. (MOM Park foldszint, Alkotas ut - Csérsz u. sarka)
1106 Budapest, Ors vezér tere 25. (Arkad foldszint)

1032 Budapest, Bécsi ut 154. (EuroCenter f6ldszint)

1221 Budapest, Kossuth Lajos u. 25.-27.

1023 Budapest, Lajos u. 2.

1173 Budapest, Pesti Ut 237.
1132 Budapest, Nyugati tér 5.
1039 Budapest, Plinkosdfiird6 u. 52.-54.

1045 Budapest, Arpad Gt 183-185. (Stop.Shop. L. em.)

1087 Budapest, Kerepesi ut 9. (Aréna Plaza)

1211 Budapest, II. Rakdczi F. it 154-170
1222 Budapest, Nagytétényi ut 37-43.

Vidéki fiokok

7621 Pécs, Kirdly u. 47.

9021 Gyor, Bécsi kapu tér 12.

5000 Szolnok, Baross u. 10-12.

6720 Szeged, Kdlcsey u. 8.

9400 Sopron, Varkertlet 16.

4024 Debrecen, Var u. 6/C.

8200 Veszprém, Ovéros tér 3.

8440 Herend, Kossuth Lajos u. 140.

8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 8.

8000 Székesfehérvar, Zichy liget 12.

3530 Miskolc, Széchenyi u. 18.

6000 Kecskemét, Katona Jozsef tér 1.

4400 Nyiregyhaza, Szarvas u. 11.

9700 Szombathely, Szent Marton u. 4.
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2800 Tatabanya, FO tér 6.

7400 Kaposvar, Széchenyi tér 7.

3300 Eger, Ersek u. 6.

3200 Gyongyds, Kdztarsasag tér 1.

3360 Heves, Szerelem A. Gt 11.

6800 Hoédmezbvasarhely, Kossuth tér 2.

5100 Jaszberény, Lehel vezér tér 16.

6400 Kiskunhalas, Kossuth u. 3.

4600 Kisvarda, Szt. Laszl6 u. 51.

9200 Mosonmagyaroévar, Magyar u. 26-28.

5900 Oroshaza, Kond u. 38.

3100 Salgétarjan, F6 tér 6.

7100 Szekszard, Garay tér 8.

2890 Tata, Ady Endre u. 18.

8900 Zalaegerszeg, Kdlcsey u. 2.

4025 Debrecen, Piac u. 81.

2000 Szentendre, Kossuth Lajos u. 10.

2500 Esztergom, Bajcsy Zs. u. 7.

2040 Budadrs, Szabadsag Ut 45.

6500 Baja, Bartok Béla u. 10.

5600 Békéscsaba, Szabadsag tér 2.

9027 Gy6r, Budai ut 1.

3000 Hatvan, Kossuth tér 4.

8360 Keszthely, Kossuth Lajos u. 23.

8600 Sidfok, Sid u. 2.

2600 Vac, Marcius 15. tér 23.

2900 Komarom, Bajcsy-Zsilinszky u. 1.

2700 Cegléd, Kossuth tér 8.

2083 Solymar, Tersanszky utca 68.

2030 Erd, Budai Ut 11.

2660 Balassagyarmat, Kossuth L. u. 4-6.

3700 Kazincbarcika, Egressy ut 1/c

3525 Miskolc, Szentpali u. 2-6. (foldszint, Buza tér fel6li bejarat)

2100 Go6doll6, Kossuth L. utca 13.

6300 Kalocsa, Hunyadi Janos u. 47-49.

2120 Dunakeszi, F6 Ut 16-18.

8500 Papa, Kossuth utca 13.

7030 Paks, Dézsa Gyorgy ut 75.

5700 Gyula, Varoshaz u. 18.

8400 Ajka, Csingeri ut 2.

2400 Dunaujvaros, Vasmd u. 4/B.

2310 Szigetszentmiklds, Gyari ut 9.

6200 Kiskéros, Petéfi tér 2

b) Magyarorszagon jelenleg az alabb felsorolt résza
tartozé befektetési jegyei kerlilnek nyilvanosan for

BayernLB Short Term Fonds
TL befektetésijegy-osztaly

BayernLB Rendite Fonds

AL befektetésijegy-osztaly
TNL befektetésijegy-osztaly

88

lapok alabbi befektetésijegy- osztalyaiba

galomba hozatalra:



BayernLB Corporate Bond Fonds
AL befektetésijegy-osztaly

TL befektetésijegy-osztaly

TNL befektetésijegy-osztaly
InstAL befektetésijegy-osztaly

BayernLB Convertible Bond Fonds
AL befektetésijegy-osztaly

TNL befektetésijegy-osztaly
InstAL befektetésijegy-osztaly

BayernLB Pharma Global Fonds
AL befektetésijegy-osztaly
TNL befektetésijegy-osztaly

BayernLB Asian Equity Fonds
AL befektetésijegy-osztaly
TNL befektetésijegy-osztaly

BayernLB TeleTech Fonds
AL befektetésijegy-osztaly
TNL befektetésijegy-osztaly

BayernLB OptiMA Fonds
AL befektetésijegy-osztaly

Bayern LB OptiProtect Euro Fonds
TL befektetési jegy-osztaly

TL2 befektetési jegy — osztaly
InstAL befektetési jegy - osztaly

(Allapot: 2009. februartdl)

Egyéb

A magyarorszagi befektetéknek sz6l6 kiegészité informaciok talalhatéak még a (teljes) Tajé-
koztatéban, valamint a ,Tovabbi informaciok a BayernLB Alap egyes részalapjaiba tartozé be-
fektetési jegyek magyarorszagi forgalmazaséara vonatkozéan” - cimi anyagban, mely az MKB
Bank Zrt. fiékjaiban all a befekteték rendelkezésére.
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