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2008. 08. 31-i allapot alapjan

Az alapkezel6 beszamoldja

Az egyes nyersanyagok arfolyam-korrekcioja augusztusban tovabb folytatédott. Ennek eredmé-
nyeként a WTI olajkontraktus 11,5%-ot is veszitett értékébdl, és mintegy 110 dollarra csdkkent.
Id6kozben az arany is (decemberi kontraktus) 16%-ot csokkent, és 800 dollar ala sillyedt. Ezt az
erételjes arfolyamcsokkenést a piaci szerepldk a vilaggazdasagi konjunktura leh(lése jeleként
értelmezték. Ennek kovetkeztében a piaci szerepl6k erre azt feltételezték, hogy a kézponti bankok
inflaciés varakozasai csokkenek. Eddig ugyanis azzal szamoltak, hogy az inflacios félelmek miatt
a masodik negyedévben a kézponti bankok emelik a kamatokat. Most azonban ismét a noveke-
déssel szamolé érvek és ezzel a kamatcsdkkentések kerlltek inkabb a kdzéppontba.
A részvénypiac erre a fejleményre nem tudott pozitiv arfolyamokkal valaszolni. A Dow Jones Euro
Stoxx 50 Index augusztusban oldaliranyban ingadozott, 3460 és 3240 pont kdzott. A részvények
koz6tt a pénzigyi tételek alakulasara tovabbra is a néhol igen erételjes likviditasi problémak ha-
tottak kedvezétlenil. A Dow Jones Euro Stoxx 50 Index ingadozasi szintje a hénap elejei 23%-rdl
enyhén, 21,6%-ra csokkent a honap végére. A kockazat mértékének ez az igen mérsékelt csok-
kenése arra utal, hogy a piaci szerepl6k nagyon tavol maradnak a piactdl. A hataridés piacon
a kockazati prémium (a jovébeni és a multbéli ingadozasbol eredd kilonbség) sem enged arra
kovetkeztetni, hogy néne az érdekl6dés a fedezeti Ugyletek irant vagy a kockazattal szembeni
averzio. A BayernLB OptiProtect Euro Fonds (TL Osztaly) 2,39%-0s értéke augusztusban a piaci
szerepl6ket jellemzd kivarasi stratégianak megfeleléen alakult.
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Profil

Az alap fajtaja:

Részvények, kotvények és
opciok

Az alap bemutatasa:

A befektetési politika célja
megfelel6 hozam elérése
részvényekbe és részvé-
nyekhez kapcsolddé befek-
tetési eszkdzokbe torténd
befektetés a kockazatopti-
malizalas figyelembe véte-
lével.

Befektetési terilet:

Eurdépa

Befektetési osztalyok:

TL:

hozamhalmozo, max. 5%-o0s
kibocsatasi felarral, forgalma-
zasi jutalék nélkdl

Alapkezelési dij:

1,5% p.a., jelenleg 1,2%

Kockazat szintje:

L L] (kb6zepes)

Befektetési id6:

900999

(hosszu tavu)

Kibocsatoé alapkezel6 tarsasag:

#> BayernInvest

Luxembourg
3, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg, www.bayeminvest.lu, info@bayeminvest.lu.

Magyarorszagi forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

Ebben a portfdlié jelentésben kdzzétett informaciok birtokaban nem vonhatok
le kovetkeztetések az alap jovébeni alakuldsa tekintetében. A befektetési
jegyek vétele csakis az Ertékesitési Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat alap-
jan, valamint az éves- és féléves beszamoldk figyelembevételével — melyek
az 6nél és az értékesité

i helyeken igényelhetk — torténik.

Felhivjuk szives figyelmiiket, hogy a Bayern LB Fonds nem a magyar, hanem
a luxemburgi jogszabalyok alapjan miikodé befektetési alap, ezért kérjlik
Onéket, hogy az alap miikédésével és a kockazatokkal kapcsolatosan figyel-
mesen olvassak el az Ertékesitési Tajékoztatot.




Portfélio struktura A portfolié aktualis strukturdja

Devizaosszetétel:

EUR 100,00%

1,22% ‘\

Az alap mutatészamai

Alap mérete: 0,94 Mio EUR
Befektetési fokozat: 98,78%
W Részvények
B |ikviditas Likviditas: 1,22%
Részvények: 98,78%
Kotvények: 0,00%
98,78%1 Arak
Jegyzési ar (TL) 98,88 EUR
Visszavaltasi ar (TL) 94,17 EUR
Hozamkifizetés (08. 05. 21.) 0,00 EUR
A legnagyobb kétvény pozicié a BayernLB OptiProtect Fonds alapban
Vallalat %
DB x-tracker EONIA Total Return 98,78
Kibocsato alapkezel6 tarsasag: Ebben a portfolio jelentésben kbzzétett informaciok birtokaban nem vonhatsk
le kovetkeztetések az alap jovébeni alakulasa tekintetében. A befektetési
’) Bayern Invest jeayek vétele csakis az Ertékesitési Tajékoztato és Kezelési Szabalyzat alap-
jan, valamint az éves- és féléves beszamoldk figyelembevételével — melyek
Luxembourg az alapkezelonél és az értékesitési helyeken igényelhetdk — torténik.
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Magyarorszagi forgalmaz6: MKB Bank Zrt. R

B&vebb informacié: MKB TeleBANKar 06-1-373-3333, 06-40-333-666 vagy www.mkb.hu



