Az MKB Bank Nyrt. altal a befektetési szolgaltatasi
tevékenységének keretében végrehajtott Uigyfélmegbizasok
végrehajtasi minéségének elemzése a 2021. évre vonatkozdan

A megbizasok ligyfél szamadra legkedvez6bb mddon térténd végrehajtasanak kotelezettségét
a pénzugyi eszk6zok piacairdl sz616 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelv 27.
cikke hatarozza meg és megjeloli azokat a feltételeket, melyeket a befektetési vallalkozasok
kotelesek figyelembe venni az ugyfélmegbizasok végrehajtasakor: dijazas, 0sztonzé
elfogadasanak tilalma, végrehajtasi politika készitésére és tartalmdra vonatkozo elGirdsok.

A Bizottsag (EU) 2017/576 felhatalmazason alapuldé rendelete alapjan a befektetési
szolgdltatasokat nyujté intézményeknek pénzligyieszkdz-osztalyonként kell kdzzétenni az 6t
legnagyobb forgalmu kereskedési helyszinre vonatkozo adatokat.

Relevans jogszabdlyok:

e Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65 EU iranyelv - 27. cikk Kotelezettség a
megbizasoknak az Ugyfél szamara legkedvez6bb feltételek mellett torténd
végrehajtasara

e Bizottsag (EU) 2017/576 felhatalmazason alapuld rendelet

e 2007. évi CXXXVIIl. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutbzsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.) - A
megbizas lgyfél szamara legkedvez6bb végrehajtasa, 62.-63.§

A befektetési szolgaltatasokat nyujté intézményeknek minden egyes pénzigyieszkdz-osztaly
tekintetében nyilvanossagra kell hozniuk az azokon a végrehajtasi helyszineken elért
végrehajtasi mindség részletes nyomon kovetésébdl levont kdvetkeztetéseik és elemzéseik
Osszefoglaldsat, amely végrehajtdsi helyszineken az el6z6 naptdri évben az Osszes
Ugyfélmegbizast végrehajtottak.

Az informacionak magaban kell foglalnia a kdvetkezéket:

1. az érintett befektetési szolgaltatasokat nyujté intézmény magyarazata és indokolasa a
végrehajtas mindségének értékelése soran figyelembe vett az egyes végrehajtasi
tényez8knek tulajdonitott relativ fontossag tényez8irél, mint példaul az ar, a kdltségek,
a gyorsasag, a végrehajtds valdszinlsége vagy barmely mas megfontolas, akar
minGségi tényez6(k);

2. a megbizdsok végrehajtasdhoz hasznalt minden végrehajtasi helyszin tekintetében a
szoros kapcsolatok, 6sszeférhetetlenségek és kdz6s tulajdonlds ismertetése;



w

a végrehajtasi helyszinekkel a nyujtott vagy kapott kifizetésekre, a kapott
engedményekre, kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatasokra vonatkozdan kotott
specifikus megdllapoddsok ismertetése;

4. azon tényez6k magyarazata, amelyek a befektetési szolgdltatasokat nyujté intézmény
végrehajtasi politikajaban felsorolt végrehajtasi helyszinek listajanak mddositasahoz
vezettek, ha volt ilyen mddositas.

5. annak magyarazata, hogy a megbizas-végrehajtas hogyan valtozik az tigyfél-kategdridk
szerint, amennyiben a befektetési szolgaltatasokat nyujtd intézmény eltéréen kezeli az
ugyfél-kategdridkat, és amennyiben ez hatassal lehet a megbizds végrehajtasi
szabalyaikra;

6. annak ismertetése, hogy mas kritériumok els6bbséget kaptak-e a kdzvetlen ar- és
koltség-megfontoldsokkal szemben a lakossagi Ggyfélmegbizasok végrehajtasakor, és
ezek az egyéb kritériumok a teljes ellenértéket figyelembe véve miként voltak
elengedhetetlenek az ligyfél szamara a lehetd legjobb eredmény eléréséhez;

7. annak ismertetése, hogy a befektetési szolgaltatasokat nyudjtd intézmény hogyan
hasznalta fel a végrehajtas minGségével kapcsolatos adatokat és eszkozoket, beleértve
a Bizottsag (EU) 2017/575 felhatalmazason alapuld rendelet alapjan kozzétett
adatokat;

8. amennyiben alkalmazandd, annak ismertetése, hogy a befektetési szolgaltatasokat
nyujté intézmény hogyan hasznalta fel a 2014/65/EU iranyelv 65. cikke alapjan
létrehozott valamely Osszesitettadat-szolgaltatotol szarmazo adatokat.

Az 6sszes helyszinen elért végrehajtas mindségének koltségekhez viszonyitott elemzése sordn
figyelembe kell venni az egyes végrehajtasi helyszinekkel meglévd, a nyujtott vagy kapott
kifizetésekre, és a kapott engedményekre, kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatasokra
vonatkozoan fennallé megallapodasokat. Ki kell térni a jelentésben arra a korilményre is, hogy
van-e egyéb szoros kapcsolat, mely az érintett befektetési szolgaltatasokat nyujtd intézmény
végrehajtasi magatartdsat, ezzel kapcsolatos dontéseit potencialisan befolyasolja (Bizottsag
(EU) 2017/576 felhatalmazason alapulé rendelet Preambulum (7) és Preambulum (12)).

Az MKB Bank Nyrt. a fenti jogszabalyi elGirdsok alapjan nyilvanossagra hozza az egyes
eszkozosztalyokra vonatkozdan a végrehajtas mindségének elemzését.

Az MKB Bank Nyrt. 2021. évben nem végzett az aldbbi eszkozosztalyokban befektetési
szolgdltatasi tevékenységet:

e Hitelderivativak

e Arualapu szarmaztatott tigyletek és kibocsataskereskedelmi derivativak
e Kilonbozeti ligyletek

e Kibocsatasi egységek

e Egyéb eszkdzok



Minden az MKB Bank Nyrt. altal a befektetési szolgaltatasi tevékenység keretében
kereskedett pénziigyi eszkdzosztalyra vonatkozé informacié

1. A kereskedett pénziigyi eszk6zosztalyok felsorolasa:

e Részvényjellegli eszkozok — részvények és letéti igazoldsok

e Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

e Szarmaztatott devizaligyletek

e Szarmaztatott kamatligyletek

e Szarmaztatott részvényligyletek

e Strukturalt pénzigyi eszkozdk

e Ertékpapirositott derivativak

e TG6zsdén forgalmazott termékek (t6zsdén kereskedett alapok, t6zsdén
kereskedett kdtvények és t6zsdén kereskedett aruk)

2. Avégrehajtas minGségének értékelése soran figyelembe vett végrehajtasi tényez6k

Az MKB Bank Nyrt. a befektetési szolgaltatasi tevékenységéhez kapcsolédd Végrehajtasi
politikajanak VI. pontjaban részletezi a legkedvez6bb végrehajtasi helyszin kivalasztasat
befolyasold tényezbk sulyozasat. MKB Bank Nyrt. a végrehajtas mindségének az értékelése
soran is ezeket a tényezdket veszi figyelembe, melyek a kovetkez6k:

1.) Ar

2.) Koltségek

3.) Teljesités gyorsasaga

4.) Megbizas nagysagrendje
5.) Teljesités valdszinlisége
6.) Elszamolas valdszinlisége
7.) Egyéb megfontoldsok

Az MKB Bank Nyrt. a Magyar Nemzeti Bank, mint felligyeleti hatosag elvarasai alapjan a 2021.
évre vonatkozo végrehajtas mindségének elemzése soran fellilvizsgalta a végrehajtasi
tényez6k sulyozdsanak rendszerét, és az egységes sulyozasrdl attért a pénzigyi
eszkdzosztalyonként meghatarozott eltéré sulyok rendszerére. Ennek a dontésnek az indoka,
hogy az MKB Bank Nyrt. altal értékesitett, forgalmazott eszkdz- és termékcsoportok
diverzifikdltak (kereskedési helyszinen kereskedett és OTC értékpapirok, t6zsdei és t6zsdén
kivili derivativak) és kereskedési szempontbdl eltéré tulajdonsagokkal rendelkeznek.

Az egyes pénzligyi eszkOzosztalyok sulyozasa az Uj végrehajtasi politika kozzétételével az
aldbbiak szerint valtozik:



1) Részvényjellegli eszkdzok és t6zsdén kereskedett alapok (ETF, ETN)

Végrehajtasi tényezé Relativ sily
Ar 30%
Koltségek 5%
Teljesités gyorsasaga 25%
Megbizas nagysagrendje 5%
Teljesités valosziniisége 15%
Elszamolas valésziniisége 5%
Megbizas jellege és egyéb megfontolasok 15%

Indoklas

A tézsdén kereskedett prompt eszk6zok esetén a kozponti elszamolohazak és a szabalyozott piacok
jellemzoi miatt az elszamolas valdszinlisége nagy biztonsaggal varhato, ezért ennek stilya alacsonyabb.
A legfontosabb két tényez6 az ar és a teljesités gyorsasaga, ezért ezek kaptak relativ nagyobb sulyt. A
koltségek az tigyfeleink szempontjabol nem filiggenek a kivalasztott végrehajtasi partnertdl, vagy
helyszint6l, ezért ennek relativ alacsony a sulya.

2) Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Végrehajtasi tényezé Relativ sily
Ar 25%
Koltségek 10%
Teljesités gyorsasaga 5%
Megbizas nagysagrendje 10%
Teljesités valdsziniisége 10%
Elszamolas val6sziniisége 10%
Megbizas jellege és egyéb megfontolasok 15%

Indoklas

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a végrehajtas folyamatat és a végsd arat kevésbé
befolyasolja a teljesités gyorsasaga, az arfolyamok mozgasi sebessége alacsonyabb, ezért ennek a relativ
sulya mérsékeltebb. A vételi és eladasi ar kozotti kiilonbozet (spread) nagyobb szoérast mutat, mint a
szabalyozott piacokon, ezért a koltségeknek magasabb a jelentOsége. A teljesités és az elszamolas
valoszinlisége egyenld fontossaggal bir, mert kisebb aranyban vesz részt kdzponti elszamold fél a
tranzakciokban.



3) Tézsdén kiviili (OTC) szarmaztatott devizaiigyletek

Ezen pénziigyi eszkdzosztalyban az MKB Bank Nyrt. nem vesz igénybe végrehajtasi partnereket, illetve
veégrehajtasi helyszineket, minden esetben sajat nevében, sajat szamlas iigyletként koti meg az iigyletet
az iigyféllel, ezért nem alakit ki stlyokat a végrehajtasi tényezokre vonatkozdan.

4) Tdzsdén kereskedett szarmaztatott részvény és devizaligyletek

Tézsdén kereskedett szdrmaztatott részvény és devizaligyleteket az MKB Bank Nyrt. kizardlag a
Budapesti Ertéktézsdén kot, ez az egyetlen végrehajtasi helyszin, ezért nem alakit ki stlyokat a
végrehajtasi tényezokre vonatkozoan.

5) Szarmaztatott kamatiigyletek

Ezen pénziigyi eszkdzosztalyban az MKB Bank Nyrt. nem vesz igénybe végrehajtasi partnereket, illetve
veégrehajtasi helyszineket, minden esetben sajat nevében, sajat szamlas iigyletként koti meg az iigyletet
az uigyféllel, ezért nem alakit ki sulyokat a végrehajtasi tényezdkre vonatkozoan.

6) Strukturalt pénziigyi eszkdzok

A tézsdén kiviil kotott strukturalt tigyletek esetén az MKB Bank Nyrt. nem vesz igénybe végrehajtasi
partnereket, illetve végrehajtasi helyszineket, minden esetben sajat nevében, sajat szamlas lgyletként
koti meg az tigyletet az tigyféllel, ezért nem alakit ki stlyokat a végrehajtasi tényezokre vonatkozdan.

Az MKB Bank Nyrt. altal forgalmazasi szerzodés keretében forgalmazott certifikatok vétele és eladasa
kizarolag a kibocsatoval bonyolithato, ezért ezen termékkor esetében nem all fenn valasztasi lehetdség.

3. A megbizasok végrehajtasahoz hasznalt minden végrehajtasi helyszin tekintetében
a szoros kapcsolatok, dsszeférhetetlenségek és k6z6s tulajdonlas ismertetése

Az MKB Bank Nyrt. a megbizasok végrehajtasahoz hasznalt végrehajtasi helyszinekkel nincs
szoros kapcsolatban, nem all fenn Osszeférhetetlenség, vagy kozds tulajdonlds. Az
ugyfélmegbizasok végrehajtasaval kapcsolatos potencidlis érdekdsszeltkozéshez vezetd
helyzetek, illetve az azok megelGzésére, illetve kezelésére szolgald intézkedések a potencialis
érdekkonfliktusok leirdsat  tartalmazé  Befektetési  szolgaltatdsokkal kapcsolatos
konfliktusmatrixban kerlilnek szabalyozasra. A dokumentumban hatékonyan szabalyozasra
kerlilnek az UgyfelektSl érkez6 megbizasok Ugyfél szamara legkedvez6bb végrehajtasat
potencidlisan veszélyeztet6 érdekdsszelitkozések. Az MKB Bank Nyrt. esetében egyetlen
végrehajtasi helyszinnel sem all fenn olyan szoros kapcsolat, kézos tulajdonlds, mely a
részrehajlasmentes megbizasvégrehajtast potencialisan veszélyeztetné.

4. A végrehaijtasi helyszinekkel a nyujtott vagy kapott kifizetésekre, a kapott
engedményekre, kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatasokra vonatkozéan
kotott specifikus megallapodasok ismertetése

Az MKB Bank Nyrt. a hatalyos szabalyozasnak megfelel6en nem fogadhat el semmilyen
dijazast, kedvezményt, pénzbeli, vagy nem pénzbeli el6nyt annak érdekében, hogy az ligyfelek



megbizasait egy adott végrehajtasi helyszinre iranyitsa, mely gyakorlat 6sszeférhetetlenséget,
vagy szabalytalan 6sztonz6t jelentene.

Az MKB Bank Nyrt. a megbizasok végrehajtasahoz hasznalt végrehajtasi helyszinekkel nem
kotott megallapodast a nyujtott, vagy kapott kifizetésekre, engedményekre, kedvezményekre
vonatkozoan.

Az MKB Bank Nyrt. a Budapesti Ertékt6zsde tagja, a t6zsdetagsaggal jaré dijat fizet.

Az MKB Bank Nyrt. a lakossagi allampapirok elsédleges forgalmazdja, az Allamadéssag Kezels
K6zpont az MKB Bank Nyrt.-nek a forgalmazasért dijat fizet.

5. Azon tényez6k magyarazata, amelyek a vallalkozas végrehajtasi politikajaban
felsorolt végrehajtasi helyszinek listajanak mddositasahoz vezettek, ha volt ilyen
madositas

Az MKB Bank Nyrt. 2021.évben nem valtoztatott a végrehajtasi helyszinek listajan. A kilfoldi
kibocsatasu tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén az altalanos iranyelvek
megfogalmazasa mellett a Végrehajtasi politika tartalmazza a konkrét helyszinek listajat.

6. Annak magyarazata, hogy a megbizas-végrehajtas hogyan valtozik az ligyfél-
kategoriak szerint, amennyiben a vallalkozas eltéréen kezeli az Gigyfél-kategdriakat,
és amennyiben ez hatassal lehet a megbizas végrehajtasi szabalyaikra

Az MKB Bank Nyrt. 2021. évben lakossagi és szakmai mindsitésd ligyfelek részére nyuljtott
befektetési szolgaltatasi tevékenységet. Az MKB Bank Nyrt. a befektetési szolgaltatasi
tevékenységének keretében természetes személy és jogi személy lgyfeleknek is teljesit
megbizdsokat. A jogi személy lgyfelek kdzott megkiilonboztet intézményi és nem intézményi
ugyfeleket. A Bank a természetes személy lgyfeleket és a nem intézményi jogi személy
ugyfeleket MIFID besorolds szempontjabdl lakossagi lgyfél kategéridba sorolja, mig az
intézményi tgyfeleket elfogadhato partner kategdridba sorolja. A lakossagi tGigyfél kategoria a
jogszabalyi elGirasoknak megfelel6en szélesebb korl tajékoztatast, és magasabb foku
védelmet kap. Szakmai Ugyfél kategdriaba jellemz6en nem sorol az MKB Bank Nyrt.
ugyfeleket. Az MKB Bank Nyrt. nem tesz kiilonbséget az Ugyfélmegbizasok végrehajtas soran
a lakossagi és a szakmai Ggyfél-kategoriak

kozott.

A megbizas végrehajtasa nem valtozik a lakossagi lgyfél és szakmai Ugyfél besorolasu
uzletfelek esetében.

7. Annak ismertetése, hogy mas kritériumok els6bbséget kaptak-e a kézvetlen ar- és
koltségmegfontolasokkal szemben a lakossagi ligyfélmegbizasok végrehajtasakor,
és ezek az egyéb kritériumok a teljes ellenértéket figyelembe véve miként voltak
elengedhetetlenek az ligyfél szamara a lehetd legjobb eredmény eléréséhez



A lakossagi Ugyfélmegbizasok végrehajtasakor az ar és koltségmegfontolasok egyiitt a
legnagyobb sulyt képviselik a figyelembe vett tényez6k kozott. A tobbi tényezét is (mint
példaul a teljesités gyorsasaga, a megbizas nagysagrendje, a teljesiilés és elszamolas
valészinlisége) figyelembe véve nem tortént olyan eset, amikor az egyéb tényezdk az ar és
koltséggel szembe els6bbséget kaptak, és ezaltal mas végrehajtasi helyszinre tovabbitotta
volna az MKB Bank Nyrt. az ligyfél megbizasat.

8. Annak ismertetése, hogy a befektetési vallalkozas hogyan hasznalta fel a
végrehajtas mindségével kapcsolatos adatokat és eszk6zoket, beleértve az (EU)
2017/575 felhatalmazason alapulé rendelet alapjan kozzétett adatokat;

Az MKB Bank Nyrt. az elemzés soran az EU 2017/575 felhatalmazason alapuld rendelet
alapjan kozzétett adatokat nem hasznalt fel.

9. Amennyiben alkalmazandd, annak ismertetése, hogy a befektetési vallalkozas
hogyan hasznalta fel a 2014/65/EU iranyelv 65. cikke alapjan létrehozott valamely
Osszesitettadat-szolgaltatotdl szarmazoé adatokat

Az MKB Bank Nyrt. nem hasznalt fel a 2014/65/EU iranyelv 65. cikke alapjan létrehozott
valamely 6sszesitettadat-szolgdltatotol szarmazé adatokat.



Az MKB Bank Nyrt. altal a befektetési szolgaltatasi tevekenysegenek
keretében hasznalt végrehajtasi partnerek értékelése a 2021. évre
vonatkozoan

Az MKB Bank Nyrt. a 2021. évben harom kilfoldi székhelyl befektetési szolgaltaton keresztil
tovabbitotta az lgyfelek kiilfoldi értékpapirokra vonatkozé megbizasait:

e (Canaccord Genuity Group Inc., székhely London

https://www.canaccordgenuity.com/

e  Mirabaud Securities Ltd., székhely London

https://mirabaud.com

e Numis Securities Ltd. , székhely London

https://www.numis.com/

A kilfoldi székhelyl befektetési vallalkozasok tulajdonosi szerkezetével, illetve hatterével kapcsolatos
informacidk az aldbbiakban keriilnek ismertetésre:

Cannadord Genuity Group Inc.

A Tdrsasagot 1983-ban alapitottak, 2005 dta a London Stock Exchange-n jegyzett t6zsdei kibocsatd. A
tdrsasagnak jelenleg 130 alkalmazottja van.

A Tarsasag kockdazati besoroldsa (mely azt jelzi, hogy mekkora a fizetésképtelen helyzet
bekovetkezésének esélye az elkbvetkez6 12 hénap sordn) a Dunn& Bradstreet nemzetkozi
céginformaciés adatbazis adatai alapjan alacsony-mérsékelt (low-moderate) (a D&B Failure Score 1-
100-ig terjedd skalan, ahol az 1-es érték magas, mig a 100-as érték alacsony fizetésképtelenségi
kockazatot jelent, a tarsasag 89-es értéket kapott), mely alapjan a kovetkezd 12 hdénap soran
bekovetkez6 fizetésképtelenségi helyzet bekovetkezésének valdszinlisége 0,12% (az iparagi atlag
0,76%). A tarsasag pénzigyi helyzete stabil, fizetési kdtelezettségeinek hataridére eleget tesz, a fizetési
késedelem valdszinlisége csekély (moderate).

A 2021. év soran a Tdrsasag ellen nem indult cséd-illetve felszamolasi eljaras, nem sziletett a
Tarsasdgot elmarasztald itélet, illetve hatdsdagi hatarozat.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezete atlathato, a tulajdonosok kozétt nem szerepel magas kockazatot
hordozé természetes, illetve jogi személy, sem a Tarsasag, sem a tulajdonosi lancban szerepld cégek,
illetve ezek természetes személy tulajdonosai, illetve cégjegyzésre jogosult képvisel6i nem allnak
blntet6eljaras alatt, nem allnak tovabba az OFAC vagy az ENSZ szankcidkkal, illetve terrorizmus-
finanszirozassal kapcsolatos szankcidinak hatdlya alatt.

A Tarsasaggal kapcsolatban a 2021. évre vonatkozdéan nem meriilt fel negativ informacié vagy egyéb
kortlmény, mely az MKB Bank Nyrt.-vel fennallé egylttm(ikdést hatranyosan befolydsolta volna vagy
annak Ujratargyalasat, modositasat / felmondasat tette volna sziikségessé.



Mirabaud Securities Ltd.

A Tarsasag tevékenységi korét vizsgalva megallapithatd, hogy nem végez olyan tevékenységet, mely
magas kockdzatra utalna. A Tarsasagot 2013-ban alapitottak, jelenleg 16 alkalmazottja van. A
Mirabaud & Cie (Europe) S.A., UK Branch a Mirabaud & Cie (Europe) S.A., a luxemburgi jog szerint
bejegyzett, B181645 cégszamu bank egyesiilt kirdlysagbeli fiokja. A Commission de Surveillance du
Secteur Financier engedélyezte és szabdlyozza Luxembourgban.

A Tarsasdg kockazati besoroldsa (mely azt jelzi, hogy mekkora a fizetésképtelen helyzet
bekovetkezésének esélye az elkdvetkez6 12 hénap sordn) a Dunn& Bradstreet nemzetkozi
céginformaciés adatbazis adatai alapjan alacsony-mérsékelt (low) (a D&B Failure Score 1- 100-ig
terjed6 skdlan, ahol az 1-es érték magas, mig a 100-as érték alacsony fizetésképtelenségi kockazatot
jelent, a Tarsasag 91-es értéket kapott), mely alapjan a 12 hdnapon beliili fizetésképtelenégi helyzet
bekovetkezésének valdszinlisége 0,13% (az iparagi atlag 1,02%). A Tarsasdg pénziigyi helyzete stabil,
fizetési kotelezettségeinek hataridére eleget tesz, a fizetési késedelem valdszinlisége mérsékelt.

A 2021. év soran a Tarsasag ellen nem indult cséd-illetve felszamolasi eljaras, nem sziiletett a
Tarsasagot elmarasztald itélet, illetve hatdsagi hatarozat.

A Tdrsasag tulajdonosi szerkezete atlathato, a tulajdonosok kozétt nem szerepel magas kockazatot
hordozd természetes, illetve jogi személy, sem a Tarsasag, sem a tulajdonosi lancban szerepld cégek,
illetve ezek természetes személy tulajdonosai, illetve cégjegyzésre jogosult képviseli nem allnak
blntet6eljaras alatt, nem dllnak tovdbba az OFAC vagy az ENSZ szankcidkkal, illetve
terrorizmusfinanszirozassal kapcsolatos szankcidinak hatdlya alatt.

A Tarsasaggal kapcsolatban a 2021. évre vonatkozdéan nem meriilt fel negativ informacié vagy egyéb
kortulmény, mely az MKB Bank Nyrt.-vel fennallé egytttmUikbdést hatranyosan befolyasolta volna vagy
annak Gjratargyalasat, médositasat / felmondasat tette volna sziikségessé.

Numis Securities Ltd.
A Tarsasagot 1787-ben alapitottdk, székhelye London, jelenleg 280 alkalmazottal rendelkezik.

A Tarsasag kockdazati besoroldsa (mely azt jelzi, hogy mekkora a fizetésképtelen helyzet
bekovetkezésének esélye az elkdvetkez6 12 hénap sordn) a Dunn& Bradstreet nemzetkozi
céginformacids adatbazis adatai alapjan alacsony-mérsékelt (low-moderate) (a D&B Failure Score 1-
100-ig terjedd skalan, ahol az 1-es érték magas, mig a 100-as érték alacsony fizetésképtelenségi
kockazatot jelent, a Tarsasdg 99-es értéket kapott), mely alapjan a 12 hdnapon beliili
fizetésképtelenégi helyzet bekovetkezésének valdszinlisége 0,04%. A Tarsasag pénzigyi helyzete
stabil, fizetési kotelezettségeinek hataridére eleget tesz, a fizetési késedelem valdszinlsége mérsékelt
(1-100 kozotti skaldn, ahol 1 a magas, 100 az alacsony érték, a tdrsasdg 63-as értéket kapott).

A 2021-es év soran a Tdrsasag ellen nem indult cséd-illetve felszamolasi eljards, nem sziiletett a
Tarsasdgot elmarasztald itélet, illetve hatdsdagi hatarozat.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezete atlathatd, 100%-ban a Numis Corporation Plc a tulajdonos, a
tulajdonos nem szerepel magas kockazatot hordozd tarsasagok kozott, a cégjegyzésre jogosult
képvisel6i nem allnak bintetGeljaras alatt, nem allnak tovabba az OFAC vagy az ENSZ szankcidkkal,
illetve terrorizmus-finanszirozassal kapcsolatos szankcidinak hatdlya alatt.



Az MKB Bank Nyrt. az alabbiakban a Végrehajtasi politika VI. pontjdban meghatarozott tényez6k
alapjan értékeli a végrehajtasi partnereket. Az értékelés soran 1-t6l 5-ig terjed6 pontszammal jeldli a
mindséget, ahol az 1 a nagyon alacsony, az 5 pedig a kivald szintet jeldli.

1. Ar
T6zsdei kereskedés lévén a befektetési szolgaltatdk hozzaférnek a piacon 1évé legjobb ajanlatokhoz

(best bid/offer), adott esetben RFQ-t tud bekérni az adott termékre, amelyen keresztil a t6zsdei
ajanlati konyvnél kedvez6bb ar is elérhetd (bid/offer spread kozotti).

A végrehajtasi teljesitmény alapjan az Ugylet beérkezésétél az lgylet végrehajtdsdig szamitott piaci
volumennel sulyozott dtlagarhoz képest a Canaccord 2,06 bazisponttal jobb, a Mirabaud 3,37 ponttal
jobb, a Numis 1,29 ponttal jobb atlagdron teljesitette a megbizasokat.

A végrehajtasi kilonbozet, mely az ajanlat beérkezésekor aktualis ar, és az atlagos végrehajtasi ar
kiilonbsége, a tavalyi adatokhozhoz képest nagyobb szdrast mutat, a Canaccord esetében 10,88
bazisponttal jobb, a Mirabaud 3,43 ponttal jobb, a Numis 27,28 ponttal rosszabb aron teljesitett. A
végrehaijtasi kiilonbozetnek két komponense van: a halmozott likviditasi kilénbézet, mely az adott
order hatdsat mutatja az arra vonatkozdan, és az idGzitésbél eredd kilonbozet, mely mas piaci
szerepl6k tevékenységének kovetkezménye. A Numis esetében a relativ nagyobb, 27,28 pontos
végrehaijtasi kiilonbdzet nagyobb részben (25,31 pont) az id6zitésbdl eredé kilonbozet hatdsa. A
halmozott likviditasi kiilonbozet mindharom befektetési szolgdltatd esetében enyhén negativ, és sz(ik
savban mozog (Canaccord -1,75, Mirabaud -8,57, Numis -1,97).

Az Ulgyletek végrehajtdsa sordn elért arak mutatdi alapjan megdllapithaté, hogy mindhdarom
végrehaijtdsi partner magas mindségu, szlk szérason belili teljesitményt nydjt.

Canaccord: 5
Mirabaud: 5

Numis: 5

2. Koltségek:

A Numis széleskord hozzaférést biztosit szamos tézsdéhez és versenyképes arstukturat alakitott ki az
MKB Bank Nyrt. szdmara, az MKB Bank Nyrt. ligyfeleinek lizleti igényeit figyelembe véve. Versenyképes
arazast nyQjt tovabba az amerikai piacokon is. A tébbi partnerhez hasonléan minimum kotésdijat emelt
a szolgaltatd, melynek mértéke 20,-USD, illetve ezzel ekvivalens mértékd, egyéb devizanemben kotott
Ggyletek esetében.

Numis: 5

A Canaccord széleskori hozzaférést biztosit szamos t6zsdéhez,és versenyképes arstukturat alakitott ki
az MKB Bank Nyrt. szamdra, az MKB Bank Nyrt. lgyfeleinek Uzleti igényeit figyelembe véve.
Hozzaférést és versenyképes arazast nyujt a szdmunkra fontos régids piacokhoz. A tobbi partnerhez
hasonléan minimum kétésdijat emelt a szolgaltatd, melynek mértéke 20,-USD, illetve ezzel ekvivalens
mértékd, egyéb devizanemben kotott Ggyletek esetében, kivéve a kanadai piacokat, ahol 30,-CAD
mértékd minimum dij kerdl alkalmazasra.

Canaccord: 4



A Mirabaud széleskorl hozzaférést biztosit szdmos tézsdéhez, a tobbséghez direkt médon (DMA).
Piaconként egységes, vilagviszonylatban is versenyképes arazast nyujt. A tobbi partnerhez hasonldan
minimum kotésdijat emelt a szolgaltatd, melynek mértéke 15,-USD, illetve ezzel ekvivalens mértékd,
egyéb devizanemben kotott ligyletek esetében.

Mirabaud: 4

3. Teljesités gyorsasaga:

A Numis direkt hozzaférést biztosit az altala elérhet6 t6zsdék tobbségéhez, ami lehetévé teszi a
megbizdsok azonnali piacra keriilését, illetve adott esetben teljesiilését. Azon megbizasoknal, ahol a
befektetési szolgaltaté kozremiikddése sziikséges, a kiszolgalas minGsége kiemelked6 és hatékony.

Numis: 5

A Canaccord szamos piachoz biztosit direkt hozzaférést, ami lehetévé teszi a megbizasok azonnali
piacra keriilését, illetve adott esetben teljeslilését. Azon megbizasoknal, ahol a befektetési szolgaltatd
kozrem(kodése sziikséges, a kiszolgalas minGsége gyors és hatékony.

Canaccord: 5

A Mirabaud direkt hozzaférést biztosit az altala elérhet6 t6zsdék tobbségéhez, ami lehetévé teszi a
megbizdsok azonnali piacra keriilését, illetve adott esetben teljesiilését. Azon megbizasoknal, ahol a
befektetési szolgaltaté kozremikddése sziikséges, a kiszolgalas minGsége megfelel6 és hatékony.

Mirabaud: 5

4. Megbizas nagysagrendje:

Mindhdrom brékercég képes barmekkora méretli megbizast végrehajtani, figyelmeztetést kiildenek,
ha az adott megbizas az atlagos napi forgalom jelentGs szazalékat adja és emiatt armozgatd hatasu
lehet, illetve javaslatokat tesznek ezen megbizdsok hatékonyabb teljesitésére. Mindharom bréker
algoritmusaikban alkalmazhaté volumenkorlat, ezzel is csokkentve a kockazatot.

Canaccord: 5
Mirabaud: 5

Numis: 5

5. Teljesités valdszinlisége:

A Numis képes az MKB Bank Nyrt. altal tovabbitott megbizdsokat végrehajtani, figyelmeztetést
kildenek, ha az adott megbizas likviditasi korlatba titk6zhet / nem lehet direkt hozzaféréssel (DMA)
teljesiteni, vagy egyéb okokbdl az Ggylet végrehajtasa akadalyba Gtkozik.

Numis: 5



A Canaccord képes az MKB Bank Nyrt. altal tovabbitott megbizasokat végrehajtani, figyelmeztetést
kiildenek, ha az adott megbizas likviditasi korlatba ltkdzhet, példaul az atlagos napi forgalom jelentds
szazalékat adja.

Canaccord: 5

A Mirabaud képes az MKB Bank Nyrt. altal tovabbitott megbizdsokat végrehajtani, figyelmeztetést
kiildenek, ha az adott megbizas likviditasi korlatba ltkdzhet, példaul az atlagos napi forgalom jelentds
szazalékat adja. A Mirabaud a kisebb volumen(, OTC ordereket is kivaldan kezeli.

Mirabaud: 5

6. Elszamolassal és panaszkezeléssel kapcsolatos tapasztalatok, egyéb megfontolasok:

A Back Office és Front office tapasztalatok alapjan mindharom befektetési szolgaltatd pontosan és
id6ben teljesiti az ugyletekkel, elszamolassal, riportokkal kapcsolatos kotelezettségeit. Az a
végrehaijtas, a teljesités és az elszamolas soran esetlegesen felmerilé akadalyok esetén konstruktivan,
a karokat és kényelmetlenségeket minimalizdlva segitenek a leghatékonyabb megoldas
megtaldldasaban. A rendelkezésre allassal, elérhet6ségekkel kapcsolatban nem tapasztalt az MKB Bank
Nyrt. problémit.

Canaccord: 5
Mirabaud: 5

Numis: 5

Kovetkeztetés

A fenti értékelés alapjan megallapithatd, hogy a Canaccord, a Mirabaud és a Numis végrehajtasi
mindsége kozott elhanyagolhatd a kilonbség, mindharom befektetési szolgdltaté a befektetési
intézményektél elvart szakmai gondossaggal, jo, vagy kivalé szinten teljesit az értékelés soran
figyelembe vett szempontok tekintetében.



Nyilatkozat az MKB Bank Nyrt. altal a befektetési szolgaltatasok keretében végzett
tgyfélmegbizasok teljestilésének mindségérdl a 2021. évre vonatkozdan

Az MKB Bank Nyrt. a befektetési szolgaltatdsi tevékenységének keretében természetes személy és jogi
személy Ugyfeleknek is teljesit megbizasokat. A jogi személy Ugyfelek kozott megkiilonboztet
intézményi és nem intézményi ligyfeleket. Az MKB Bank Nyrt. a természetes személy lgyfeleket és a
nem intézményi jogi személy tgyfeleket MIFID besorolds szempontjabdl lakossagi Ggyfél kategoridba
sorolja, mig az intézményi Gigyfelek elfogadhaté partner besorolast kapnak. A lakossagi Gigyfél kategéria
a jogszabalyi elGirasoknak megfelelGen szélesebb kori tajékoztatast és magasabb foku védelmet kap.
Szakmai tgyfél kategdriaba az MKB Bank Nyrt. fGszabalyként nem sorol ligyfeleket. Az MKB Bank Nyrt.
nem tesz kilonbséget az Ugyfélmegbizasok végrehajtds soran a lakossagi és a szakmai Ugyfél-
kategéridk kozott.

A 2021. év soran végrehajtott lgyletek a végrehajtds min&sége és helyszine szempontjabdl két
kategdridba keriltek besorolasra: szabdlyozott piacon végrehajtott, illetve szabalyozott piacon kivili
(OTC) dgyletek. A szabalyozott piacokon bonyolitott megbizdsok elsGsorban részvényekre,
részvényindexre, részvény részvényindex és deviza hatdridés ligyletre, t6zsdén kereskedett befektetési
alapokra, kétvényre, certifikatokra vonatkoznak. A szabdlyozott piacokon kiviili igyletek szarmazékos
arfolyam, részvény és kamatigyletek, kotvények, befektetési alapok befektetési jegyei. A t6zsdei
végrehaijtasi helyszinek jellemz&en nagy likviditdssal rendelkez6, vezet6 pénziigyi centrumok t6zsdéi,
illetve a BET.

A szabalyozott piacokra vonatkozd megbizasok esetében az ligyfelek a kondicids listanak megfeleld,
vagy kedvezményadds keretében egyedileg beallitott jutalékot fizetik a megbizasok utan.

A szabalyozott piacon kiviili OTC kotések esetében az MKB Bank Nyrt. az adott megbizdshoz egyedileg
jegyzett arba épiti be marzsat, az ezzel kapcsolatos elézetes és utdlagos koltségkimutatds alapjan az
Ugyfelek tajékozédhatnak a varhatd, majd utdlag a tényleges koltségekrél. Az OTC arazasnal a
Végrehaijtasi Politikdban meghatarozott prioritasoknak megfeleléen keril sor az drazas kialakitdsara,
melynek eredményeként a benne foglalt szempontokat figyelembe véve az lgyfél a legjobb
végrehajtasban részesiilhet.

A jogszabalyi el6irasokkal 6sszhangban a Bank a 2021. évre vonatkozdan elvégezte a Végrehajtasi
Politika fellilvizsgalatdt, melynek sordn a Végrehajtasi politikdt moddositotta. A mddositds
eredményeként az egyes pénziigyi eszkdzosztdlyokban eltéré sulyozast alakitott ki a végrehajtasi
tényez6k relativ sulyaval kapcsolatban.

Az lgyfélmegbizasokat az MKB Bank Nyrt. a 2021. év megbizasainak elemzése alapjan megfeleld, jo
mindségben hajtotta végre, igy ennek alapjan nem merilt fel olyan kérilmény, mely a folyamatok
modositdsat indokolna.
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A kereskedési volumen szerinti els 6t kereskedési helyszint azok kozil, amelyeken a 2021.
évben az MKB Bank Nyrt. tigyfélmegbizasokat hajtott végre

Eszkozosztaly

Részvényjellegl eszkzok - Részvények és letéti igazolasok

Annak bejelentése, hogy az el6z6

évben kereskedési naponként N
atlagosan < 1 kereskedés volt-e
A kereskedési volumen szerint A kereskedett A végrehajtott Passziv Agressziv Iranyitott
rangsorolt elsé 6t végrehajtasi volumennek a teljes | megbizasoknak az meghizasok megbizasok megbizasok
helyszin volumenhez 6sszes megbizdshoz | szazalékos szézalékos szazalékos
(cs6kkend sorrendben) viszonyitott viszonyitott aranya arénya aranya
szazalékos ardnya az | szazalékos arénya
adott osztdlyban az adott osztalyban
1. NEW YORK STOCK EXCHANGE 33,96% 96,74% 98,86% 1,14%
- XNYS
2. BUDAPEST STOCK EXCHANGE 24,68% 63,43% 62,54% 37,46%
- XBUD n/a
3. Xetra - XETR 6,85% 95,30% 97,56% 2,44%
4. 0TC 6,60% 71,52% 98,17% 1,83%
5. Paris - XPAR 6,50% 99,27% 98,57% 1,43%
Eszk6zosztaly Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - Kétvények és pénzpiaci eszkozok
A kereskedési volumen szerint A kereskedett A végrehajtott Passziv Agressziv Iranyitott
rangsorolt elsé 6t végrehajtasi volumennek a teljes | megbizasoknak az megbizasok megbizasok megbizasok
helyszin volumenhez Osszes megbizashoz | szazalékos szazalékos szazalékos
(csokkend sorrendben) viszonyitott viszonyitott ardnya aranya ardnya
szézalékos ardnya az | szazalékos aranya
adott osztalyban az adott osztélyban
1. OTC - XOFF 99,73% 99,74%
2. BUDAPEST STOCK EXCHANGE 0,27% 80,00%
- XBUD
n/a n/a n/a
3.
4.




Eszk6zosztaly

T6zsdén forgalmazott termékek (t6zsdén kereskedett alapok)

A kereskedési volumen szerint A kereskedett A végrehajtott Passziv Agressziv Iranyitott
rangsorolt elsé 6t végrehajtasi volumennek a telijes | megbizasoknak az megbizasok megbizasok megbizasok
helyszin volumenhez Osszes megbizashoz szazalékos szazalékos szazalékos
(csokkend sorrendben) viszonyitott viszonyitott ardnya aranya ardnya

szazalékos aranya az | szazalékos aranya

adott osztalyban az adott osztalyban
1. Xetra - XETR 42,42% 100,00% 100,00% 0,00%
2. NEW YORK STOCK EXCHANGE 28,72% 97,92% 100,00% 0,00%
- XNYS
3. Paris - XPAR 20,52% 100,00% 100,00% 0,00% n/a
4. Borsa Italiana - XMIL 4,89% 100,00% 100,00% 0,00%

1,24% 96,15% 96,00% 4,00%

5. Stockholm Stock Exchange - XSTO

Eszkozosztaly

Ertékpapirositott derivativak - Opcids utalvanyok és certifikat-derivativak

A kereskedési volumen szerint A kereskedett A végrehajtott Passziv Agressziv Iranyitott
rangsorolt elsg 6t végrehajtasi volumennek a teljes | megbizasoknak az meghizasok megbizasok megbizasok
helyszin volumenhez Osszes megbizashoz szazalékos szazalékos szézalékos
(cs6kkend sorrendben) viszonyitott viszonyitott aranya aranya aranya
szazalékos ardnya az | szazalékos ardnya
adott osztdlyban az adott osztalyban
1. Xetra - XETR 75,27% 100% 100,00% 0,00%
2. OTC - XOFF 22,54% 100% 11,67% 88,33%
3. BUDAPEST STOCK EXCHANGE 2,19% 39,51% 60,98% 39,02% n/a
- XBUD
4.
5.

Az MKB Bank Nyrt. az tigyfelei szamara legkedvez6bb végrehajtasi (best execution) politikaja a mddositasokkal egységes

szerkezetbe foglalt Uzletszabalyzatanak 3. szamu mellékletében taldlhaté.

Az MKB Bank Nyrt. nem fogad el semmilyen dijazast, kedvezményt, pénzbeli el6nyt annak ellentételezésére, hogy az tgyfél

megbizasait egy meghatdrozott végrehajtasi helyszinre irdnyitja.

Az MKB Bank Nyrt. nem tesz kiilonbséget az tgyfélmegbizasok végrehajtas sordn a lakossagi és a szakmai tigyfél-kategoriak

kozott.




