Az MKB Bank Nyrt. altal a befektetési szolgaltatasi
tevékenységének keretében végrehajtott
ligyfélmegbizasok végrehajtasi minoségének elemzése
a 2020-as évre vonatkozoan

A megbizasok ligyfél szamara legkedvez6bb mddon torténd végrehajtasanak kotelezettségét
a MIFID II. (2014/65 EU iranyelv) 27. cikke irja elG, itt szerepelnek azok a feltétételek,
melyeket a befektetési vallalkozasok kotelesek figyelembe venni az ligyfélmegbizasok
végrehajtasakor (dijazas, 6sztonz6 elfogaddsanak tilalma, végrehajtasi politika készitésére és
tartalmara vonatkozé elGirasok).

A Bizottsag 2017/576 felhatalmazason alapuld rendelete (RTS 28) alapjan pénzlgyieszkoz-
osztalyonként kell kozzétenni az 6t legnagyobb forgalmu kereskedési helyszinre vonatkozd
adatokat.

Relevans jogszabalyok:

e 2014/65 EU iranyelv (MiFID I1.) 27. cikk (Kotelezettség a megbizasoknak az ugyfél
szamara legkedvez6bb feltételek mellett torténd végrehajtasara)

e 2017/576 felhatalmazason alapuld rendelet (RTS 28)

e Bszt.62-63.§

A befektetési vallalkozasoknak minden egyes pénziigyieszk6z-osztaly tekintetében
nyilvanossagra kell hozniuk az azokon a végrehajtasi helyszineken elért végrehajtasi min6ség
részletes nyomon kovetésébdl levont kovetkeztetéseik és elemzéseik 0Osszefoglalasat,
amelyeken az el6z6 évben az 0sszes Ugyfélmegbizast végrehajtottak.

Az informacidnak magaban kell foglalnia a kovetkez6ket:

1. a végrehajtds mindségének értékelése soran a vallalkozds altal az olyan végrehaijtasi
tényez6knek tulajdonitott relativ fontossdg magyarazata, mint példaul az ar, a
koltségek, a gyorsasag, a végrehajtas valoszinlisége vagy barmely mas megfontolas,
akar mindségi tényezd;

2. a megbizdsok végrehajtasdahoz hasznalt minden végrehajtasi helyszin tekintetében a
szoros kapcsolatok, 6sszeférhetetlenségek és kdzos tulajdonlds ismertetése;

3. a végrehajtasi helyszinekkel a nyujtott vagy kapott kifizetésekre, a kapott
engedményekre, kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatasokra vonatkozdan
kotott specifikus megallapoddsok ismertetése;



4. azon tényez6k magyardzata, amelyek a vallalkozas végrehajtasi politikajaban felsorolt
végrehaijtasi helyszinek listdjanak mddositdsdahoz vezettek, ha volt ilyen mddositas.

5. annak magyarazata, hogy a megbizds-végrehajtds hogyan vdltozik az Ugyfél-
kategdridk szerint, amennyiben a vdllalkozas eltéréen kezeli az lgyfél-kategdridkat,
és amennyiben ez hatdssal lehet a megbizas végrehajtdsi szabalyaikra;

6. annak ismertetése, hogy mas kritériumok els6bbséget kaptak-e a kozvetlen ar- és
koltségmegfontoldsokkal szemben a lakossagi Ugyfélmegbizdsok végrehajtasakor, és
ezek az egyéb kritériumok a teljes ellenértéket figyelembe véve miként voltak
elengedhetetlenek az ligyfél szamara a lehet6 legjobb eredmény eléréséhez;

7. annak ismertetése, hogy a befektetési vallalkozds hogyan hasznalta fel a végrehajtas
minGségével kapcsolatos adatokat és eszkozoket, beleértve az (EU) 2017/575
felhatalmazdson alapuld rendelet alapjan kdzzétett adatokat;

8. amennyiben alkalmazandd, annak ismertetése, hogy a befektetési vallalkozds hogyan
hasznalta fel a 2014/65/EU iranyelv 65. cikke alapjan létrehozott valamely
Osszesitettadat-szolgaltatotdl szarmazé adatokat.

Az 0Osszes helyszinen elért végrehajtas mindségének koltségekhez viszonyitott elemzése
soran figyelembe kell venni az egyes végrehajtdsi helyszinekkel meglév6, a nyujtott vagy
kapott kifizetésekre, és a kapott engedményekre, kedvezményekre vagy nem pénzbeli
juttatdsokra vonatkozdéan fenndllé megdllapodasokat. Ki kell térni a jelentésben arra a
kortilményre is, hogy van-e egyéb szoros kapcsolat, mely a Bank végrehajtdsi magatartasat,
ezzel kapcsolatos dontéseit potencidlisan befolyasolja (RTS 28, Preambulum (7),illetve
Preambulum (12)).

Az MKB Bank Nyrt. a fenti iranyelvek alapjan nyilvdnossagra hozza az egyes
eszkodzosztalyokra vonatkozdan a végrehajtas minGségének elemzését.

Az MKB Bank Nyrt. 2020-ban nem végzett az aldabbi eszkdzosztalyokban befektetési
szolgaltatasi tevékenységet:

e Hitelderivativak

e Arualapl szarmaztatott tigyletek és kibocsataskereskedelmi derivativak
o Kilonbozeti ligyletek

e Kibocsatasi egységek

e Egyéb eszkozok



Minden az MKB Bank Nyrt. altal a befektetési szolgaltatasi tevékenység keretében
kereskedett pénziigyi eszkozosztalyra vonatkozo informacio

1. A kereskedett pénziigyi eszk6zosztalyok felsorolasa:

e Részvényjellegli eszk6zok — részvények és letéti igazolasok

e Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

e Szarmaztatott devizaligyletek

e Szarmaztatott kamatuligyletek

e Szarmaztatott részvényligyletek

e Strukturalt pénzigyi eszkdzok

e Ertékpapirositott derivativak

e TG6zsdén forgalmazott termékek (t6zsdén kereskedett alapok, t6zsdén
kereskedett kotvények és t6zsdén kereskedett aruk)

2. A végrehajtas minGségének értékelése soran figyelembe vett végrehajtasi tényez6k

Az MKB bank a befektetési szolgdltatdsi tevékenységéhez kapcsolédd Végrehaijtasi
politikdjanak VI. pontjdban részletezi a legkedvez6bb végrehajtasi helyszin kivalasztasat
befolyasold tényezdk sulyozasat. A minéségé értékelése soran is ezeket a tényez6ket veszi
figyelembe, melyek a kdvetkezdk:

1.) Ar

2.) Koltségek

3.) Teljesités gyorsasaga

4.) Megbizds nagysagrendje
5.) Teljesités valdszinlisége
6.) Elszamolas valdszinlsége
7.) egyéb megfontoldsok

A megjelenitett sulyozas az egyes pénzligyi eszk6zosztalyokra vonatkozdéan megegyezik.

Az egységes sulyozas indoka, hogy a tényez6k kozil elsésorban az ar (25%), masodsorban a
koltségek (15%) és a teljesités valdszinlisége (15%) egyforman nagy jelentdséggel bir minden
egyes eszkozosztalyban. Tekintettel az egyes megbizasok egyedi koridlményeire (piaci
helyzet, likviditds, volatilitds, befektetési stratégia, Ggyfél utasitdsai) a koltségeknél és a
teljesités valdszinliségénél is nagyobb jelentGséggel bir a megbizds jellege és egyéb
megfontoldsok (20%).

Az egyes eszkozosztalyok kozotti kiilonbségekbdl eredd sajatos szempontok a fenti
sulyozasnak készonhet6en megfelel6 sullyal keriilnek figyelembe vételre.



A Bank éves fellilvizsgalata keretében szakértGi és Ugyfelek altal kitoltott kérddivek
eredményét is figyelembe veszi az egyes tényez6k relativ sulydnak meghatdrozasa sordn. A
kérddivek az alabbi eredményt mutatjak:

Tényez6 Jelenlegi relativ suly Szakértoi atlag
Ar 25% 25,0%
Koltségek 15% 20,0%
Teljesités gyorsasaga 10% 10,8%
Megbizas nagysagrendje 5% 6,7%
Teljesités valdszinlsége 15% 10,8%
Elszamolas valdszinlisége 10% 10,8%
Megbizas jellege és egyéb megfontolasok 20% 15,8%

A szakért6i vélaszok alapjan a koltségek magasabb sulyt kaptak, mint a bank 3ltal allokalt
érték, mig a teljesités valdszinlisége és a megbizas jellege és egyéb megfontoldsok
szempontok alacsonyabbat.

Tényez6 Jelenlegi relativ suly Ugyfél atlag
Ar 25% 28,1%
Koltségek 15% 16,8%
Teljesités gyorsasaga 10% 11,4%
Megbizas nagysagrendje 5% 5,5%
Teljesités valdszinlisége 15% 13,9%
Elszdmolas valdszinlisége 10% 9,4%
Megbizas jellege és egyéb megfontolasok 20% 14,9%

Az lgyfelektdl beérkezett valaszok alapjan kidertlt, hogy szamukra is az ar és a koltségek a
legfontosabb szempontok, és ezeknek atlagosan még magasabb sulyt tulajdonitottak, mint a
bank. Az eltérés nem jelentGs, az ar tekintetében 3,1%-kal, a koltségek esetében pedig 1,8%-
kal magasabb sulyt kaptak. A tobbi tényezd koziil az ligyfelek a megbizas jellege és egyéb
tényezG6ket sulyoztak alul, tehat els6sorban ennek rovasara helyezték a hangsulyt az arra és a
koltségekre.

A bank megfontolja a koltségek sulyanak emelését, és a megbizas jellege és egyéb tényezbk
15%-ra csokkentését.

3. A megbizasok végrehajtasahoz hasznalt minden végrehajtasi helyszin tekintetében
a szoros kapcsolatok, 6sszeférhetetlenségek és k6z6s tulajdonlas ismertetése



Az MKB Bank Nyrt. a megbizasok végrehajtdsdhoz hasznalt végrehajtasi helyszinekkel nincs
szoros kapcsolatban, nem all fenn 0sszeférhetetlenség, vagy kozos tulajdonlds. Az
Ugyfélmegbizasok végrehajtasaval kapcsolatos potencialis érdekdsszelitkozéshez vezetd
helyzetek, illetve az azok megel6zésére, illetve kezelésére szolgald intézkedések a potencialis
érdekkonfliktusok leirdsat tartalmazé  Befektetési szolgdltatasokkal kapcsolatos
konfliktusmatrixaban keriilnek szabdlyozdsra. A dokumentum 2019-es évben tortént
felllvizsgdlata sordn megallapitasra keriilt, hogy a dokumentumban hatékonyan
szabdlyozasra kerllnek az UgyfelektS6l érkez6 megbizasok Ugyfél szamara legkedvez6bb
végrehajtdsat potencidlisan veszélyeztetd érdekosszelitkdozések, illetve egyetlen végrehaijtasi
helyszinnel sem &ll fenn olyan szoros kapcsolat, k6zos tulajdonlas, mely a részrehajlasmentes
megbizdsvégrehajtast potencialisan veszélyeztetné.

4. A végrehajtasi helyszinekkel a nyujtott vagy kapott kifizetésekre, a kapott
engedményekre, kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatasokra vonatkozéan
kotott specifikus megallapodasok ismertetése

Az MKB Bank Nyrt. a hatalyos szabalyozasnak megfeleléen nem fogadhat el semmilyen
dijazast, kedvezményt, pénzbeli, vagy nem pénzbeli el6nyt annak érdekében, hogy az
ugyfelek megbizadsait egy adott végrehajtasi helyszinre iranyitsa, mely gyakorlat
Osszeférhetetlenséget, vagy szabalytalan 6sztonz6t jelentene.

A Bank a megbizasok végrehajtdsdahoz hasznalt végrehajtasi helyszinekkel nem kotott
megallapodast a nyujtott, vagy kapott kifizetésekre, engedményekre, kedvezményekre
vonatkozdan.

A bank a Budapesti ErtéktSzsde tagja, a tézsdetagsaggal jaré dijat fizet.

A bank a lakossagi allampapirok elsédleges forgalmazdja, az Allamaddssag KezelS Kdzpont a
banknak a forgalmazasért dijat fizet.

5. Azon tényez6k magyarazata, amelyek a vallalkozas végrehajtasi politikajaban
felsorolt végrehaijtasi helyszinek listdjanak médositasahoz vezettek, ha volt ilyen
madositas

Az MKB Bank Nyrt. 2020-ban nem valtoztatott a végrehajtasi helyszinek listajan. A kulfoldi
kibocsatdsu tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok esetén az altaldnos iranyelvet
tartalmazé megfogalmazds mellett a végrehajtasi politika tartalmazza a konkrét helyszinek
listajat.

6. Annak magyarazata, hogy a megbizas-végrehajtas hogyan valtozik az ligyfél-

kategoriak szerint, amennyiben a vallalkozas eltéréen kezeli az ligyfél-kategdriakat,
és amennyiben ez hatdssal lehet a megbizas végrehajtasi szabalyaikra



Az MKB Bank Nyrt. 2020-ban lakossagi és szakmai mindsitésl Ugyfelek részére nyujtott
befektetési szolgaltatdsi tevékenységet. Az MKB Bank a befektetési szolgaltatdsi
tevékenységének keretében természetes személy és jogi személy ligyfeleknek is teljesit
megbizdsokat. A jogi személy lgyfelek kozott megkllonboztet intézményi és nem intézményi
ugyfeleket. A Bank a természetes személy lgyfeleket és a nem intézményi jogi személy
ugyfeleket MIFID besorolds szempontjabdl lakossagi kategéridba sorolja, mig az intézményi
Ugyfeleket elfogadhatd partner kategoridba sorolja. A lakossagi kategdria a torvényi
el6irasoknak megfelel6en szélesebb kord tajékoztatast, és magasabb foku védelmet kap.
Szakmai Ugyfél kategdridba jellemz6en nem sorol a Bank ligyfeleket, de ettdl fliggetlenl az
ebbe a kategdridba sorolt ligyfelek ugyanazt a védelmet élvezik, mint a lakossagi kategéridba
sorolt Ggyfelek.

A megbizas végrehajtas nem valtozik a lakossagi és szakmai besorolasu tigyfelek esetében.

7. Annak ismertetése, hogy mas kritériumok elsébbséget kaptak-e a kézvetlen ar- és
koltségmegfontolasokkal szemben a lakossagi ligyfélmegbizasok végrehajtasakor,
és ezek az egyéb kritériumok a teljes ellenértéket figyelembe véve miként voltak
elengedhetetlenek az ligyfél szamara a lehetd legjobb eredmény eléréséhez

A lakossagi Ugyfélmegbizasok végrehajtasakor az ar és koltségmegfontoldsok egyiitt a
legnagyobb sulyt képviselik a figyelembe vett tényez6k kozott. A tdbbi tényez6t is (mint
példaul a teljesités gyorsasaga, a megbizas nagysdgrendje, a teljeslilés és elszamolas
valdszinlsége) figyelembe véve nem tortént olyan eset, amikor az egyéb tényez6k az ar és
koltséggel szembe els6bbséget kaptak, és ezdltal mas végrehajtasi helyszinre tovabbitotta
volna a Bank az Ggyfél megbizasat.

8. Annak ismertetése, hogy a befektetési vallalkozas hogyan hasznalta fel a
végrehajtas minGségével kapcsolatos adatokat és eszk6zoket, beleértve az (EU)
2017/575 felhatalmazason alapulé rendelet alapjan kozzétett adatokat;

A Bank az elemzés sordn az EU 2017/575 felhatalmazason alapuld rendelet alapjan kozzétett
adatokat nem hasznalt fel.

9. Amennyiben alkalmazandd, annak ismertetése, hogy a befektetési vallalkozas
hogyan hasznalta fel a 2014/65/EU iranyelv 65. cikke alapjan létrehozott valamely
Osszesitettadat-szolgaltatotdl szarmazé adatokat

A Bank nem hasznalt fel a 2014/65/EU iranyelv 65. cikke alapjan létrehozott valamely
Osszesitettadat-szolgaltatotol szarmazo adatokat.



Az MKB Bank Nyrt. altal a befektetési szolgaltatasi tevékenységének
keretében hasznalt végrehajtasi partnerek értékelése a 2020-as évre
vonatkozodéan

A bank a 2020-as évben harom kilféldi székhelyl brokercégen keresztil tovabbitotta az lgyfelek
kiilfoldi értékpapirokra vonatkozé megbizasait:

e Canaccord Genuity Group Inc., székhely London

https://www.canaccordgenuity.com/

e Mirabaud Securities Ltd., székhely London

https://mirabaud.com

e Numis Securities Ltd. , székhely London

https://www.numis.com/

A kilfoldi székhelyl brokercégek tulajdonosi szerkezetével, illetve hatterével kapcsolatos informacidk
az aldbbiakban keriilnek ismertetésre:

Cannaccord Genuity Group Inc.
A Tdarsasag 2005 6ta a London Stock Exchange-n jegyzett t6zsdei kibocsaté.

A Tarsasag kockazati besoroldsa (mely azt jelzi, hogy mekkora a fizetésképtelen helyzet
bekovetkezésének esélye az elkdvetkez6 12 hénap soran) a Dunn& Bradstreet nemzetkozi
céginformacids adatbazis adatai alapjan alacsony-mérsékelt (low-moderate) (a D&B Failure Score 1-
100-ig terjedd skalan, ahol az 1-es érték magas, mig a 100-as érték alacsony fizetésképtelenségi
kockazatot jelent, a tarsasag 85-0s értéket kapott), mely alapjan a kovetkezé 12 hénap sordn
bekovetkezd fizetésképtelenségi helyzet bekovetkezésének valdszinlisége 0.,16% (az ipardgi atlag
0,69%). A tarsasag pénzigyi helyzete stabil, fizetési kdtelezettségeinek hataridére eleget tesz, a fizetési
késedelem valdszinlisége csekély (moderate).

A 2020-as év sordn a Tarsasag ellen nem indult cséd-illetve felszdmolasi eljards, nem sziletett a
Tdrsasagot elmarasztald itélet, illetve hatdsdgi hatarozat.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezete atlathato, a tulajdonosok kézott nem szerepel magas kockazatot
hordozd természetes, illetve jogi személy, sem a Tarsasag, sem a tulajdonosi lancban szerepld cégek,
illetve ezek természetes személy tulajdonosai, illetve cégjegyzésre jogosult képviseli nem allnak
blintet6eljaras alatt, nem allnak tovabba az OFAC vagy az ENSZ szankcidkkal, illetve terrorizmus-
finanszirozassal kapcsolatos szankcidinak hatdlya alatt.

A tdrsasdggal kapcsolatban a 2020-as évre vonatkozdan nem meriilt fel negativ informacio vagy egyéb
korulmény, mely az MKB Bankkal fennallé egytttm(ikédést hatranyosan befolyasolta volna vagy annak
Ujratargyaldsat / felmondasat tette volna szikségessé.


https://www.canaccordgenuity.com/
https://mirabaud.com/
https://www.numis.com/

Mirabaud Securities Ltd.

A tdrsasag tevékenységi korét vizsgalva megallapithatd, hogy az nem végez olyan tevékenységet, mely
magas kockazatra utalna.

A Tarsasag kockazati besoroldsa (mely azt jelzi, hogy mekkora a fizetésképtelen helyzet
bekovetkezésének esélye az elkbvetkez6 12 hénap sordn) a Dunn& Bradstreet nemzetkozi
céginformacids adatbazis adatai alapjan alacsony-mérsékelt (/ow-moderate) (a D&B Failure Score 1-

100-ig terjedd skaldn, ahol az 1-es érték magas, mig a 100-as érték alacsony fizetésképtelenségi
kockazatot jelent, a Tarsasdg 82-es értéket kapott), mely alapjan a 12 hodnapon belili
fizetésképtelenégi helyzet bekdvetkezésének valdszinlisége 0,18% (az iparagi atlag 0,65%). A tarsasag
pénziigyi helyzete stabil, fizetési kotelezettségeinek hatdridére eleget tesz, a fizetési késedelem
valoszinlisége mérsékelt (1-100 kozotti skalan, ahol 1 a magas, 100 az alacsony érték, a tarsasag 55-0s
értéket kapott).

A 2020-as év sordn a Tarsasag ellen nem indult cséd-illetve felszamolasi eljards, nem sziletett a
Tdarsasagot elmarasztalé itélet, illetve hatdsagi hatarozat.

A Tarsasdag tulajdonosi szerkezete atlathatd, a tulajdonosok kozott nem szerepel magas kockazatot
hordozé természetes, illetve jogi személy, sem a Tarsasdg, sem a tulajdonosi lancban szerepl6 cégek,
illetve ezek természetes személy tulajdonosai, illetve cégjegyzésre jogosult képvisel6i nem allnak
blintetGeljards alatt, nem allnak tovabba az OFAC vagy az ENSZ szankcidkkal, illetve terrorizmus-
finanszirozdssal kapcsolatos szankcidinak hatdlya alatt.

A tdrsasdggal kapcsolatban a 2020-es évre vonatkozdéan nem meriilt fel negativ informacio vagy egyéb
kortlmény, mely az MKB Bankkal fennallé egylttm(ikodést hatranyosan befolyasolta volna vagy annak
Ujratargyaldsat / felmondasat tette volna sziikségessé.0020

Numis Securities Ltd.
A tarsasagot 1787-ben alapitottak, székhelye London, jelenleg 280 alkalmazottal rendelkezik.

A Tarsasag kockdazati besoroldsa (mely azt jelzi, hogy mekkora a fizetésképtelen helyzet
bekovetkezésének esélye az elkdvetkez6 12 hdnap soran) a Dunn& Bradstreet nemzetkozi
céginformacids adatbazis adatai alapjan alacsony-mérsékelt (low-moderate) (a D&B Failure Score 1-

100-ig terjed6 skalan, ahol az 1-es érték magas, mig a 100-as érték alacsony fizetésképtelenségi
kockazatot jelent, a Tarsasag 100-as értéket kapott), mely alapjan a 12 hdnapon beliili
fizetésképtelenégi helyzet bekovetkezésének valdszinlisége 0,02% (az iparagi atlag 0,69%). A tarsasag
pénziigyi helyzete stabil, fizetési kotelezettségeinek hatadridére eleget tesz, a fizetési késedelem
valdszinlisége mérsékelt (1-100 kozotti skalan, ahol 1 a magas, 100 az alacsony érték, a tarsasag 49-0s
értéket kapott).

A 2020-as év sordn a Tarsasag ellen nem indult cséd-illetve felszamolasi eljards, nem sziletett a
Tarsasagot elmarasztald itélet, illetve hatdsagi hatarozat.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezete atlathatd, a tulajdonosok kézétt nem szerepel magas kockazatot
hordozd természetes, illetve jogi személy, sem a Tarsasag, sem a tulajdonosi lancban szereplé cégek,
illetve ezek természetes személy tulajdonosai, illetve cégjegyzésre jogosult képviseli nem allnak
blintet6eljaras alatt, nem allnak tovabba az OFAC vagy az ENSZ szankcidkkal, illetve terrorizmus-
finanszirozdssal kapcsolatos szankcidinak hatdlya alatt.



A 2020-as év soran a Tarsasag egy whistleblowing akcidé keretében bejelentést tett az FCA (Financial
Conduct Authority) felé egy, a koronavirus miatt bajba jutott tarsasagok részére nyujtott hitelekhez
kapcsolddo visszaélésrél, melynek keretében a hitelt nyljté bankok sok esetben illegalisan kértek dijat
az lgyfelektdl a pozitiv dontésért cserébe.

A bank az alabbiakban a végrehaijtasi politika VI. pontjdban meghatarozott tényez6k alapjan értékeli a
végrehajtdsi partnereket. Az értékelés soran 1-t6l 5-ig terjedd pontszammal jel6li a mindséget, ahol az
1 a nagyon alacsony, az 5 pedig a kivald szintet jeloli.

1. Ar
T6zsdei kereskedés lévén az brdkercégek hozzaférnek a piacon Iévé legjobb ajanlatokhoz (best

bid/offer), adott esetben RFQ-t tud bekérni az adott termékre, amelyen keresztil a t6zsdei ajanlati
konyvnél kedvezébb ar is elérhetd (bid/offer spread kozotti).

A végrehajtasi teljesitmény alapjan az Ugylet beérkezésétél az lGgylet végrehajtdsdig szamitott piaci
volumennel sulyozott atlagarhoz képest a Canaccord 3,44 bazisponttal rosszabb, a Mirabaud 1,64
ponttal jobb, a Numis 1,36 ponttal rosszabb atlagaron teljesitette a megbizasokat. A beérkez6stél

A végrehajtdsi kiilonbozet, mely az ajanlat beérkezésekor aktualis ar, és az atlagos végrehajtasi ar
kilonbsége, szintén kis szorast mutat, a Canaccord esetében 3,2 bazisponttal rosszabb, a Mirabaud
13,77 pontal rosszabb, a Numis 0,17 ponttal jobb aron teljesitett. A végrehaijtasi kilonbozetnek két
komponense van: a halmozott likviditasi kiilonbozet, mely az adott order hatasat mutatja az arra
vonatkozdan, és az idGzitésbdl eredd kiilonbozet, mely mas piaci szereplSk tevékenységének
kovetkezménye. A Mirabaud esetében a relativ nagyobb, 13,77 pontos végrehajtasi kilonbozet
nagyobb részben (13,30 pont) az id6zitésbsl ered6 kilonbbdzet hatdsa. A halmozott likviditasi
kiilonbozet mindharom brdker esetében enyhén negativ, és szilik sdvban mozog (Canaccord -6,64,
Mirabaud -0,48, Numis -2,92).

Az Ugyletek végrehajtasa soran elért arak mutatdi alapjan megallapithatd, hogy mindhiarom
végrehaijtdsi partner magas mindség, szlk szérason belili teljesitményt nydjt.

Canaccord: 5
Mirabaud: 5
Numis: 5

2. Koltségek:

A Numis széleskor( hozzaférést biztosit a vildg f6bb t6zsdéihez. Vildgviszonylatban is versenyképes
arstukturat alakitott ki a bank szdmara, a bank Ugyfeleinek igénybevételét figyelembe véve.
Versenyképes arazdst nyljt az amerikai piacokon.

Numis: 5

A Canaccord széleskor( hozzaférést biztosit a vilag f6bb tézsdéihez. Vilagviszonylatban is versenyképes
arstukturat alakitott ki a bank szdmara, a bank Ugyfeleinek igénybevételét figyelembe véve.
Hozzaférést és versenyképes arazast nyujt a szdmunkra fontos régids piacokhoz.

Canaccord: 4



A Mirabaud széleskor(i hozzaférést biztosit a vilag f6bb t6zsdéihez, a tobbséghez direkt médon (DMA).
Piaconként egységes, vilagviszonylatban is versenyképes arazast nyujt.

Mirabaud: 4

3. Teljesités gyorsasaga:

A Numis direkt hozzaférést biztosit az altala elérhet6 t6zsdék tobbségéhez, ami lehetévé teszi a
megbizdsok azonnali piacra keriilését, illetve adott esetben teljesiilését. Azon megbizasoknal, ahol a
broker kdzrem(ikodése szlikséges, a kiszolgdlas kiemelked6 és hatékony.

Numis: 5

A Canaccord szamos piachoz biztosit direkt hozzaférést, ami lehetévé teszi a megbizdsok azonnali
piacra keriilését, illetve adott esetben teljestilését. Azon megbizasoknal, ahol a bréker kézrem(ikodése
szlikséges, a kiszolgdlas gyors és hatékony.

Canaccord: 5

A Mirabaud direkt hozzaférést biztosit az altala elérhetd t6zsdék tobbségéhez, ami lehetbvé teszi a
megbizdsok azonnali piacra keriilését, illetve adott esetben teljesiilését. Azon megbizdsoknal, ahol a
bréker kozremikodése sziikséges, a kiszolgalas megfelelS és hatékony.

Mirabaud: 5

4. Megbizas nagysagrendje:

Mindharom brékercég képes barmekkora méret(i megbizast végrehajtani, figyelmeztetést kiildenek,
ha az adott megbizas az atlagos napi forgalom jelentSs szdzalékat adja és emiatt armozgatd hatdsu
lehet, illetve javaslatokat tesznek ezen megbizdsok leghatékonyabb teljesitésére. Mindharom bréker
algoritmusaikban alkalmazhaté volumenkorlat, ezzel is csokkentve a kockazatot.

Canaccord: 5
Mirabaud: 5

Numis: 5

5. Teljesités valdszin(isége:

A Numis képes a bank altal tovadbbitott megbizasokat végrehajtani, figyelmeztetést kildenek, ha az
adott megbizas likviditasi korlatba Gtkozhet / nem lehet direkt hozzaféréssel (DMA) teljesiteni, vagy
egyéb okokbdl problémas az tgylet.

Numis: 5

A Canaccord képes a bank altal tovabbitott megbizasokat végrehajtani, figyelmeztetést kiildenek, ha
az adott megbizas likviditdsi korlatba ltkozhet, példaul az atlagos napi forgalom jelent6s szdzalékat
adja.

Canaccord: 5



A Mirabaud képes a bank altal tovadbbitott megbizasokat végrehajtani, figyelmeztetést kiildenek, ha az
adott megbizas likviditasi korlatba itkozhet, példaul az atlagos napi forgalom jelentds szazalékat adja.
A Mirabaud a kisebb volumen(i, OTC ordereket is kivaldan kezeli.

Mirabaud: 5

6. Elszamolassal és panaszkezeléssel kapcsolatos tapasztalatok, egyéb megfontolasok:

A Back Office és Front office tapasztalatok alapjan mindharom brékercég pontosan és id6ben teljesiti
az lgyletekkel, elszamoldssal, riportokkal kapcsolatos kotelezettségeit. Az Gizletkotbi, vagy ligyfél hibak
esetén konstruktivan, a karokat és kényelmetlenségeket minimalizdlva segitenek a leghatékonyabb
megoldas megtaldlasaban. A rendelkezésre dllassal, elérhetéségekkel kapcsolatban nem tapasztalt a
bank problémat.

Canaccord: 5
Mirabaud: 5

Numis: 5

Kovetkeztetés

A fenti értékelés alapjan megallapithatd, hogy a Canaccord, a Mirabaud és a Numis végrehajtasi
minGsége kozott elhanyagolhaté a kiilonbség, mindhdarom brdkercég jé, vagy kivald szinten teljesit az
értékelés soran figyelembe vett szempontok tekintetében.



Nyilatkozat az MKB Bank Nyrt. altal a befektetési szolgaltatasok keretében
végzett ligyfélmegbizasok teljesiilésének mindségérol a 2020-as évre
vonatkozodan

Az MKB Bank a befektetési szolgaltatasi tevékenységének keretében természetes személy és jogi
személy Ugyfeleknek is teljesit megbizasokat. A jogi személy ligyfelek kozott megkiilonboztet
intézményi és nem intézményi Ugyfeleket. A Bank a természetes személy Ugyfeleket és a nem
intézményi jogi személy ligyfeleket MIFID besorolds szempontjabdl lakossagi kategéridba sorolja, mig
az intézményi lgyfelek elfogadhatd partner besoroldst kapnak. A lakossagi kategdria a torvényi
el6irasoknak megfelel6en szélesebb kord tdjékoztatdst és magasabb foku védelmet kap. Szakmai
Ugyfél kategdridba a Bank fGszabalyként nem sorol Ugyfeleket, a sajat kérésre szakmai Ugyféllé
atsorolt ligyfelek a lakossagi kategdridba sorolt Gigyfelekkel azonos szintl védelmet élveznek.

A 2020-as év sordn végrehajtott lgyletek a végrehajtds mindsége és helyszine szempontjabdl két
kategoridba kerliltek besorolasra: szabdlyozott piacon végrehajtott, illetve szabalyozott piacon kivili
(OTC) ugyletek. A szabalyozott piacokon bonyolitott megbizdsok elsGsorban részvényekre,
részvényindexre, részvény részvényindex és deviza hatdridds Ugyletre, t6zsdén kereskedett
befektetési alapokra, kdtvényre, certifikdtokra vonatkoznak. A szabalyozott piacokon kiviili ligyletek
szarmazékos arfolyam, részvény és kamatigyletek, kotvények, befektetési alapok. A tézsdei
végrehajtdsi helyszinek jellemzéen bé likviditdssal rendelkezs, vezetd pénziigyi centrumok t6zsdéi,
illetve a BET.

A szabalyozott piacokra vonatkozé megbizdsok esetében az ligyfelek a kondicids listanak megfeleld,
vagy kedvezményadds keretében egyedileg beallitott jutalékot fizetik a megbizasok utan.

A szabdlyozott piacon kivili OTC kotések esetében a Bank az adott megbizashoz egyedileg jegyzett
arba épiti be marzsat, az ezzel kapcsolatos el6zetes és utdlagos koltségkimutatds alapjan az tgyfelek
tdjékozddhatnak a varhatd, majd utdlag a tényleges koltségekr6l. Az OTC arazasnal a Végrehajtasi
Politikdban meghatarozott prioritasoknak megfelel6en keril sor az arazas kialakitdsara, melynek
eredményeként a benne foglalt szempontokat figyelembe véve az ligyfél a legjobb végrehajtasban
részesiil.

A jogszabalyi el6irdasokkal 6sszhangban a Bank a 2020-as évre vonatkozéan elvégezte a Végrehajtasi
Politika fellilvizsgalatdt, melynek sordn nem kerilt feltarasra olyan korilmény, mely a Politika
jelentés modositasat tette volna szlikségessé.

Az Ugyfélmegbizdsokat az MKB Bank a 2020-as év megbizdsainak elemzése alapjan megfelel§, jo
mindségben hajtotta végre, a folyamatok mddositasat nem tartja sziikségesnek.

2021/04/15



Nyilatkozat a legkedvez6bb végrehajtasi helyszin kivalasztasat befolyasolo
tényezok sulyozasaval kapcsolatban

Az MKB bank a befektetési szolgaltatasi tevékenységéhez kapcsolédd Végrehajtasi politikdjanak VI.
pontjdban részletezi a legkedvez6bb végrehajtdsi helyszin kivalasztasat befolyasoléd tényez6k
sulyozasat.

A bank nyilatkozik arrél, hogy a megjelenitett sulyozads az egyes pénziigyi eszkdzosztalyokra
vonatkozdan megegyezik.

Az egységes sulyozas indoka, hogy a tényez6k koziil els6sorban az ar (25%), masodsorban a koltségek
(15%) és a teljesités valdszinlisége (15%) egyforman nagy jelentGséggel bir minden egyes
eszkOzosztalyban. Tekintettel az egyes megbizdsok egyedi korilményeire (piaci helyzet, likviditas,
volatilitds, befektetési stratégia, lgyfél utasitdsai) a koltségeknél és a teljesités valdszinliségénél is
nagyobb jelent&séggel bir a megbizas jellege és egyéb megfontolasok (20%).

Az egyes eszkozosztalyok kozotti kilonbségekbdl ered6 sajatos szempontok a fenti sulyozdsnak
koészonhetéen megfeleld sullyal kerililnek figyelembe vételre.

2021/04/15



A kereskedési volumen szerinti elsé 6t kereskedési helyszint azok koziil, amelyeken a 2020. évben az
MKB Bank Nyrt. Ggyfélmegbizasokat hajtott végre

Eszkozosztaly Részvényjellegli eszkdzOk - Részvények és letéti igazolasok

Annak bejelentése, hogy az el6z6

évben kereskedési naponként N
atlagosan < 1 kereskedés volt-e
A kereskedési volumen szerint A kereskedett A végrehajtott Passziv Agressziv Irdnyitott
rangsorolt els6 6t végrehajtasi volumennek a teljes megbizasoknak az megbizasok megbizésok megbizésok
helyszin volumenhez 6sszes megbizéshoz szazalékos szazalékos szazalékos
(csokkend sorrendben) viszonyitott viszonyitott ardnya ardnya ardnya
szazalékos aranya az szazalékos aranya
adott osztalyban az adott osztalyban
1. NEW YORK STOCK EXCHANGE
~XNYS 34,91% 29,14% 99,15% 0,85% 0,00%
2. BUDAPEST STOCK EXCHANGE
~XBUD 33,15% 18,39% 64,53% 35,47% 0,26%
3. Xetra - XETR 9,32% 7,86% 99,04% 0,96% 0,00%
4. Usa/Nasdaq - XNAS 4,62% 3,87% 98,97% 1,03% 0,00%
5. Borsa Italiana - XMIL 3,94% 3,38% 100,00% 0,00% 0,00%

Eszk6zosztaly

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - Kotvények és pénzpiaci eszkdzok

A kereskedési volumen szerint A kereskedett A végrehajtott Passziv Agressziv Irényitott
rangsorolt els6 6t végrehajtasi volumennek a teljes megbizésoknak az meghizésok meghizésok meghizésok
helyszin volumenhez dsszes megbizashoz sz4zalékos szézalékos szézalékos
(csokkend sorrendben) viszonyitott viszonyitott aranya aranya aranya
szazalékos ardnya az szazalékos aranya
adott osztalyban az adott osztalyban
1. OTC - XOFF 97,47% 97,45% 1,44% 98,56% 1,16%
2. BUDAPEST STOCK EXCHANGE
-XBUD 2,53% 2,38% 63,33% 36,67% 0,00%
3.
4.
5.

Eszkdzosztaly

T6zsdén forgalmazott

termékek (t6zsdén kereskedett alapok)

A kereskedési volumen szerint A kereskedett A végrehajtott Passziv Agressziv Irdnyitott
rangsorolt els6 6t végrehajtasi volumennek a teljes megbizésoknak az megbizésok megbizésok megbizésok
helyszin volumenhez 6sszes megbizashoz szazalékos szazalékos szazalékos
(cs6kkend sorrendben) viszonyitott viszonyitott ardnya ardnya ardnya
szézalékos aranya az szézalékos aranya
adott osztélyban az adott osztalyban
1. Xetra - XETR 46,11% 43,88% 100,00% 0,00% 0,00%
2. NEW YORK STOCK EXCHANGE
_XNYS 30,65% 29,65% 100,00% 0,00% 0,00%
3. Paris - XPAR 14,12% 13,66% 100,00% 0,00% 0,00%
4. Madrid - XMAD 2,97% 2,88% 100,00% 0,00% 0,00%
5. Usa/Nasdaq - XNAS 2,86% 2,77% 100,00% 0,00% 0,00%




Eszkdzosztaly

Ertékpapirositott derivativak - Opcids utalvanyok és certifikat-derivativak

A kereskedési volumen szerint

A kereskedett

A végrehajtott Passziv Agressziv Irdnyftott
rangsorolt els6 6t végrehajtasi volumennek a teljes megbizésoknak az megbizasok megbizasok megbizésok
helyszin volumenhez 6sszes megbizashoz szazalékos szazalékos szazalékos
(csokkend sorrendben) viszonyitott viszonyitott ardnya ardnya ardnya

szazalékos aranya az szazalékos aranya

adott osztalyban az adott osztalyban
1. BUDAPEST STOCK EXCHANGE
-XBUD 45,09% 30,73% 49,70% 50,30% 0,00%
2. OTC - XOFF 33,58% 33,28% 0,00% 100,00% 2,26%
3. Xetra - XETR 21,33% 21,33% 100,00% 0,00% 0,00%
4.
5.

Az MKB Bank Nyrt. az tgyfelei szamara legkedvez&bb végrehajtasi (best execution) politikdja a mdédositasokkal egységes

szerkezetbe foglalt Uzletszabalyzatanak 3. szamu mellékletében talalhaté.

Az MKB Bank Nyrt. a nem fogad el semmilyen dijazast, kedvezményt, pénzbeli elényt annak ellentételezésére, hogy az lgyfél
megbizasait egy meghatdrozott végrehajtasi helyszinre iranyitja.

Az MKB Bank Nyrt. nem tesz kiilonbséget az ligyfélmegbizdsok végrehajtds soran a lakossagi és a szakmai tgyfél-kategoridk

kozott.
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