Az MKB Bank éves értékelése a befektetési szolgaltatasok keretében felvett
tozsdei ligyfélmegbizasok teljesiilésének minoségérol, és a végrehajtasi
politika hatékonysagarol

Az elemzés modszertana

Az MKB Bank a Budapesti Ertéktézsde tagja, ennek kdszonhetéen kdzvetlen elérése van a
teljes hazai részvénypiachoz és a magyar t6zsdén is kereskedhet6 kiilfoldi részvényekhez. A kilfoldi
piacokhoz nincs kozvetlen kapcsolatunk, az ilyen tipusi megbizasokat szerz6dott, brokeri
szolgaltatast nyujto kilfoldi partnereinken keresztiil teljesitjik.

A megbizasokkal kapcsolatos adatokat, mutatdészamokat az IHS Markit késziti el a bank
megbizdsdbol, melyek elemzését a bank végzi el. A megbizdsokat az aldbbi 3 kategdriaban kilén
elemeztiik: i.) kiilfoldi tézsdei megbizasok, ii.) Budapesti Ertéktézsde részvény szekcidjaban teljesitett
megbizdsok és iii.) a béta piacon teljesitett megbizasok.

A végrehajtasi helyszinekkel kapcsolatban a Bank szempontjabél nem meril fel
Osszeférhetetlenség, és nincs specidlis megallapodds a nydjtott, vagy kapott kifizetésre,
engedményre, kedvezményekre vonatkozdan.

Szamottev6 forgalommal Uj végrehajtasi helyszinként az athéni t6zsde keriilt bevezetésre
2018-ban a 1,78%-0s részarannyal, ennek oka intézményi érdekl&dés volt.

Kiilféldi azonnali t6zsdei megbizasok

A kilfoldi orderek jelentds részét az intézményi Ugyfeleink adjak, rendszerint nagyobb
volumen és algoritmusos kereskedés jellemzi ezeket a megbizdsokat. Az algoritmusok kozil a TWAP
és VWAP tipusu kereskedés a legnépszertibb. Kisebb ardnyban vannak a lakossagi tgyfelek, a vallalati
megbizdsok aranya elhanyagolhaté. Utdbbi két Ggyfélkérben a limit vagy a piaci tipusu lgyletek a
jellemzéek. A teljes kulfoldi forgalmat tekintve az USA-ban a legaktivabbak a bank ugyfelei, a
forgalom kozel 3/4-a csatorndzddott ide a tavalyi évben. Masodik helyen a német piac volt, a
forgalom kozel 7,5% iranyult ide. Ezek a piacok jellemzden likvidek, jol kereskedhetdek, brokereink is
jol teljesitettek ezeken a piacokon. Az adatokat nézve a kanadai piacon volt valamivel gyengébb
teljesitménye a brékereinknek, amit néhany nagy volumeni kotés eredményezett kevésbé likvid
instrumentumban.

Szektorokra bontva lathatd, hogy kdzel 80%-ban ETF-eket kotottiink 2018-ban. A nagy arany
szinte teljes egészében az intézményi flow-nak volt kdszonhet6. Ezen a soron mind az ,Arrival Price”
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mind az , Executional Differential” értéke 10 bazisponton beliil van, ami alacsonynak szamit. Ez a két
legf6bb mutatd, ami alapjan vizsgaljuk a megbizasok teljesitményét, a tranzakciok koltségét. Az
»Arrival Price” mutatja a cslszast az order beérkezésének pillanatatdl az atlagos teljesilési arig
bazispontban kifejezve, mig az ,Executional Differential” mutatja a kiilonbséget az atlagos teljesilési
ar és a beérkezési ar kozott szintén bazispontban kifejezve. Az ,Executional Differential” értéket
tovabb bontva lathatd, hogy a ,Cumulative Liquidity Charge” értéke minimalis, mig a ,Timing
Consequence” értéke enyhén pozitiv. Az el6bbi mutatdé azt mutatja, hogyan hatott a bank altal



beklldott megbizas a piacra, mig a masik mutatja a tobbi piaci szerepl6k altal okozott mozgast, ami
az order-t6l fliggetlendl tortént. A két érték alapjan lathatd, hogy pici volt az lgyletek rahatdsa a
pillanatnyi arfolyamvaltozasokra, ami brdékereink szakértelmét, illetve a megbizasaink piaci
likviditdshoz mért relativ kis méretét mutatja.

A bank két brokeren, a Canaccord-on és a Mirabaud-on keresztlil csatornazza a
megbizdsokat. A teljesitésben er6s Canaccord tulsuly lathatd, az 6sszes order tobb mint 64%-at
szerezték meg tavaly. Ez a két versenytars eltérG jutalék rendszerével magyarazhatd. A brokerek
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teljesitménye szintén az , Arrival Price” és az ,,Executional Differential” mutatd értékével hasonlithato
Ossze. A két érték alapjan lathatéan a Mirabaud jobban teljesitett, ami az eltéré order tipusokkal
magyarazhatd. A nagyobb, 0sszetettebb megbizasok tobbségét a Canaccord teljesitette, ez latszik az
,Execution differential”-t tovabbi bontasabdél. Ebbdl a ,Cumulative Liquidity Charge” megmutatja,
hogyan hatott a bank altal bekild6tt megbizds a piacra. Ez alapjan a Canaccord-nak adott ordereknél
nagyobb volt a rdhatds, mint a masik brékernél, ami a nagy méretre utal. Masik része a , Timing
Consequence” mutatd, ez mutatja a tobbi piaci szerepldk altal okozott mozgast, ami a megbizastdl
fliggetlendl tortént. A ,% Spread Paid” értékébdl lehet latni, hogy mennyire kellet a spread-et
megfizetni lizletkotésenként. 100%-os érték a teljes bid-offer spread megfizetését jelenti, amig a 0%
azt, hogy sikerilt a spread-et megspoérolni a kotésnél. Az MKB Bank atlagos 18%-os értéke nagyon jol
mutatja a brékereink hatékonysagat, relativ viszonylatban alacsony értéknek szamit. A ,% Adverse
Tick Client” ardnyszam azt mutatja, hogy a megbizasok hany szazalékdnal mozdult el a piac
kedvezétlen iranyba a teljesités kdzben. Nalunk ez a 36% feletti érték arra utal, hogy az esetek
tulnyomo részében jé irdnyba mozdult teljesités kozben a piac, sikerlilt nem elmozgatni kedvezétlen
irdnyba a végsé arat.

A legnagyobb koltséggel teljesitett megbizasok alapjan rangsorolva egy nagyobb eltérés
Iathatd. Ez az Intelben tortént eladasi meghizas egy rendkivil forgalmas, volatilis napon tortént, ami
eredményezte a gyengébb teljesitést. A tobbi eltérés nem volt jelentds.

Hazai azonnali t6zsdei részvény megbizasok

A magyar értékt6zsdére tagsagunk révén kozvetlenll kapcsolddunk. Tézsdei terminalokon
keresztil manualisan, illetve egy banki lgyfelek altal elérheté elektronikus rendszeren keresztil
tudunk megbizasokat beengedni a t6zsdére. Az elektronikus csatornan csak limit tipusi megbizasok
érkeznek, igy az 0sszetettebb megbizdsokat a terminalokon keresztil manudlisan tudjuk kezelni.

A f6bb mutatdk alapjan a teljesités mindsége a likvidebb termékekben jobb volt, ami normalisnak

III

szamit. Az ,Arrival Price” és az ,Executional Differential” értéke picivel gyengébb, mint a kulfoldi
brokereink teljesitménye kiilféldon, ez elsésorban a gyengébb likviditassal indokolhaté. A ,Market
Cap Performance” elemzésben latszik, hogy a nagyobb volumend (gyleteknél sokkal jobban
elmozdult az ,Arrival Price” értéke, ami normalisnak szamit. A ,% Spread Paid” értékét nézve a bank
atlagos 40%-os értéke ugyan magasabb, mint a kiilfoldi ordereken elért 18%, de itt is bével 100%

alatt volt a teljesitmény.



BET Béta piac megbizasok

A Béta piacon a lakossagi szegmens az aktiv szerepl6, a megbizasok kizardlag elektronikus
csatornan keresztil érkeznek limit tipusu tgyletként. Rendkivil alacsony a bank forgalma ezen a
piacon, az lzletkdtések nagy része olyan specialis termékékben tortént, amiknek a normalistdl eltéré
kereskedési rendjik van. A likviditast arjegyzé biztositja ezen a piacon, a korabbiakban hasznalt
mutatdk alapjan ezért nehéz mérni a teljesités minGségét. A ,% Spread Paid” értékét nézve a bank
62%-0s értéke a legmagasabb a tobbi piachoz képest.

Végso konkluzio:

Osszességében elmondhatd, hogy a kiilfldi megbizasok végrehajtasa nagy és professzionalis
brokereken keresztill torténik, akik lefedik a teljes piacot. Rendkivil jo teljesitménnyel dolgoztak
2018-ban a vizsgdlt adatok alapjan. Hazai piacon direkt elérésen keresztil megfelelGen teljestltek
mind az egyedi megbizdsok, mind a limit tipusi megbizasok. A Béta piacon nagyon alacsony volt a
bank forgalma, itt a mutaték gyengébbek voltak a tébbi piachoz képest, ennek oka legf6képpen az
egyedi kereskedési rend.

Az adatok elemzése alapjan megallapithatd, hogy a végrehajtasi politikdban nem
azonositottunk hidnyossagokat, a végrehajtdsi helyszinek a legjobb eredményt biztositjdk az
Ugyfeleknek, a szolgaltatds nyujtasara vonatkozé szabdlyok és folyamatok megfelelGek.



Nyilatkozat az MKB Bank Zrt. altal a befektetési szolgaltatasok keretében
vegzett ligyfélmegbizasok teljesiilésének minoségérol.

Az MKB bank a befektetési szolgdltatasi tevékenységének keretében természetes személy, és jogi
személy Ugyfeleknek is teljesit megbizasokat. A jogi személy Ugyfelek kozott megkiilonboztet
intézményi és nem intézményi ligyfeleket. A bank a természetes személy lgyfeleket és a nem
intézményi jogi személy ligyfeleket MIFID besorolds szempontjabdl lakossagi kategdridba sorolja, mig
az intézményi lgyfeleket elfogadhatd partner kategdridba sorolja. A lakossagi kategdria a torvényi
el6irdsoknak megfelel6en szélesebb kord tajékoztatast, és magasabb foku védelmet kap. Szakmai
Ggyfél kategdridba jellemz6en nem sorol a bank Ugyfeleket, de ettdl flggetlenil az ebbe a
kategdridba sorolt Ggyfelek ugyanazt a védelmet élvezik, mint a lakossagi kategdriaba sorolt ligyfelek.

Az ligyleteket a végrehajtds mindsége, és a helyszine szempontjabdl két kategdridba érdemes sorolni,
szabalyozott piacon végrehajtott Ugyletek, és szabalyozott piacon kivili (OTC) dgyletek. A
szabadlyozott piacokon bonyolitott megbizasok elsésorban részvényekre, részvényindexre, részvény
részvényindex és deviza hataridds Ugyletre, t6zsdén kereskedett befektetési alapokra, kotvényre,
certifikdtokra vonatkoznak. A szabdlyozott piacokon kiviili Gigyletek szarmazékos arfolyam, részvény
és kamatugyletek, kotvények, befektetési alapok. A t6zsdei végrehajtasi helyszinek jellemzéen bé
likviditassal rendelkezd, vezetd pénziigyi centrumok t&zsdéi, illetve a BET.

A szabalyozott piacokra vonatkozé megbizdsok esetében az lgyfelek a kondicids listanak megfeleld,
vagy kedvezményadas keretében egyedileg beallitott jutalékot fizetik a megbizadsok utan.

A szabalyozott piacon kivili OTC kotések esetében a bank az adott megbizdshoz egyedileg jegyzett
arba épiti be marzsat, az ezzel kapcsolatos elGzetes és utdlagos koltségkimutatas alapjan az tgyfelek
tdjékozdédhatnak a vdrhatd, majd utdlag a tényleges koltségekrdl. Az OTC drazasnal a végrehajtasi
politikdban meghatarozott prioritdsoknak megfeleléen kerll sor az arazds kialakitasara, melynek
eredményeként a benne foglalt szempontokat figyelembe véve az lgyfél a legjobb végrehajtasban
részesiil.

Az lgyfélmegbizasokat az MKB Bank a 2018-as év megbizdsainak elemzése alapjan megfeleld, j6
minGségben hajtotta végre, a folyamatok mddositasat nem tartja sziikségesnek.



A kereskedési volumen szerinti elsé 6t kereskedési helyszint azok koziil, amelyeken a 2018. évben az
MKB Bank Zrt. Ggyfélmegbizasokat hajtott végre

Részvényjellegli eszkdzok - Részvények és letéti igazolasok

Eszkozosztaly

Annak bejelentése, hogy az el6z6

évben kereskedési naponként N
atlagosan < 1 kereskedés volt-e
A kereskedési volumen szerint A kereskedett A végrehajtott Passziv Agressziv Irdnyitott
rangsorolt els6 6t végrehajtasi volumennek a teljes megbizasoknak az megbizasok megbizasok megbizasok
helyszin volumenhez Gsszes megbizashoz szazalékos szazalékos szazalékos
(cs6kkend sorrendben) viszonyitott viszonyitott ardnya ardnya ardnya
szédzalékos aranya az szdzalékos aranya
adott osztdlyban az adott osztalyban
1. NEW YORK STOCK EXCHANGE
_XNYS 31,30% 7,51% 83,00% 17,00%
2. BUDAPEST STOCK EXCHANGE
-XBUD 29,14% 83,75% 86,00% 14,00%
n/a
3. Xetra - XETR 13,39% 4,07% 86,00% 14,00%
4. Parizs - XPAR 5,90% 1,22% 89,00% 11,00%
5. NASDAQ - XNAS 4,43% 0,87% 88,00% 12,00%

Eszk6zosztaly

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok - Kotvények és pénzpiaci eszkdzok

A kereskedési volumen szerint A kereskedett A végrehajtott Passziv Agressziv Irényitott
rangsorolt elsé 6t végrehajtasi volumennek a teljes megbizasoknak az megbizasok megbizasok megbizasok
helyszin volumenhez Osszes megbizashoz szazalékos szazalékos szazalékos
(csokkend sorrendben) viszonyitott viszonyitott aranya aranya aranya

szdzalékos ardnya az szazalékos ardnya

adott osztalyban az adott osztalyban
1. OTC - XOFF 50,28% 42,38%
2. BUDAPEST STOCK EXCHANGE
~XBUD 49,72% 57,62%

n/a n/a n/a

3.
4.
5.

Eszkozosztaly

T6zsdén forgalmazott

termékek (t6zsdén kereskedett alapok)

A kereskedési volumen szerint A kereskedett A végrehajtott Passziv Agressziv Irdnyitott
rangsorolt els6 6t végrehajtasi volumennek a teljes megbizasoknak az megbizasok megbizasok megbizasok
helyszin volumenhez 6sszes megbizashoz szazalékos szazalékos szazalékos
(cs6kkend sorrendben) viszonyitott viszonyitott ardnya ardnya ardnya
szazalékos aranya az szazalékos aranya
adott osztalyban az adott osztalyban
1. NEW YORK STOCK EXCHANGE
-XNYS 70,91% 19,27% 87,00% 13,00%
2. Xetra - XETR 12,28% 4,67% 87,00% 13,00%
3. Paris - XPAR 5,65% 2,19% 71,00% 29,00% n/a
4. NASDAQ - XNAS 5,49% 0,88% 92,00% 8,00%
5. London - XLON 1,27% 1,04% 81,00% 19,00%




Eszk6zosztaly

Ertékpapirositott derivativak - Opcids utalvanyok és certifikat-derivativak

A kereskedési volumen szerint
rangsorolt elsé 6t végrehajtasi
helyszin

(csokkend sorrendben)

A kereskedett
volumennek a teljes
volumenhez
viszonyitott
szdzalékos ardnya az

adott osztédlyban

A végrehajtott
megbizasoknak az
Osszes megbizashoz
viszonyitott
szdzalékos ardnya

az adott osztalyban

Passziv
megbizasok
szazalékos

aranya

Agressziv
megbizasok
szazalékos

aranya

Iranyitott
megbizasok
szazalékos

aranya

1. OTC - XOFF

100%

100%

A Eal B

n/a

n/a

n/a

Az MKB Bank Zrt. az tigyfelei szamara legkedvez8bb végrehajtasi (best execution) politikdja a mddositasokkal egységes

szerkezetbe foglalt Uzletszabalyzatanak 3. szamu mellékletében taldlhato.

Az MKB Bank Zrt. a nem fogad el semmilyen dijazést, kedvezményt, pénzbeli el6nyt annak ellentételezésére, hogy az tigyfél

megbizasait egy meghatdrozott végrehajtasi helyszinre iranyitja.

Az MKB Bank Zrt. nem tesz kiilonbséget az tigyfélmegbizasok végrehajtas soran a lakossagi és a szakmai ligyfél-kategoriak

kozott.
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