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A Richter arfolyamdban augusztusban egy Iatvanyos emelkedés zajlott le, 8000 forintrdl 9185
forinfig emelkedett a papir. Megkdzelitette a kordbbi térténelmi csucsat a kurzus, amely 9320
forintndl huzédik, de az emelkedés megtorpant, mieldtt ezt a szintet elérte volna. A korrekcid
augusztus 23-an indult, &s oktdber 6-ig tartott, ekkor a 8280 forintot is megérintette az arfolyam.
Egy erds tdmasz alakult ki 8370 forint magassagdban, az 50 és a 100 napos mozgddtlag is itt
huzodik, illetve ez az augusztus eleji kitdrési szint.

Oktober 7-én volt az elsé emelkedd nap, amikor errdl a szintrél fordult az arfolyam. Tovabbi
emelkedés valdszinG a technikai kép alapjan, a kdvetkezd ellendllds a legutdbbi csucs
kdérnyékén, 9100-9200 forint magassdgdban Iathatd, amelynek dattérésével elindulhat az
arfolyam 10000 forint irdnydba. Ez utdbbi szintet jeldljok meg céldrfolyamként.
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A legfontosabb sztori a Richterrel kapcsolatban a Cariprazine, amely a vdllalat legfontosablb
készitménye (az EgyesUlt Allamokban Vraylar néven forgalmazzdk), és tovdabbra is nagy
potencidlt jelent a tarsasdgnak a kdvetkezd években, a gydgyszer ugyanis a leggyorsabban
ndvekvd ordlis antipszichotikum az Egyesilt Alamokban. Az FDA 2015-ben forgalombahozatali
engedélyt adott ki skizofrénia és bipoldris mania kezelésére. Radaddsul 2019-ben bipoldris
depresszid kezelésére is kiterjesztették a gyodgyszert, amely tovdbbi ndvekedési lehetdséget
jelent.

Az AbbVie és a Richter az EgyesUlt Allamokban tovdbb folytatia a Vraylar fejlesztését
antidepresszdnssal egyUtt, kiegészitd kezelésként toérténd alkalmazdasra a major depresszidban
(MD) szenvedd, de dSnmagdban az antidepresszdns kezelésre nem kielégitéen reagdld felndtt
betegek szdmdra. Az idei elsé negyedéves gyorsjelentésben a Richter arrdl szadmolt be, hogy
az USA-ban két lll. fazisban 1évé klinikai vizsgdlat van folyamatban, melyek célja igazolni a
Vraylar hatdsossadgdt, biztonsdgossagdat és tolerdlhatdsdgdt a major depresszid  (Major
Depressive Disorder, MDD) kiegészitd kezelésében.

Az Abbvie vezére idén janudrban a kordbbi 2,5-3 milliard dollarrdl 4 milligrdra emelte meg a
Vraylar csucsértékesitésre vonatkozé elérejelzését (ez az érték az MDD indik&ciét még nem
tartalmazza).
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B ANK

EV/EBITDA

Az EV/EBITDA mint értékelési mutatdé annak az elddntésében segit, hogy egy adoftt
részvény (vagy a részvényekbdl dsszedllitott index) drdga-e vagy sem. Hasonld a P/E
ratdhoz, csak ebben az esetben a nevezd az EBITDA, azaz a kamat, adoéfizetés és
amortizacio elbtti eredmény. Mivel ezek az id6ben és értékben is ingadozdst mutatd
tételek kiszUrésre kerUlnek, nem annyira volatilis, mint a P/E, hiszen az egy részvényre jutd
nettdé eredményt egyes egyedi tételek jelentdsen befolydsolhatnak.

A szamldaldban 1évé EV, azaz ,enterprise value” a cég tartds finanszirozdsdnak piaci
értéke, amely nem mds, mint a teljes részvénykapitalizacié és a teljes addssdg 6sszege,
amelybdl le kell vonni a mérlegben 1évS készpénz értékét.

A mutaté alakuldsa fuggetlen a tékeszerkezettdl, hiszen ha egy vdallalat bankhitelt vesz fel
vagy koétvényt bocsdt ki, akkor a P/E mutatdja alacsony lesz és igy olcsénak tdnik.
Ellenben, ha a cégrészvényt bocsdat ki és abbdl kifizeti az addssagdt, akkor a P/E mutatdja
magasabb értéket mutat, mikdzben a tarsasdg ,,enterprise value”-ja nem vdaltozik. Az EV
tartalmazza a részvények és az addssag értékét is, igy fuggetlen a tékeszerkezettdl.

ROE (SAJATTOKE-ARANYOS NYERESEG)

Arészvényesek szamdara egy kiemelten fontos jdvedelmezdségi mutatd. Azt mutatja meg,
hogy egységnyi sajat tékére vetitve mekkora profitot termel a tdrsasdg. A ROE
gyakorlatilag a befektetés megtértlését fejezi ki.

P/E MUTATO

Az arfolyam/nyereség (P/E) mutatd a részvény drfolyama és az egy részvényére jutd
addzott nyereség hdnyadosaként értelmezhetd. Jelentése leegyszerUsitve az, hogy hdny
év alatt termeli meg az adott cég az arfolyamdanak megfeleld nyereséget.

TECHNIKAI ELEMZES

A technikai elemzés alapjan egy pénzigyi instrumentum multbeli drfolyammozgdsaibdl
készitett grafikonbdl vonhatdk le kdvetkeztetések az arfolyam jovébeli irdnyat illetéen. A
technikai elemzés az instrumentum vdrhatdé mozgdsdval kapcsolatos elérejelzéseket
fogalmaz meg. Enhhez sz&mos eszkdztdr dll rendelkezésre, de alapvetbéen négy 6
csoportot lehet megkUlonbodztetni. A japdngyertya- és trendelemzést, a grafikonokon
vizsgdlt alakzatokat és a matematikai formuldbdl dllé indikdtorokat.



http://www.econom.hu/reszveny/

MKB TECHNIKAI ELEMZES

B RICHTER 2021. 10. 19.

JOGI NYILATKOZAT

1. Jelen kiadvdényt az MKB Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: ll/41.005-3/2001., a Budapesti Ertéktézsde tagja) készitette.

2. A kiadvdanyban szereplé informdcidk hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azok valddisdgdért, pontossdgdért és

teliességéért az MKB Bank Nyrt. felelésséget nem vdllal. A megjelend vélemények a kiadvdnyt készité szakemberek sajat
megitélését tUkrdzik, amelyek Ujabb informdcidk megjelenése esetén kUlon értesités nélkll megvdltozhatnak.

3. Az drfolyamok multbeli alakuldsdbdl nem lehetséges azok jovébeni alakuldsdra vonatkozd egyértelmd és megbizhatd
kdvetkeztetéseket levonni. A befektetSknek dndlldan (vagy fUggetlen szakértd igénybe vételével) kell felmémitk és megértenitk
az egyes pénzigyi eszkdzok és befektetési szolgditatdsok Iényegét, valamint kockdzatait. Javasoljuk, hogy a befekteték az adott
pénzlgyi eszkdzre és a befektetési szolgdltatdsra vonatkozd Uzletszabdlyzatot, tdjékoztatdt, egyéb szerzddéses feltételeket,
hirdetményeket, kondiciés listdt figyelmesen olvassdk el, mert csak ezen dokumentumok és informdcidk ismeretében dénthetd el,
hogy a befektetés Gsszhangban dll-e a befektetd kockdzattlrd képességévell Javasoljuk tovdbbd, hogy tdjékozddjon a
termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabdlyokrol!

4. A kiadvdnyban szereplé informdciok nem mindsUinek vételi vagy eladdsi ajdnlatnak, befektetési tandcsaddsnak, sem
befektetésre, szerz&déskdtésre vagy kotelezettségvdllaldsra torténd dsztdnzésnek vagy addtandcsaddsnak. A kiadvdanyban
foglalt adatok tdjékoztatd jelleglek. Az MKB Bank Nyrt. kizdrja a felelésségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési
dontésként vald felhaszndldsdért, igy nem vdllal felelésséget a befektetd ezen kiadvanyban foglaltak alapjén hozott déntései
kdvetkezteben, vagy &t azzal bdrmilyen egyéb &sszefiggésben éré esetleges karokert.
5. Ajanldasok:
¢ Overweight: (felilsOly): Az ,Overweight (felUlsUly)” besorolds azt jelenti, hogy a részvény hozama varhatéan
meghaladja az ipardg dtlagos hozamdat vagy az index referenciaértékét a kdvetkezd 12 hdnapban.
¢ Underweight (alulsUly): Az, Underweight” (alulsUly) besorolds azt jelenti, hogy a részvény hozama varhatéan az egész
ipardg dtlagos hozama vagy az index referenciaértéke alatt marad a kdévetkezd 12 hdnapban.
¢ Equal weight: Az equal weight besorolds azt jelenti, hogy a részvény hozama vérhatéan megegyezik a telies ipardg
atlagos hozamdval vagy az index referenciaértékével a kévetkezd 12 hdbnapban.
Vétel (Buy): a telies megtérilés varhatdban meghaladja a 10% -ot a kdvetkezd 12 hénapban.
Semleges (Neutral): A teljes megtérilés varhatéan -10 - + 10% kozott lesz a kovetkezd 12 honapban.
« Eladas (Sell): A telies megtérilés varhatdan -10% alatt lesz a kévetkezd 12 hénapban.

«  Felilvizsgdlat alatt (Under revision): Ha Uj informdaciok Idtnak napvildgot, ez varhatdan jelentésen megvdltoztatia az
értékelést.

6. Célarfolyam: Célarunk meghatdrozdsa 12 havi alapon térténik, osztalék nélkil, hacsak masként nem jelezzik. A térsasaggal
kapcsolatos elsé elemzésink 2021. oktdber 12-én kerUlt kdzzétételre, ebben 10000 forintos céldrat hatdroztunk meg.

7. Az MKB Bank Nyrt. jogosult a kiadvdanyban szerepld eszkdzok vonatkozdsdban driegyzési, egyéb befektetési szolgditatdsi
tevékenységet vagy kiegészité szolgditatdst nydjtani.

8. Jelen kiadvany a szerzdi jogrél szold 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt dll, ezért kizardlag az MKB Bank Nyrt. elézetes
irasbeli engedélyével lehet azt tdbbszérdzni, terjeszteni, egyéb mddon nyilvénossdgra hozni, valamint felhaszndini. Az MKB Bank
Nyrt. valamennyi szerzdi jogon alapuld jogdt fenntartja.

9. Az MKB Bank rendelkezk a befektetési szolgdiltatdsi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmerild
dsszeférhetetlenségi helyzetek leirdsdra, illetve az ilyen helyzetek kezelésére vonatkozd Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a
bank-és értékpapirtitoknak minésUlé adatok kezelésére és dtaddsdra vonatkozd belsé szabdlyzattal, mely intézkedések az Eurépai
Bizottsdig 2016/958 felhatalmazdson alapuld rendeletében irt, az dsszeférhetetlenségek megeldzésére és elkerllésére létrehozott
hatékony belsd szervezeti és igazgatdsi megolddsoknak, valamint informdcids korldtoknak mindstinek. Az elemzés elkészitésében
részt vevé személyek javadalmazdsa nem kapcsolddik kdzvetlendl a 2014/65 EU irdinyelv 1. szdmuU melléklet A és B pontjdban irt
befektetési szolgditatdsi tevékenységek nyUjtdsdhoz vagy az MKB Bank vagy mds, vele azonos pénzUgyi csoporthoz tartozd jogi
személy dltal végzett tranzakcidkhoz, illetve a Bank vagy a vele azonos pénzigyi csoporthoz tartozd vdllalkozds dltal kapott
jutalékhoz. Az MKB Bank nem rendelkezik a kibocsatd telies jegyzett tékéjének 0,5 %-at kitevd kUszobot meghaladd nettd hosszy
vagy révid poziciéval.

10. Az MKB Bank megfeleld belsé eljgrasrendet alakitott ki a (i) befektetéssel kapcsolatos kutatds elkészitésében részt vevd
pénzigyi elemz&k és egyéb érdekelt személyek személyes Ugyleteire vonatkozdan; (i) a befektetési elemzések elkészitésében
részt vevé pénzigyi elemzdék és egyéb érdekelt személyek fizikai elkUlonitésének biztositdsdra; ezen felll a megfeleld informdacids
korléatok is feldllitsra kerUltek (i) az 6szténzék elfogaddsdra és a javadalmazdsra vonatkozéan.

11. A kiadvdany kiaddsa idépontjGban érvényes. Tovdbbi részletek: www.mkb.hu, Ugyletek elétti tdjékoztatdsrdl széld
Hirdetményben.
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