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Az év vége nem csak azért fontos, mert a befektetdk szdmot vetnek az eimuilt évvel, és
attekintik befektetési/kereskedési stratégidjukat, hanem azért is, mert ki lehet alakitani a
kdvetkezd iddszak optimdlis befektetési portfolidjat is. Az MKB Bank ebben nyujt segitséget
Ot befektetési sztorival a részvények, és a devizapiac viladgdabal.

2022-es favoritjaink:
TOP 1 —Richter - a cariprazine sztori hozhat Uj lendUletet 2022-ben

TOP 2 — Masterplast — a dinamikus ndvekedés jovére is folytatdédhat

TOP 3 - Biztositsuk portfolionkat!

TOP4 - ToltsUk fel az akkumuldtort

TOP 5 - VegyUnk most, a fizetés a holnap gondja...

TOP 1 - Richter - a cariprazine sztori hozhat Uj lendiletet 2022-ben

Augusztus végén egy intenziv emelkedés utdn a Richter 9185 forintndl Uj csucsot ért el,
ahonnan egy korrekcid indult. Oktober elejére 8280 forintig esett az arfolyam, amely erds
tdmaszt jelentett a gydgyszerpapirnak, és meg is érkezett a pozitiv fordulat. November
elejére 9000 forint félé emelkedett az arfolyam, majd Ujodl esni kezdett, és 12 kereskedési
napon keresztUl zuhant egyhuzamban a Richter. A 8280 forintos tdmasz ezUftal is
megfogta az esést, és ismét emelkedés indult, de egyelére nem tudott elindulni stabilan
felfelé a kurzus. Augusztus vége ota a 8280-9000 forint k6zotti sviban mozog az drfolyam.

Hosszutdvon emelkedd trendben mozog az darfolyam, igy a sdvon belll nagyobb a
valészinUsége, hogy emelkedd irdnyba fordul. Elsé erds ellendllds a sav tetejenél huzodik
9185 forint magassdgdban, amelynek attérésével a 10000 forintos I1élektani szintet vehetné
célba az drfolyam.
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A legfontosabb sztori a Richterrel kapcsolatban a Cariprazine, amely a vdllalat
legfontosabb  készitménye (az Egyesilt Allamokban Vraylar néven forgalmazzdk), és
tovdbbra is nagy potencidlt jelent a tdrsasdgnak a kdvetkezd években, a gyodgyszer
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ugyanis a leggyorsabb értékesitésndvekedést felmutatd ordlis anfipszichotikum az Egyesult
Allamokban. Az FDA 2015-ben forgalomba hozatali engedélyt adott ki skizofrénia és
bipoldris mdnia kezelésére. Rdaaddsul 2019-ben bipoldris depresszid kezelésére is
kiterjesztették a gyogyszert, amely tovdbbi ndvekedési lehetdséget jelent.

Az AbbVie és a Richter az Egyesilt Alamokban tovdbb folytatia a Vraylar fejlesztését az
antidepresszdnssal egyUtt, kiegészité kezelésként torténd alkalmazdsra a  major
depressziodban (MD) szenvedd, de O6nmagdban az anfidepresszdns kezelésre nem
kielegitéen reagdld felndtt betegek szadmdra.

Az idei elsé negyedéves gyorsjelentésben a Richter arrdl szamolt be, hogy az USA-ban két
lll. fazisban lévé klinikai vizsgdlat van folyamatban, melyek célja igazolni a Vraylar
hatdsossdgdt, biztonsdgossagdt és tolerdlhatésagdt a major depresszid (Major Depressive
Disorder, MDD) kiegészité kezelésében.

Az Abbvie vezére idén janudrban a kordbbi 2,5-3 milliard dollarrdl 4 milliardra emelte meg
a Vraylar csucsértékesitésre vonatkozéd elbrejelzését (ez az érték az MDD indikacidt még
nem tartalmazza).

TOP 2 - Masterplast — a dinamikus névekedés jovore is folytatédhat

Szeptember 9-én publikdltuk a Masterplastra vonatkozd legfrissebb céldrfolyamunkat. A
modellfrissitést az indokolta, hogy a tdrsasdg menedzsmentje publikdlta az idei évre
vonatkozé frissitett eredményvdrakozdsait. A célarfolyamunkat a kordbbi 4433 forintrdl
5167 forintra javitottuk.

A szeptember 7-én kiadoft kdzleményében a Masterplast kiemelte, hogy a 2021. janudr
12-i befektetdi taldlkozd alkalmdaval kodzzétett elbrejelzéseit mddositjia. A tarsasag
drbevétele a kordbbi 151 millié eurds varakozds helyett 190 millié euréra emelkedhet, mig
az EBITDA esetében 16,9 milic eurd helyett 22,2 millié euréra szdmit, nettd profit
tekintetében pedig 10,1 millié eurd helyett 15,1 millié eurdt var a menedzsment.

Az ambicidzus ndvekedési varakozdsok annak kdszonhetbek, hogy a tdrsasdg 2021. évi
fejlédését jelentésen tdmogatta az épitdanyag piacon tapasztalhatd kiemelkedd
keresletndvekedés, valamint a dinamikusan fejl6dé egészségipari dgazat teljesitménye. A
tovabbi évekre vonatkozd eredmény elérejelzéseinek felUlvizsgdlatdt a Masterplast
stratégiai tervének 2022. janudri frissitését kdvetden fogja kdzzétenni.

A Masterplast drbevétele a harmadik negyedévben 50,7 millid eurd volt, amely 35%-kal
magasabb a tavalyi bdzishoz képest. Az drbevétel emelkedését meghaladdan nétt a
forgalom az alaptevékenységben. Az addzott eredmény 5 millid eurd felett alakult Q3-
ban, amely 92%-kal magasabb a bdazisiddszaki nyereseégnél. Az EBITDA 6,33 millié eurd volt
(12,5%-0s EBITDA hdnyad), amely 50%-0s bévUlést jelent a bdzishoz képest. A teljes 2021-es
évre 22,2 millié eurds EBITDA-t var a menedzsment, az év elsé kilenc hénapjdban ennek 86
%-at mar teljesitette a tarsasag.

Az év elsé felében tapasztalt dinamikus emelkedés utdn a Masterplast drfolyama juliusban
savozni kezdett 4150-4800 forint kdz6tt, majd december kdzepén 4000 forint ald is leszurt az
arfolyam. HosszUtdvon meredek emelkedd trendben mozog a kurzus, igy a jelenleg
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Idthatd korrekcids/oldalazd iddszak nem befolydsolja a hosszabbtdvl pozitiv technikai
képet.
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TOP 3 — BIZTOSITSUK PORTFOLIONKAT!

Az elmult két év tébbé-kevésbé a koronavirus jarvany korul forgott. Elementaris erdvel
csapott le a piacokra Ugy, hogy mar latszédott a baj (2019. decembere és 2020. februdrja
kdzott), a piacok mégsem vették tulsdgosan komolyan. Csak akkor, amikor mar kiderdlt,
hogy Olaszorszadg nem birja a ronamot és az orszag északi részén a kérhdzak gyakorlatilag
hdborus dvezetekké kezdtek hasonlitani.

A koronavirus egy olyan esemény volt, amelynek eljdvetelét, hatasat eleggé nehéz
megtippelni. Aki azt mondja, hogy 2019. &szén latta elére a dolgot, az kdrllbelll nem
mond igazat, de meég azt is nagyon nehezen lehetett kiokoskodni, hogy a piacok vajon
hogyan fognak reagdini. Azo6ta mdar tudjuk, 2020. tavaszan egy méretes esés érkezett,
azéta pedig az érilt szdguldds az egekbe.

A koronavirus egy ,tail risk” esemény volt, egy fekete hattyUnak telies egészében nem,
vagy nehezen nevezhetd, hiszen a globalizGciéval egyUtt jar, hogy elébb vagy utdbb lesz
egy vildgmérety jarvany, mégis nehezen elére jelezhetd. Az ilyen eseményekre ebbdl
kifolyblag nehéz felkészUini, de nem lehetetlen.

Az ilyen kockdzatok kivédésének gazdag irodalma van, mi most a put opcidkat vesszik
gorcsd ald. Bdr az opcidk esetében nehéz jo stratégidt alkalmazni, mert alapvetéen az
opcidk tuldrazottak. Sokszor, sok helyen olvasni, hogy az opcidk azért sem j6 termékek,
mert 90%-uk értéktelenll jar le, és hosszU tdvon nem lehet velUk a vagyont szaporitani,
mert idéértékik van (értsd: lejarnak). Ezek csak részben igazak, és az opcidoknak
alapvetéen nem az a céliuk, hogy énmagukban nyereséget termelienek. Aldbbi
példdnkban nem is tudnak, hiszen itt biztositdsrdl, a nem Idthatd kockdzat elleni
biztositasrol beszelink.

Az aldbbi dbradn egy dtlagos portfolid Iathatd, amely 60%-ban részvenyt, 40%-ban
kétvényt tartalmaz, azaz egy klasszikus 60/40 portfdlid. A részvény részét az S&P500, a
kdtvény részét a 20 éves amerikai dllamkodtvény alkotja. A kék diagram egy ilyen portfdliot,
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mig a bordd egy ugyan ilyen portféliét, de eladdsi (put) opcidval kombindlva mutat meg.
Ebben a teoretikus esetben egy egy éves lejdraty, a kdtéskor az S&P500 adott napi pontja
alatt 20%-kal lévé eladdsi (put) opcidt vettink alapul, amelyet negyedévente
Ujrakdtottink, azaz nem varjuk meg az opcid egy éves lejaratdt.

B ANK

Egy 60/40 porifélioé és egy 60/40 portfolié eladasi
opcioval kombindlva teljesitménye

N W A OO N

—60% részvény/40% kotvény porifolié
—60% részvény/40% kotvény portfolié + eladdsi opcid

Az eladdsi (put) opcidval kombindlt portfdlidé nem csak magasabb hozamot ért el az
elmult kb. 19 évben, hanem mindezt alacsonyabb volatilitdssal is tette. Bar ezek kis
eltéréseknek latszanak egy-egy adott idépontban, az idé sordn kumuldlddnak. Az elmult
évek piaci korrekcidjdban (2008., 2011. &sze, 2015. nydr, 2016. év eleje, 2018. év vége és
2020. tavasza) az esetek tdbbségében az eladdsi (put) opcidval rendelkezd portfolid
sokkal kevesebbet esett vissza, vagy utdna hamarabb érte el kordbbi csucsat.

Az Uzenet egyértelmd, 10-12 éve szinte megdllds nélkUli bikapiacot Iathatunk, igy nem art
az ovatossdg és a portfoliok védelme, melyet egyebként nem csak eladdsi opcidkkal
lehet kivitelezni.

(Az eladdsi (put) opcid egy olyan pénzUgyi termék, ahol az opcid vevdjének lehetdsége,
de nem kételezettsége van egy adott pénzigyi termék, példdul tézsdeindex, egy
részvény vagy éppen valamilyen nyersanyag egy meghatdrozott dron térténd eladdsara.
Azaz, ha van egy tézsdeindex, amely 100 ponton dll, akkor a piacon lehet venni példdul
olyan eladdsi opcidt, amely arra ad lehetdséget, hogy ezt az indexet eladjuk majd 90-en.
Ez az opcid néhdny egysegbe fog kerlini, (kb. 1-2 egységbe) de ha az index 80-ig

cs6kken, akkor nagyvonalakban az opcio értéke 10 egyseg lesz).
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TOP 4 - TOLTSUK FEL AZ AKKUMULATOROKAT

A vildgban egyre t6bb az elekiromos eszkdz, egyre nagyobb szeletet hasit ki magdnak az
elekfromos autdzds, az utcdkat jarva egyre tébb hdztetdn Iathatd napelem és a kdzmd
cégek is egyre tdbb energiat dllitanak elé megujuld forrdsbdl. Csak sajnos a villamos-
energia tdroldsa ma még nagyon gyerekcipdben jdr, szinte lehetetlen nagy tételben,
hatékonyan eltdrolni, hogy azt majd késébb, példdul egy dramszinet esetén haszndljuk
fel.

A vildg, vezetd akkumuldator cégei azonban gdézerdvel dolgoznak ezen a problémdn,
hogy minél hatékonyabb taroldeszkdzzel 1Gssak el a felhaszndldkat, magdnszemélyeket és
vdllalatokat egyardnt. Ha valaki ilyen céget szeretne kivdlasztani, nincs kénnyd dolga,
hiszen ki tudnd, hogy kik lesznek a befutdk?e Utdlag majd minden vildgos és erthetd lesz, de
ma azt kell megtippelni, ki lesz az a pdr szerepld, akiknek ténylegesen sikerll a nagy
attérés. Erre pedig a legjobb stratégia, ha portfélicdban gondolkodunk. A BATT ticker(
Amplify Lithium and Battery Technology ETF olyan cégekbdl dll, amelyek melyek jelentds
bevételt termelnek a litium akkumuldtor technoldgia fejlesztésebdl, gydrtdsabdl és
felnaszndldsabdl, tdbbek kdzdHt az  akkumuldtor-tdroldsi megolddsok  terén; az
akkumuldtor-fémek és anyagok termelése terén és az elekfromos jarmivekhez
kapcsolédoan.

Azonban a jo és eladhatd sztori nem azt jelenti, hogy ne lenne kockdzat. Az ETF ,,sajnos”
nem egyenld sulyozdsu, elég nagy sulyt képvisel benne a Tesla, valamint tébb, mint 30%-
ban a Kindhoz k&thetd vdllalatok. Ezek a cégek pedig magasabb vdltozékonysaggal
birnak. Ugyanakkor ez az alszektor szinte megkerilhetetlen a jévében.

A BATT ETF mint lIathato, egy emelkedd csatorndban van. A csatorna alja - amennyiben
nem sérll - vételi pontot jelent, a teteje pedig ellendlldst, kitdrés esetén azt, hogy tovdbb
emelkedhet az drfolyam. Fontos szinteket jeldl még a két vizszintes vonal is, 16,5 és 18
dolldrndl. Ezek j6 STOP-ként vagy beszdlldként mikdédhetnek, attdl fuggden, hogy
rendelkezink-e mdr ilyen befektetéssel, vagy azt csak a jovében akarjuk eszkdzaini.

Az Amplify Lithium & Battery
Technology ETF arfolyama

20

2019 2020 2021 2022

Forrds: yahoo finance, MKB Bank
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TOP 5 - Vegyink most, a fizetés a holnap gondja...

Az e-kerekeskedelemm mdr a koronavirus megjelenése el6tt komoly fejlédésen ment
keresztUl, azonban a virushelyzet tovdbb gyorsitotta az online vdasdarldsok eléretorését.
2020. végére az interneten torténd vdasdrldsok mintegy fele valamilyen digitdlis fizetési
megoldds haszndlataval tértént. Az elemzdi vérakozésok szerint a legdinamikusabb bdvilést a
+Buy Now, Pay Later” (BNPL) mdédszernél Iathatjuk majd az elkévetkezd években.

Global e-com payment methods

2020 2024
Digital/Mobile Wallet 44,59 I 51.7% I
Credit Card 22.8%, I 20.8% I
Debit Card 12.3% 12.0% Il
Bank Transfer T7% & 53% H
Cash on Delivery 3.3% N 1.7% |
Charge & Deferred Debit Card  3.3% 1.6%
Buy Now Pay Later 2.1% 4.2%
Direct Debit 1.2% | 1.0% |
Pre-Paid Card 1.1% | 0.5% |
PostPay 0.9% | 0.5% |
PrePay 0.4% | 0.2% |
Other 0.4% | 0.4% 1

Forrds: Global Payments Report

A BNPL fizetés Iényege, ahogyan a neve is jelzi, hogy a vasarlas és a fizetés nem
egyiddében torténik. A hagyomdnyos hitelekhez képest tébb elénnyel is rendelkezik. EI&szor
is nincsenek kamatok, kilon dijakat pusztdn késedelmes fizetés esetén szdmitanak fel.
lgénybevétele gyors és egyszerd, mobilapplikdciobdl intézhetd, emellett olyan extra
feature-6k is kapcsolhatdk hozzd, mint példdul vasdrldsi kivansaglista dsszedllitdsa vagy
kuponkeresd. A BNPL, mint dltaldban a digitdlis megolddsok, a fiatalabb generdcidk
kd6z6t bir nagyobb népszerlséggel. Mikdzben az EgyesUlt Kirdlysdgban a hitelkdrtya-
tulajdonosok csupdn 23%-a tartozik a 18-34 év kodzotti korcsoportba, addig a BNPL-t
haszndlok 36%-at adjdk. A Morgan Stanley elemzdi szerint az elkdvetkezd években
bekdvetkezd fogyasztds-ndvekedés az X és az Y generdcid tagjainak lesz elsdsorban
kdszdnhetd, igy elsésorban ezen korcsoportok fogyasztasi szokasai fognak elétérbe keruUini.



https://offers.worldpayglobal.com/rs/850-JOA-856/images/1149143_GPR_DIGITAL_ALL_PAGES_SINGLES_RGB_FNL8B.pdf?mkt_tok=ODUwLUpPQS04NTYAAAF7dBt8aCWlJSdupj5JiqwBi0LqoV7CKincHYtys2oqvJMMKE0DkZ6w5Ltqgy8hjPIMe8BOBe2rqkWpiRpqTZJ_jyjdjcld0JNuQ9zDAI2FADhyYJI
https://offers.worldpayglobal.com/rs/850-JOA-856/images/1149143_GPR_DIGITAL_ALL_PAGES_SINGLES_RGB_FNL8B.pdf?mkt_tok=ODUwLUpPQS04NTYAAAF7dBt8aCWlJSdupj5JiqwBi0LqoV7CKincHYtys2oqvJMMKE0DkZ6w5Ltqgy8hjPIMe8BOBe2rqkWpiRpqTZJ_jyjdjcld0JNuQ9zDAI2FADhyYJI
https://www.morganstanley.com/ideas/buy-now-pay-later-apps-credit-card-alternative
https://www.morganstanley.com/ideas/gen-z-millennials-set-for-consumer-spending-increases/

“ TOP SZTORIK 2022-BEN - MKB

2021. DECEMBER 22. ELEMZES

23%

20%;
19%

15%

)
-

Spain
Italy

12%
10%
9%
8%l 8% 8%
6%
5% 5%
3% i
Y 2% 10/ 2% 2% 2% 2%
'0)
I ol od od of
g
=2
2
(¢]
m

Sweden
Norway
Germany
Denmark
Australia
France
Global

Netherlands

® 2017 @ 2020

Forrds: Morgan Stanley

A BNPL fizetések jelenleg a globdlis e-kereskedelem mintegy 2%-at teszik ki. A fenti abrdn
viszont Iathatjuk, hogy egyes fejlett orszdgokban ennek ardnya joval magasabb.
Eldrejelzések szerint 2024-re Eurdpdban ez az ardny 13,6%-ra ndvekedhet (jelenleg 7,4%),
mikdzben Eszak-Amerikdban 4,5%-ra emelkedhet a jelenlegi 1,6%-rél. A BNPL sUlya
Azsidban dupldzdédhat, igaz igy is csak 1,3%-ot tehet majd ki 2024-re.

A dinamikus ndévekedési Utemet tekintve nem is csoda, hogy egyre tébb digitdlis pénzigyi
szolgdltatdé nyit a BNPL fele, a Klarna, az Afterpay, az Affirm, a PayPal mind beléptek mar
erre a piacra. A Block az Afterpay felvasdarldsaval jelent meg nemrégiben Ausztrdlidban,
mig a PayPal a Paidy akvizicidjaval terjeszkedik a japdn piacon. Természetesen, mint
minden, ez is hordoz magdval kockdzatokat. Rizikéfaktort jelenthet a  vasarldi
magatartdsban bekdvetkezd vdaltozds. Ha a vevdk a virushelyzet csillapoddsdval ugy
déntenek, hogy online rendelések helyett inkdbb személyesen vasdarolndnak, gy a BNPL
visszafogottabb ndvekedést mutathat fel. Problémdat okozhat a szabdlyozdi kdrnyezet
esefleges vdltozdsa, szigoroddsa, valamint az is, hogy a szolgdltatok tdébbsége nem
pusztdn BNPL szolgdltatdst nyuUjt, hanem széles portfélioval rendelkezik, igy
jovedelmezdséglket tobb Uzletdg befolydsolja. A tézsdei tdrsasdgok drfolyamai a nydri
csucsok ota folyamatosan esnek, amelyben jelentds szerepe lehet a koronavirus és az
infldcié  korUli - bizonytalansdgnak, valamint  a  felemdsra  sikerGlt  negyedéves
eredményeknek. A leértékelédéssel azonban egy jéval raciondlisabbnak 1t0Gndé P/E
értékeltségi szintre kerUltek a cégek.
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JOGI NYILATKOZAT

1. Jelen kiadvanyt az MKB Bank Zrt. (tev. eng. sz.: I1I/41.005-3/2001., a Budapesti Ertéktézsde tagja) készitette.

2. A kiadvdnyban szereplé informdcidk hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azok valédisdgdért, pontossagdért és
teljességéért az MKB Bank Zrt. felelésséget nem vdllal. A megjelend vélemények a kiadvanyt készité szakemberek sajat
megitélését t0krdzik, amelyek Ujabb informdcidk megjelenése esetén kilon értesités nélkll megvdaltozhatnak.

3. Az arfolyamok multbeli alakuldsdbdl nem lehetséges azok jovébeni alakuldsdra vonatkozd egyértelmd és megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni. A befektetéknek 6ndlidan (vagy fUggetlen szakértd igénybe vételével) kell felmémilk és
megértenilk az egyes pénzlgyi eszkdzok és befektetési szolgditatdsok 1ényegét, valamint kockdzatait. Javasoljuk, hogy a
befekteték az adott pénzigyi eszkdzre és a befektetési szolgdltatdsra vonatkozd Uzletszabdlyzatot, tdjékoztatdt, egyéb
szerzbdéses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassdk el, mert csak ezen dokumentumok és
informdcidk ismeretében donthetd el, hogy a befektetés dsszhangban dll-e a befektetd kockdzattlré képességévell
Javasoljuk tovébbd, hogy tdjékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabdlyokrdl!

4. A kiadvdanyban szerepld informdaciok nem mindstlnek vételi vagy eladdsi ajdnlatnak, sem befektetési tandcsaddasnak,
sem befektetésre, szerz&6déskdtésre vagy kotelezettségvdllaldsra torténd Gsztdonzésnek. A kiadvdnyban foglalt adatok
t&jékoztatd jelleglek. Az MKB Bank Zrt. kizdrja a felelésségét a kiadvdnyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald
felhaszndldasaért, igy nem vdllal felelésséget a befektetdé ezen kiadvdanyban foglaltak alapjdn hozott déntései
koévetkeztében, vagy 6t azzal bdarmilyen egyéb 6sszefiggésben éré esetleges kdarokért.

5. Az MKB Bank Zrt. jogosult a kiadvdnyban szerepld eszkdzok vonatkozdsdban driegyzési, egyéb befektetési szolgdltatdsi
tevékenységet vagy kiegészité szolgditatdst nydjtani.

6. Jelen kiadvany a szerzdi jogrél széld 1999. évi LXXVI. t6rvény szerinti védelem alatt dll, ezért kizdrdlag az MKB Bank Zrt.
elézetes irdsbeli engedélyével lehet azt t6blbszordzni, terjeszteni, egyéb mddon nyilvdnossdgra hozni, valamint felhaszndini.
Az MKB Bank Zrt. valamennyi szerzéi jogon alapuld jogdt fenntartja.

7. A kiadvdny kiaddsa idépontidban érvényes. Tovdbbi részletek: www.mkb.hu, Ugyletek elétti tdjékoztatasrdl széld
Hirdetményben.

8. Amennyiben a tovdabbiakban nem kivdn hirlevelet kapni az MKB Banktdél, megadott hozzdjdruldsat bdrmikor ingyenesen
visszavonhatja a helloelemzesikozpont@mkb.hu email cimen, vagy munkanapokon 8 és 17 éra kdzott ingyenesen hivhatd 06
80 456 456-0s z6ld szdmon. Hozzdjdruldsat visszavonhatja postai Uton is, az MKB Bank Zrt., 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 16-
18. cimre elkUldott nyilatkozatdval, amelyen kérjUk, hogy jol olvashatdéan tintesse fel nevét, az e-mail cimét és azt, hogy a
hirlevél kildés tiltasat kéri.

A technikai elemzés egy pénzigyi instrumentum mdultbeli drfolyammozgdsaibdl készitett grafikon alapjén vonhatdk le
kdvetkeztetések az arfolyam jovébeli irdnydt illetéen. A technikai elemzés az instrumentum varhatd mozgdsdval kapcsolatos
elérejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szdmos eszkdztdr dll rendelkezésre, de alapvetéen négy f& csoportot lehet
megkUlonbdztetni. A japdngyertya- és frendelemzést, a grafikonokon vizsgdilt alakzatokat és a matematikai formuldbdl dlld
indik&torokat.



