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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A beolvadasban résztvevé MKB Bank Nyrt. és Takarékbank Zrt. részvényeseinek

Jelentés a vagyonmérleg és vagyonleltar tervezetekrdl

Vélemény

Elvégeztuk az alabb megnevezett gazdasagi tarsasagok tervezett egyeslilésével (beolvadasaval)
osszefuggésben a 2022. junius 30-i fordulonapra elkészitett beolvadasi vagyonmérleg-tervezetek és
vagyonleltar-tervezetek (a tovabbiakban egyutt: ,vagyonmerleg-tervezet’ vagy vagyonmeérleg-tervezetek”)
koényvvizsgalatat, melynek soran megvizsgaltuk:

(a) az MKB Bank Nyrt., mint a beolvadas utan valtozatlan formaban tovabbmUikodd atvevo tarsasag
(,atvevé tarsasag’), a beolvadas elétti allapotra vonatkozo vagyonmerleg-tervezetét és vagyonleltar
tervezetét, amelyben az eszkozok eés forrasok egyezd végosszege 6.927.900 MFt, a jegyzett toke
osszege 311.320 MFt, a sajat toke Osszege 738.514 MFt;

(b) a Takarékbank Zrt. mint a beolvadas soran az atvevo tarsasagba torténd beolvadas miatt
megsz(ind tarsasag (,beolvadd tarsasag’) vagyonmerleg-tervezetét es vagyonleltar-tervezetét,
amelyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 3.358.114 MFt, a jegyzett tbke Osszege
186.960 MFt, a sajat toke dsszege 200.213 MFt; valamint

(c) az MKB Bank Nyrt., mint a beolvadas utdn MBH Bank Nyrt. néven tovabbmuikodo tarsasag
(,jogutod tarsasag”) beolvadas utani tervezett vagyoni helyzetét bemutatd vagyonmérleg-tervezetet es
vagyonleltar-tervezetét, amelyben az eszkoézok és forrasok egyez0 vegosszege 9.698.846 MFt, a
jegyzett toke dsszege 313.590 MFt, a sajat téke dsszege 755.109 MFt.

A beolvadasban résztvevo tarsasagok a tovabbiakban egyutt: ,Egyesuld Tarsasagok”.

Véleményuink szerint az MKB Bank Nyrt., mint atvevo tarsasag, a Takarékbank Zrt,, mint beolvado tarsasag,
és az MKB Bank Nyrt., mint a beolvadas utan valtozatian formaban MBH Bank Nyrt. néven tovabb mikodo
jogutéd tarsasag 2022. junius 30-i fordulonapra elkeszitett, mellékelt vagyonmérleg-tervezeteit es
vagyonleltar-tervezeteit minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szold
2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) 136-141. §-okban foglalt rendelkezéseivel
osszhangban allitottak tssze.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban es a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelésségiink bévebb leirasat jelentéstink A kdnyvvizsgalo vagyonmerleg-
tervezetek és vagyonleltar tervezetek konyvvizsgalataért valo feleléssege” szakasza tartalmazza.

Fuiggetlenek vagyunk az Egyesuld Tarsasagoktol a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban
és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,A kényvvizsgaléi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi
eljarasrol szold szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekinteteben a
Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag
konyvvizsgaldknak (a nemzetkozi figgetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikonyveben (az
IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelunk az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
eléirasoknak is.

Meggy6z6édésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendd és megfeleld alapot
nyujt vélemeényunkhoz.
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Egyéb kérdések
A felhasznalas korlatozasa

Ez a fuggetien kényvvizsgaldi jelentés az egyes jogi szemeélyek atalakulasarél, egyestiéseérdi, szétvalasarol
sz0IG 2013, évi CLXXVI. torvény (a tovabblakban: atalakuidsi torvény™) 4. § (6) bekezdésere tekintettel,
valamint a szamviteli torveny 136. § (8) bekezdése alapjan az Egyesiild Tarsasagok részvényesei reszere
készilt, és a jelentésiink az e trvényekben meghatarozott céltol eltérd mas célra nem hasznalhato fel.

Fordulonap utani események figyelembevétele

Konyvvizsgald! jelentésink az igazgatosagi Ulés iddpontjaig, azaz 2022. november 8-ig feimerdlt és
tudemasunkra jutott informaciokat veszi figyelembe. A vagyonmérieg és vagyonieltar tervezetek és jelen
konyvvizsgalol jelentésink médositasa vaihat szikségessé, amennyiben bérmely részvényes Kilepési
szandeékat jelzi 2 2022. december 8- kbzgylles idépontjaig, vagy egyeéb lényeges informacio valik ismertte,
amelynek hatasat figyelembe szlkséges venni a vagyonmerleg és vagyonleltar tervezetekben is.

A vagyonmérleg és vagyonleltar tervezetek alapjaul szolgald kbzbensé mérlegek

ATakarékbank Zrt. &s az MKB Bank Nyrt. 2022. junius 30-i idépontra vonatkozo, a Szamviteli torvény 114/A%
alapjan elkészitett kézbensd mérlegeirdl 2022. november 8-an a PricawaterhouseCoopers Konywvizsgalo
Kit. mindsités nékili konyvvizsgaioi jelentest bocsatott ki.

Egyéb informacidk: Az egyesiilési (beolvadasi} terv

Az egyéb informacidk, az Egyestid Tarsasagok vagyonmeérieg-tervezetel és az azokat alatamaszio
vagyonleltar-tervezetek kivételével, az atalakulasi torvény 3. §-aban meghatarozott egyesiiesi (beolvadasi)
tervet foglaliak magukban. A fliggetlen konywvizsgaldi jelentestnk Vélemeny” szakaszaban a
vagyonmeérieg-tervezetekre adott kdnyvvizsgaloi vélemeénylink nem vonatkozik az egyesuiési (beolvadasi)
tervre. A vezelés felelds az egyesllesi (beoivadasi) tervnek a Polgari Torvenykdnyvrdl szold 2013, evi V.
torvény és az atalakulasi torvény vonatkozd eldirasaival dsszhangban torténd elkeszitésasrt.

A vagyonmérieg-tervezetek altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleidsseégink az
egyesUlési (peolvadasi) terv atolvasasa és ennek soran annak meériegelése, hogy az egyesllési
{beolvadasi) terv lenyegesen ellentmond-e a vagyonmérleg-tervezeteknek vagy a kdnywvizsgalat soran
szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tinik-e, hogy az lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az
elvégzett munkank atapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyesilesi (beolvadasi) terv lényeges
hibas allitast tartalmaz, koteiességiink errdl és a hibas allitas jellegérd! jelentést tenni. Ebben a {ekintetben
nincs jelentenivaionk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége a vagyonmérieg-tervezetekért és
vagyonleitar tervezetekért

A vezetés felelds a vagyonmerleg-tervezeleknek a szamviteli torvény 136-141. §-okban foglaitakkal
tsszhangban torénd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetes sziksegesnek
tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol mentes
vagyonmerleg-tervezetek elkeszitése.

Avagyonmerleg-tervezetek elkészitése soran a vezetés felelds azér, hogy felmérje a jogutod tarsasagnak
avallalkozas folytatasara vald képességét és a tudomasunkra hozza a valialkczas folytatassval kapesolatos
informacickat, vaiamint a vezetés felel a vailalkozas folytatasanak elvén alapuld vagyonmerleg-tervezetek
dsszeallitasasrt. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kinduinia, ha ennek az elvnek az
érvényesilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, iletve a vallalkozasi tevekenyseg folytatasanak
eilentmondo tényezd, kdrlidmény nem ali fenn.
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Az iranyitassal megbizott személyek felelések az iranyitasuk alatt 1evo tarsasag pénzlgyi beszamolasi
folyamatanak felugyeletéert.

A konyvvizsgalé vagyonmérleg-tervezetek és vagyonleltar tervezetek kényvvizsgalataért valo
feleléssége

A konywizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a vagyonmérleg-tervezeteket a
szamviteli torvény 136-141. §-okban foglalt rendelkezéseivel o¢sszhangban allitottak ossze es a
vagyonmérleg-tervezetek egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményunket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyebkent letezd
lenyeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, es lenyegesnek mindslinek, ha
észszer( lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott vagyonmeérleg-tervezetek alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

° Azonositjuk és felmérjik a vagyonmérleg-tervezetek akar csalasbol, akar hibabol eredd lenyeges
hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezeleésere
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink a véleményunk megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas
allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban
foglalhat osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll felulirasat.

° Megismerjuk a kényvvizsgalat szempontjabél relevans belsd kontrollt annak érdekeben, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott koralmenyek kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Egyesulé Tarsasagok belsé kontrolljanak hatekonysagara
vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljuk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét es a vezetes altal
készitett szamviteli becslések észszerliseget.

J Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld vagyonmérleg-tervezetek osszedllitasa. A vallalkozas folytatasa elvenek
érvényesilésével kapcsolatos vizsgalatainkat a jogutod tarsasagra vonatkozdan végeztik el és
a beolvadas tervezett napjaig terjesztettilk ki. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy a
vezetés részerdl nem helytallo a vagyonmérleg-tervezetek elkészitése soran a vallalkozas
folytatasa elvének alkalmazasa, abban az esetben ellenvéleményt kell kibocsatanunk.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Elére nem lathato jovobeli események vagy feltételek kovetkeztében
eléfordulhat, hogy a jogutdd tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

° Ertékeljtk a vagyonmérleg-tervezetek atfogd bemutatasat, felepitését és tartalmat, valamint
értékeljuk azt is, hogy a vagyonmérleg-tervezetekben teljesul-e az alapul szolgalé tgyleteknek
és eseményeknek szamviteli torvény 136.-141. §-okban foglaltak szerinti bemutatasa.

o Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb keérdések mellett -, a
konyvvizsgalat tervezett hatdkorét, Utemezését és a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait.

o
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Jelentés egyéb jogi és szabdlyozdi kdvetelményekrdl

Az atalakulasi torvény 24. § (4) bekezdése szerint megvizsgaltuk, hogy a részveények csergaranyat milyen
modszerekke! hataroztak meg, ellendriztik a modszerek megfeleidségét, valamint, hogy e modszerek
kulon-kiion milyen értéket eredmeényeztek, és a cserearany megfeleidségét. Az atalakulasi torvény 24. § ()
bekezdése szerint megvizsgaliuk az egyesilési (beolvadasi) szerzddés fervezeteben eés a vezetd
tisztségviselék irasbeli beszamolojaban foglaltak megalapozottsagat, valamint azt, hogy a tervezett
beolvadas veszélyezteti-e a részvenytarsasagokkal szembeni hitelezdi kovetelesek kielegitesat.

Az egyesiiésben részivevd részvénytarsasagok vezetésének feleldssége, hogy az egyesulési (beclvadasi)
szerzbdeés elkeszitésével egyidejlleg irasbeli beszamoldt készitsenek, amelyben a jogi és a gazdasag
szempontok ismertetésével megindokoljak a beolvadas szikségességet, valamint meghatarozzak a
részvények cserearanyat, tovabba ismertessék az értékelésnel esetlegesen felmertld Klonos
nehézsegeket.

A mi felelésségunk az atalakulési torvény 24. § (4) és (5) bekezdeseiben foglaltakkal kapcsolatban jelentés
tetele.

Véieménylink szerint a részvények cserearanyat a részvénytarsasagok megfelelden allapitottak meg, a
valasztott modszer tikrozi a tényleges értékviszonyokat.

A cserearanyck meghatarozasa az egyesiiésben részt vevd MKB Bank Nyrt és a Takarékbank Zit
részvényeinek kilsd szakér® aital megallapitott értékbecslésén alapul. A kilsd tanacsado altal elvegzett
éntékeiés forduldnapja 2022. szeptember 30-a. Az értékelés alapjaul a diszkontalt cash-flow {,DCF")
modszerek kozé tartozo diszkontalt osztalek modell { DDM") kerllt alkaimazasra. A DDM modelt alapjan a
tarsasag sajat tokéjének piac értéke a tarsasag altal a jovoben a tulajdonosok szamara kifizethetd maximalis
osziaiékok jelenénéke.

A tulajdonosoknak maximalisan kifizethetd osztalék mértéke a tokekdvateiményt meghalado szavatold téke
értékeként keriilt megbecslésre, figyelembe véve az elsddleges szavatold tékére vonatkozd, valamint a
rendelkezésre 4llo eredmeénytartalek altali korlatot is.

Az értékelés soran nehézséget jelentett a folyamatosan valtozo makrogazdasagi, pénzpiaci és szabalyozoi
kérnyezet megitélése, leképezése - kilonosen a kamatkdryezet, MNB kamatindikaciok, a hitelezési
varakozasok, a kockazati koliségek és a tokekéltseg emelkedése, valamint 2 moratorium es a kamatstop
hataselemzése, értelmezése -, valamint az MKB Csoport elmit iddszaki atalakuidsa es a folyamatban levo
cégjogi és iranyitasi valtozasok, tervezett lépések leképezase az értékelesben.

A részvények cserearanya olyan maodon ker(it meghatérozasra, hogy az egyesules (beolvadas)
eredmenyeképp az Egyesilé Tarsasagok részvényeseinek a Jogutdd Tarsasdg vonatkozasaban
meghatarozasra kerlld alaptSke-részesedése aranyosan tikrozze az Egyesuld Tarsasagok fuggetien
cégértékelés alapjan megallapitott tejjes cégertékeitt Az egyesiles (beolvadas} eredmenyekepp
kibocsatando részvenyek névértéke és darabszama szintén a cégértékek aranyanak megfeletden kerlit
meghatarozasra.

A cégértékek szazmillic Ftra torténd kerekitéssel, a csersarany a matematka szabalyai alapjan egész
szamu darab mennyiségre torténd kerekités alapjan kerllt meghatarozasra. Az Egyesulé Tarsasagok a
szakéntdi vélemény és egyéb szempontok alapjan a cserearanyokat az egyesllesi szerzodesben
rogzitették.

Az énékelési modszerek alapjan a Takarékbank Zrt. sajat tokéjének piaci értéke 184.800 MFt, az egy
10.000.000 Ft-os névérték(l részvényre jutd érték 8.486.239 Ft. Az MKB Bank Nyrt. sajat tokéjének piaci
érteke 696.500 MFt, az egy 1.000 Ft névértek( reszvényre juté eértek 2.237 Ft. Ez alapjan a részveny
cserearany 1/ 3.793, azaz 1 db tizmillié forint névérték( Takarékbank Zrt torzsrészvény elleneben,
3.793 darab ezer forint névértéki), dematerializalt Gton eldaliitott MKB Bank Nyrt. térzsrészveny kerli
kibocsatasra.
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A beolvadas soran az MKB Bank Nyrt. jegyzett tékéje 313.590.071.000 Ft-ra emelkedik, a Beolvadd
Tarsasag részvényei ellenében 830.667 darab egyenként 1.000 Ft névérteki dematerializalt Uton eléallitott
torzsrészvény kerul kibocsatasra, amelyekre a Beolvado Tarsasag részvényesei — ide nem értve az Atvevd
Tarsasagot mint a Beolvadd Tarsasag részvényesét - valnak jogosultta a fenti cserearany szerint.

Allaspontunk ~ szerint a tervezett beolvadas nem veszélyezteti a beolvadasban  érintett
részveénytarsasagokkal szembeni hitelezéi kovetelések kielegitéseét. Az egyesulési szerzddes tervezetében
és a vezetd tisztségviselok irasbeli beszamoldjaban foglaltakat megalapozottnak tartjuk.

Budapest, 2022. november 8.
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