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Tisztelt Ugyfeliink!

Nagy oromunkre szolgal, hogy kiadvanyunkat valasz-
totta a kockazatkezelési és befektetési termékek mé-
lyebb megismerése céljabal.

Fontosnak tartjuk, hogy Ugyfeleink akéar a hazai, akar a
nemzetkozi Uzleti vilagban tevékenykednek, megfelel6
ismerettel és tudassal rendelkezzenek a szamukra el-
érhetd szolgaltatasokrol, legyen szo6 a kockazatkezelés
eszkoztarardl, illetve befektetési termékekrol.

Kiadvanyunkban az egyszer(bb termékektdl az osz-
szetettebb strukturalt dgyletekig esettanulmanyokon
keresztul mutatjuk be az egyes termékekben rejl6 le-
hetéségeket, melyek segitséget nydjthatnak az Onok
szamara az éves pénzigyi tervezeés id6szakaban, stra-
tégidk kialakitasaban, vagy konkrét uzleti dontések
meghozatalaban.

Természetesen a standard termékeken tdl az egyedi
igényeket kielégitd szolgaltatasokkal is allunk rendel-
kezésukre.

Gyakorlott, mély szakmai tudassal és piacismerettel
rendelkezd kollégaink szivesen nyUjtanak felvildgosi-
tast akar altalanos szakmai, piaci, akar konkrét tranzak-
cidkat érint6 kérdésekben.

Udvozlettel:
MHB Bank Nyrt.
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1. Deviza ligyletek

1.1. Deviza konverzid
Az azonnali deviza konverzidval jaro tranzakciokat azonnali devizavaltasnak, vagy Spot konverzionak is
nevezzuk.

Azilyen Ugyletek kozos tulajdonsagas, hogy:
1. egyrészt ugyfelunknek rendelkezni kell az eladott deviza 6sszegével az arfolyam megallapitas pillana-
taban (ez lehet példaul bankon Kivulr6l a szamara utalt 0sszeg is),
2. masrészt az Ugylet elszamolasa aznap, vagy a kovetkezd két banki munkanap egyikén megtorténik (T,
T+1, vagy T+2).

Az arfolyam meghatarozas szempontjabol két nagy csoportba sorolhatjuk a tranzakciokat:

1. Fixing arfolyam: A bank altal meghatarozott publikus arfolyamon torténik meg az atvaltas, ami lehet
a pénztari, vagy a kereskedelmi arfolyam. Ezeket fixing tipusu arfolyamoknak nevezzik, mert a bank
bizonyos id6szakonként rogziti ezeket az arfolyamokat.

2. Egyedi arfolyam: az aktualis devizapiaci arfolyamszintek alapjan jegyez a bank arfolyamot, melyet az
ugyfél online, vagy telefonos Uzletkotés soran elfogadhat. Az egyedi arfolyam csak azon tgyfeleink
szamara elérhetd, akik alairjak a Treasury keret-megallapodast, a tranzakcid dsszege eléri az elektro-
nikus, vagy telefonos Uzletkotés minimum 6sszeghatarat, és megfelelnek az egyedi arfolyamos Uzlet-
kotés egyéb feltételeinek.

1.1.1. Fixing arfolyamok: MBH Pénztari és Kereskedelmi arfolyam

A Bank minden nap az aktualis bankkozi devizapiaci arfolyamok figyelembe vételével meghatarozza azt az
arfolyamot, amit a pénztari és kereskedelmi elszamolasok esetében alkalmaz.

Minden olyan tranzakcional ezek az arfolyamok kerulnek alkalmazasra, melyek nem jogosultak egyedi ar-
folyamra. A pénztari arfolyamot a bank folyamatosan alkalmazza tranzakciok végrehajtasara, és piaci ar-
folyammozgasok figgvényében naponta akar t8bbszor is modositja. A kereskedelmi arfolyamot naponta
egyszer publikalja 14.00 o6ra kordul, de az arfolyam nem feltétlendl a publikalaskor, hanem az azt megel6z6
periddusban aktualis piaci arfolyamok alapjan kertl meghatarozasra.

Megblzasok benyuljtasanak, beérkezésének hatarideje
az elektronikusan beadott megbizasok 12.00 6raig jogosultak az aznapi arfolyamokra, azt kdvetben a
kovetkez6 banki napi arfolyamon térténik az atvaltas,
a papiron beadott utalasok esetén az adott napon beadott megbizasok a kdvetkezd napi arfolyamon
kerulnek atvaltasra,
az elektronikusan beadott azonnali atvezetések azonnal teljestlnek pénztari arfolyamon.

A tranzakciok értéknapja, és az alkalmazott arfolyam attél fugg, hogy milyen pénzforgalmi tranzakciorol
van sz0:

Bejovo tételek
- bankon kivulrél: pénztari, T nap (azonnal),
bankon belulrél, mindkét deviza EGT (Eurdpai Gazdasagi Téerség): kereskedelmi, T nap,
bankon belulrdl, van benne EGT-n Kivuli deviza: kereskedelmi T+2,
bankon belulrdl, azonnali atvezetési kérelem: pénztari T nap (azonnal),
bankon belulrdl, IG3 (azonnali fizetési rendszer, AFR): pénztari T nap (azonnal).

Kimend tételek
kereskedelmi, T+2,
SEPA utalas: kereskedelmi, T+1,
IG2, vagy VIBER, vagy nk.-i forint utalas EUR szamlardl: kereskedelmi, T napos,
IG2, vagy VIBER, vagy nk.-i HUF utalads nem EUR szadmlarol: kereskedelmi, T+2.
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Kinek ajanljuk?
Gyakran, kisebb tételeket, illetve ritkan konvertald tgyfeleinknek.

Elényei:
A konverzio standard feltételekkel mUkodik.

Kockazatai:
Kereskedelmi arfolyamon atvaltasra kerul6 tranzakciok esetén a konverzio arfolyama a megbizas be-
adasakor még nem ismert, csak késdbb kertl meghatarozasra.

1.1.2. Egyedi arfolyam megallapodas

Amennyiben On a devizakonverziot az azonnali devizapiaci 8rfolyamokat aktualisan figyelembe vevé arfo-
lyamon szeretné végrehajtani, a Bank lehetdséget biztosit egyedi arfolyam megallapodas megkotésére. A
megallapodasban szerepl6 kurzust a Bank az adott pillanatban a bankkdzi devizapiacon érvényes arfolya-
mok alapjan hatarozza meg. Ez az ar nem feltétlendl jobb, mint az aznapra megallapitott kereskedelmi ar-
folyam, mert a kereskedelmi arfolyam meghatarozasa és az egyedi arfolyamos Ugylet megkotése kozott
eltelt idében a piaci arfolyam folyamatosan valtozik. Az egyedi arfolyamos konverzid elszamolasi napja
standard mdodon T+2, de lehet@ség van T+1és T napi elszamolasra is.

Kinek ajanljuk?
- Gyakran, konvertalo, piacismerettel rendelkezd Ugyfeleinknek, akik akar a napon beluli arfolyamvalto-
zasbdl is profitalni szeretnének.
Azon ugyfeleinknek, akik maguk szeretnék eldénteni, hogy az adott arfolyamon konvertalnak-e, szem-
ben a kereskedelmi arfolyammal, ahol az Ugyfél csak utdlag Iathatja, hogy milyen arfolyamon teljesdlt
a megbizasa.

Elényei:
Az alkalmazott arfolyam a devizapiac azonnali aktualis allapotat tukrozi.
Rendkivil rugalmas lehet&séget biztosit aznapi értéknapra torténd elszamolas esetén.

Kockazatai:
Az azonnali piaci ar nem feltétlenul kedvezdbb, mint a fixing soran megallapitott kereskedelmi arfo-
lyam.

Technikai lebonyolitasa:
Telefonon, 50 000 EUR folotti 6sszegek esetén.

1.1.3. MBH Online Trader - MOT

Online devizavaltas 10 000 - 250 000 EUR kozotti 6sszegekre vonatkozoan.

Az MBH Online Trader szolgaltatas olyan internet alapU devizakereskedési rendszer, amelynek segitsége-
vel az igyfél folyamatosan nyomon kovetheti a masodperces arfolyam-ingadozasokat, és azonnali deviza
adasveteli Ugyletek végrehajtasara adhat megbizast az MBH Banknal vezetett sajat bankszamlai vonat-
kozasaban. A rendszer interneten keresztul barhonnan és - a kondicios listaban meghirdetett nyitvatar-
tasi, elérésiidon belul - barmikor hozzaférhetd, a tranzakciok a fiokhal6zat igénybevétele nélkul, otthonrol,
munkahelyrél, vagy a vilag barmely tajarol konnyen intézhetbek.
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1.1.4. Order devizaarfolyam tgyletekre

A szolgaltatas Iényege:

Az order tipusU Ugyletkotés a bank devizaarfolyam Ugyletekhez kot6do kiegészitd szolgaltatasa, amely
lehetGséget ad arra, hogy Ugyfelunk dtmeneti akadalyoztatdsa esetén vagy a Bank zarva tartasi ideje
alatt, az Ugyfél altal telefonon el6re megadott Orderben feltételként meghatarozott devizapiaci arfolyam-
szint elérésekor az Ugyfél a Bankkal egy elére megadott teljesitési drfolyamon arfolyamigyletet kosson.
Az Order teljesulésének feltétele az Ugyfél altal megadott devizapiaci arfolyamszint bekdvetkezése. Or-

is kothet.

Order felvételének el6feltételei:
ugyfelink ismeri az arfolyamugyletek és a devizapiaci aralakulas jellemzbit;
tisztaban van az Order megbizassal kapcsolatos kockazatokkal;
rendelkezik az Orderben meghatarozott feltétel teljestlése utan kotendd arfolyamigyletre vonatkozo
érvényes keretszerz6déssel és a kotéshez szikséges fedezettel/limittel;
az Order 6sszege minimum 6sszege 50 000 EUR, vagy annak megfelel6 6sszeg mas devizaban.

Kockazatok:

A Bank nem koteles az Ugyféllel az igyletet Iétrehozni olyan elharithatatlan kilsé kordlmény bekovet-
kezése esetén, amely a devizapiacon azt eredményezi, hogy ellehetetlendl az Orderben meghataro-
zott Ugylet megkotése. (llyen kortlmény lehet kilondsen: terrortamadas, haborl vagy polgarhaborg,
természeti katasztrofa, aram-, tavkozlési- szolgaltatasi halozat leallasa stb.)

Olyan piaci armozgas esetén sem koteles a Bank az ugyletet megkdtni az Orderben meghatarozott
teljesitési arfolyamszinten, amikor kizarhato, hogy barmilyen mas piaci szerepl6 képes lett volna kotni
az adott aron (arcsuszamlas). llyen esetben a piactechnikailag lehetséges elsd aron koti meg a Bank
az ugyletet.

1.2. Arfolyamkockazat kezelés

A vallalatgazdalkodas soran gyakran felmerul a kérdés: milyen arfolyamszinten konvertaljunk, mikor jon el
az a kedvez6 kurzus, amivel elégedettek lehetnénk?

Az éves pénzUugyi tervezés soran érdemes meghatarozni azt az arfolyam- és kamatszintet, ami a vallalati
eredményterv teljesulését biztositja az adott id6szakban.

Az arfolyamkockazat kezelés eszkoztara mindenkinek a sajat kockazatvallalasi hajland6sagahoz és kée-
pességehez mérten kinal lehetéségeket a stratégia megvalositasahoz.

1.2.1. Arfolyamkockézat kezelési stratégia kialakitasa

1.211. A kockazat mértékének meghatarozasa

Els¢ Iépésben devizanemenként minden egyes kockazati forrds esetében meg kell hatarozni a kockazat
mertéket, keletkezésének idépontjat, majd ezt kovetden ki kell szamolni a nettd kockazati kitettséget,
azaz az arfolyam-kockazati nyitott poziciot.

Ahol a kalonboz6 iranyd kockazatok tokéletesen szembe allithatok egymassal ott természetes fedezett-
ség van.

Sokszor éves szinten természetes fedezettség mutatkozik, de a bevételek és kiadasok idépontja k6zott
eltérés van. llyen esetben az eltérésekbdl arfolyamkockazat keletkezik.

Ha a kockazatok dsszesitésébdl kiderul, hogy nincs egymassal szembe allithatd kockazat (pl. csak export),
vagy nem egyezik meg a kulonboz6 iranyu kitettségek mértéke (pl. sok export, kevés import) és esedeé-
kessége, akkor meg kell hatarozni a kockazatok eredgjét, és annak mértékeét, vagyis a netto kitettséget.
A devizakockazat mértékének lehetd legpontosabb meghatarozasahoz célszer( devizanemenként egy
cash flow tervet feldllitani egy évre, vagy a tervezhetd leghosszabb intervallumra el6re 2 heti, vagy havi
bontasban.
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A tervezett cash flow elemei:
- devizabevételek,
deviza kiadasok,
deviza hitel lehivasok,
deviza hitel torlesztések,
egyéb arfolyamkockazatot tartalmazo cash flow-k.

*Ha mar vannak él6 fedezeti Ugyletek, azokat is szamitasba kell venni a nyitott pozicid meghatarozasakor.

1.21.2. A kockazatkezelés irdnuelveinek, a kockazatvallaldsi hajlanddsdgnak a meghatarozasa

Miutan az 1. és 2. pontot kovetben kialakult a pontos kockazati kép, meg kell hatarozni, hogy a kocka-
zat mértéke hogyan viszonyul a cég méretehez (drbevétel, eredmény), kockazatviselési hajlanddsagahoz,
terveihez, cash flow-jahoz, adéssagszolgalatahoz.

Meg kell hatarozni egy 6sszegszer( maximalis, elfogadhaté mértéki kockazati kitettséget, és altalanos
iranyelvként arra torekedni, hogy a kitettség mindig ezen kiszdbszint alatt maradjon.

Ezt kdvetben ki kell alakitani a kockazatkezelés iranyelveit, mely tartalmazza, hogy a kockazatokat.

a. Milyen mértékben és modon fedezi a cég: a nyitott devizapozicido mekkora hanyadat fedezi - ez leve-
zethet6 a maximalis kockazatvisel6 hajland6sagbal,
- milyen futamidére kothet fedezeti Ugyleteket;
mekkora hanyadot és milyen futamidére fedez a kockazat keletkezésének (pl. szamlakibocsatas)
pillanataban, arfolyamtol fuggetlendl;
mekkora az a nyitott pozicio, amelyet az arfolyam fuggvényében fedez;
az arfolyam kedvez6tlen iranyl elmozduladsa esetén stop-loss, azaz vesztesegkorlatozo szintet
meghataroz-e.
b. Milyen eszkdzdkkel: (milyen instrumentumokkal, pl. csak hatarid6s Ugylet, vagy opciok is) fedezi a cég.
A szarmazékos termékeink tajékoztatd csomagja segitséget nyljt ennek eldontésében.
c. Milyen szervezeti egység, vagy mely személy feladata és felel6ssége a stratégia vegrehajtasa és nyo-
mon kovetése, milyen déntési, Uzletkdtési hataskorok, jogosultsagok érvényesek.

A kockazatkezelési stratégiat maximum évente, de indokolt esetben gyakrabban feldl kell vizsgalni, és a
megvaltozott kordlményekhez (cég mérete, Uj kockazati térkep) alakitani.

1.21.3. Pozicibvezetés

Miutan a cég meghatarozta a kockazatkezelési stratégiat, folyamatosan ki kell mutatni, hogy mi az éppen
aktualis kockazati kitettség, vagyis a nyitott pozicio, ez a pozicidvezeteés.

A pozicidévezetés abbal all, hogy kezdésnek a 2. pontban leirt cash flow tervhez hasonléan devizanként
minden datumra, vagy rovid (1-2 hetes, esetleg havi) periddusra vonatkoz6an meghatarozza a cég a nyi-
tott poziciot, szamitasba véve a kockazati tényezbket és az esetleg el fedezeti Ugyleteket.

Ezt kovetben minden Gjonnan felmerul6 kockazatot, és fedezeti Ugyletet azonnal fel kell vinni a megfeleld
periddushoz, kiszamolva a friss, aktualis nyitott poziciot.

EUR
Export 650 500 390 280 600
Import -750 -/750

Hiteltorlesztés -50 -50 -50 -50 -50
Hataridés vétel 300

Hataridos eladas -600 -200 -200
Nyitott pozicio 0 0] 140 -520 350




N3 BANK

<VISSZA A TARTALOMHOZ

1.2.2. Hataridés arfolyam megallapodas

Jovobeni, elére meghatarozott idépontban és dsszegben keletkez6 devizabevétel, vagy devizakiadas ar-
folyamkockazatanak fedezésére alkalmas instrumentum a hataridés arfolyam megallapodas, mellyel az
arfolyamkockazat teljes egészében megszuntethetd, mivel az Uzletkdtés idépontjaban meghatarozasra
kerul az elszamolas arfolyama. A szerzddéses arfolyam az Uzletkdtés idépontjaban érvényes azonnali
arfolyam és a két deviza kamatlab kilonbozete alapjan kalkulalhatd. A jovébeni konverzid az azonnali piaci
arfolyam alakulastadl fuggetlendl a hataridds arfolyamon fog megtortéenni.

Fedezeti Ugylet esetén On lemond a kedvez6 irdnyd arfolyam-elmozdulds potencialis nyereségérél annak
érdekében, hogy a kedvez6tlen iranyu elmozdulas potencialis vesztesége ellen védve legyen.

Kinek ajanljuk?
Aki teljes egészében szeretné kikiszobolni az arfolyamkockazatot.
Akinek a pénzUgyi tervezés soran kialakitott célarfolyama a hataridds arfolyamhoz kozeli.

Elényei:
- A jovbbeni konverzio el6re ismert arfolyamon fog megtorténni, igy az arfolyamkockazat kikiszobal-
het®.
Barmely Spot (T+2) értéknaptol eltérd lejarati napra kothetd.
Esetleges kedvez6tlen iranyd arfolyam elmozdulas vagy cahs flow problémak miatt barmikor egy el-
lentétes Ugylettel kizarhato az aktualis piaci feltételek mellett.
A tranzakcio koltségmentes .

Kockazatai:
A hatarid6s arfolyam megallapodas akkor is kotelezd érvenyl mindkét féel szamara, ha a lejaratkori
azonnali piaci arfolyam kedvez6bb.

Elszamolas

A hataridds devizaarfolyam megallapodas elszamolasa torténhet a két devizadsszeg tényleges
leszallitasaval, illetve a hataridés kotés egy ellentétes iranyd konverzidval torténd kizarasaval
és kilonbézet elszamolassal, Ugyfelinknek errél legkéstbb a lejarat napjan délel6tt 12 6réig Kell
donteni, és a Bankot tgjékoztatni.

Leszallitas esetén az Uzletkotéskor megallapodott feltételeknek megfelel6en a Bank a lejaratkori
piaci arfolyamtol fuggetlendl, a hataridés kotési arfolyamon végrehajtja a deviza konverziot, azaz
a Bank az Ugyfél altal eladott deviza Gsszegével terheli, a vett deviza 6sszegével jovairja az Ugy-
fél megfelelt szamlait. A leszallitas feltétele, hogy az eladott dsszeg az Ugyfél szamldjan teljes
egészében rendelkezésre alljon, és az Ugyfél tajékoztassa a Bankot leszallitasi szandékardl. E
feltételek hidnyaban, vagy ha az Ugyfél Ggy kivanja, a hataridés megallapodas kizarassal kerdll
elszamolasra.

Kizaras esetén a Bank megallapitja a nyito és az ellentétes iranyu zard ugylet arfolyam-kulon-
bozete alapjan a hataridds Ugylet eredményét, amely az eredmény pozitiy, illetve negativ eldjelé-
t6l fuggben - a vallalat, illetve a Bank részére kifizetésre kerul. A lejarat napjara megkotott zard
konverzio lehet hataridés Uzletkotés, melyet legalabb a lejarati napot megel6z6 harmadik mun-
kanapig lehet megkotni, vagy lehet azonnali (Spot) konverzio, melyet a lejarati napot megel6z6
masodik munkanaptdl legkéstbb a lejarati napon 12 6raig lehet megkotni.

Amennyiben az Ugyfél nem rendelkezett leszallitadsrol, vagy az nem teljesithetd (pl. fedezet hia-
nyaban), és zaro Uzletet sem kot a lejarati napon 12 6raig, a Bank zarja az Ugyfél pozicidjat a leja-
rati napon hivatalosan meghirdetett kereskedelmi vételi, vagy eladasi (a nyitott pozicid iranyatal

fugg6en) devizaarfolyaman.



/ IVi3H BANK
<VISSZA A TARTALOMHOZ

Példa Importéroknek

Az On cégének 3 hdnap milva esedékes, 100.000 euro fizetési katelezettsége keletkezett a kul-
foldi szallitgjaval szemben. Mivel bizonytalan a piaci arfolyam alakulasaval kapcsolatosan, vagy
annak emelkedésére szamit, hataridés deviza vételi Ugyletet kot. A hataridds arfolyam az Uzlet-
kotés napjan érvenyes Spot értéknapra jegyzett EUR/HUF arfolyam és a két deviza adott futa-
midoére kalkulalt kamatkulonbozetébdl adodik:

Spot EUR/HUF arfolyam 295,80
Kamatkulonbozet (swap pont) 281
Hataridos arfolyam 395,30+2,81=398,11

On tehat 398,11 EUR/HUF arfolyamon befixalja a jdvébeni konverzié arfolyamat, és 3 hénap malva
a lejarat napjan aktualis spot arfolyamtol fuggetlendl ezen a szinten veszi meg a 100.000 eurot.

Példa Exportéroknek

Az On cégének 3 honap malva 100.000 eur6 bevétele varhato, egy kilféldi vevd aru ellenér-
téeket fogja atutalni. Mivel bizonytalan a piaci arfolyam alakuldsaval kapcsolatosan, vagy annak
csokkenésére szamit, hataridds deviza eladasi ugyletet kot. A hataridds arfolyam az Uzletkotés
napjan érvényes Spot értéknapra jegyzett EUR/HUF arfolyam és a két deviza adott futamidére
kalkulalt kamatkulonbozetébdl adodik:

Spot EUR/HUF arfolyam 395,00
Kamatkulonbozet (swap pont) 262
Hataridos arfolyam 395,00+2,62=397,62

On tehat 397,62 EUR/HUF arfolyamon befixalja a jovébeni konverzio arfolyamat, és 3 hdnap mal-
va a lejarat napjan aktualis spot arfolyamtdl fuggetlenul ezen a szinten adja el a 100.000 eurot.

1.2.3. Atlagéras hataridés megéllapodas (Average Forward)

Az atlagaras hataridés megallapodas sordn On abban allapodik meg a Bankkal, hogy tébb kulén-
bozd lejarati napra el6re rogzitett devizadsszegeket (melyek nagysaga lejaratonkéent lehet kulon-
bozd) egyetlen - minden egyes lejaratra vonatkozo - elére meghatarozott arfolyamon valt 8t egy
masik devizara.

lly médon On lemond az On szdmara kedvez6 iranyl arfolyam-elmozdulds potencialis nyereségé-
r6l annak érdekében, hogy a kedvezdtlen iranyu elmozdulas potencialis vesztesége ellen védve
legyen.

Kinek ajanljuk?

- AKi egyetlen hataridds aron szeretné tobb, kulonbozd id6pontokban esedékes konverzigjat
megvaldsitani, s a pénzdgyi tervezés soran kialakitott, az egyes lejaratokhoz tartozd célar-
folyama az atlagos hatarid6s arfolyamhoz kozeli.

- Aki teljes egészében szeretné kikUszobdlni az arfolyamkockazatot.
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Elényei:
Minden egyes lejaratra ugyanaz a hataridés arfolyam vonatkozik, megkonnyitve a tervezést
és egyeb arfolyamfuggd kalkulaciot
- Ajovbbeni konverziok el6re ismert arfolyamon fognak megtorténni, igy az arfolyamkockazat
tokéletesen lefedezhetd.
- A konverzidk barmely Spot (T+2) értéknapot kdvetd lejarati napra kothetdk.
- A kulonbozo lejaratkora vonatkozo konverziok deviza 6sszege eltérd nagysagu is lehet.

Kockazatai:
- A hatarid6s arfolyam megallapodasok abban az esetben is kotelezd ervenylek mindkeét fél
szamara, ha a lejaratkori azonnali piaci arfolyam kedvezdbb.
- Az atlagaras hataridés megallapodas limit-, vagy dvadékigénye magasabb, mint a megegyez6
8sszegU és lejaratt elemekbdl all6 egyszer( hataridds kotéssorozatnak.

Példa Importéroknek

Az On cégének 3 hénap mualva 350.000 eurd fizetési kotelezettsége esedékes, 6 honap malva
50.000 eurd, 9 honap mulva 200.000 euro, és 1 év mulva 400.000 euro fizetési kotelezettsége
keletkezett a kulfoldi szallitgjaval szemben. Mivel bizonytalan a piaci arfolyam alakuldsaval kap-
csolatosan, vagy annak emelkedésére szamit, atlagaras hataridds deviza vételi Ugyletet kot.

On tehat 402.93-as szinten veszi meg 3 honap malva a 350.000 eur6t, 6 hdnap malva a 50.000
eurot, 9 hdnap mulva a 200.000 eurot, és egy év mulva a 400.000 eurot; fuggetlentl a 3, 6, S,
valamint 12 honap mulva a lejaratok napjan aktualis spot arfolyamtdl. A hataridés arfolyam az
egyes lejarati napoktdl, valamint a devizadsszegek nagysagatol fugg.

Esedékesség Hataridos arfolyam* Atlag.'ilras LI
arfolyam

3 hénap mulva 350 000 euro 398,20 EUR/HUF 402,93 EUR/HUF

6 hénap mulva 50 000 eurod 400,80 EUR/HUF 402,93 EUR/HUF

9 hénap muilva 200 000 euro 403,80 EUR/HUF 402,93 EUR/HUF
12 hénap mulva 400 000 eurd 406,90 EUR/HUF 402,93 EUR/HUF

1 millié eurd

*Az EUR/HUF hatarid6s vételi arfolyam kalkulacioja a Hataridds Devizaarfolyam Megallapodas
szerint tortént. A hataridds vételi arfolyam a spot arfolyam és a swapdifferencia 6sszegekéent
adodik. A Bank a piaci kamatok és arfolyamok figyelembevételével kalkulalja a hataridés swap
differenciat.

Példa Exportéroknek

Az On cégének 3 honap malva 350.000 eurd, 6 honap malva 50.000 eurd, 9 honap malva 200.000
eur0, és 1 év mulva 400.000 eur0 bevétele fog keletkezni, mert egy kulfoldi vevdje aru ellenér-
teket fogja atutalni. Mivel bizonytalan a piaci arfolyam alakuldsaval kapcsolatosan, vagy annak
csokkenésére szamit, atlagaras hataridds deviza eladasi Ugyletet kot.

On tehat 401,74-es szinten adja el 3 hdnap malva a 350.000 eur6t, 6 hdnap malva a 50.000 eu-
rot, 9 hénap mulva a 200.000 eurdt, és egy év mulva a 400.000 eurot; fuggetlentl a 3, 6, 9, vala-
mint 12 honap mulva a lejaratok napjan aktualis spot arfolyamtol. A hataridés arfolyam az egyes
lejarati napoktdl, valamint az ezekhez tartozo devizadsszegek nagysagatol fugg.
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Esedékesség Pénzosszeg Hataridés arfolyam* PGS (i G
arfolyam
3 hénap mulva 350 000 eurd 39760 EUR/HUF 401,74 EUR/HUF

6 hénap mulva 50 000 eurd 399,20 EUR/HUF 401,74 EUR/HUF
9 hénap milva 200 000 euro6 402,70 EUR/HUF 401,74 EUR/HUF

12 hénap mulva 400 000 eurd 405,20 EUR/HUF 401,74 EUR/HUF

1 millié eurd

1.2.4. Javitott Hatéaridés Devizaarfolyam Megéllapodas (Knock-out Forward)
A termék Iényege:

A KiUtéses hatéridés devizaadrfolyam megallapodas soran Ugyfelink megéllapodik a Bankkal ab-
ban, hogy egy devizadsszeget egy jovbbeni lejarati napon a sima hataridds arfolyamnal kedve-
z6bb arfolyamon egy masik devizanemre atvalt, amennyiben a piaci arfolyam a futamidé alatt
egyszer sem éri el a kiUtési szintet. A kedvez6bb arfolyamszintért cserébe Ugyfelink vallalja
annak kockazatat, hogy amennyiben a piaci arfolyam a futamidd alatt barmikor eléri a kiutési
szintet, a kiutéses hataridds ugylet megszdnik.

Akiutési szint mindig a kedvez6tlen arfolyam elmozdulas iranyaban helyezkedik el az Uzletkotés-
kor aktualis piaci arfolyamhoz képest, azaz:
KiUtéses hatarid6s deviza eladas esetében a kiutési szint alacsonyabb, mint a piaci arfolyam.
KiUtéses hatarid6s deviza vétel esetében a kiUtési szint magasabb, mint a piaci arfolyam.

Az Ugylet segitségével a sima hataridds arfolyamnal kedvez6bb arfolyamon kothetd hataridés
ugylet, mely azonban pont abban az esetben szlnik meg, amikor az arfolyam a kedvezdtlen irany-
ba mozdul.

Kinek ajanljuk?
- Akiarra szamit, hogy a futamid6 alatt a piaci arfolyam nem fog kedvezdtlen irdnyba elmozdul-
ni (nem fogja elérni a kiutési szintet).
- Akinek fontos, hogy az elérhetd hataridés arfolyamnal kedvez6bb aron konvertalhasson.
- Aki tudatosan vallalja annak a kockazatat, hogy kedvezdtlen iranyu arfolyam mozgas esetén
megszUnik a hataridds ugylet.

Elényei:
- A sima hataridds arfolyamnal kedvezdbb hataridds arfolyam érhetd el.

Kockazatai:
- A KkiUtési szint elérése esetén a hataridés Ugylet megszUnik. A kiUtési szint a kedvez6tlen
irdnyu arfolyam elmozdulas esetén szlnteti meg a hataridds Ugyletet.
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Példa Importéroknek

Az On cégének 3 honap milva 100.000 eurd fizetési kitelezettsége fog keletkezni. Az azonnali
arfolyam 395,30, sima hatarid6s kotési arfolyam pedig 398,20. On a hataridés arfolyamnal ked-
vezObb arfolyamszintet szeretne elérni, ugyanakkor nem gondolja, hogy az EUR/HUF arfolyam
408 folé gyengulne a kovetkez6 3 hdnapban. A kedvezdbb kotési arfolyam érdekében hajlan-
doé vallalni annak a kockazatat, hogy az ugylet megszinhet, igy kiutéses hataridés ugyletet kot
397,00-es hataridds arfolyammal, és 408,00-as kiutési szinttel.

Spot EUR/HUF arfolyam 395,30
Hataridds arfolyam 398,20
KiUtéses hataridés arfolyam 397,00

Kiitési szint 408,00

A kovetkezd kimenetelek lehetségesek:

- Amennyiben a 3 hénapos perioddus alatt egyszer sem éri el az EUR/HUF arfolyam a 408,00-
as szintet, akkor a lejaratkor a 397,00-es hataridds kotési arfolyamon kerul elszamolasra az
ugylet, az aktualis arfolyamtol fuggetlenul (leszallitdssal vagy egy ellentétes ugylettel torté-
n6 kizarassal).

- Amennyiben a 3 honapos periddus alatt barmikor eléri az EUR/HUF arfolyam a 408,00-as
szintet, akkor a hataridds ugylet megszUinik. Lejaratkor az aktualis piaci arfolyamon tudja at-
valtani a forintot eurora.

Példa Exportéroknek

Az On cégének 3 honap malva 100.000 eur6 bevétele varhato kilfaldi vevéjétdl. Az azonnali ar-
folyam 395,00, sima hataridés kotési arfolyam pedig 397,60. On a hataridés arfolyamnal ked-
vezObb arfolyamszintet szeretne elérni, ugyanakkor nem gondolja, hogy az EUR/HUF arfolyam
386,50 ala er6sodne a kdvetkez6 3 honapban. A kedvezdbb kotési arfolyam érdekében hajlan-
doé vallalni annak a kockazatat, hogy az ugylet megszinhet, igy kiutéses hataridés ugyletet kot
399,00-es hataridds arfolyammal, és 386,50-es kiutési szinttel.

Spot EUR/HUF arfolyam 395,00
Hatarid6s arfolyam 39760

KiGtéses hataridés arfolyam 399,00

Kiitési szint 386,50

1.2.5. Belépé hataridés megallapodas

A belép6 hataridés megallapodas egy olyan osszetett konstrukcio, mely az egyszer( hataridos
arfolyam megallapodashoz képest kedvezdtlenebb szinten nyujt teljes arfolyam kockazat fede-
zetet, és emellett korlatozott mértékben lehet6séget ad a kedvezd iranyu arfolyammozgasbol
torténd részesedésre is.

A belépé hataridés megallapodas katése esetén On megallapodik a Bankkal az atvaltani Kivant
deviza 0sszegben, lejaratban, a belépd hataridds arfolyamban és egy kiszobszintben.
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A kiUszobszint deviza eladasnal mindig magasabb, deviza vételnél mindig alacsonyabb, mint a be-
lép6 hataridds arfolyam.
- Ha a lgjarat napjan a piaci arfolyam kedvez6tlenebb, mint a belép6 hataridds arfolyam, akkor
On a belép6 hatarid6s arfolyamon konvertalhat.
- Ha alejarat napjan a piaci arfolyam kedvezdbb, mint a belépd hataridés arfolyam,
- és a piaci arfolyam a futamid6 soran egyetlen egyszer sem érintette a kiilszébszintet, On a
kedvezdbb piaci arfolyamon konvertalhat,
- és a piaci arfolyam a futamid® sordn akar csak egyszer is érintette a kiiszébszintet, On Ko-
teles a belépd hatarid6s arfolyamon konvertalni.

Kinek ajanljuk?
- Aki mindenképpen szeretné arfolyamkockazatat fedezni, de arra szamit, hogy az arfolyam -
korlatozott mértékben - szamara kedvezd iranyba mozdul el.
- Akinek hatarozott elképzelése van a futamidd folyaman torténd arfolyammozgasral.

Elényei:
- Tokéletes kockazatkezelési eszkoz koltségmentesen.
- Korlatozott mértékben az Ugyfél részesedhet a kedvezd iranyt arfolyammozgasbal.

Kockazatai:
- A belép6 hataridés megallapodas kotési arfolyama kedvez6tlenebb, mint az adott futamidore
kalkulalt hataridds arfolyam.
- Amennyiben a futamid® soran barmikor az adott devizapar arfolyama érinti a kiszob szintet,
megszUnik annak a lehetésége, hogy On a lejaratkori kedvezébb arfolyambol részesdljon.

Példa Exportéroknek
Az On cégének 1hénap malva 100.000 eurt bevétele fog keletkezni, melynek arfolyamat szeret-
né biztositani. Az arfolyam kismértéklG emelkedésére szamit, de nem tartja valoszinlGnek a jelen-
t6sebb felugrast. Az azonnali arfolyam 395,00 EUR/HUF, a hataridds arfolyam 335,88 EUR/HUF.
On belépd hatarid6s megallapodast kot a bankkal 395,00-6s EUR/HUF belép6 hatéaridds arfo-
lyammal és 402,00 EUR/HUF kuszobszinttel.
A futamid6 folyaman torténd arfolyammozgastdl fuggben a lejaratkor a kovetkezdk torténhet-
nek:
- Amennyiben a futamidé soran az EUR/HUF arfolyam érinti a 402,00 EUR/HUF szintet, a cég
koteles 395,00 EUR/HUF arfolyamon eladni az eurot.
- Ha nem érinti az arfolyam a futamid6 soran a 402,00 EUR/HUF szintet és
- a lejarat napjan 12:00 orakor az EUR/HUF arfolyam alacsonyabb, mint 395,00, akkor
395,00-0s arfolyamon eladhatjdk az eurot,
- alejarat napjan 12:00 6rakor az EUR/HUF arfolyam 395,00 és 402,00 kozott tartdzkodik,
akkor a kedvez6bb piaci arfolyamon értékesithetik az eurot.

Példa Importéroknek

Az On cégének 3 honap milva esedékes 100.000 eur fizetési kotelezettsége keletkezett a Kul-
foldi szallitgjaval szemben. Az arfolyam kis mértékl csokkenésére szamit, de nem tartja valo-
szinUnek a nagy mértekd esést, és mindenképp szeretné arfolyamkockazatat fedezni. Az azon-
nali arfolyam 395,30 EUR/HUF, a hataridds arfolyam 398,11 EUR/HUF.

On belépd hataridés megallapodast kot a bankkal 400,00-as belép6 hataridés arfolyammal és
391,00 forintos kiuszaobszinttel.
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A futamidd folyaman torténd arfolyammozgastdl fuggden a lejaratkor a kovetkezdk torténhetnek:
- Amennyiben a futamidd soran az EUR/HUF arfolyam érinti a 391,00-es szintet, a cég koteles
400,00-as arfolyamon megvasarolni az eurot.
- Hanem érinti az arfolyam a futamid6 soran a 391,00-et és
- alejarat napjan 12:00 6rakor az EUR/HUF arfolyam magasabb, mint 401,00, akkor 401,00-
es arfolyamon megvasarolhatjak az eurot,
- algjarat napjan 12:00 érakor az EUR/HUF arfolyam 391,00 és 401,00 kozott tartdzkodik,
akkor a kedvezdbb piaci arfolyamon vehetik meg az eurot.

1.2.6. Részleges hatarid6s megallapodas (Participating Forward)

A részleges hataridés megallapodas sordn On abban llapodik meg a Bankkal, hogy egy devi-
za0sszeget egy el6re meghatarozott — az aktualis hataridds arfolyamnal kedvezdtlenebb - ar-
folyamon egy jovobeni lejarati napon egy masik devizara atvalt, ha lejaratkor a piaci arfolyam
az On szempontjabol rosszabb, mint az elére meghatarozott arfolyam. Ha a piaci arfolyam az On
szempontjabol kedvezébb, akkor csak az el6re rogzitett devizadsszeg felét koteles atvaltani, a
masik felét a kedvez6bb piaci arfolyamon konvertalhatja.

On ilyen modon az egyszer( hataridés devizaarfolyam megallapodashoz képest kedvez6tlenebb
szinten fedezi arfolyamkockazatat, de a teljes 6sszeg felével részesedik az esetleges szamara
kedvez® iranyu arfolyammozgasbol.

Kinek ajanljuk?

- Akihajlando az elérhet6 hataridés arnal alacsonyabb szinten fedezni arfolyamkockazatat an-
nak érdekében, hogy a fedezett dsszeg felével részesedjen a kedvez6 iranyu arfolyam moz-
gasbaol.

- Aki arra szamit, hogy lejaratkor a piaci arfolyam jobb lesz, mint az Uzletkotéskor érvényes
hataridds arfolyam, de szeretné korlatozni arfolyamkockazatat.

Elényei:
- Koltségmentes fedezeti eszkoz.
- Ugyfelunk a kedvezd irdny arfolyammozgasbol 50%-0s mértékben részesedik.
- Az arfolyam kockazat korlatozott, a lehetséges legrosszabb atvaltasi arfolyam elbre ismert,
kalkulalhato.

Kockazatai:
- A hatérid6s arfolyamnal kedvez6tlenebb fedezeti szint abban az esetben, ha az arfolyam nem
mozdul kedvez6 irdnyba.

Példa Exportéroknek

Az On cégének 1honap milva 200.000 eurt6 bevétele keletkezik, egy Kulfoldi vevd ari ellenérté-
két utalja at. On az arfolyam emelkedésére szamit, és szamitasai alapjan az arfolyam csokkenés
nagy terhet jelentene a vallalatnak. A spot arfolyam 395,00 EUR/HUF, a hataridds arfolyam 1
hénapra 395,80 EUR/HUF. On 392,45-0s szinten kot részleges hatarid6s eurd eladasi Ugyletet a
Bankkal 200.000 eurora.

Ha lejaratkor a piaci arfolyam
- 392,45 EUR/HUF alatt van, On a teljes 200.000 eurds Gsszeget eladja a 392,45-6s szinten,
- 392,45 EUR/HUF felett van, On 100.000 eurdt, vagyis az eredeti kotési Gsszeg felét kateles csak
eladni 392,45-0s szinten, a maradék 100.000 eurot a kedvez6bb piaci arfolyamon adhatja el.
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Példa Importéroknek

Az On cégének 3 hénap mllva esedékes 200.000 eurd fizetési katelezettsége keletkezett a
kulfoldi szallitéjaval szemben. On az arfolyam csokkenésére szamit, és szamitasai alapjan egy
arfolyam emelkedés nagy terhet jelentene a vallalatnak. A spot arfolyam 395,30 EUR/HUF, a
hatarid6s arfolyam 3 hénapra 398,20 EUR/HUF. On 404,30-as szinten Kot részleges hataridés
eur0 vételi Ugyletet a Bankkal 200.000 eurora.

Ha lejaratkor a piaci arfolyam )
- 404,35 EUR/HUF felett van, On a teljes 200.000 eurds 6sszeget megvasarolja 404,30-as
szinten,
404,30 EUR/HUF alatt van, On 100.000 eurdt, vagyis az eredeti kotési sszeg felét koteles
csak megvasarolni 404,30-as szinten, a maradék 100.000 eurdt a kedvezdbb piaci arfolya-
mon vasarolhatja meg.

1.2.7. Eurépai tipusu devizaarfolyam opciok

A deviza opcio olyan arfolyamkockazat fedezésére szolgalo eszkdz, amely jogot biztosit az opcid
vevlje szamara, hogy egy elére meghatarozott idépontban egy el6re rogzitett arfolyamon, egy
konkrét devizadsszeget az opcios jog jellege szerint vagy megvasaroljon, vagy eladjon egy masik
devizaért. Az opcids jog vevdje opcios dijat (prémium) fizet az opcid kiiréja szamara, ezzel megva-
sarolja maganak a jogot a jovdbeni konverzid végrehajtasara, mig a kiird kotelezettséget vallal a
késdbbi konverziora a megallapodasban foglalt feltételek mellett.

A vételi, azaz a call opcid vevoje jogosult az opcid arfolyaman az opcioban megallapodott devi-
za0sszeg megvasarlasara az opcid eladgjatal.

Az eladasi, azaz put opcid vevoje jogosult az opciod arfolyaman az opciéban megallapodott devi-
za0sszeq eladasara az opcio eladdjanak.

Kinek ajanljuk?
- Akivédelmet szeretne a szamara kedvez6tlen arfolyam elmozdulassal szemben, de a kedvez§
piaci lehet6ségekrél sem szeretne lemondani.

Elényei:
- Amennyiben kedvez6tlen iranyban mozdul el a piaci arfolyam, az opcid vevoje védettséget
élvez.
- Amennyiben az arfolyam elmozdulds kedvezd iranyd, az opcidt nem kotelezd lehivni, tehat a
kedvezd piaci arfolyamon megtorténhet a konverzio.
- Az opcio vevgjének maximalis vesztesége az opcids dij.

Kockazatai:
- Az opcid Kiirgjanak az arfolyamvaltozasbol ered6 kockazata korlatlan, nyeresége ezzel szem-
ben maximum az opcids dij 0sszege.
- Az opcid vevdje opcios dijat fizet az opcid eladdjanak.
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Példa Exportéroknek
On az 1hénap mUlva esedékes 1.000.000 EUR 6sszegl deviza arbevételét szeretné forintra kon-
vertalni. A forint er6sodésére szamit, ezért fedezeti Ugyletet kot az eurd bevétel 0sszegeére.

- On1hénapos EUR/HUF eladasi opciot vasarol a banktdl 396,00 EUR/HUF kétési arfolyamon,
melyért egyszeri opcios dijat fizet.

- Amennyiben a forint er6sodés bekovetkezik, és lejaratkor a piaci arfolyam 393,00 EUR/HUF,
azaz alacsonyabb, mint az opcié 396,00 EUR/HUF kotési arfolyama, akkor On él az opcios
joggal, és a kotési arfolyamon eladja eurdt. Az arfolyamnyereség kalkulacidjakor a kotési ar-
folyamot az 1 eurora jutd opcids dijjal mddositani kell.

- Amennyiben lejaratkor a piaci arfolyam 398,00 EUR/HUF, azaz magasabb, mint a 396,00-0s
opcios arfolyam, ekkor On nem gyakorolja az opcids jogat, és az aktuélis 398,00-as piaci ar-
folyamon eladja az eurot.

Példa Importéroknek

Onnek 1 hénap mualva import ellenérték szamlat kell kiegyenlitenie 1.000.000 EUR értékben,
melynek fedezete forintban all rendelkezésre, és a jelenleg kalkulalt magas hataridds arfolyamon
nem szeretné befixalni a konverzio arfolyamat.

- 0On 1 hoénapos EUR/HUF vételi opciot vasarol a banktdl 395,00 EUR/HUF kotési arfolyamon,
melyért egyszeri opcios dijat fizet.

- Tételezzuik fel, hogy lejaratkor a piaci arfolyam 398,00 EUR/HUF, azaz magasabb, mint az
opcid 395,00 EUR/HUF kotési arfolyama. Ekkor On él az opcibs joggal, és a kitési arfolyamon
megvasarolja az eurdt. Az arfolyamnyereség kalkulacidjakor a kotési arfolyamot az 1 eurora
jutd opcios dijjal modositani kell.

- Amennyiben lejaratkor a piaci arfolyam 393,00 EUR/HUF, azaz alacsonyabb, mint a8 395,00-
s opcibs arfolyam, ekkor On nem gyakorolja az opcids jogat, és az aktualis 393,00-as piaci
arfolyamon vasarolja meg az eurot.

1.2.8. Kiszéb deviza arfolyam opcié

A KkUszdb deviza opcio (barrier opcid) esetében az alap opcidban foglalt jogosultsag gyakorlasa
egy elére meghatarozott arfolyamszint bekovetkezéséhez kotott.

- Belépé (knock-in) opcio esetében lejaratkor az opcid jogosultja akkor élhet opcids jogaval, ha
a kuszob érvényességének futamideje alatt az arfolyam eléri a kiszobot.
- Fel és be (up and in): A kiszdbszint az azonnali arfolyam felett van.
- Le és be (down and in): A kiiszdbszint az azonnali arfolyam alatt van.

« Kilépé (knock-out) opcid esetében lejaratkor a vasarld akkor élhet opcids jogaval, ha a kiszob
érvényességének futamideje alatt az arfolyam nem éri el a kiszobot.
- Fel és ki (up and out): A kiszobszint az azonnali arfolyam felett van.
- Le és ki (down and out): A kiszobszint az azonnali arfolyam alatt van.

Kinek ajanljuk?
- Hatarozott arfolyam varakozassal rendelkezoknek.
- Aki csokkenteni szeretné az alap opcitban fizetendd dijat, és cserébe hajlandd bizonyos mér-
téky kockazatvallalasra.

Elényei:
- Dija alacsonyabb, mint az alapopcio dija.
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Kockazatai:

- A kUszob opcioknal feltételhez kotott az opcids jog gyakorldsa, amennyiben a feltétel nem
teljesul, az opcid vevdje nem hivhatja le az opcidt, és a lejaratkor érvényes azonnali arfolya-
mon tud csak konvertalni. Ennek megfelel6en a kiszob opcid esetében a veszteség lehetsé-
ges maximuma a konkrét tipustol fuggben alakul, és nem minden esetben korlatozott.

- Call opcio esetében a fel és ki, put opcio esetében a le és ki tipus éppen akkor szinteti meg a
jogot, amikor az arfolyam a vevd szdmara kedvez6 irdnyba mozdul.

Példa Exportéroknek

A vallalat export tevékenységébdl 1 honap mualva 2.000.000 EUR bevétel fog keletkezni. Vara-
kozasa alapjan a forint gyengulni fog az eurdval szemben, tehat az EUR/HUF arfolyama emel-
kedni fog. Arfolyamkockazatat oly modon szeretné mérsékelni, hogy egy adott arfolyamszintnél
alacsonyabban semmiképpen se kelljen EUR-t forintositania. EUR eladasi opcio mellett dont, a
lehivasi arfolyam megegyezik az 1 hdnapos hataridés arfolyammal. Annak érdekében, hogy az
opcios dijat csokkentse, olyan knock —out opcidt vasarol, melynél a kiszab a jelenlegi hataridds
arfolyam folott van.

Azonnali arfolyam 395,00 EUR/HUF
Hataridds arfolyam (1hd) 395,88 EUR/HUF
Lehivasi arfolyam 395,88 EUR/HUF
Knock-out kiiszob 402,00 EUR/HUF

- Amennyiben az EUR/HUF arfolyama csokken, és lejaratkor 395,88 forint alatt van, a vallalat
lehivja az opciot és 395,88 forintos arfolyamon elad 2 millid eurot.

- Amennyiben az arfolyam a futamido alatt 402,00 EUR/HUF alatt tartdzkodik, lejaratkor pedig
395,88 és 402,00 kozott van, a vallalat nem él az opcids jogaval, a 2 millid eurdt a piacon adja el.

- Amennyiben a futamid® alatt az arfolyam eléria 402,00-es kuszobszintet, az opcids jog meg-
szUnik, de a vallalat hataridére eladhatja az EUR-t, biztositva ezzel a magasabb arfolyamot,
amely a hatralévo futamidd fuggvényében (azonos kamatszintekkel kalkulalva) 402-403 fo-
rint kozott lesz.

Példa Importéroknek

Egy vallalat alapanyagokat importal, melyekért 2 honap mulva 1 millid USD kifizetési kotelezett-
séege all fenn. Varakozasa alapjan a dollar arfolyama csokkenni fog, de szeretné biztositani, hogy
egy bizonyos arfolyamszintnél semmiképpen se kelljen drdgabban megvasarolnia a dollart. UDS
vételi opcid megvasarlasa mellett dont, a lehivasi arfolyam megegyezik a 2 hdnapos hataridés
arfolyammal. Annak érdekében, hogy az opcids prémiumot, tehat a fizetendd dijat csokkentse,
egy olyan knock-out opciot vesz, melynél a kiszob a jelenlegi azonnali arfolyam alatt van.

Azonnali arfolyam 356,75 USD/HUF
Hataridds arfolyam (2 ho) 357,55 USD/HUF
Lehivasi arfolyam 357,55 USD/HUF
Knock-out kiiszob 350,00 USD/HUF
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Amennyiben az arfolyam emelkedik, és lejaratkor 357,55 forint felett van, a vallalat lehivja az
opciot, és 357,55 forintos arfolyamon vesz 1 millié dollart.

Amennyiben az arfolyam a futamidd alatt 350,00 felett tartozkodik, és lejaratkor 350,00 és
356,75 kozott van, a vallalat nem él opcids jogaval, és a piacon vasarolja meg az 1 millio dollart.
Amennyiben a futamidé alatt az arfolyam barmikor eléri a8 350,00 forintos szintet, az opcids
jog megszUnik, de a vallalat hataridés Uzlet keretében alacsonyabb szinten biztosithatja az
arfolyamot, mely a hatralévo futamidd fuggvényében (és nagysagrendileg azonos kamatszin-
teket feltételezve) 350,00 és 354,00 forint kozott lesz.

1.2.9. Zeéro kéltségl opcid

A zér0d koltsegl opcio olyan koltsegmentes arfolyamkockazat fedezésére alkalmas eszkoz,
melynek soran On egy minimum és egy maximum arfolyamszintben allapodik meg a bankkal egy
konkrét devizadsszeg jovObeni atvaltasaval kapcsolatban.

Ha lejaratkor a piaci arfolyam ezen két szint kdzott tartdzkodik, On az aktualis piaci arfolya-
mon hajthatja végre a konverziot.

Ha lejaratkor a piaci arfolyam alacsonyabb, mint a minimum szint, akkor a minimum szinten
torténik meg az atvaltas.

Ha lejaratkor a piaci arfolyam magasabb, mint 8 maximum szint, akkor a maximum szinten
torténik meg az atvaltas.

A hataridds arfolyamugylettel szemben tehat nem egy konkrét atvaltasi arfolyamot rogzitenek a
felek, hanem egy arfolyam sévot, igy On korldtozott mértékben részesul mind a kedvezd, mind a
kedvez6tlen iranyu arfolyam elmozdulasbal.

Az Uzletkotéskor aktudlis hataridés arfolyam minden esetben a minimum és maximum szintek
kozé esik. A minimum és maximum szint kozotti tdvolsdgot On hatdrozhatja meg, ltalanossag-
ban elmondhato, hogy az arfolyamhoz viszonyitva egy 2%-0s sav egy konzervativabb, mig egy
5%-0s sav egy kockazatkedvel6bb stratégiahoz illeszkedik.

Kinek ajanljuk?
Akivédelmet szeretne a szamara kedvez6tlen arfolyam elmozdulassal szemben, és a koltség-
mentességért cserében hajlando a lehetséges nyereségét korlatozni.

Elényei:
A stratégia védelmet nyuUjt a kedvezé6tlen arfolyam elmozdulassal szemben, és részben a ked-
vezd arfolyam elmozduldsbol szarmazo el6nyoket is biztositja.
A két opcid ara megegyezik egymassal, igy a konstrukcio koltségmentes.

Kockazatai:
A pozicio korlatozza ugyan az arfolyamkockazatot, azonban nem szunteti meg teljesen, a két
opcio kotési arfolyama kozotti sdvban az arfolyamkockazat fennall.

Példa Importéroknek

Az On cégének 3 hénap milva 100.000 eurt fizetési katelezettsége fog keletkezni. Az azonnali
arfolyam 395,30, sima hataridds kotési arfolyam pedig 398,20. Zéro-kaltségl opcids ugylet koteé-
sével lehet6sége nyilik a hataridos arfolyamnal kedvez6bb szinten eurd vasarlasara, ugyanakkor
a hatarid6s arfolyamnal kedvezdtlenebb szinten élvez csak védelmet a forint gyengulése esetén.
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Spot EUR/HUF arfolyam 395,30
Als6 savszint 394,30
Fels6 savszint 414,85

A kovetkezd kimenetelek lehetségesek:

- Amennyiben 3 honap mulva, az arfolyam az also sdvszél, vagyis 394,30 alatt van, abban az
esetben a 394,30-as hataridds kotési arfolyamon kerul elszamolasra az ugylet, az aktuadlis
arfolyamtol fuggetlendl (leszallitdssal vagy egy ellentétes ugylettel torténd kizarassal).

- Amennyiben 3 hénap mulva, az arfolyam a két savszel kozott van, vagyis 394,30 felett, de
414,85 alatt, abban az esetben az aktualis piaci arfolyamon tudja atvaltani az eurdt forintra.

- Amennyiben 3 hdnap mulva, az arfolyam a felsd savszeél, vagyis 414,85 felett van, abban az
esetben a 414,85-0s hataridés kotési arfolyamon kerul elszamolasra az Ugylet, az aktualis
arfolyamtol fuggetlendl (leszallitdssal vagy egy ellentétes ugylettel torténd kizarassal).

Példa Exportéroknek

Az On cégének 3 honap malva 100.000 eur6 bevétele varhato kilfaldi vevéjétdl. Az azonnali ar-
folyam 395,00, sima hatarid6s kotési arfolyam pedig 397,60. On a forint erésddésétol tart, azon-
ban Iényegesebb forintgyengulésre nem szamit, ezért zéro-koltségl opciot kot. Zéerd-koltsegd
opcios ugylet kotésével lehetdsége nyilik a hataridds arfolyamnal kedvezdbb szinten eurd elada-
sara, ugyanakkor a hataridés arfolyamnal kedvezttlenebb szinten élvez csak védelmet a forint
er6s0dése esetén.

Spot EUR/HUF arfolyam 385,00
Als6 savszint 393,00

Felsd savszint 398,10

A kovetkezd kimenetelek lehetségesek:

- Amennyiben 3 honap mulva, az arfolyam az also sdvszél, vagyis 393,00 alatt van, abban az
esetben a 393,00-as hataridés kotési arfolyamon kerul elszamolasra az ugylet, az aktualis
arfolyamtol fuggetlendl (leszallitdssal vagy egy ellentétes ugylettel torténd kizarassal).

- Amennyiben 3 hénap mulva, az arfolyam a két savszel kozott van, vagyis 393,00 felett, de
39810 alatt, abban az esetben az aktualis piaci arfolyamon tudja atvaltani az eurot forintra.

- Amennyiben 3 honap mulva, az arfolyam a fels6 savszél, vagyis 398,10 felett van, abban az
esetben a 398,10-es hataridés kotési arfolyamon kerul elszdmolasra az Ugylet, az aktualis
arfolyamtol fuggetlendl (leszallitdssal vagy egy ellentétes ugylettel torténd kizarassal).
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1.2.10. Exportér fedezeti stratégiak az arfolyam-varakozasok figgvényében

) Nagymér- Kismeér- Stabil Kismér- Nagymér-
Ugylettipus tekd forint | tékd forint . tekd forint | tékd forint
erésodés | erbsodés prac gyengilés | gyengulés

Bizonyta-
lan piac

Hataridos Gigylet
(tobb lejarat esetén
atlagaras hataridos
igylet)

Javitott hataridés
Ugylet

Belépd hataridés tigylet

Részleges hataridés
igylet
PUT opci6 vétele

Put opci6 vétele fels6
knock out barrier VA
szinttel

Zéro koltségli opcid v VvV N v

1.2.11. Importér fedezeti stratégiak az arfolyam-varakozasok fliggvényében

Nagymer- Kismér- Stabil Kismér- Nagymeér-
Ugylettipus tékd forint | tékd forint . tékd forint | tékd forint
erésédés | erbsodés piac gyengilés | gyengulés

Bizonyta-
lan piac

Hataridos tgylet
(tobb lejarat esetén
atlagaras hataridés
lgylet)

Javitott hataridos
lgylet

Belépd hataridés ligylet

Részleges hataridés
PUT opcio vétele VA

Put opcio vétele fels6
knock out barrier
szinttel

Zéro koltségl opcid VAV
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2. Kamattermékek
2.1. Kamatswap (IRS)

A kamatswap (Interest Rate Swap -IRS) olyan kétoldalld megallapodas, melyben a felek kotelezettséget
vallalnak arra, hogy egy meghatarozott téketsszegre, mint szamitasi alapra egy bizonyos kamatmegal-
lapitasi modszer szerint kalkulalt kamat forgalmat (cash-flow-t) elére meghatarozott jovébeni id6pontok-
ban egy mas kamatmegallapitasi mddszer szerint kalkulalt kamatforgalomra cserélik.

A kamat megallapitasi mddszerek, melyek alapjan a csere létrejohet, a kovetkezdk lehetnek:
- fix kamatot - valtozd kamatra,
- valtozo kamatot - fix kamatra,
- valtozo kamatot - valtozd kamatra, eltéré bazison (példaul 3 honapos BUBOR-t 6 honapos BUBOR-ra).

Acserének tobb célja leheta vart kamatvaltozasok iranyatol és az adosi vagy befektetdi poziciotol figgs-
en. Adosi pozicio és kamatnovekedési varakozasok esetén kamatswap-pal kivedhet6 a kamatvaltozasbol
eredd koltségnovekedeés (forras swap), befektetdi pozicio és kamatcsokkenési varakozasok esetén a ka-
matswap révén novelhetd a hozam (eszkoz swap).

Kinek ajanljuk?
Kdézéptavu kamatkockazati kitettséggel rendelkezd tgyfeleknek.
- Akik a piaci kamatlabak valtozasaval kapcsolatos varakozasaikkal a meglevé kamatpoziciojuk kocka-
zatat csokkenteni, illetve jovedelmez&ségét ndvelni szeretnék.

Elényei:
- Kamatlabak esése vagy emelkedése esetén egyarant alkalmazhato eszkoz.
Kamatlab esésre szamitva a fix kamatozasu hitelek kamatfeltételei javithatok.
Kamatlab emelkedésre szamitva a valtozo kamatozasu befektetések kamatkockazata mérsékelhetd.
Eszkoz-forras gazdalkodasban a kamatswap olyan eszkdz, mellyel a kamatkockazati pozicio modosit-
hato likviditasi kockazat jelent6s novekedése nélkil.
- Az Ugylet lejarat el6tt egy ellenigylettel az aktualis piaci korulményeknek megfelel6en lezarhato.

Kockazatai:
Ha a pénzpiaci hozamok jelent8sen csokkennek, a swap Ugylet keretében fizetendd fix kamat 6sszege
magas.
Ha a pénzpiaci hozamok jelent8sen emelkednek, a swap Ugylet valtozo 1abat fizetd partner kdltségei
megndnek.

Példa:

Az On vallalatdnak 3 honapos kamatperiodusi 2 éves futamidejd hitele all fenn. A hitel kamata a 3 hona-
pos BUBOR +1,00%. Az On varakozasa az, hogy a forint kamatok emelkedni fognak a kozeljoviben, ezért
a kamatkoltségeit szeretné befixalni a hitellel kapcsolatban. Megoldasként IRS Ugylet kdtéset ajanljuk
Onnek. A 3 hés kamat swap jegyzés aktualisan 5,70%. Amennyiben On IRS tgyletet kot a hitel kamatkalt-
ségeinek rogzitésére, On 5,70% fix kamatot fizet az IRS kertén beldl, mig a banktél cserébe kapja a min-
denkori 3 hos BUBOR értékét. Igy tehat a hitel kamatkéltségeit, mivel fizeti és kapja is a 3 hos BUBOR-t,
5,70%+1,00%-ban fixalta a hitel futamidejére.

2.2. Keresztdeviza kamatswap (CCIRS)

A keresztdeviza kamatswap (Cross Currency Interest Rate Swap -CCIRS) olyan kétoldalt megallapodas,
melyben a felek kotelezettséget vallalnak arra, hogy egy meghatarozott devizaban denominalt tékedsz-
szegre, mint szamitasi alapra egy bizonyos kamat megallapitasi modszer szerint kalkulalt kamat forgalmat
(cash-flow-t) elére meghatarozott jovébeni id6pontokban egy mas devizaban denominalt kamat megalla-
pitadsi modszer szerint kalkulalt kamatforgalomra cserélik. A CCIRS Ugyletben két névleges tokedsszeg
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szerepel. Az egydevizds kamatswaptdl eltérben a keresztdeviza kamatswap esetében sor kerUl a névle-
ges t6keosszegek cseréjére is a futamid® kezdetekor opcionalisan, a lejaratkor pedig minden esetben. Az
Uzlet kotésekor kertl megallapitasra az az arfolyam, melyen az indulaskori és a lejaratkori csere megtor-
ténik.

A kamat megallapitasi mddszerek, melyek alapjan a csere létrejohet, a kovetkezdk lehetnek:
fix kamatot - valtozd kamatra,
valtozo kamatot - fix kamatra,
valtoz6 kamatot - valtozo kamatra, eltérd bazison,
fix kamatot - fix kamatra.

Kinek ajanljuk?
Akik a piaci kamatlabak és devizaarfolyamok valtozasaval kapcsolatos varakozasaikkal a meglevé po-
ziciojuk kockazatat csokkenteni, illetve jovedelmezdségét ndvelni szeretnék.

Elényei:

- Devizanem és kamatozas szempontjabdl is megfeleld cash-flow pozicid gyorsan, rugalmasan kialakit-
hato anélkdl, hogy ehhez a hitelek és betétek vagy befektetések fennallo szerkezetén valtoztatnank.
Az eszkdz-forras gazdalkodasban alacsonyabb kamatozasura cserélhetd a rendelkezésre allo for-
rasok devizaneme az arfolyamkockazat megfeleld kezelése vagy adott esetben tudatos felvallalasa
mellett.
A lejaratig tartott befektetési portfoliok devizaszerkezetének atalakitasahoz is megfelel6 eszkozt je-
lenta CCIRS.

Kockazatai:
A keresztdeviza kamatswap Ugylet arfolyamkockazatot is megtestesit, kivéve, ha arfolyam kockazati
kitettség zarasakent funkcional.
A keresztdeviza kamatswap Ugylet elkulonul az alaptgylettdl. Az alaptgylet megszinésekor szikseé-
gessé valhat a CCIRS terminalasa, a lejarat eldtti zaras azonban piaci kamatok és arfolyamok id6koz-
ben bekdvetkezd valtozasatol figgben jelentds fizetési kotelezettséget keletkeztethet.

Példa:
Az On véllalata kilféldon futd ingatlan projekt finanszirozasara euro hitelt szeretne felvenni, de forint hitel
konstrukciora egy igen kedvez® ajanlatot kap.

A vallalat 1 milliard forint 6 honapos BUBOR bazisU, 3 éves hitelt vesz fel, és CCIRS Ugylet kotésével a
forrasteurora cseréli, melyben 6 honapos BUBOR-t fizet és EURIBOR-t kap félévente, a hitel kamat meg-
allapitasi idépontjaival 6sszeegyeztetetten.

Az Uzletkotéskor a forint hitel 6sszeget eurdra cserélik, kamatfizetéskor a bank 6 hos BUBOR-t fizet a
vallalatnak forintban, mig a vallalat 6 hdnapos EURIBOR-t fizet a Banknak. Lejaratkor a kamatok cseréjén
Kiviul a tékebsszegek cseréjére is sor kerdl.

A vallalat a keresztdeviza kamatswap révén a valtozo kamatozasu forint forrast valtozo kamatozast eurd
forrasra transzformalta.

2.3. Swaption

A Swaption olyan kétoldalU megallapodas, melyben a vevé opcids prémium ellenében jogot szerez arra vo-
natkozoan, hogy egy el6re rogzitett idépontban, elére rogzitett feltételekkel, egy kamatswap megallapo-
dast kdsson az eladoval. Az eladd az opcids prémium ellenében kotelezettséget vallal arra, hogy lejaratkor
az el6re rogzitett feltételekkel kamatswap megallapodast kot a vevovel, ha a vevd él opcids jogaval.

Kinek ajanljuk?
Akinek varhatoan a kozeljovében kamatkockazati pozicidja keletkezik, de ez még egy bizonytalan té-
nyez6 fuggvénye, azonban a kamatlab varakozasai szikségessé teszik a kockazatfedezeést.
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Elényei:
Onnek lehet6sége van eldonteni, hogy megkoti-e a kamatswap Ugyletet a végleges, ismertté valt fel-
tételek figgvényében.

Kockazatai:
Az opcio kiirdja vallalja azt a kockazatot, hogy a lehivas napjan a piacon elérhet6 feltételeknél esetle-
gesen rosszabb (de elére pontosan meghatarozott) kondicidkkal kell a swaption-bdl eredd kamatswap
megallapodast megkotnie.

Példa:

Az On vallalata egy versenykiirdson vesz rész, a dontés 3 honap mulva varhato. On jo esélyt 1at a palydzat
elnyerésére, de attdl tart, hogy a jelenleg kedvez6 fix eurd finanszirozas (mely valtozd kamatozasu hitel,
és kamatswap Ugylet kombinalasaval torténne) 3 hdnap mualva mar csak magasabb koltségen lesz meg-
valésithato, mint a jelenlegi kamatszint. Amennyiben On most kitne egy 5 éves kamatswapot, melyben
3 honapos EURIBOR-t kap, akkor 2,70%-0s fix kamatot kellene fizetnie. Javasoljuk, hogy biztositsa ezt a
feltételt, tehat, vasaroljon egy 3 honapos Call Swaptiont 2,70%-0s szinten, és igy jogosultsagot szerez
arra, hogy 3 honap mulva a piaci szinttél figgetlenul megkésson egy 5 éves kamatswapot az On altal még
elfogadhatonak itélt (2,70 %-os) szinten. Ekkor On biztos koltségként kifizeti az opcid dijat, de ez altal a
palyazat eredményének bizonytalansaga mellett fedezi le a kamatkockazatat.

2.4. Kamat kiiszob FLOOR

A kamatkUszob (FLOOR) olyan kamatopcios megallapodas, melyben az opcid eladdja opcids dij ellenében,
egy meghatarozott id8szakra és t6ketsszegre vonatkozoan kotelezettséget vallal arra, hogy a szerz6-
désben megallapodott (FLOOR) kamatlab és a referencia kamatlab kdzotti kulonbozetet - amennyiben a
referencia kamatlab alacsonyabb, mint a FLOOR kamatlab - az opcid vevéje részére megfizeti.

Kinek ajanljuk?
Akinek valtozo kamatozasu hitele, vagy befektetése all fenn.
Aki hitel esetén stabil, vagy befektetések esetén csdkkent kamatszintre szamit.

Elényei:
Valtozo kamatozasl befektetések esetén beallithatd az a kamatszint, amivel a vallalati eredményterv
teljesitése biztositott.
Hiteligyletek esetén az opciod kiirasaval csokkenthetd a kamatkdltség.
Ellentgylettel a pozicio a futamidd alatt kizarhato.

Kockazatai:
HitelmGveleteknél a kamatok nagyobb aranyu csokkenése esetében csak korlatozottan, a FLOOR op-
cioban meghatarozott kamatszintig van lehetdség a pozitiv iranyl valtozasbol adodo részesedésre.

Példa:
Az On vallalata beruhazas finanszirozashoz 1 millid EUR valtozd kamatozasi hitelt vett fel 3 honapos EU-
RIBOR bazison, amely 1 év malva lejar, kamatfizetés negyedévente torténik.

On arra szamit, hogy a hatralev6 1 évben az EUR kamatszint valtozatlan marad. A kamatkoltségek csok-
kentésére On egy FLOOR opciot ad el 2,00%-o0s opcids kamatszinten, aminek az egyszeri opcios dija az
On bevétele.

A FLOOR opci6 kiirdsaval On a futamid6 végéig befixalta, hogy a hitelének a kamata nem eshet 2,00% ala.
Amennyiben a kamatok mégis csokkennek, On a vallalt opcids kotelezettségnek megfeleléen koteles a
mindenkori 3 hds EURIBOR és az opcits kamatszint (2,00%) kozotti kulonbség megfizetésére az opciod
vevlje szamara.
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Amennyiben a kamatlabak szinten maradnak, On az opcids dij altal cstkkentette a hitele kamatkdltségeét.

Kamat FLOOR megallapodas vételével On egy valtozd kamatozast befektetés hozamanak minimumat
hatarozhatja meg, ami ald a befektetés futamideje alatt a realizalhatd kamateredmény nem csdokkenhet.

2.4.1. Kamat plafon CAP

A kamat maximum (CAP) olyan kamatopcidés megallapodas, melyben az eladd opcios dij ellenében, egy
meghatarozottidészakra és tékedsszegre vonatkozoan kotelezettséget vallal arra, hogy a szerzédésben
megallapodott (CAP) kamatlab és a referencia kamatlab kozotti kulonbozetet - amennyiben a referencia
kamatlab magasabb, mint a CAP kamatlab- az opcit vevéje részére megfizeti.

Kinek ajanljuk?
Akinek valtozo kamatozasu hitele all fenn.
Aki emelkedd kamatkornyezetre szamit, de atmenetileg lehetségesnek tartja a kamatlabak csokke-
néseétis.

Elényei:
Védelmet biztosit emelked6 kamatok esetén.
Nem zarja ki a csokkend kamatszint altal biztositott el6nyoket.
Ellentgylettel a futamid® alatt barmikor visszazarhato a pozicio.

Kockazatai:
Az opcib jogosultja opcids dijat fizet

Példa:
Az On vallalata beruhaz finanszirozashoz 5 millié EUR valtozd kamatozasu hitelt vett fel 3 hénapos EURI-
BOR bazison, amelynek a fennmarado futamideje 1,5 év, kamatfizetés negyedévente torténik.

On attol tart, hogy kamatemelkedés kovetkezik be, és ez ellen olyan fedezeti miveletet kivan kotni, amely
szerint a kamatkdltsége egyetlen kamatperiddusban sem legyen magasabb, mint 3,5% p.a.

On Kamat CAP megéllapodast kot a bankkal, azaz 3,5%-0s EUR CAP-et vasarol a banktdl, és ezért egy-
szeri opcios dijat fizet.

A bank negyedévente (a referencia kamat fixing id6pontjaiban) megallapitja a CAP kamatlab, azaz a 3,5%
és a 3 havi EURIBOR kulonbodzetét. Amennyiben az EURIBOR magasabb, mint a CAP kamatlab, a bank a
kamatkulonbozettel, mint kamatlabbal az 5 millid EUR t6kedsszegre az adott kamatperiddusra kalkulalt
kamatdsszeget a periodus lejaratakor az On részére megfizeti.

A CAP kamatlab meghatarozasanak alapveten a vallalat igényeihez és kamatfizetési képességéhez kell
igazodnia. Példankban az 3,5% az a ,kamat-maximum’, amely mellett a beruhazas kamatkoltségei még
megfelelnek a peénzigyi elvarasoknak.
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2.5. Kamat COLLAR

A COLLAR olyan 6sszetett opcids stratégia, melyben a hitelfelvevd Ugyfél vedettséget kap emelkedd
kamatszintek esetén, és ezért cserébe lemond a csokken6 kamatszint nyujtotta el6nyokral.

A kamatplafon és kamatkUszob szintek meghatarozasaval az ugyfél egy savra korlatozza a kamatfizetési
kotelezettséget. Ha a piaci szint (kamatfixing, pl EURIBOR) magasabb ennél a savnal, a fizetend6 kamat
megegyezik a plafon szintjével, ha alacsonyabb, akkor pedig a kiszab szintjével.

Az Ugylet dijmentes, amennyiben az dsszetett poziciot alkotd két opcio (CAP, FLOOR] opcios dija meg-
egyezik egymassal.

Kinek ajanljuk?
Minden valtozo kamatozasu hitellel rendelkezd Ggyfélnek.
2-3 év kozotti futamidében kamatkitettséggel rendelkez6 tgyfeleknek.

Elényei:
- Védettséget biztosit emelked® kamatszint esetén.
Dijmentes opciods stratéegia.

Kockazatai:
- A piaci kamatok csokkenése esetén a kamatkdszob értéke ala nem eshet a fizetendd kamat.

Példa:
Az On vallalata beruhaz finanszirozashoz 5 millié EUR valtozd kamatozasu hitelt vett fel 3 hénapos EURI-
BOR bazison, amelynek a fennmarado futamideje 1,5 év, kamatfizetés negyedévente torténik.

On attol tart, hogy kamatemelkedés kovetkezik be, és ez ellen olyan fedezeti miveletet kivan kotni, amely
szerint a kamatkdltsége egyetlen kamatperiodusban sem legyen magasabb, mint 2,8% p.a.

On Kamat CAP megallapodast kot a bankkal, azaz 2,80%-0s EUR CAP-et vasarol a banktol, és ezért egy-
szeri opcios dijat fizet.

Annak érdekében, hogy a CAP-ért fizetett opcids dijat csokkentse, On egyUttal elad egy FLOOR-t a bank-
nak 2,00%-on, igy lemond az esetlegesen 2,00%-ala csokkend kamatszintb6l szarmazod elényokrol.

A bank negyedévente (a referencia kamat fixing id6pontjaiban) megallapitja a CAP kamatlab, azaz a 2,8%
és a 3 havi EURIBOR kulonbozetét. Amennyiben az EURIBOR magasabb, mint a CAP kamatlab, a bank a
kamatkulonbozettel, mint kamatlabbal az 5 millid EUR tékedsszegre az adott kamatperiddusra kalkulalt
kamatdsszeget a periodus lejaratakor az On részére megfizeti.

Amennyiben az EURIBOR alacsonyabb, mint a FLOOR kamatlab, akkor On 8z 5.000.000 EUR t6kedsszegre
az adott kamatperiddusra kalkulalt kamatosszeget a periddus lejaratakor a bank részére megfizeti.
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3. Befektetések

A napi pénzugyek lebonyolitdsaban és a hosszabb tdvi megtakaritdsok eredményes kezelésében egy-
arant rugalmas, biztonsdgos megoldast jelentenek az értékpapirok, valamint azok a kombinalt termékek,
melyek a jovedelmezdség novelését célozzak meg.

Sajat kibocsatasu értékpapirok sorozatai, az MBH befektetési alapok széles palettaja a kockazatvallalasi
hajlanddsag kulonbdz6 szintjein nydjtja Onnek a hozamlehetdségek széles skalajat. Osszetett termékeink
egyedi igényre szabottan is elérhetdek.

3.1. Vallalati kotvények

A vallalati kotvény egy hitelviszonyt megtestesitt vallalatok altal kibocsajtott értékpapir. Az allampapi-
roknal jellemz&en magasabb kockazatot hordoznak magasabb hozamért cserébe.

Kinek ajanljuk?
Kozép- és hosszutavon gondolkodo befektetéknek, akik az értékpapir piaci hozamok csokkenését
prognosztizaljak.
- Azon befektetdknek, akiknél a befektetési politika elfogadja a nem allami kockazatot.

Elényei:
Lejaratig vald megtartas mellett az azonos futamidejd allampapirok feletti hozamot biztositanak a
befektettk szdmara.
Csokkend hozamszint esetén lejarat el6tti értékesitéskor arfolyamnyereség érhetd el.
- Az Ugyletek elszamolasa T, T+1, T+2 napon is lehetséges.

Kockazatai:
- Emelked6 hozamkornyezetben a fix kamatozasu értékpapirok lejarat el6tti értékesitésével arfolyam-
veszteség realizdlasara is sor kerulhet.
Minél hosszabb az értékpapir visszamarado futamideje, annal érzékenyebb az értékpapir arfolyama a
piaci hozamok valtozasara.
Lejarat el6tti visszavaltas esetén el6fordulhat likviditasi kockazat.

Példak:

1. példa:
Ugyfelink az OMV osztrak olgjipari vallalat eurdban kibocsajtott kotvenyét vasarolja. OMVAV 2 %

04/09/32 jellG kotvény, ISIN: XS2154348424, nominalis kamata évi 2,375%, lejarata 2032.04.09, ka-
matfizetése évente rendre 04.09-én torténik.

Masodpicon a kovetkez6 eladasi arat jegyzik a kotvényre 2024.0919-én:

. -

(hasonlo futamidejl német allamkotveny hozama 1,70%)
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A piaci hozamszint a kdvetkezd 3 hdnapban 30 pontot mozdult el lefelé, a kdtvényre a kovetkez6 vételi
arfolyamot jegyzik a masodpiacon 2024.1219-én:

Vételi nettd arfolyam 100,8277%
Felhalmozott kamat 1,65274%
Brutté arfolyam 102,4804%

Hozam 2,25% p.a.

Amennyiben On 2,55%-0s hozam mellett megvasarolta a kotvényt, és 91 nap milva a Bank altal jegyzett
vételi 2,25%-0s hozamszint mellett értékesiti azt, a 91 napos tartasi periddus alatt realizalt hozama a
befektetett 6sszegre a kovetkezd:
(102,4804%-99,8921%) *365*100=10,39% p.a.

99,8921%*91

Tehat On 91 nap alatt 10,39% éves hozamot realizalt a befektetésen.
2. peélda:
Ugyfeltnk a fenti példaban szerepl6 vallalati kotvenyt vasarolja azonos paraméterek mellett.

A piaci hozamszint a kdvetkez8 6 honapban 20 pontot mozdult el felfelé, a kotvényre a kovetkez6 vételi
arfolyamot jegyzik a masodpiacon 2025.0319-én:

Vételi nettd arfolyam 97,6221%
Felhalmozott kamat 2,238356%
Brutté arfolyam 99,8605%

Hozam 2,75% p.a.

Amennyiben On 2,55%-0s hozam mellett megvasarolta a kotvényt, és 180 nap mulva a Bank altal jegyzett
vételi 2,75%-0s hozamszint mellett értékesiti azt, a 180 napos tartasi periédus alatt realizalt hozama a
befektetett 6sszegre a kovetkezd:
(99,8605%-99,8921%) *365*100=-6,41% p.a.

99,8921%*180

Tehat On 180 nap alatt 6,41%-0t veszitett a befektetésén.

3. példa:
Ugyfeltnk a fenti példaban szerepld vallalati kotvényt vasarolja azonos paraméterek mellett. A kdtvényt

lejaratig megtartja, igy realizalja a vasarlaskor aktualis 2,55%-0s éves hozamot.

Tehat On a megvasarlastol szamitott teljes futamido alatt éves 2,55% hozamot realizalt a befektetésen.
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3.2. Deviza arfolyam opcioval kombinalt lekdtések

Specislis forint vagy deviza lekotési konstrukcio, amely a hagyomanyos lekdtéseknél magasabb kamatot
biztosit a befektettk szdmara. Ennek fejében On vallalja, hogy a bank a lejarat napjan a lekdtdtt devizadsz-
szeget egy el6re meghatarozott arfolyamon egy masik devizanemre atvalthatja. On tehat a magasabb
kamat érdekében lemond a szamara kedvez( arfolyam elmozdulas potencialis nyereségének egy részérdl.
A konstrukcit egy forint vagy deviza lekotésbol és a lekotés 6sszegére sz010 eladasi kotelezettség valla-
|3s8bol (azaz vételi opcids jog kiirasabaol) épul fel.

Kinek ajanljuk?
Forint vagy mas devizanemben fennalld lekdtéssel rendelkezd tgyfeleknek, akik magasabb betéti ka-
matot szeretnének.
- Azoknak az Ugyfeleknek, akik nem zarkoznak el, hogy lejaratkor a lekdtésuk devizanemet valtson.

Elényei:
- Alekotott betétek kamatanal magasabb kamat érhetd el.
- A lekotés pillanataban tudni fogja, hogy konverzio esetén milyen arfolyamon kell atvaltania a betét
0sszegeét.

Kockazatai:
- Akkor térténik konverzio a lejaratkor, amikor az azonnali piaci 8rfolyam kedvez6bb lenne az On szadma-
ra, mint az ugyletben megallapitott konverzids arfolyam.
- Alekotés a futamid6 alatt nem bonthato fel.

Példa:

Onnek import szdmla kifizetésére 3 honapos hataridére devizat kellene vasarolnia. A jelenlegi azonnali
arfolyambdl kalkulalt hataridés arfolyam joval magasabb (EUR/HUF 411,75), mint az On varakozasa a 3 ho-
nap mulvai azonnali arfolyammal kapcsolatban (EUR/HUF 408,25), mely arfolyamon mar szivesen meg-
vasarolna a szikséges devizat. Uzletkoténk azt javasolja Onnek, hogy a rendelkezésre 316 forint 6sszeget
helyezze el 3 honapos Konverzids opcidval kombinalt forint lekotésben. A konstrukcidban a standard le-
kotésneél 2,00%-kal magasabb kamatot fizet a bank a forint 0sszegre.

Amennyiben a lekotés lejaratakor az EUR/HUF azonnali arfolyam 408,25 alatti, a betét dsszege euréban
jar le, ellenkez6 esetben a betét az eredeti devizanemben, azaz forintban kerUl jovairasra.

3.3. Allampapirok
3.3.1. Allamkétvények

Az Allamkétvények jellemzéen hossz futamideji befektetési lehetéségek, eredeti futamidejik 3, 5, 10,
és 15 év. Fix kamatozasuak, kamatfizetésUk évente, a téke visszafizetése lejaratkor egyosszegben tor-
ténik.

Kinek ajanljuk?
Kdzép, vagy hosszu tavon gondolkodd befektettknek, akik az értékpapir piaci hozamok csokkenését
prognosztizaljak.
- Azon befektetdknek, akiknél a befektetési politika kizarolag az allami kockazatot fogadja el.

Elényei:
Biztonsag befektetés, a befektet6k a Magyar Allam kibocsatoi kockazatat futjak.
Csokkend hozamszint esetén lejarat el6tti értékesitéskor arfolyamnyereség érhetd el.
- Az igyletek elszdmolasa T, T+1, T+2 napon is lehetséges.
- Atranzakciok dijmentesek.
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Kockazatai:
Emelked6 hozamkdrnyezetben a fix kamatozasu értékpapirok lejarat eldtti értekesitésével arfolyam-
veszteség realizalasara is sor kerulhet.

Példa:

A MAK 2025/C jel( allamkétvény masodpiaci hozama 4,80%. Amennyiben 202411.05-én On megvasa-
rolja az értékpapirt ezen a hozamszinten, ez lejaratig megtartva a kovetkezé pénzaramot jelenti az On
szamara 10.000.000 Ft névértékre vetitve:

202511.05. - 9.713.010 Ft (netto arfolyam:96,182%, felhalmozott kamat: 0,9481%)

2024711.26. +  100.000 Ft

202511.26. +  100.000 Ft

202511.26 +10.000.000 Ft

Az értékpapir 4,80%-0s mértékl lejaratig tartd hozama az a kamatlab, amivel az egyes pénzaramlasok
jelenértékének dsszege a 11.05-i arfolyammal egyezik meg.

3.3.2. Diszkont kincstarjegyek

A Diszkont kincstarjegyek a rovid tavi megtakaritasok elhelyezésére alkalmas befektetések, melyekre
altalanosan jellemzd, hogy diszkont aron kerulnek kibocsatasra és lejaratkor a névéertéket fizetik vissza. A
vételar és a néverték kulonbsége a futamidd alatt megtermelt hozam.

Kinek ajanljuk?
Rovidtavon gondolkodo befektetdknek, akik a fix hozam biztonsagat részesitik elényben.
- Azon befektetdknek, akiknél a befektetési politika kizarolag az allami kockazatot fogadja el.

Elényei:
. Biztonsagos befektetés, a befektet6k a Magyar Allam kibocsatoi kockazatat futjak.
Emelked6 pénzpiaci kamatok esetén - a kdtveny rovid eredeti futamideje miatt — lejarat el6tti értéke-
sités esetén a tékevesztés kockazata minimalis.
- Az igyletek elszdmolasa T, T+1, T+2 napon is lehetséges.
- Atranzakciok dijmentesek.

Kockazatai:
- Arovidtavi hozamok emelkedése esetén az értékpapirok lejarat el6tti értékesitésével arfolyamvesz-
teség realizalasara is sor kerllhet.

Példa:

On a mai napon DKJ-251029 jell diszkont kincstarjegyet szandékozik vasarolni a Banktol. A bank altal
jegyzett arfolyam S95,5586%. 10.000.000 Ft névertékid DKJ 202511.05-i 95,5586%-0s arfolyamon sza-
molt ellenértéke 9.555.860 Ft. On lejaratkor a névértéket, azaz 10.000.000 Ft-ot kap vissza a kibocsato-
tol. A névérték és a vételdr kilonbozete a hozam, forintban kifejezve 10.000.000-9.555.860=444140 Ft.
Ez a forint Gsszeg a befektetés tsszegére vetitve éves 4,70%-0s hozamot biztosit az On szdmara.

444140 *360=4,70%
9.555.860*360
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4. Az izletkotés feltételei

Befektetési szolgaltatadsok igénybevétele estén a 2007. évi CXXXVIII. sz. torvény a befektetési vallal-
kozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatdkrol, valamint az altaluk végezhett tevékenységek szabalyairol
értelmében Ont/Cégét a Bank befektet6 védelem és informacidszolgaltatads szempontjabol alapbesoro-
Iassal 1atja el, valamint el6zetes tajékozodasi kotelezettség keretében feltarja a befektetési eszkozzel
kapcsolatos ismereteit és tapasztalatait, illetve feltarjs, hogy mely termékkarben vehet igénybe befek-
tetési tanacsadas vagy portfoliokezelési szolgaltatast

Devizaarfolyam és kamattermékek esetén:

Az (zletkotéshez Onnek
- az MBH Bank Nyrt-nél megnyitott, az zletkotés devizanemében vezetett folydszamlaval,

a ,Keret-megallapodas t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon Kivuli szarmazékos Ugyletek Iétrehoza-
sara” nevU alairt keretszerzddéssel,
és a keret-megallapodas rendelkezéseinek megfelel6en Uzletkdtési limittel, vagy az egyes termékek-
re egyedileg meghatarozott biztositékkal kell rendelkeznie,
érvényes LEI kad,
EMIR nyilatkozat,
adott termékhez illeszked6 MIFID teszt.

Ertékpapir termékek esetén:
Ertékpapir termékekre torténd Uzletkotés eléfeltétele:

Osszevont értékpapirszamla és Ugyfélszamla megléte az MBH Bank Nyrt-nél.
Adott termékhez illeszkedd MIFID teszt.

5. Elérhetéségeink

Uzletkot6ink (mbhbank.hu)


https://www.mbhbank.hu/vallalatoknak/treasury-szolgaltatasok/uzletkotok

> Pénzigyi szakkifejezések szotara
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6. Pénzigyi szakkifejezések szotara

Bid-offer spread Vételi és eladasi arfolyam kozotti kildnbozet

Brutté arfolyam Qsl;(;‘;vgeeng nettd arfolyama és az aznapig felhalmozott kamat

Pénzpiaci iranyado kamatlab, mely a magyar kereskedelmi
BUBOR bankok egymasnak nyujtott hitelkamatlabai alapjan kerul
(ECEES A G ERI YOIl meghatarozasra, hitel €s betét miveletek bazis kamataként
alkalmazzuk

Call option Vételi jog

Pénzpiaciiranyadd kamatlab, mely eurdpai kereskedelmi
EURIBOR bankok egymasnak nyujtott hitelkamatlabai alapjan kerdul
(Euro Interbank Offered Rate) meghatarozasra, hitel és betét miveletek bazis kamataként
alkalmazzuk

A kamatozo értékpapirok utolsd kamatfizetése 0ta eltelt
Felhalmozott kamat P PR s
id6szakara juté nominalis kamata

Hataridés kamatlab megallapodas
Tozsdén kotott hataridss dguet

rI\:t;gIrf]a;l/iférmsgaito‘ct pozicio lezarasaval egyidejlleg Uj pozicio
Kamatlab csere Ugylet
Tobbdevizds ite

a gz A kotveny brutto arfolyamanak és az aznapig felhalmozott
Nettd arfolyam p ey Eor &
kamatanak kilonbozete, a téke ara
Opcidban foglalt jogosultsagért fizetett dij
Prompt dgylet Azonnali elszamolasu tgylet
Elszamolasi nap Az Ugyletben foglaltak teljesitésének napja

Spot iqulet Az Uzletkotést koveté masodik munkanapon torténé
potugy teljesitéssel kotstt Ugylet (T+2)

Trade date Uzletkotési nap

Value date Elszamolasi nap
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<VISSZA A TARTALOMHOZ

A befektetési Alapok kezel6je az MBH Alapkezel6 Nyrt, (tev. eng. sz: 100.007-3/1999.) Forgalmazo: MBH
Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: 111/41.005-3/2001)

A befektetési Alapok befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockaza-
tairol a forgalmazo MBH Bank Nyrt. fiokjaiban, valamint a www.mbhbank.hu és a www.mbhalapkezelo.hu hon-
lapokon megtalalhatd tajékoztatokbdl és kezelési szabalyzatokbdl tajékozodhat részletesen. Jelen kiadvany a
Tpt. 35. § (1) bek. szerint kereskedelmi kommunikacionak mingsul.

A befektetési alapok tajékoztatoi és kezelési szabalyzatai tovabba az MBH Bank kdatvényprogramjanak
Alaptajékoztatoi és a vonatkozo Vegleges Feltételek megtalalhatoak a www.mbhbank.hu oldalon, valamint
a forgalmazd MBH Bank Nyrt. fiokjaiban.



https://www.mbhbank.hu
http://www.mbhalapkezelo.hu
https://www.mbhbank.hu
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