Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonos Nyugdijpénztar

Uzleti jelentés

Jelentés
a Budapest Orszigos Onkéntes Kélcsénos Nyugdijpénztar

2021. iizleti évben folytatott tevékenységérdl

A Budapest Orszagos Onkéntes Koélcsénds Nyugdijpénztar mikddését a 2021-es évben
leginkabb az alabbi négy tényezd jellemezte:

(1) A koronavirus jarvany miatt a pénztdri munkavallalok és ligyfelek egészségvédelme
érdekében a Pénztar a napi munkafolyamatokat tovabbra is az aktualis pandémias
helyzethez, kdrnyezethez igazitotta.

(2) A Pénztar 2020-hoz képest lényegesen magasabb tagdijbevételt ért el - kdszonhetéen
els6sorban a tagi befizetéseknek -, annak ellenére, hogy a taglétszam kisebb
aranyban csokkent.

(3) Az Aktiv portfolio éves netté hozamrataja meghaladta a 7%-ot, azonban a Bebiztositd
portfdlié éves hozameredményére ranyomta bélyegét a ndvekvé inflacios nyomas és
a kotvényhozamok emelkedése.

(4) A Pénztar 4j marketing stratégidja alapjan novelte jelenlétét az online térben,
emellett megnovekedett az online belépGk szama is, és sikeresen megujitotta év végi
befizetés 6szt6nz6 kampanyat is.

A Pénztar taglétszama 2021. december 31-én 21.320 f6 volt, ami az el6z6 évi zard
taglétszamnal 1,43 %-kal kevesebb. Osszesen 605 fének szlint meg a tagsagi viszonya, mely
az el6z6 évi 598 fénél minimalisan, 7 fével tobb. 2021-ben is folytatodott az uj belépdk és az
atlépbk szamanak csokkenése, mely elsGsorban azzal magyarazhatd, hogy a Budapest Bank
fiokhalozati tevékenysége soran is csokkent az Uj belépések szdma, ugyanakkor tébb
pénztartag mar az erre a célra kialakitott online feliileten Iépett be Pénztarunkba.
Osszességében kozel 300 pénztartag létesitett Ujonnan tagsagi jogviszonyt. Ebbél az uj
belépbk szama 248 6 (el6z6 évben 528 f6), mig az atlépSk szama 47 {6 (el6z6 évben 89 f6)
volt. NGtt a mas pénztarba atlépbk szama, a 2021. évi 64 fGs |étszam 10 fével meghaladja a
2020. évi értéket. A varakozasi idG utani kilépSk szama 2021-ben tovabb csékkent. A 2020.
évi drasztikus, 294 f6s év/év alapl csokkenés (2019: 500 6, 2020: 206 f6) utan 2021-ben
tovabb redukalodott, Gsszességében 185 f§ szlintette meg tagsagi jogviszonyat ilyen
jogcimen. A szolgaltatasban részesiiltek szama esetében kis mértéki{i névekedés figyelhetd
meg, az el6z6 évi 293 f6 kilépd utdn 2021-ben ez a létszdm 316 fGben realizalédott.
Osszességében az lathatd, hogy a belép6k szamanak jelentds csokkenésével parhuzamosan a
kilépGk szama stagnalt, ez okozza a létszam kis mértéki csokkenését.

Befektetési szempontbdl a 2021. év Gsszességében vegyes képet mutat. Az éves nettd
hozam meghaladta mind az Aktiv, mind a Bebiztositd portfdlidban a referenciahozamokat,
viszont pozitiv hozamot csak az Aktiv portfdlién tudott elérni a Pénztar. A jarvany, majd a
jegybanki és kormanyzati tamogato intézkedések miatt komoly turbulenciak jellemezték a
2021-es évet. A novekvl inflacios nyomas miatt az év masodik felének t6zsdei hangulatat
mar jelentGsen befolyasolta a kamatemelési varakozasok elGtérbe kerulése. Ezek
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kovetkeztében novekedni kezdtek vildgszerte a koétvényhozamok, ami a Bebiztosité
portfoliot alkoto kotvények leértékelédését eredményezte. Ezzel szemben az Aktiv portfélion
igen szépnek mondhaté 7,64 %-0os nettd hozam képzGdott, ami a versenytarsak
eredményeihez képest is jo eredménynek szamit és jelent8sen felliilteljesitette az inflacié 5,1
szdzalékos mértékét is.

A Pénztar 2021. éves beszamold szerinti zaré mérlegfGosszege 41.646.572 eFt, mely az el6z6
évinél jelentésen, mintegy 7,22%-kal magasabb. A mérlegf6isszeg emelkedését elsGsorban
az Uzleti év soran elért hozam és a befektetéseken keletkezett pozitiv értékkilonbozet
okozza.

A szokasos miikodési tevékenység eredménye az elGz6 évi 12.938 eFt-os eredményhez
képest 2021-ben -13.592 eFt-os vesztségben realizalédott, amelyhez a valamelyest javulo
hozamkoérnyezet miatt novekvs, 1.487 eFt-os befektetési tevékenységbdl szarmazo
eredmény adddik, igy a miikodési tevékenység mérleg szerinti eredménye -12.105 eFt volt.
Ez Iényegesen elmarad az el6z6 évi értéktdl, aminek oka az el6z6 évben egyszeri tételként
elszamolt, jelentds 6sszegl partnertl kapott miikodési tdmogatas.

A Pénztar fedezeti portfdlidjanak bevételeit a tagdijbevételek hatarozzak meg, melyek 7,6
szdzalékkal haladtdk meg az el6z6 évi 2.156.096 eFt-os értéket és végiil 2.319.942 eFt-ban
realizdlodtak. A tagdijbevételek 6sszetételét tekintve elmondhatd, hogy a cafeteria rendszer
torvényi hatterének korabbi modosuldsa miatt a munkaltatéi tagdij Osszege tovabb
csokkent. Az egyéni tagdijbefizetések Gsszege viszont meghaladta az elGz6 évi értéket annak
ellenére is, hogy a 2021. évben befizetett SZIA-t a gyermekes addfizetSk visszakaptak, igy a
tobbség szamara tulajdonképpen elvész az addjovairas elénye.

A munkaltatéi tamogatas kivétele az allam altal tdmogatott béren kiviili juttatasok korébdl
lathatéan a munkaltatok altal fizetett Osszegek visszaesését eredményezte, 2018-tdl
kezdddGen évrél-évre csokkend trend lathaté a munkaltatéi befizetésekben.

A Pénztdr kiadasai k6zott meghatarozo szerepe van a teljeskor(ien kiszervezett nyilvantartas
és adminisztracié koltségének, ez tette ki 2021-ben az Gsszes pénztari kiadds mintegy 40%-
at, mértékét tekintve 68.407 eFt-rol 69.565 eFt-ra novekedett. A ndvekedést az el6z6 évi
tagdij jellegl bevételek névekedése, ezen keresztiil az alapdij novekedése okozta.

A személyi jellegl raforditasok 27.867 eFt-rél 30.942 eFt-ra néttek, ennek hatterében a
pénztdri alkalmazottak és tisztségviselGk bérének, dijazasanak novekedése, illetve az év végi,
befizetést 6szt6nz6 akcid soran elszamolt utalvanyok koltségei allnak.

A sajat toke allomanya 2021.12.31-én 130.071 eFt volt. A Pénztar tékehelyzete
kiegyensulyozott.

A likviditasi céltartalék zardé allomanya 2021. év végén 41.909 eFt, a Pénztar likviditasa
biztositott. A fedezeti céltartalék dllomanya 2021.12.31-én 40.756.580 eFt volt, ezen beliil
az egyéni szamldk allomanya a 2020-as értékrél (37.843.968 e Ft) 2021-re 40.659.625 e Ft-ra
nétt, amely a tagdijbevételeknek, a mas pénztarbdl athozott fedezetek névekedésének és a
befektetési eredményeknek volt készonhetd.

A 2021-es év els6 felét a 2019-ben kezd6dott vilagjarvany miatti példatlan jegybanki és
fiskalis stimulusok altal flitott rally jellemezte, amiben az ujonnan megjelené virusmutaciok
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és a globalis ellatasi lancok akadozasabol adodd problémak tudtak csak révid, de heves
korrekciokat okozni. Az év masodik felében azonban a nyersanyagpiacok téretlen
szdrnyaldsa nyoman kezdett kirajzolddni az inflacié réme, amit bar sokaig ,,atmeneti” jelzével
illettek és a jegybanki (Fed, EKB) narrativakban prébaltak elodazni a problémat, az év végére
egyértelmtivé valt, hogy rendszerszint(i a probléma és kozeledhet a laza monetaris politika
id6szakanak vége. Emiatt bar az indexek képesek voltak még tjabb és ujabb cstucsokra futni,
az egyedi részvények jelentds részében és a kotvényekben megindult a lemorzsolddas.

Az inflacié az el6z6 évben kezd6dé emelkedd pélyan haladt tovabb, dinamikusan névekvd
értéket mutatott, végilil atlagosan 5,1 szazalékkal emelkedtek a fogyasztéi arak az el6z6
évhez képest. A jegybanki alapkamat, az iranyado rata az év folyaman 2,40%-ra emelkedett.

Az éves nettd hozam mindkét portfdlioban meghaladta éves szinten a referenciahozamot.

AKTIV BEBIZTOSITO
PORTFOLIO PORTFOLIO
2021. évi nettd hozamrata 7,64% -1,90%
10 éves atlagos hozamrata (2012-2021) 8,56% 3,23%
15 éves atlagos hozamrata (2007-2021) 6,84% 4,36%
2021. évi inflacio (év/év) 5,1%

2022. I. negyedévében a koronavirus jarvany hatasa a vilaggazdasagra lényegesen enyhiil a
kevésbé veszélyes omikron varidnsnak és az egyre novekvd atoltottsagnak koszénhetden.
Ennek a bizonytalansagi tényezének a helyét azonban fokozatosan atvette egy masik,
hasonléan komoly probléma, egy fegyveres konfliktus Eurépa keleti részén. Az orosz-ukran
konfliktus és az arra adott példatlan keménységl nyugati valasz kezdetben jelentds tézsdei
eséseket és elszabaduld nyersanyagarakat hozott. Az elsé negyedév végével az latszik, hogy a
piacok valamelyest stabilizalédtak, a nyersanyagok, elsésorban az ipari fémek és az energia
viszont egy magas arszinten ragadtak, ami tovabb f(ti az amugy is honapok 6ta névekvé
inflacids nyomast. Sorra jelennek meg a rég nem latott inflacids szamok az eurozénabdl és az
USA-bdl is, igy mar nem is a kozelgé kamatemelés ténye, sokkal inkdbb csak a mértéke a
kérdéses.

A konfliktus elhuzédasa és esetleges eszkalalédasa komoly kockazat a vilaggazdasagra és a
Pénztar befektetési kornyezetére nézve.

Emellett a koronavirus jarvany Gjabb hullamaval is szamolni kell. Bar az allamok jelentds
része mar nem tervez komolyabb korldtozasokat bevezetni, Kina zéré tolerancian alapuld
jarvanykezelése mindenképp komoly hatassal lehet a vildggazdasag novekedésére és a
globadlis ellatasi lancokra.

A jarvanyhelyzet a Pénztar mindennapi miikodésére is hatdssal van, a mindennapi
folyamatokba be kellett épiteni a személyes kontaktusokat csékkenté modszereket, melyet
2022. elsé negyedévében a Pénztar mar részben fel tudott oldani.

A fent emlitett orosz-ukran haborus helyzet kialakulasan tul a mérleg forduldénapjat kovets
eseményként lehet megemliteni a Pénztar Ulgyfélszolgdlatat kiszervezett tevékenység
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formajaban ellaté Budapest Bank Zrt. és az MKB Bank Nyrt. fuziojat. A Budapest Bank Zrt. és
az MKB Bank Nyrt. 2022. aprilis elsejével egyesiilt, az egyesiilt bank MKB Bank Nyrt. néven
folytatja m(ikodését. A banki fuzio kovetkeztében a Pénztar ligyfélszolgalatat az egyesiilés
id6pontjatél az MKB Bank Nyrt. latja el jogfolytonosan, valtozatlan feltételek mellett.

A Pénztar 2021-ben is folyamatosan teljesitette a Pmt-ben és kapcsolddo jogszabdlyokban
elGirt feladatokat, a kockazat-besorolasi rendszerét dinamikusan mikodteti.

A pénztéri iratok évrél-évre torténé GDPR szerinti fellilvizsgalata és az ezzel dsszefiiggésben
keletkezé tjabb és djabb adatmennyiség nyilvantartasa, megsemmisitése beépilt a Pénztar
rendes (izletmenetébe. A Pénztar 2021-ben szolgaltatot valtott, a PFM Zrt-hez helyezte ki az
irattarozasi folyamatat.

Osszefoglalva régzithetd, hogy a 2021-es évben és jelenleg is a legfontosabb célok a Pénztér
vezetése szamara az Osszetett kérnyezetnek torténé megfelelés és a hosszu tavu mikodési
biztonsag megteremtése. A koronavirus vildgjarvanyhoz valé alkalmazkodas, valamint az
orosz-ukran haborus helyzet pénziigyi-, gazdasagi hatdsa jelent tovabbi kihivast a Pénztar
szamara is.

A biztonsagos miikodés fenntartasa mellett a Pénztar célja, hogy a kezelt pénztari vagyont
novelje. Ennek érdekében arra torekszik, hogy a nyugdijpénztari megtakaritasi formanak és
maganak a Pénztarnak az ismertségét noévelje, kiilénboz6 online csatorndkon minél
szélesebb korben elérhetGvé tegye Pénztarunkat.

A vagyon névekedését realis célnak tartjuk, melynek mértékét a koronavirus és leginkabb az
orosz-ukran hdaboruis helyzet pénz-és tbkepiacokra gyakorolt hatdsa jelentGsen
befolydsolhatja.

A Pénztar vezetése a koronavirus helyzet mellett folyamatosan vizsgalja az orosz-ukran
haborus helyzetet is és minden téle telheté intézkedést megtesz a célok elérése és a
mikodési biztonsag megteremtése érdekében.

Budapest, 2022. majus 12.

Dr. Németh Krisztian
az lgazgatotanacs elnoke




