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L. Szoveges értékelés

Alulirott Csordas Ferenc a magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol sz616 1997. évi
LXXXII. torvény (a tovabbiakban Mpt.) 47. § (1) b) bekezdése eldirasa szerint elkészitettem a
Pénztar 2019. évi tevékenysége aktudariusi értékelését. Mpt. 39. § (1) e) szerint az aktuariusi
értékelés az éves beszamold része. Az értékelés a magannyugdijpénztarak tevékenységehez
kapcsolodo biztositasmatematikai és pénziigyi tervezési szabalyokrol, valamint a szolgaltatdsi
szabalyzatra és a tartalékok kezelésére vonatkozo eldirasokrol szolo 170/1997. Kr. (a
tovabbiakban RI170) 15. §. (4) bekezdésében foglalt felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete altal kiadott 2/2009. szdmu iranyelve (a tovibbiakban
Iranyelv) szerint késziilt.

Az értékelés meghatarozd jellemzdje immadaron sok éve ugyanaz, hogy a Pénztar a 2021. évi
mérleg fordulonapjan sem szolgaltat jaradékot. Még a 2017. évnek volt a nagyon fontos piaci
véltozasa, hogy egy tarspénztar, a Horizont Magénnyugdijpénztar 6nallod jaradékszolgaltatasi
tevékenység folytatdsara kapott engedélyt (a tovabbiakban: magannyugdijpénztari
Jjaradeékszolgaltatasi engedély, vagy réoviden engedély), mégpedig az Mpt. 30/A. § szerinti
pénztari jaradék folyositasara. Az azdta eltelt hasonld horderejii piaci valtozds nem volt,
tovabbra is 4 magannyugdijpénztar miikodik, lassan, de folyamatosan sziikiild lehetéségekkel.

Az Irényelvben foglaltaknak torténd maradéktalan megfelelést neheziti, hogy az még abban az
idoben keriilt kiadasra, amikor jogalkot6i elképzelések szerint az Mpt. (kicsit elnagyolt
definicioval) idével minden, Magyarorszagon TB nyugdijbiztositasi jogviszonnyal rendelkezd
személyre kiterjedt volna. A helyzet meghatdroz6an mas, viszont sem az aktudriusi értékelésre
vonatkoz6 jogszabalyi eléirdsok nem valtoztak, sem az Iranyelvet nem médositottak. A korabbi
évek aktuariusi értékeléseiben is kiemeltem és tovéabbra is igaz, hogy az R170-ben 2008.05.16-
ot kdvetden minddssze két helyen valtozott:

e 2008.05.16-tol torlésre keriilt a zar6 rendelkezésekben a 24.§ (2) bekezdése, mely
szerint ,,A pénztar aktuariusanak elso alkalommal az 1998. évrdl kell aktuariusi
ertekelést keészitenie.”

e 2013.10.01-el pedig a 7. § moédosult, mégpedig a ,,Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeletének” szovegrész ,,pénziigyi kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos
feladatkorében eljaré6 Magyar Nemzeti Bank” szovegrészre.

Mindazonaltal természetesen igyekszem mind az el6irdsoknak mind pedig a szakmai
elvarasoknak megfeleld aktudriusi értékelést késziteni az ismertetett kihivasok mellett is.

A  magannyugdijpénztari éves aktudriusi értékelés tartalmat érdemben befolyéasold
dokumentum a Feliigyelet honlapjan 2017.12.12-1 keltezéssel megjelent allasfoglalas, ,,A
biztositointézettdl vasarolhatd jaradék, a sajat tevékenységi tartalék és egyéb
magannyugdijpénztari kérdések” témakdorben
(http://alk.mnb.hu/data/cms2456777/tmp162F .tmp(15444782).pdf). Ez érdemben segiti a
jelentés elkészitését. Aktudriusi értékelésemben a dokumentumra ,,MNB dllasfoglalds” néven
hivatkozom. Az allasfoglalas tartalmat aktuariusi értékelésemben részletesen nem ismertetem,
pusztan egyetlen részt idézek beldle ,,...a pénztar a szolgdltatdsra jogosult tag ilyen kivansaga
esetén a biztositoi életjaradék-piacon forgalmazott és élethosszig tartd szolgaltatast nyujto
barmely életjaradék-terméket megvasarolhatja azon jogszabalyi el6irasbol fakaddan
sziikségszer(i szerz6déses kikotés mellett, hogy az a tag altal nem szlintethet6 meg.”
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Az MNB allasfoglalas idézett szakasza szigort értelmezésben nem felel meg az Mpt. a
biztositointézettdl vasarolt jaradékszolgéltatdst szabdlyozd eldirasaival (Mpt. 33.§). Itt a
lehetséges jaradékszolgaltatasok tekintetében az Mpt. 27.§ (2)-re torténik hivatkozas, ami
2015.01.01-t6] nem hatalyos, azaz alkalmazhatatlanna valt.

Tovabbi jogértelmezésbe nem bonyoldédom, az részben az MNB allasfoglalasban megtalalhato.
Eves értékelésemben ehhez igazodom.

A magannyugdijpénztari jaradékfolyodsitasi engedély €s a részben kapcsoldodoan kiadott MNB
allasfoglalds sajat pénztarunk tagjai részére is 1j lehetdségeket teremtett. Bar a Pénztar tovabbra
sem szolgaltat jaradékot, az emlitett valtozasok okén a korabbi éveknél részletesebb, 2018.
¢évtdl mar a gyakorlatban megjelend lehetdségekre is kitérek értékelésemben. Azon tulmenden,
hogy Iranyelvben feltett kérdésekre adott valaszaim indoklasédban rendre az szerepel, hogy ,,a
Pénztar nem szolgaltat jaradékot”, fent hivatkozott valtozasokra tekintettel rendre kiegészitd
indoklast is adok. Tovabbra is keressiik tagjaink részére a legkedvezObb szolgaltatasi
lehetdségek igénybevételét. Legjobb tudomésom szerint a Pénztarban sem a Horizont Mnyp
altal folyodsithatd pénztari jaradék, sem pedig a biztositdi életjaradék piacon forgalmazott
életjaradék irdnyaban nem volt érdemi érdekldédés 2021-ben sem.

A Horizont Magannyugdijpénztar az engedélye szerinti pénztéri jaradékot magatol értetédden
csak sajat tagjai részére nyujtja, és ismereteink szerint a szolgéltatds mértékére vonatkozodan is
csak sajat tagjai részére ad tdjékoztatast. Az engedélynek a Budapest Magannyugdijpénztar
tagsagara vonatkozoan érzékelhetd hatasa 2018, 2019, 2020 és 2021 években sem volt.
(Pénztarunkbol 2021-ben Osszesen 10 fo, 2020-ban Osszesen 5 6, 2019-ben Osszesen 7 10,
2018-ban Osszesen 4 6 1épett at mas magannyugdijpénztarba, mig 2017-ben 5 0.

Az Mpt. 33.§ (2) szerint: ,,A jaradékszolgaltatast teljesité biztositointézetet a pénztar, illetve
szolgaltatast igénybe vevd tag egyarant kivalaszthatja.”. Az MNB allasfoglalas kapcsan részletesen
megvizsgaltuk a biztositoi életjaradék-piacon forgalmazott élethosszig tartd szolgaltatast nyujtd
¢életjaradék termékeket és értékeltiik azokat. A lehetséges szolgaltatasi paletta sziikds, ami
lényegileg két okra vezethetd vissza: egyrészt meglehetdsen csekély az ilyetén tipust
szolgaltatasra vonatkozo igény, masrészt a biztositok oldalardl kis szamossagu jaradékos
mellett nagy a folyositas kockazata, tovabba az értékesités érdekeltté tétele is nehézkes. A
pénztarban arra vonatkoz6 dontés még nem sziiletett, hogy megfeleld tagi igény esetén mely
biztositoi életjaradék szolgaltatast ajanlja.

A 2010 oktoberi, magannyugdijpénztari befizetések befagyasztasarol szolo bejelentések, az
akkori, illetdleg az azt kovetd jogszabdlyi valtozasok a magannyugdijpénztarak szinte teljes
ellehetetlentiléséhez vezettek. Jelenleg 4 magannyugdijpénztar miikodik, koziiliik kizarolag a
fent hivatkozott Horizont Magannyugdijpénztarnak van szolgéltatdsi engedélye. Az igényelt
illetéleg ténylegesen folyositott pénztari jaradékok szamara vonatkozdan nincs felhasznalhato
informacionk.
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Az Iranyelv tételes pontjai

1. Javaslat a demografiai tartalék és a szolgaltatasi szamlak kozotti atcsoportositasra (R170
10.§ (1)-(2) bekezdés):

R170 10.§ (1)-(2) szerint ,,(1) Ha egy naptari év soran a pénztar valamelyik szolgaltatasi szamlajin
szerepld tagok tényleges halanddsaga nagyobb, mint ami a pénztar altal hasznalt halandosagi tabla alapjan
varhato, akkor a pénztar demografiai tartalékdt az erre az évre vonatkozo aktuariusi értékelésben
meghatarozott mértékben a széban forgd szolgaltatasi szamlarol fel kell tolteni. (2) Ha egy naptari év sordn
a pénztar valamelyik szolgaltatasi szamlajan a tényleges halandosag kisebb, mint ami a pénztar altal hasznalt
halando6séagi tabla alapjan varhato, akkor a pénztar demografiai tartalékabol az erre az évre vonatkozo

aktuariusi értékelésben meghatarozott mértékben a szoban forgd szolgaltatasi szamlat fel kell tolteni.”

Hivatkozott atcsoportositast nem javaslok.

Indoklas: Jaradékot nem szolgaltat a Pénztar.

Kiegészitésiil: Az Mpt. szolgaltatasi szabalyai 2015. januadr 1-jétol akkent valtoztak, hogy
a korabbi élethosszig tarto jaradékokat felvailtotta az aktudlis szamlaegyenleg alapjan
evente ujrakalkuldlt egyszerii jaradék, az u.n. pénztari jaradék (Mpt. 30/4.§). A
magannyugdijpénztarak altal folyosithato életjaradek megsziintetésével a Pénztar dltal a
korabbi szabalyozas szerint viselheto halandosagi kockdzat megsziint Az MNB
dllasfoglalas szerint demogrdfiai tartalékot nem kell képezni, igy az R170 10. §-nak a
demogrdfiai tartalékra vonatkozo elbirdsai semmisek.

2. Esetleges javaslat a sajat tevékenységi tartalék nagysadganak valtoztatadsara (R170 12.§):

R170 12.§ szerint ,,A pénztir a szolgéltatasok ndvekedésére tekintettel az aktudriusi értékelésben
javaslatot tehet a sajat tevékenységi tartaléknak az Mpt. 58. § (2) bekezdésében meghatarozott mértékének a

ndvelésére. A javaslat megvaldsulasahoz a Feliigyelet jovahagyésa sziikséges.”

A sajat tevékenységi tartalék valtoztatdsat nem javaslom.

Indoklas: A pénztar jaradékot nem szolgaltat, a sajat tevékenységi tartalék mérleg szerinti
nyito értéke 8.373.- eFt (73MMF12312), 2021. évben sem képzés, sem pedig felhasznalas
nem tortént, a tartalék mérleg szerinti zaré értéke 8.373.- eFt. Evek 6ta nem tortént
valtozas.

3. A szolgaltatasi szamlak és a sajat tevékenységi tartalék befektetései megfeleldségének
elemzése (R170 16.§ (1) bekezdés)

A befektetésekkel elérni kivant hozamot (technikai kamatlab) sikeriilt-e teljesiteni, illetve
tarthato-e a késdbbiekben, a befektetések lejarati szerkezete megfeleld-e, a befektetések
kockazati szintje elfogadhato-e stb.:

R170 16.§ (1) szerint ,,A jaradékszolgaltato pénztar aktuariusi értékelésében a pénztar
aktuariusanak a jovére vonatkozdan szolgaltatdsi szamlanként, a szamlarél szolgaltatasban
részesuld tagok, illetve kedvezményezettek adatai alapjan meg kell hataroznia a pénztar korabban
véllalt szolgaltatdsainak jelenértékét, és elemeznie kell a szolgaltatasi szamlak és a sajat
tevékenységi tartalék befektetéseinek megfelel6ségét abbol a szempontbdl, hogy a pénztar
szolgaltatasi szamlainak és a sajat tevékenységi tartaléknak a befektetéseit elégségesnek tartja-e

a pénztar korabban vallalt szolgaltatasai teljesitéséhez.”
A sajat tevékenységi tartalék befektetési megfelel6sége vizsgalatit nem tartom
sziikségesnek.

Indoklas: A Peénztar jaradékot nem szolgaltat. A 2. pont indoklisa szerint a sajat
tevékenységi tartalék mérleg szerinti nyito értéke 8.373.- eFt, 2021. évben sem képzes, sem
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pedig felhasznalas nem tortént, a tartalék mérleg szerinti zard értéke 8.373.- eFt. Igy a
szolgaltatasi szamlak és a sajat tevékenységi tartalék befektetési megfelelosége nem
értelmezheto.

4. A jaradékszolgiltatds indexaldsa, az indexalasra vonatkozod korabbi feltételezések
teljesiilése (R170 16.§ (4) bekezdés):

R170 16.§ (4) szerint ,,Az (1) bekezdés Osszehasonlitasdnak eredményei alapjan a
jaradékszolgaltatd pénztar aktuariusanak meg kell hataroznia, hogy az aktuariusi értékelés
targyévét kovetd naptari évben a pénztar szolgaltatési és sajat tevékenységi tartalékai kozott
milyen atcsoportositasokat, ezen tartalékok milyen feltoltését latja sziikségesnek, beleértve a
szolgaltatasok esetleges novelését, illetve az Alapnak az Mpt. 89. § (3) bekezdésének c) pontja
szerinti esetleges igénybevételét is. Az elemzés soran az aktuariusnak ki kell térnie az indexalas

kezelésének, az indexalasra vonatkozé korabbi feltételezéseinek teljestilésére is.”

Ilyetén jellegii feltételezések teljesiilése vizsgalata okafogyott.

Indoklas: A Pénztar jaradékot nem szolgaltat.

Kiegészités: Az Mpt. hivatkozott 89.§ (3) bekezdésének c) pontja 2015.01.01-t6] nem
hatalyos.

5. A Garancia Alap igénybevételének valdszinlisége, az igénybevétel varhatd nagysaga a
kovetkezo 6t évben (R170 16.§ (5) bekezdés):

R170 16.§ (5) szerint ,,A jaradékszolgaltatd pénztar aktudriusdnak az aktudriusi
értékelésben szamitasokat kell végeznie arra vonatkozédan, hogy az aktuariusi értékelés
targyévét kovetd ot naptari évben a Garanciaalapnak az Mpt. 89. §-a (3) bekezdésének c)
pontja szerinti igénybevételét milyen mértékben latja sziikségesnek, illetve valdszintinek.”

A Garanciaalapnak az Mpt. 89. §-a (3) bekezdésének ¢) pontja szerinti igénybevétele
valoszinlisége 0%. A jaradékszolgaltatasokat nem kell indexdlni, ilyetén jellegii
feltételezések teljesiilése vizsgalata okafogyott.

Indoklas: azon tulmenden, hogy a Pénztar nem szolgaltat jaradékot, az Mpt. 89. §-a (3)
bekezdésének c) pontja 2015.01.01-t6! hatalytalan.

Az MNB adllasfoglalas szerint R170-et a magasabb rendii jogszabaly, az Mpt. hatalyos
rendelkezéseivel osszhangban értelmezve az MNB eszerint hatdskorében eljarva nem keri
szamon R170 valamennyi eldirasanak térténo megfelelést.

6. A szolgaltatasi szamlak tervezett és tényleges alakuldsa kiilonbségének elemzése (R170
18.§ (1) bekezdés)

Az eltérés iranya és mértéke elfogadhato-e, az eltérés okainak vizsgélata: a jaradékok
meghatarozasanak alapjaul szolgalé paraméterek (halandosig, technikai kamatlab,
indexalas, koltségek stb.) a tervezettnek megfelelden alakultak-e, ha nem, akkor mi az
eltérés mértéke, oka, igényel-e beavatkozast stb.:

R170 18.§ (1) szerint ,,A jaradékszolgaltatd pénztar aktuariusanak értékelésében elemeznie kell
a szolgaltatasi szamlak tervezett és tényleges alakulasanak a kulonbségét. Szolgaltatasi
tipusonként meg kell hataroznia, hogy a kulénbség mekkora része tekinthetd a pénztartagi
halandésag nem vart alakulasa kdvetkezményének, mekkora része tekinthet§ a szolgaltatasi
szamlak befektetéseivel kapcsolatban tervezett és ténylegesen elért hozamok kilénbsége
kévetkezményének, és mekkora része tekinthetd a szolgaltatasi koltségek tervezett és tényleges
nagysaga kilénbsége kbvetkezményének.”
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Hivatkozott elemzés nem készithetd el

Indoklas: A pénztar nem szolgaltat jaradékot.

7. Az egyéni szamlak tervezett és tényleges alakulasa kiilonbségének elemzése (R170 18.§
(3) bekezdés)

Az eltérés iranya és mértéke elfogadhato-e, az eltérés okainak vizsgélata: a jaradékok
meghatarozasanak alapjaul szolgaldé paraméterek (halandosdg, technikai kamatlab,
indexalas, koltségek stb.) a tervezettnek megfelelden alakultak-e, ha nem, akkor mi az
eltérés mértéke, oka, igényel-e beavatkozast stb.

R170 18.§ (3) szerint ,,Az aktuériusi értékelésben a pénztar aktuariusanak elemeznie kell az egyéni
szamlaknak a pénztar pénziigyi terve alapjan tervezhet6 és tényleges alakulasanak a kiilonbségét. Meg kell
hataroznia, hogy a kiilonbség mekkora része tekinthetd a pénztar taglétszamanak a varttol eltérd alakulasaval,
mekkora része tekinthetd az egyéni szamlak befektetéseivel kapcsolatban tervezett és ténylegesen elért
hozamok kiilonbsége kdvetkezményének, és mekkora része tekinthetd a miikddési koltségek tervezett és

tényleges nagysaga kozotti kiilonbség kdvetkezményének.”

A pénziigyi terv és az éves beszamolo alapjan az egyéni szdmldk tervezett és tényleges
alakulasa az alabbiak:

2021. évi éves terv
Egyéni szamlak Terv Tény Tény/terv
(eFt) 2021.1-1V. 2021.LIV. arany
Nyitoéalloméanya 36 605 932 387922321 106%
Bevételei 1 163 499 1853836 159%
Kiadésai 1082175 1335124 123%
Zaro allomanya 36 687 256 39310944 107%

A 2020-as évhez hasonléan miként mindenre, igy az éves terv teljesiilésére is ranyomta
bélyegét a COVID-19 koronavirus okozta vilagjarvany, esetiinkben annak masodik éve. A
2021. évi éves és hosszl tava (3 éves) tervet 2020 tavaszan fogadta el a Pénztar kozgytilése,
amikor mar tombolt a vildgjarvany, de a kimenetelére vonatkozéan megalapozott
elérejelzések nem léteztek. Az, hogy a tervezettnél 6%-kal magasabb nyité allomany
mellett a zar6 allomany is 107%-ra teljesiilt megfontolt tervezésre utal! Mind a bevételek
159%-0s, mind pedig a kiadasok 123%-os teljesiilése dontéen a hozamokra vezethetd
vissza. Az éven beliili 1ényeges torténések elemzése messze meghaladja az aktuériusi
értékelés kivanatos terjedelmét, igy attol eltekintek.

Egy mutatot emelek ki: A Pénztar az egyéni szamlak tartalékan 0,22%-os novekedést
tervezett, ami a végiil 1,34%-ra teljesiilt, ami ebben az évben kivalo eredmény.

8. A pénztar altal hasznalt halandosagi tablak megvaltoztatasara tett javaslat (R170 19.§ (1)
a) bekezdés):

R170 19.§ (1) szerint ,,Jaradékszolgéltatd pénztar esetén az aktudriusi értékelésnek kell tartalmaznia a)
a pénztarnak a hasznalt halandosagi tablak megvaltoztatasara vonatkozd javaslatat. Az értékelésnek
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tartalmaznia kell a javaslathoz kapcsolodo statisztikai vagy egyéb probakrol torténd beszamolot, a jovoben
hasznalni javasolt halandosagi tablakat és meghatarozasuk modszerét,”

A pénztar csak belsd, tajékoztato jellegli szamitasaihoz hasznal halandosagi tablat. Az éves
szamlaértesiton a 282/2001. Kr. 22. § (3) k) szerinti jaradék eldrejelzésnél hasznaltunk
halandésagi tablat (kozolni kell , k) a tag részére nyugdijba vonulasakor varhatéan folyésitandé jaradék
nagysagat, amennyiben a tag magan-nyugdijpénztari tagsaga 15 évnél régebben keletkezett, és a tag 15 éven
beliil eléri a r4 irAnyad6 Sregségi nyugdijkorhatart,”). A 2019-et megeldzd 6t évben felhasznalt
tabla az utolsd népszdmlalason alapuld, a teljes népességre vonatkoz6, KSH 2012 évi
unisex halandésagi tabla. Altaldnos aktudriusi gyakorlatnak megfelelden, és az érdemben
javulo életkilatasok okan a 2019.12.31-re szdmolt jaradék eldrejelzésnél a szamitasok
készitésekor elérhetd utols6 KSH unisex halanddséagi tablat hasznaltam, ami a 2017-es volt.
A 2020. évi aktudriusi értékelésem késztésekor mar rendelkezésemre alltak a 2018-as KSH
halandsagi tablak, de jelen bekezdésben részletezettek szerint nem volt indokolt a
hasznalatuk. Jelen, a 2021-re vonatkozé aktuariusi értékelésem készitésekor a vilagjarvany
altalanos értékelések szerint tervezhetd szakaszba keriilt, igy kétségkiviil szakmailag
kivéanatos a vilagjarvany érdemi kirobbanasa el6tti utolso, azaz a 2019.12.31-1 halandosagi
tablak hasznalatara torténd attérés. A 2021.12.31-re vonatkozo jaradék eldrejelzéseknél
mar ezt hasznaltam ¢€s varhatéan tovabbi néhany éven keresztiil is ezek alapjan adunk
becslést az induld jaradékok mértékére vonatkozdan.

A jaradék eldrejelzések kapcsan a nyers halandosagi tablan alkalmazott korrekcio a
sokéves gyakorlatunknak megfeleléen az, hogy a honapokban kifejezett varhato tovabbi
¢lettartam becslésénél a sziiletési év vonatkozasaban a koréven til éven beliili linearitast
feltételezésével korhoval is szamolunk. Allaspontom szerint ezzel nem valtoztatjuk meg a
halandésagi tablat, pusztdn az éven beliili kiilonbozd sziiletési honapokra vonatkozoan
szamolunk trividlis szdmolassal honapokban kifejezett varhatd tovabbi élettartamot.

loy a 2021.12.31-es szémitdsokhoz a 2020-as KSH halandésdgi tablat hasznaltam, az
alkalmazott korh6 szamitds modszertana fenntartasat javasoltam.

Indoklas: a Pénztar jaradékot nem szolgaltat, a 281/2001. Kr. 22.§ (3) k) szerinti jaradeék
elorejelzésnél hasznalt halandosagi tabla ujitasa az aktuariusi standardok szerinti, mig a
szamoldsi modszertan valtoztatdasa szakmailag nem indokolt.

Javaslat a sajat tevékenységi tartalékbol a szolgaltatasi szamlakra torténd atcsoportositasra
(R170 19.§ (1) bekezdés c) pont):

R170 19.§ (1) szerint ,,Jaradékszolgaltatd pénztar esetén az aktuariusi értékelésnek kell tartalmaznia c)
a pénztarnak a szolgaltatasok valtozo volumene miatt a sajat tevékenységi tartalékba vagy az abbol torténd
atcsoportositasra vonatkozoé javaslatat.”

A sajat tevékenységi tartalékbol a szolgdltatdsi szamldkra torténd atcsoportositdst nem
javaslok.

Indoklas: a pénztar nem szolgaltat jaradékot.

A technikai kamatlab és a jaradékszolgaltatas Osszegének meghatirozasakor hasznalt
koltségtényezOk nagysadganak elemzése (R170 19.§ (2) bekezdés)

Tarthatoak-e az alkalmazott értékek: indokoltak-e, illetve nagysaguk megfelelé-e stb.:

R170 19.§ (2) szerint ,,Jaradékszolgaltatd vagy jaradékszolgaltatast tervezd pénztar esetén az akturiusi
értékelésnek kell tartalmaznia a pénztarnak a 3. § (3) bekezdésének c) és d) pontjaban szerepld tényezdk
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11.

12.

értekének meghatarozasara, illetve megvaltoztatasara irdnyulo javaslatat, utobbiaknal figyelembe véve a 18.
§ (1) bekezdésében elrendelt elemzés eredményeit is.”

Elemzés nem készithetd.

Indoklas: a Pénztar nem szolgaltat jaradékot.

Javaslat a jaradékok indexalason feliili novelésére (R170 19.§ (4) bekezdés)

A szolgaltatashoz kapcsolddo tartalékok alakulasa lehetdvé teszi-e a tervezettnél magasabb
indexalas alkalmazasat — figyelembe véve annak hosszll tava hatdsat:

R170 19.§ (4) szerint ,,Jaradékszolgaltatd pénztar esetén az aktuarusi értékelésnek kell tartalmaznia a
pénztarnak a pénztar altal szolgaltatott jaradékok indexalason feliili novelésére vonatkozo javaslatat, amely
annak a 16. §-ban meghatarozott tobbletnek alapjan torténhet, amennyivel a pénztar szolgaltatasi és sajat
tevékenységi tartalékai meghaladjak a pénztar korabban vallalt szolgéltatasainak jelenértékét. A novelés
meghatarozasanal figyelembe kell venni és a javaslatnak tartalmaznia kell a szolgaltatasi és sajat
tevékenységi, valamint a demografiai tartalékok kozott a megnovelt szolgaltatasok miatt esetleg sziikségessé

valo atcsoportositasokat.”

A jaradékok ..indexalason feliili” novelését nem javaslom.

Indoklas: a Pénztar nem szolgaltat jaradékot.

Egyéb vizsgalt kérdések:
a) a Pénztar piaci sulya

Alédbbi tablazatot a Feliigyelet altal a 281/2001. Kr. 24.§ (2) alapjan 2022.03.15-i
hataridével kozzétett a magannyugdijpénztar befektetési teljesitményadatokbol
készitettem, csekély kiegészitéssel. A pénztarak egészére vonatkozo6 adatok (sarga cellak),
illetéleg az utolsd oszlop (vagyonaranyok), valamint alul a négy magannyugdijpénztar
Osszesitett adatai (a barackvirdg szinli sorok) az aktudrius kiegészitései. A pénztarak
egészére szamitott adatokbol a piaci értékek értelemszertien a hdrom valaszthato portfolio
piaci értéke Osszege, a pénztarankénti sarga teljesitménymutatok pedig vagyonnal
stlyozott atlagok. A targyévi hozamok foként a vildgjarvanyra tekintettel nagyon jok,
azokat egyenként nem értékelem. Valamennyi teljesitménymutatd vallalhatd és
versenyképes, a Budapest Magannyugdijpénztar biztonsagra torekvé befektetési
fogyasztoi arindex 5,10% a tizéves atlagos pedig 2,43%, mig az u.n. december/december
fogyasztdi arindex 7,40%, a tizéves atlagos pedig 2,59%.
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Atlagos 10 ‘ 2z Vagyon-
Netto Referencia | éves netto | , Atlagos 10. Vgg}{o}l 2810 1 svekedési
. oy Rr o2 ’ » ; éves referencia | piaci értéke "
Magannyugdijpénztarak | hozamrata | hozamrata | hozamrata . mutato
hozamrata 2021.12.31
(2021) (2021) @012- | 0 01 (cFD) (2012-
2021) . 2021)
Budapest
Magannyugdijpénztar 3,19 0,61 7,48 6,81 39310 944 7,00 14,19%
Klasszikus portfolio -1,52 -3,38 3,11 2,76 1856358 2,71 9,76%
Kiegyensulyozott
Dortfolio -2,29 -4,71 6,34 6,13 12 263 494 5,57 13.42%
Novekedési portfolio 6,21 3,49 8,36 7,44 25191 092 8,01 15,12%
Horiz'ont e 2,60 0,32 7,23 6,75 173 157 985 6,61 62,52%
Magannyugdijpénztir
Klasszikus portfolio -1,45 -2,36 3,76 3,6 13 835767 2,98 72.73%
Kiegyensulyozott
Dortfolié -0,65 -3,26 6,91 6,43 61 632 631 6,04 67.45%
Novekedési portfolio 5,23 2,96 7,92 7,39 97 689 587 7,48 58,65%
MKB Nyugdijpénztar -
magannyugdijpénztari 2,52 -0,02 6,71 5,45 20 442 870 6,16 7,38%
agazat
Klasszikus portfolio -2,74 -1,86 2,88 2,65 1900276 2,39 9,99%
Kiegyensulyozott
Dortfolio 1,48 -0,43 6,32 5,55 7528 515 5,68 8.24%
Novekedési portfolio 4,13 0,58 7,63 5,86 11014 079 7,14 6,61%
Szovetség 5,20 2,76 8,06 7,11 44061 350 752 1591%
Magannyugdijpénztir
Klasszikus portfolio 0,75 0,39 1,99 1,78 1431773 1,62 7,53%
Kiegyensulyozott
Dortfolié -1,92 -3,81 6,62 6,17 9954710 5,71 10.89%
Novekedési portfolio 7,57 4,86 8,77 7,63 32674 867 8,33 19,62%
Vagyonnal sillyozott 3,09 0.72 7,36 672| 276973 149 6.78| 100.00%
atlagos
Klasszikus portfolid -1,42 -2,20 3,48 3,29 19024 174 2,79 6,87%
Kiegyensilyozott -0,83 3,28 6,75 629 91379350 591 32,99%
portfolio
Novekedési portfolio 5,76 3,26 8,13 7,34 166 569 625 7,70 60,14%
Mindésszesen 9,38 2,19 22,30 20,36 276 973 149 20,54 100,00%

* Vagyon zaro piaci értéke alatt csak a valaszthato portfoliok piaci értékei szerepelnek

A vagyonaranyok gyakorlatilag valtozatlanok, a Budapest Magannyugdijpénztar piaci
részesedése 0,01%-kal nétt a 2020.12.31-1 allapothoz képest, 0,04%-kal csokkent a
2019.12.31-i allapothoz képest, az pedig 0,12%-kal n6tt a 2018.12.31-1 allapothoz képest.
Tehat a piaci részesedés gyakorlatilag stagndl. A tabldzat részletesebb kiértékelése
meghaladja az aktudriusi értékelés kivanatos terjedelmét.



Budapest Magénnyugdijpénztar Aktuariusi értékelés a 2021. évi pénziigyi évrol

b) a Pénztar tagjainak korosszetétele

A Pénztar korévenkénti osszetétele nemenként

300
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férfi né

A 2021.12.31-1 zar¢ 1étszam 6.592 F§ volt, ugyanez el6z6 év végén 6.703 £06. A valtozas
(csokkenés) -1,66%-o0s, a tavalyi -1,28% volt. A tagsag 62,64%- a férfi. Az arany az elmult
években érdemben nem valtozott, 2020.12.31-én 62,61% volt. Mind a holgyek, mind a
férfiak a 41-58 éves korosztalyban vannak a legtobben. A pénztar egésze atlagéletkora
47,72, tavaly 46,83 év volt, a férfiaké 48,25 tavaly 47,35, a holgyeké 46,83 tavaly 45,97
¢v. Miutan a torvényi eldirdsokbol fakaddan 10j belépok, elsddlegesen palyakezddk
nincsenek, igy az iddsodés torvényszerli. Az atlagéletkorok a miikodés biztonsaga
vonatkozasaban egyelére még nem kritikusak. Az 6regségi nyugdijkorhatart betoltottek
szama 35 0, koziiliik 22 £6 2020.12.31-¢n is nyugdijkora volt. A 2021.12.31-i allomanybol
2022-ben 47 6, 2023-ben 63 {6, 2024-ban 74 6, 2025-ben 89 f6 éri el a rea vonatkozo
oregségi nyugdijkorhatart. Ezek a szamok azt mutatjak, hogy par éven beliil intenziven
ndéni fog az dregségi nyugdijkorhatart elérék szdma, és ez semmiképp nem meglepd. A
Horizont Mnyp. magannyugdijpénztari jaradékszolgaltatasi engedélye és az MNB
allasfoglalasban foglaltak (a biztositoi életjaradék-piacon forgalmazott és élethosszig tarto
szolgaltatast  nyujto  barmely  életjaradék-terméket  megvdsarolhato)  hatasai
megalapozottan nem becsiilhetdek. Annak elemzése, hogy kinek ,.éri meg” megteleld
jogosultsag esetén magannyugdijpénztari megtakaritasait €letjaradékra, az Mpt 30./A. §
szerinti  pénztari  jaradékra  valtania, visszavinnie a  tarsadalombiztositasi
nyugdijrendszerbe, avagy maradnia a magannyugdijpénztirban az ¢éves aktuariusi
értékelésemnek nem targya.

¢) a taglétszam évkozi valtozdsa

2021-ben 1j belépd nem volt, mas pénztarbol hozzank 4 f6 1épett at. 10 f6 1épett at masik
pénztarba, 21-en elhunytak, a 2020-as évvel egyezden 84-en Iéptek vissza a
tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe. Igy a taglétszam a nyitd 6703 f6rél 111 fével
6592 fore csokkent. Tavaly a csokkenés 87 f6 volt, a taglétszdm ilyetén mértéki
csokkenése kdzéptavon nem veszélyezteti a biztonsagos miikodést.

d) a kilépo tagokkal torténd elszamolasok

A Pénztar a tagsagi jogviszony lezarasakor a kifizetések megallapitdsakor az érvényes
eldirdsoknak, valamint a bels6 elszdmolasi szabalyzatoknak megfelelden jart el.
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e) A mitkodési tartalék alakulasa

2021 Eltérés a

eFt . L

terv tény tervt6l
Mikodési célu bevételek 6sszesen 64 644 63 300 -2,08%
MUikodéssel kapcsolatos raforditasok 103 150 102 181 -0,94%
MUikodés eredménye -38 506 -38 881 -0,97%
Atlagos taglétszam 6612,00( 6647,50 0,54%
1 f6re jutd raforditas 15,60 15,37 -1,47%

A miikodési 2021. évi f6 mutatdoszamai a terveknek megfeleléen alakultak.

f) A céltartalékok

2020 2021

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 39 356 243 | 39 836 845

eFt eFt Részesedés a forrasokbdl
Céltartalékok 38 831 102 | 39 350 568 98,78%
M{ikodési céltartalék 0 0 0,00%
Fedezeti céltartalék 38792 232 39310944 98,68%
Likviditasi és kockazati céltartalék 35 850 36 290 0,09%
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 3020 3334 0,01%

A céltartalékok bar kis mértékben, de novekedtek.

g) a Pénztar hozamai és referenciahozamai éve alakuldsa dsszevetése portfolionkent

Egy-egy grafikonon abrézoltam a portfoélionkénti kumulalt hozamok és a napi idésulyos
hozamok szamolasahoz igazodd elven szamolt referenciahozamok alakulasat. A
jogszabalyi eldirds szerinti, havi lancolasi, €és a napi iddésulyos elven szamolt
referenciahozamok kozotti eltérések trivialisak, az okokat aktuariusi értékelésemben nem
taglalom.

Mindharom portf6lio6 markansan a referenciahozam folott teljesitett. A mértékeket a
portfoliok grafikonjai alatt ismertetem. Természetesen mértem a feliilteljesitések mértékeit
is. Azt szamoltam, hogy az éves iddsulyos referenciahozamot, mint elvart hozamot az elért
éves netté hozam milyen mértékben ,teljesitette”. A méréshez alkalmazott képlet: (nettd
hozam minusz referenciahozam)/abs(referenciahozam). Ez egy képzetes mutatoszam. Ez a
a klasszikus portfoliora +55,00%, a kiegyenstlyozott portfoliora +51,01%, a novekedési
portfoliora pedig +73,68%. A mutatészamok mértékeit a portfoliok grafikonjai utédn
értékelem. Megjegyzes: a referenciahozam jellegét tekintve egy bruttd mutato, igy vele
Osszehasonlito elemzésre a brutté hozamok alkalmasak. Tekintettel arra, hogy a tagsagot
¢s altalaban az értékeldket meghatarozoan a netté hozamok érdeklik, igy a grafikonokon a
nettd hozamokat hasonlitottam 0&ssze a napi iddsulyos referenciahozamokkal.
Té4jékoztatasul a benchmark-okban szereplé indexek éves valtozasai: RMAX: -0,60%,
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MAX: -11,36%, BUX: 20,63%, MXEF/HUF: 4,51%, MXWO/HUF: 31,59%.
(Ertelemszertien miutén csak 1-1 index éves valtozasat mérjiik a jogszabaly szerinti [havi
lancolasu] és a napi iddstlyos szamolasu éves valtozasok minden indexnél megegyeznek.)

Klasszikus portfolié éves hozama és
referenciahozama alakulasa

050547 P o)
3{98% ,9'9‘ ,90‘ %0'»'
-1,50%
-2,00%
-2,50%
-3,00%
-3,50%
-4,00%
-4,50%

e 0ZaM e refhozam

Az éves nettd hozamrata -1,52%, a jogszabaly szerinti (havi lancolast) referenciahozam
minusz 3,38%, a napi idésulyos elven szamolt referenciahozam -3,39%. A
referenciahozamhoz viszonyitottan kiemelkedden jol teljesitett a Pénztar. A feliilteljesités
mértéke 1,86%, a fent bevezetett képzetes mutatd +55,00%. A referenciahozamtol torténd
ilyetén mértékii eltérés okaira nyilvanvaldan csak a vagyonkezeld tud szakmai valaszt adni.
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Kiegyensulyozott portfolid éves hozama és
referenciahozama alakulasa

e 0zam == refhozam

Az éves nettd hozamrata -2,29%, a jogszabaly szerinti (havi lancolast) referenciahozam
minusz 4,71%, a napi iddsulyos elven szdmolt referenciahozam -4,68%. A
referenciahozamhoz viszonyitottan kiemelkedden jol teljesitett a Pénztar. A feliilteljesités
mértéke 2,39%, a fent bevezetett képzetes mutatd +51,01%. A referenciahozamtol torténd
ilyetén mértékii eltérés okaira nyilvanvaldan csak a vagyonkezeld tud szakmai valaszt adni.

Novekedési portfolid éves hozama és
referenciahozama alakulasa
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Az éves nettdé hozamrata +6,21%, a jogszabaly szerinti (havi lancolast) referenciahozam
minusz 3,49%, a napi idostlyos elven szamolt referenciahozam 3,57%. A
referenciahozamhoz viszonyitottan kiemelkedden jol teljesitett a Pénztar. A feliilteljesités
mértéke 2,63%, a fent bevezetett képzetes mutatd +73,68%. A referenciahozamtol torténd
ilyetén mértékii eltérés okaira nyilvanvaldan csak a vagyonkezeld tud szakmai valaszt adni.

h) a Pénztar portfolionkénti hozamai éves alakulasa dsszevetése a piaci vetélytarsak
megfeleld adataival

A tarspénztarak napi arfolyamait a Feliigyelet alabbi honlapjardl toltottem le.

https://apps.mnb.hu/penztarfolyam/AdvancedList.aspx

Mnyp klasszikus portféliok hozamai alakuldsa
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e Budapest e Mkb Horizont Szovetség

A pénzarak klasszikus portfolioi éves nettd hozamratdi Budapest, MKB, Horizont,
Szovetség sorrendben rendre -1,52%, -2,74%, -1,45%, +0,75%. A Szdvetség Mnyp.
klasszikus portfélioja kiemelten biztonsagra torekvése ismert, ezt j0l szemlélteti a grafikon
is. Itt a Budapest Mnyp a harmadik.
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Mnyp kiegy portféliok hozamai alakuldsa

=== Budapest e====Mkb e==Horizont == Sz0vetség

A pénzarak kiegyensulyozott portf6lioi éves netté hozamratai Budapest, MKB, Horizont,
Szovetség sorrendben rendre -2,29%, 1,48%, -0,65%, -1,92%. Ebben az Osszevetésben
Budapest Mnyp csak a negyedik.

Mnyp novekedési portféliok hozamai alakuldsa
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A pénzarak novekedési portfolioi éves nettd hozamratdi Budapest, MKB, Horizont,
Szovetség sorrendben rendre 6,21%, 4,13%, 5,23%, 7,57%. Ebben az Osszevetésben
Budapest Mnyp a mésodik.

A referenciahozamokhoz mért tényleges eredmények imponaloak, a piaci vetélytarsakkal
torténd Osszevetésekben kozepesek. A grafikonok kapcsan részletesebb értékelésre nem
vallalkozom.

II. Kiegészito tablazatok

Az Irényelv IL. része 1.,2. és 3. szamu tablazata ,,74-es” file-ba (biztositasmatematika)
keriiltek minimalis mddositassal 74MC, 74MD és 74 ME néven, mig a 4. és 5. szamu tablak
a jogszabalyok valtozasaibol eredden okafogyottd valtak. A ,,74-es” file a szoveges
aktuariusi értékelés mellékletét képezi.
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