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Jelentés
a Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztar

2020. iizleti évben folytatott tevékenységérdl

A Budapest Orszagos Onkéntes Koélcsénds Nyugdijpénztar miikédését a 2020-as évben
leginkabb az alabbi négy tényezd jellemezte:

(1) A koronavirus jarvany miatt a pénztari munkavallalok és ligyfelek egészségvédelme
érdekében a Pénztir a napi munkafolyamatokat atalakitotta, a pandémids
kornyezethez igazitotta.

(2) A koronavirus jarvany ellenére a tagok fizetési hajlandésaga nem csokkent,
nagysagrendileg a 2019-es évhez hasonlé Osszegben teljesitettek egyéni
befizetéseket.

(3) A volatilis befektetési kbrnyezet ellenére a pénztari portfdlidk pozitiv befektetési
teljesitménnyel zartdk az évet.

(4) A piaci szektor taglétszam csOkkenésével szemben a Pénztar taglétszama
minimalisan novekedett.

(5) Az el6z6 id6szakhoz képest a szolgaltatasi kifizetések kisebb volument tettek ki.

A Pénztar taglétszama 2020. december 31-én 21.630 f6 volt, ami az el6z6 évi zard
taglétszamnal 0,1 %-kal tébb. Osszesen 598 fének sziint meg a tagsagi viszonya, mely az
el6z6 évi 1.063 fénél 465 fGvel kevesebb. Jelentsen visszaesett az uj belépdk és az atlépdk
szama az el6z6 évhez képest, ami részben a koronavirus miatti bizonytalansaggal és a
jarvanylgyi intézkedések hatasaival is magyarazhatd, masrészt a Budapest Bank fiokhaldzati
tevékenysége soran is csokkent az Uj belépések szama, de igy is tébb mint 600 pénztartag
létesitett Gjonnan tagsagi jogviszonyt. Az Uj belépSk szama 975 férél 528 fére, mig az
atlépSk szama 182 f6rél 89 fore csokkent. Ennek hatdsdara a Pénztar taglétszama
Osszességében 19 fével nétt. Csokkent a mas pénztarba atlépdk szama, a 2020. évi 54 f6s
létszam 9 fével marad el a 2019. évi értéktdl. A varakozasi id6 utani kilépSk szamat tekintve
az el6z8 évi, ugrasszerl, 91,57%-0s novekedés utan hasonlé mértéki visszaesés figyelhetd
meg 2020-ban. A 2019. évi 500 f6rél 206 fére esett vissza a kilép6k szama. A szolgaltatasban
részesiiltek szama esetében szintén jelentds csékkenés figyelheté meg, az el6z6 évi 452 6
kilépS utdn 2020-ban ez a létszam 293 f6ben realizalédott. Osszességében az lathato, hogy
a belép6k szamanak jelentds csokkenésével parhuzamosan a kilépSk szama is jelentésen
visszaesett, valdszinlisithetd, hogy ez szintén a COVID miatti jarvanyligyi vészhelyzet hatasa.

Befektetési szempontbdl a 2020. év Osszességében vegyes képet mutat. Az éves nettd
hozam meghaladta mind az Aktiv, mind a Bebiztosité portfélioban a referenciahozamokat,
viszont kiemelked hozamot csak az Aktiv portfdlion tudott elérni a Pénztar. A jarvany, majd
a jegybanki és kormanyzati tamogato intézkedések miatt komoly turbulenciak jellemezték a
2020-as évet. Mig 2020. els6 negyedévében lezajlott a térténelem leggyorsabb medvepiaca,
2020. végére a jelentGsebb tézsdeindexek mindenkori csucsuk koril zartak. Ebben a
bizonytalan koérnyezetben a Bebiztositd portfolion elért 0,42 szazalékos netté hozam
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elmarad az inflacio szintjét6l. Ezzel szemben az Aktiv portfélién 5,42 %-os netté hozam
képz6dott, ami a versenytarsak eredményeihez képest is j6 eredménynek szamit.

A Pénztar 2020. éves beszamol6 szerinti zaré mérlegf6osszege 38.840.493 eFt, mely az
el6z6 évinél jelentdsen, mintegy 6,81%-kal magasabb. A mérlegf6osszeg emelkedését
elsésorban az iizleti év sordn elért hozam és a befektetéseken keletkezett pozitiv
értékkilénbozet okozza.

A szokasos m(ikodési tevékenység eredménye az el6z6 évi 4.512 eFt-os eredményhez képest
2020-ban 12.938 eFt-os nyereségben realizdlédott, amelyhez a valamelyest javuld
hozamkdrnyezet miatt névekvd, 697 eFt-os befektetési tevékenységbél szarmazé eredmény
adodik, igy a mikodési tevékenység mérleg szerinti eredménye 13.635 eFt volt. Ez
lényegesen magasabb a 2019. évi 4.724 eFt-os értéknél. A javuld eredmény mogott
els6sorban a bevételek névekedése all, azon beliil kiilén kiemelend§ a partnertdl kapott
mikddési tamogatas.

A Pénztar fedezeti portfélidjanak bevételeit a tagdijbevételek hatdrozzak meg, melyek
megkdzelitSleg az el6z6 évi szinten alakultak: 2019-rél 2020-ra 2.197.279 e Ft-rél 2.156.096
e Ft-ra csokkent a fedezeti tartalék Gsszes tagdijbevétele. A tagdijbevételek Hsszetételét
tekintve elmondhatd, hogy a cafeteria rendszer térvényi hatterének moédosuldsa miatt a
munkaltatoi tagdij 6sszege tovabb csékkent. Az egyéni tagdijbefizetések aranya pedig az
el6z6 évi érték koriil alakult, minimdlisan maradt el attél.

A munkaltatoi tamogatds kivétele az allam altal tamogatott béren kiviili juttatasok koérébdl
lathatéan a munkaltatok altal fizetett 6sszegek visszaesését eredményezte, 2018-tdl
kezd6ddének évrél-érvre csékkend trend lathaté a munkaltatoi befizetésekben.

A Pénztdr kiaddsai kozott meghatarozé szerepe van a teljes korlien kiszervezett
nyilvdntartas és adminisztracié koéltségének, ez tette ki 2020-ben az &sszes pénztari kiadas
mintegy 41,49%-at, mértékét tekintve 65.444 eFt-ré6l 68.407 eFt-ra novekedett. A
nbévekedést az el6z6 évi tagdij jellegli bevételek jelentds névekedése, ezen keresztiil az
alapdij ndévekedése okozta.

A személyi jellegl raforditasok 26.231 e Ft-rél 27.867 eFt-ra néttek, ennek hatterében a
pénztéri alkalmazottak és tisztségvisel6k bérének, dijazasanak névekedése, illetve az év végi,
befizetést 6szténzé akcid sordn elszamolt utalvanyok kéltségei allnak.

A sajit téke allomdnya 2020.12.31-én 142.122 eFt volt. A Pénztir tdkehelyzete
kiegyensulyozott.

A likviditasi céltartalék zaré allomanya 2020. év végén 40.841 eFt, a Pénztar likviditasa
biztositott. A fedezeti céltartalék allomanya 2020.12.31-én 37.921.041 eFt volt, ezen beliil
az egyéni szamlak dllomanya a 2019-es értékrél (35.401.659 e Ft) 2020-ra 37.843.968 e Ft-ra
nétt, amely a tagdijbevételeknek, a mas pénztarbdl dthozott fedezetek névekedésének és a
befektetési eredményeknek volt kdszénhetéd.

A 2019-es évben geopolitikai fesziiliségek, a Brexit koriili bizonytalansag, a vildggazdasagi
névekedés lassuldsara utald jelek és az amerikai kamatemelési ciklus beinduldsanak
kévetkeztében kockazatkeriilés jellemezte a piacokat. Ennek ellenére a piacok aprébb
korrekcioktdl eltekintve toéretlenil emelkedtek, sorra allitottak fel Gjabb mindenkori
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csucsaikat. Ez a folyamat folytatodott 2020. elején is és ennek vetett véget a koronavirus
helyzet olaszorszagi eszkalacidoja. A Kinabdl kiinduld virus lassacskan megjelent minden
kontinensen, elsék kozt Eurépaban, Olaszorszagban. Az Eszak-Olasz tartomanyokban
kialakult helyzet vilagossa tette, hogy egy vilagjarvany kezdetén all a vilag és csak sulyos
korlatozasok, gazdasagi karok aran tarthaté korddban a betegség terjedése. Ezen
bizonytalansagok példatlan méretli és gyorsasagu esést hoztak a vilag vezetd
t6zsdeindexeiben. Koszénhetfen a jegybankok és a kormanyok gazdasagot tamogatd
beavatkozasanak amilyen gyors volt az 6sszeomlds, olyan gyorsan kévette egy bikapiac, ami
révid idén beliil Gj mindenkori csucsokra repitette a piacokat és amit még egy olyan jelentds
esemény sem tudott megrenditeni, mint az amerikai elndkvélasztds, ahol meglepetésre
veszitett a kéztudottan piacbarat regnalo amerikai elnok.

Az inflacid az el6z6 évben kezd6d6 emelkedd palyan haladt tovabb, dinamikusan névekvé
értéket mutatott, végiil atlagosan 2,7 szazalékkal emelkedtek a fogyasztéi arak az el6z6
évhez képest. Nem valtozott azonban a jegybanki alapkamat, az iranyadd rata az év
folyaman maradt a 2016. majusaban meghatarozott, mindenkori mélypontnak szamité
0,9%-o0s értéken.

Az éves nettd hozam mindkét portfélioban meghaladta éves szinten a referenciahozamot.

AKTiV BEBIZTOSITO
PORTFOLIO PORTFOLIO
2020. évi nettd hozamrata 5,44% 0,42%
10 éves atlagos hozamrata (2011-2020) 7,65% 4,03%
15 éves atlagos hozamrata (2011-2020) 6,82% 4,87%
2020. évi inflacio (dec/dec) 2,7%

2021. I. negyedévében csak a t6zsdeindexek teljesitményét figyelembe véve az lathatd, hogy
az el6z6 évben kezdddott szarnyalds folytatodik. Azonban mélyebbre asva komoly
fesziiltségek és kockazatok latszanak a vildggazdasag egészére nézve. Mikdzben fokozddik a
geopolitikai fesziiltség (elsGsorban a nyugati demokraciak kontra Oroszorszag és Kina), a
példatlan jegybanki és kormanyzati koltekezés kévetkezményeképp elkezdett felsejleni az
inflacio réme, aminek kovetkeztében az amerikai 10 éves lejaratu allampapirok hozama
rovid idd oriasit emelkedett. Ennek hatasa a kotvények és a feltdrekvé devizék piacan, illetve
a technoldgiai részvények teljesitményén is meglatszik.

Emellett a COVID-19 harmadik hullama egy Nagy-Britanniabdl kiindulé mutacié révén
minden eddiginél sulyosabb jarvanyhelyzetet okoz Eurdpa tébb orszagaban, koztik
hazénkban is. Eme mutacié miatt olyan gyorsan érte Eurdpat a harmadik hullam, hogy tobb
orszag még a masodik hullam miatt hozott korlatozé intézkedéseket se tudta feloldani, igy
bizonyos szektorok, szolgaltatasok 2020. oktdber-novembere d6ta nem tudnak miikédni.
Ugyan az oltas folyamatosan zajlik, nem latni még, hogy mikor jut a vildggazdasag némi
leveg6h6z a koronavirus szoritdsaban. Addig is az orszagok ujabb és Gjabb szigoritasokra
kényszertlnek, igy hazank is az egy évvel kordbbihoz hasonlé lezarasokra kényszeriilt. A
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vilaggazdasag teljesitményére nézve jelenleg a legkomolyabb kockizat a jarvanyhelyzet
elhizédasa, ami végsd soron az atoltottsag fiiggvénye.

A jarvanyhelyzet a Pénztir mindennapi miikodésére is hatassal van, a mindennapi
folyamatokba be kellett épiteni a személyes kontaktusokat csékkentd médszereket.

Ezen felil a 2020.04.10-én a Magyar Kézlényben megjelent 102/2020. (IV.10.) Korm.
rendelet ,A veszélyhelyzet sordn a személy- és vagyonegyesité szervezetek miikédésére
vonatkoz6 eltéré rendelkezésrgl” értelmében a Pénztar 2019. évi beszamoldjit az
IgazgatStandcs kiildottkozgydlési hataskérben elfogadta, majd a 90 napon beliil &sszehivott
kildottkozgydilés elé terjesztette.

A veszélyhelyzet sordn a személy- és vagyonegyesits szervezetek miikédésére vonatkozd
eltérd rendelkezések (jboli bevezetésérdl sz6l6 502/2020. (XI. 16.) Korm. rendelet 2021.
februér 8-an hatélyat vesztette volna, azonban a 27/2021 {1.29.) Korm.rendelet, amely 2021.
februdr 8-an lépett hatadlyba, ezt a Korm. rendeletet - hatdlya lejartarél sz6l6 35.§-a
kivételével — a 2021. februar 7-én hatdlyos széveggel ismét hatalyba léptetette. A
veszélyhelyzet megsziinését kéveten tud a Pénztar arrdl donteni, hogy lehet-e nyilvanos
kildottkdzgydilést tartani és milyen feltételekkel, illetve, hogy fog-e élni ismét a 2020. évi
beszamol6 vonatkozasaban az igazgatdtanacs altal torténd elfogadas lehetdségével.

A fent emlitetteken tal a mérleg forduldnapjat kdvetd jelentGsebb esemény nem toértént.

El6relathatolag kihivést jelent majd tovabbra is a jaradékszolgéltatasi szabalyozas
valtozasanak megfelelés, ennek keretében a nyugdijkorhatart elért, és jaradékszolgaltatast
igenyld tagok szdmara ajanlatot kell kiildeni a jaradékszolgaltatas tipusanak kivalasztasahoz.
A szabdlyozas valtozdsa 6ta mar tobb pénztartag kapott ajanlatot és élt a valasztas
lehetSségével, 2020. egészét tekintve nem valtozott a jaradékszolgéltatast igénybe vevék
szdma, amely tovabbra is elenyészé.

Az évek mulasdval a sokéves pénztartagsaggal rendelkezdk koziil egyre tébben érik el a
nyugdijkorhatart, igy az igénylések szdma varhatéan dinamikusan novekszik majd.

Emellett tdbb, mar jéradékos pénztartag élhet azzal a lehetSséggel, hogy egyenlegének egy
részét nem kivanja felvenni, sét, akar gyarapithatja is befizetések révén. Erre mar volt példa,
jaradékos pénztartagunk 2017-ben egyéni befizetést teljesitett nem jaradékos szamlara,
majd 2018-ban tagsagi jogviszony megtartdsaval ért véget jaradékszolgaltatasa. Ezen feliil
2018-ban egy ujabb pénztartag is amellett déntdtt, hogy egyenlegének csak egy részét
helyezi szolgaltatasi szamldjara, az egyenleg fennmaradé része pedig maradjon az egyéni
szamlajan. llyen jellegli részkifizetésre 2020-ben is volt példa, mint ahogy érkezett tagi
befizetés, illetve addjovairas is jaradékos tag szamlajara.

A 2017-es évi pénzmosasi jogszabélyvéltozast kéveten évrél-évre jelentds feladat a térvény
eldirdsainak megfelelés. A Pénztiar 2020-ban elvégezte a pénztirtagok Pmt.-ben elGirt
kockazati besorolasat és a rendszert dinamikusan mékodteti.

A pénztari iratok évrél-évre torténd GDPR szerinti feliilvizsgélata és az ezzel 6sszefiiggésben
keletkez8 ujabb és Ujabb adatmennyiség nyilvantartasa, megsemmisitése beépiilt a Pénztar
rendes Uzletmenetébe allandé terhet jelentve a Pénztirra nézve. A 2020. évi GDPR
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megsemmisitési feladatok a jarvanyhelyzet kialakuldsa miatt a 2021. évben kertlnek
végrehajtasra.

Osszefoglalva régzithetd, hogy a 2020-as évben és jelenleg is a legfontosabb célok a Pénztar
vezetése szamdra az Osszetett kérnyezetnek térténé megfelelés és a hosszu tava miikédési
biztonsag megteremtése. A koronavirus vilagjarvanyhoz valé alkalmazkodas, annak pénziigyi
-, gazdasagi -, valamint az emberek mindennapi életére valé hatasa jelent tovabbi kihivast a
Pénztar szamara is. A biztonsagos miikodés fenntartasa mellett a Pénztar célja, hogy a kezelt
pénztari vagyont novelje. Ennek érdekében arra toérekszik, hogy a nyugdijpénztari
megtakaritasi formanak és maganak a Pénztarnak az ismertségét novelje, kiilonboz6 online
csatornakon minél szélesebb kérben elérhetévé tegye Pénztarunkat.

A vagyon novekedését redlis célnak tartjuk, melynek mértékét a koronavirus pénz-és
tékepiacokra gyakorolt hatasa jelentésen befolyasolhatja.

A Pénztar vezetése folyamatosan vizsgélja a koronavirus helyzetet is és minden téle telheté
intézkedést megtesz a célok elérése és a miikodési biztonsag megteremtése érdekében.

Budapest, 2021. aprilis 27.
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Dr. Németh Krisztian
az lgazgatdtanacs elndke







