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Aktualis el6rejelzéseink

2022 2023 2024 2025 2026 2027
TENY ELOREJELZES

Real GDP éves valtozas, % 4,3 -0,8 0,5 0,8 2,9 3,1
Fogyasztoiar-index éves atlag, % 14,5 17,6 3,7 4,5 3,9 3,8
Pénzpiaci eldrejelzések 6sszefoglalasa
EUR/HUF év végi 400,25 382,78 410,09 392,5 400,0 400,0
MNB alapkamat év végi 13,00% | 10,75% 6,50% 6,50% 6,00% 5,00%
10-éves AKK ref. hozam év végi 8,98% 5,86% 6,55% 6,90% 6,20% 5,60%
AHT egyenleg ESA-95, GDP %-a -6,2 -6,8 -5,0 -4,6 -4,8 -4,1

Kockazatok az el6rejelzésiinkben:

Az eheti nagyon gyenge épitGipari adat, valamint a részleteiben sem tul jé augusztusi ipari termelési adat miatt né a
valdszinlisége, hogy az idei évi, 0,8%-0s real GDP el6rejelzésiinket lefelé kell médositanunk. Ennek mértéke néhany
tized szazalékpont lehet. A kiskereskedelmi, ipari és épit8ipari adatok — a mez6gazdasag varhatéan gyenge
teljesitménye mellett — arra utalnak, hogy a harmadik negyedévben negyedéves alapon tul jé teljesitményre nem
lehetett képest a magyar gazdasag, mdrpedig a 0,8%-os novekedési elbrejelzésiinkben azt feltételeztiik, hogy
érezhetd bdviilést sikeriil majd felmutatni a harmadik negyedévben. Ennek valészinlisége az ezen a héten kozzétett

adatokkal csokkent.
Mi tortént a héten?

Hazai hirek

7 _ 7,

e Mult hét pénteken az esti érakban kozolte az S&P hitelmindsito intézet friss dontését Magyarorszag kapcsan. A

hitelmingsit6 nem valtoztatott Magyarorszag BBB minusz besoroldsan és a negativ kilatason sem, igy sikerilt
elkerilni a befektetésre nem ajanlott, bovli kategdriat. Az S&P kiilon értékelést nem kozolt.

Megérkeztek a végleges adatok a magyar ipar augusztusi teljesitményérdl. A KSH megerGsitette, hogy a termelés
volumene munkanaphatdastol megtisztitva 4,6%-kal esett vissza az egy évvel korabbihoz képest, a havi valtozas
minusz 2,3% volt. A feldolgozdipari alagak kozil csupan a szamitégép, elektronikai, optikai termék gyartdsa haladta
meg a tavaly augusztusi szintet, 17,4%-kal. A jarm(igyartas volumene 20%-kal esett vissza egy év alatt, ez az adat
Osszefiiggésben lehet a német autdipar rendkiviil gyenge augusztusi teljesitményével is. 2026-ban az ipar
teljesitményéhez pozitivan jarulhatnak hozza a beinduld hazai autd- és akkumulatoripari gyarak és a német
gazdasagélénkité csomag is.

e JelentGsen visszaesett az épitdipar teljesitménye augusztusban, az egy évvel korabbinal 15,2, az el6z6 hdonaphoz

képest 11,4%-os volt a csokkenés. Ugyanakkor a megkotott Uj szerz6dések volumene 123,1%-kal emelkedett
tavaly augusztushoz képest, ami biztato hir a kilatasokat tekintve. A szektort a tovabbiakban tdmogathatja az dllami
megrendelések varhaté emelkedése és az Otthon Start Program is, viszont az uniés forrdsok akadozdsa nem segiti
az agazatot.

A Nemzetkozi Valutaalap szerint a magyar gazdasag 0,6%-os béviilést mutathat 2025-ben, 2026-ra pedig 2,1%-
os GDP-novekedést varnak, elmaradva a korabbi varakozasoktdl. Az IMF szerint az inflacié idén atlagosan 4,5%
lehet, mig 2026-ban 3,5%-ot varnak. Az inflaciés mutatokat lejjebb hoztak, de varakozasuk szerint idén év végén
sem éri el a jegybanki célsavot a mutaté (4,1%), 2026 végére 3,1%-on alakulhat.
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Nemzetkozi hirek

e Budapesten talalkozhat heteken beliil Donald Trump amerikai, és Vlagyimir Putyin orosz elnok, hogy egy
potencialis ukrajnai békemegallapodasrdél targyaljanak. A béke lehetdsége pozitiv kockazatokat hordoz magaban
a magyar gazdasaggal és a forintarfolyammal kapcsolatban.

o Kissé javultak a német gazdasaggal kapcsolatos varakozasok, a jelenlegi helyzet megitélése ezzel szemben romlott
a ZEW intézet legfrissebb felmérése alapjan. A varakozdsok komponens 37,3 pontrél 39,3 pontra emelkedett, az
elemzdi konszenzus 40 pont folé varta a mutatoét. A jelenlegi helyzetre vonatkozé mutaté -76,4 pontrél -80,0 pontra
csokkent. Az enyhe javulas a varakozasokban nem meglepd, mivel a megkérdezett pénziigyi elemzék is vélhetSen
optimistak a német gazdasag fellendiilésével kapcsolatban. Ugyanakkor a legutébbi csalédast kelt6 ipari adatok
fényében az aktualis gazdasagi helyzetet negativabban lathattdk a megkérdezettek.

e Az amerikai kormanyzati leallas ellenére van néhdny adat, amit kdzzétesznek az USA-ban. llyenek a regionalis
jegybankok felmérései is, amelyek kozil ketté a héten jelent meg. A vdrakozasokat jéval felilmulva 10,7 pontra
emelkedett a New York-i Fed feldolgozdipari indexe oktéberben a korabbi -8,7 pontrdl. Az emelkedés f6leg annak
kdszonhetd, hogy a megrendelések volumene megndétt, ennek hatasara pedig a gyarak vezetdi is optimistabbak
lettek. Ezzel parhuzamosan ugyanakkor a beszerzési arakra vonatkozé index is megemelkedett, ami az inflacié
novekedését is el6re vetitheti. A Philadelphia-i Fed lizleti kilatasindexe -12,8 pontra romlott oktdberben, utoljara
idén aprilisban volt ennél rosszabb a mutaté.

o A Nemzetkézi Valutaalap (IMF) 3,2%-ra javitotta idei globalis novekedési varakozasat, ami 0,1 szazalékponttal
meghaladja a nyari id6kozi elSrejelzését és 0,2 szdzalékponttal magasabb az aprilisi progndzisnal. A valtoztatast a
vamok és a pénzigyi feltételek vartnal kedvezdbb alakulasaval indokoltdk, de figyelmeztettek, az amerikai-kinai
kereskedelmi haboru eszkalacidja jelent6s ndvekedési kockdzatokat hordoz. 2026-ban az IMF szerint 3,1% lehet a
globalis GDP-névekedés. Az IMF 2,0%-os idei és 2,1%-0s jovS évi ndvekedést vér az Egyesiilt Allamokban, 1,2, illetve
1,1%-ot az eurdézdéndban, emellett 4,8%-0s és 4,2%-0s boviiléssel szamol Kina esetében.
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Mi varhato a héten?

Varhatoé makroadatok, események (10.20.-10.24.)
Id6szak

Datum Idé Orszag

3:00

3:00

10.20. hétfé 4:00
4:00

8:00

14:00

10.21. kedd 14:30
15:00

0:00

1:50

8:00

8:30

14:30

10.23. csutortok 16:00
16:00

1:30

9:30

9:30

10:00

10:00

10.24. péntek  14:30
15:45

15:45

16:00

16:00

10.22. szerda

CN
CN
CN
CN
GE
HU
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HU
HU
JN
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HU
us
EZ
us
JN
GE
GE
EZ
EZ
us
us
us
us
us
us

Esemény
1 éves hitel kamatlab
5 éves hitel kamatlab
GDP év/év
Kiskereskedelmi forgalom év/év
Termeldi arak év/év
MNB kamatdéntés
Philadelphia-i Fed szolgaltatdipari index
MNB kamatddntést kévetd sajtotajékoztatd
Fogyasztdi bizalom
Export év/év
Fogyasztdi arindex év/év
Munkanélkiiliségi rata
Heti friss munkanélkiliek szama
Fogyasztdi bizalom
Meglévé lakaseladasok hé/hd
Fogyasztdi arindex év/év
HCOB feldolgozdipari BMI
HCOB szolgaltatéipari BMI
HCOB feldolgozdipari BMI
HCOB szolgaltatéipari BMI
Fogyasztdi arindex év/év
S&P Global feldolgozoipari BMI
S&P Global szolgaltatoipari BMI
Ujlakas eladasok hé/hé
Michigan-i egyetem fogyasztoi hangulatindex
Epitési engedélyek ho/ho

Forras: Bloomberg, *magyar adatok esetén sajat elérejelzéseink szerepelnek a tablazatban

Q3
Szeptember
Szeptember

Oktober
Oktober
Szeptember
Szeptember
Szeptember
El8z8 hét
QOktober elézetes
Szeptember
Szeptember
Qktober elézetes
QOktober elézetes
Oktober elézetes
Oktober elézetes
Szeptember
Oktober elézetes
Oktober elézetes
Szeptember
Oktober végleges

Szeptember végleges

El6z6
3,00%
3,50%
5,20%
3,40%
-2,20%
6,50%

-12,3 pont
-27,0 pont

-0,10%
3,80%
4,40%

218 ezer

-14,9 pont

-0,20%

2,70%
49,5 pont
51,5 pont
49,8 pont
51,3 pont

2,90%
52,0 pont
54,2 pont

20,50%
55,0 pont

Vart*
3,00%
3,50%
4,70%
3,00%
-1,40%
6,50%
4,20%

4%
4,50%
230 ezer
-14,8 pont
2,00%
2,80%
49,5 pont
51 pont
50 pont
51,4 pont
3,10%
51,8 pont
53,5 pont
-11,30%
55,0 pont
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Ujra iilésezik a Monetaris Tanacs

Vdrakozasunk szerint a Magyar Nemzeti Bank tovabbra is kitart a szigori monetaris politika mellett az oktéberi
kamatdontd Gilésen. Ennek elsédleges oka, hogy az inflacié tovabbra sem a toleranciasavban mozog, raadasul arrés-
stopok nélkiil béven 5% feletti értékeket latnank. A masik ok, amiért szerintliink az MNB még egy j6 darabig nem fogja
elkezdeni csokkenteni az irdnyadd ratat, az a forint jelenlegi teljesitménye. A jegybanki kommunikacié arra enged
kovetkeztetni, hogy az er6s forint arfolyamot nem akarja elengedni az MNB, marpedig egy meglepetésszer(i
kamatcsokkentés valdszinileg tobb egységnyi forintgyengtilést eredményezne.

Az MNB alapkamat és az EURHUF arfolyam alakulasa
%
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Forras: Bloomberg

Valamikor a jové év kézepén elkezdddhet a kamatcsdkkentési ciklus, amennyiben az inflacié addigra kedvezébben
alakul a mostanindl és a forint arfolyama is tartdsan erés tud maradni. Raadasul addigra a kiils6 kamatkornyezet is
nagyobb teret biztosit majd az MNB szdmadra, hiszen az amerikai jegybank szerepét betolté Fed is kamatcsokkentési
ciklusba Iépett, valamint a régids jegybankok is inkabb a lazitds irdnyaba mozdulnak. Idén év végére 6,50%-0s, jovire
6,00%-0s év végi kamatszintet varunk.

Friss képet kapunk a hazai munkaerdépiacrol

Harom hénap emelkedést kovetéen augusztusban mar csdkkent a foglalkoztatottak szdma. A gazdasag tovabbra sem
teljesit tul jol, a legutdbbiipari és épitipari adatok is elég gyengék lettek, ami nem tul biztaté a munkaer&piaci adatokra
nézve sem. Azt gondoljuk, hogy szeptemberben 4,5%-ra n6hetett a munkanélkiiliségi rata. A GKI legfrissebb felmérése
szerint a vallalatok 7%-a készll |étszambdvitésre és 13% létszamcsokkentésre. A foglalkoztatds novekedését
korlatozhatja, hogy a 15-74 éves koru népesség, tehat a munkaképes korosztaly egy év alatt nagyjabdl 65 ezer fével
csokkent. Azt gondoljuk, hogy jovére megindulhat a gazdasagi névekedés, a javuld kiilsG kereslet és a korabbi ipari
beruhazasok felfutasa altal, amit kés6bb a munkaerdpiac stabilizdlédasa is kbvethet.

A foglalkoztatottak és a munkanélkiiliek szamanak alakuldsa
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Forras: Bloomberg
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Ujabb konjunktiramutatok érkeznek kiilféldon

Szeptemberben azt lathattuk, hogy a feldolgozdipari beszerzési menedzser indexek az eurézéndban és az USA-ban is
visszaestek. A szolgaltatéipar esetében ugyanakkor kett&sséget figyelhettiink meg, mivel az eurdpai mutatd
emelkedett, a tengerentuli visszaesett. Az oktdberi felmérés kapcsdn fontos kockazatként emlithetjiik, hogy a
kiélez6d6 amerikai-kinai kereskedelmi jatszmak miatt a vallalatvezet6k ismét dvatosabba valhatnak Eurdpaban és
Amerikdban is. Emellett az USA-ban még a kormadnyzati leallast sem sikeriilt megoldani, ami tovadbbi bizonytalansagra
adhat okot. Ami Eurdpat illeti, a német gazdasagi adatok okoztak csalédast az elmiilt hetekben, az ipari termelés
kifejezetten gyenge volt augusztusban és a hangulatindexek is vart alatti eredményeket hoztak. Mindent
figyelembevéve azt gondoljuk, hogy az oktéberi BMI adatok felfelé nem igazan fognak elmozdulni, sokkal inkabb a
stagnalas vagy egy enyhe visszaesés elképzelhetd.

Késéssel, de érkezik az amerikai inflaciés adat

Az amerikai kormanyzati ledllas a Munkaligyi Statisztikai Hivatal (BLS) adatkozléseit is érinti, az atfogd munkaerGpiaci
jelentést nem publikaltak a hdnap elején és az inflacids adat is cslszassal fog megjelenni, miutan a Fehér Haz utasitasara
a BLS visszahivta munkatdrsait a riport elkészitésére. A szeptemberi inflacios adat fontos a 2026-os
tarsadalombiztositasi kifizetések szamitdsahoz, amihez az idei harmadik negyedéves atlagot veszik figyelembe és ez
utdbbi mutatét legkésébb november 1-jéig k6zo6lni sziikséges. Az inflacié szamitashoz egyes adatok begydjtésére
kevesebb id6 volt a ledllas miatt, ez f6ként a kovetkez6, oktdberi adatokat befolydsolhatja, igy az adatkdzlés nagyobb
hibdival szamolni kell. Ez nagymértékben érinti a Lakasfelmérés adatsorait, mivel ennek elGallitdsa szinte teljes

mértékben helyszini felmérésre alapszik.

A varakozdasok a fogyasztdi drak 0,3%-os havi emelkedésérdl szélnak, az egy évre visszatekinté aremelkedés 3,1%-ot
tehetett ki szeptemberben. A Fed azonban a fogyasztas alapu inflaciét figyeli els6sorban, ami szintén nem tud a 2%-
os jegybanki célérték felé kozeliteni. A dezinflaci6 megtort a nyari hénapokban, mikézben sorra gyengébb
foglalkoztatasi adatokat publikaltak. Jerome Powell, a Fed elndke is elmondta, nincs kockazatmentes Ut az inflacids és
foglalkoztatasi célok kozotti fesziltség kezelésében. A Fed szeptemberi kamatcsokkentése utan oktdberre is
kamatcsokkentést araznak a piacok.
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Technikai elemzés
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Az elmult hetekben tobbszor is leirtuk, hogy a devizapdr mozgasat egy sav hatdrozza meg, 1,16-1,18 kdzott. Szeptember
kozepén elGsz6r felfelé tort ki az arfolyam a savbodl, de ez nem bizonyult tartdsnak, és oktdber elejére elérte a sdv aljat
az arfolyam. Ezt kdvette egy letdrés az 1,16-os tdmaszrél, de a héten ismét visszakapaszkodott a savba, és jelenleg ismét
az 1,16-1,18-as szintek kozott mozog az arfolyam. Napok ota ismét intenziven gyengil a dolldr, az 1,16-0s szintre
érdemes fdokuszalni, hogy sikeriil-e ezt ismét attdrnie, mert ebben az esetben akdr Uj cslcsra is kapaszkodhat a
devizapar.

EUR/HUF
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Az 3prilis ota tartd meredek csékkend trend egyel6re megtorpant és oldalazds van kialakuléban a devizaparban.
Oktdber elején 387 forint kornyékén érte el mélypontjat az arfolyam, ahonnan egy korrekcid érkezett 393,5-ig. Jelenleg
a két szint koz6tt mozog az arfolyam, és figyelembe véve, hogy az elmult hdnapokban nagyon sokat er8s6dott a forint,
az oldalazas akar hosszabb ideig is folytatddhat. A legvaldszinlibb forgatékdnyv a tovabbi oldalazas, de a 387-es, illetve
a 393,5 forintos szintek attérésével akdr nagyobb mozgas is johet a kitorés irdnyaban.

A technikai elemzést Racz Balazs szenior tGkepiaci elemzé készitette.
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Az elemzés készitoi:

Arokszallasi Zoltan, CFA
Elemzési Centrum vezet§

Rodic Adam
Makrogazdasagi elemz6

Balog-Béki Marta
Szenior t6kepiaci elemz6

Stimegi Akos
Makrogazdasagi elemz6
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JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvanyt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina kordt. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU irdnyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete alkalmazdsaban marketingk6zleménynek mindsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mingsil a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatas
kovetelményeinek megfelel§ befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyardzatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingk6zleménynek mingsiil6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének el6mozditasat
célzo jogi kovetelményeknek megfelel6en késziilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvanyban szerepld informacidk nem min&siilnek vételi vagy eladdsi ajanlatnak, sem befektetési tandcsaddsnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerzGdéskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabbd nem minésil addtanacsadasnak. A tajékoztatas nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befektetSk egyedi igényeit, koriilményeit és céljait, igy személyre sz616 ajanlas hianydban nem mindsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizérja a felel&sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhasznélasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelsséget a befektetd ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb
Osszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Bank felelGsséget
nem vdllalnak. A kiadvanyban megjel6lt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készité szakembereknek, a kiadvany elkészitésének id6pontjaban fennallé piaci
kortlmények alapjan kialakitott, megitélését tikrozik, amelyek Gjabb informaciok, a piaci viszonyok, gazdasagi kortilmények valtozasa esetén kulon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovGben elGzetes értesités nélkil mddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelm(i és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektet6knek 6nalldéan (vagy fuggetlen szakérté igénybevételével) kell felmérnitik és megértenitk az egyes pénzlgyi
eszkozok és befektetési szolgaltatasok Iényegét, valamint kockdazatait. Javasoljuk, hogy a befektetSk a befektetésre vonatkozd dontés meghozatala el6tt az adott
pénzligyi eszkozre és a befektetési szolgdltatdsra vonatkozod (izletszabalyzatot, tajékoztatot, egyéb szerz6déses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassék el, mert csak ezen dokumentumok és informdcidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektet6 kockazatt(liré
képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovabba, hogy tadjékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadéjat!

Tovabbi tdjékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szereplé eszkézok vonatkozdsaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészits szolgaltatast nyujtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokasos maddja szerint a jelen dokumentumban szereplé pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban kereskedésre,
lgyletkotésekre vagy kereskedésre drjegyzéként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast,
illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészits pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgéltatdsi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leiraséra, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiilé adatok kezelésére és 4taddsara vonatkozd belsé
szabalyzattal.

Jelen kiadvany a szerzGi jogrol sz616 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt 4ll, ezért kizédrdlag a Bank elGzetes irdsbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni,
terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz&i jogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélu iizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tajékoztatdst kapni az MBH Banktdl, megadott hozzéjarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozé adatkezelésekrdl, illetve
az Ont megilletd jogokrdl, azok gyakorlasanak médjardl, valamint a jogorvoslati lehetségekrs| tovabbi tajékoztatdst a www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon
talalhatd Altalanos adatkezelési tajékoztatoban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovabbiakban hireket, iizleti ajanlatokat
kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illet6leg a 06 80 333 660-as z6ld szamon. Hozzajarulasat
visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 16-18. cimére kiildott nyilatkozataval, amelyen kérjlk, hogy jol olvashatdan tiintesse
fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen Uzletszerzési célu (direkt marketing) megkeresések tiltasat kéri. Az adatkezelésre vonatkozo tajékoztatas elérhetd a
bankfidkokban és a www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon.

Az alkalmazott értékelési eljarasok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénzugyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatok le kovetkeztetések az
arfolyam jovébeli irdnyat illetéen. A technikai elemzés az instrumentum varhaté mozgasaval kapcsolatos el6rejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szamos eszkoztar all
rendelkezésre, de alapvet&en négy f6 csoportot lehet megkilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgalt alakzatokat és a matematikai
formuldbdl ll6 indikatorokat.

A jelen kiadvény a kiaddsa idépontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2025. 10. 17. 10:00



http://www.mbhbank.hu/adatvedelem
mailto:telebankar@mbhbank.hu
http://www.mbhbank.hu/adatvedelem

