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Aktualis el6rejelzéseink

2022 2023 2024 2025 2026 2027
TENY ELOREJELZES

Real GDP éves valtozas, % 4,3 -0,8 0,5 0,8 2,9 3,1
Fogyasztoéidr-index éves atlag, % 14,5 17,6 3,7 4,5 3,9 3,8
Pénzpiaci el6rejelzések 6sszefoglaldsa
EUR/HUF év végi 400,25 382,78 410,09 397,5 405,0 410,0
MNB alapkamat év végi 13,00% | 10,75% 6,50% 6,50% 6,00% 5,00%
10-éves AKK ref. hozam év végi 8,98% 5,86% 6,55% 6,90% 6,20% 5,60%
AHT egyenleg ESA-95, GDP %-a -6,2 -6,8 -5,0 -4,6 -4,8 -4,1

Mi tortént a héten?

Hazai hirek

e Augusztusban 557 millié euré volt a termék-kiilkereskedelmitobblet idehaza. Az export volumene 4,4%-kal, mig
azimporté 4,1%-kal maradt elaz el6z6 év azonos id6szakatdl. Juliushoz képest az export volumene nétt, az importé
pedig csokkent. A kiilkereskedelmi statisztikdkkal pdrhuzamosan a termel@iarak augusztusialakuldsat is kozolte a
KSH. Egy év alatt 2,3%-0s aremelkedést lathatunk, az el6z6 hénaphoz képest viszont 0,8%-os mérséklGdés

figyelhet6 meg.

e A héten kiadott EDP jelentésbél kiderilt, hogy egy tized szazalékponttal revidedltak a koltségvetési
hianyszamokat 2023-2024-re, igy 2023-ban GDP ardnyosan 6,8%, 2024-ben 5,0% volt a hiany. Ezzel parhuzamosan
a KSH szdmaibdl azt is lathatjuk, hogy a madasodik negyedévben elég nagy tébblet halmozddott fel a
koltségvetésben, ami tovabbi teret ad a koltségvetést is terhel6 gazdasagi intézkedéseknek. Ezt vélhetGen az év
hatralévé részében ki is fog hasznalni a kormany.
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Nemzetkozi hirek

o |deiglenesen ledllt az amerikai kormanyzat - A kormanyzatileallds, amely 1981 6ta a 15. alkalom, felfiiggesztette
a tudomanyos kutatdsokat, a hiradasokat, a gazdasagi adatszolgaltatast és szamos egyéb tevékenységet. A
kongresszusipatthelyzet miatt mintegy 1,7 ezer milliard dollarnyi, az ligynékségek miikodéséhezsziikségesforras
befagyasztasra keriilt, ami az éves szovetségi kiadasok koriilbeliil egynegyedét teszi ki. Becslések szerint a
szovetségi kormanyzati mikodés lealldsa minden egyes héttel koriilbeliil egytized szazalékponttal csdkkentheti
az USA GDP-jét az adott negyedévben. Korilbelll 2 milli6 szovetségi alkalmazott fizetését felfliggesztették,
korilbelll 750 ezer fének elrendelték, hogy ne dolgozzon, méasok, példaul a katondk és a hatarérség tagjai pedig
fizetés nélkil kotelesek dolgozni. Sokan személyes nehézségekkel szembesilhetnek, ha a patthelyzet oktéber 15-
ig, a kovetkez6 fizetésnapig nem oldddik meg. A gazdasagiadatok kozlésének elmaraddsa nagy bizonytalansagot
jelent a Fed déntéshozatala soran is. Egyel6re nem latjuk, hogy meddig tarthat a kormanyzati leallas.

e Nem indult tul pozitivan a hét a tengerentulon, a Conference Board fogyasztéi bizalmi indexe 94,2 pontra esett
vissza szeptemberben, az augusztusi 97,8 pont utdn. Ugyan az atfogd munkaerdpiaci riportot a ledllas miatt nem
teszikkdzzé a héten, az ADP intézet ismertette legfrissebb felmérésének eredményeit, amelybdl az latszik, hogy
szeptemberben 32 ezer fével cs6kkent a maganszektorban foglalkoztatottakszama, raadasul az el6z6 havi adatok
is minuszosak lettek a revizié utan.

o Nem érkeztek tul pozitiv hirek Németorszagbdl a héten. A kiskereskedelmiforgalom augusztusban 1,1%-kal esett
vissza mind havi, mind éves 6sszehasonlitasban. A munkanélkiiliségi rata augusztus utan szeptemberben sem
tudott elmozdulni az 5 éves csucsrdl, tovabbra is 6,3%-on all. A harmonizalt fogyasztdi arindex a vartnal jobban

emelkedett szeptemberben az elézetes adatok szerint. Az el6z6 havi 2,1%-os inflacié utan 2,4%-ra né6tt az
aremelkedés luiteme, feliilmulva a varakozasokat.

o KozOlték a végleges szeptemberibeszerzési menedzser indexeket Eurépaban és az USA-ban is. Az eur6zonaban és
Németorszagbanafeldolgozoéipari mutatdkat felfelé revidealtak, igy kozelebb keriiltek az 50 ponthoz. Az amerikai
feldolgozdipari index nem mddosult, 52,0 ponton maradt a felllvizsgdlat utan is. A tengerentilon az ISM is
kozzétette indexeit, a feldolgozéipari mutatd az augusztusi 48,7 pontrdl 49,1 pontra nétt, némileg meghaladva a
varakozasokat. A német szolgaltatdipari BMI a varttél elmaradt, egy ponttal 51,5 pontra mérséklédott, mig az
eurdzoéna szolgaltatoipari adata csak 0,1 ponttal mérsékl6dott, 51,3 pontra.

e Avarakozasoknak megfelel6en 2,2%-ra n6tt az inflacié az eur6zénabanaz el6zetes adatokszerint. A maginflacio
értéke szeptemberben sem valtozott, tovabbrais 2,3%-on all, ez pozitiv hir a hosszu tavafolyamatokat tekintve. A
munkaerdpiacon is a kedvezétlen irdnyba mozdultak az adatok, meghaladva a vdrakozasokat, 6,3%-ra nétt a
munkanélkiiliségi rata az el6z6 havi 6,2% utan.

e Kindban afeldolgozdipariteljesitmény javult, a szolgaltatéipar teljesitménye némileg lassult, de még tovabbra is
a bovilési tartomanybanvan — kozolte az S&P Global és a kinai Caixinintézet. A szolgaltatdipariindex 33. hdnapja
mozog 50 pont felett. Erdekes tény, hogy a kinai Logisztikai és Beszerzési Szévetség masképp latja a folyamatokat,
6k a feldolgozdipar esetében enyhe visszaesést mértek, a szolgdltatoipari index pedig 50 pontra csokkent.
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Mi varhato a héten?

Varhatoé makroadatok, események (10.06.-10.10.)

Datum I|d6é Orszag Esemény Iddszak El6z6 Vart*
8:30 HU Kiskereskedelmi forgalom év/év Augusztus 1,70% 2,80%
10.06. hatfs 9:00 cZ Fogyasztdi drindex év/év Szeptember eldzetes 2,50% 2,60%
10:30 EZ Sentix befektetdi hangulatindex Oktéber -9,2 pont -8 pont
11:00 EZ Kiskereskedelmi forgalom év/év Augusztus 2,20% 1,40%
8:00 GE Ipari megrendelések hi/hd Augusztus -2,90% 1,20%
10.07. kedd 8:30 HU Ipari termelés év/év Augusztus -1,00% -2,80%
14:30 us Kilkereskedelmi egyenleg Augusztus -78,3 mrd USD  -61,4 mrd USD
B8:00 GE Ipari termelés év/év Augusztus 1,50% -0,90%
8:30 HU Fogyasztdi drindex év/év Szeptember 4,30% 4,40%
10.08. s7erda 11:00 HU Halmozott kéltségvetési hiany Szeptember -3025,5 mrd HUF -
14:00 HU MMNE kamatdontd Ulés jegyzdkdnyve - - -
- FD Lengyel kamatddntés - 4,75% 4,75%
20:00 us Fed kamatdéntd Glés jegyzékanyve - - -
T 14:30 us Heti friss munkanélkiliek szdma ElGz6 hét - -
16:00 us Nagykereskedelmi raktarkészletek ha/hd Augusztus végleges -0,20% -
9:00 cz Fogyasztdi drindex év/év Szeptember végleges - -
10.10. péntek 16:00 us Michigan-i egyetem fogyasztdi hangulatindex Oktober eldzetes 55,1 pont 54,3 pont
- HU S&P hitelmindsitoi felilvizsgalat

Forras: Bloomberg, *magyar adatok esetén sajat elérejelzéseink szerepelnek a tablazatban
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Friss kiskereskedelmi és ipari szamokat k6z6l a KSH

A hét elején rogton fontos adattalinditja a hetet a KSH, hiszen az augusztusikiskereskedelmiforgalom alakuldsat teszi
kdzzé. Miutdn az el6z6 hdnapban varatlanul visszaesett a boltok forgalma, azt gondoljuk, hogy augusztusban ezt egy
pozitiv korrekcié kovethette. Az augusztusiforgalmat tdmogathatta a tanszervasarlas és aziskolakezdéshez sziikséges
eszk6zok beszerzése. Rdadasul amennyiben ez vegyes kereskedésekben tortént az olcsdbb arak miatt, az jobban
hathatott a ndvekedésre is, mivel ezen {zlettipus sulya elég nagy. Ugy gondoljuk, hogy a gépjarmii-lizemanyag
forgalomban is névekedést lathatunk majd, az el6z6 havi adat nagyon gyenge volt ezen termékkor esetén. A GKl
felmérése alapjan rdadasul a fogyasztoéi bizalmi index b6 2 ponttal emelkedett, ami négyhavi csucsot jelent és a
munkanélkiliségtél vald félelem csokkenése is a nagyobb fogyasztds irdnydba mutat. A fogyasztok bizalma
szeptemberben is tovabb nétt, tehat dgy tlnik ez nem egy egyszeri névekedés volt. Mindent figyelembe véve azt
gondoljuk, hogy a kiskereskedelmi forgalom augusztusban 1,6%-kal n6hetett egy honap alatt, az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva 2,8%-0s novekedésre szamitunk.

Ajuliusiipariadatok pozitiv meglepetést okoztak, hiszen 2,0%-kal emelkedett a termelésvolumene az el6z6 hénaphoz
képest, fellilmulva a varakozdsokat. Az egyhavibdviiléshez a ,,szamitdgép, elektronikai és optikai cikkek” gyartasa jarult
leginkabb hozzd, mivel 2021-es bazison mérve az el6z6 havi, 95,6%-0s termelési értéke egyetlen hdnap alatt 122% folé
ugrott. Enélkil az ipari termelés mérsékelten visszaesett volna. Tekintve, hogy erGs szdmokat lathattunk juliusban,
raaddsul ezt egy vélhet6en egyszerimegrendelés teljesitése okozta az elektronikai szektorban, nemgondoljuk, hogy
augusztusbanismét anovekedésé lenne afészerepaziparban.Az ipar varhatéan gyenge teljesitményét tdmaszthatja
ald az is, hogy az export éves 6sszehasonlitasban euréban szdmolva 5,3%-kal csokkent augusztusban. Meglatasunk
szerint az ipari termelés volumene 1,2%-kal eshetett vissza augusztusban havi bazison, ami 2,8%-os év/év alapu
csokkenést jelentene.

Fokuszban a hazai inflacios adatok

Varakozasunk szerint stagnaltak a fogyasztéi arak szeptemberben, havi szinten. Az év/év alapu mutaté 4,4%-on
alakulhatott, az augusztusi4,3% utan. Az emelkedés els6sorban bazishatashoz kéthet és a kovetkezd két hdnapban
ennek nyoman magasabb értékeket lathatunk.

Magyar inflaciés mutaték
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Forras: Bloomberg

Az egyes kategoridkat tekintve szeptemberben az élelmiszerek és a tartosfogyasztasi cikkek esetében nem szamolunk
jelentésebb arvaltozassal havialapon, amikorrigalhatja az lizemanyagarak szeptemberi0,4%-0s haviemelkedését. A
haztartasi energiadrak tekintetében a most elszamolasra keril6 julius hénap az adatok szerint stagnalé foldgaz
fogyasztdst hozott - mérsékelve a fogyasztds alapu elszdmolasbdl fakadd aremel6 hatast -, ugyanakkor a villamos-
energia fogyasztas kismértékben emelkedett. A szolgaltatasoknal az (idiilésiszezon utan némileg mérséklédhetnek az
arak.

2025-ben 4,5%-os atlagos inflacids rataval szamolunk, 2026-ra pedig 3,9%-os inflacids ratat varunk. Az arrés-stop
intézkedések tartésabban veliink maradhatnak, és 2026-ban sz(inhetnek csak meg varakozasunkszerint. Fontos lenne




latni, hogy a lakossag inflacids varakozasa a kovetkezé honapokban fokozatosan csdkkenjen, mivel az jelenleg még

mindig magas.
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Az S&P hitelmindsité mondhat uGjra itéletet Magyarorszagrol

A nemzetkozi hitelmindsit6k 1épéseit kiemelten figyelik a befektetdk, a nagy hitelmindsiték 2025-6s 8szifellilvizsgdlata
kozeledik. Els6ként az S&P Global Ratings értékelheti Magyarorszagot oktober 10-én. Az S&P aprilisban a magyar
addskockdzati besoroldshoz kapcsolddd kilatast semlegesr6l negativra rontotta. Az indoklasban a kilsé és
koltségvetési stabilitds novekvé kockazata volt a leghangsulyosabb.

Magyarorszag 2016 6ta folyamatosan befektetésre ajanlott kategéridban van, az adéskockazati besorolas az S&P-nél
egy szinttel, mig a Moody’s és a Fitch esetében két szinttel van feljebb, mint a befektetésre nem ajanlott kategéria. A
hitelminGsit6i értékeléshez kapcsolddo kilatasok jellemzéen a besorolds 1-3 éven beliili valtozasat jelzik.

o’

A hitelmindsit6k argus szemekkel fognak figyelni a koltségvetési hianypdlya varhato alakuldsara. 2026-ra nem
szamolunk hianycsokkenéssel, ugyanakkor a gazdasagi kilatasok 2026-ra mar pozitivabbak és a monetaris politikai
iranyvonalis elég szigori ahhoz, hogya hitelmindsit6k bizalmat megtartsa. Fontos az is, hogy magyar fiskalis helyzet
a région belll nem mondhaté kirivéan rossznak: Lengyelorszagban a koltségvetési hiany idén elérheti a GDP 6-7%-4t,
Romaniaban pedig még ennél is nagyobb koltségvetésihiany mellé egy komoly folyé fizetési mérleg deficit is tartozik,
mikdzben még utdbbi orszag is befektetési kategdridba tartozik mindhdrom mindsit6nél (bar a lemindgsitésre utald
negativ kilatassal mindharom mingsité esetében Romanianal).

Régios hitelmindsitdi besorolasok

Moody's Fitch S&P
Baa2(-) BBB (/) BBB minusz (-)
= Aa3 (/) AA minusz (/) AA (/)
_— A2(/) A minusz (-) A(/)
A3(/) Aminusz (/) | Aplusz(-)
n Baa3(-) BBB minusz (-)| BBB minusz (-)

Jelmagyarazat:
(-) negativ kilitds
(/) stabil kilatas
(+) pozitiv kilatas

Forras: Hitelmindsitd intézetek

Fontos fejlemény az is, hogy a KSH legfrissebb adataiszerint a magyar koltségvetés a masodik negyedévben varatlanul
tobbletet produkalt: eredményszemléletben a GDP aranyaban 2,2%-os volt a szufficit a masodik negyedévben, ami
ugyancsak mérsékli a jelent6s koltségvetésielszallas valdszinliségét. Mindezek miatt arra nem szamitunk, hogy olyan
hitelminGsit6i dontés sziiletne idén, amely altal befektetésre nem ajanlott kategdriaba keriilne Magyarorszag.
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Technikai elemzés
EUR/USD
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TradingView

Az elmult hetekben tébbszor is leirtuk, hogy a devizapar mozgasat egy szélesebb és egy szlikebb sdv hatdrozza meg,
1,14-1,18, illetve 1,16-1,173 kozott. Szeptember kozepén mind a két sav tetejét sikerlilt attérnie és Uj csucsra
kapaszkodnia az drfolyamnak. A kitérés utan azonban gyorsan visszazuhant 1,18 ala, most mar egyértelmuien lathato,
hogy egy hamis kitorés utan visszatért a sdvba az arfolyam. Ez azt jelenti, hogy a kurzus maradhat még egy darabig az
1,16-1,18 kozotti savban.

EUR/HUF

| }|:||| - |.|.|_w|I

radingView

A mult héten jeleztiik, hogy kialakulhat egy alacsonyabb cstcspont, ahonnan folytatédhat az arfolyam csokkenése. 392
forint kornyékén a csucspont ki is alakult és a napokban visszatesztelte az arfolyam a 389 forintnal hizédé tadmaszt.
388-389 forint kozott egy nagyon er6s tdmaszzdna talalhatd, amelynek torésével a 383,6 forintndl taldlhatd szintig
nyilna tere az arfolyamnak. Jelenleg egy er6s csokkené trendben mozog az arfolyam, ennek ellenére arra a
forgatokonyvre is érdemes szamitani, hogy egy darabig oldalazni fog a devizapar 388-389 forint kdzott.

A technikai elemzést Racz Baldzs szenior t6kepiaci elemz§ készitette.
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Az elemzés készitoi:

Arokszallasi Zoltan, CFA
Elemzési Centrum vezet6

Rodic Adam
Makrogazdasagi elemz6

Balog-Béki Marta
Szenior t6kepiaci elemzé

Siimegi Akos
Makrogazdasagi elemz6



mailto:balog-beki.marta@mbhbank.hu
mailto:arokszallasi.zoltan@mbhbank.hu
mailto:rodic.adam@mbhbank.hu
mailto:sumegi.akos@mbhbank.hu

10.

11.

MSH
BANK

JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvényt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti ErtéktSzsde tagja; felligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina korut. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapuld rendelete alkalmazasdban marketing kozleménynek mingsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindsil a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatas
kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmetarra, hogy a jelen marketingkdzleménynek minésul6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének elémozditasat
célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvényban szerepl6 informéciok nem mindsiilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tandcsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerzGdéskotésre vagy kotelezettségvallaldsra torténd Osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mindsil adétandcsadasnak. A tajékoztatds nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszk6z vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befekteték egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz6ld ajanlas hianyaban nem mingsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizarja a felel6sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhaszndlasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vdllal felelGsséget a befektet6 ezen kiadvanyban foglaltak ala pjan hozott dontései kdvetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb

Osszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepl6 informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informacidk valddisagardl, pontossagar dl, helytallésagarol és teljességérdl
a Bank biztositékot nem kapott, ezérta dokumentumban leirtak telijességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum késziti, sem a Bank felel6sséget
nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének idépontjaban fennallé piaci
korilmények alapjan kialakitott, megitélését tukrozik, amelyek ujabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi korilmények valtozasa esetén kilon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében el6zetes értesités nélkil moddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelm és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektetSknek onalléan (vagy fliggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitk és megértenilk az egyes pénzigyi
eszkozok és befektetési szolgaltatdsok Iényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk, hogy a befektetSk a befektetésre vonatkozé dontés meghozatala el6tt az adott
pénziigyi eszkozre és a befektetési szolgaltatdsra vonatkozd Uzletszabalyzatot, tdjékoztatdt, egyéb szerzédéses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés Gsszhangban 4ll-e a befektetd kockazattiiré
képességével és befektetési céljaival, tovabba korultekintéen mérlegelie befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovdbba, hogy tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi és egyéb jogszabdlyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megeléz6en forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadoéjat!

Tovabbi tajékoztatas elérhet6 a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszk6zok vonatkozasdban arjegyzési, egyéb befektetési szolgdltatasi tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast nydjtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokdsos médja szerint a jelen dokumentumban szerepld pénzligyi eszkdz 6k vonatkozasdban kereskedésre,
lgyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységetvagy kiegészit§ szolgdltatast,
illetve egyéb pénzligyivagy kiegészits pénzlgyiszolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgéltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leiraséra, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mingsiils adatok kezelésére és dtadasara vonatkozé belsd
szabalyzattal.

Jelen kiadvény a szerz6i jogrol sz6ld 1999. évi LXXVI. torvény szerinti védelem alatt all, ezért kizardlag a Bank elézetes ir asbeli engedélyével lehet azt tébbszorozni,
terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerzGijogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélt iizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tdjékoztatast kapni az MBH Banktdl, megadott hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd adatkezelésekrdl, illetve
az Ont megillets jogokral, azok gyakorlasanak médjardl, valamint a jogorvoslati lehet&ségekrél tovabbi tdjékoztatdst a www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon
talalhato Altaldnos adatkezelésitajékoztatéban, valaminta 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovabbiakban hireket, tizleti ajanlatokat
kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetleg a 06 80 333 660-as z6ld szamon. Hozzajarulasat
visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 16-18. cimére kildott nyilatkozatdval, amelyenkérjik, hogy jél olvashatéan tiintesse
fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen Uzletszerzési céli (direkt marketing) megkeresések tiltasat kéri. Az adatkezelésre vonatkozo tajékoz tatds elérhetd a
bankfidkokban és a www.mbhbank. hu/adatvedelem honlapon.

Az alkalmazott értékelési eljardsok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénziigyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatdk le kovetkeztetések az
arfolyam jovébeli iranyatilletéen. A technikai elemzés az instrumentum varhaté mozgasaval kapcsolatos elérejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szamos eszkoztar all
rendelkezésre, de alapvet6en négy f6 csoportot lehet megkilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgalt alakzatokat és a matematikai
formuldbdl allé indikatorokat.

A jelen kiadvany a kiadasa idGpontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2025. 10. 03. 10:00
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