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Aktualis el6rejelzéseink

2022 2023 2024 2025 2026 2027
TENY ELOREJELZES
Real GDP éves valtozas, % 4,3 -0,8 0,5 0,8 2,9 3,1
Fogyasztoéidr-index éves atlag, % 14,5 17,6 3,7 4,5 3,8 3,8

Pénzpiaci el6rejelzések dsszefoglalasa

EUR/HUF év végi 400,25 382,78 410,09 397,5 405,0 410,0
MNB alapkamat év végi 13,00% | 10,75% 6,50% 6,50% 6,00% 5,00%
10-éves AKK ref. hozam év végi 8,98% 5,86% 6,55% 6,90% 6,20% 5,60%
AHT egyenleg ESA-95, GDP %-a -6,2 -6,7 -4,9 -4,6 -4,6 -3,9

Mi tortént a héten?
Hazai hirek

e 2025 juniusaban3,0%-kal n6tt a boltok forgalma éves 6sszehasonlitasban, majushoz képest 0,5%-0s ndvekedést
kozolt a KSH. Az elsé félévben Osszességében 3,1%-kal nétt a kiskereskedelmiforgalom és bar a havi adatok eléggé
felemdsak, tovabbra is novekvS trend rajzolédik ki. A fogyasztéi bizalom tovdbbra is alacsony, de ugy t(inik a
realbérek novekedése ezt ellensulyozni tudja és a fogyasztok tobbet koltenek az tizletekben.

e Az ipari adatok nem alakultak tul jol juniusban. A KSH el6zetes becslése szerint az el6z6 év azonos idészakahoz
képest 4,9%-kal esett vissza a termelés volumene, majushoz képest 1,2%-kal volt alacsonyabbaz ipari kibocsatas.
A feldolgozodiparialagak tobbségében csokkenés figyelheté meg, a jarmlgyartas kibocsatasajelentésen visszaesett.
Arészletes adatok jové héten érkeznek, amikor kiderdil, hogy hogyan alakultak a rendelésallomanyok a hé végén.

e Juliusban mérséklédnitudott az inflacio,de még nem érte el ajegybankicélsav tetejét. A fogyasztoi drak atlagosan
4,3%-kal haladtak meg az egy évvel korabbi szintet, az el6z6 honaphoz képest 0,4%-kal emelkedtek az arak, az
adatok vart felett alakultak, a havi adatok kozott a haztartasi energiadrak emelkedtek leginkdbb, 1,2%-kal. A
kilatasokat tekintve jé jel, hogy az éves maginflacio a juniusi 4,4%-r6l 4,0%-ra mérsékléd6tt, ami 2024. majus ota
nem latott alacsonyszintet jelent. Az élelmiszerek és a szolgdltatdsok esetében tovdbbra is vegyes a kép, mig a havi
ratdk magasabban alakultak, az éves mutatok mindkét kategdria esetében lejjebb jottek Az arrés-stop
kivezetésének lakossagra vald negativ, aremel6 hatasai miatt érdemi annak a valdszinlisége, hogy az intézkedés
tartésabban vellink maradhat, és legkorabban valamikor 2026-ban sziinhet csak meg. Az inflaciés adatok és a
magasan ragadt lakossagiinflacios varakozasok miatt nincs tere a jegybankikamatcsokkentéseknek. Idén 4,5%-
os atlagos inflacios ratdval szamolunk tovabbrais, 2026-ban 3,8%-o0s atlagos inflacidt varunk. Aforint is erés6déssel
reagalt az inflaciés adatokra, és az eurdval szemben idei leger&sebb szintjén mozog péntek délelétt.

e 2025. juliusaban az allamhaztartas kézponti alrendszere 12,8 milliard forintos hidnnyal zart, ezzel idén eddig
2 786,4 millidard forintnyi hiany halmozddott fel. A Nemzetgazdasagi Minisztérium kozlése szerint ez az idei
pénzforgalmihidnycél 58,4%-a. Az add- és jarulékbevételek 8,6%-kal magasabban alakultak az el6z6 évinél, a kiadasi
oldalon néttek a kamatkiaddsok és a nyugellatasokra forditott 6sszegek is.
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Nemzetkozi hirek

Az eurdzonabdl vegyes adatok érkeztek a héten. A Sentix gazdasagkutato intézet befektetdi hangulatindexe a
vart emelkedés helyett -3,7 pontra esett vissza augusztusban. A hangulat romlasa valészinlleg annak kdszonhet6,
hogy a befektet6k nem értékelték tul pozitivnak a kereskedelmi megallapodasokat az EU és az USA kozott. A héten
revidealtdk a szolgaltatdipari beszerzési menedzser indexeket, az eurézénaban 51,0 pontra csdkkentették a
mutatot, ez az el6z6 becsléshez képest 0,2 pontos csdkkenés. Ezaltal a kompozit mutatd is csokkent némileg, de
még mindig béviilést feltételez a jelenlegi 50,9 pontos érték. A termel6i arak a vartnak megfeleléen 0,6%-kal
emelkedtek juniusban az egy évvel kordbbihoz képest, majushoz viszonyitva 0,8%-os volt az emelkedés. A
kiskereskedelmi forgalom kedvezéen alakult az eurd6vezetben, a juniusi adatok alapjan 3,1%-os év/év alapu
novekedés lathato.

A németiparimegrendelések szama jiniusbanis csékkent. Eves dsszehasonlitdsban még igy is emelkedés lathatd,
de a havi adatokban igy mar két hénapja csokkennek a megrendelések. A szolgaltatodipari beszerzési menedzser
indexet felfelé revidealtak, 50,1 pontrdl 50,6 pontra ezaltal a kompozit mutatéis feljebb kiszott. Az iparitermelés
Németorszagban a vartnal nagyobb mértékben esett vissza juniusban. Ev/év alapon 3,6%-0s, mig havi alapon
1,9%-0s visszaesést lathatunk. A majusi adatokat feliilvizsgdltak és a korabbi novekedés helyett mar csokkenés
lathaté abban a hénapban is.

A Trump dltal bejelentett magasabb vamok augusztus 7-én Iéptek életbe, de tovabbra is nagy a bizonytalansag
ezekkel kapcsolatban, toébb orszadg is igyekszik targyaldsokat folytatni még az amerikai adminisztracidval. A
vamtarifak emelkedése nyoman az atlagos amerikai vamkulcs 18,6%-ra emelkedik a The Budget Lab at Yale
kutatodintézet szerint (amimar figyelembe vesziaz 50%-ra megemelt indiai vamterhetis), ami
1933 6ta nem latott magas szintet jelent, mik6zben az idei év elején az atlagos vamkulcs 2,5%-ot tett ki.

A befektet6k nagy varakozassal tekintenek a formalodé taldlkozora Donald Trump és Vlagyimir Putyin kozott,
amire a jové héten sor keriilhet.

A tengerentulon mind az ipari megrendelések, mind a tartés fogyasztasi cikkek rendelésallomanya visszaesett
juniusban. Az ipari megrendelések volumene 4,8%-kal maradt el a majusitdl, ez megfelelt az elemzéi
varakozasoknak. A tartds fogyasztasi cikkek rendelésallomanyardl a milt héten mar kozoltek egy els6 becslést, a
héten viszont megérkeztek a végleges adatok s, amelyek még nagyobb visszaesést mutatnak. Osszességében 9,4%-
kal esett vissza az érintett termékkor rendelésdllomanya. A heti friss munkanélkiliek szdma 226 ezer f6 volt, amely
meghaladja az elemz6i konszenzust.

Az amerikai elndk kedden bejelentette, a Fed-elnoki posztra négy jel6ltre sziikiilt az esélyesek kére, Kevin Hassett
gazdasagi tandcsado, Kevin Warsh, korabbi Fed-jegybankar mellet a két masik személyt nem nevesitette. Egy tv-
interjubdl az is kiderilt, hogy az amerikai pénziigyminiszter a korabbivarakozasokkal szemben mar nincs a jeloltek
kozott. A csiitortokon megjelent hirekre, miszerint Christopher Waller Fed-kormanyzé lehet a legesélyesebb jelct,
erG6sodott a dollar az euréval szemben, majd fordult az arfolyam, miutan a Fed kormanyzétandcsaban a posztjardl
idG6 el6tt lemondott Adriana Kugler helyére ideiglenesen (2026. januarig) Stephen Mirant, a Fehér Haz Gazdasagi
Tanacsadok Testliletének elndkét jelolte Trump, aki korabban tobbszor is éles kritikaval illette a Fedet.

A héten a brit és a cseh jegybankis dontoétt a kamatokrdl. Mindkét jegybank dontése megfelelt a varakozasoknak,
a britek 25 bazisponttal csokkentették az irdnyadd ratat, amely igy 4,00%-on all, a csehek pedig a vartnak
megfeleléen 3,50%-on tartottak az alapkamatot. A brit jegybank esetében érdekesség, hogy a Kormanyzétanacs
olyannyira megosztott volt, hogy két szavazasiforduld alatt tudtak dontést hozni, hiszen elsé korben 4-4 szavazat
érkezett a kamattartdsra és a kamatvagasra is.
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Mi varhato a héten?

roadatok, események (08.11.-08.15.)

Datum Id6 Orszag Esemény Idészak El6z6 Vart*
8:00 UK ILO 3 havi munkanélkiiliségi rata Janius 4,70% 4,70%
08.12. kedd  11:00 GE ZEW gazdasagi hangulatindex (varakozdsok) Augusztus 52,7 pont 40,0 pont
14:30 us Fogyasztoi drindex év/év Jalius 2,70% 2,80%
8:00 GE Harmonizélt fogyasztéi drindex év/év Jalius végleges 1,80% 1,80%
08.13.szerda 10:00 PD GDP év/év Q2 elézetes 3,20% 3,50%
14:00 HU MNB kamatdontd dlés jegyzBkonyve - - -
8:00 UK GDP év/év Q2 elézetes 1,30% 1,00%
3:00 UK Ipari termelés év/év Juanius -0,30% -
8:30 HU Epitdipari termelés év/év Janius 2,50% -
. . 10:00 PD Fogyasztoi drindex év/év Jalius végleges 3,10% 3,10%
08.14. csutortok
11:00 EZ GDP év/év Q2 masodik becslés 1,40% 1,40%
11:00 E7 Ipari termelés év/év Janius 3,70% 2,00%
14:30 us Termeldi drak év/év Jalius 2,30% 2,50%
14:30 us Heti friss munkanélkiliek szdma Eldzd hét 226 ezer fd -
1:50 IN GDP negyedév/negyedév Q2 elézetes 0,00% 0,10%
4:00 CMN Kiskereskedelmi forgalom év/év Jalius 4,80% 4,60%
4:00 CN Ipari termelés év/év Jalius 6,80% 5,90%
. 6:30 IN Ipari termelés év/év Junius végleges 4,00% 4,00%
08.15. péntek - - — -
14:30 us Kiskereskedelmi forgalom hd/ha Jalius 0,60% 0,50%
14:30 us NY (Empire) feldolgozdipari index Augusztus 55pont -1,0 pont
14:30 us Import drak ha/ha Jalius 0,10% 0,00%

16:00 us Michigan-i egyetem fogyasztdi hangulatindex  Augusztus eldzetes 61,7 pont 62,1 pont

Forras: Bloomberg, *magyar adatok esetén sajat elérejelzéseink szerepelnek a tablazatban




A hazai épitdipar juniusi szamait lathatjuk
Majusban pozitiv szamokat lathattunk az épit6iparban, mind a havi, mind az éves termelés volumene emelkedett. A
juniusi adatok kapcsan biztatd, hogy a KSH el6zetes GDP adataialapjan az épitGipar valoszin(ileg pozitivan jarult hozza

agazdasag miikodéséhez. Mivel dprilisban negativ, majusban pedig pozitiv éves adatokat kozolt a KSH, a juniusi adatok
valdszin(ileg ismét pozitivan alakulhattak.

A tovabbiakban az épitGiparra pozitiv hatassal lehetnek a kormany gazdasagpolitikai akciétervének vonatkozd részei
és az eurdpaigazdasagébredezéseis. Az viszont negativan befolydsolja az dgazat teljesitményét, hogy az eurdpai unids
forrasok egy része tovabbra sem elérhetd, ezaltal pedig nem olyan temben tudnak elindulni a beruhdzasok és
fejlesztések, ahogyan kivanatos lenne.

Megtorpanhat a Zew menetelése a vambejelentések utan

A német ZEW gazdasagi hangulatindexe aprilis 6ta folyamatosan javult, f6leg az el6retekinté varakozdasok
komponensben lathattunk nagy javulast. A nydri hdnapokban mar a jelenlegi helyzetmegitélés is szemmel lathatdan
javult, de még mindig joval elmarad a varakozasok értékétél. Az augusztusi adatkozlés soran egyaltalan nem lenne
meglepd, ha egy kisebb visszaesést latnank a mutatéban. Ez javarészt az amerikai-eurdpai kereskedelmi
megallapodasoknak kdszonhetf, amely nem elényds az eurdpai vallalatok szamara. Emellett a legutdbbi ipari
adatkozlés alkalmaval azt lathattuk, hogy a német ipar visszaesett juniusban és az el6z6 havi adatokat is lefelé
revidedltak. Ezt latva elképzelhetd, hogy a feldolgozodipari vallalatvezetdk is pesszimistabbak lettek.

A ZEW gazdasagi hangulatindexe (varakozasok és jelenlegi helyzetmegitélés)
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Az amerikai inflaciés adatok is kiemelten figyelik a befektet6k

Az amerikaiinflacids adatok vegyes képet mutattakjuniusban. A headline inflacié vart felett 2,4%-rdl 2,7%-ra gyorsult
az egyhavi arvaltozas 0,3%-os volt. A tisztitott maginflacid havi szinten a varttdl elmaradva 0,2%-kal emelkedett, mig
éves szinten 2,8%-rdl 2,9%-ra valtozott. A maginflaciés adatot tamogatta az autdédrak mérséklédése, emellett a
szolgaltatasokinflacioja is mérséklédott, azonban egyes arucikkek (jatékok, butorok, sportszerek) jelentésen dragultak
a vamok hatdsara.

A fogyasztéiar-index alakuldsa az USA-ban (év/év, %)
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Az id6k6zben bejelentett Gj vamintézkedések mellett az inflacios mutatékban atmeneti romlas varhaté. Jerome
Powell, Fed-elnok a juliusi kamatdontést kbvetéen elmondta, az inflacié az elmult id6szak mérséklGdése ellenére a 2%-
os célérték felett mozog. Még mindig nem latni teljesen a vimokhoz kapcsolédé inflacios hatasokat, azt [atja a Fed,
hogy lassabban gy(rizédik at a vdimok hatdsa a fogyasztoiarakba, mint azzal azok bejelentésekor, tavasszal szamoltak.
Tovdbbra is ugy vélik, egyszeri dremel6 hatdsuk lesz, de tovdbbra is fontos, hogy ne alakuljon ki tartés inflacids
probléma. Miel6tt a Fed megvaltoztatna a kamatszintet, figyelik a folyamatokat és beérkez6 adatokat.
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Technikai elemzés
EUR/USD
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Az 1,18-as ellendllds megallitotta az arfolyam emelkedését, és hirtelen fordulat utan julius végén jelentésen tudott
erésodni a dollar. Kialakult egy tamasz 1,14-nél, és errdl a szintrél indult el felfelé az arfolyam. A hét ismét a dollar
gyengllésérdl szolt, rovidtavon szamitani lehet akar az 1,18-as szint visszatesztelésére is, és ennek a szintnek az
attorésével pedig az emelked6 trend is megerdsitést nyerne. Rovidtdvon azonban nem biztos, hogy az 1,18-as
ellendllast sikerll az arfolyamnak attornie, akar oldalazas is kialakulhat 1,14-1,18 kozo6tt.

EUR/HUF
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Ahogy a mult heti irdsunkban vartuk, a forint végiil egy alacsonyabb cslcspontot alakitott ki a 401 forintos ellenallas
alatt, majdismét er6sodni kezdett. Az egészhét a hazaifizet6eszkoz er6sodésérdl szolt, péntek délel6tt sikerdilt a 396,5-
nél huzédé tamasz ala kerilnie az arfolyamnak, és Gjabb mélypontot (tnie. Tavaly szeptemberben volt utoljara a
mostani szinten a forint, ha sikeril a 396,5-6s tamasz alatt maradnia az arfolyamnak, akkor folytatédhatna a forint
erésodése a kovetkezd szintig, amely 393 forintnal hdzddik.

A technikai elemzést Racz Baldzs szenior t6kepiaci elemzé készitette.
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Az elemzés készitoi:
Arokszallasi Zoltan, CFA

Elemzési Centrum vezet6

Rodic Adam
Makrogazdasagi elemz6

Balog-Béki Marta
Szenior t6kepiaci elemz6

Siimegi Akos
Makrogazdasagi elemzé
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JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvényt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti ErtéktSzsde tagja; felligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina korut. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapuld rendelete alkalmazasdban marketing kozleménynek mingsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindsil a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatas
kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmetarra, hogy a jelen marketingkdzleménynek minésul6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének elémozditasat
célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvényban szerepl6 informéciok nem mindsiilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tandcsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerzGdéskotésre vagy kotelezettségvallaldsra torténd Osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mindsil adétandcsadasnak. A tajékoztatds nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszk6z vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befekteték egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz6ld ajanlas hianyaban nem mingsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizarja a felel6sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhaszndlasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vdllal felelGsséget a befektet6 ezen kiadvanyban foglaltak ala pjan hozott dontései kdvetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb

Osszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepl6 informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informacidk valddisagardl, pontossagar dl, helytallésagarol és teljességérdl
a Bank biztositékot nem kapott, ezérta dokumentumban leirtak telijességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum késziti, sem a Bank felel6sséget
nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének idépontjaban fennallé piaci
korilmények alapjan kialakitott, megitélését tukrozik, amelyek ujabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi korilmények valtozasa esetén kilon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében el6zetes értesités nélkil moddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelm és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektetSknek onalléan (vagy fliggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitk és megértenilk az egyes pénzigyi
eszkozok és befektetési szolgaltatdsok Iényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk, hogy a befektetSk a befektetésre vonatkozé dontés meghozatala el6tt az adott
pénziigyi eszkozre és a befektetési szolgaltatdsra vonatkozd Uzletszabalyzatot, tdjékoztatdt, egyéb szerzédéses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés Gsszhangban 4ll-e a befektetd kockazattiiré
képességével és befektetési céljaival, tovabba korultekintéen mérlegelie befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovdbba, hogy tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi és egyéb jogszabdlyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megeléz6en forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadoéjat!

Tovabbi tajékoztatas elérhet6 a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszk6zok vonatkozasdban arjegyzési, egyéb befektetési szolgdltatasi tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast nyujtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokdsos médja szerint a jelen dokumentumban szerepld pénzligyi eszkdz 6k vonatkozasdban kereskedésre,
lgyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységetvagy kiegészit§ szolgdltatast,
illetve egyéb pénzligyivagy kiegészits pénzlgyiszolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgéltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leiraséra, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mingsiils adatok kezelésére és dtadasara vonatkozé belsd
szabalyzattal.

Jelen kiadvény a szerz6i jogrol sz6ld 1999. évi LXXVI. torvény szerinti védelem alatt all, ezért kizardlag a Bank elézetes ir asbeli engedélyével lehet azt tébbszorozni,
terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerzGijogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélt iizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tdjékoztatast kapni az MBH Banktdl, megadott hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd adatkezelésekrdl, illetve
az Ont megillets jogokral, azok gyakorlasanak médjardl, valamint a jogorvoslati lehet&ségekrél tovabbi tdjékoztatdst a www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon
talalhato Altaldnos adatkezelésitajékoztatéban, valaminta 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovabbiakban hireket, tizleti ajanlatokat
kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetleg a 06 80 333 660-as z6ld szamon. Hozzajarulasat
visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 16-18. cimére kildott nyilatkozatdval, amelyenkérjik, hogy jél olvashatéan tiintesse
fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen Uzletszerzési céli (direkt marketing) megkeresések tiltasat kéri. Az adatkezelésre vonatkozo tajékoz tatds elérhetd a
bankfidkokban és a www.mbhbank. hu/adatvedelem honlapon.

Az alkalmazott értékelési eljardsok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénziigyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatdk le kovetkeztetések az
arfolyam jovébeli iranyatilletéen. A technikai elemzés az instrumentum varhaté mozgasaval kapcsolatos elérejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szamos eszkoztar all
rendelkezésre, de alapvet6en négy f6 csoportot lehet megkilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgalt alakzatokat és a matematikai
formuldbdl allé indikatorokat.

A jelen kiadvany a kiadasa idGpontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2025. 08. 08. 11:30
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