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Aktualis el6rejelzéseink

2022 2023 2024 2025 2026 2027
TENY ELOREJELZES

Real GDP éves valtozas, % 4,3 -0,8 0,5 1,1 3,5 3,3
Fogyasztdiar-index éves atlag, % 14,5 17,6 3,7 4,5 3,8 3,8
Pénzpiaci elorejelzések 0sszefoglalasa
EUR/HUF év végi 400,25 382,78 410,09 405,0 410,0 415,0
MNB alapkamat év végi 13,00% | 10,75% 6,50% 6,25% 5,25% 4,50%
10-éves AKK ref. hozam év végi 8,98% 5,86% 6,55% 6,40% 5,45% 5,30%
AHT egyenleg ESA-95, GDP %-a -6,2 -6,7 -4,9 -4,3 -4,2 -3,5

Mi tortént a héten?
Hazai hirek

e Az épitSipar majusban is szép szamokat hozott, ez alapjan az dgazat GDP-hez vald hozzajarulasa pozitiv lehet a
masodik negyedévben. Az el6z6 honaphoz képest szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitva 2,5%-kal n6tt az
épitdipari termelés volumene, 2024. augusztusa 6ta havi alapon szinte folyamatosan béviilést mutat az agazat.
Eves dsszehasonlitasban az épiiletek termelése 9,3%-kal visszaesett, mig az egyéb épitményeké 26%-kal nétt.
Pozitiv hir tovabb3, hogy a rendelési mutatdk is jol alakultak. A majus végi szerz6désallomany volumene 11,5%-kal

haladta meg az egy évvel kordbbit, a megkotott Uj szerz6dések volumene 17,0%-kal nétt.

e A KSH masodik becslése soran nem valtoztak az ipari termelés majusi szamai. A termelés volumene 2,6%-kal
elmaradt az egy évvel kordbbitdl, aprilishoz képest 1,3%-os visszaesés lathaté. A feldolgozdipari alagak
tobbségében visszaesett, de a legnagyobb sulyd, jarmdgyartas aldgban bévilt a termelés volumene.

e Idén majusban 702 800 forint volt a brutté atlagkereset, ami 7,8%-kal haladja meg az egy évvel korabbit. Az adat
alulmulta vdrakozasunkat és a piaci konszenzust is. A redlbérek 3,2%-kal néttek egy év alatt. A majusi bruttd béradat
két szazalékpontos csokkenést jelent az el6z6 hénaphoz képest. Az év eddigi részében a vartndl valamivel
magasabban alakult eddig a bérdinamika, de ezutan az adat utdn megerésitve latjuk az egész évre vonatkozé, 8,5%-
os bruttd béremelkedési varakozasunkat. Amennyiben tovabb lassul az év hatralévé részében a bérdinamika, az
kedvezhet az inflacids folyamatoknak.
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Nemzetkozi hirek

e FEurdpa legnagyobb gazdasagabol pozitiv hir érkezett, a német ZEW index varakozasok komponense 52,7 pontra
gyorsult a vart 50,4 pont helyett. Mind a varakozasok mind a jelenlegi helyzetmegitélés vart feletti eredményt
produkalt, rdaddsul ezek az értékek 2022 februarja 6ta a legmagasabbak. Az elmult hdnapok novekedését is
tekintve egyértelmiien javulé német gazdasagi hangulatra utalnak az adatok. A termelGi arakrdl is érkezett friss
adat, tavaly juniushoz képest 1,3%-0s csokkenést lathatunk.

e Az eurdzona ipari termelése 1,7%-kal béviilt majusban havi 6sszehasonlitasban. Az év/év alapu bévilés 3,7%-o0s
volt, igy mindkét adat meghaladta a varakozdsokat. Az eurdpai hangulat javulasaval az ipar is beindulhat, ami a
hazai gyartast is tdmogathatja a késGbbiekben. A kiilkereskedelmi egyenleg szintén vart felett alakult majusban,
16,2 milliard eurds tobbletet kbzolt az Eurostat. Az aprilisi adatokat is felfelé revidealtak a korabbi 14 millidrdrdl
15,1 millidrdra. A végleges adatok alapjan 2%-kal emelkedtek az arak juniusban az eurézénaban. igy tehat némi
gyorsuldst [athatunk az dremelkedésben, ami viszont biztatd, hogy a maginflacié nem emelkedett.

e Az amerikai fogyasztdi drak a konszenzus altal vartnal kissé jobban emelkedtek juniusban, 2,7%-ra gyorsult az éves
aremelkedési iitem az USA-ban. A maginflacid 2,9%-ra emelkedett, az egyhavi arvaltozas pedig 0,3%-o0s volt. Az
atlagnal jobban emelkedett tébbek kozott a villamosenergia, a haszndlt autdk és az élelmiszerek ara. A New York-i
Fed altal mért feldolgozdipari mutaté -16,0 pontrdl 5,5 pontra emelkedett, amely nagy pozitivum, hiszen az
elemz6k ennél joval kisebb mértékl emelkedéssel szamoltak. Az ipari termelés 0,3%-kal boviilt az el6z6 hénaphoz
képest, a vart 0,1%-os novekedés helyett. Az el6z6 havi adatot is felfelé mddositottdk, igy az sem mutat mar
visszaesést. A boltok forgalma juniusban 0,6%-kal n6tt havi 6sszehasonlitasban a tengerentulon, ami b6ven
meghaladja a varakozdsokat, azonban a képet arnyalja, hogy az eggyel korabbi, majusi adat nagyon gyenge volt. Az
import arak 0,1%-kal emelkedtek majushoz képest, Ugy latszik, hogy a gyengll6 dolldr és a vdmok hatasai egyelére
nem érzékeltetik igazan hatasukat az importalt termékek araban. Elég nagy pozitiv meglepetést okozott a
Philadelphia-i Fed altal mért lzleti kilatasok indexe, mivel a juniusi -4 pontrdl 15,9 pontra javult. Ezzel az aprilis 2-
ai ,Liberation Day” el6tti szintre emelkedett a mutatd. A szokdsos heti munkaerépiaci riport is megérkezett, 221
ezer Uj munkanélkiili segélykérelmet nyujtottak be a miult héten, ez alacsonyabb a vartnal. A folyamatos
segélykérelmek szamaban mar aprilis eleje 6ta emelked6 trendet [athatunk.
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Mi varhato a héten?

Varhaté makroadatok, események (07.21.-07.25.)

Datum Id6 Orszag Esemény Idészak  El6z6 Vart*
3:00 CN 1 éves hitelkamatlabak - 3,00% 3,00%
07.21. hétf§ 3:00 CN 5 éves hitelkamatlabak - 3,50% 3,50%
16:00 us Vezet6i indikatorok kompozit indexe Janius -0,10% -0,20%
14:00 HU MNB kamatdéntés = 6,50% 6,50%
07.22. kedd i . . P i .
14:30 us Philadelphia-i Fed szolgaltatdipari aktivitas Jdlius -25,0 pont -
16:00 EZ Fogyasztoi hizalom Jidlius el6zetes  -15,3 pont -14,5 pont
07.23. szerda h , , Lo ..
16:00 us Meglév8 lakdseladasok hé/ho Janius 0,80% -0,70%
0:00 HU Fogyasztoi bizalom Jdlius -31,6 pont -
6:00 EZ EU27 j auto regisztraciok Janius 1,60% -
9:30 GE HCOB feldolgozdipari BMI Julius el8zetes 49,0 pont 49,5 pont
9:30 GE HCOB szolgaltatoipari BMI Julius el6zetes 49,7 pont 50,2 pont
10:00 EZ HCOB feldolgozdipari BMI Jilius el6zetes 49,5 pont 49,8 pont
. . 1l0:00 EZ HCOB szolgaltatdipari BMI Julius el8zetes 50,5 pont 50,8 pont
07.24. csutortok —: P—
14:15 EZ EKB kamatdéntés (betéti rata) - 2,00% 2,00%
14:30 us Heti friss munkanélkiiliek szama ElGz6 hét 221 ezer -
15:45 us S&P Global feldolgozdipari BMI Jdlius elzetes 52,9 pont -
15:45 us S&P Global szolgaltatéipari BMI Julius el6zetes 52,9 pont -
16:00 us Ujlakés eladasok ho/hé Janius -13,70% 4,30%
- us Epitési engedélyek ho/ho Janius végleges - -
8:30 HU Munkanélkiliségi rata Janius 4,30% 430%
07.25. péntek  10:00 GE IFO zleti hangulat Jdlius 88,4 pont 89,2 pont
14:30 us Tartos fogyasztasi cikkek rendelésallomanya Janius el8zetes  16,40% -11,30%

Forras: Bloomberg, *magyar adatok esetén sajat elérejelzéseink szerepelnek a tablazatban

Ujra dont a kamatokrél az MNB

Tovabbra is az a varakozasunk, hogy az MNB kivarhat a kamatcsokkentéssel. Juniusban tovabb gyorsult az inflacio,
azt viszont fontos kiemelni, hogy a maginflacié elég markansan csékkent. Ahhoz, hogy célra keriiljén vissza a dragulasi
Utem, mindenképpen arra van sziikség, hogy a lakossag inflacios érzékelése és inflacios varakozasai jelentésen
tovabb csékkenjenek. Utdbbival kapcsolatban szerencsére vannak pozitiv jelek. A forint arfolyamanak volatilitdsa
csokkent és az arfolyam is stabilizalodni latszik. A bérkiaramlas Uteme is lassult, amely szintén kedvezhet az
inflacionak. A kovetkezd egy évben azonban komoly bizonytalansagot jelent, hogy a jelenleg még (hivatalosan csak
augusztusig) érvényben lévé arrés-stopok kivezetése milyen modon és mikor torténik meg, hiszen ennek egyértelm
aremel6 hatdsa lenne.

Az MNB alapkamat és az EURHUF arfolyam
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Nem csak az EKB, hanem a régios jegybankok is cs6kkentették az elmult id6szakban iranyado ratajukat, amely szintén
nagyobb teret adhat az MNB-nek a tovabbiakban. Egyre inkabb Ugy tlnik, hogy a tengerenttlon is megindulhat lassan
a kamatcsokkentés, azonban kérdés, hogy mikor lép el&szor a Fed. A legutébbi kamatdontd lés jegyz6konyvébdl
kiderilt, hogy a Nyiltpiaci Bizottsag néhdny tagja szerint mar juliusban sor keriilhet a kamatcsdkkentésre, masok
azonban egyaltalan nem tartjak indokoltnak az idei kamatvagast. Bar julius elején a piaci arazasok 3,7% alatti iranyadé
ratat mutattak az idei év végére, jelenleg ez Gjra megkozelitette a 3,9%-ot, ami valamivel feljebb van a mi altalunk
vart 3,5-3,75%-0s savhoz képest 2025 végére.

A tovabbra is magas inflaciés varakozasok miatt Ugy gondoljuk, hogy legaldbb év végéig nem valtozik a jegybank
szigoru hozzaallasa. S6t, mivel az inflacidés varakozasok mérséklédése lassu folyamat, ezért elképzelhetd, hogy év
végén mégsem fog tudni elkezdeni kamatot cs6kkenteni az MNB, hanem csak jovére, és akkor sem olyan mértékben,
mint a mostani el6érejelzéslink. Ezért a kamatvarakozasunkban felfelé mutaté kockazatokat érzékeliink. A varhato
tengerentuli kamatcsokkentések, illetve a gyengélked6 gazdasdg a mdsik iranyba hatnak, igy még mindig elképzelhetd,
hogy ezek hatdsara az MNB év végén el tud kezdeni kamatot csokkenteni, de ez egyre bizonytalanabbnak tdnik.

Friss munkaerodpiaci adatokat kozolnek itthon

Majusban azt lathattuk, hogy a foglalkoztatottak szamdnak csekély emelkedése mellett csokkent egy tized
szazalékponttal a munkanélkiliségi rata. A majusi adatok utan juniusban nem szamitunk érdemi javulasra,
varakozasunk szerint tovabbra is 4,3%-on maradhat a munkanélkiiliségi rata. Az (ires alldshelyek szdmanak
csokkenése és a vasiparban lathatd csoportos létszamleépités (ami folytatddott juniusban is) kedvezétlen képet vetit
elGre.

A foglalkoztatottak és a munkanélkiiliek szama
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2025-re tovabbra is 4,4%-os atlagos munkanélkiiliségi rataval szamolunk. A foglalkoztatdsnak el6szor stabilizdlddnia
kell, ezt kbvetGen pedig lassu lehet a ndvekedés, mivel a véllalatok a gazdasag gyengélkedése mellett nem kezdtek
tomeges elbocsatasokba év elején. igy varhatéan a felivelés megindulasakor sem lesz til gyors a toborzds
megindulasa. A kovetkez6 hdnapokat meghatdrozhatja tovdbba, hogy a vamokkal kapcsolatos bizonytalansag
kozepette a vallalatok beruhazasi dontéseiket elhalaszthatjak, ami tovabbra is mérsékl6dé munkakeresletet jelenthet.
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Az EKB is megtartja ujabb kamatdonto lilését

A piaci konszenzussal egyetértésben arra szamitunk, hogy a juliusi kamatdonté lilés soran az EKB nem valtoztat az
iranyadé kamatokon. A legutdbbi, juniusi dontés soran Ujabb 25 bazisponttal csokkentette a Kormanyzdtandcs a
kamatokat, igy a betéti rata mar 2,00%-on all. Lagarde elndkasszony a dontést kévetd sajtétdjékoztaton elmondta,
hogy a jelenlegi kamatszinttel jé pozicidban vannak ahhoz, hogy navigdlni tudjanak a bizonytalan gazdasagi
kérnyezetben. Az EKB elnoke nem zarta ki a kamatvagast, de a nem is siirgette azt. Ahogyan szamitottunk ra, Christine
Lagarde arrdl is beszélt, hogy egy olyan monetdris politikai ciklus végéhez kdzelednek, ami dsszetett sokkokra (Covid,
ukrajnai haboru és energiavalsag) reagalt.

Az EKB betéti ratajanak varhaté alakuldsa a piaci arazdsok alapjan
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2025 végére 1,75%-ra varjuk az EKB betéti ratajat. Ugy gondoljuk, hogy az amerikai vdmoknak dezinflaciés hatésa lehet
Eurépaban (ezt egyébként az EKB friss progndzisa is igazolja, amelyben az idei inflaciés varakozasokat 0,3
szazalékponttal mérsékelték). igy tehat tovabbra is a 2%-os célérték kdzelében mozoghat az idei éves aremelkedési
litem. A novekedési kilatasok az amerikai vdmok miatt romlottak, az inflacids folyamatok kedvezé alakuldsa pedig elég
teret ad a Kormanyzdétanacsnak ahhoz, hogy a novekedési palya javitasa érdekében még bevdllaljanak egy idei
kamatvagast.

Ismét fontos konjunktiramutatdk érkeznek

JUniusban szépen alakultak a beszerzési menedzser indexek Eurépdban és a tengerentulon is. Az eurdzéna és
Németorszag adatai mind néttek az el6z6 hdnaphoz képest, az USA-ban pedig a feldolgozdipari szamok emelkedtek, a
szolgdltatdipar némi visszaesést mutatott.

Nem lenne meglepd, ha juliusban tovabb novekednének az eurépai szamok, hiszen egyre inkabb az latszik, hogy javul
az eurdpai hangulat. A német ZEW index tobb alkalommal vart felett névekedett, rdaadasul most mar nem csak a
varakozasok komponens, hanem a jelenlegi helyzetmegitélés is. Az eurdpai hangulat javulasaval parhuzamosan egyre
pozitivabb makrogazdasagi adatok is érkeznek: az inflacid tovabbra is a célértéknél mozog, az ipari termelés mind az
eurdzonaban mind Németorszagban vart felett bévilt hd/hé alapon. Ezen kivil az EKB kamatcsékkentései és a német
kormany gazdasagélénkits torekvései mind javithatjak a vallalatvezet6k hangulatat, ezaltal pedig a beruhazasi kedvet
is.

Az amerikai adatok mar kissé arnyaltabbak. A munkaerdpiaci adatok felemasak (az ADP kozlése szerint a
maganszektorban foglalkoztatottak szama visszaesett, mig a mezégazdasagon kiviil foglalkoztatottak szama vart felett
béviilt), az inflacié pedig harom tized szazalékponttal gyorsult juniusban. K6zben azt lathatjuk, hogy a New York-i Fed
feldolgozdipari indexe meghaladta a vdrakozasokat, az ipari termelés pedig a vartnal jobban teljesitett. Az viszont
elképzelhetd, hogy az elmult hetekben sorra bejelentett vamok nagyobb bizonytalansagot okozhattak az amerikai
vallalatoknal és ez Iatszédhat a beszerzési menedzser indexekben is.
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Rodic Adam
Makrogazdasagi elemz§
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Makrogazdasagi elemz6
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JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvanyt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina kordt. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU irdnyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete alkalmazdsaban marketingk6zleménynek mindsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mingsil a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatas
kovetelményeinek megfelel§ befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyardzatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingk6zleménynek mingsiil6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének el6mozditasat
célzo jogi kovetelményeknek megfelel6en késziilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvanyban szerepld informacidk nem min&siilnek vételi vagy eladdsi ajanlatnak, sem befektetési tandcsaddsnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerzGdéskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabbd nem minésil addtanacsadasnak. A tajékoztatas nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befektetSk egyedi igényeit, koriilményeit és céljait, igy személyre sz616 ajanlas hianydban nem mindsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizérja a felel&sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhasznélasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelsséget a befektetd ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb
Osszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Bank felelGsséget
nem vdllalnak. A kiadvanyban megjel6lt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készité szakembereknek, a kiadvany elkészitésének id6pontjaban fennallé piaci
kortlmények alapjan kialakitott, megitélését tikrozik, amelyek Gjabb informaciok, a piaci viszonyok, gazdasagi kortilmények valtozasa esetén kulon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovGben elGzetes értesités nélkil mddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelm(i és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektet6knek 6nalldéan (vagy fuggetlen szakérté igénybevételével) kell felmérnitik és megértenitk az egyes pénzlgyi
eszkozok és befektetési szolgaltatasok Iényegét, valamint kockdazatait. Javasoljuk, hogy a befektetSk a befektetésre vonatkozd dontés meghozatala el6tt az adott
pénzligyi eszkozre és a befektetési szolgdltatdsra vonatkozod (izletszabalyzatot, tajékoztatot, egyéb szerz6déses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassdk el, mert csak ezen dokumentumok és informdcidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektet6 kockazatt(liré
képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovabba, hogy tadjékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadéjat!

Tovabbi tdjékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szereplé eszkézok vonatkozdsaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészits szolgaltatast nyujtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokasos maddja szerint a jelen dokumentumban szereplé pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban kereskedésre,
ligyletkotésekre vagy kereskedésre drjegyzéként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast,
illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészits pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgéltatdsi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leiraséra, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiilé adatok kezelésére és 4taddsara vonatkozd belsé
szabalyzattal.

Jelen kiadvany a szerzGi jogrol sz616 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt 4ll, ezért kizédrdlag a Bank elGzetes irdsbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni,
terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz&i jogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélu iizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tajékoztatdst kapni az MBH Banktdl, megadott hozzéjarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozé adatkezelésekrdl, illetve
az Ont megilletd jogokrdl, azok gyakorlasanak médjardl, valamint a jogorvoslati lehetségekrs| tovabbi tajékoztatdst a www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon
talalhatd Altalanos adatkezelési tajékoztatoban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovabbiakban hireket, iizleti ajanlatokat
kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illet6leg a 06 80 333 660-as z6ld szamon. Hozzajarulasat
visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 16-18. cimére kiildott nyilatkozataval, amelyen kérjlk, hogy jol olvashatdan tiintesse
fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen Uzletszerzési célu (direkt marketing) megkeresések tiltasat kéri. Az adatkezelésre vonatkozo tajékoztatas elérhetd a
bankfidkokban és a www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon.

Az alkalmazott értékelési eljarasok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénzugyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatok le kovetkeztetések az
arfolyam jovébeli irdnyat illetéen. A technikai elemzés az instrumentum varhaté mozgasaval kapcsolatos el6rejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szamos eszkoztar all
rendelkezésre, de alapvet&en négy f6 csoportot lehet megkilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgalt alakzatokat és a matematikai
formuldbdl ll6 indikatorokat.

A jelen kiadvény a kiaddsa id6pontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének id6pontja: 2025. 07. 18. 10:00
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