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2025. julius 11., péntek

Aktualis el6rejelzéseink

2022 2023 2024 2025 2026 2027
TENY ELOREJELZES

Real GDP éves valtozas, % 4,3 -0,8 0,5 1,1 3,5 3,3
Fogyasztdiar-index éves atlag, % 14,5 17,6 3,7 4,5 3,8 3,8
Pénzpiaci elorejelzések 0sszefoglalasa
EUR/HUF év végi 400,25 382,78 410,09 405,0 410,0 415,0
MNB alapkamat év végi 13,00% | 10,75% 6,50% 6,25% 5,25% 4,50%
10-éves AKK ref. hozam év végi 8,98% 5,86% 6,55% 6,40% 5,45% 5,30%
AHT egyenleg ESA-95, GDP %-a -6,2 -6,7 -4,9 -4,3 -4,2 -3,5

ElGrejelzéseink valtozasa

Az inflacié esetében idén 4,5%-os atlagos inflacids rataval szamolunk tovabbra is, azonban 2026-o0s varakozasunkat
3,5%-rél 3,8%-ra emeljiik. A kormanyzati bejelentések szerint augusztus végéig mindenképpen érvényben maradnak
az arrés korlatozd intézkedések. Az arrés-stop kivezetésének lakossagra vald negativ, dremel$ hatasai miatt azonban
valdszinlibb, hogy csak jov6re kovetkezik be az intézkedések kivezetése. Az arleszoritd hatas igy a jov6ben
megfordulhat, aminek 2027-re is lehet némi arfelhajtd hatdsa. Ugyanakkor 2026 elsé hdonapjaiban 3%-3,5% kozotti éves
inflacios adatokra lehet jelenleg szamitani.

Mi tortént a héten?
Hazai hirek

e Varakozasunktdl és a piaci konszenzustél elmaradva béviilt a kiskereskedelmi forgalom majusban. Eves
Osszevetésben 2,1%-kal n6tt a boltok forgalma, mig havi alapon 1,3%-0s csdkkenés tortént. Az aprilisi hisvét utan
a fogyasztdk a vartnal jobban visszafogtak koltéseiket, az élelmiszer kategdria alacsony szamai nem segitették a
novekedést, az (izemanyag forgalom pedig egyértelmien lefelé huzta a forgalmat. A hidsvét miatt erds aprilist
leszamitva az élelmiszer kategoria folyamatosan veszitett a lendiiletbél, mik6zben a nem élelmiszer kategoria
stabilan novekedett majusig. Az illatszerek, valamint a butor, mliszaki cikk és iparcikk jellegli vegyes
kereskedelem havi és éves szinten is névelte a forgalmat. A tovabbiakban az utdbbi kategéridra pozitiv hatassal
lehet a SZEP-kartyas lakasfeltjitasok szama.

e Juniusban atlagosan 4,6%-kal emelkedtek a fogyasztoi arak itthon, az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, ami
megegyezett varakozdsunkkal és az elemzé6i konszenzussal is. Majusban még 4,4%-ot tett ki az dremelkedési Gitem.
Az el6z6 honaphoz képest 0,1%-kal emelkedtek az arak. Az éves maginflacié a majusi 4,8%-rél 4,4%-ra
mérséklédoétt, ami kedvezd, ugyanakkor meg kell emliteni, hogy a mérséklédést az arrés-sztop iparcikkekre torténd
kiterjesztése ebben jelentds szerepet jatszott. Mindenesetre az MNB egyéb inflacids alapmutatdi is csokkentek,
ami jo hir. Az élelmiszerek és a szolgaltatasok esetében tovdbbra is vegyes a kép, az élelmiszerek esetében mind
havi, mind éves szinten magasabb lett az aremelkedési titem (az arrésstop ellenére), a szolgaltatasok esetében a

havi mutaté emelkedése ellenére az éves rata tovabbi mérséklédést mutatott.

e A Nemzetgazdasagi Minisztérium kozolte a koltségvetés friss szamait, juniusban a kozponti koltségvetés 27,4
milliard forint tébblettel zart, amit segitett, hogy nagyjabdl 200 millidrd forintnyi osztalékbevétel érkezett a
koltségvetésbe, illetve jelentGs mennyiségli tarsasagi addobefizetés is tortént.
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Nemzetkozi hirek

e A héten ismét egyre nagyobb fokuszba keriiltek a vamok. A hét elején Donald Trump tovabbi 10%-os vammal
fenyegette azon orszdgokat, amelyek egyetértenek a BRICS orszagok Amerika-ellenes politikdjaval. Az amerikai
adminisztracié azt is bejelentette, hogy a juliusi hatarid6 helyett csak augusztus elsején lépnek életbe az aprilis 2-
an bejelentett vdmok. A kdvetkezd bejelentés Trump részérdl a Japdn és Dél-Korea irdnyaba kivetett 25%-o0s vamok
voltak, ezen kiviil tobb kisebb azsiai orszag vdmszintjét is bejelentette. Tovabbi lépésként 50%-0s vamot hatarozott
meg az USA a rézimportra és mas agazatspecifikus vdmokat is belengettek. Csiitortok este Kanada is megkapta a
vamtételeket, amelyet 35%-ban allapitottak meg az amerikaiak. Trump bejelentette, hogy amennyiben Kanada
ellenlépéseket tesz, még tovabb emelkedhet a 35%-0s vam.

e A héten a Sentix intézet kozolte befektetSi hangulatindexét az eurd6zéonara vonatkozéan. Az adatkozléssel
kapcsolatban tobb pozitivumot is meg lehet emliteni. A legfontosabb talan az, hogy a jelenlegi 4,5 pontos érték
tobb, mint harom éve nem latott magas szintet jelent. Az index harmadik hénapja emelkedik, rdadasul a majusi
adatok vart felett novekedtek. A kiskereskedelmi forgalom éves szinten 1,8%-0s emelkedést mutatott, ami ugyan
vart feletti, de az el6z6 2,7%-os értékhez képest nagy visszaesés. A havi adatokban 0,7%-os visszaesés latszik, ennél
gyengébb utoljara 2023. augusztusaban volt ez a mutato.

e Hosszu id6 utan nétt ujra az ipari termelés volumene Németorszaghan. Az emelkedés meglepd volt, az elemzéi
konszenzus 0,3%-0s visszaesésre szamitott, ehhez képest 1,0%-kal n6tt a termelés majusban az el6z6 év azonos
idészakahoz képest. Aprilishoz képest 1,2%-os novekedés lathaté, ami szintén meghaladja az elemzéi
varakozdsokat. A német ipar fellendilése fontos lenne a magyar ipar szdmara is, igy mindenképpen pozitiv hir a
mostani. Az export volumene 1,4%-kal, az importé 3,8%-kal esett vissza majusban az el6z6 hdonaphoz képest, a
német kiilkereskedelmi egyenleg 18,4 milliard eurdra javult. Nem mddositottdk a német inflaciés adatokat a

végleges adatkozléssel, juniusban tehat 2,0%-kal emelkedtek az arak év/év alapon, a havi emelkedés 0,1%-os volt.

e Szerddn kozzétették a Fed juniusi kamatdontésének jegyz6konyvét. A dokumentumbdl kiderilt, hogy a
dontéshozok egyetértettek a kamattartassal kapcsolatban. A jegybankdrok a vamok inflaciés hatasait
atmenetinek és mérsékeltnek tekintik, sokkal inkabb a gazdasagi novekedés és a foglalkoztatas miatt aggodnak.
Az is érdekes tény, hogy néhany tisztvisel§ szerint mar juliusban sor kertilhet a kamatcsdkkentésre, masok pedig
egyaltalan nem tartjak indokoltnak az idei kamatvagast. A mult héten 227 ezer Gj munkanélkiili segélykérelmet
adtak be a tengerentulon, ami alulmult a varakozasokat.
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Mi varhato a héten?

Varhaté makroadatok, események (07.14.-07.18.)

Datum Id6 Orszag Esemény IdGszak El6z6  Vart*
4:00 CN Export év/év Janius 4,80% 5,20%
07.14. hétfé 6:30 IN Ipari termelés év/év Majus végleges -1,80% -1,80%
8:30 HU EpitSipari termelés év/év Majus -0,50% -
4:00 CN GDP év/év Q2 5,40% 5,10%
4:00 CN Kiskereskedelmi forgalom év/év Janius 6,40% 5,20%
4:00 CN Ipari termelés év/év Janius 5,80% 5,60%
8:30 HU Iparitermelés év/év Majus végleges -2,60% -2,60%
07.15. kedd 10:00 PD Fogyasztéj a'-rindex év(év Junius végleges 4,10% 4,10%
ZEW gazdasagi hangulatindex -
11:00 GE , . Julius 47,5 pont 50 pont
(varakozasok)
11:00 EZ Ipari termelés év/év Majus 0,80% 2,10%
14:30 us NY (Empire) feldolgozéipari BMI Julius -16,0 pont  -10,0 pont
14:30 us Fogyasztoi arindex év/év Janius 2,40% 2,60%
8:00 UK Fogyasztdi arindex év/év Janius 3,40% 3,40%
8:30 HU Brutté atlagkereset év/év Majus 9,80% 8,50%
11:00 EZ Kiilkereskedelmi egyenleg Majus 14,0 mrd EUR -
07.16. szerda , e S .
14:30 us Kereslet alapd termel8i arindex hé/hé Janius 0,10% 0,20%
15:15 us Ipari termelés hé/ho Janius -0,20% 0,10%
20:00 us Fed Bézs Kényv - - -
8:00 UK ILO 3-havi munkanélkiiliségi rata Majus 4,60% 4,60%
11:00 EZ Fogyasztéi arindex év/év Junius végleges 2,00% 2,00%
14:30 us Kiskereskedelmi forgalom hé/hé Janius -0,90% 0,20%
. . 1430 us Import arindex ho/hdé Janius 0,00% 0,20%
07.17. csltortok o . , s .
14:30 us Heti friss munkanélkiiliek szama El6z6 hét 227 ezer f6 -
14:30 us Philadelphia-i Fed iizleti kilatasok Julius -4,0 pont -0,5 pont
16:00 us Uzleti raktarkészletek Majus 0,00% 0,00%
16:00 us NAHB lakdspiaci index Jdlius 32,0 pont 33 pont
1:30 IN Fogyasztéi arindex év/év Janius 3,50% 3,30%
8:00 GE Termel8i arindex év/év Janius -1,20% -1,30%
, 14:30 us Megkezdett lakasépitések ho/hd Janius -9,80% 3,50%
07.18. péntek . . , 2T F— p
14:30 us Epitési engedélyek ho/hd Junius elézetes -2,00% -0,30%
Michigan-i egyetem . P
16:00 us Julius el8zetes 60,7 pont 61,4 pont

fogyasztoi hangulatindex

Forras: Bloomberg, *magyar adatok esetén sajat elérejelzéseink szerepelnek a tablazatban

Majusi bérstatisztikat k6zol a KSH

Aprilisban jéval vért felett nétt a brutté atlagkereset idehaza. A majusi adatok tovabbra is erés bérnovekedést
mutathatnak, a realbérek novekedése is folytatédhat. Varakozasunk szerint 8,5%-kal n6hettek a bérek majusban a
tavalyi év ugyanezen hénapjahoz képest. A redlbérek emelkedése segit a haztartasok fogyasztasanak novelésében. A
magyar GDP-t leginkdbb a fogyasztas novekedése segiti, igy ebbdl a szempontbdl mindenképp jo hir a realbérek
emelkedése. Az inflacid szempontjabdl viszont nem el6ény6s a tulzottan erds bérdinamika, hiszen az amugy is
magasabb inflacids kornyezetben ez tovabbi aremeld hatast valthat ki.
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A majusi ipar végleges adatai és az épitGipar teljesitménye is érkezik

Az el6zetes adatokbdl mar megtudhattuk, hogy majusban az ipar teljesitménye 2,6%-kal maradt el az egy évvel
kordbbitdl, aprilishoz képest 1,3%-os visszaesés tortént. A KSH jové heti kozlésébSl megtudhatjuk, hogy a
feldolgozdipari alagak hogyan teljesitettek, habar az mar kideriilt, hogy ezek donté tobbségében csokkent a termelés
volumene 2024. majusahoz képest.

Aprilisban mutatott némi életjelet a hazai épitSipari termelés. Eves alapon ugyan még mindig visszaesés tortént, de
marciushoz képest a szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott adatok 5,3%-o0s névekedést jeleztek. Tekintve, hogy
az aprilisi megugras mogott valamilyen egyedi hatds feltételezhetd, majusban érkezhet egy negativ korrekcié az
épitdiparban. A késSbbiekben az dgazatot tamogathatjak az Uj Gazdasagpolitikai Akcidterv vonatkozo részei, illetve
az épuletek felujitdsdnak anyagigénye miatt megnovekedett kapacitaskihasznaltsag is. Az viszont rontja az agazat
helyzetét, hogy az EU-s forrasok akadozasa miatt az dllami és 6nkormanyzati beruhazasok csak korlatozottan tudnak
megvaldsulni. Emellett a megndvekedett bizonytalansdg miatt j6 néhany nagyvallalat is visszafogja beruhazasait.

Fontos lesz a ZEW index alakuldsa a jov6 héten

JUniusban a német ZEW index vart felett emelkedett, igy a varakozdsok komponens 47,5 pontra, a jelenlegi
helyzetmegitélés -72,0 pontra nétt. Pozitiv hir, hogy végre a jelenlegi gazdasagi helyzetet illetéen is optimistabbak
lettek a piaci szerepl6k és egy nagyobb ugrds tortént. Az eurdpai adatok egyre biztatébbak, igy nem okozna nagy
meglepetést, ha tovabb néne a ZEW index juliusban. Az elemz4i konszenzus is emelkedést var, a varakozdsok
komponens 50 pont folé emelkedhet, a jelenlegi helyzetmegitélés szintén tovabb javulhat. A megkérdezettek vélhetSen
értékelik, hogy az EKB juniusban tovabb csokkentette a kamatokat, illetve a német élénkités révén is erére kaphat a
gazdasag a késdbbiekben. A varakozdsok jol alakulnak, azonban sziikség lenne arra is, hogy a még mindig nagyon
alacsony szinten lévg, aktualis helyzetet értékel6 index is tovabb tudjon ndvekedni.

A ZEW gazdasagi hangulatindex alakulasa
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Az USA juniusi inflacios adatait is kozlik kedden

Majusban is kedvezébb inflacidés adatok jelentek meg, a vallalatok még nem haritottdk at a magasabb vamok hatdsat a
fogyasztdkra. Ugyanakkor a vamok hatdsa nagyon bizonytalan, a vdimtarifakbdl ered6 arsokk varhatéan atmeneti vagy
szerény lesz a jegybankarok szerint. Alap esetben Ugy véli a Fed, nem okoznak tartds inflacidt a vdamok, de azt juniusban
is jelezték, hogy az inflacié tovabb emelkedhet a nyari hénapokban. Ez a varakozdsokban is tiikr6z6dik, havi szinten
0,3%-0s, éves szinten 2,7%-0s emelkedésrdl szdl a piaci konszenzus. A maginflacié esetében is megtorhet a négy

hdnapja tarté kedvezd, csokkend trend a vdrakozasok szerint.

A fogyasztéiar-index alakulasa az USA-ban (év/év, %)
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A Fed-elnék szerint a monetaris politika jol poziciondlt, de tobb id6 sziikséges a vamok gazdasagi hatadsainak
értékeléséhez, kiemelt feladatuk az inflaciés varakozasok lehorgonyzdsa. Mig révid tdvon érzékelhetGek inflacios
kockazatok, a hosszu tavu inflacids varakozasok 6sszhangban alakulnak a jegybanki céllal. A legtobb Fed dontéshozé
szerint idén lesz kamatcsokkentés. Annak id6zitése azonban még bizonytalan, ez els6sorban a vdamoktdl fligg. A juliusi
eleji EKB konferencidn arrdl beszélt Powell, hogy ha nem lennének érvényben a magas vamok, akkor mar kamatot
tudott volna vagni a jegybank.
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Technikai elemzés
EUR/USD
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Az elmult hetekben arrdl irtunk, hogy egyértelmlen egy emelkedd piaci struktura lathaté a devizaparban, technikai
alapon szamitani lehet a kozeljovében Gjabb cstcsok kialakuldsara. Ez meg is tortént junius végén, a dollar tovabbra is
nagyon intenziven gyengiil, julius elejére mar 2021 szeptembere 6ta nem latott szintre kerilt az arfolyam. Folytatédhat
az emelkedés, bar révidtavon elindult a kitorés korrekcidja, de amig 1,16 felett van az arfolyam, addig egyértelm(ien
emelkedd trendrél beszélhetiink.
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A forint er6s6dé trendje tovabbra is toretlen, az elmult hetekben 400 forint alatt stabilizaléddott az arfolyam és kialakult
egy sav. Junius vége 6ta a 398,5-400,5 forint kozotti sdvban mozog az arfolyam, a kdvetkez6 tamasz a marciusi mélypont
kornyékén 397,5-nél talalhatd, rovidtavon ezt a tdmaszt veheti célba az arfolyam, ha sikeriilne kitérnie a savbdl.

A technikai elemzést Racz Baldzs szenior t6kepiaci elemzé készitette.




MG
BANK

Az elemzés készitoi:

Arokszallasi Zoltan, CFA
Elemzési Centrum vezet

Rodic Adam
Makrogazdasagi elemz§

Balog-Béki Marta
Szenior t6kepiaci elemz§

Siimegi Akos
Makrogazdasagi elemz6
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JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvanyt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina kordt. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU irdnyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete alkalmazdsaban marketingk6zleménynek mindsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mingsil a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatas
kovetelményeinek megfelel§ befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyardzatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingk6zleménynek mingsiil6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének el6mozditasat
célzo jogi kovetelményeknek megfelel6en késziilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvanyban szerepld informacidk nem min&siilnek vételi vagy eladdsi ajanlatnak, sem befektetési tandcsaddsnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerzGdéskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabbd nem minésil addtanacsadasnak. A tajékoztatas nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befektetSk egyedi igényeit, koriilményeit és céljait, igy személyre sz616 ajanlas hianydban nem mindsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizérja a felel&sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhasznélasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelsséget a befektetd ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb
Osszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Bank felelGsséget
nem vdllalnak. A kiadvanyban megjel6lt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készité szakembereknek, a kiadvany elkészitésének id6pontjaban fennallé piaci
kortlmények alapjan kialakitott, megitélését tikrozik, amelyek Gjabb informaciok, a piaci viszonyok, gazdasagi kortilmények valtozasa esetén kulon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovGben elGzetes értesités nélkil mddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelm(i és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektet6knek 6nalléan (vagy fuggetlen szakérté igénybevételével) kell felmérnitk és megértenitik az egyes pénzigyi
eszkozok és befektetési szolgaltatasok Iényegét, valamint kockdazatait. Javasoljuk, hogy a befektetSk a befektetésre vonatkozé dontés meghozatala el6tt az adott
pénziigyi eszkozre és a befektetési szolgdltatdsra vonatkozo Uzletszabalyzatot, tdjékoztatot, egyéb szerz6déses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassdk el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektet6 kockazattliré
képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovabba, hogy tdjékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat!

Tovabbi tdjékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szereplé eszkézok vonatkozdsaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészits szolgaltatast nyujtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokasos maddja szerint a jelen dokumentumban szereplé pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban kereskedésre,
ligyletkotésekre vagy kereskedésre drjegyzéként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast,
illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészits pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgéltatdsi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leiraséra, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiilé adatok kezelésére és 4taddsara vonatkozd belsé
szabalyzattal.

Jelen kiadvany a szerzGi jogrol sz616 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt 4ll, ezért kizédrdlag a Bank elGzetes irdsbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni,
terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz&i jogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélu iizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tajékoztatést kapni az MBH Banktdl, megadott hozzéjarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozé adatkezelésekrdl, illetve
az Ont megilletd jogokrdl, azok gyakorlasanak médjardl, valamint a jogorvoslati lehetségekrs| tovabbi tajékoztatdst a www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon
talalhatd Altalanos adatkezelési tajékoztatoban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovabbiakban hireket, iizleti ajanlatokat
kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illet6leg a 06 80 333 660-as z6ld szamon. Hozzajarulasat
visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 16-18. cimére kiildott nyilatkozataval, amelyen kérjlk, hogy jol olvashatdan tiintesse
fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen Uzletszerzési célu (direkt marketing) megkeresések tiltasat kéri. Az adatkezelésre vonatkozo tajékoztatas elérhetd a
bankfidkokban és a www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon.

Az alkalmazott értékelési eljarasok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénzigyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatok le kovetkeztetések az
arfolyam jovébeli irdnyat illetéen. A technikai elemzés az instrumentum varhaté mozgasaval kapcsolatos el6rejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szamos eszkoztar all
rendelkezésre, de alapvet&en négy f6 csoportot lehet megkilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgalt alakzatokat és a matematikai
formuldbdl ll6 indikatorokat.

A jelen kiadvény a kiaddsa id6pontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének id6pontja: 2025. 07. 11. 10:00
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