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Aktualis el6rejelzéseink

2022 2023 2024 2025 2026 2027
TENY ELOREJELZES

Real GDP éves valtozas, % 4,3 -0,8 0,5 1,1 3,5 3,3
Fogyasztdiar-index éves atlag, % 14,5 17,6 3,7 4,5 3,5 3,2
Pénzpiaci elorejelzések 0sszefoglalasa
EUR/HUF év végi 400,25 382,78 410,09 405,0 410,0 415,0
MNB alapkamat év végi 13,00% | 10,75% 6,50% 6,25% 5,25% 4,50%
10-éves AKK ref. hozam év végi 8,98% 5,86% 6,55% 6,40% 5,45% 5,30%
AHT egyenleg ESA-95, GDP %-a -6,2 -6,7 -4,9 -4,3 -4,2 -3,5

Mi tortént a héten?

Hazai hirek
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Ma3ajus 30-an, pénteken késé este a Moody’s nemzetkdzi hitelmindsité megerdsitette Magyarorszag
addéskockazati besorolasat, ugyanakkor a negativ kilatast is meghagytak. A hitelmindsité intézet legnagyobb
kockazatként az uniods forrasok végleges elveszitését emelte ki. Az Gszi feliilvizsgdlat sordn pozitiv dontés akkor
kovetkezhet, ha javulas latszik az unids kapcsolatokban, valamint jelentésebb koltségvetési konszolidacid valdsul
meg. Lemindsitést akkor kaphat az orszag, ha ugyanezen tényez8k tekintetében szignifikans romlds lenne Iathatd.

A koltségvetési kilatasok szempontjabol pozitiv hir, hogy az Eurdpai Bizottsag javasolta a Magyarorszaggal
szemben inditott tulzottdeficit-eljaras felfliggesztését. A Bizottsag Ugy latja, hogy a magyar kormany a védelmi
kiadasok novelése mellett is megfelel6 |épéseket tett a hiany csokkentésére. Az eljaras nem sziinik meg, csak
felfuggesztik azt.

A KSH végleges adatai megerd@sitették, hogy a magyar gazdasag teljesitménye az idei els6 negyedévben a
szezondlisan igazitott adatok szerint 0,4%-kal esett vissza 2024 els6 negyedévéhez képest, az el6z6 negyedévhez
viszonyitva pedig 0,2%-0s a visszaesés. Felhaszndldsi oldalon a k6zosségi fogyasztas tudta pluszba huzni a végsé
fogyasztast, a maganfogyasztas ndvekedése is lassult. A beruhazasok esése gyorsult, két éve megszakitas nélkdil
zuhan a bruttd alldeszkoz-felhalmozas, az export ugyanakkor az import dinamikajat meghaladva nétt. A termelési
oldalon a negyedéves alapu teljesitményt a mez6gazdasag huzta felfelé, a szolgaltatasok meglepetésre visszahuztak
a novekedést. Az elsé negyedéves részletes GDP adatok kedvezGtlen képet festenek a gazdasag allapotardl.
Ugyanakkor aprilisban a vartnal jobban alakult az ipar és szépen nétt a kiskereskedelmi forgalom is, ami a masodik
negyedévre jobb teljesitményt igér, mint amit az év elsé harom hénapja hozott.

Az ipari termelés munkanaphatastdl megtisztitva 2,3%-kal maradt el az egy évvel korabbitdl, az egyhavi
emelkedés viszont 1,5%-os volt. Ezek a szamok kedvez6bbek az altalunk és a konszenzus altal vartnal is. A
feldolgozdipari aldgak tobbségében csdkkent a termelés volumene az el6z6 év azonos hdnapjahoz viszonyitva. A
KSH a részletes adatokat a jové héten kozli.

A kiskereskedelmi forgalom volumene aprilisban naptarhatastél megtisztitva 5,0%-kal multa feliil a tavaly
aprilisit, marciushoz képest 2,0%-os emelkedés tortént. A havi adat rosszabb, az éves adat jobb lett
varakozasunknal, azonban az elemzG6i konszenzust szamottevéen fellilmulta az adat. Az éves ndvekedés vartnal
erGteljesebb javuldsdban a szezonalisan igazitott idGsor jelentds emelkedése jatszhatott szerepet. A
kiskereskedelmi forgalmat aprilisban tdmogatta a husvéti hétvége, amely soran a fogyasztok tobbet kolthettek a
boltokban. Emellett az arrés-stop ebben a hénapban mar teljeskorlien éreztette hatasat, igy ez is a kiskereskedelmi
forgalom béviilését segitette.
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Nemzetkozi hirek

e Majusban tovabb lassult az inflacié az eur6zénaban, igy mar az Eurdpai Kézponti Bank 2%-os célja alatt, 1,9%-on
alakult az éves aremelkedési Gitem. Ehhez leginkdbb az energiaarak csdkkenése jarult hozza. A szolgaltatdsok arai is
lassabban emelkedtek, azonban ez még mindig 3% felett van. Az élelmiszerek ugyanakkor gyorsabb (tem(
dragulast mutattak. Az inflacidés adatok is tamogattak az EKB juniusi kamatcsokkentd lépését, ugyanakkor az
élelmiszerek és szolgdltatdsok dranak alakuldsa jelzi, hogy nem lehetiink még biztosak abban, hogy a dezinflacié
egyenletesen folytatddik. Az eurdzéna marciusi munkanélkiliségi adatait felfelé, 6,3%-ra revidealtak, viszont
aprilisban mar Ujra a 6,2%-0s szintre csokkent a munkanélkiliség.

e Az Eurdpai Kozponti Bank a vdarakozasunknak és a széleskorl piaci varakozasoknak is megfelel6en 25
bazispontos kamatcsokkentést jelentett be, ezzel a betéti rata 2,00%-ra mérséklodott. A kamatdontést kovetd
sajtotdjékoztatd legfontosabb lzenete az volt, hogy a jelenlegi kamatszinttel jo poziciéban vannak ahhoz, hogy
navigdljanak a bizonytalan kdrnyezetben, tehat nem siirgés a tovabbi kamatvagds, de ezt nem is zarta ki az EKB
elndke. Ahogyan szdmitottunk rd, Christine Lagarde arrdl is beszélt, hogy egy olyan monetaris politikai ciklus
végéhez kdzelednek, ami 6sszetett sokkokra (Covid, ukrajnai haboru és energiavalsag) reagalt. Az EKB stabja a
juniusi, friss el6rejelzésében 0,3 szazalékponttal mérsékelte mind a 2025-6s, mind a 2026-os évre vonatkozé
inflaciés varakozasat, elsGsorban az alacsonyabb energiadrak és az er6sebb eurd miatt. Az EKB 2025-re
valtozatlanul 0,9%-0s névekedést var, az elsé negyedév vartnal jobb teljesitménye utdn az év hatralévé részében
varhatdan gyengébb novekedés johet, ennek eredGje az idei vdltozatlan progndzis. 2026-ra kissé pesszimistabb
el6rejelzést adtak a korabbihoz képest, 2027-re pedig szintén valtozatlanul hagytdk a becslést.

e A héten tobb fontos amerikai munkaerdpiaci adatot is kozzétettek. Az ADP 4altal kézolt maganszektorban
foglalkoztatottak szama csak 37 ezerrel emelkedett majusban. Donald Trump az ADP adat megjelenése utdn ismét
kritizalta a Fed elnokét. A mezdégazdasagon kiviil foglalkoztatottak szama ugyanakkor vart felett emelkedett, ez
139 ezer f6s béviilést jelent. A képet azonban arnyalja, hogy az el6z6 havi adatokat lefelé revidealtak és a majusi
névekmény még annal is alacsonyabb. A munkanélkiiliségi rata tovabbra is 4,2%-on alakult. Az mar latszik, hogy a
munkaerodfelvétel kissé lassult, Ugy latszik a munkaaddk dvatosabba valtak a névekedési kildtasok miatt.
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Mi varhato a héten?
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Id6 Orszag

JP

CN
CN
UK
EZ
HU
HU
HU
us
us
us
us
ip

HU
HU
GE
PD
EZ
EZ
us

Kinai fogyasztoi arak (CPI), év/év
Export, év/év
ILO munkanélkiiliségi rata, 3h atlag
Sentix befekteti bizalmi index
Kaltségvetési hidny, kumulalt
Fogyasztoi arak (CPI) év/év
MNB majusi kamatdénté llés jegyz8kényve
Fogyasztoi arak (CPI) év/év
Szovetségi kdltségvetés
Termeldi rak (PPI) év/év
Heti friss munkanélkiiliek szama
Ipari termelés év/év
Epit6ipar, év/év
Ipari termelés év/év, masodik becslés, év/év
Német fogyasztoi arak (CPI), év/év
Lengyel fogyasztoi arak (CPI), év/év
Eurdzéna kiilkereskedelmi mérleg
Eurdzona ipari termelés, év/év
Michigani egyetem fogyasztoi hangulatindex

Iddszak

Q1 végleges
Aprilis
Majus
Aprilis
Janius

Jan-Maj.
Majus

Majus
Majus
Majus
El6z8 hét
Aprilis, részletes
Aprilis
Aprilis
Majus, részletes
Majus, részletes
Aprilis
Aprilis
Jlnius, elézetes

Forras: Bloomberg, *magyar adatok esetén sajat elérejelzéseink szerepelnek a tablazatban

kroadatok, események (06.09-06.13)

Esemény
Piinkésdhétfén a magyar, gbrég, roman, maltai,
ciprusi, norveg, finn és svajci piacok zarva
tartanak
GDP-ndvekedés, évesitett

El6z6

-0,70%
-0,10%
8,10%
4,50%

-8,1 pont
-2930,5 mrd HUF
4,20%
2,30%
258,4 mrd USD
2,40%

247 ezer f§
0,70%
-3,40%
-2,3%
2,10%
4,10%

27,9 mrd EUR
3,60%

52,2 pont

1,2 pont
52,0 pont




MG
BANK
Hazai inflacios adatokra figyelhetiink Gjra

Szerdan kozli a friss, majusi inflaciés adatokat a KSH. Aprilisban folytatédott az inflacié6 mérséklédése (4,2% év/év),
ugyanakkor a lassulds a vartnal lassabb volt. Majusban is a toleranciasav felett maradhat az éves aremelkedés
mértéke. Varakozasunk szerint az év/év alapi mutaté 4,3%-on alakult, havi szinten pedig stagnalhattak az arak.

A magyar inflacié és maginflacio alakulasa

% %
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24 2,4
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18 1,8
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9 0,9
6 0,6
3 0,3
0 0
-3 -0,3
-6 -0,6
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[ Magyar inflacio NSA ha/ho (jobb t.) =—Maginfl. év/év, adodsziirt Inflacio év/év

Forras: KSH

Az lGzemanyagarak tovabb estek, azonban a szolgdltatasok még mindig érdemben atlag felett dragulhattak. A
kormanyzati bejelentések szerint augusztus végéig mindenképpen érvényben maradnak az arrés korlatozo
intézkedések, igy addig az élelmiszerek egyszeri, ugrasszer(i dragulasaval nem kell kalkulalni, ugyanakkor majusban
mar visszafogottabb lehetett a havi szintl arcsokkenés is. A csdkkend olaj- és energiadrak és a gyenge novekedési
adatok a dezinflaciénak kedveznének, de a szolgaltatasok éves arindexe a kovetkez6 hdnapokra eléretekintve is magas
maradhat. Fontos lenne latni, hogy a lakossag inflaciés varakozasa a kdvetkez6 hénapokban fokozatosan csékken,
mivel az jelenleg még mindig nagyon magas. Ugyanakkor a munkaerépiaci adatokban a legutébb latott gyengiilés
mérsékelheti a vallalatokon a bérkoltség irdnyabdl érkez6 nyomdst, ami kedvezhet a dezinflaciénak. Mindezeket
figyelembe véve idén még a toleranciasavon kiviil alakulhat az atlagos inflacio, jovore azonban mar visszatérhet oda.
Idei évre 4,5%-0s, jovGre 3,5%-0s éves atlagos inflaciot varunk.

EpitGipari és részletes ipari adatok is érkeznek

A junius 6-an megismert ipari adatok kedvezébben alakultak a vartnal. A részletes adatokbdl megtudhatjuk, hogy
hogyan alakultak az ipari megrendelések adatai, amibdl kévetkeztethetiink a kés6bbi teljesitményre is. A legutdbbi,
marciusi részletes adatok szerint leginkabb a villamos berendezés gyartasa esett vissza éves 6sszehasonlitasban, ami
a negyedik legnagyobb stilyu alag. A pozitivabb elsé becslés utan elképzelhetd, hogy aprilisban ez az alag is némileg
magara talalhatott.

Az épitGipar idén eddig elég nagy volatilitast mutatott. Januarban a hé/hé alapi mutaté emelkedett, majd februarban
ismét visszaesés kovetkezett, amit madrciusban lényegében stagnalas kovetett. Az el6z6 év azonos idGszakahoz
viszonyitva eddig csak negativ szdmokat Iathattunk, az elsé negyedévben az épit6ipari termelés volumene 5,7%-kal
csokkent. Nem gondoljuk, hogy az aprilisi adatok hozzak el az igazi fellendiilést az épitGipar szamara, érdemi éves
szint(i visszaesés varhato az adattol.

2025 masodik felében mar érezhetd élénkiilésre szamitunk az épitSiparban. Mindezt témogatja, hogy az Uj
Gazdasagpolitikai Akcioterv 21 pontja kozil 10 kapcsolédik a lakdspiachoz és épitGiparhoz, mely dltal a szektor egy
lendiiletet kaphat, ami a jelenlegi trendbdl vald kildbaldshoz sziikséges. Ugyanakkor az agazat helyzetét az EU-
tamogatasok hidanya neheziti, igy az allami és 6nkormanyzati beruhdzdsok csak korlatozott volumenben tudnak
megvaldsulni, illetve a gazdasagi kérnyezet nehézségei miatt a nagyvallalatok is visszafogtdk beruhdzasaikat.
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Az USA majusi inflacidja is fokuszban

Szerdan az USA-ban kozzéteszik a legfrissebb inflaciés adatot, ami majusra vonatkozik. Aprilisban meglepetésre
lassult az amerikai inflacié, év/év alapon 2,3%-kal emelkedtek az arak, szemben a 2,4%-os varakozassal. Az elemzéi
varakozasok szerint majusban 2,5%-on alakulhatott az éves aremelkedés. Az inflacios adatokat kettGsség jellemezheti,
mig az aruszektorban — ruhazati cikkek, autdk, butorok — a kivetett vdamokat elkezdhetik atharitani a cégek, addig a
szolgdltatasi oldalon az arak csokkenése varhato.

A fogyasztéiar-index alakulasa az USA-ban

rr_

(az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva)
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Forras: Bloomberg

A vamok hatasai a kovetkez6 hodnapokban er6sebben megjelenhetnek az inflacioban. A Fed elndke a majusi
kamatdontd Ulést kdvetben ravilagitott, hogy a vamtargyalasok és egyéb kormanyzati intézkedések kimenetelét, azok
realgazdasagi hatdsait még nem lehet latni, az adatokat figyelik, amelyek valtozdsdnak gyorsasaga egyel6re nem
vilagos. Folyamatosan vizsgdljdk, milyen messze vannak a céloktdl a beérkez8 adatok, igy, ha sziikséges, akar gyorsan
is tudnak reagalni. Utalt arra is Powell, hogy a vamok gazdasagi hatdsa nagyobb lesz, mint azt korabban gondoltak és
kiemelt feladatuk az inflacids vdrakozasok lehorgonyzdsa.
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Technikai elemzés
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Az EUR/USD devizapar kdzepén egy lokélis mélypontot ért el 1,106-nal, ahonnan emelkedés kezd4dott. Ezt kbvetSen
az arfolyam az 1,127-1,142 kozo6tti sdvba kerilt, ahonnan a héten megprébalt kitorni felfelé. Jelenleg nagyon kozel jar
az arfolyam az 1,15-6s ellenallashoz, amelynek attorése tovabbi dollargyengiilést hozhatna. 1,15 egy erds ellenallast

jelent, igy nem biztos, hogy a szintet kdnnyen sikeril attornie, oldalazas kialakuldsara vagy korrekciéra is szamitani kell
a szint kornyékén.

EUR/HUF

View

Folytatodik az oldalazas az EUR/HUF devizaparban, az arfolyam majus kdzepe 6ta a 402-404 forint kdzotti savban
mozog. A rovidtavu trend lefelé mutat, a 402 forintos szint torésével, a trend megerdsitést nyerne, és a 400 forintos
szintig nyilna tere a tovabbi csokkenésnek. Egy masik forgatdkdnyvet is érdemes figyelembe venni, ha a savbdl felfelé
toérne ki az arfolyam, akkor 406 forintot vehetné célba a forint.

A technikai elemzést Racz Baldzs szenior t6kepiaci elemzé készitette.
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Az elemzés készitoi:

Arokszallasi Zoltan, CFA
Elemzési Centrum vezet

Rodic Adam
Makrogazdasagi elemz§

Balog-Béki Marta
Szenior t6kepiaci elemz§

Siimegi Akos
Makrogazdasagi elemz6
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JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvanyt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina kordt. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU irdnyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete alkalmazdsaban marketingk6zleménynek mindsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mingsil a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatas
kovetelményeinek megfelel§ befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyardzatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingk6zleménynek mingsiil6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének el6mozditasat
célzo jogi kovetelményeknek megfelel6en késziilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvanyban szerepld informacidk nem min&siilnek vételi vagy eladdsi ajanlatnak, sem befektetési tandcsaddsnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerzGdéskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabbd nem minésil addtanacsadasnak. A tajékoztatas nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befektetSk egyedi igényeit, koriilményeit és céljait, igy személyre sz616 ajanlas hianydban nem mindsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizérja a felel&sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhasznélasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelsséget a befektetd ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb
Osszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Bank felelGsséget
nem vdllalnak. A kiadvanyban megjel6lt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készité szakembereknek, a kiadvany elkészitésének id6pontjaban fennallé piaci
kortlmények alapjan kialakitott, megitélését tikrozik, amelyek Gjabb informaciok, a piaci viszonyok, gazdasagi kortilmények valtozasa esetén kulon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovGben elGzetes értesités nélkil mddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelm(i és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektet6knek 6nalléan (vagy fuggetlen szakérté igénybevételével) kell felmérnitk és megértenitik az egyes pénzigyi
eszkozok és befektetési szolgaltatasok Iényegét, valamint kockdazatait. Javasoljuk, hogy a befektetSk a befektetésre vonatkozé dontés meghozatala el6tt az adott
pénziigyi eszkozre és a befektetési szolgdltatdsra vonatkozo Uzletszabalyzatot, tdjékoztatot, egyéb szerz6déses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassdk el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektet6 kockazattliré
képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovabba, hogy tdjékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat!

Tovabbi tdjékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szereplé eszkézok vonatkozdsaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészits szolgaltatast nyujtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokasos maddja szerint a jelen dokumentumban szereplé pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban kereskedésre,
ligyletkotésekre vagy kereskedésre drjegyzéként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast,
illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészits pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgéltatdsi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leiraséra, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiilé adatok kezelésére és 4taddsara vonatkozd belsé
szabalyzattal.

Jelen kiadvany a szerzGi jogrol sz616 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt 4ll, ezért kizédrdlag a Bank elGzetes irdsbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni,
terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz&i jogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélu iizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tajékoztatést kapni az MBH Banktdl, megadott hozzéjarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozé adatkezelésekrdl, illetve
az Ont megilletd jogokrdl, azok gyakorlasanak médjardl, valamint a jogorvoslati lehetségekrs| tovabbi tajékoztatdst a www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon
talalhatd Altalanos adatkezelési tajékoztatoban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovabbiakban hireket, iizleti ajanlatokat
kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illet6leg a 06 80 333 660-as z6ld szamon. Hozzajarulasat
visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 16-18. cimére kiildott nyilatkozataval, amelyen kérjlk, hogy jol olvashatdan tiintesse
fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen Uzletszerzési célu (direkt marketing) megkeresések tiltasat kéri. Az adatkezelésre vonatkozo tajékoztatas elérhetd a
bankfidkokban és a www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon.

Az alkalmazott értékelési eljarasok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénzugyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatok le kovetkeztetések az
arfolyam jovébeli irdnyat illetéen. A technikai elemzés az instrumentum varhaté mozgasaval kapcsolatos el6rejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szamos eszkoztar all
rendelkezésre, de alapvet&en négy f6 csoportot lehet megkilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgalt alakzatokat és a matematikai
formuldbdl ll6 indikatorokat.

A jelen kiadvény a kiaddsa id6pontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének id6pontja: 2025. 06. 06.14:30
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