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Aktualis el6rejelzéseink

Magyar alappalyabeli el6rejelzések tablazata

2022 2023 2024 2025 2026 2027

TENY ELOREJELZES

Real GDP éves valtozas, % 4,3 -0,9 0,5 1,1 3,5 3,3
Fogyasztéiar-index éves atlag, % 14,5 17,6 3,7 4,7 3,6 3,3
Pénzpiaci el6rejelzések 6sszefoglalasa
EUR/HUF év végi 400,25 382,78 410,09 405,0 410,0 415,0
MNB alapkamat év végi 13,00% | 10,75% 6,50% 6,25% 5,25% 4,50%
10-éves AKK ref. hozam év végi 8,98% 5,86% 6,55% 6,40% 5,45% 5,30%
AHT egyenleg ESA-95, GDP %-a -6,2 6,7 -4,9 -4,5 -4,2 -3,5

ElGrejelzéseink valtozasa

Az els6 negyedéves GDP negativ meglepetés mértéke miatt érdemben lefelé kell mdédositanunk az idei évre
vonatkozd, 2%-os novekedési varakozasunkat. 2025-re 1,1%-0s, 2026-ra 3,5%-0s, 2027-re pedig 3,3%-0s novekedést
varunk. Ahhoz, hogy a gazdasag idén éves altagban elérje az 1,5%-os novekedést, azév hatralévé részében atlagosan
jelentds, 1%-ot meghaladé negyedéves dinamikakra lenne sziikség. A vamhaborua, és az orosz-ukran béke
késlekedése miatt azonban ez jelenleg valdszin(tlennek tiinik. Egyel6re 1% ala még nem vennénk az idei ndvekedési
el6rejelzésiinket, de ha nem kezd gyorsan magara talalni a gazdasag, elképzelhetd, hogy ezt az litemet sem fogja
atlagosan elérni idén a gazdasag béviilése. Jovére azonban mar mas lehet a helyzet. A vdmhaboru negativ hatasai
vélhetden valamiféle megegyezés felé fogjak terelni a globalis gazdasagi szerepléket, mikozben a multinacionalis
gyartocégek hazai lizemegységei (alacsonyabb koltségszintjiik miatt) el6nyt élvezhetnek, igy a termelés felfutasa
valdészinlsithet6 2026-ban. Az j, elkésziiloben l1évé ipari kapacitasokis beindulhatnakjévére. A fogyasztastis jobban
élénkithetik jovére a mar bejelentett kormanyzati intézkedések (AFA -visszatérités, SZJA-csékkentés). Mindezek
miatt 2026-ban tovabbra is 3%-ot meghaladd névekedés valdszinlsithetd. A gyenge ndvekedési adatok fényében az
infldciés varakozasunkat lefelé mutatod kockazatok ovezik.

Mi tortént a mult héten?
Hazai hirek

e A magyar gazdasag teljesitménye az el6zetes adatok szerint 0,2%-kal csokkent 2025. elsé negyedévben az el6z6
negyedévhez képest, igy a 2024. negyedik negyedévben latott emelkedését kbvetSen ismét visszaesést lathatunk.
Magyarorszagbruttd hazaitermékénekvolumene stagnalt a nyers adatokalapjan az el6z6 évazonos idészakahoz
viszonyitva. A szezonalisan és naptarhatassal igazitott és kiegyensulyozott adatok szerint 0,4%-os volt a visszaesés.
Az adatok gyengébbek lettek az altalunk és a piaci konszenzus altal vartnal is. A statisztikai hivatal kdzleménye
szerint az éves szint( novekedéshez a szolgdltatasok egyiittes teljesitménye jarult hozza, mig a novekedést
leginkdbb az ipar és az épitbipar teljesitménye fogta vissza.

e A Monetaris Tanacs aprilisi kamatdontg llésén 6,50%-on tartotta az alapkamatot, a dontés megfelelt a mi
varakozasunknak és az elemzG6i konszenzusnakis. A hazaialapkamat immar hét hdnapja valtozatlan.Varga Mihaly
jegybankelndk a kamatdontést kovets sajtotajékoztaton elmondta, huzamosabb ideig a jelenlegi szinten
maradhat az alapkamat. A Monetaris Tanacs elkételezett az inflacids cél fenntarthaté elérése mellett. Az inflacids
kornyezetet 6vez6 kockdzatok, valamint a kereskedelem- és geopolitikai fesziltségek tovabbra is évatos és
tirelmes monetdris politikdt tesznek szilikségessé. Tovadbbra is huzamosabb kamattartassal szamolunk.
Varakozasunk szerintidén év végénél elébb nem tud kamatot csékkenteniaz MNB — ennek is az a feltétele, hogy
a Fed érdemben csokkenteni tudja a kamatokat a tengerentulon. 2025 végére 6,25%-0s 2026 végére pedig 5,25%-
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os alapkamatot varunk. Kamatcsokkentés akkor johet majd, ha mar jol latszik, hogy az inflacié id6vel tartésan
visszatérhet a jegybankicélsavba (és ezt a piacis elhiszi). Az elmult hetekben (hénapokig tarté, folyamatos romlas
utan) javulni kezdtek az inflacios kilatasok, azonban a célsavba valé tartds visszatérésre még varni kell.

Marciusban 1768 millid eurd volt a termék-kiilkereskedelmi tébblet idehaza. Az export volumene 0,3%-kal
visszaesett, mig az importé 2,1%-kal nétt a februdrihoz képest. Az els6 negyedévben a kiilkereskedelmi tébblet
3,9 milliard eurot tett ki, ami 30 millié eurdval jobb, mint a 2024 elsé negyedévében.

Nemzetkozi hirek

A majus 2-i riport szerint mérsékl6dott valamelyest a foglalkoztatottsag a tengerentulon, az amerikai
mez6gazdasagonkiviil foglalkoztatottak szama177 ezer fével emelkedett aprilisban, a marciusilefelé médositott
185 ezres bdviilést kovetben; de a varakozasoknal kedvez&bben alakult. Elénkiilt a foglalkoztatottsag a kdzlekedés
és raktdrozas, az egészséglgy és a szabadid6 szektorban is. A munkanélkiiliségi rata 4,2%-on maradt. A friss
munkaerdépiaci adatok a Fed kivarasat erdsitik. A vamokkal kapcsolatos bizonytalansag és az allamigazgatasi
elbocsatasok a munkaerdpiaci kilatasokra azonban arnyékot vetnek. A vallalatok vélhet6en el6bb a munkadrak
szamat csokkentik, kivdrnak az elbocsatasokkal. Az elmult napokban megjelent tovabbi adatok: a heti friss
munkanélkiliek szama két hénapja nem latott szintre emelkedett, a tartésan munkanélkili segélyért folyamodok
szama is 3,5 éves csucsszint kozelében mar. A magdnszektorban foglalkoztatottak szdma minddssze 62 ezerrel
béviilt dprilisban, ami 2024 jdliusa éta nem latott alacsony érték.

Az USA GDP-je 0,3%-kal esett vissza az els6 negyedévben (évesitett negyedéves adat). A vartnal nagyobb
visszaeséshez leginkabb az jarult hozzda, hogy a vdmbejelentések miatt a vallalatok olyan mérték( felhalmozasba
kezdtek, ami végil 41,3%-0s import novekményhez vezetett, igy a nettd export er6s minuszt mutatott. A
kiilkereskedelmi egyenleg 162 milliard dollaros hidnyt mutatott a tengerentilon, a nagykereskedelmi
raktarkészletek pedig 0,5%-kal béviiltek marciusban havi 6sszehasonlitasban. A Conference Board fogyasztoi
bizalmi indexe 86,0 pontra cs6kkent aprilisban, ez kdzel 8 pontos visszaesést jelent marciushoz képest. A bizalmi
index 2020 majus 6ta nem volt ilyen alacsony, ami jél mutatja, hogy mennyire nagy a bizonytalansag a piacokon.
Az is sokat eldrul a jelenlegi helyzetr6l, hogy az 6thavi folyamatos csdkkenés a leghosszabb ideje tarté visszaesés,
amit 2008 é6ta lathatunk.

Az eurdzéna gazdasaga 0,4%-kal boviilt az idei els6 negyedévben. Az éves alapu névekedés 1,2%-os volt, ami a
negyedéves adathoz hasonléan meghaladta a varakozasokat. Ennél nagyobb negyedév/negyedév alapu névekedés
utoljara 2022-ben volt az euréovezetben. A német GDP az elemz6i konszenzusnak megfelel6en 0,2%-kal béviilt
az elsé negyedévben a megel6z6 negyedévhez képest. Eves dsszehasonlitasban 0,2%-kal visszaesett a gazdasag
teljesitménye a kiigazitott adatok szerint. A kovetkezd negyedévekben a német gazdasag teljesitményét is
negativan befolydsolhatjdk az amerikai vamok, ugyanakkor a német kormany gazdasagélénkits tervei felfelé
hizhatjdk a névekedést. A munkanélkiiliségi rata tovabbra is 6,3%-on all Eurépa legnagyobb gazdasagaban. A
vartnal kissé kevésbé csokkent az inflacio Németorszagban, az els6 becsléssel 2,1%-0s aremelkedést kozoltek

aprilisra vonatkozéan. A harmonizalt fogyasztoi arindex 2,2%-on alakult, a havi arvaltozas pedig 0,5%-o0s volt.
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Mi varhato a héten?

Varhatoé makroadatok, események (05.05.-05.09.)

Datum
10:30
15:45
16:00
3:45
9:00
9:55
10:00
11:00
14:30
8:00
8:30
11:00

05.05. hétfd

05.06. kedd

05.07. szerda
14:30
20:00
20:45
3:00
8:00
05.08. csutdrtdk 8:30
13:00
14:30
16:00

X 8:30
05.09. péntek

Id6 Orszag

EZ
us
us
CN
CZ
GE
EZ
EZ
us
GE
HU
EZ
PD
CcZ
us
uUs
GE
GE
HU
UK
us
us
HU
CN

Esemény
Sentix befektetdi hangulatindex
S&P Global szolgdltatdipari BMI
ISM szolgaltatdipari index
Caixin szolgaltatsipari BMI
Fogyasztoi arindex év/év
HCOB szolgaltatoipari BMI
HCOB szolgaltatoipari BMI
Termeldi arak év/év
Kllkereskedelmi egyenleg
Ipari megrendelések év/év
Kiskereskedelmi forgalom év/év
Kiskereskedelmi forgalom év/év
Lengyel kamatdéntés
Cseh kamatdéntés
Fed kamatddntés
Jerome Powell sajtotdjékoztatdja
Ipari termelés év/év
Export ho/ho
Ipari termelés év/év
Brit kamatdontés
Heti friss munkanélkiliek szama

Iddszak
Majus
Aprilis végleges
Aprilis
Aprilis
Aprilis elézetes
Aprilis végleges
Aprilis végleges
Marcius
Marcius
Marcius
Marcius
Marcius

Marcius
Marcius
Madrcius

Eldzd hét

Nagykereskedelmi raktérkészletek ho/hd Mdrcius végleges

Fogyasztoi arindex év/év
Export év/év

Aprilis
Aprilis

Forras: Bloomberg, *magyar adatok esetén sajat elGrejelzéseink szerepelnek a tablazatban

El6z6 vart*
-19,5 pont -11,5 pont
51,4 pont 51,2 pont
50,8 pont 50,3 pont
51,9 pont 51,8 pont

2,70% 2,10%
43,8 pont 48,8 pont
49,7 pont 49,7 pont

3,00% 2,30%

-122,7 mrd USD -136,7 mrd USD

-0,20% 1,10%

3,30% 0,20%

2,30% 1,60%

5,75% 5,25%

3,75% 3,50%

4,25-4,50% 4,25-4,50%

-4,00% -2,70%

1,90% 1,10%

-8,00% -5,40%

4,50% 4,25%
241 ezer f8 230 ezer f

0,50% 0,50%

4,70% 4,00%

12,40% 4,50%
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Tovabb mérséklédhet az inflacio idehaza

Marciusban atlagosan 4,7%-kal emelkedtek a fogyasztdi arak idehaza. Az adat elmaradt az elemzéi konszenzustdl
(5,0%), mig mindossze 0,1 szazalékponttal alacsonyabb volt, mint vartuk. Az el6z6 hénaphoz képest nem valtoztak az
arak, ami megfelelt varakozasunknak, és szintén elmaradt a konszenzustdl (0,3%).

A magyar inflacié és maginflacio alakulasa

% %
27 2,7
24 2,4
21 2,1
18 1,8
15 1,5
12 1,2
9 0,9
6 0,6
3 0,3
0 0
-3 -0,3
-6 -0,6
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
I Magyar inflacié NSA ho/hé (jobb t.) =——Maginfl. év/év, addsziirt Inflacio év/év

Aprilisban az inflacié tovabbi mérséklédésére szamitunk, akar az is elképzelhetd, hogy dtmenetileg a toleranciasavba
is visszatérhet az éves aremelkedés mértéke. Varakozasunk szerint az év/év alapui mutaté 4,0%-on alakult, a havi
arvaltozas pedig0,1%-os lehetett. Az élelmiszerarak a nagy marciusi arcsokkenés utdn mar nem csokkentek olyan nagy
mértékben, illetve az lizemanyagdrak sem mutattak olyan nagy csokkenést. A kovetkez6 hdnapokban vélhetéen nem
fogunk mar olyan magas szamokat latni az inflaciéban, mint év elején, az éves atlagos inflaciés el6rejelzésiink
jelenleg 4,7%. Az arrés-stop kivezetésérél egyel6re nem esett szo, s6t inkabb a meghosszabbitas felé hajlik a kormany.
Emellett a gyenge névekedési adatok is a dezinflaciénak kedveznek. A gyenge GDP adat és a csékkend inflaciés palya
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a késébbiekben az MNB mozgasterét is novelheti és akar alacsonyabb kamatokat is lathatunk hosszabb tavon.
Kiskereskedelmi és ipari adatokat is kozol a KSH

A kiskereskedelmi forgalom esetében nem szamitunk tal pozitiv adatokra. Gerlaki Bence, a Nemzetgazdasagi
Minisztérium addpolitikdért, fogyasztovédelemért és kereskedelemért felel6s allamtitkdra elmondta, hogy az online
pénztargépek adatai alapjan arra lehet kovetkeztetni, hogy a fogyaszték a megtakaritott pénziiket inkabb
szolgaltatasokra és mas termékekre koltik. Ugy véljiik, hogy a kiskereskedelmi forgalom marciusban 1,2%-kal eshetett
vissza havi 6sszehasonlitasban, az éves alapu névekedés pedig csupan 0,2%-os lehetett. Ez a rendkiviil gyenge GDP
adat fényében nem is lenne tul meglepd.
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A fogyasztdi bizalom, a redljovedelem és a kiskereskedelmi forgalom alakulasa idehaza

pont Fogyasztéi bizalom (balt.) ——Redljovedelem év/év %
—Kisker. Forgalom év/év
30 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
-30 -30
-40 -40
-50 -50
-60 -60

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Latvaa gyengeels6 negyedéves GDP adatot, nemszamitunk arra, hogy marciusban megindulhatott a fellendiilés a
hazai iparban. A februdri nagy visszaesés utan az ipar tovabbra is nagy minuszokat mutathat. Februar végén az Uj
rendelések volumene is visszaesett, az 8sszes rendelésallomany is jéval alacsonyabb volt az egy évvel korabbinal. igy
arra szamitunk, hogy az ipari termelés munkanaphatastdl megtisztitva 5,4%-kal visszaesett marciusban az egy évvel
kordbbihoz képest, havi alapon pedig stagnalast prognosztizalunk.

Tovabbra is kivarhat a Fed a kamatcsokkentésekkel

Az amerikai jegybankiszerepet betolt6 Fed varakozasunkés a széleskorii piacivarakozasok szerint szerda este ismét
a kamatszint tartdsat jelentheti be (4,25-4,50%). Ugyan az amerikai gazdasag lassulasdardél kozoltek a mult héten
adatokat, egyel6re nem beszélhetiink jelent8s visszaesésrdl. A vartnal kedvez6bb munkaerdépiaci riport is ezt erdsiti,
igy egyel6re nem sietds a Fed szamara a kamatok csékkentése.

Nagy varakozas el6zi meg a Fed eln6kének sajtotdjékoztatdjat. Jerome Powell dprilis kozepén azt nyilatkozta, hogy a
vamok gazdasagi hatdsa nagyobb lesz, mint azt kordbban gondoltak és kiemelt feladatuk az inflacids varakozdasok
lehorgonyzdsa is. Powell utalhat arra, hogy a vamok atmeneti felfiiggesztése miatt a redlgazdasagi hatasokat sem
lehet teljeskoriien latni, ami a jegybanki dontéshozatalt is megneheziti. Kaphat kérdéseket a jegybank elndke az
elmult id6szakban feler6s6d6 kormanyzati nyomdssal kapcsolatban is, ami miel6bbi kamatcsokkentéseket
szorgalmazott.

Az amerikai alapkamat varhaté alakuldsa a piaci arazasok alapjan
majus 5-én és
4,5%
4,33%

4,24%

4,3%

4,0%
3,86%

3,8%
3,52%

3,5%

3,3%
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Technikai elemzés
EUR/USD

_—
’_l‘-"|h||..”h|[" .Illl I"II !

@
&)

View

A dolldr gyengiilése 1,157-ig tartott, 2021 novemberi szintrél érkezett meg a fordulat. Néhdny napig tartd
dollarer6sodés utdn az arfolyam oldalazni kezdett 1,127-1,142 kozo6tt. Az utdbbi két hétben csdkkent a devizapar
volatilitasa, azt érdemes figyelni, hogy a savbdél melyik irdnyba indul majd el az arfolyam. Az 1,127-es szinttorésévela

dollar er6sddése kaphatna lendiiletet, az 1,142-es ellendllds torésével pedig ismét célba vehetné a kurzus az 1,15-6s
szintet.

EUR/HUF
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A forint gyengiilése a 411-es szintig tartott, ahonnan aprilis kozepén megérkezett a fordulat. A mult hét végére 404
forintig korrigalt vissza az arfolyam, és jelenleg az itt kialakult tdmasz felett mozog az arfolyam. A tdmasz térésével
tovabbi tere nyilna a forint er6s6désének és ebben az esetben célba vehetné az arfolyam a 400 forintos szintet.

A technikai elemzést Racz Baldzs szenior t6kepiaci elemzé készitette.
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Az elemzés készitoi:
Arokszallasi Zoltan, CFA

Elemzési Centrum vezet6

Rodic Adam
Makrogazdasagi elemz6

Balog-Béki Marta
Szenior t6kepiaci elemz6

Siimegi Akos
Makrogazdasagi elemzé
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JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvényt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti ErtéktSzsde tagja; felligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina korut. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapuld rendelete alkalmazasdban marketing kozleménynek mingsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindsil a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatas
kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmetarra, hogy a jelen marketingkdzleménynek minésul6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének elémozditasat
célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvényban szerepl6 informéciok nem mindsiilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tandcsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerzGdéskotésre vagy kotelezettségvallaldsra torténd Osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mindsil adétandcsadasnak. A tajékoztatds nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszk6z vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befekteték egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz6ld ajanlas hianyaban nem mingsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizarja a felel6sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként valo felhasznalasdért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelGsséget a befektet6 ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kdvetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb

Osszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepl6 informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informacidk valddisagardl, pontossagar dl, helytallésagarol és teljességérdl
a Bank biztositékot nem kapott, ezérta dokumentumban leirtak telijességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum késziti, sem a Bank felel6sséget
nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének idépontjaban fennallé piaci
korilmények alapjan kialakitott, megitélését tukrozik, amelyek ujabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi korilmények valtozasa esetén kilon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében el6zetes értesités nélkil moddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelm és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektetSknek onalléan (vagy fliggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitk és megértenilk az egyes pénzigyi
eszkozok és befektetési szolgaltatdsok Iényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk, hogy a befektetSk a befektetésre vonatkozé dontés meghozatala el6tt az adott
pénziigyi eszkozre és a befektetési szolgaltatdsra vonatkozd Uzletszabalyzatot, tdjékoztatdt, egyéb szerzédéses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés Gsszhangban 4ll-e a befektetd kockazattiiré
képességével és befektetési céljaival, tovabba korultekintéen mérlegelie befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovdbba, hogy tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi és egyéb jogszabdlyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megeléz6en forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadoéjat!

Tovabbi tajékoztatas elérhet6 a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszk6zok vonatkozasdban arjegyzési, egyéb befektetési szolgdltatasi tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast nydjtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokdsos médja szerint a jelen dokumentumban szerepld pénzligyi eszkdz 6k vonatkozasdban kereskedésre,
lgyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységetvagy kiegészit§ szolgdltatast,
illetve egyéb pénzligyivagy kiegészits pénzlgyiszolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgéltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leiraséra, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mingsiils adatok kezelésére és dtadasara vonatkozé belsd
szabalyzattal.

Jelen kiadvény a szerz6i jogrol sz6ld 1999. évi LXXVI. torvény szerinti védelem alatt all, ezért kizardlag a Bank elézetes ir asbeli engedélyével lehet azt tébbszorozni,
terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerzGijogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélt iizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tdjékoztatast kapni az MBH Banktdl, megadott hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd adatkezelésekrdl, illetve
azOnt megillets jogokrdl, azok gyakorlasanak maédjardl, valaminta jogorvoslati lehet&ségekrél tovabbi tdjékoztatdst az mbhbank.hu honlapon taldlhaté adatvédelmi
irdnyelvekben, illetve az Adatkezelési Tdjékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovébbiakban hireket, tzleti
ajanlatokat kapni, hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetéleg a 06 80 333 660-as zold szamon.
Hozzajarulasat visszavonhatja postai Gton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 16-18. cimére kiildétt nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jol
olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen Uzletszerzési célu (direkt marketing) megkeresések tiltdsat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozé tajékoztatas és az adatkezelésiiranyelvek elérhet6 a bankfidkokban és az mbhbank.hu honlapon.
Az alkalmazott értékelési eljardsok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénziigyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatok le kovetkeztetések az
arfolyam jovébeli iranyatilletéen. A technikai elemzés az instrumentum varhatd mozgasaval kapcsolatos el6rejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szamos eszkoztar all
rendelkezésre, de alapvetéen négy f6 csoportot lehet megkilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgalt alakzatokat és a matematikai
formulabdl 4ll6 indikatorokat.

A jelen kiadvany a kiadasa idépontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2025. 05. 05. 13:00



https://www.mbhbank.hu/
https://www.mbhbank.hu/sw/static/file/altalanos_adatkezelesi_tajekoztato_mbh.pdf

