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Mi tortént a héten?

A 2024. marcius és majus k6zotti harom hénapban a foglalkoztatottak szama (15-74 éves korosztaly) 4
millié 745 ezer f6 volt, 41 ezerrel tobb, mint egy évvel kordbban. A munkanélkiiliek szama 218,7 ezer f6
volt a vizsgdlt harom hdénap atlagaban, egy év alatt 27 ezer f6s a névekmény, mig a megel6z6 harom
honaphoz képest kozel 5,5 ezer fével csokkent a szamuk. A nemzetkdzi mddszertan szerint szamitott
munkanélkiliségi rdta marcius-majus kozott 4,4%-ot tett ki, szemben az egy évvel kordbbi 3,9%-kal, a
megel6z6 harom hdnaphoz képest azonban 0,1 szazalékponttal alacsonyabb értéket kozoltek. A
foglalkoztatottsag novekedése kitart, mikozben a munkanélkiiliségi rata tovabb csokkent 4,4%-ra. Ez
ugyan elmarad az dltalunk vart, 4,3%-os értékt6l, ugyanakkor a majusi egyhavi adat 4,3%-ra
mérséklédott. Tovabbra is azzal szdmolunk, hogy a kovetkezé hénapokban tovabbi csokkenést fog
regisztralni a KSH a munkanélkiliségi rataban. Az év masodik felében azonban egyre inkabb elkezdhet
érz6dni a gazdasag talpra alldsa a munkaerdpiaconis, igy év végére a munkanélkiiliségi rata visszatérhet
a 4%-os szint ala.

A hazai koltségvetés majusban 49 milliard forintos tobblettel zart, ami 2016 6ta a legkedvez6bb majus
havi mutaté. A Pénzligyminisztérium kozlése szerint a majus havi tobblet részben annak készonhetd,
hogy az Europai Bizottsag a pedagdgus-béremeléshez kapcsolodd utalasat majus végén teljesitette. A
részletes adatokbdl kidertilt, a kozponti alrendszer majus végi bevételei az el6z6 év azonos idészakahoz
képest 6,7%-kal magasabban alakultak. Kedvezd, és a fogyasztas beinduldsat tamasztja ala, hogy az év
els6 6t hoénapjaban az altalanos forgalmi adobdl 2 850,1 millidrd forint bevétele keletkezett a
koltségvetésnek, ami az egy évvel korabbi bevételt 198,0 milliard forinttal (7,5%-kal) haladja meg. A
kiadasok 4,4%-kal haladtak meg az el6z6 év azonos id8szaki adatat, magasabban teljesliltek az egy évvel
korabbihoz képest tébbek kdzott az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok, az dllami beruhazasi fejezet
kiaddasai, a koltségvetési szervek kiadasai, valamint a kamatkiadasok. Meghaladtak az egy évvel korabbi
kifizetést a nyugellatasokra és a gyogyité-megel6z6 ellatasra forditott 6sszegek is.

A GKI konjunktuira index juniusban 2 ponttal, -13,3 pontrdl -11,2 pontra emelkedett az el6z6 hénaphoz
képest. Az uzleti szféra derilatobba valt, de mig az ipari cégek korében markansan kedvezé valtozas
kovetkezett be (4 pontos emelkedés), addig az izleti szolgaltatdk kilatasai hibahataron beliil javultak. A
cégek foglalkoztatasi szandékai nem sokat valtoztak, dremelési tervei — a majusi jelentds esés utdn —
kissé emelkedtek. A lakossagi kilatasok nem valtoztak érdemben majushoz képest. A lakossag az elmult
12 hénapban tapasztalt pénziigyi helyzetét kissé romldnak, a kévetkez 12 hdnapra vonatkozé pénzigyi
helyzetét stagnaldnak, az orszag kovetkezd 12 havi gazdasagi helyzetét enyhén javulénak értékelte az
el6z6 hénaphoz képest.

Julius 1-én kivezetésre keriil a kotelezé akciozas a kiskereskedelmi lizletekben, az arfigyel6 rendszere
ugyanakkor megmarad. A keresked6knek ezzel nagyobb tere lesz a valds fogyasztasi mintakhoz igazodd
akciok bevezetésére. A vasarlok biztosan taldlkozhatnak aremelkedéssel a kordbban arstop ald tartozé 8
termék esetében, ugyanakkor ezek egylittes sulya nem nagy a vasarléi kosarban, éppen ezért az
intézkedés kivezetése nem jelent szamottevd inflaciés kockazatot.
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A magyar tékepiac elsé t6zsdei jelzaloglevél csere-aukcidjat szervezte meg 2024. junius 25.-én az MBH
Jelzalogbank Nyrt. (MBHJ). A csere-aukcio révén az MBHJ az MJ32NVO01 valtozé kamatozasu jelzaloglevél
sorozat els6 sorozatrészletébdl 5,61 milliard forintot tudott értékesiteni, és az ellenértékként szolgald
jelzaloglevélbél 5,4 milliard forintnyit vasarolt vissza.

A hét elején a német IFO lzleti bizalmi index romldsat k6z6lték juniusra, a mutatd 89,3 pontrél 88,6
pontra esett vissza. A varakozasok részindex is gyengébb lett, el6sz6r az elmult 6t hdnap sordn, ami jelzi,
nehezen tud a stagndlasbdl kimozdulni Eurépa legnagyobb gazdasaga. Tovabbra is a feldolgozéipar
gyengélkedése vet arnyékot a német gazdasagra, a feldolgozdipari vdéllalatok jelezték, a
rendelésallomanyok alakuldsa problémat jelent, tovabba a ndvekvé bérek ellenére a fogyasztas érdemi
béviilése nem kovetkezett be.

Tobb amerikai adatkozlés is volta héten: az amerikai gazdasag az els6 negyedévben a harmadik
fellilvizsgalat szerint 1,4%-o0s évesitett névekedést mutatott, ami megfelelt a vartnak, ugyanakkor a
fogyasztdsra vonatkozé adatot 0,5 szazalékponttal 1,5%-0s novekedésre rontottdk. A Conference Board
fogyasztéi bizalmi indexe juniusban is gyengébben alakult, 101,3 pontrél 100,4 pontra jott le, a
megkérdezettek mind6ssze 1/8-ada szamit az tizleti kornyezet javuldsara. Mig tobben jelezték, kevesebb
autdé — és nagyobb érték( eszkdzvasarlast terveznek, tébben vakacids terveket fontolgatnak az év
masodik felére. Egy masik riport szerint a tartds cikkek megrendelései 0,1%-kal boviiltek majusban havi
szinten, de az Uzleti kilatasokat tiikr6z6 részadat meglepetésre vart felett, 0,6%-kal csokkent majusban.
A heti munkanélkiliek szdma madsodik hete mérsékl6dott, de arnyalja a képet, hogy a tartdésan
munkanélkiili segélyben részesiilok szama emelkedett a tengerentilon. A napokban tdbb gyenge
lakdspiaci adatot kozoltek a tengerentulon, méjusban az ujlakas-eladasok 11%-kal estek vissza, a felfelé
korrigalt aprilisi adathoz képest, a folyamatban lévé lakaseladasok is 2,1%-kal csokkentek majusban,
szemben a vart 0,5%-kal. A friss majusi és juniusi adatok 6sszességében az amerikai gazdasag masodik
negyedéves gyengébb teljesitményére utalnak.

A cseh jegybank junius 27-i kamatdonté lilésén 50 bazispontos kamatcsokkentést jelentett be, a cseh
alapkamat ezzel 4,75%-ra mérsékl6dott. Ez volt sorozatban a negyedik 50 bazispontos kamatcsokkentés,
de a mostani kamatvagas mértéke nagyobb volt a konszenzusnal (-25bp), a korona is gyengiilt a
bejelentést kovetGen. Az inflacié jegybanki cél felé tértén6é elmozdulasa és a gyengébb gazdasagi
kilatasok teret engedtek a nagyobb Iéptékd csokkentésnek. Az idei év masodik felében is lehet tere még
a kamatszint tovabbi csokkentésének a varakozasok szerint, de a jegybank vezetdje is utalt arra, hogy
akar atmenti sziinetet is tarthatnak a kamatvagasi ciklusban.
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Mire figyeliink a jovo héten?

Aprilisban megakadt a kiskereskedelmi forgalom visszaépiilésének lendiilete, havi alapon 0,9% volt a
csokkenés a szezonalisan kiigazitott adatok szerint. A havi alapu visszaesés varhato volt a marciusi kiugré
(husvéti id6szakot is magaba foglald) adat utdn, azonban kis mértékben nagyobb lett a csdkkenés, mint
vartuk. Az éves alapu 3,2%-0s novekedés is elmaradt a megel6z6 4,1%-t6l. Varakozasunk szerint majusra
0,2%-0s egyhavi, valamint 3,7%-o0s év/év alapu novekedést k6zolhet a KSH.

Az élelmiszer- és élelmiszer jelleg(i vegyes Uzletekben 3,6%-kal, az lzemanyag-kiskereskedelemben 3,4%-kal,
a nem élelmiszer-kiskereskedelemben 4,3%-kal n6tt az értékesités naptdrhatastdl megtisztitott volumene
éves szinten, aprilisban. Utébbi kategdridban 2,5 éve nem latott mértékii a novekedés, és havi szinten is
emelkedett a forgalom (+1,1%-kal), részben a tavaly elhalasztott vasarlasok pétlasa miatt.

A kovetkez6 hdnapokban ismételten visszadllhat a ndvekedési trend a redlbérek emelkedése mellett, azonban
a kiskereskedelmi forgalom fellendiilésének egyel6re gatat szab, hogy a fogyasztdi bizalom nem javult az
elmult honapokban. A fogyasztdi bizalom névekvd trendje az utébbiidében ellaposodott, a friss adatok szerint
a GKI fogyasztéi bizalmi index, a janudari-februdri jelentds kilengés utdn marcius-junius kozott alig valtozott,
juniusban éppen hibahataron beliil nétt.

Kiskereskedelmi forgalom, redljovedelmek és fogyasztdi bizalom alakulasa
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Idén az inflacid6 mérséklodése és a bérek emelkedése miatt a redlbérek novekedése akar a 7%-ot is
meghaladhatja az év atlagdban. A redlbérnovekedés azonban csak fokozatosan fejti ki gazdasagélénkité
hatdsat, mivel a fogyasztéi bizalom még nem 4allt teljesen helyre, azaz a haztartasok egyel6re csak
mérsékeltebben mernek az eddigitél nagyobb mértékben koltekezni. JUniustdl Gjra az dvatossagi motivum
fokozatos oldodasara szamitunk, amelynek hatasara a kiskereskedelem jelent8sebb fellendiilése majd a
nyari hénapokban érkezhet el.
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2,4%-kal csokkent az ipar teljesitménye dprilisbhan az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest a
munkanaphatassal kiigazitott adatok szerint. Marciushoz képest 0,7%-o0s volt a visszaesés a kiigazitott adatok
szerint, mig a nyers adatok 6,4%-0s emelkedést mutattak 2023 aprilisahoz viszonyitva. A jelentGs eltérést a
kiigazitott és a nyers adatok kozt az okozta, hogy tavaly dprilisban harommal kevesebb munkanap volt, mint
idén. A feldolgozdipari alagak tobbségében nétt a termelés, a legnagyobb mértékben az élelmiszer, ital,
dohanytermék gyartasdban, ami a belsé kereslet helyredlldsat mutatja. Aprilisban az Osszes Uj
rendelésének volumene 13,6%-kal nagyobb volt a 2023. aprilisinal, az Uj belféldi rendelések 2,8, az (j
exportrendelések 15,4%-kal emelkedtek, ugyanakkor itt is nagy volatilitds lathaté az elmult hénapokban.
Majusra varakozasunk szerint az ipari termelés 0,5%-os novekedését kozolhetik ho/hé alapon
(szezonalisan igazitott adat), mig az éves rata -2,6% lehet, a munkanaphatassal igazitott adatok szerint.

Az ipar 10%-nal nagyobb sulyu agazatainak havi
teljesitménye 2024 aprilisaig (2023.01. = 100)
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Az ipar rossz teljesitményét részben az exportpiacok (azokon beliil is f6ként Németorszag) gyenge kereslete
okozza. A magyar ipar exportkitettsége miatt er6sen fligg a nemzetkdzi kornyezettdl (leginkabb
Németorszagtdl), igy amig az eurdpai konjunktira nem mutat névekedést, addig itthon sem vdarhatunk
szamottevd javuldst az iparagtol. A német gazdasag legfrissebb konjunktura mutatéi arra utalnak, hogy a
német gazdasag tovabb ragadhat a stagnalas kozeli dllapotba, ami a vart fellendiilést is késlelteti a hazai
ipar esetében is. Az ipar az athuzédo hatdsok mellett a kovetkezé években jelent6sen profitalhat a
kiemelkedé mértékii miikod6é t6ke beruhazasok luzembehelyezésével és a védelmi ipari kapacitasok
kiépllésével, mivel a hadiipari kiadasok szignifikdns ndvekedése varhaté a kdvetkezd években.
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A legutobbi adatok szerint a dezinflacié megtort, 2,6%-ra n6tt az inflacié az eur6zénaban majusban az el6z6
év azonos id6szakahoz képest. Az EKB altal kiemelten figyelt maginflacié a vart 2,7%-on stagnalas helyett
2,9%-ra nott. A megugras egy része varhato volt, miutan a német inflaciés adatkozlés is magasabb lett a
vartnal. A hattérben elsésorban bazishatdsok allnak, a német tomegkozlekedési dijak tavalyi csokkenésének
atmeneti daremel§ szerepe meghatarozo.

Junius 28-an tobb nagyobb tagdllamban is publikdltak a juniusi el6zetes inflaciés szdmokat: a francia
inflacio 2,6%-rdl 2,5%-ra mérsékl6dott, hasonldképp kedvezé spanyol szamokat kdzoltek: 3,8%-rél 3,5%-ra
jott le az inflaciés mutatd, ugyanakkor az olasz rata 0,8%-rél 0,9%-ra emelkedett az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest, de 1% alatt maradt.

Eurozona inflacioja
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Az EKB juniusi kamatdonté Glésén is jelezte, kilenc hdnapig tartottdk magas szinten a kamatokat, ezalatt az
id6 alatt az inflacié tobb mint 2,5 szazalékponttal jott lejjebb, és az inflacids kilatasok is javultak. Ugyanakkor
a belfoldi arnyomas tovabbra is erds, a magas bérndvekedés mellett az inflacié 2025 nagyobb részében is
még célérték felett marad. Az EKB stabja mind a 2024-es, mind a 2025-6s inflacios el6rejelzést megemelte
a friss prognozisban. 2024-ben atlagosan 2,5%-0s, 2025-ben 2,2%-0s, 2026-ban pedig 1,9%-os inflaciét
varnak. Az energia- és élelmiszerdrak nélkil szamitott maginflacié 2024-ben atlagosan 2,8%, 2025-ben 2,2%,
2026-ban pedig 2,0% lehet. A jovét illet6 dezinflacids folyamatokra optimistabban tekintenek a
jegybankarok, de a beérkez6 adatok vizsgalata hatarozhatja meg a monetaris politikat, az adatok javulasanak
sebességét és idGtavjat egyel6re azonban nem tudja megmondani el6re, a Kormanyzétandcs el6zetesen nem
kotelezédik el egy bizonyos kamatpalya mellett. A piacok jelenleg két 25 bazispontos kamatcsékkentést
draznak az EKB-tdl az idei évre, a monetaris lazitas 2025-ben is folytatddhat.
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A legutébbi amerikai foglalkoztatasi riport vegyes képet festett: a foglalkoztatottak szama a vart 180 ezer
helyett 272 ezer fével emelkedett majusban, a munkanélkiiliségi rata 3,9%-rol 4%-ra nétt, ezen a szinten 2
éve nem lathattuk a munkanélkiiliséget. Az 6rabérek szintén vart felett emelkedtek, év/év alapon 4,1%-kal
néttek majusban a vart 3,9% és az el6z6 havi (felfelé médositott) 4,0%-hoz képest.

A munkaerdé-felvétel er6sodése f6ként a kevésbé ciklikus iparagakban koncentralédott, ez fennmaradhat.
A legtobb uj munkahelyet az egészségligy (86 ezer) teremtette, ezt kbvette a kormanyzat (43 ezer), valamint
a szabadidé és vendéglatas (42 ezer), utdbbi agazat szivhatja fel az alacsonyabb képzettségl bevandorldkat
tovabbra is. Juniusra a foglalkoztatottak szamanak 188 ezres névekedését jelzi a Bloomberg konszenzus, a
munkanélkiiliség 4%-on maradhat, ami elemzésik szerint 0,37 szazalékponttal meghaladja az elmult 12
honap legalacsonyabb értékét. Ez nem éri el a Sahm-szabalyt kivalté fél szazalékpontos emelkedést, de
nagyobb lenne, mint 1980 éta minden recesszié el6tti emelkedés.

Foglalkoztatottsag és munkanélkiiliség alakulasa az Egyesiilt Allamokban
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A munkahelyek szamanak névekedése tovabbra is erGteljes, a munkanélkiiliségi rata pedig alacsony
maradt — véli a Fed is. A még mindig er6s munkaerdpiac mellett a Fed tovabbra is dvatos marad, nem sieti
el a kamatok csokkentését az el6ttiink all6 hdnapokban. Kamatcsokkentéshez az inflacidés folyamatokban
torténd érdemi haladas vagy a munkaerépiac lassuldsa vezethet. A Fed legfrissebb, juniusi progndzisaban a
munkanélkiiliség esetében 2024-re valtozatlanul 4%-os ratat jelez, 2025-re és 2026-ra 0,1 szazalékkal
magasabb értéket varnak, 4,2%-ot, illetve 4,1%-ot.
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A dollar er6s6d6é tendencidja egyelGre toretlen, a kovetkez6 tdmaszok 1,066 és 1,06-ndl huzddnak.
Rovidtavon folytatédhat a dollar er6s6dése, de az emlitett szintekhez egyre kozelebb kertl az arfolyam, 1,06-
nal egy kiemelten erds tdmasz huzédik, amely atmenetileg konnyen megallithatja a csokkené mozgast az
EUR/USD devizaparban.
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Junius masodik felében oldalazas rajzolédott ki a devizaparban: 394-398 forint k6zott mozog az arfolyam. A
savon belil egy sz(ikil6 alakzat is kialakult, amely jellemz&en nagyobb elmozduldsok el6tt szokott kialakulni.
Hamarosan varhaté egy kitorés, ennek irdnya egyel6re bizonytalan. Erés ellendllast a 398-400 forint kozotti
zona jelent, ennek attorésével egy Ujabb gyengllé hullam johetne a forintban. A mai kereskedés azonban
inkabb a forint er6sodésérdl szol, 394 forint alatt kaphatna tovabbi lendiletet a forint er6sodése és ebben az
esetben ismét egy er6s6dé hulldm indulhatna a hazai fizetGeszkdzben. Jelenleg ezt a két forgatokdnyvet
érdemes figyelni.

Technikai elemzés chartok forrds: Investing.com
A technikai elemzést Racz Baldzs szenior t6kepiaci elemzd készitette.
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Az elemzés készitoi:

Arokszallasi Zoltan, CFA Balog-Béki Marta

Elemzési Centrum vezet6 Szenior tékepiaci elemzé
arokszallasi.zoltan@mbhbank.hu balog-beki.marta@mbhbank.hu

JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvényt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina kordt. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU irdnyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete alkalmazdsdban marketingkézleménynek mingsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mingsil a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatds
kovetelményeinek megfelel§ befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkozleménynek mingsilé dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatds fliggetlenségének el6mozditdsat
célzo jogi kbvetelményeknek megfelelGen késziilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvanyban szerepld informaciok nem mingsiilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tanacsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerz6déskotésre vagy kotelezettségvallaldsra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabbd nem mindsil adétandcsadasnak. A tdjékoztatds nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tanacsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befektetSk egyedi igényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz616 ajanlas hianydban nem mindsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizérja a felelésségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhasznaldsaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelGsséget a befektetd ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb
Osszefliggésben érg esetleges karokért, veszteségekért.

a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Bank felelGsséget
nem vdllalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készité szakembereknek, a kiadvany elkészitésének id6pontjaban fennallé piaci
korilmények alapjan kialakitott, megitélését tiikrozik, amelyek Ujabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi koriilmények védltozasa esetén kilon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovGben elGzetes értesités nélkil modositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelm és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektet6knek 6nalléan (vagy fuggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitk és megértenitik az egyes pénzigyi
eszkozok és befektetési szolgaltatasok Iényegét, valamint kockdazatait. Javasoljuk, hogy a befektetSk a befektetésre vonatkozd dontés meghozatala el6tt az adott
pénziigyi eszkozre és a befektetési szolgdltatdsra vonatkozo Uzletszabalyzatot, tdjékoztatot, egyéb szerzGdéses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassdk el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében dontheté el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektet6 kockazattliré
képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, kdltségeket és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovabbd, hogy tdjékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat!

Tovabbi tdjékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl& eszkdzok vonatkozdsaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészits szolgaltatast nyujtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokasos maddja szerint a jelen dokumentumban szerepl6 pénziigyi eszk6zok vonatkozasdban kereskedésre,
lgyletkotésekre vagy kereskedésre drjegyz6ként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast,
illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészits pénzligyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgéltatdsi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmerilé osszeférhetetlenségi helyzetek leirasara, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiilé adatok kezelésére és atadasara vonatkozé belsé
szabalyzattal.

Jelen kiadvany a szerzGi jogrol sz616 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt 4ll, ezért kizdrdlag a Bank elGzetes irasbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni,
terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhaszndlni. A Bank valamennyi szerzéi jogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélu iizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tajékoztatdst kapni az MBH Banktdl, megadott hozzdajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd adatkezelésekrdl, illetve
az Ont megilleté jogokrdl, azok gyakorlasanak modjardl, valamint a jogorvoslati lehet&ségekrél tovébbi tdjékoztatast az mbhbank.hu honlapon talélhaté adatvédelmi
iranyelvekben, illetve az Adatkezelési Tajékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szdmon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovdbbiakban hireket, lzleti
ajanlatokat kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetleg a 06 80 333 660-as zold szamon.
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Hozzajaruldsat visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 16-18. cimére kiildott nyilatkozatdval, amelyen kérjik, hogy jol
olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kdzvetlen Uzletszerzési célt (direkt marketing) megkeresések tiltasat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozd tdjékoztatas és az adatkezelési irdnyelvek elérheté a bankfiékokban és az mbhbank.hu honlapon.

Az alkalmazott értékelési eljarasok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénzigyi instrumentum mdltbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatdk le kovetkeztetések az
arfolyam jovébeli irdnyat illetéen. A technikai elemzés az instrumentum varhaté mozgasaval kapcsolatos el6rejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szamos eszkoztar all
rendelkezésre, de alapvet&en négy f6 csoportot lehet megkilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgdlt alakzatokat és a matematikai
formuldbdl 4ll6 indikatorokat.

A jelen kiadvény a kiaddsa id6pontjaban érvényes.

A kiadvany elkészitésének id6pontja: 2024. 06. 28. 10:00
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