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Er6s6dott az eurd Lagarde szavaira

Az Eurdpai Kozponti Bank a varakozasunknak és a széleskorii piaci varakozasoknak is megfelel6en 25 bazispontos
kamatcsokkentést jelentett be, ezzel a betéti rata 2,00%-ra mérséklédott. Az aktiv oldali rendelkezésre allas
kamatlaba 2,40%-ra, az irdnyadé refinanszirozasi mlveletek kamatlaba pedig 2,15%-ra mérsékl6dott. Az EKB elndke a
sajtotajékoztatd végén kérdésekre vdlaszolva elmondta, hogy egy dontéshozd nem tamogatta a mai dontést.

A kamatdontést koveto sajtotajékoztato legfontosabb lizenete az volt, hogy a jelenlegi kamatszinttel jo pozicidban
vannak ahhoz, hogy navigdljanak a bizonytalan kérnyezetben, tehat nem siirgds a tovabbi kamatvagas, de ezt nem
is zarta ki az EKB elnoke. Ahogyan szamitottunk ra, Christine Lagarde arrél is beszélt, hogy egy olyan monetaris politikai
ciklus végéhez kdzelednek, ami 6sszetett sokkokra (Covid, ukrajnai haboru és energiavalsag) reagalt.

Ezek alapvet6en héja hangvételii lizenetek, ami tiikr6z6dik az arfolyamreakcidkban is. A sajtotajékoztato alatt az
eurd er6sddésnek indult a dollarral szemben, 1,1420 kordli szintrél 1,1485-ig emelkedett az EUR/USD kurzus. A piaci
arazasok is feljebb jottek, mig a hét elején 1,6%-os év végi kamatszintet araztak a piacok, jelenleg 1,68%-0s drazas
[dthato decemberre. Mi 1,75%-ra varjuk az EKB betéti ratajat 2025 év végére.

e Christine Lagarde az ulést kovet6 sajtétdjékoztaton megerdsitette, kiilonésen a mostani, rendkiviili
bizonytalansaggal jellemezhet6 helyzetben tovdbbra is adatfiiggd, értekezletr§l értekezletre vald
megkozelitést kovetnek annak érdekében, hogy az inflacié fenntarthatéan a 2%-os célnal stabilizalédjon.

e Lagarde kérdésre valaszolva elmondta, hogy a semleges kamatszintet nem targyaltak, de mar kozel lehetnek
ahhoz.

e Alegtobb inflaciés mutatd arra utal, hogy a kozéptavu 2%-os cél fenntarthatéan elérhetd, ezt a bérnovekedés
lassuldsa is tamogathatja. Az alacsonyabb energiadrak és az egyre er6s6dé eurd szintén dezinflacids hatdsu
lehet a tovabbiakban.

o Azelemzdielbrejelzésekkel 6sszhangban az EKB is latja a gyengébb gazdasagi kilatasokat. A feldolgozdipar rovid
tdvon erGsodott, f6leg a vamok el6tti elérehozott, megugrd kereskedelem miatt, a szolgaltatdipar viszont
gyengébben teljesitett. Ugyanakkor a magasabb vdmok és az eurd erdsédése is neheziti a vallalatok exportjat.
A bizonytalansag a beruhdzasokat is visszafoghatja. Ezzel szemben az er6s munkaerdpiac, valamint a korabbi
kamatcsokkentések segitenek a vallalatoknak és a fogyasztoknak, hogy ellendlljanak ebben a kdérnyezetben.

e Az EKB stdbja a juniusi, friss el6rejelzésében 0,3 szazalékponttal mérsékelte mind a 2025-6s, mind a 2026-o0s
évre vonatkozd inflaciés varakozasat, els6sorban az alacsonyabb energiadrak és az er6sebb eurd miatt. Idén
2,0%-0s, 2026-ban 1,6%-0s éves atlagos inflaciot jeleznek, 2027-re pedig 2,0%-ot varnak. A tisztitott maginflacid
2025-ben atlagosan 2,4%, 2026-ban és 2027-ben pedig 1,9% lesz varakozdsuk szerint, a marciusi progndzissal
kozel megegyezben.

e Az EKB 2025-re valtozatlanul 0,9%-os novekedést var. 2026-ra kissé pesszimistabb, 1,1%-os (vs. el6z6 1,2%),
mig 2027-re 1,3%-0s GDP-novekedést prognosztizal. Idén az elsé negyedév vartnal jobb teljesitménye utan az
év hatralévé részében varhatdan gyengébb névekedés johet, ennek ereddje az idei valtozatlan progndzis.

o Az eszkOzvasarlasi program (APP) és a pandémias vészhelyzeti vasarlasi program (PEPP) portfélidja tovabbra is
egyenletes, kiszdmithatd Gtemben csdkken, a lejard értékpapirokbdl szdrmazé téketorlesztéseket mar nem
fektetik be Ujra.
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Jelen kiadvényt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng.
sz.: 111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatésag: 1013 Budapest, Krisztina kérut. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank) készitette.

Jelen kiadvény a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazdson alapuld rendelete alkalmazasaban marketingkézleménynek minésiil.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindsil a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel
kapcsolatos kutatas kovetelményeinek megfelel§ befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kézolt megéllapitdsok nem objektiv és nem fliggetlen
magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkézleménynek mingsiilé dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos
kutatas fuggetlenségének el6mozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfelelGen késziilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését,
kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztatd jellegliek, és a jelen tajékoztatas nem teljes kord.

A jelen kiadvanyban szerepl6 informaciok nem mindésiilnek vételi vagy eladdsi ajanlatnak, sem befektetési tandcsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerz6déskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténd Osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mindsil addtandcsaddsnak. A
tdjékoztatas nem teljes kor(, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A kiadvany nem mindsiil befektetési tandcsaddsnak, abban az esetben
sem, ha a dokumentum barmely része egyes pénzligyi eszkdz vonatkozasdban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést
tartalmaz. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befektetSk egyedi igényeit, koriilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlds hidnyaban
nem mindsiil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizarja a felel&sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként valé felhasznalasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért,
az ebbdl ered6 kbvetkezményekért, igy nem vallal felelGsséget a befektetd ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t
azzal barmilyen egyéb 6sszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepl6 informaciok hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informacidk valddisagardl, pontossagardl, helytallésagarol és
teljességérdl a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készitdi,
sem a Bank felelGsséget nem véllalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készité szakembereknek, a kiadvany elkészitésének
id6pontjaban fennalld piaci korilmények alapjan kialakitott, megitélését tiikrozik, amelyek Gjabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi korilmények
véltozasa esetén kiilon értesités és figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében elGzetes értesités nélkil modositsa
a jelen dokumentumban foglalt megéllapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozd
egyértelm{ és megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektetéknek onalléan (vagy fliggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitik és
megértenitk az egyes pénzlgyi eszkdzok és befektetési szolgaltatasok Iényegét, valamint kockdzatait. Javasoljuk, hogy a befekteték a befektetésre
vonatkozé dontés meghozatala el6tt az adott pénzigyi eszkozre és a befektetési szolgdltatasra vonatkozd Uzletszabdlyzatot, tdjékoztatdt, egyéb
szerzBdéses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informdcidk ismeretében donthetd
el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektetd kockazattliré képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése
targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazd esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovabbd, hogy tajékozddjon a
termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en
forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsaddjat!

Tovabbi tdjékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.

A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészit6 szolgdltatast
nyujtani.
A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokdsos mddja szerint a jelen dokumentumban szereplé pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban

kereskedésre, tigyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés szokdsos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy
kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészits pénziigyi szolgdltatdst nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmerild osszeférhetetlenségi helyzetek leirasara, illetve
az ilyen helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mind@siil6 adatok kezelésére és 4taddsara
vonatkozd belsé szabalyzattal.

Jelen kiadvany a szerzGi jogrél sz6lé 1999. évi LXXVI. torvény szerinti védelem alatt all, ezért kizdrdlag a Bank el6zetes irasbeli engedélyével lehet azt
t6bbszorozni, terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz&i jogon alapuld jogét fenntartja.

Ezt az izenetet azért kapta, mert kordbban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélt izenetekkel megkeresse.
Amennyiben a tovdbbiakban nem kivan tdjékoztatast kapni az MBH Banktdl, megadott hozzéjarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd
adatkezelésekrdl, illetve az Ont megilletd jogokrdl, azok gyakorldsanak modjarél, valamint a jogorvoslati lehet&ségekrsl tovabbi tajékoztatast a
www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon taldlhaté Altaldnos adatkezelési tdjékoztatéban, valamint a 06 80 333 660-as zold szamon kaphat.
Amennyiben nem kivan a tovabbiakban hireket, Gzleti ajanlatokat kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu
e-mail cimen, illetéleg a 06 80 333 660-as z6ld szamon. Hozzéjarulasat visszavonhatja postai Gton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u.
16-18. cimére kiildott nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jél olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kdzvetlen tzletszerzési céld (direkt
marketing) megkeresések tiltdsat kéri. Az adatkezelésre vonatkozd tajékoztatds elérhetd a bankfiokokban és a www.mbhbank.hu/adatvedelem
honlapon.

A jelen kiadvény a kiaddsa id6pontjaban érvényes.

A kiadvany elkészitésének idGpontja: 2025. junius 05. 15:30
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