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Az ipar tovabbra is gyenge szamokat produkal: jliniusban az ipari termelés volumene 4,9%-kal maradt el az egy évvel
korabbitdl. A szezonalisan és munkanappal kiigazitott adatok alapjan az ipari kibocsatas 1,2%-kal kisebb volt a 2025.
majusinal. Az elsd félévben kumulaltan 3,9%-os volt a csokkenés év/év alapon. A gyenge teljesitmény elsédleges oka
a nem kielégité kiils6 kereslet, ami raadasul a legnagyobb aldgazatokat, a jarmligyartast, illetve a villamos
berendezés gyartast (akkumulator-gyartas) kiemelten érinti. A német gazdasagélénkité csomagnak pozitiv hatasa
lehet az agazatra, tovabba tamogathatna az ipar helyzetét és csékkenthetné a bizonytalansagot az orosz-ukran
haboru lezarasa. Némileg mérsékli a tovabbra is gyenge kiilpiaci konjunkttira hatasait és szintén tdmogathatjak az
ipari kibocsatds javulasat 2025 végétdl, de inkdbb 2026-t6l azoknak a gyaraknak a beinduldsa, amik az elmuilt
években az auté- és akkumulatoripari szegmensben felépiiltek, mikozben csak évek alatt érik majd el kapacitasaik
fels6 hatarat. Osszességében viszont arra szamitunk, hogy 2025-ben az ipar teljesitménye varhatéan éves atlagban
még visszaesik.
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e A feldolgozéipari alagak  Forras:KSH
tobbségében visszaesett a termelés, a legnagyobb mértékben a vegyi anyag, termék gyartasban.
A legnagyobb sulyu, a feldolgozdipari termelés 26%-at képvisel6 jarmiigyartas volumene 11,5%-kal

visszaesett az el6z6 év azonos hdnapjahoz képest, mig a 9,6%-os feldolgozodipari sulyu villamos berendezés
gyartasa 0,1%-kal emelkedett az egy évvel korabbihoz viszonyitva.
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A termelés volumenindexe, az
el6z6 év azonos iddszaka = 100%
Elelmiszer, ital, dohany-termék gyartasa 101,0
Textilia, ruhazat, bér, és bértermék gyartasa 92,7
Fafeldolgozas, papirtermék gyartasa, nyomdai tevékenység 100,8
Kokszgyartas, kdolaj-feldolgozas 96,5
Vegyi anyag, termék gyartdsa 83,3
Gyogyszer-gyartas 94,1
Gumi-, miianyag és nemfém asvanyi termék gyartasa 96,4
Fémalapanyag és fémfeldolgozasi termék gyartasa 91,3
Szamitdgép, elektronikai, optikai termék gyartasa 100,4
Villamos berendezés gyartasa 100,1
Gép, gépi berendezés gyartasa 100,4
Jarmiigyartas 88,5
Forras: KSH

o Kedvezétlen trendeket sejtetnek a rendelési és az export adatok:
o Afeldolgozéipari agazatok oOsszes Uj rendelésének volumene 15,6%-kal csékkent 2024 janiusahoz
képest.
o Az Uj belfoldi rendelések 8%-kal, az Uj exportrendelések 16,8%-kal visszaestek év/év alapon.
o Az osszes rendelésallomany junius végén 8,0%-kal elmaradt az egy évvel korabbitol.
e Az év elsé felében az el6z6 év azonos id6szakahoz képest:
o azipari termelés 3,9%-kal csokkent.
o a feldolgozéipar tizenharom alaga koziil tizenegyben visszaesett a termelés, a legnagyobb
mértékben, 14,7%-kal a villamos berendezés gyartasaban.

Rovidtavu kilatasok a teljes agazatra és a kiemelt alagazatokra

e 2025-ben az ipar varhatéan éves atlaghan még visszaesik, a névekedés csak jovére lehet érezhetd. Az dgazat
gyenge teljesitményének egyik oka, hogy az exportpiacok nem teljesitenek jol (Németorszdg és Ausztria
gazdasaga is visszaesett tavaly), ezenkiviil az elektromos autézasra vald atallas lelassuldsa is negativ hatdsu.
Kérdés, hogy az eurdpai piac miként fog reagalni az Gj vam helyzetre, miszerint jelenleg az altaldnos vam 15%-
ra nétt, mikozben az autdiparra vonatkozé vdm mértéke 25%-rol 15%-ra csokkent.

e 2025 végétdl, de leginkabb mar csak 2026-t6l tamogathatja az ipari kibocsatast a jelentds feldolgozdipari
fejlesztések lizembeallasa, gondoljunk a BMW és a CATL gyarakra, valamint a BYD épitése és esetleges
probalizeme is el6segiti majd a névekedést, ugyanakkor a kiilpiaci kilatdsaink korlatozottan javulhatnak 2025-
ben; a német gazdasdg varhatéan kismérték( novekedésre lesz képes az idén bejelentett élénkité csomag
nyoman, mely az ipari termelésre érdemi pozitiv hatdst gyakorol jovére.

Jarmligyartas:

o A kildbalasra utald adatok nem tul biztatéak, ami t6bb okra vezethetd vissza: csokkend globalis kereslet,
energiaarak volatilitdsa és a geopolitikai fesziiltségek, vamhaboru, igy a vallalkozdsok megfontoltabban
adjak le 4j rendeléseiket.

e Emellett Eurdpa autdgyartéi nincsenek tul jo helyzetben, jelenleg jelentGs tulkapacitasok vannak, vagyis tébb
autoét gyartanak, mint amit értékesiteni tudnak.
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Az EU autdpiacan az év elsé felében Osszességében 1,9%-kal estek vissza az eladasok az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest az ACEA adatai

alapjan. Gyakorlatilag két éve stagnal Uj auté regisztracié EU
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l[atvanyos visszaesést szenvedtek el. A benzinmotoros auték, piaci részesedése 28,4%-ra esett az egy évvel
kordbbi 35,4%-rdl, a dizelek még inkdbb: az év elsé felében piaci részesedésiik 9,4%-ra zsugorodott.

A magyar piac az év els6 felében 4,3%-kal novekedni tudott év/év az EU-s visszaeséssel szemben. Az
akkumulatoros elektromos autdk értékesitése 12,2%-kal, a hibrid elektromosoké 18%-kal nétt, viszont a plug-
in hibridek értékesitése 2%-kal csokkent. A benzinesek értékesitése 18,1%-ot esett, a dizeleseké pedig 5,5%-kal
béviilt az év els6 felében.

Villamos berendezés gyartasa:

Az akkumulatorgyartas jelenlegi csokkend trendjét a kereslet cs6kkenése okozza, és ez hatassal van a hazai
gyartasra, de valdszin(sithetjiik, hogy ez egy dtmeneti probléma lesz. Ahhoz, hogy idén névekedést lassunk
az aldgazatban, mindenképp sziikség lenne az altalanos eurdpai kérnyezet javulasara. Ennek vannak mar jelei,
mint pl. Németorszagban a bejelentett koltekezési szandék. A jelentds kapacitasbdvitések hatdsa nem tud
érvényesiilni (debreceni CATL, a szegedi BYD, stb.), mivel a gyenge eurdpai konjunktira, ill. az elektromos

autdzasra valo atallasi folyamat lelassulasa miatt az alagazat megrendelései jelenleg csokkennek.

Szamitogép, elektronikai, optikai termék gyartasa:

Az agazatban az exportértékesités a domindns, igy dltaldnosan kedvezdtlenil hat az aldgazatra és a hazai
kibocsatdsra a gyenge eurdpai konjunktura.

Elelmiszer, ital és dohanytermék gyartasa:

Az aldg a belfoldi piachoz kotddik, igy kevésbé fligg a kiils6 kereslettdl, mindez a belsé kereslettél fligg.

Készitette: Horti Fldra
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Jelen kiadvényt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti ErtéktSzsde tagja; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina kordt. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvény a 2014/65/EU irdnyelv, és a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapuld rendelete alkalmazasdban marketingk6zleménynek mindsdl.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindsiil a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapulé rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos
kutatas kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban k6z6lt megdllapitdsok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot
tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkdzleménynek mingsilé6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas
fuggetlenségének el6mozditdsat célzé jogi kovetelményeknek megfelelGen késziilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozo tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztaté jellegliek, és a jelen tdjékoztatas nem teljes kor.

A jelen kiadvanyban szerepl6 informaciok nem mindsiilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tanacsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerz&déskotésre vagy kotelezettségvallaldsra torténd dsztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovdabba nem mindsil adétandcsaddsnak. A tajékoztatds
nem teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tanacsadasnak, abban az esetben sem, ha a
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakulasaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen
dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befektet6k egyedi igényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz6lé ajanlas hianydban nem mindgsil
befektetési tandcsadasnak.

A Bank kizdrja a felelGsségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhaszndlasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az
ebbdl eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelGsséget a befekteté ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal
barmilyen egyéb 6sszefiiggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepl6 informaciok hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, azonban az informacidk valddisagardl, pontossagardl, helytallosagardl és
teljességérdl a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem
a Bank felelGsséget nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének
id6pontjaban fennalld piaci kértilmények alapjan kialakitott, megitélését tukrozik, amelyek Gjabb informdacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi kortilmények
véltozasa esetén kilon értesités és figyelmeztetés nélkiul megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében el6zetes értesités nélkiil modositsa a
jelen dokumentumban foglalt megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illet6leg teljesitményre vonatkozd
egyértelm(i és megbizhato kovetkeztetéseket levonni. A befektet6knek 6nalldan (vagy fliggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérniik és megérteniik az
egyes pénziigyi eszkdzok és befektetési szolgaltatasok lényegét, valamint kockdzatait. Javasoljuk, hogy a befektetSk a befektetésre vonatkozé dontés
meghozatala el6tt az adott pénzigyi eszkozre és a befektetési szolgaltatasra vonatkozd Uzletszabdlyzatot, tajékoztatdt, egyéb szerzGdéses feltételeket,
hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informaciok ismeretében donthetd el, hogy a befektetés
osszhangban dll-e a befektetd kockdazattiir6 képességével és befektetési céljaival, tovdbba korultekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a
dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazd esetleges veszteségeket, kdrokat! Javasoljuk tovabba, hogy tdjékozddjon a termékkel, befektetéssel
kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en forduljon munkatérsainkhoz, vagy
keresse fel banki tandcsadojat!

Tovabbi tajékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.

A Bank jogosult a kiadvanyban szereplé eszk6z6k vonatkozasdban arjegyzési, egyéb befektetési szolgéltatasi tevékenységet vagy kiegészit6 szolgaltatast
nyujtani.
A Bank tovabbra is jogosult jéhiszem(ien és a piacképzés szokasos mddja szerint a jelen dokumentumban szerepl pénzigyi eszkdzok vonatkozasaban

kereskedésre, lgyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyzGként az darjegyzés szokdsos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy
kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6 pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmerild 6sszeférhetetlenségi helyzetek leirdsara, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiilé adatok kezelésére és dtaddsara vonatkozd
belsd szabalyzattal.

Jelen kiadvany a szerzGi jogrdl sz6lé 1999. évi LXXVI. torvény szerinti védelem alatt all, ezért kizardlag a Bank elGzetes irasbeli engedélyével lehet azt
t0bbszorozni, terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz&i jogon alapul6 jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélu iizenetekkel megkeresse.
Amennyiben a tovébbiakban nem kivan tajékoztatast kapni az MBH Banktdl, megadott hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozé
adatkezelésekrdl, illetve az Ont megilleté jogokrdl, azok gyakorldsanak moédjardl, valamint a jogorvoslati lehet&ségekrsl tovabbi tdjékoztatast a
www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon taldlhaté Altaldnos adatkezelési tdjékoztatoban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben
nem kivan a tovébbiakban hireket, tzleti ajanlatokat kapni, hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen,
illet6leg a 06 80 333 660-as z6ld szdmon. Hozzéjaruldsat visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 16-18. cimére kuldott
nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jol olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen Uzletszerzési célu (direkt marketing) megkeresések
tiltasat kéri. Az adatkezelésre vonatkozd tajékoztatds elérhetd a bankfidkokban és a www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon.

Az alkalmazott értékelési eljarasok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénzigyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatdk le kovetkeztetések az
arfolyam jovébeli irdnyat illetéen. A technikai elemzés az instrumentum varhatéd mozgdsaval kapcsolatos el6rejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szdmos
eszkoztar all rendelkezésre, de alapvetSen négy f6 csoportot lehet megkiilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgalt alakzatokat
és a matematikai formuldbdl 4116 indikatorokat.

A jelen kiadvany a kiaddsa id6pontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2025. 08. 14. 08:30
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