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D Fémalapanyag és fémfeldolgozasi termék

Az ipar tovabbra is gyenge szamokat produkal: aprilisban az ipari termelés volumene 5,0%-kal, munkanaphatastol
megtisztitva 2,3%-kal maradt el az egy évvel korabbitol. Ugyanakkor (a szezonalisan és munkanappal kiigazitott
adatok szerint) a kibocsatas 1,5%-kal nagyobb volt a 2025. marciusinal. Az elsé négy honapban kumulaltan 4,5%-os
volt a csokkenés. A gyenge teljesitmény elsdleges oka a nem kielégitd kiils6 kereslet, ami raadasul a legnagyobb
alagazatokat, a jarmiigyartast, illetve a villamos berendezés gyartast (akkumulator-gyartas) kiemelten érinti. A
német gazdasagélénkité csomagnak pozitiv hatasa lehet az agazatra, tovabba tamogathatna az ipar helyzetét és

csokkenthetné a bizonytalansagot az orosz-ukrdn hdaboru lezardsa, valamint gyors megallapodas elérése a
vamhaboruban. Némileg mérsékli a tovabbra is gyenge kiilpiaci konjunktira hatdsait és szintén tamogathatjak az
ipari kibocsatas javulasat 2025 végétdl, de inkabb 2026-t6l azoknak a gyaraknak a beinduldsa, amik az elmult
években az auté- és akkumulatoripari szegmensben felépiiltek, mikozben csak évek alatt érik majd el kapacitasaik

felsé6 hatarat. Osszességében viszont arra
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A feldolgozdipari alagak tobbségében visszaesett a termelés, a legnagyobb mértékben a villamos berendezés
gyartasaban, a két legjelentdsebb sulyu aldgazatbdl az akkumulator, szarazelem gyartasanak volumene 16,7, a
villamos motor, aramfejlesztd, -elosztd, -szabalyozd késziilék gyartdasaé 19,9%-kal visszaesett.
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Kedvezétlen trendeket sejtetnek a rendelési adatok és az export adatok:
o Afeldolgozéipari dgazatok Osszes Uj rendelésének volumene 12,2%-kal csokkent 2024 aprilisahoz
képest.
o Az Uj belfoldi rendelések 2,4%-kal néttek, az Uj exportrendelések 14,4%-kal visszaestek év/év alapon.
o Az 0sszes rendelésallomany aprilis végén 16,2%-kal elmaradt az egy évvel kordbbitdl.
Az év els6 négy hénapjaban az ipari termelés 4,5%-kal csokkent.

Rovidtavu kilatasok a teljes agazatra és a kiemelt alagazatokra

2025-ben a termelési oldalrol tekintve az ipar varhatéan éves atlagban még visszaesik, a novekedés csak
jovore lehet érezhetd. Az agazat gyenge teljesitményének egyik oka, hogy az exportpiacok nem teljesitenek jol
(Németorszag és Ausztria gazdasaga is visszaesett tavaly), ezenkivil az elektromos autdzasra vald atdllas
lelassulasa is negativ hatasu, illetve a vdimhabord is lefelé mutaté kockazatot hordoz az agazatra nézve.
2025 végétdl, de leginkdabb 2026-t6l tamogathatja az ipari kibocsatast a jelentds feldolgozoéipari fejlesztések
lizembeallasa, gondoljunk a BMW és a CATL gyarakra, valamint a BYD épitése és esetleges probailizeme is
el6segiti majd a ndvekedést, ugyanakkor a kiilpiaci kilatasaink korlatozottan javulhatnak 2025-ben; a német
gazdasag varhatdan kismérték( novekedésre lesz képes az idén bejelentett élénkité csomag nyoman, mely az
ipari termelésre érdemi pozitiv hatast gyakorol jovére.

Jarmligyartas:

A kildbaldsra utalé adatok nem tul biztatéak, ami tobb okra vezethetd vissza: csokkené globalis kereslet,
energiadrak volatilitasa és a geopolitikai fesziiltségek, vamhaboru, igy a vallalkozasok megfontoltabban
adjak le Uj rendeléseiket.

Emellett Eurdpa autdgyartéi nincsenek tul jo helyzetben, jelenleg jelentGs tulkapacitasok vannak, vagyis tobb
autét gydrtanak, mint amit értékesiteni tudnak.

A magyar autdégydraknak sem volt konny( éve tavaly. Az Audi, a Mercedes és a Suzuki is alacsony gyartasi
szamokat produkalt, amelynek okai kozé tartozik az eurdpai autdpiac gyengiilése, az iparagi atalakulas és
ezaltal a kereslet hiany. 2024-ben az Audi 1,58 milli6 motort gyartott, ez év/év alapon 5%-os csokkenést
jelentett és utoljdara 2009-ben gyartottak
ennél kevesebbet. A Mercedes 146 000
jarmdvet gyartott, ami 16,1%-os csokkenés
az egy évvel korabbi adathoz képest. A
Suzuki pedig 111 ezer autdt gyartott, ami

Uj auté regisztracié (ACEA)
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éves szinten 28,5%-0s visszaesést jelent.

e Idén el6szor novekedett az eurdpai
autodértékesités aprilisban, de az év elsé
négy hdnapjaban még elmaradt az egy
évvel korabbihoz képest a forgalomba
helyezett Uj autdék szama az EU-ban.
Aprilisban 925 ezer Uj autét helyeztek
forgalomba, 1,3%-kal tobbet, mint egy
évvel korabban. Az idei els6 négy hdnapban
az Uj tisztan akkumuldtoros elektromos
autok értékesitése 26,4%-kal, 558 ezerre
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nétt, és igy részesedésiik a piacon meghaladja a 15%-ot. Hibrid-elektromos autébdl 1,285 milliét helyeztek
forgalomba, ami éves szinten 20,8%-0s ndvekedést jelentett, és igy 35,3%-0s piaci részesedést mutat, amivel
ez legnépszer(bb kivitel. A benzin (a piaci részesedése 28,6%) és dizel (a piaci részesedés 9,6%) meghajtasu
auték forgalomba helyezése csokkent, el6bbi 20%-kal, utébbi 26%-kal.

Magyarorszagon is béviiltek aprilisban az eladasok, 3,7%-os novekedés lathatd az adatokbdl. Az Gj autok
értékesitésében a meghajtasok kozott jelentésen kilonbség van, itthon az elektromos autdk értékesitése még
vissza is esett 2,1%-kal (aranya 6,5%-ra csokkent). A névekedést a hibrid modellek adtak, melyek eladasa 16,1%-
kal béviilt.
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Villamos berendezés gyartasa:

e Az akkumulatorgyartas jelenlegi csokkend trendjét a kereslet csokkenése okozza, és ez hatassal van a hazai
gyartasra, de valdszinisithetjiik, hogy ez egy dtmeneti probléma lesz. Ahhoz, hogy idén névekedést lassunk
az alagazatban mindenképp szlikség az altaldnos eurdpai kornyezet javulasdra. Ennek vannak mar jelei, mint
pl. Németorszagban a bejelentett koltekezési szandék. A jelent6s kapacitasbdvitések hatdsa nem tud
érvényesliilni (debreceni CATL, a szegedi BYD, stb.), mivel a gyenge eurdpai konjunktira, ill. az elektromos
autdzasra valé atallasi folyamat lelassulasa miatt az alagazat megrendelései jelenleg csokkennek.

Szamitogép, elektronikai, optikai termék gyartasa:

e Az agazatban az exportértékesités a dominans, igy dltalanosan kedvez6Stlendl hat az aldgazatra és a hazai
kibocsatasra a gyenge eurdpai konjunktura.

Elelmiszer, ital és dohanytermék gyartasa:

e Az alag a belfoldi piachoz kot6dik, igy kevésbé fligg a kiils6 kereslettsl, mindez a belsé kereslettél flugg.

Készitette: Horti Flora
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JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvényt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina kordt. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete alkalmazdsaban marketingk6zleménynek mindsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mingsul a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatas
kovetelményeinek megfelel§ befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingk6zleménynek mingsiil6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének el6mozditdsat
célzo jogi kdvetelményeknek megfelelGen késziilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvanyban szerepld informaciok nem mingsilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tandcsaddsnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerz6déskotésre vagy kotelezettségvallaldsra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabbd nem mindésil adétanacsaddsnak. A tdjékoztatds nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsaddsnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befektetSk egyedi igényeit, kortilményeit és céljait, igy személyre sz616 ajanlas hianydban nem mindsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizérja a felel&sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhasznélasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelsséget a befektetd ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb
Osszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepld informdcidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informécidk valédisagardl, pontossagérdl, helytallosagardl és teljességérdl
a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossidgaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Bank felelGsséget
nem vallalnak. A kiadvanyban megjeldlt tartalmak és vélemények a kiadvényt készité szakembereknek, a kiadvany elkészitésének id6pontjdban fennallé piaci
korilmények alapjan kialakitott, megitélését tikrozik, amelyek Gjabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi koriilmények valtozasa esetén kilon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jov6ben elGzetes értesités nélkil mddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelm és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektet6knek 6nalldan (vagy fuggetlen szakérté igénybevételével) kell felmérnitik és megértenitik az egyes pénzlgyi
eszkozok és befektetési szolgaltatasok Iényegét, valamint kockdazatait. Javasoljuk, hogy a befektetSk a befektetésre vonatkozd dontés meghozatala el6tt az adott
pénziigyi eszkozre és a befektetési szolgdltatdsra vonatkozd Uzletszabalyzatot, tdjékoztatot, egyéb szerz6déses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassék el, mert csak ezen dokumentumok és informdcidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektet6 kockazatt(liré
képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovabba, hogy tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadéjat!

Tovabbi tdjékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszkézok vonatkozdsaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészits szolgaltatast nyujtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokasos maddja szerint a jelen dokumentumban szerepl6 pénziigyi eszkozok vonatkozasdban kereskedésre,
lgyletkotésekre vagy kereskedésre drjegyzéként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast,
illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészits pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatdsi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leiraséra, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiilé adatok kezelésére és 4taddsara vonatkozd belsé
szabalyzattal.

Jelen kiadvany a szerzGi jogrol sz616 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt 4ll, ezért kizdrdlag a Bank elGzetes irdsbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni,
terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz&i jogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az Uizenetet azért kapta, mert kordbban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélu tizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tajékoztatdst kapni az MBH Banktdl, megadott hozzéjarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozé adatkezelésekrdl, illetve
az Ont megilletd jogokrdl, azok gyakorlasanak modjardl, valamint a jogorvoslati lehet&ségekrél tovébbi tdjékoztatast az mbhbank.hu honlapon taldlhaté adatvédelmi
iranyelvekben, illetve az Adatkezelési Tajékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovébbiakban hireket, tzleti
ajanlatokat kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetleg a 06 80 333 660-as zold szamon.
Hozzajaruldsat visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 16-18. cimére kiildott nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jol
olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kdzvetlen tzletszerzési céld (direkt marketing) megkeresések tiltasat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozé tdjékoztatas és az adatkezelési irdnyelvek elérheté a bankfiékokban és az mbhbank.hu honlapon.
A jelen kiadvény a kiaddsa id6pontjaban érvényes.

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2025. 06. 13. 10:00
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