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Az MBH Gondoskodas

Nyugdijpénztér
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2. A szamviteli politika f6 vonasai

A szamviteli politika alapelve, hogy olyan szamviteli rendszer funkcionaljon, amelynek alapjan
megbizhatd és valds informaciot tartalmazo negyedéves jelentés és éves pénztari beszamold
allithato Gssze, és amely szamviteli rendszer egyidejlileg a vezetdi dontések szamara is alkalmas
informacids bazisul szolgal.

A beszamolo valddisagat az biztositja, hogy a Pénztar kbnyvviteli rendszere - a szintetikus és
analitikus konyvelése — és az azt aldtdmasztdé bizonylati rendszere megfelel a szamviteli
alapelveknek, a szamviteli térvénynek a szamviteli bizonylatokra vonatkozd el6irasainak,
tovabba a pénztari beszamold készitésének és kdonyvvezetésének sajatossagairdl, valamint a
befektetési és gazdalkodasi szabalyokrol szol6 kormanyrendelet elGirdsainak.

Az éves beszamol6 pénzneme a forint, az adatok ezer Ft-ban keriilnek bemutatasra.

A f6 szabdlyokat a Szamviteli politika cim({ dokumentum tartalmazza.

A Pénztar a vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrél a kettés konyvvitel
rendszerében folyamatosan lizemgazdasagi szemléletd nyilvantartast vezet. A gazdasagi
miveleteket idGsorosan és szamlasorosan rogziti.

A Pénztar lényegesnek mindsit minden olyan informaciot, amelynek elhagyasa, vagy téves
bemutatdsa befolydsolja a beszamold adatait, felhaszndlok dontéseit és a pénztartagok
informalasanak teljességét.

A Pénztar nem tekinti lényegesnek a beszamold szempontjdbdl azokat az informdcidkat,
amelynek elhagyasa vagy téves bemutatdsa - az észszerliség hatdrain belil — nem befolyasolja
a beszamolo adatait felhasznaldk dontéseit.

A Pénztar nem tekinti lényegesnek azokat az eseményeket, amelyet az egyes portfdlidk
elszamold egységének arfolyamat a 7. tizedes jegytdl kezd6déen maédositjak.

A befektetett pénziigyi eszkdzok értékelését az Eszkozok és forrasok értékelési szabdlyzata
szerint kell nyilvdntartasba venni.

A Pénztar befektetéseit alapvetéen forgatdsi célinak mindsiti és a forgdeszkozok kozott tartja
nyilvan.

Azon értékpapirok, amelyek éven tul a Pénztar birtokdban vannak, valamint azon értékpapirok,
melyek a mérlegkészités forduldnapjat kovetéen 1 éven tuli lejaratuak, mérlegkészitéskor
atsoroldsra keriilnek a befektetett eszkoz6k kozé.

A Pénztar a befektetett pénziigyi eszkozoket, valamint a forgdeszkozok kozott kimutatott
értékpapirokat és pénzeszkozoket a mérlegben piaci értéken szerepelteti. Az eszkozok piaci
értékét Letétkezel§ allapitja meg. A Pénztar az eszk6z6k piaci értéke és a kényv szerinti értéke
kozotti killonbozetet a mérlegben kiilon soron, értékelési kiilonbdzetként mutatja ki.

A kulfoldi pénzértékre sz616 pénziigyi eszkozok és értékpapirok az MNB altal kdzzétett, hivatalos
devizaarfolyamon keriilnek megallapitasra.

A Pénztar a befizetett tagdijakbdl havonta képez fedezeti és likviditasi céltartalékot.

A befektetések bevételei és raforditasai kilonbségeként adddé eredmény osszegével
megegyez&en naponta megképzi a fedezeti és likviditasi hozambevételek céltartalékat.

Az azonositatlan befizetések hozamdra képzett céltartalék Osszege megegyezik a flggd
portfolioban elért hozam Gsszegével.

A céltartalékokok képzését részletesen a hatalyos Tartalék képzési szabalyzat tartalmazza.



A mérlegkészités napja: 2024. aprilis 20.

A 2024. januar 1-t6l 2024. marcius 31-ig tarto Gzleti évrdl szolé éves beszamoldhoz a a
magannyugdijpénztarak  beszamolokészitési és  konyvvezetési kotelezettségének
sajatossdgairdl szold 222/2000. (XI1.19.) Kormanyrendelet 41. § (3) bekezdése értelmében nem
késziil Gizleti jelentés.

Amortizacids politika:

Az értékcsokkenést izembe helyezett immaterialis és targyi eszk6zok utan a targynegyedév elsé
napjan meglévlé eszkozdllomany egyedi beszerzési értéke alapjan a kormanyrendeletben
meghatarozott leirasi kulcsokkal szamolja el a Pénztar, az eszkoz kivezetésének napjaig.

A 200 ezer forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkozok teljes beszerzési értékét
hasznalatbavételkor értékcsokkenésként a Pénztar elszamolja.

Mindgsitési ismérvek a szamviteli elszamolasok szempontjabél:

Jelentds Osszeglinek mindsiil a hiba, ha a hiba feltarasanak évében a kulénbéz4 ellenérzések
soran — ugyanazon évet érintéen — megallapitott hibak és hibahatdsok miikédési eredményt,
nyugdijszolgaltatasi, illetve a likviditasi célu tartalékot novel6-cskkents értékének egyiittes
(el6jeltd] fiiggetlen) Osszege meghaladja az ellenérzott Uzleti év mérleg f86sszegének
2 szazalékat, illetve ha a mérlegf60sszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 millid forintot, akkor a
30 millio forintot. Ebben az esetben, a beszamoldban kiilén oszlopban fel kell tiintetni az el6z6
id6&szakot érint6 hibahatasokat.

Megbizhato és valds képet Iényegesen befolyasold hiba, ha a megallapitdsok kdvetkeztében a
hiba feltarasanak évét megel6z6 lizleti év mérlegében kimutatott nyugdijszolgéltatasi, illetve
likviditdsi célu tartalékok egylittes O0sszege 3 szazalékkal valtozik.

HosszU tavu pénzigyi terv 2024-2026. évekre késziilt, melyben a 2024. 1. negyedévre vonatkoz6
értékadatok az Opt. 34. §-a érteimében megegyeznek. Ezért a terv és tényadatok
osszehasonlitasakor nem jelent kiillonbséget, hogy a tényadatokat a 2024. |. negyedéves tervhez
vagy a 2024-2026. évekre készult hosszu tavu tervhez hasonlitjuk. A 2024-re vonatkoz6 éves és
2025-2026. évekre vonatkoz6 hosszu tavu tervekben, csak 2024.l. negyedévre vonatkozdan
talalhatéak értékadatok, 2024.04.01-t6l illetve 2025-2026. évekre vonatkozd tervszamok
értéke minden esetben nulla.



Il. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

A. MERLEG

Az eszkdzok és forrasok mindsitésének elvei a befektetett pénzligyi eszk6zok mindsitési elvének
kivételével az elGz6 évhez képest valtozatlanok.

1. Befektetett eszkdzok
(adatok ezer Ft-ban)

Novekedés Csokkenés
Brutto e’rtek Nyito Beszerzés | Rdaktivalds | Selejtezés Atmero_f,lt’es zaro
alakuldsa / aktivalas
Immaterialis javak | 145 662 0 0 73821 0 71841
Gepek 7005 0 0 7005 0 0
berendezések
(Osszesen: 152 667 0 0 80 826 0 71841
Ertekcsok}kenes Nyité Novekedés | Atmindsités | Selejtezés | AtminGsités Zaré
alakulasa
Immaterialis javak | 144 416 1246 0 73 821 0 71841
Gepek 7005 0 0 7 005 0 0
berendezések
Osszesen: 151 421 1246 0 80 826 0 71841
Novekedés Csokkenés
Netto e,rtek Nyito Beszerzés | Raaktivalas | Selejtezés E.CS,/, Zaro
alakuldsa aktivalas
Immaterialis javak 1246 0 0 0 1246 0
Gépek
berendezések 0 0 0 0 0 0
Jarmlivek 0 0 0 0 0 0
Beruhazas 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 1246 0 0 0* 1246 0

*A selejtezett immateriadlis javak, valamint a gépek berendezések netto értéke O (nulla).



Befektetett Pénzligyi eszkdzok

Befektetett értékpapirok dsszesen: 14385079 e Ft

Fedezeti tartalék

NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDESI PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbozet
Ertékpapir megnevezése Beszerzési e
papirmes ar o Piaci értékitéletbdl o piaci érték
ldGaranyos ad6dd Deviza arfolyam
kamat . . . .
nyereség | veszteség | nyereség veszteség

MAK 3891 000 64 995 291 566 332 881 0 0| 3914680
Devizas MAK 358 997 7093 11 008 0 7020 1694 382 424
Részvények 983 274 0 764 664 4 356 62 0] 1743644
Kiilféldi részvények 344 864 0 124 998 16521 28503 7297 474 547
Befektetési jegyek 61700 o| 25581 0 0 o| 87281
hatdrozatlan futamideju
Befektetési jegyek 148520 0 o| 28975 0 o| 119545
hatarozott futamidejii
Kulfoldi befektetési alap 1532 490 of 143948 9337| 30554|  81388| 1616267
hatdrozatlan futamidejli
Jelzéloglevelek 218779 3755 8 0 0 0 222542
Fix kamatozasu értékpapir 207 607 9 862 4843 1 3487 0 225798
Osszesen: 7747 231 85705 1366616 392 071 69 626 90379 | 8786728

FORGALOM BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDESI PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbozet

Ertékpapir megnevezése Besz'erze'si .Br.u?té'
ar . Piaci értékitéletbst Deviza piaci érték
Id8aranyos adédé srfolyam
kamat - - - -
nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
MAK -611 154 5726 -110 995 -28 785 0 0] -687638
Devizas MAK -104 616 -4 586 -2934 0 4186 -1694 -106 256
Részvények 9693 0 67 681 -1956 241 0 79571
Kiilfoldi részvények -32994 0 -35137 2261 353 -3659 -66 380

Befektetési jegyek

hatarozatlan futamideju 0 0 10843 0 0 0 10843
Befektetési jegyek

hatarozott futamideji 0 0 0 4957 0 0 4957
KalfSldi befektetési alap -271994 o| 141335 9337 31478 -e6815| -23029
hatarozatlan futamideju

Jelzdloglevelek 0 2 456 -7 2 0 0 2447
Fix kamatozdasu értékpapir 100 000 5486 -4 839 100 003 3614 0 4258
{sszesen: -911 065 9082 65 947 67 145 39872 -72 168 -791 141




ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDESI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kilonbozet

Ertékpapir megnevezése Bestrzési ————— ~ .Brlufté.
ar \dBaranyos Piaci erte!(ntfeletbol Deviza drfolyam piaci érték
kamat ‘adodo " 7 7
nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
MAK 3279 846 70721 180571 304 096 0 0] 3227042
Devizas MAK 254 381 2507 8074 0 11 206 0 276 168
Részvények 992 967 0 832 345 2 400 303 0 1823215
Kutfoldi részvények 311 870 0 89 861 18 782 28 856 3638 408 167
gy | 0| o e o] of o s
::I;'r‘;‘:;i:'ff;‘:s:‘dejﬁ 148 520 0 o 3393 0 0| 114588
ﬁ‘a‘ii‘:t‘z'abﬂe:ikfftf;'lj'e‘iz 1260 496 0| 285283 o| 62032 14573 | 1593238
Jelzaloglevelek 218779 6211 1 2 0 0 224 989
Fix kamatozasu értékpapir 307 607 15 348 4 100 004 7101 0 230 056
Osszesen: 6836 166 94787 | 1432563 459 216 109 498 18211 | 7995587
ERTEKELESI KOLONBOZET NOVEKEDESI PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyité Forgalom Zaré
MAK 23680 -76 484 -52 804
Devizas MAK 23427 -1 640 21787
Részvények 760 370 69 878 830 248
Kiilfoldi részvények 129 683 -33 386 96 297
o 28975| 4957|3393
Jelzéloglevelek 3763 2 447 6210
Fix kamatozasu értékpapir 18191 -95742 -77 551
Osszesen: 1039 497 119924 | 1159421




NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbozet

Ertékpapir megnevezése e i
papirmeg ar ”, Piaci értékitéletbdl Devina drfonvam | Piaci érték
IdGaranyos ad6dé Y
kamat . P " A
nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
MAK 2685071 49 813 253 894 136 551 0 0| 2852227
Devizas MAK 311628 5210 12 804 0 5935 1212 334 365
Részvények 560 085 0 440129 2997 34 0 997 251
Kiilfldi részvények 126 262 0 52 986 5478 12 681 2 895 183 556
Befektetésijegyek 22200 0 9321 0 0 ol 31521
hatérozatlan futamidej(i
Befektetési jegyek 50910 0 0 9932 0 o| 40978
hatarozott futamidejli
Kulfoldi befektetési alap 574 280 o| 52158 3642 10599|  28048| 605347
hatarozatlan futamidejd
Jelzaloglevelek 235554 5215 9 0 0 0 240778
Fix kamatozasu értékpapir 90 282 4450 3173 0 2284 0 100 189
Osszesen: 4 656 272 64 688 824474 158 600 31533 32155 5386212
FORGALOM KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kiilonbozet
Ertékpapir megnevezése Beszerzési Bruttd
papIrMEE i o Piaci értékitéletbdl Devin drfonvam | Piaci érték
Garanyos adédd Y
kamat . . . A
nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
MAK 351091 8074 -92 390 36 596 0 0 230179
Devizas MAK 5197 -2042 103 7 10 157 -1212 14 620
Részvények 53462 0 51508 -1328 133 0 106 431
Kilfoldi részvények -1299 0 -10 167 3227 1018 -1218 -12 457
Befektetési jegyek
hatarozatlan futamideji 0 0 3923 0 0 0 3923
Befektetési jegyek
hatarozott futamidejii 0 0 0 1699 0 0 -1699
Kulfoldi befektetési alap -80 383 o| s1231 3642 15480 -23025| 12995
hatarozatlan futamideji
Jelzédloglevelek 0 3053 -8 2 0 0 3043
Fix kamatozdsu értékpapir 100 000 2351 -3172 100 002 2 368 0 1545
Osszesen: 428 068 11436 1028 136 563 29 156 -25 455 358 580




ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertekelési kiilonbozet

Ertékpapir megnevezése Besz?rzési ——— ‘Br.ufté'
ar Piaci értékitéletbdl o, piaci érték
Id6aranyos adods Deviza arfolyam
kamat . " p P
nyereség | veszteség | nyereség | veszteség

MAK 3036162 57 887 161 504 173147 0 0| 3082406

Devizas MAK 316 825 3168 12 907 7 16 092 0 348 985

Részvények 613 547 0 491 637 1669 167 0| 1103682

Kilfoldi részvények 124 963 0 42819 8705 13 699 1677 171099

hatérogatlon fotamidel 22200 0| mam 0 0 0] 3s4u

e | @] o] ol men| ol o] e

ﬁ:g"r'c‘)’z'abtf::k&taé;'l::z 493 897 0| 103389 o| 26079 5023| 618342

Jelzéloglevelek 235554 8268 1 2 0 0 243 821

Fix kamatozasu értékpapir 190 282 6801 1 100 002 4652 0 101734

Osszesen: 5084 340 76 124 825 502 295 163 60 689 6700| 5744792
ERTEKELESI KOLONBOZET KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyito Forgalom Zéro

MAK 167156 -120912 46244

Devizas MAK 22737 9423 32 160

Részvények 437 166 52 969 490135

Kiilfoldi részvények 57 294 -11 158 46 136

ﬁ:::f;i;:ls;;efiytz;;de,u 9321 3923 13244

Jelzaloglevelek 5224 3043 8267

Fix kamatozasu értékpapir 9907 -98 455 -88 548

Osszesen: 729 940 -69488| 660452

NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kilonbdzet

Ertékpapir megnevezése Beszerzési Brutto
papirmeg ar — Piaci értekitéletbdl . piaci érték
IdGaranyos . g Deviza érfolyam
adodo
kamat . 7 : "
nyereség | veszteség | nyereség | veszteség

MAK 583 072 9286 30341 53083 0 0 569 616
Kiilfoldi részvények 0 0 0 0 0 0 0
Jelzaloglevelek 129 360 3202 4 0 0 0 132 566
Befektetésijegyek 2 000 0 989 0 0 0 2989
hatérozatlan futamidejd
pulfoldi befekiShesralag 50075 0 6328 22 1139 1669 55851
hatarozatlan futamide)d
Fix kamatozasu értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 764 507 12 488 37 662 53105 1139 1669 761022




FORGALOM KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiillonbozet
Ertékpapir megnevezése Besz'erzési TR — 'Br_u?té'
ar , Piaci értékitéletbdl o, piaci érték
Id6aranyos 2déds Deviza arfolyam
kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség

MAK -142 877 -1881 -18 607 -14 315 0 0 -149 050
Kilfdldi részvények 2769 0 0 643 82 0 2208
Jelzéloglevelek 0 1807 -3 1 0 0 1803
Befektetési jegyek
hata’rozatlarjx fi\{amidejl’i 0 0 380 0 0 0 380
:zgleabt::kf?t?r:.zzg 17 590 0 7275 -22 2354 1096 28337
Fix kamatozdsu értékpapir 50 000 0 0 50 000 0 0 0
Osszesen: -72518 -74 -10 955 36 307 2436 -1096| -116322

ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kilonbozet
Ertékpapir megnevezése Beszerzési Bruttd
papir meg ar , Piaci értekitéletbdl - piaci érték
IdGaranyos Cax Deviza arfolyam
adédoé
kamat . " " .
nyereség | veszteség | nyereség veszteség
MAK 440195 7 405 11734 38768 0 0 420 566
Kulfsldi részvények 2769 0 0 643 82 0 2208
Jelzéloglevelek 129 360 5009 1 1 0 0 134 369
Befektetésijegyek 2000 0 1369 0 0 0 3369
hatérozatian futamidejui
Kulfoldi befektetési alap 67 665 o| 13603 0 3493 573| 84188
hatarozatlan futamidejdi
Fix kamatozasu értékpapir 50 000 0 0 50 000 0 0 0
Osszesen: 691 989 12414 26 707 89 412 3575 573 644 700
ERTEKELESI KULONBOZET KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyité Forgalom 23ré

MAK -13 456 -6173 -19 629
Kiilfoldi részvények 0 -561 -561
Jelzéloglevelek 3206 1803 5009
Befektetési jegyek
hatdrozatlan futamide;ji 989 380 ek
Kquf)Idl befektetem'alé;: 5776 10747 16523
hatarozatlan futamideji
Fix kamatozasu értékpapir 0 -50 000 -50 000
Osszesen: -3 485 -43 804 -47 289




2. Forgdeszkozok
Kovetelések

A Nyugdijpénztar Magan agazatanak tagdijkovetelése a 2024. marcius 31. napjan tagsaggal
rendelkez6kkel szemben 141 884 e Ft, amely a Pénztar Alapszabalydaban meghatédrozott
2012- 2023. évre kotelez6 havi 1000 Ft tagdij, valamint a 2024. |. negyedévre vonatkozd
kotelez6 havi 200 Ft tagdij meg nem fizetett részébdl adddik.

Egyéb kovetelés 2773 e Ft
(adatok ezer Ft-ban)

Egyéb kovetelés 6sszesen 2773

VagyonkezelGvel szembeni kovetelés 2773

Forgatasi célu értékpapirok:

Forgatasi célu értékpapirok 6sszesen 7308382eFt
NYITO NOVEKEDESI PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kilonbozet

Ertékpapir megnevezése Beszerzési Bruttd piaci
pirmeg ar Piaci ertékitéletbdl . érték
IdGaranyos £ s Deviza arfolyam
adodo
kamat . , p p
nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 6377 41 8 0 0 0 6426
MAK 319913 4 802 5127 26 0 0 329 816
Részvények 112 164 0 21664 1705 0 0 132123
Kulfoldi részvények 177 590 0 13513 18533 3151 2073 173 648

Befektetési jegyek

hatéarozatlan futamidejd 0 0 0 0 0 0 0
KulfGldi befektetesi aap 917 604 o| 73076 725 5913|  7944| 987924
hatarozatlan futamideji

Jelzdloglevelek 74 820 2044 0 2 0 0 76 862
Fix kamatozasu értékpapir 603 464 39728 4502 15 0 0 647 679

Osszesen: 2211932 46 615 | 117890 21006 9 064 10017 2354478




FORGALOM NOVEKEDES!I PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kulonbézet

Ertékpapir megnevezése Beszferzési _— Brufté'piaci
. Id6aranyos Piaci ertell(ltfeletbol Deviza arfolyam értek
kamat adédé : :
nyereség | veszteség [ nyereség | veszteség
DKJ 570 564 2226 -6 377 0 0 572 407
MAK -229769 -2 985 -2528 -26 0 0 -235 256
Részvények -14 503 0| -12463 -786 0 0 -26 180
Kilfoldi részvények -47 922 0 -5 605 -15 896 -1232 -1566 -37 297
oo | w0 o am| o o o] e
ﬁ:i;‘it’z'abtszkf?:ae:;:s 17575 o| -6463 -19 27685| -7944| 46760
Jelzéloglevelek -74 820 -2 044 0 -2 0 0 -76 862
Fix kamatozasu értékpapir -349 909 -30 328 -4 502 15038 0 0 -399 777
Osszesen: -22 784 -33131 -29 334 -1314 26 453 -9 510 -47 972
ZARO NOVEKEDESI PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kiilsnbdzet
Ertékpapir megnevezése Beszsarzési e Brufté‘piaci
ar Idéaranyos Piaci erte’kut'eletbol Deviza drfolyam érték
kamat 'adodo . . i
nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 576 941 2267 2 377 0 0 578 833
MAK 90 144 1817 2599 0 0 0 94 560
Részvények 97 661 0 9201 919 0 0 105 943
Kilfoldi részvények 129 668 0 7908 2637 1919 507 136 351
oo | ool o] am] ol o[ o] e
ﬁ;’i‘;‘:tjz'abtkafﬁ?;'lgzz 935179 ol 66613 706 33598 o| 1034684
Jelzaloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozasu értékpapir 253 555 9400 0 15053 0 0 247 902
Osszesen: 2189 148 13484 88 556 19 692 35517 507 | 2306506
ERTEKELESI KULONBOZET NOVEKEDESI PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyito Forgalom Zard
DKJ 49 1843 1892
MAK 9903 -5 487 4416
Részvények 19 959 -11 677 8282
Kulfoldi részvények -3942 10625 6 683
Befektetési jegyek hatarozatlan futamideji 0 2233 2233
Kiilfoldi befektetési alap hatarozatlan futamidejii 70320 29185 99 505
Jelzéloglevelek 2042 -2042 0
Fix kamatozasd értékpapir 44 215 -49 868 -5653
Osszesen: 142546 | -25188 117 358




NYITO KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kilonbozet

Ertékpapir megnevezése Besz'erzési —————— Bru?té‘piaci
o IdGaranyos Piaci erte‘klt’eletbdl Deviza arfolyam érték
kamat ’adodo , "
nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 292 044 22766 2800 0 0 0 317 610
MAK 1957 463 22 385 41 161 47 108 0 0 1973901
Részvények 86 831 0 17 407 929 0 0 103 309
Kilfsldi részvények 77 009 0 6215 7347 1588 979 76 486
hatéroeaton fnamide 0 o) ¢® 0 0 0 0
ﬁ:g"r'(‘:z':’tf:f"‘fi?;'l 3:5 426 648 o| 33282 902 2277 s121| 456184
Fix kamatozasu értékpapir 536 704 48479 3447 9 0 0 588 621
Osszesen: 3376699 93630 ( 104312 56 295 3 865 6100 3516111
FORGALOM KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési killonbozet
Ertékpapir megnevezése Besz’erzési —— Brufté,piaci
ar IdGaranyos Piaci ertellﬂtfaletbol Deviza drfolyam érték
kamat ladodo - . .
nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 1229157 -5 814 -2191 288 0 0} 1220864
MAK -1002 263 -12020{ -26804 -5 352 0 0| -1035735
Részvények -1784 0] -11011 -490 0 0 -12 305
Kuilfoldi részvények -13427 0 -2 838 -5481 -670 -775 -10679
s | Sw0| o sl o] o[ o] s
';:lfa"rfz'abﬂe:i"ft::r:g::ﬁ 35116 o| 7128 902 13281 5121 61548
Fix kamatozasu értékpapir -430 344 -46 499 -3447 7 339 0 0 -487 629
Osszesen: -138 545 -64 333 -38 215 -4 598 12611 -5 896 -217 988
ZARO KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési killonbozet
- . Beszerzési Bruttd piaci
e mesneese i Id6aranyos Piaci érté'kl't’életbc’il Deviza arfolyam érték
kamat 'adodo - . .
nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DKJ 1521201 16952 609 288 0 0} 1538474
MAK 955 200 10 365 14 357 41756 0 0 938 166
Részvények 85047 0 6 396 439 0 0 91 004
Kiilfdldi részvények 63 582 0 3377 1866 918 204 65 807
s | oo o ws| o] o[ o
ﬁ:l:’rfz':tf::kf:e:::lzzz 461764 o| 40410 0 15 558 o| 517732
Fix kamatozdsu értékpapir 106 360 1980 0 7 348 0 0 100992
Osszesen: 3238154 29 297 66 097 51697 16 476 204 | 3298123




ERTEKELESI KULONBOZET KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyité Forgalom Zaré
DKJ 25 566 -8293 17 273
MAK 16438 -33472 -17 034
Részvények 16 478 -10 521 5957
Kilfoldi részvények -523 2748 2225
Befektetési jegyek hatdrozatlan futamideji 0 948 948
Kilfoldi befektetési alap hatarozatlan futamidej 29 536 26432 55968
Fix kamatozasu értékpapirok 51917 -57 285 -5 368
Osszesen: 139412 -79443 59 969

NYITO KLASSZIKUS PORTEOLIO

{(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kilsnbdzet

: L, , y Beszerzési Brutté piaci
Ertékpapir megnevezése . TSI pr <
ar déars Piaci értékitéletbdl Deviza drfolvam érték
Saranyos ad6ds y
kamat . . . ,
nyereseg | veszteség nyereseg veszteseg
DKJ 23008 2117 571 0 0 0 25696
MAK 1276 094 9848 19638 19 952 0 0] 1285628
Kalfoldi részvények 2770 0 0 741 0 41 1988
Kulfoldi befektetési alap 34588 o| 2463 42 140 193 36 956
hatarozatlan futamidej(
Fix kamatozasu értékpapirok 161 145 16 343 1001 3 0 0 178 486
Osszesen: 1497 605 28 308 23673 20738 140 234| 1528754
FORGALOM KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kilsnbdzet
Ertékpapir megnevezése Beszerzési Brutté piaci
ar Piaci értékitéletbsl . érték
Id6aranyos e Deviza drfolyam
addédo
kamat . n -
nyereség | veszteség | nyereség | veszteség
DK} 633 984 6629 -175 74 0 0 640 364
MAK -276 973 1384 4105 -2 446 0 0 -269 038
Kiilfoldi részvények -2770 0 0 -741 0 -41 -1988
KUlfold befektetési alap -17589 0 445 42 1056 193]  -15853
hatarozatlan futamidejd
Fix kamatozasu értékpapirok -161 145 -16 343 -1001 -3 0 0 -178 486
Osszesen: 175 507 -8 330 3374 -3158 1056 -234 174 999
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ZARO KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)

Ertékeldsi kiilonbozet
< . . Beszerzési Bruttd piaci
Ertékpapir megnevezése 4r i — érté’kitf‘eletbt’il S érték
ad6do
kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség

DKJ 656 992 8746 396 74 0 0 666 060

MAK 999121 11232 23743 17 506 0 0| 1016590

Kilféldi részvények 0 0 0 0 0 0 0

sty | o] o ww| o um| o aw

Fix kamatozasu értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0

Osszesen: 1673112 19978 27 047 17 580 1196 0| 1703753
ERTEKELESI KULONBOZET KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban}

Ertékpapir megnevezése Nyité Forgalom Zaro

DKJ 2688 6380 9068

MAK 9534 7935 17 469

Kulfoldi részvények -782 782 0

Kulfoidi befektetési alap hatdrozatian futamideji 2 368 1736 4104

Fix kamatozasu értékpapirok 17 341 -17 341 0

Osszesen: 31149 -508 30641

2024.01.01. - 2024.03.31. lizleti évi beszamold fordulénapjan 6sszesen 7 055 e Ft a le nem zart

hataridés és opcids ligyletek értékelési kiilonbozete, amelyaz aldbbiak szerint alakult:

HATARIDGS UGYLETEK KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Hataridds
Megnevezés Kotés Lf:jérat ll\fe!;tc? B“rutté Ugyletek.
datuma datuma kotésar kotésar értékelési
kulonboézete
Eurd eladasi hataridds tgylet 2024.02.29 2024.05.08 3293 3300 -7
Eurd eladasi hataridds lgylet 2024.03.05 2024.04.12 1192 1189 3
Osszesen: 4 485 4489 -4
HATARIDGS UGYLETEK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Hataridds
. e ax Lejarat Netto Bruttd Ogyletek
Megnevezes Kotés datuma | | asar kbtuéstz?r ér%ZkitIZsi
kiilonbozete
Eurd eladasi hataridds lgylet 2023.04.25| 2024.04.10 70591 67 776 2 815
Eurd eladasi hatdridGs ligylet 2023.06.06| 2024.06.05| 137997 136 957 1040
Eurd eladasi hataridds tigylet 2023.06.16| 2024.06.05 70776 69 781 995
Eurd eladasi hataridds ligylet 2023.12.06| 2024.06.05 22221 22717 -496
Eurd eladasi hataridds ligylet 2024.02.29| 2024.05.08 26 584 26 642 -58
Euro eladasi hataridds lgylet 2024.03.05| 2024.04.12} 136507 136 168 339
USD eladasi hataridds ligylet 2024.03.05| 2024.04.19 23792 23912 -120
Osszesen: 488 468 483 953 4515




HATARIDOS UGYLETEK NOVEKEDESI PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Hataridds

. . Lejarat Netté Brutté tgyletek

Megnevezes Kotésdatuma | SO | e | kotesar értékelési

kilonbozete

Eurd eladasi hataridds ligylet 2023.06.06| 2024.06.05| 131771 130777 994
Eurd eladéasi hataridds lgylet 2023.06.16| 2024.06.05| 104 749 103 276 1473
Euro eladasi hatdrids lgylet 2024.02.29| 2024.05.08| 56342 56 465 -123
Eurd eladasi hataridds lgylet 2024.03.05| 2024.04.12] 130347 130023 324
USD eladasi hataridds tligylet 2024.03.05| 2024.04.19 24 524 24 648 -124
Osszesen: 447 733 445 189 2544
Pénzeszkozok, mely az aldbbi tételekbdl allnak: 908 771 e Ft

(adatok ezer Ft-ban)

Pénzeszkoz6k 6sszesen: 908 771
Pénztéri elszdmolasi szamla 236 532
Elkalonitett betétszamla 360 197
Devizaszamla 311620
Pénzeszkdzok értékelési kiilonbozete 422
Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete alakulasa: 422 e Ft

(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Zaré érték
Pénzeszkdzok értékelési kiillonbdzete Hsszesen: 422
Pénzeszkdzok EK Klasszikus pf. 20
Pénzeszkdzok EK Kiegyensulyozott pf. 158
Pénzeszkdzok EK Novekedési pf. 244
3. Aktiv idSbeli elhatarolasok: 7eFt
(adatok ezer Ft-ban)
Koltségek és raforditasok aktiv idébeli elhataroldsa 7
Szoftveres mindsitett bronz bélyegz6 tanusitvany 2024.04.01.-2024.06.22. /Microsec Zrt. 1
Mindsitett eziist csomag, e-Szigno alkalmazas dija 4 db /Microsec Zrt. 3
UCC tanusitvany dija 2 db /Microsec Zrt. 3
4. TartaléktSke alakulasa 72236 e Ft
(adatok ezer Ft-ban)
Tartalék t6ke nyito 42 342
2023. évi eredmény 4 892
Atcsoportositas likviditasi tartalékbol 25000
Munkaltatéi hozam miikodési része 2
Tartaléktoke zaré dllomany 72 236

A 2024.01.01.-2024.03.31. lzleti év miikodési tevékenység vesztesége 43 200 e Ft.
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5. Kotelezettségek
A Nyugdijpénztar Magan aganak hosszu lejaratu kotelezettsége 2024

Rovid lejaratu kotelezettségei az alabbi tételekbdl alinak:

. marcius 31-én nem volt.

4320 e Ft

(adatok ezer Ft-ban)

Egyéb rovid lejdrati kotelezettségek 3088
Egyéb azonositatlan (fuggd) befizetések 1232
Osszesen: 4320
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek: 3088efFt

{adatok ezer Ft-ban)

Egyéb révid lejarata kotelezettségek 6sszesen

3088

Onkéntes pénztarral szembeni kdltség elszamolas

13

VagyonkezelGi szervezetekkel szembeni kotelezettségek

803

Pénztar felugyeleti dij miatti kotelezettség

2272

Fliggd befizetések:

Az azonositatlan (fuggd)
idészakban 30 napos id6tartamonkénti bontasban az aldbbiak szerint

Pénztartaghoz rendelhetd fiiggd befizetések

alakult:

(adatok ezer Ft-ban)

Hénap Beérkezett | Tagra konyvelt | Visszautalt Egyenleg
Osszeg tételek tételek
Nyito egyenleg: - - - 2767
2024. janudr 12013 12784 661 1335
2024. februar 7702 8 447 0 590
2024. marcius 5781 5126 13 1232

Pénztartaghoz nem rendelheté fiiggd befizetések

Zaré allomanybdl negyedéven tuli azonositatlan befizetés nem volt.

(adatok ezer Ft-ban

Hénap Beérkezett Beazonositott | Visszautalt E |
Osszeg befizetések tételek gyenieg
Nyito egyenleg - - - 0
2024. januar 46 13 6 27
2024. februar 2 26 3 0
2024. marcius 2 2 0 0

1232 eFt

befizetések allomanyanak valtozdsa 2024.01.01.-2024.03.31.

Pénztartaghoz nem rendelhetd befizetések 2024.03.31. napjaig visszautalasra kertltek.

Tarspénztartol a 2024.01.01.-2024.03.31. iddszakban nem érkezett befizetés.



7. Passziv id&beli elhatarolasok: 32253 eFt

(adatok ezer Ft-ban)

Miikodési koltségek passziv id6beli elhataroldsa 19 959
Bérszamfejtési dij 2024.03.hé /PM-SP Kft. 0284/2024 20
Vagyonmérleg-tervezet, -leltar konyvvizsgalat /Audit-System Kft. 202418 762
Vagyonmérleg-tervezet, -leltar konyvvizsgalat /Audit-System Kft. szerz. 1143
4.1.1. b) pont alapjan

2024.03.31-én zaruld Gzleti évre kbnyvvizsgélat /PwC Kft. szerz. 3.1.1. pont 11824
alapjan

2024.03.31-i fordulénapra készitett egyesitett kozbensé mérleg 337
kényvvizsgalat /PwC Kft. szerz. 3.1.3. pont alapjan

Bizt.mat.szolg. 2024.03.hé /HONORIUS Kft. 0027/24-V 206
Adatvédelmi jogi tandcsad., képviselet 2024.03.h6 /Dr.Baran-Kalasz DR- 10
2024-29

Jogi szolgéltatas 2024.03.h6 /Kalman és Tsai Ugyv.lroda BHUF-0154/2024 33
Jogi szolgaltatas 2024.03.h6 /Dr. Halapi Déra Ugyv.lroda E-2024-46 79
Uzletviteli tanacsadas 2024.03.hé /VIKA-STEP Bt. VKSTP-2024-4 300
Kozvetitett postaszolgaltatas 2024.02.hd/MBH Bank Nyrt. 140008349 765
Ki- és beszallitds 2024.03.16.-03.31. /Magyar Posta Zrt. 188302968 4
Kozvetitett szolg. VCC telefon dij 2024.03.h6 /MBHG Ptarszolg. Kft. SZ- 6
65/2024

Személyes ligyf.szolg.tevékenység 2024.03.hé /DIMENZIO-MED Kft. 16
DMNZM-2024-114

Terembérlés KKGy 2024.03.27. /Serviced Office Kft. telj. ig. szerint 8
Webholdal support feladat 2024.03.h6 /IRF Solutions Kft. szerz.alapjan 7
Informatikai bizt. felel6s pozicié ellatasa 2024.03.hé /AAM 2Zrt. 39
2024/00000202

Irattarozasi szolgéltatas 2024.03.hé /Pannon Archiv Kft. 2024/00121 3
Tiiz- és m.védelmi dij 2024.03.h6 /MED-LABOR Bt. MEDLA-2024-33

Minésitett ezlist csomag, e-Szign6 2024.03.h6/Microsec Zrt. KE24/19219

H20ffices irodahelyiség 2024. 02.havi takaritas /Facility Concept Kft. telj. ig. 29
H2Offices irodahelyiség 2024. 03.havi takaritas /Facility Concept Kft. tel]. ig. 29
Postazasi tevékenység (MBH Uz.Kft.)2022.06.h6-2023.12.h6 szerz.szerint 121
Telefon hasznalati és kezelési dij 2023.01.h6-2023.12.hé szerz.szerint 178
Migracios feladatok ellatasa /FFIRST IT Kft. megh.szerz. 3.2.b. pont 4036

(adatok ezer Ft-ban)

Befektetéssel kapcsolatos koltségek Klasszikus | Kiegyensulyozott| Noévekedési
passziv id6beli elhatarolasa portfélié portfélié portfélié
2024. 03. hé Letétkezelési dij 85 320 345
2024. 1. n.évi Portfdlid kezelési dij 1215 4 655 5375
Egyéb kotelezettségek (alletétkezel6i dijak) 35 116 148
. 1335 5091 5868
Osszesen:
12294




TAGLETSZAM, CELTARTALEK, EREDMENYEK ALAKULASA

1. Taglétszam alakulasa (adatok f6)
Megnevezés Terv Tény Eltérés Megoszlas
%

Nyité Iétszam 2024.01.01 3386 3379 -7 99,79%
Belépdk 0 0 0 0,00%
Atléps mas pénztarbol 0 0 0 0,00%
Atlépd mas pénztarba 10 4 -6 40,00%
Elhunyt 5 1 -4 20,00%
TB-be visszalép6k 20 39 19 195,00%
Egyéb megszlinés/szolgdltatas 0 0 0 0,00%
2ard létszam 2024.03.31. 3351 3335 -16 99,52%
Atlaglétszam 3369 3357 -12 99,66%

2024. I. negyedévben belépd pénztartag nem érkezett és mas nyugdijpénztarbol atlépé tag
sem volt, azonban 4 f§ valasztott mas nyugdijpénztart és 1 f6 elhaldlozott. A beszamolasi
id6szakban 39 f6 lépett vissza a TB-be, ez 19 f6vel magasabb a tervezettnél, valamint 6 fGvel
kevesebb atlépé volt mas pénztarba. A zard létszam a tervezettnél 16 fével alacsonyabban
alakult (3 335 F8), igy 99,52% a tervteljesités.

A 2024.01.01.-2024.03.31. id&szakban a TB-be visszalépd 39 pénztartag vagyona 6sszesen 285
500 e Ft volt, melybdl a kilépési koltség (285 e Ft) levonasa utdn 71 211 e Ft keriilt a visszalép6
tagok részére redlhozam, befizetett egyéni tagdij és tagdijkiegészitésként kifizetésre, 214 004
e Ft a Nyugdijbiztositasi alap részére atutalasra kerdilt.

Céltartalékok alakulasa
A Tartalékképzési szabalyok: 2024. I. negyedévben a 2024. I. negyedévre elfogadott pénziigyi

terv és a Nyugdijpénztar Alapszabalyaban foglaltaknak megfelel6en az aldbbi tagdij megosztasi
aranyokat érvényesitette a Pénztar:

Fedezeti 97,5%
Miikodési 2,4%
Likviditasi 0,1%

Az el6z6 évek gyakorlatahoz képest nem valtozott a tartalékokra jutd befektetés eredményének
jovairasa. Tekintettel arra, hogy 2009. janudr 1-jétél kotelezd jelleggel bevezetésre kerilt a
valaszthaté portfdlids és elszamold egységes nyilvantartasi rendszer, a fedezeti céltartalékon
belili klasszikus, kiegyensulyozott és ndvekedési portfdlidra, a fliggé portfdlidra a napi
elszdmold-arfolyam letétkezel§ altali kiszdmitasa és a Pénztar altal a nyilvantartasi rendszerben
torténd jovahagyasaval naponta kimutatasra/elszamolasra kerilt az egyéni szamldkon, illetve a
befizetésekhez kapcsoldddan a fliggd portfdlioban a mindenkori napi hozam.

A hozam elszamolas f6 alapelve tovabbra is az volt, hogy a befektetett eszkézok ugy keriltek
csoportositasra, hogy az egyes tartalékok, illetve az azonositatlan befizetések allomanya,
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kildnos tekintettel a fedezeti tartalék eszkozei befektetésének eredményei, elkiilonitetten is
megallapithatok legyenek.

A vagyon- és letétkezelGi jelentések alapjan a befektetési analitikdbdl portfélionként
meghatdrozésra kerllt a vagyonkezel§ altal befektetett eszkdzok, valamint a sajat
vagyonkezelésben Iév6 eszk6z6k hozama és értékelési kulonbozete, és a vagyonkezelés
koltségei kdzvetlenul az egyes tartalékok, illetve a fligg6 portfolio javara elszamolasra is
keriltek.

(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

Zard létszam (f6) 3351 3335 99,52%
Tartalék téke + miikédési eredmény 21030 29036 138,07%
Fedezeti céltartalék 21267 900 22542 427 105,99%
Likviditasi céltartalék 1151 3531 306,78%

M(ikodési céltartalék

A Pénztar 2024. marcius 31-én mikodési céltartalékkal nem rendelkezik.

Pénztari szolgiltatasok fedezete /fedezeti céltartalék/
(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

Szolgéltatasi célu bevételek (netto) 1419 25698 1810,99%
Befektetési tevékenység eredménye 429794 330032 76,79%
Fedezeti céltartalék képzése 431213 355730 82,50%

A 2011. CXCIV. torvény hatalyon kiviil helyezte az 1997. LXXX térvény 33.§-at, mely rendelkezett
a kotelezé tagdij mértékérdl. Az MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar 2023. december 13-i
kozgylilése ugy dontott, hogy az MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar magan agaban a minimalis
kotelezd tagdij 2024. januar 01-jétél havi 200 Ft.

2 562 tag fizetett tagdijat 6sszesen 26 357 e Ft értékben, melybdl a tagok egyéni szamlajan
tagdij bevételek cimén konyvelt befizetés 25 698 e Ft volt.

A tervezettdl 23,21%-kal alacsonyabb befektetési eredmény miatt a céltartalek képzés
17,5%-kal a terv alatt alakult.

A Pénztarnal a tagdijfizet6k szama a 2024. |. negyedév vizsgalatha szamité idGszakdban
minden hénapban meghaladta az Mpt. 83.§-dban elGirt 70%-os befizetdi aranyt.
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Fedezeti céltartalékok alakulasa:

Az egyéni szamldak alakuldsa
(adatok ezer Ft-ban)

Evkozi bevétel Evkozi kiadas
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A Pénztar élt az Mpt. 61. § (2) pont h) alpontja és a 74.§ (4) pontjdnak 2016.07.01-jétél hatalyos
madositasanak lehetGségével, ezért 2024. |. negyedévben 24 e Ft keriilt elszamolasra a fedezeti
tartalék terhére.

Mpt. 74. 6.
(4) A vagyonkezelési tevékenység szerz6désben megdllapitott ellenértékének kereskedési koltségek (jutalékok) nélkiil szamitott
éves dsszege 2009. és 2010. évben nem haladhatjo meg a kezelésre dtadott vagyon(rész) napi brutté piaci értékei szamtani
dtlagdnak 0,8 szdzalékat, 2011. évtbl 0,2 szézalékat. Az el6z6ekben meghatdrozottakndl magasabb ellenérték kikGtése semmis.
A pénztdr kiltségként a tagok egyéni szdmlidja tdrgyévet megel6z6 év utolsé napjén fenndllé egyenlegének 0,3 szGzalékdt
szémolhatja el, abban az esetben, ha a vagyonkezelési tevékenység ellenértékét ebbe a kéitségbe beszamitja.
61. %
(2} A mikédéssel kapcsolatos bevételek:
h) egyéb mikdodésre fordithaté bevételek, valamint a 74. § (4) bekezdés szerinti kbitségnek a vagyonkezelési tevékenység
ellenértékét meghaladé része.
59.§
(4) A fedezeti tartalék terhére elszamolhaté kiaddsok:
¢} az egyéni szamldk és a szolgaltatasi tartalékok befektetésének kiaddsai, valamint a 74. § (4) bekezdés szerinti kéltség.

A szolgaltatdsi szamlak alakuldsa

(adatok e Ft-ban)

Szolgaltatasi tartalék | Egyéni szamlardl targyévben Tagoknak, nyujtott Szolgaltatasi
nyité dllomanya atcsoportositott pénztari szolgdltatasok | tartalék zard
szolgaltatasok fedezete allomdnya
0 0 0 0

A Pénztdr a 2024.01.01.-2024.03.31. idGszak alatt szolgaltatdst nem nyuijtott.

Elszamolé egységek valaszthatd portfélionkénti, valamint a fliggé portféliéra vonatkozé nyité
és zarg arfolyamai, darabszamai:

Elszdmold6 egységek darabszama Elszamold egységek arfolyama
Megnevezés Nyité darabszam Zaro darabszam Nyité arfolyam 24ro arfolyam
2023.12.31 2024.03.31 2023.12.31 2024.03.31
Klasszikus portfélié 1192 918 406,83 1238 248 374,15 1,95853301 1,94434082
Kiegyensulyozott portfdlio 3299343 837,51 3439791 524,68 2,71320896 2,73151185
Névekedési portfolid 3819710522,09 3557003 647,66 2,93998737 3,01911939
Filigg6 portfélio 469 058,31 201 686,70 5,92027564 6,13059715
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1. GAZDASAGI OSSZEFOGLALO
Nemzetkozi helyzet

A 2024-es év elején a befektetéi tarsadalom varakozasa alapvet6en optimista volt, a ,soft landing”
scendridt vartak, a recesszio elkerilése és a csokkend inflacié mellett arra szamitottak, hogy az amerikai
jegybank, a Fed mar marciusban elkezdi a kamatcsokkentési ciklusat.

Az év eleji bejovd adatok azonban nem tdmogattak a fentieket, Amerikaban janudrban és februarban is a
varakozasoktél elmarado inflacios adatok érkeztek. A Fed altal kit(izott 2%-os céltdl viszonylag jécskan
elmaradva janudrban 3,1%, mig februarban 3,2%-os fogyasztéi-arindex emelkedést szamoltak. A
foglalkoztatasi adatok is azt erésitették meg, hogy az amerikai gazdasag hiitése tobb idét vesz igénybe,
mint amire elGzetesen szamitani lehetett.

A Fed kommunikacidja alapjan rendkiviil elkotelezettek az inflacio 2%-os szintre torténd visszaszoritasara
és a teljes foglalkoztatottsag elérésére vonatkozdan. A kamatcsokkentési varakozasok a negyedév soran
folyamatosan dvatosabbak lettek, mig év elején még 7 darab kamatvagas volt bedrazva az idei évre,
marcius végén mar csak 3,5 kamatvagasra szamitott a piac, az elsé kamatvagas idépontja is a masodik
negyedév végére, harmadik negyedév elejére tolddott.

A részvénypiacokon egyel6re nem latjak a befektet6k a magasabb hozamokbol adédé kockazatokat, mind
a S&P500, mind a Nasdaq negyedéves teljesitménye kiemelkedd, 8% feletti volt sajat devizdban. A
gazdasagi novekedés varhatd lassulasan, a magasabb kamatokon, illetve lassan a célegyenesbe fordulo
elnodkvélasztas kockazatan egyelbre atnéznek a piacok.

Az ECB dontéshozoi némileg kénnyebb helyzetben vannak: az eurozéna inflacidja tovabb esett, a
decemberi 2,9%-rél 2,6%-ra februarra. Az energiadrak inflaciohoz valo alacsonyabb szint(i hozzajarulasa
kovetkeztében az inflacids varakozasok is lefelé modosultak (2,3%-ra 2024-ben, a 2023-as inflacié 6,3%
volt). Mindazonaltal az ECB sem vagott kamatokat az elsé negyedévben, ami mutatja az inflacios cél iranti
elkotelezettség mértékét. Részben ennek a szigoribb monetaris politikanak tudhaté be, hogy a gazdasag
Eurépdban tovdbbra is gyenge maradt: a fogyasztok visszafogtdk kiadadsaikat, a beruhazasok
mérséklédtek, ahogy az export is — koszonhetGen a lassuldsnak a kilsG keresletben, illetve a
versenyképesség némi romlasanak.

Ennek ellenére a munkaerépiac robosztus maradt: a munkanélkiiliségi rata az 1995-6s dsszehasonlitod
statisztikdk vezetése Ota a legalacsonyabb szintre csokkent (6,4%). Mindekozben egyre kevesebb a
munkaerd irant a kereslet és egyre kevesebb cég szdamol be arrdl, hogy termelését korlatozza a
munkaer6hiany.

Az azsiai piacok koziil érdemes Japant kiemelni: az infldcié 2022 aprilisa 6ta meghaladja a jegybank altal
kitlizott 2%-0s célt, erre reagalva, a piaci varakozasoknak megfelelGen 2007 6ta el6szor emelt kamatot a
japan jegybank madrciusban, igy maga mogott hagyva a 8 éven at fenntartott negativ kamatokat. A
jegybanki vezetés a jelenlegi, japan mértékkel nézve magasabb kamatkdrnyezetben probdlja az
eszkoztarat egyszer(isiteni, illetve visszavezetni az ortodoxabb eszk6zok felé: kivezetik a hozamtargetalast
—ajapan tizéves allampapir hozamat 0% kordl tartottdk - csdkkentik az allampapir vasarldasok meértékét és
hivatalosan is lezartak a direkt t6zsdei vasarlasaik id6szakat — az utolsé {igyletiik 2023 oktoberében volt,
igy ennek piaci hatdsa nincs. A céljuk az, hogy a rovid kamat legyen a meghatarozd instrumentum a japan
gazdasdagban.

Az eurdpai gaz ara tovabb csokkent a negyedévben, kdszonhetéen — egyebek mellett — a stabil norvég

termelésnek és a napenergia fokozodd szerepének. Az olajarak nagyjabdl 13%-kal emelkedtek, részben a
vOros-tengeri hajézasi csatornan athaladé kereskedelmi hajokat célzé tamadasok kapcsan megmaradt
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bizonytalansag és megndvekedett kockazat miatt, részben pedig az OPEC+ marciusban meghosszabbitott
kibocsatds csokkentésének kdszonhetden.

Magyar kétvénypiac

A magyar hozamgorbe az év eleji inverz alakjahoz képest a negyedév végére megvaltozott. A révid oldalon
is volt némi emelkedés a kamatcsokkentések ellenére, mivel a tavaly év végén nagyon elGreszaladtak a
piaci szerepi6k, tul optimistdk voltak a hozamvarakozdsok. Ezért a gorbe kdzéps6é és hosszi oldalan
jelentds, 60-80 bazispontos emelkedés volt az év elsé harom hdnapjaban.

Az amerikai piacrél kidrazédo kamatcsokkentések a magyar piacon is éreztették a hatasukat, emellett a
hazai, idei évre vart novekedési szamok és a koltségvetési hidny korili bizonytalansagok is felfelé nyomtak
a hozamgorbét. A koltségvetési optimizmus 2023 végén 4% feletti nbvekedéssel és 2,5%-os hiannyal
kalkulalt, a piac inkdbb a 2%-0s ndvekedés és 5% korili hiannyal szamolt.

Az els6 negyedévben a magyar kotvénypiacon egyérteimiien a rovidebb lejarati papirok teljesitettek
jobban: a legrovidebb kotvények teljesitményét mutatd ZMAX index, és a legfeljebb egyéves futamidej(i
papirokat tomorité RMAX index hasonléan teljesitett, mindketté nagyjabdl 1,7%-ot emelkedett. Ezzel
szemben a hosszabb papirokat tartalmazé benchmarkok koziil a CMAX index 1,91%-ot, mig a MAX index
2,32%-ot esett ezen id6szak alatt.

Magyar részvénypiac

Tavaly a vilag egyik legjobb teljesitményét nyljtotta a magyar t6zsde, azon beliil is az OTP és a Telekom
nyujtott kiemelkedGt. Februar végéig — nagyjabol az akkori koztarsasagi elndk és igazsagigyminiszter koril
kialakult botranyig — a magyar t6zsde folytatta a szarnyalast, majd egy kisebb mérséklGdést lehetett latni
a BUX arfolyamaban, ami igy 6sszességében 8%-ot emelkedett ezen idGszak alatt. Ez a teljesitmény a
régioban a masodik legjobbnak szamit (a roman tézsde teljesitménye utan), de péidaul a fejl6dé orszagok
indexeinél rendre joval jobban teljesitett a BUX.

Folytatta az intenziv emelkedést a Telekom, de a masodik poziciordl az OTP jécskan visszaesett és a CIG
Pannodnia vette at helyét, mely kozel 26%-ot emelkedett az elsé negyedévben, és a negyedév végén
részvényenként 33 Ft-os osztalékrdl dontott a kozgylilés, ami nagyjabdl 8,5-9%-os osztalékhozamot jelent
(arfolyamtdl fliggéen).

Régids részvénypiac

A fejl6dé piacok a negyedév soran vegyes képet mutattak, a piac egésze azonban pozitiv teljesitményt ért
el (MXEF 2,13%). Az el6z6 évben jél teljesité dél-amerikai piacok az id6szakban korrigéltak, a kinai piac
tovdbbra is szenvedett, mig kiemelkedGen jo teljesitményt a régids piacok értek el.

A fejlett piacok Osszességében ebben az id6szakban is jobban teljesitettek, mint a fejl6dék, annak
ellenére, hogy utébbitél egyre nagyobbak az elvarasok. Kiemelkedéen teljesitett Japan, ami a kedvezétlen
Kindval kapcsolatos kilatasok (pl. ingatlanpiac) tiikrében jo alternativa lehet a régidba fektetdk szamara,
illetve Japan profitdlhat az M| fejl6désébdl, valamint tébb vallalat és a kormany is tervezi, hogy Uj
szabalyokat vezetnek be a részvényesek hozamainak ndvelése céljabdl. Az S&P500 szintén remekiil
teljesitett, és tobb mint 10%-ot emelkedett ezen idGszak alatt. EttSl nem sokkal maradt le a széles eurdpai
részvénypiac sem, ami kdzel 8%-ot emelkedett.

Devizapiacok

A jegybanki politikaval jol parhuzamba allithatd a devizaarfolyamok alakuldsa. Magyarorszagon a galamb
politikanak koszonhetden a forint a negyedév soran szinte folyamatos gyengtilést mutatott. Tébbek kdzott
ismét megkdrnyékezte a Iélektani 400-as hatdrt az EUR/HUF arfolyama, amit6l az idészak végére sem
tudott jelent8sen elszakadni. A zloty januar kdézepéig némiképp gyengult az eurdval szemben, majd a

23



negyedév hatralévé részében inkdbb er6s6dott. A cseh korona a forinthoz hasonléan gyengiilt, bar kisebb
volatilitassal. A szigoribb jegybanki politika és a bizonytalansédg eredGjeként a roman lej stagnait a
negyedév soran.

Vagyonkezelési tevékenység — 2024. |. negyedév
A Pénztdr kihelyezett vagyonkezelését 2024-ben az MBH AlapkezelG Zrt. latta el.
Az Alapkezeld vagyonkezelési tevékenysége
Eszkozallokacio

Az év els6 negyedévében a részvényeket is tartalmazoé portfélidkra a kismértékd regionalis feltlsaly volt
jellemz8: f6ként a lengyel eszkdzok esetében tovabbi felértékel6dési varakozas volt, illetve a régid
arazottsagi szintjét nagyon alacsonynak vélte a vagyonkezeld.

Az USA részvényeknek a fejlett piaci részvényportféliokban betoltott szerepiik miatt nem volt jelentds
poziciéja, semleges maradt az eszkdzcsoport (havi feliilsilyozédasakor rendre visszavagasra kerilt a
pozicid).

Az id6szak soran a fejlett eurdpai részvények felilteljesitették a globalis és a fejl6d6 részvényeket is, az
eurdpai félvezet6k adtak l6kést a piac teljesitményének, melyek a tavalyi évben lemaraddk voltak az
amerikai versenytarsakhoz képest.

Kotvénypiac

A tavaly év végi erfs kotvénypiaci keresletet 6vatosan kezelte a vagyonkezel6: a kialakult hozamszinteket
bér alacsonynak itélték meg, mégsem prébaltak meg a piac ellen menni: az AKK jelentdsen befolyasolni
tudja a piacot az aukciokon elfogadott hozamszintekkel.

Ev elején az optimista koltségvetési hidnyszamok és novekedési adatok mellett az Alamaddsséag Kezelé
zartkord kibocsatas keretében a nemzetkozi piacra kijott 2,5 millidrd USD névértékii 12 éves kotvénnyel,
amivel latszélag megoldotta a likviditasi problémait, nem kellett sietni a hazai, intézményi
kibocsatasokkal. Ebben a kornyezetben féként rovid, 2024-ben lejaréd eszkozokbe fektetett a
vagyonkezeld, illetve a portféliok szamara a hasonlé futamidejti allampapirok és diszkontkincstarjegyek
cseréjével tortént az értékteremtés.

A negyedév utolsé napjaiban, marcius masodik felében a nemzetkozi kotvénypiaci hangulat elromlott -
az amerikai kamatcsokkentések nagy része kidarazddott a hozamgorbébdl — mely a hazai piacon is felfelé
tolta a hozamgorbét.

A portféliokat érintd rendkiviili esemény volt az id6szakban, hogy a kotvénykitettségek kdzott szerepld 11B
szupranacionalis kotvény — tekintettel arra, hogy orosz tulajdonosa is van, ezért szankcids listadn szerepel
—a lejaratakor a kibocsaté szandéka ellenére a kupon és a téke visszafizetését nem tudta elinditani annak
ellenére sem, hogy a kdtvény torlesztésére a bank kozleménye szerint rendelkezésre 3ll a fedezet.

Az illetékes amerikai hivatal, az OFAC (Office of Foreign Assets Control, vagyis az ldegen Vagyonokat
Ellendrz6 Hivatal) a tavalyi év sordn lehetévé tette az IIB szamara, hogy teljesitse egyik cseh korondban
denominalt kotvényiik kupon kifizetését. Ezen precedens ellenére az dvatossag elve alapjan az értékpapir
varhaté jovGbeni megtériilését a periddus végén O-ra leértékelte a Pénztdr, amelyrél a jogszabalyok
eléirdsai alapjan az lgazgatotanacs dontott és azt a konyvvizsgald is ellenjegyezte.
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Magyar részvénypiac

A kozel 40%-os tavalyi szarnyalas utdn a BUX-index tovéabbra is lendlletesen szaguldott ujabb csucsra, és
7,9%-0s pluszban zarta az elsé negyedévet. A blue chipek mindegyike magasabban zart, de elsésorban az
Mtelekom 31,5%-os szarnyaldsa tinik ki. A cég idén is tovabbharitja a tavalyi inflacié nagy részét az
araiban, igy redleszkoznek tekinthetd és nem csoda, hogy megjelentek a négyszamjegyi célarakis. Az OTP
és a Richter 6% korali emelkedéssel sem panaszkodhat, mig a MOL 4,7%-os emelkedése is jénak
tekinthetd. Tovabbra is enyhe felilstilyban tartottuk a magyar részvénypiacot, elsGsorban az OTP és az
Mtelekom emelkedésére pozicionaltuk magunkat. A kisebb cégek koziil az Allami Nyomda feliilstulya
érdemel emlitést, a tobbi kispapirt nagyrészt alulsulyban tartottuk.

Régios részvénypiac

A fejlett piacokhoz képest kisebb novekedéssel, de azért nem elhanyagothat6 4,6%-o0s emelkedéssel zarta
az |. negyedévet a CETOP, amihez még a forint gyengiilése is hozzatett. Az év elején semleges siillyal
kovette az Alapkezel6 a régios részvénypiac mozgasat, de februartdl ezt felilsulyra emelték. A vélemény
az volt, hogy a régid tovabbra is nagyon olcsé, Lengyelorszagot tdmogatjak az Gjraindulé EU-s pénzek, de

aroman piac is kiemelked6 osztalékhozamot fizet. Az |. negyedévben a cseh cégek gyengélkedtek, mig azt
osztrak pénzlgyi intézmények vezetésével keriilt magasabbra a CETOP.

Ingatlanok

Pénztar tulajdonaban 2024-ben ingatlan nem volt.

A Pénztar sajat vagyonkezelése

A Pénztar sajat vagyonkezelést nem végzett 2024-ben.

A vagyonkezelési tevékenység értékelése

A befektetési teljesitmények mérésére szolgdlé mutato, a referenciaindex a vagyonkezel6 altal kezelt
portféliokra a vagyonkezelGi szerz6désben, az egyes portfoliok egészére vonatkozdan pedig a befektetési

politikaban keriil meghatarozasra. A kett6 6sszhangja biztositasa a befektetési vezetd feladata.

A befektetési politika szerinti referenciaindex 2024-ben

BUBOR 3H | RMAX | MAX HMAX BUX MSCI EVU MSCI ACWI | MSCI EM CETOP
Klasszikus 1% 80% 15% - - 2% 2%
Kiegyensalyozott 1% 43% 26% 7% 8% 4% 5% 3% 3%
Novekedési 1% 15% 22% 20% 11% 8% 11% 6% 6%

Az Alapkezeld teljesitménye

A Pénztarnak egy vagyonkezelGje volt az év soran, az MBH Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezeld a befektetési politika és a vagyonkezel6re vonatkozd iranyelvek szerint végezte a
vagyonkezelést.

A Pénztar (és az AlapkezelG) éven belili hozamokat nem hozhat nyilvanossagra, azonban a teljesitmény
vonatkozasaban annyi elmondhato, hogy a klasszikus portfolio brutté hozama kismértékben negativ volt,
a tobbi portfolié pedig pozitiv brutté hozamot ért el. A tortév soran az Alapkezel6 mindharom fedezeti
portfélidban alulteljesitette a referencia-indexet, melyet f6ként a portfélidkat érintd, fentebb emlitett 118
leértékelés okozott.

Az egyes portfoliok netté hozama a Pénztar altal — az MNB honlapjan is - kbzzétett elszamoloegység
arfolyam adatabol kikdvetkeztethet6 a 2023.12.31 és a 2024.03.31 arfolyamadatok hanyadosaként......
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Atcsoportositas fedezeti tartalékot érinté tételei:

Az azonositatlan befizetések hozamaként a fedezeti tartalék javara 79 904 Ft keriilt rendezésre,
valamint drfolyam korrekcié miatt 1 919 272 Ft keriilt dtcsoportositdsra a likviditasi tartalékbol.

Likviditasi tartalék alakulasa
(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

Likviditasi célu bevételek 1 26 2 600,00%
Egyéb raforditasok 0 0 0,00%
Befektetési tevékenység eredménye 397 406 102,27%
Fliggd befektetések hozamara képzett céltartalék 0 80 0,00%
Likviditdsi céltartalék képzés 399 512 128,32%

A likviditasi célu bevétel 2 600%-ban teljesilt, amennyiben nem vessziik figyelembe a 2024. 1.
negyedévben leirt meg nem fizetett tagdijakat, a tervteljestlés 2 400%, igy a nettd likviditasi
célu bevétel 24 e Ft. A befektetés eredménye 102,27%-kal teljesiilt, igy a céltartalék képzés
28,32%-kal meghaladta a tervet.

A befektetési tevékenység terv feletti teljesitése banki kamatok bevételébél szarmazik.

Atcsoportositas és likviditdsi tartalékot érinté tételek:

Az azonositatlan befizetésekre jutd hozambol 1 959 Ft keriilt a tartalék tékébe, likviditdsi
tartalékbol arfolyam korrekcié miatt pedig 54 Ft-ot csoportositott 4t a Pénztér a tartalék javara.
A mikodési koltségek fedezetére IT hatarozat alapjan 25 mFt kerilt atcsoportositdsra a
likviditasi tartalékbdl a tartalék tokébe.

A fedezeti tartalékba 79 904 Ft keriilt 4t az azonositatlan befizetésekre juté hozambdl, arfolyam
korrekcidkbdl eredGen a likviditasi tartalékbol 1919 272 Ft kerdilt atcsoportositasra a fedezeti
tartalék javara.

Likviditasi és kockazati céltartalékok alakuldsa
(adatok e Ft-ban)

Likviditasi portf6lié egyéb kockazatokra képzett céltartalék

Nyit6 dllomany 30010
Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartalék (+) 432
Egyéb kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 4
Egyéb kockazati tartalékabol dtcsoportositds egyéni szamlara (-) 1919
Egyéb kockdzati tartalékdbdl atcsoportositas miikodési célra (-) 25000
Egyéb kockazati tartalék zaré dllomanya 3527
Fliggd befizetések hazamdra képzett céltartalék

Nyit6 dllomany 10
Targyévben fuggs befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék (+) 80
Fiiggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabol tcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 80
Fiiggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsoportositas a tartaléktékébe (-) 2
Flggl befizetések befektetési hozamanak céltartalékabol dtcsoportositas a likviditasi és kockazati 4
céltartalékba (-}

Fiiggd befizetések hozamara képzett céltartalék zard dllomanya :}
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Atcsoportositas miikodési tartalékot érinté tételei:

Azonosithatatlan befizetésekre juté hozambdl 1 959 Ft keriilt kozvetlentl a tartalék t6kébe,
arfolyam korrekcio miatt pedig 54 Ft kerdiilt atcsoportositdsra a likviditasi tartalékbol.

A pénztar miikodési tevékenységének eredménye
(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

Miikodési célu bevételek 234 3738 1597,44%
Befektetési tevékenység eredménye 509 934 183,50%
Mikodési koltségek, raforditasok 55 845 47 872 85,72%
Muikodési tevékenység eredménye -55103 -43 200 78,40%

A Pénztar a 2024. |. negyedévre tervezett m(ikodési veszteségét 11 903 e Ft-tal kedvezdbb
eredménnyel teljesitette. A muikodési bevételek 1597,44%-kal magasabban, a befektetési
tevékenység eredménye pedig 83,5%-kal lett magasabb a vartnal, mig a miikodési koltségek és
raforditasok tekintetében 14,28%-0s megtakaritast ért el a Pénztar.

Az Mpt. 61. § (2) pont h) alpontja és a 74.§ (4) pontjanak 2016. julius 1-jét6l hatalyos
maoddositasanak 2024. |. negyedév (izleti évben tortént végrehajtdsa kapcsan 24 e Ft keriit
elszamolasra a fedezeti tartalékbdl a miikodési tartalékba bevételként.

A tagdij jellegii befizetések miikodési tartalékra jutd részén felil 2024. |. negyedévben 723 {6
fizetett Osszesen 2 724 e Ft miikodési hozzajarulast (adomanyt) a Pénztar miikodésének
tamogatasara.

A befektetési tevékenység eredményét az elszamolasi folydszamla kamata eredményezte.
A tervezetthez képest magasabb tagdijcéli bevétel, a magasabb befektetési eredmény,

valamint a tervezettnél alacsonyabb mikodési raforditds kovetkeztében, a vartnal
11 903 e Ft-tal kevesebb veszteséggel zart a Miikodési tartalék.
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Megnevezés Terv Tény %
Mikoédéssel kapcsolatos raforditasok 55 845 47 845 85,67%
M(ikodéssel kapcsolatos raforditasok a nem tervezett meg nem
fizetett tagdijak hitelezési veszteségének figyelembe vételével 55 845 47 872 85,72%
Anyagjellegti raforditdsok 38522 29 937 77,71%
Anyagkoltség 223 26 11,66%
Igénybe vett szolgaltatasok 38 299 29911 78,10%
Adminisztracios és nyilvantartasi feladatokat ellaté szervezetnek
fizetett dij 60 108 | 180,00%
Tagszervezéssel kapcsolatos Ggynoki dij 0 0 0,00%
Konyvvizsgdlat dija 14733 14 065 95,47%
Aktuariusi dij 572 617 107,87%
Szaktandcsadas dija 819 1127 137,61%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkoltség 0 0 0,00%
Bérleti dij 1950 1859 95,33%
Oktatds, tovabbképzés 0] 0 0,00%
Egyéb igénybevett szolgaltatas 20 165 12 135 60,18%
Egyéb szolgéltatas koltsége 517 384 74,27%
Pénziigyi szolg. Dija 277 326 117,69%
Biztositasi dij 234 52 22,22%
Kilonféle egyéb szolg. 6 6| 100,00%
Személyi jellegi raforditasok 14 851 14 430 97,17%
Bérkoltség 12189 12592 103,31%
Allomanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 11921 12078 | 101,32%
Allomanyba nem tartozék munkadija 268 514| 191,79%
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij 0 0 0,00%
Pénztari tisztségviselGk tiszteletdija 153 364 | 237,91%
Kihelyezett tigyfélsz. kapcsolattartok dija 0 0 0,00%
Egyéb megbizasos munkadija 115 150| 130,43%
Személyi jellegii egyéb kiaddsok 737 650 88,20%
Személyi jellegl egyéb kifizetések 678 524 77,29%
Egyéb munkaltatot, kifizet6t terhel6 juttatasok 30 88| 293,33%
Munkaltatot, kifizetét terhel6 béren felili juttatasok SZJA 28 38| 135,71%
Bérjarulékok 1926 1188 61,68%
Szocialis hozzéjarulasi ado 1835 1080 58,86%
Rehabilitacids hozzajarulas 90 108 | 120,00%
Ertékcsokkenési leirds 311 351| 112,86%
Miikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 1644 2770 168,49%
Feligyelettel kapcsolatos raforditasok 1634 1845 11291%
Egyéb raforditasok 10 898 | 8 980,00%
Meg nem fizetett miikodési célu tagdijak hitelezési vesztesége 0 27 0,00%
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Magyarazat az egyes tételekhez:

A Pénztar 2024. I. negyedévben is koltségtakarékossagra torekedett, a kiaddsok a legtobb
koltséghelyen a tervezett koltségkeret alatt teljesiiltek, igy Osszességében a miikodéssel
kapcsolatos raforditasok a tervezett szint alatt maradtak, a tervteljesités 85,67%, a meg nem
fizetett tagdijak hitelezési veszteségének figyelembevételével 85,72%.

Az anyagjellegii raforditasok a tervhez képest alacsonyabban alakultak, 77,71% a tervteljesités.
Ezen belll az anyagkoltség esetében 11,66% a tervteljesités.

Az igénybevett szolgaltatasok Gsszességében a tervhez képest szintén alacsonyabban alakultak,
78,10% a tervteljesités.

A bérszamfejtéshez kapcsolddd adminisztrativ feladatok koltsége 80%-kal, az aktudriusi dij
7,87%-kal tervezett felett telesilt. A kdnyvvizsgalat dija 4,53%-kal tervezett szint alatt teljesilt,
melynek pontos 0sszege a tervezés idGszakaban még nem volt ismert. A szaktanacsadas és jogi
szaktanacsadas dija - a magan ag 2024. aprilis 1-jei beolvadasos kivdlasanak elGkészitését
tamogaté munkadijak miatt - 37,61%-kal magasabban teljesiilt.

Bérleti dij egyrészt a Pénztarszolgaltato Kft. részére fizetett - tigyviteli eszk6zok - bérleti dijat,
masrészt az irodahelyiség bérleti dijat tartalmazza. Az irodahelyiség bérleti dijanak EUR/HUF
arfolyama kedvezGen befolyasolta a teljesitést.

Az egyéb igénybe vett szolgaltatas (60,18%) a telefon koltségek, az irattdrazassal kapcsolatos
fuvardij kdltségeinek, illetve a szamitdstechnikai koltségek tervezettdl torténd elmaradasabdl
adadik.

Az egyeb szolgaltatas koltsége a tervezett alatt alakult (74,27%), a tagi kifizetésekkel
kapcsolatban felmerild bank és tranzakcios koltség a tervezett 117,69%-a. A Pénztar eszkozeire
kotott biztositasok koltsége és a Vezetd tisztségviselGk felelGsségbiztositasa esetében a
tervteljesités 22,22%, a megtakaritas oka az, hogy a biztositasi dijak a tervezett6l eltér6en csak
az |. negyedévre aranyosan kerdiiltek elszamolasra.

A személyi jellegl raforditasok tekintetében Osszességében a tervhez képest alacsonyabban
(97,17%) alakultak a kiadasok. A bérkoltség 3,31%-kal teljesiilt magasabban, ezen belul az
egyéb, dllomanyba nem tartozok, azaz az idGszakos megbizassal foglalkoztatottak, illetve a
megbizasi szerz6dés keretében foglalkoztatottak munkadija tovabba a Pénztari tisztségviselGk
tiszteletdija, 91,79%-kal magasabb a tervezettnél. Az allomanyba tartozé pénztari
alkalmazottak munkabére 1,32%-kal volt magasabb a tervezettnél.

A személyi jelleg(i egyéb kiadasok 11,80%-0s megtakaritasa elsGsorban a béren kiviili juttatasok
cimén kifizetett 6sszeg tervezetthez képesti csokkenése okozta. Egyéb munkaltatét, kifizet6t
terhelG juttatasoknal 193,33% a koltseg tullépés.

A bérjarulékok 38,32%-os megtakaritdsa egyrészt a Szocidlis hozzajarulasi add 41,14%-os
csokkenésébdl ered, mely megtakaritds a szocidlis hozzajaruldsi add kedvezmények
érvényesitésébdl keletkezett, masrészt a személyi jelleg(i egyéb kiadasok (11,80%) csokkenése
miatti kevesebb bérjarulék befizetésbél adddik. A rehabilitacids hozzajarulas tervteljesitése
120%.

Az MBH Gondoskodds Nyugdijpénztar Magan agazat targyi eszkdzei huzamosabb ideje
hasznalaton kiviil voltak, tarolasi koltségiik nem allt aranyban a hasznalati értékikkel, valamint
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értékesitésre tett kisérletitk sem jart eredménnyel, ezért selejtezésre keriiltek. A selejtezett
targyi eszk6z6k maradvanyértéke 0 Ft (nulla forint).

A Magan agazat immateridlis javai szintén selejtezésre kerliitek, mivel a Budapest
Magéannyugdijpénztarba vald beolvadas miatt tovabbi izemeltetésiik gazdasagtalan.

Az immaterialis javak kozott a Weboldal maradvanyértéke 895 e Ft, mely terven fellli
értékcsokkenésként lett elszamolva, igy az értékcsokkenési leirds a tervezett mérték felett
alakult, 112,86% a tervteljesités.

A mUikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 68,49%-kal terv felett teljesiltek, ezen belil a
Felligyelet felé fizetendG felligyeleti dij a Fedezeti tartalék tervhez képesti kedvezébb zard
egyenlegének kovetkeztében a terv teljesitése 112,91%.

Az egyéb raforditasokon belll 27 e Ft kiadds a meg nem fizetett miikodési célu tagdijak
hitelezési vesztesége. Egyéb raforditasként a meg nem fizetett miikodési célu tagdijak hitelezési
veszteségét nem tervezte a Pénztar.

A 2024. 1. negyedévi mikodési koltségek onkéntes és magan ag kozotti megosztasa a pénziigyi
tervben meghatarozott %-os megosztasi aranyok figyelembevételével tortént.

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka

A Pénztar 2024. I. negyedévi meg nem fizetett tagdijak céltartaléka 141 884 e Ft.

Pénztar 2024. I. negyedévi miikodési tartalék zard egyenlege hosszlGtivon nem nydljtana
fedezetet az dgazat mikodési kiadasaira, ezért a Pénztir 2023. december 13-i és

2024. marcius 27-i kiildottkozgy(lilésének dontése értelmében 2024. aprilis 1-jén a magan ag
a Budapest Magannyugdijpénztarba beolvadt.
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. TAJEKOZTATO RESZ

1 Alkalmazottak létszdma és javadalmazasa

A Nyugdijpénztar mindkét agdnak alkalmazotti létszama 2024.01.01-jén 47 f6 volt. Az
I. negyedévben belépett 2 f§ f6allasu részmunkaidds dolgozo, igy 2024.03.31-én a zérd dolgozdi
létszam 49 f6, melyb6l 25 f6 részmunkaidében keriilt foglalkoztatasra.

Az allomanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 2024.01.01. és 2024.03.31. k6z6tt
80 084 e Ft volt, mely a pénztari dgak kozott a pénziigyi terv szerinti 90%-10% aranyban kertlt
megosztasra.

A pénztér UgyvezetGjének 2024. |. negyedévi javadalmazasa 6 520 eFt volt.

2. TisztségviselSk javadalmazasa

Az Igazgatotanacs és a FelligyelG Bizottsag tagjai a 2024.1. negyedévben &sszesen 7 274 e Ft
javadalmazdsban részesiiltek, amely a pénztari taglétszam aranyaban 95%-5%-ban keriilt
megosztdsra a két agazat kozott.

3. Cash-flow kimutatas

A cash-flow kimutatasban szereplé 2024. 1. negyedévi adatok a 2023. évi adatokkal az id6tav

hossza miatt nem dsszehasonlithatdak.

(adatok ezer forintban)

Targyév
Sorkéd Megnevezés El6z6 év (2024.01.01.-
2024.03.31.)
73MDO01 Miikodés targyévi eredménye (+/-) 4 892 -43 200
73MD02 :T/r:r;atenalls javak nettd értékében bekovetkezett dllomanyvaltozas 1115 1246
73MD03 Immateridlis javakra adott elGlegek dllomanyvaltozéasa (+/-) 0 0
Targyi eszkdzok {beruhdzasok és beruhazasra és feltjitasra adott
73MD04 el6legek kivételével) netto értékben bekovetkezett dllomanyvaltozas 0 0
(+/-)
73MDOS I’Beruh?zas?k eslberuhazasra, felujitasra adott elélegek 0 0
dlloméanyvaltozasa (+/-)
. inziavi os2ko20K (h | leiaratd Kbota
73MDO6 B.e 'ektt?tett Qenzugyl efz oz’ok( osszu lejarata bankbetétek -4789 436 548 883
kivételével) dilomanyvéltozasa (+/-)
73MDO7 Keszﬁletek (keszl'etekr,e adc')tt elf)legek kivételével) értékében 0 0
bekdvetkezett dllomanyvaltozas (+/-)
73MD08 Készletekre adott elélegek dllomanyvaltozasa (+/-) 0 0
73MDO09 Kévetelésdllomany valtozasa (+/-) 5124 13614
73MD10 Tartaléktéke dllomany valtozasa (+/-) -23 25002
: 570k Korott ki — rok Sllomanvvaltors N
73MD11 ;:orgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok dllomanyvaltozasa (+/ 209 536 109 279
73MD12 Mukodesn cglt’artak‘ek allomanyvaitozdsa, céltartalékok egymas kozotti 1 0
atcsoportositasa miatt (+/-)
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73MD13 Meg nem fizetett tagdijak tartaléka dllomanyanak valtozasa (+/-) 2991 -1560
73MD14 Hosszu lejratd kotelezettségek dllomany véltozédsa (+/-) 0 0
73MD15 Tagokkal szembeni kdtelezettségek allomany valtozasa (+/-) 126 -132
73MD16 Szallit6i kotelezettség allomany valtozésa (+/-) 300 -300
73MD17 Hitelfelvétel, kapott kodlcsonoék (+) 0 0
73MD18 Hitel, kolcsén visszafizetés (-) 0 0
73MD19 Egyéb azonositatlan (fiiggd) befizetések allomanyvaltozasa (+/-) 143 -1535
73MD20 Egyéb rovid lejaraty kotelezettség dllomany véltozasa (+/-) -301 654 -17 710
73MD21 Hosszu lejdratd bankbetétek elhelyezése (-} 0 0
73MD22 Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
73MD23 Aktiv idébeli elhataroldsok allomany valtozasa (+/-) -8 11
73MD24 Passziv idGbeli elhatdroldsok allomany véltozasa (+/-) 5057 14 248
73MD25 Fedezeti céltartalékképzés (+) 4 490 766 355730
73MD26 Ft’adezetl ’celt’artalekba atcsoportositas likviditasi és kockazati 1383 1999
céltartalékbol (+)
73MD27 Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartalékt6kébas! (+) 0 0
73MD28 Mas pénztartol atléps pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 0] 0
73MD29 L|kv1d|,taS|’es kockdzati céltartalékba atcsoportositas fedezeti 0 0
tartalékbdl (-}
73MD30 Mas pénztarba atlép6 pénztdragok atvitt tagi kovetelése (-) 32474 44194
73MD31 Térsadallomblztoslltam nyugdl’Jrendszerbe visszalépd pénztdrtag miatt 395 133 214 218
fedezeti céltartalék felhasznaldsa (-)
73MD32 '(F-a)lgoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbd! 127 581 74 359
73MD33 Fedezeti céltartalék felhasznalds szolgéltatasnyujtasra (-) 0 0
73MD34 Egyéb fedezeti céltartalék dlloményvéltozasa (+/-) 0 0
73MD35 Likviditdsi és kockazati céltartalékkeépzés (+) 4110 512
73MD36 LIIkVIdItaS:I eslkockazatl céltartalékba atcsoportositas fedezeti 0 0
céltartalékbol (+)
73MD37 (Lll;wdltas és kockazati céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébsl 0 0
73MD38 LIledl’taSl és kockazati céltartalékbol atcsoportositas fedezeti 1383 1999
tartalékba (-)
73MD39 )L|kV|d|ta5| és kockazati céltartalékbdl tcsoportositas tartaléktékébe (- 20 25 002
73MD40 Egyéb likviditasi és kockazati céltartalék allomanyvaitozas (+/-) -1 0
73MD41 Pénzeszkoz valtozas -922 171 646 315
4, Atalakulassal kapcsolatos informaciok

A Kuldottkozgytlés 2024. marcius 27-i dontése véglegesitette az MBH Gondoskodas
Nyugdijpénztar dgazatainak szétvaldsaval és azzal egyidejlileg egyazon jogligylet keretében a
magannyugdijpénztari agnak a Budapest Magannyugdijpénztarba torténé beolvadasaval un.
beolvadasos kivalasaval torténd atalakulasi szandékat. Ennek értelmében a Pénztar onkéntes
és magannyugdijpénztari 4ga a magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrdl sz616 1997. évi
LXXXII. torvény 81/B. §-a szerint szétvalt és az igy kivalé magannyugdijpénztar a Ptk. 3:45. § (2)
bekezdés a) pontja szerinti beolvadasos  kivalassal beolvadt a Budapest
Magannyugdijpénztarba. A beolvadas napja 2024. aprilis 1. Az atalakulds utan a szétvalo vegyes
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MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar 6nkéntes nyugdijpénztari aga kilon jogi személyként, mint
jogutéd MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar (6nkéntes nyugdijpénztdr) miikédik tovabb.

A Pénztar az el6zetes megallapoddsoknak megfelel6en eleget tett mindazon
kotelezettségeinek, ami a Pénztar vagyonanak 2024. aprilis 2-i transzferalasara, valamint tobb
lépcsSben a pénztartagi torzsadatok és nyilvantartasi adatok atadasara vonatkozott.

Az MBH Gondoskodds Nyugdijpénztar - a Budapest Magannyugdijpénztarral tortént
megallapodds értelmében - az MBH Gondoskodas Pénztarszolgaitato Kft-vel kotott megbizasi
szerzfdés keretében 2024. aprilis 1. és 2024. junius 30. kozott a Péntdrszolgaltaton keresztiil
latta és latja el mindazokat az adatszolgaltatasi, jelentési, beszamold készitési feladatokat,
tovabbd a beolvadd pénztartagok értesitése érdekében a tagok 2024. marcius 31-i egyéni
szamlajaval kapcsolatos informacidk atadasat, amelyeket a beolvadas forduldnapjat koveté 90
napon belil a beolvado pénztarra is kotelez6 jelleggel ir el6 a jogszabaly.

Budapest, 2024. junius 24.

Dr. aniel Lukdcs Ikay Petra
az lgazgatdtanacs elnoke ligyvezetd igazgato

Jogel6d MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar

Fo—=
Dr. Németh Krisztian Horvath Istvan
az lgazgatdtanacs elndke ligyvezetd

Jogutod Budapest Magannyugdijpénztar
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