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Altaldnos tajékoztato

1. A Nyugdijpénztar bemutatasa

Az MBH Gondoskosds Nyugdijpénztar Onkéntes dagazata 1997-ben megalapitotta
Magdénnyugdijpénztarat. A Pénztar a magdnnyugdijrél és magannyugdijpénztarakrél szélo
térvény hatalya ala tartozd, orszagos nyilt pénztar.

Az alakulds id6pontja:

Nyugdijpénztari tevékenységi
engedélyszama:

Felligyelete:

A Pénztar szolgdltatasai:

1997. 11. 08.
A Pénztar hatarozatlan idére alakult.

PF/3289/1/1998.

Magyar Nemzeti Bank

A Pénztar f6 szolgdltatdsa: a nyugdijszolgaltatas,

ennek érdekében a Pénztar gondoskodik a
befizetések gy(ijtésér6l, a Pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténs befektetésérdl, a
tagok egyéni szamldjan [év6 0Osszeg pontos
nyilvantartasarol.
A pénztar kdnyvvizsgalatat
végz6 tarsasag megnevezése: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78.

Kamarai bejegyzés: 001464

Kénczol Eniks
Kamarai tagsagi szdma: 007367

Kényvvizsgald neve:

Konywviteli szolgéltatas végzésére
jogosult természetes személy: Mezei Katalin
1131 Budapest, Jasz u. 106.

Reg.szam: 132461

Beszamoloét aldird személyek:
Dr. Nagy Déniel
az igazgatotandcs elndke
1125 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 40. 1./2.

Lukacs-Szalkay Petra
Ugyvezet6 igazgatd
1141 Budapest, Cinkotai Ut 95/A.

2. A szamviteli politika f6 vonasai

A szamviteli politika alapelve, hogy olyan szamviteli rendszer funkcionaljon, amelynek alapjan
megbizhaté és valds informaciot tartalmazd negyedéves jelentés és éves pénztari beszamold
allithaté 6ssze, és amely szdmviteli rendszer egyidejlileg a vezet8i dontések szamara is alkalmas
informacids bazisul szolgal.

A beszamolé valodisagat az biztositja, hogy a Pénztar konyvviteli rendszere — a szintetikus és
analitikus konyvelése — és az azt aldtdmasztd bizonylati rendszere megfelel a szamviteli
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alapelveknek, a szamviteli torvénynek a szamviteli bizonylatokra vonatkozé el6irdsainak,
tovabba a pénztari beszamold készitésének és kdnyvvezetésének sajatossagairol, valamint a
befektetési és gazdalkodasi szabalyokrél sz616 kormanyrendelet elirasainak.

Az éves beszamold pénzneme a forint, az adatok ezer Ft-ban keriilnek bemutatasra.

A 68 szabalyokat a Szamviteli politika cim{ dokumentum tartalmazza.

A Pénztar a vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrdl a kettSs kdnyvvitel
rendszerében folyamatosan (zemgazdasagi szemléletli nyilvdntartast vezet. A gazdasagi
miveleteket idGsorosan és szamlasorosan rogziti.

A Pénztar lényegesnek mindsit minden olyan informaciét, amelynek elhagydsa, vagy téves
bemutatasa befolydsolja a beszamolé adatait, felhaszndlék dontéseit és a pénztartagok
informaldsanak teljességét.

A Pénztir nem tekinti lényegesnek a beszdmolé szempontjabdl azokat az informacidkat,
amelynek elhagydsa vagy téves bemutatdsa - az észszer(ség hatarain beliil — nem befolyasolja
a beszamold adatait felhasznaldk dontéseit.

A Pénztdr nem tekinti lényegesnek azokat az eseményeket, amelyet az egyes portféliok
elszamold egységének arfolyamat a 7. tizedes jegyt8l kezd6d6en modositjak.

A befektetett pénziigyi eszkozok értékelését az Eszkdzdk és forrasok értékelési szabalyzata
szerint kell nyilvantartasba venni.

A Pénztar befektetéseit alapvetben forgatasi célunak mindsiti és a forgdeszkézok kdzott tartja
nyilvan.

Azon értékpapirok, amelyek éven tul a Pénztar birtokaban vannak, valamint azon értékpapirok,
melyek a mérlegkészités forduldnapjat kovetSen 1 éven tuli lejaratiak, mérlegkészitéskor
atsorolasra keriilnek a befektetett eszk6zok kozé.

A Pénztir a befektetett pénzligyi eszkozoket, valamint a forgdeszkozok kozott kimutatott
értékpapirokat és pénzeszkdzoket a mérlegben piaci értéken szerepelteti. Az eszkozok piaci
értékét Letétkezeld allapitja meg. A Pénztar az eszkdzdk piaci értéke és a konyv szerinti értéke
kozotti kildnbozetet a mérlegben kiilon soron, értékelési kiilonbozetként mutatja ki.

A kulfoldi pénzértékre szalé pénziigyi eszk6zok és értékpapirok az MNB altal kézzétett, hivatalos
devizaarfolyamon keriilnek megallapitasra.

A Pénztar a befizetett tagdijakbdl havonta képez fedezeti és likviditasi céltartalékot.

A befektetések bevételei és raforditdsai kildonbségeként addddé eredmény Osszegével
megegyez6en naponta megképzi a fedezeti és likviditdsi hozambevételek céltartalékat.

Az azonositatlan befizetések hozamara képzett céltartalék 6sszege megegyezik a filiggd
portfélidban elért hozam Gsszegével.

A céltartalékokok képzését részletesen a hatdlyos Tartalék képzési szabalyzat tartalmazza.

A mérlegkészités napja: 2024. januar 20.
Amortizacios politika:

Az értékcsokkenést lizembe helyezett immaterialis és targyi eszkdzok utdn a targynegyedév els6
napjan meglévd eszkozdllomany egyedi beszerzési értéke alapjan a kormanyrendeletben
meghatarozott leirasi kulcsokkal szamolja el a Pénztar, az eszkdz kivezetésének napjaig.

A 200 ezer forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkozok teljes beszerzési értékét
hasznalatbavételkor értékcsokkenésként a Pénztar elszamolja.
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Mingsitési ismérvek a szdmviteli elszamolasok szempontjabél:

Jelentds Gsszeglinek mindsiil a hiba, ha a hiba feltdrasanak évében a kiilénb6z6 ellendrzések
soran — ugyanazon évet érintéen — megallapitott hibak és hibahatdsok miikddési eredményt,
nyugdijszolgaltatasi, illetve a likviditasi célu tartalékot novel6-csokkentS értékének egylttes
(elGjeltsl fliggetlen) Osszege meghaladja az ellen8rzott Uzleti év mérleg f66sszegének
2 szazalékat, illetve ha a mérlegf60sszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 millié forintot, akkor a
30 millié forintot. Ebben az esetben, a beszamoléban kiilon oszlopban fel kell tlintetni az el6z26
id&szakot érint6 hibahatasokat.

Megbizhato és valds képet I1ényegesen befolydsold hiba, ha a megallapitasok kdvetkeztében a
hiba feltarasanak évét megel6z6 lizleti év mérlegében kimutatott nyugdijszolgaltatasi, illetve
likviditasi célu tartalékok egylittes 6sszege 3 szdzalékkal valtozik.

HosszU tava pénzigyi terv 2023-2025. évekre késziilt, melyben a 2023. évre vonatkozd
értékadatok az Opt. 34. §-a értelmében megegyeznek. Ezért a terv és tényadatok
osszehasonlitasakor nem jelent kiilénbséget, hogy a tényadatokat a 2023. éves tervhez vagy a
2023-2025. évekre késziilt hosszu tava tervhez hasonlitjuk.



Il. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

A. MERLEG

Az eszkoz0k és forrasok mindsitésének elvei a befektetett pénziigyi eszk6z6k mindsitési elvének
kivételével az el6z6 évhez képest valtozatlanok.

1. Befektetett eszk6zok
(adatok ezer Ft-ban)

Novekedés Csokkenés
ra ’ ’ - re e - ” s ’ Z s e
SHiS elrtek ko Beszerzés | Raaktivalds | Selejtezés Atmm.o.f,ltles .
alakuldsa / aktivalas
Immaterialis javak 145 406 256 0 0] 0 145 662
Gépek
berendezések e 0 0 g oS
Jarmiivek 0 0 0 0 0 0
Beruhazas 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 152 411 256 0 0 0 152 667
Ertekcsok’kenes Nyité Novekedés | Atmindsités | Selejtezés | Atmindsités Zaré
alakulasa
Immaterialis javak | 143 045 1371 0 0 0 144 416
Gepek 7005 0 0 0 0 7005
berendezések
Jarmdvek 0 0 0 0 0 0
Beruhazas 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 150 050 1371 0 0 0 151 421
Noévekedés Csokkenés
’ s 7 N . s r4 ra ra
N e'rtek yito Beszerzés | Rdaaktivalds | Selejtezés E.CS,/, zaro
alakulasa aktivalas
Immaterialis javak 2361 256 0 0 1371 1246
Gépek
berendezések D D 0 L 0 S
Jarmivek 0 0 0 0 0 0]
Beruhazas 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 2361 256 0 0 1371 1246




Befektetett Pénziigyi eszkdzok

Befektetett értékpapirok 6sszesen:

Fedezeti tartalék

NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDESI PORTFOLIO

14933962 e Ft

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kilénbozet

. , ) Beszerzési Brutté piaci
Ertékpapir megnevezése X — — - srték
ar IdSardnyos | Piaci értékitéletbdl adéds Deviza 3rfolyam erte
kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség
MAK 4632224 84 428 18923 1054 836 0 0 3680739
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 906 882 0 93 593 63 859 0 0 936 616
KUlfoldi részvények 266 056 0 59928 27 161 56 508 0 355331
Befektgteél"Jegyek hatdrozatlan 0 0 0 0 0 0 0
futamideji
Befektetési jegyek hatdrozott futamidejd 148 520 0 0 18431 0 0 130089
Kilfoldi befektetési alap zdart végli 9373 0 1113 0 1224 0 11710
Kulfold! bt?f”ekteteﬁ alap hatérozatlan 22 995 0 0 5026 3016 0 20985
futamidejd
lelzdloglevelek 220595 2381 0 0 0 0 222976
Fix kamatozasu értékpapir 312720 4177 0 38260 0 0 278 637
Osszesen: 6 519 365 90 986 173 557 1207573 60 748 0 5637 083

FORGALOM BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDESI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilénbozet

A, , i Beszerzési Bruttd piaci
Ertékpapir megnevezése L 2
@l IdSaranyos | Piaci értékitéletbdl ad6ds Deviza arfolyam érték
kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség
MAK -741 224 -19433 272 643 -721955 0 0 233941
Devizds MAK 358 997 7093 11 008 0 7 020 1694 382424
Részvények 76 392 0 671071 -59 503 62 0 807 028
Kilfoldi részvények 78 808 0 65 070 -10 640 -28 005 7297 119216
Befektc-"..'teslﬂjegyek hatarozatlan 61 700 0 25581 0 0 0 37 281
futamideji
Befektetési jegyek hatarozott futamidejii 0 0 0 10544 0 0 -10544
Kulfoldi befektetési alap zart végui -9373 0 -1113 0 -1224 0 -11 710
aifpldibereltetesiplapinatirozatiag 1509 495 0| 143948 4311| 27538| 81388| 1595282
futamidejii
llelzdloglevelek -1816 1374 8 0 0 0 -434
Fix kamatozasu értékpapir -105 113 5685 4843 -38 259 3487 0 -52 839
Osszesen: 1227 866 -5281| 1193059 -815 502 8878 90379 3149 645




ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDESI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbozet

v . 7 Beszerzési Brutto piaci
Ertékpapir megnevezése . .
ar IdSaranyos | Piaci értékitéletbdl adédé Deviza arfolyam erték
kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség
IMAK 3891 000 64 995 291 566 332881 0 0 3914 680
Devizas MAK 358 997 7093 11 008 0 7 020 1694 382 424
IRészvények 983274 0] 764 664 4356 62 0 1743 644
IKulfaldi részvények 344 864 0 124 998 16 521 28 503 7297 474 547
Befekte.tési”jegyek hatdrozatlan 61700 0 25 581 0 0 0 87 281
futamidejd
Befektetési jegyek hatarozott futamidejii 148 520 0 0 28 975 0 0 119 545
Kiilfoldi befektetési alap zart végii 0 0 0
ifBlalibetektetesiialap hitirazatlan 1532490 0| 143948 9337| 30554| 81388| 1616267
futamidejd
lelzaloglevelek 218779 3755 8 0 0 0 222542
Fix kamatozasu értékpapir 207 607 9862 4 843 1 3487 0 225798
Dsszesen: 7747 231 85705| 1366616 392071 69 626 90 379 8786 728
ERTEKELESI KULONBOZET NOVEKEDESI PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyité Forgalom Z4ré
MAK -951485| 975165 23 680
Devizas MAK 0 23427 23427
Részvények 29734 730636 760370
Kulfoldi részvények 89275 40 408 129 683
Befektetési jegyek hatdrozatlan futamidejd 0 25581 25581
Befektetési jegyek hatdrozott futamidejdi -18 431 -10 544 -28 975
Kalfoldi befektetési alap zért vég( 2337 -2337 0
Kalfoldi befektetési alap hatarozatlan futamideji -2 010 85787 83777
lelzdloglevelek 2381 1382 3763
Fix kamatozdsu értékpapir -34 083 52274 18191
Osszesen: -882282| 1921779| 1039497
NYITO BEFEKTETETT ESZKOZBK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
L Ertékelési kildnbozet o
Ertékpapir megnevezése Besze’r2e5| Brut:co e
@l IdBaranyos | Piaci értékitéletbdl adédd Deviza rfolyam érték
kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség
MAK 3439078 60 275 8 292 594 961 0 0 2912 684
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 494 571 0 36 209 33992 0 0 496 788
Kilféldi részvények 105741 0 23742 10992 22728 0 141 219
Befekte_té§i jegyek hatarozatlan 0 o 0 3 n o :
futamidejdi
IBefektetési jegyek hatdrozott futamideji 50910 0 6318 0 0 44 592
Kilfoldi befektetési alap zart végii 4030 0 479 0 527 0 5036
Kfﬂ:::;dbee;gekteteﬁ alap hatérozatlan 10228 0 g — v a e
lelzaloglevelek 131263 331 0 0 0 0 131594
Fix kamatozasu értékpapir 206 360 2838 0 19 130 0 0 190 068
Osszesen: 4442 181 63444 68 722 667 685 24 676 0 3931338




FORGALOM KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killsnbozet

s, , , Beszerzési Bruttd piaci
Ertékpapir megnevezése X .
& lidgardnyos | Piaci értékitéletbdl adédo Deviza arfolyam érték
kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség
MAK -754 007 -10 462 245 602 -458 410 0 0 -60 457
Devizas MAK 311628 5210 12 804 0 5935 1212 334 365
Részvények 65514 0 403 920 -30 995 34 0 500 463
Kulfoldi részvények 20521 0 29244 -5514 -10 047 2 895 42 337
Bfiftzﬁ?;::,j’egye" IEE Uk 22 200 0 9321 0 0 0 31521
Befektetési jegyek hatarozott futamideju 0 0 0 3614 0 0 -3614
Kilfoldi befektetési alap zart végli -4 030 0 -479 0 -527 0 -5036
AT SR E L 564 052 o| 52158 1350 9178|  28048| 595990
futamideji

Helzdloglevelek 104 291 4 884 9 0 0 0 109 184
Fix kamatozasu értékpapir -116 078 1612 3173 -19130 2284 0 -89 879
Osszesen: 214 091 1244 755 752 -509 085 6 857 32155 1454 874

ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbozet

- . . Beszerzési Bruttd piaci
Ertékpapir megnevezése ] g
ar IdSaradnyos Piaci értékitéletbd! adddé Deviza arfolyam érték
kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség
MAK 2685071 49 813 253894 136 551 0 0 2 852227
Devizis MAK 311628 5210 12 804 0 5935 1212 334 365
Részvények 560 085 0 440129 2997 34 0 997 251
Kilfoldi részvények 126 262 0 52 986 5478 12 681 2 895 183 556
Pfifteakntq‘?::_‘:,j’egyek hatarozatian 22200 0 9321 0 0 0 31521
Befektetési jegyek hatarozott futamidejii 50910 0 9932 0 0 40978
Kulfoldi befektetési alap zart végli 0 0 0 0 0 0
K;:j':g::i' dbejz,ektetes‘ dlapihatefiozatian 574280 o| 52158 3642| 10599| 28048 605347
llelzdloglevelek 235554 5215 9 0 0 0 240778
Fix kamatozasu értékpapir 90 282 4 450 3173 0 2284 0 100189
Osszesen: 4 656 272 64 688 824474 158 600 31533 32 155 5386 212
ERTEKELESI KULONBOZET KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyité Forgalom Zard

MAK -526394| 693550 167 156
Devizds MAK 0 22737 22737
Részvények 2217 434 949 437 166
Kulfoldi részvények 35478 21816 57 294
Befektetési jegyek hatarozatlan futamidejii 0 9321 9321
Befektetési jegyek hatdrozott futamideji -6 318 -3614 -9932
Kilfoldi befektetési alap zart végil 1 006 -1 006 0
Kilfoldi befektetési alap hatarozatlan futamideji -871 31938 31067
lelzdloglevelek 331 4893 5224
Fix kamatozasu értékpapir -16 292 26199 9907
Osszesen: -510843 | 1240783 729 940




NYITG BEFEKTETETT ESZKOZOK KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbdzet

o , , Beszerzési Brutté piaci
Ertékpapir megnevezése . — — - ik
CLi Id6aranyos | Piaci értékitéletbsl adédd Deviza arfolyam erte
kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség
MAK 599 986 5 800 0 147 487 0 0 458 299
Velzdloglevelek 66 785 271 0 0 0 0 67 056
Befekte'teélnjegyek hatarozatlan 0 0 0 0 0 0 0
futamidej(i
KquoId! bgffektetey alap hatdrozatlan 0 0 0 0 0 0 0
futamidejdi
Fix kamatozasd értékpapir 50 000 750 0 0 0 0 50 750
[Osszesen: 716 771 6821 0 147 487 0 0 576 105
FORGALOM KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
. Ertékelési kiilonbozet L
c L, , . Beszerzési Bruttd piaci
Ertékpapir megnevezése , - — - stk
& IdSaranyos | Piaci értékitéletbsl ad6dd Deviza arfolyam erte
kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség
MAK -16 914 3486 30341 -94 404 0 0 111317
lelzaloglevelek 62 575 2931 4 0 0 0 65510
Befektgteg»]egyek hatdrozatlan 2000 0 989 0 0 0 2989
futamideji
Kulfold! b(-?f"ektetea alap hatarozatlan 50075 0 6328 22 1139 1669 55 851
futamideji
Fix kamatozasa értékpapir -50 000 -750 0 0 0 0 -50 750
Osszesen: 47 736 5 667 37 662 -94 382 1139 1669 184917
ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
o Ertékelési kiilonbszet m
. , 2 Beszerzési Brutté piaci
Ertékpapir megnevezése . . =%
ar Id6arényos | Piaci értékitéletbsl adédo Deviza arfolyam érték
kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség
IMAK 583072 9286 30341 53083 0 0 569 616
lelzdloglevelek 129 360 3202 4 0 0 0 132 566
Befektgteslnjegyek hatarozatlan 2 000 0 989 0 0 0 2989
futamidejd
Kulfold'l bejfaktetesn alap hatarozatlan 50075 0 6328 2 1139 1669 55 851
futamidej(i
Fix kamatozasu értékpapir 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 764 507 12 488 37 662 53 105 1139 1669 761022
ERTEKELESI KULONBOZET KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyitd Forgalom Zaré
MAK -141 687 128231 -13 456
lelzdloglevelek 271 2935 3206
Befektetési jegyek hatdrozatlan futamideji 0 989 989
Kiilfoldi befektetési alap hatarozatlan futamidej(i 0 5776 5776
Fix kamatozdsu értékpapir 750 -750 0
Osszesen: -140 666 137 181 -3 485




2. Forgdeszkozok

Kovetelések

A Nyugdijpénztar Magan agazatanak tagdijkovetelése a 2023. december 31. napjan tagsaggal
rendelkez6kkel szemben 143 444 e Ft, amely a Pénztdr Alapszabdlydban meghatérozott
2012- 2022. évre, valamint a 2023. évre vonatkozd kdtelezd havi 1 000 Ft tagdij meg nem
fizetett részébdl adadik.

Egyéb rovid lejaratu kévetelések

14827 e Ft

(adatok ezer Ft-ban)

Egyéb rovid lejaratu kovetelések dsszesen 14 827
Mdk. kév. Mpt. 74.8 (4) bekezdés szerinti kdltség 14758
Vagyonkezel6vel szembeni kovetelés 68
Egyéb kovetelés 1

Forgatdasi célu értékpapirok:

Forgatasi célu értékpapirok 6sszesen

NYITG NOVEKEDESI PORTFOLIO

7399343 eFt

(adatok ezer Ft-ban)

) Ertékelési kiilonbozet
Ertékpapir Beszerzési Brutté piaci
megnevezése ar Idéaranyos | Piaci értékitéletbdl ad6ds Deviza drfolyam érték
kamat nyereség veszteség | nyereség veszteség
DKJ 585371 4074 150 419 0 0 589176
MAK 154710 869 0 20458 0 0 135121
Részvények 259 146 0 24739 10470 0 0 273415
Kalfoldi részvények 365 798 0 34 699 37 452 12 670 3635 372080
Belfoldi befektetési
alap hatarozatlan 61 700 0 3 868 0 0 0 65 568
futamidejdi
Kulfoldi befektetési
alap zért vég( 3703 0 87 0 335 0 4125
Kulfoldi befektetési
alap hatérozatlan 2 002 036 0 2921 134536 | 119231 19 641 1970011
futamidej
Jelzéloglevelek 0 0 ¢] 0 0 0 0
Fix kamatozasu
értékpapir 148 071 1324 0 0 0 0 149 395
Osszesen: 3580535 6267 66 464 203335 | 132236 23 276 3558 891
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FORGALOM NOVEKEDESI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kildnbozet

Ertékpapir Beszerzési Brutté piaci
megnevezése ar Id8aranyos | Piaci értékitéletbs| adéds Deviza arfolyam érték
kamat nyereség veszteség | nyereség veszteség
DKJ -578 994 -4 033 -142 -419 0 0 -582 750
MAK 165 203 31933 5127 -20432 0 0 194 695
Részvények -146 982 0 -3075 -8765 0 0 -141 292
Kalfoldi részvények -188 208 0 -21186 -18 919 -9 519 -1562 -198 432
Belfoldi befektetési
alap hatérozatlan -61 700 0 -3 868 o] 0 0 -65 568
futamideji
Kplieldiibetekites) -3703 0 -87 o| 335 0 4125
alap zart végl
Kulfoldi befektetési
alap hatarozatlan -1 084 432 0 70 155 -133811| -113 318 -11 697 -982 087
futamidejd
Jelzéloglevelek 74 820 2044 0 2 0 0 76 862
§ I matezasu 455393 | 38404 4502 15 0 0 498 284
értékpapir
Osszesen: -1368 603 40 348 51426 -182329 | -123172 -13 259 -1204 413
ZARO NOVEKEDESI PORTFOLIG
(adatok ezer Ft-ban)
) Ertékelési kilonbozet
Ertékpapir Beszerzési Bruttd piaci
megnevezése ar Idgaranyos | Piaci értékitéletbsl adéds Deviza drfolyam érték
kamat nyereség veszteség | nyereség veszteség

DKJ 6377 41 8 0 0 0 6426
MAK 319913 4 802 5127 26 0 0 329816
Részvények 112 164 0 21 664 1705 0 0 132123
Kulfoldi részvények 177 590 0 13513 18 533 3151 2073 173 648
Belfoldi befektetési
alap hatarozatlan 0 0 0 0 0 0 o]
futamideji
KquoIc:h befelfcetesn 0 0 0 0 0 0 0
alap zart végli
Kilfé!di befektetési
alap hatarozatlan 917 604 0 73076 725 5913 7 944 987 924
futamidejd
Jelzdloglevelek 74 820 2044 0 2 0 0 76 862
Pixkamatozasu 603464| 39728 4502 15 0 0 647 679
értékpapir
Osszesen: 2211932 46 615 117 890 21 006 9 064 10017 2354 478
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ERTEKELESI KULONBOZET NOVEKEDESI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyitd Forgalom Zaré
DKJ 3805 -3756 49
MAK -19589 29 492 9903
Részvények 14 269 5690 19959
Kulfoldi részvények 6282 -10 224 -3942
Belfoldi befektetési alap hatdrozatlan futamideji 3868 -3 868 0
Kilfoldi befektetési alap zdrt végli 422 -422 0
Kilféldi befektetési alap hatarozatlan futamidej( -32025 102 345 70320
Jelzaloglevelek 0 2042 2042
Fix kamatozdsu értékpapir 1324 42 891 44 215
Osszesen: -21 644 164 190 142 546
NYITO KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kiilonbdzet
Ertékpapir Beszerzési Bruttd piaci
megnevezése ar ddaranyos | Piaci értékitéletbsl adéds Deviza arfolyam erték
kamat nyereség veszteség | nyereség veszteség
DKJ 1259788 15232 452 661 0 0 1274811
MAK 304 472 1681 0 44 974 0 0 261179
Részvények 142712 0 13993 7 639 0 0 149 066
Kilfoldi részvények 120 254 0 13 295 10 260 3529 1369 125449
Belfoldi befektetési
alap hatdrozatlan 22200 0 1428 0 0 0 23628
futamideji
Kilfoldi befektetési
alap hatdrozatlan 730622 0 1008 51444 44 867 6 602 718451
futamideju
Kiifoldi befektetési
alap hatarozott 845 0 22 0 11 0 878
futamidejd
Fix kamatozasu
értékpapir 286 299 1426 0 0 1254 0 288 979
Osszesen: 2867192 18339 30198 114978 49661 7971 2842441
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FORGALOM KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killonbozet

Ertékpapir Beszerzési Bruttd piaci
megnevezése ar Idgaranyos | Piaci értékitéletbsl adédo Deviza drfolyam érték
kamat nyereség veszteség | nyereség veszteség

DKJ -967 744 7534 2348 -661 0 0 -957 201
MAK 1652991 20704 41 161 2134 0 0 1712722
Részvények -55 881 0 3414 -6 710 0 0 -45 757
Kiilfoldi részvények -43 245 0 -7 080 -2913 -1941 -390 -48 963
Belf6ldi befektetési

alap hatarozatlan -22 200 0 -1428 0 0 0 -23 628
futamideju

Kilfoldi befektetési

alap hatérozatlan -303974 0 32274 -50542 | -42590 -1481 -262 267
futamidejii

Kulfoldi befektetési

alap hatédrozott -845 0 -22 0 -11 0 -878
futamidejd

AT 250405| 47053 3447 9| -1254 0 299 642
értékpapir

Osszesen: 509 507 75 291 74114 -58 683 | -45 796 -1871 673 670

ZARO KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kilonbozet

Ertékpapir Beszerzési Bruttd piaci
megnevezése ar Idgaranyos | Piaci értékitéletbdl adédé Deviza 4rfolyam érték
kamat nyereség veszteség | nyereség veszteség
DKJ 292 044 22766 2 800 0 0 0 317 610
MAK 1957 463 22 385 41 161 47 108 0 1973901
Részvények 86 831 0 17 407 929 0 0 103 309
Kulfoldi részvények 77 009 0 6215 7347 1588 979 76 486
Belf6ldi befektetési
alap hatarozatlan 0 0 0 0 0 0 0
futamideji
Kilfoldi befektetési
alap hatérozattan 426 648 0 33282 902 2277 5121 456 184
futamidejd
Kiilfoldi befektetési
alap hatarozott 0 0 0 0 0 0 0
futamidejii
Fix kamatozasu
értékpapir 536 704 48 479 3447 9 0 0 588 621
Osszesen: 3376 699 93 630 104 312 56 295 3 865 6 100 3516 111
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ERTEKELESI KULONBOZET KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyitd Forgalom Zaré
DKJ 15023 10543 25 566
MAK -43 293 59731 16 438
Részvények 6354 10124 16 478
Kulfoldi részvények 5195 -5718 -523
Belfoldi befektetési alap hatdrozatlan futamidejdi 1428 -1428 0
Kilféldi befektetési alap hatdrozatlan futamidejd -12171 41707 29536
Kilféldi befektetési alap hatarozott futamideji 33 -33 0
Fix kamatozasu értékpapirok 2680 49 237 51917
Osszesen: -24 751 164 163 139412
NYITO KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési killonbszet
Ertékpapir Beszerzési Bruttd piaci
megnevezése ar Idéaranyos | Piaci értékitéletbsl ad6ds Deviza arfolyam érték
kamat nyereség veszteség | nyereség veszteség
DKJ 1047 764 17 690 102 923 0 0 1064633
MAK 0 0 0 0 0 0 0
Kulféldi részvények 4098 0 316 618 216 39 3973
Belfdldi befektetési
alap hatarozatlan 2 000 0 176 0 0 0 2176
futamideji
Kiilf6ldi befektetési
alap hatdrozatlan 70 665 0 115 5573 5432 340 70299
futamideju
|f|x !<amatlozasu 78 971 706 0 0 0 0 79677
értékpapirok
Osszesen: 1203 498 18 396 709 7114 5648 379 1220758
FORGALOM KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
) Ertékelési kilénbozet
Ertékpapir Beszerzési Bruttd piaci
megnevezése ar (dBaranyos | Piaci értékitéletb6l ad6dé Deviza drfolyam érték
kamat nyereség veszteség | nyereség veszteség
DKJ -1024 756 -15573 469 -923 0 0 -1038 937
MAK 1276 094 9848 19638 19952 0 0 1285628
Kuilféldi részvények -1328 0 -316 123 -216 2 -1985
Belfoldi befektetési
alap hatdrozatlan -2 000 0 -176 0 0 0 -2176
futamidejii
Kulféldi befektetési
alap hatarozatlan -36 077 0 2 348 -5 531 -5292 -147 -33343
futamidejli
Fix kamatozasu
értékpapirok 82174 15 637 1001 3 0 0 98 809
Osszesen: 294 107 9912 22 964 13 624 -5 508 -145 307 996

14




ZARO KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

) Ertékelési kilonbozet
Ertékpapir Beszerzési Bruttd piaci
megnevezése ar Idgaranyos | Piaci értékitéletbl adédo Deviza rfolyam érték
kamat nyereség veszteség | nyereség veszteség
DKJ 23 008 2117 571 0 0 0 25 696
MAK 1276094 9 848 19638 19952 0 0 1285 628
Kulfsldi részvények 2770 0 0 741 0 41 1988
Belf6ldi befektetési
alap hatdrozatlan 0 0 0 0 0 0 0
futamidejd
Kiilféldi befektetési
alap hatarozatlan 34 588 0 2463 42 140 193 36 956
futamidejd
ik amatozasii 161145 | 16343 1001 3 0 0 178 486
értékpapirok
Osszesen: 1497 605 28 308 23673 20738 140 234 1528754
ERTEKELESI KULONBOZET KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyitd Forgalom Zaré
DKJ 16 869 -14 181 2688
MAK 0 9534 9534
Kalfoldi részvények -125 -657 -782
Belféldi befektetési alap hatarozatlan futamidejd 176 -176 0
Kiilféldi befektetési alap hatdrozatlan futamidejti -366 2734 2 368
Fix kamatozasu értékpapirok 706 16 635 17 341
Osszesen: 17 260 13 889 31149

2023. lizleti évben a mérleg fordulénapjiig 6sszesen 25 373 e Ft a le nem zart hatarid8s és
opcids iigyletek, melyek az aldbbiak szerint alakultak:

HATARIDGS UGYLETEK KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

: Kotés Lejarat Netto Brutto Hataljldc')s ug’y'letek
Megnevezés , i o o értékelési
datuma datuma kotésar kotésar -
kildénbozete
Euré eladasi hatarid@s Ggylet 2023.09.21 | 2024.01.24 1179 1154 25
Osszesen: 1179 1154 25
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HATARIDGS UGYLETEK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés 'fétés Lz’ejérat I.\!e:ctc") B"ru’t t(.j Hatézszieﬁ: .
datuma datuma kotésar | kotésar kildnbézete
Eurd eladdsi hatarids tigylet 2023.04.25|2024.04.10| 70590| 66664 3926
Eurd eladasi hataridds Gigylet 2023.06.06 | 2024.06.05 | 137998 | 134 848 3150
Eurd eladési hataridds gylet 2023.06.16 | 2024.06.05 70776 68 718 2058
Eurd eladasi hataridés Ugylet 2023.09.21|2024.01.24 | 135002 | 132096 2906
USD eladasi hataridds ugylet 2023.11.24|2024.03.07| 22889 22715 174
Eurd eladasi hatéridds tigylet 2023.12.06 | 2024.06.05 22221 22 349 -128
USD eladdsi hataridés tigylet 2023.12.06 | 2024.04.10 | 31732 31244 488
Osszesen: 491208 | 478634 12574
HATARIDOS UGYLETEK NOVEKEDESI PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
egnevezés ores | Lejiat | News | B | METE B
datuma datuma kotésar | kotésar KillBnbazete

USD eladési hataridds tgylet 2023.11.24 | 2024.03.07 23593 23414 179

Eurd eladasi hataridds Ugylet 2023.09.21 | 2024.01.24 | 128910 | 126135 2775

Eurd eladasi hataridés Ggylet | 2023.06.16 | 2024.06.05 | 104 749 | 101 703 3046

Eurd eladasi hatéridds tgylet 2023.06.06 | 2024.06.05| 131771| 128763 3008
Eurd eladasi hataridés tgylet 2023.04.25 | 2024.04.10 67701 63 935 3766
Osszesen: 456 724 | 443 950 12774

Pénzeszkdz6k, mely az alabbi tételekbdl allnak: 262456 e Ft

(adatok ezer Ft-ban)

Pénzeszk6z06k bsszesen: 262 456
Pénztéri elszamolasi szamla 212 806
Elkilonitett betétszamla 2691
Devizaszamla 47 058
Pénzeszkozok értékelési killonbozete -99
Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete alakuldsa: -99 e Ft

(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Zaro érték

Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete 6sszesen: -99
Pénzeszkdzok EK Klasszikus pf. 3
Pénzeszkozok EK Kiegyensulyozott pf. -3
Pénzeszkdzok EK Névekedési pf. -99
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3. Aktiv idébeli elhatarolasok

18e Ft

(adatok ezer Ft-ban)

Koltségek és raforditasok aktiv iddbeli elhataroldsa

18

Allianz t(iz, elemi kar biztositas 2024.01.hé

Szoftveres mindsitett bronz bélyegzé tanusitvany /1 db

Mindsitett eziist csomag, e-Szignd dija /4 db

Extra UCC tanusitvany dija 2024.01.01.-2024.04.18.

UCC tanusitvany dija 2024.01.01.-2024.10.15.

Hlwloo|r N

4. TartaléktSke alakulasa

42342 e Ft

(adatok ezer Ft-ban)

Tartalék t6ke nyito 32028
2022. évi eredmény 10337
Munkaltatéi hozam miikddésre jutd rész 20
Likviditasi alap arfolyam korrekcié 1
Egyéb felhasznalas (késedelmi kamat) -44

A 2023. évi m(ikddés targyévi eredménye 4 892 e Ft.

5. Kotelezettségek

A Nyugdijpénztar Magan aganak hosszu lejarati kotelezettsége 2023. december 31-én nem

volt.

Rovid lejarata kotelezettségei az alabbi tételekbdl allnak:

23997 e Ft

(adatok ezer Ft-ban)

Pénztartagokkal szembeni kdtelezettség 132
Kotelezettség aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (szallitok) 300
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 20798
Egyéb azonositatlan (fligg6) befizetések 2767
Osszesen: 23997
Tagokkal szembeni kotelezettség 132eFt

{(adatok ezer Ft-ban)

Kotelezettség

Megnevezés .. Rendezés iddpontja
Osszege

Realhozam utalas kiilféldi bankszamlara 132 2024.01.05

Osszesen 132

Egyéb rovid lejarati kotelezettségek: 20798 e Ft

(adatok e Ft-ban)

Egyéb rovid lejaratu kdtelezettségek Gsszesen 20 798
Onkéntes pénztarral szembeni kéltség elszamolas 3767
Pénztar felligyeleti dij miatti kotelezettség 2273
Egyéb rovid lejaratu kételezettség 14 758
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Fliggd befizetések: 2767eFt

Az azonositatlan (fliggs) befizetések allomanyanak valtozdsa 2023. évben 30 napos
id6tartamonkénti bontasban az alabbiak szerint alakult:

Pénztartaghoz rendelhetd fiiggd befizetések:
(adatok ezer Ft-ban)

Hénap Beérkezett | Tagra konyvelt | Visszautalt Eayenleg
Osszeg tételek tételek
Nyit6 egyenleg: - - - 2624
2023. janudr 14 234 10677 0 6181
2023. februar 7 616 6879 0 6918
2023. mércius 8 088 8703 1 6 302
2023. aprilis 6226 6739 2 5787
2023. majus 5973 5382 29 6 349
2023. junius 6 155 7892 7 4 605
2023. julius 6 025 6614 1 4015
2023. augusztus 5781 6138 4 3 654
2023. szeptember 7 003 6830 0 3 827
2023. oktéber 6 087 7447 0 2467
2023. november 6 565 6228 0 2 804
2023. december 7 004 7023 18 2767

Zaré allomanybdl negyedéven tuli azonositatlan befizetés nem volt.

Pénztartaghoz nem rendelhetd fiiggb befizetések
(adatok ezer Ft-ban)

Honap Beérkezett | Beazonositott | Visszautalt £ |
0sszeg befizetések tételek gyeniee
Nyito egyenleg - - - 0
2023. januar 51 43 8 0
2023. februar 9 7 2 0
2023. mdrcius 9 7 0 2
2023. aprilis 14 13 3 0
2023. majus 4 4 0 0
2023. junius 4 4 0 0
2023. jalius 4 4 0 0
2023. augusztus 4 4 0 0
2023. szeptember 2 2 0 0
2023. oktdber 4 4 0 0
2023. november 3 2 1 0
2023. december 2 2 0 0

Pénztartaghoz nem rendelhetd befizetések 2023.12.31. napjaig visszautaldsra keriltek.

Tarspénztartol a 2023. évben nem érkezett befizetés.
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7. Passziv idGbeli elhatarolasok

18005 e Ft

(adatok ezer Ft-ban)

Mikodési kbltségek passziv idobeli elhatarolasa 5902
Bérszamfejtési dij 2023.12.hé /TLX Kft. 16
Mnypt. 2023. éves besz. kdnyvvizsg.dij 59,87%-a 4310
Bizt.mat.szolg. 2023.12.h6 /HONORIUS Kft. 191
Adatvédelmi jogi tanacsad., képviselet 2023.12.hé /Dr.Baran-Kaldsz 10
Jogi szolgéltatas 2023.12.hé /Dr. Haldpi Déra Ugyv.Iroda 64
Jogi szolgéltatas 2023.12.h6 KKGy elékészités és részvétel /Kalman Ugyv. 33
Kozvetitett postaszolgéltatas 2023.11.16.-12.15./MBH Bank 20
Ki- és beszallitds 2023.12.11.-12.31. /Magyar Posta 2
Postazasi tevékenység (MBH Uz.Kft.)2022.06.h6-2023.12.hé szerz.szerint 121
Telefon hasznalati és kezelési dij 2023.01.h4-2023.12.h6 szerz.szerint 178
T-Mobile tel. szolg. 2023.11.-12.h4 10
Személyes tigyf.szolg.tevékenység 2023.12.hé /DIMENZIO-MED Kft. 16
Szakmai tandcsad., rendszerszerv. feladatok 2023.11.-12.hé /First IT 250
Polygon support 2023.12.h6/First IT Kft. 103
Weboldal support feladat 2023.12.h6 /IRF Solutions Kft. 7
Adatbazis adminisztratori feladatok DBA 2023.12.h6 /First IT Kft. 38
informatikai bizt. felelés pozicid ellatdsa 2023.12.h6 /AAM Zrt. 39
Irattérozasi szolgaltatas 2023.12.h6 szerz.szerint /Pannon Archiv Kft. 3
Tlz- és m.védelmi dij 2023.12.h6 /MED-LABOR Bt. 3
Informatikai rendszerek koltoztetés tervezés 2023.11.-12.ho 168
Mindsitett eziist csomag, e-Szigno alkalmazas havi dija 2023.12.ho 1
2023.12.havi célzott szolgaltatas /Dimenzio-Med Kft. 53
Munkdba jarassal kapcsolatos utazasi kéltségtérités 2023.11.-12. hé 2
Targyald bérleti dij KKGy 2023.12.13. /Serviced Office Buda 3
Catering szolgaltatas KKGy 2023.12.13. /Serviced Office Buda 3
Ettermi szolgéltatas 2023.12.30.-12.31. 9
MBH Bank Audit levél dija 11
OTP Bank Audit levél dija 5
F6v.Torvényszék KKGy hat. 2023.12.13. (10.500,-*5%) tervezett 1
Iroda bérleti dij 2023.11.20.-12.31. /ERSTE Ny.Ingatlan Bef. Alap 39
Iroda Gzemeltetési dij 2023.11.20.-12.31 /ERSTE Ny.l.B.Alap 170
Takaritasi szolg.dija 2023.11.28-12.01. /Facility Kft. 7
Foglalk.eligyi szolg.keretében végzett kieg. vizsgalatok 2023.1V.n.év 16
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{adatok ezer Ft-ban)

Befektetéssel kapcsolatos koltségek Klasszikus | Kiegyensulyozott | Noévekedési
passziv id6beli elhatarolasa portfolié portfolio portfolié
2023.12.h¢6 KELER dij 24 68 64
2023.10.hé Alletétkezeli dij /Clearstream 10 35 61
2023.10.hé Alletétkezel6i dij /Unicredit - 15 30
2023.11.h6 Alletétkezel6i dij /Clearstream 10 33 53
2023.11.h6 AlletétkezelGi dij /Unicredit - 19 31
2023.12.h6 Alletétkezel6i dij /Clearstream 9 31 54
2023.12.h6 Alletétkezel6i dij /Unicredit - 24 39
2023.12.ho Letétkezelési dij 77 294 365
2023.1V.n.évi Portfolio kezelési dij 1133 4303 5321
. 1263 4822 6018
Osszesen:
12103
TAGLETSZAM, CELTARTALEK, EREDMENYEK ALAKULASA
1. Taglétszam alakuldsa (adatok fG)

Megnevezés Terv Tény Eltérés Megoszlas %
Nyité létszam 2023.01.01 3 469 3 465 -4 99,88%
Belépdk 0 1 1 0%
Atlépd maés pénztarbol 0 0 0 0,00%
Atlép6 mas pénztarba 20 5 -15 25,00%
Elhunyt 15 7 -8 46,67%
TB-be visszalép6k 60 73 13 121,67%
Eeveb o 0,00%
megsziinés/szolgaltatis 0 2 2
Zard létszam 2023.12.31. 3374 3379 5 100,15%
Atlaglétszam 3422 3422 1 100,01%

2023. évben 1 f6 belépd pénztartag érkezett, mas nyugdijpénztarbdl atlépd tag nem volt,
azonban 5 fé valasztott mas nyugdijpénztart és 7 f6 elhaldlozott. A beszamolasi idészakban
73 6 lépett vissza a Th-be, ez 13 f6vel magasabb a tervezettnél, valamint 15 fGvel kevesebb
atlép6 volt mas pénztarba. Egyéb megsz(inés soron a 2012. évi CXIl az Eurdpai Unid
tisztviselGinek és mas alkalmazottainak nyugdijbiztositasi atutalasardl és visszautalasaro! sz6lo
torvény alapjan 2 f6 megsz(int tagsagi jogviszonya szerepel. A zarg létszam a tervezettnél 5 fével
magasabban alakult (3 379 F4), igy 100,15% a tervteljesités.

A 2023-ban a Tb-be visszalépd 73 Pénztartag vagyona Osszesen 468 316 e Ft volt, melybdl a
kilépési koltség (468 e Ft) levonasa utdn 83 819 e Ft keriilt a visszalép6 tagok részére redlhozam,
befizetett egyéni tagdij és tagdijkiegészitésként kifizetésre, 384 029 e Ft a Nyugdijbiztositasi
alap részére atutalasra kerdilt.
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Céltartalékok alakulasa

A Tartalékképzési szabdlyok: 2023. évben a 2023. évre elfogadott pénziigyi terv és a
Nyugdijpénztar Alapszabalyaban foglaltaknak megfelel6en az aldbbi tagdij megosztasi
aranyokat érvényesitette a Pénztar:

Fedezeti 97,5%
M(ikodési 2,4%
Likviditasi 0,1%

Az el6z6 évek gyakorlatdhoz képest nem valtozott a tartalékokra jut6 befektetés eredményének
jovairasa. Tekintettel arra, hogy 2009. janudr 1-jét6l kotelezd jelleggel bevezetésre keriilt a
valaszthaté portfélids és elszamold egységes nyilvantartasi rendszer, a fedezeti céltartalékon
beliili klasszikus, kiegyensulyozott és novekedési portféliora, a fliggé portféliora a napi
elszamoloé-arfolyam letétkezeld altali kiszamitasa és a Pénztar altal a nyilvantartasi rendszerben
torténd jovahagyasdval naponta kimutatasra/elszamolasra keril az egyéni szamldkon, illetve a
befizetésekhez kapcsoloddan a fliggd portféliéban a mindenkori napi hozam.

A hozam elszamolas f§ alapelve tovabbra is az, hogy a befektetett eszk6zék gy keriilnek
csoportositasra, hogy az egyes tartalékok, illetve az azonositatlan befizetések allomanya,
kilonos tekintettel a fedezeti tartalék eszkozei befektetésének eredményei, elkiilonitetten is
megallapithatok legyenek.

A vagyon- és letétkezelSi jelentések alapjan a befektetési analitikdbol portfolionként
meghatarozasra kerll a vagyonkezel6 altal befektetett eszkdzék, valamint a sajat
vagyonkezelésben [évG eszkdzbk hozama és értékelési kiilonbozete, és a vagyonkezelés
koltségei kozvetleniil az egyes tartalékok, illetve a fliggé portfolié javara elszamolasra is
kerllnek.

{(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

Zaré létszam (f6) 3374 3379 100,15%
Tartalék t6ke + mikoddési eredmény 43175 47 234 109,40%
Fedezeti céltartalék 18886 196 | 22517 469 119,23%
Likviditasi céltartalék 30399 30 020 98,75%

Miikodési céltartalék

A Pénztar 2023. december 31-én mikodési céltartalékkal nem rendelkezik.

Pénztari szolgaltatasok fedezete /fedezeti céltartalék/
(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

Szolgéltatasi célu bevételek (nettd) 84 557 84 389 99,80%
Befektetési tevékenység eredménye 1629478 4406377 270,42%
Fedezeti céltartalék képzése 1714035 4490 766 262,00%
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A 2011. CXCIV. torvény hatalyon kivil helyezte az 1997. LXXX térvény 33.8-4t, mely rendelkezett
a kotelezd tagdij mértékérdl. Az MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar 2012. majus 23-i kozgydilése
ugy dontott, hogy az MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar magan agaban a minimalis kotelez§
tagdij 2012.01.01-jét8l havi 1 000 Ft.

2 733 tag fizetett tagdijat 0sszesen 86 553 e Ft értékben, melybdl a tagok egyéni szamlajan
tagdij bevételek cimén konyvelt befizetés 84 389 e Ft volt. A tervezettdl 0,2%-kal kevesebb
tagdijbevétel és a vartnal 170,42%-kal magasabb befektetési eredmény miatt a céltartalék
képzés 162%-kal a terv felett alakult.

Az el8z6 évhez viszonyitva a tagdijbefizet6k szama 97 fével csdkkent, emiatt a tagdijbevétel is
1 533 e Ft-tal csokkent.

A Pénztarnal a tagdijfizet6k szama a 2023. év vizsgalatba szamito id6szakdban minden
hénapban meghaladta az Mpt. 83.§-aban elGirt 70%-os befizetSi aranyt.
Fedezeti céltartalékok alakulasa:

Az egyéni szamldk alakuldsa
(adatok e Ft-ban)

Evkozi bevétel Evkozi kiadas
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A Pénztar élt az Mpt. 61. § (2) pont h) alpontja és a 74.§ (4) pontjanak 2016.07.01-jét6| hatalyos
médositadsanak lehet&ségével, ezért 2023-ban 14 976 e Ft keriilt elszamolasra a fedezeti tartalék
terhére.

Mpt. 74. §.
(4) A vagyonkezelési tevékenység szerzGdésben megdllapitott ellenértékének kereskedési kéltségek (jutalékok) nélkiil szamitott
éves Osszege 2009. és 2010. évben nem haladhatja meg a kezelésre dtadott vagyon(rész) napi brutté piaci értékei szémtani
dtlagdnak 0,8 szdzalékat, 2011. évtdl 0,2 szdzalékat. Az el6z8ekben meghatdrozottakndl magasabb ellenérték kiktése semmis.
A pénztdr koltségként a tagok egyéni szamldja térgyévet megel626 év utolsé napjin fenndllo egyenlegének 0,3 szazalékdt
szamolhatja el, abban az esetben, ha a vagyonkezelési tevékenység ellenértékét ebbe a kéltségbe beszamitja.
61. §
(2) A miikédéssel kapcsolatos bevételek:
h) egyéb miikidésre fordithaté bevételek, valamint a 74. § (4) bekezdés szerinti kiltségnek a vagyonkezelési tevékenység
ellenértékét meghalado része.
59. 8§
(4) A fedezeti tartalék terhére elszamolhatd kiaddsok:
c) az egyéni szamldk és a szolgdltatdsi tartalékok befektetésének kiaddsai, valamint a 74. § (4) bekezdés szerinti kltség.
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A szolgaltatasi szamlak alakulasa

(adatok e Ft-ban)

Szolgaltatasi tartalék
nyitd dllomanya

Egyéni szamlardl targyévben
atcsoportositott
szolgaltatasok fedezete

Tagoknak, nyujtott
pénztari szolgaltatasok

Szolgéltatasi
tartalék zaré
allomanya

0

0

0

0

A Pénztar a 2023. évben szolgaltatdst nem nyujtott.

Elszamolo egységek valaszthato portfélionkénti, valamint a fiiggd portfolidra vonatkozo nyité
és zaré arfolyamai, darabszamai:

Elszdmolo egységek darabszama Elszamolo egységek arfolyama
Megnevezés Nyité darabszam Zaré darabszam Nyito arfolyam Z4aré arfolyam
2022.12.31 2023.12.31 2022.12.31 2023.12.31
Klasszikus portfolio 1147161 637,14 1192 918 406,83 1,68791983 1,95853301
Kiegyensilyozott portfolio 3261472 626,45 3299343 837,51 2,18976901 2,71320896
Novekedési portfolio 4079 303 548,23 3819710 522,09 2,32954660 2,93998737
Fiigg6 portfolié 520 382,55 469 058,31 5,11067469 5,92027564
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1. GAZDASAGI OSSZEFOGLALO
Nemzetkdzi helyzet

A 2023-as év az el6z8 évekhez képest sem volt kevésbé eseménymentes. Az elsé negyedévet az
amerikai regionélis bankcs6dokkel kapcsolatos hirek ovezték, a jegybanki kamatemelési ciklusok
mellett, amik nagyrészt az els félév végére befejez6dtek. A harmadik negyedévre globalis
szinten csékkentek az inflacios félelmek és az amerikai recesszié elkerilése kerdilt a figyelem
kézéppontjiba, a névekvd geopolitikai kockazatok mellett. A negyedik negyedévben alapvet8en
javult a befektetdi hangulat, ksz6nhet6en az amerikai kormanyzatiledllas elkerllése és a vartnal
gyorsabban mérsékl6d6 amerikai és eurdpai inflaciénak, valamint a meghatarozé jegybankok
kamatpolitikajaval kapcsolatos varakozasoknak. A gazai konfliktus csak dtmenetileg novelte a
befektetSi kockazatkeriilést. Az amerikai gazdasag az elz6 negyedévben éves Osszevetésben
3%-kal, a kinai 4,9%-kal bgviilt. Ugyanebben az id6szakban az EU gazdasaga stagnalt az el6z6
évhez képest. Az eurozdénaban a 2022. oktéberi inflacids cstcs 6ta folyamatosan mérséklédott az
éves fogyasztéiar-index, novemberre 2,4 szazalékra csokkent, mig az Egyesiilt Allamokban
3,1%-ra. A negyedik negyedév soran a globalisan meghatarozé jegybankok nem médositottak az
irdnyad6 kamatlabaikon, az amerikai jegybank (FED) tovabb folytatta mérlegének fokozatos
csOkkentését, azonban kommunikacidja alapjan a kdvetkezd Iépésként mar a kamatcsokkentés
lehet&sége is felmeriilt. Az Eurdpai Kdzponti Bank (ECB) szerint az iranyad6 kamatok olyan szinten
vannak, amely kell6en hosszu ideig fenntartva jelentésen hozzajarul az inflacié célértékhez valé
visszatéréséhez. Mindemellett decemberben bejelentették, hogy 2024. masodik felében havonta
atlagosan 7,5 milliard eurdval csokkenteni kivanjak a PEPP (Pandemic Economy Purchase
Program) kétvényvasarlasi program portfélidt, amelyet még a Covid jarvany alatt vezettek be, a
hozamok normalizalasa és a pandémia altal jobban érintett vallalatok és orszagok megsegitése
céljabdl.

A 2023-as év soran az eurdpai gaz ara mérsékl6dott, mig az olajarak 75 dollar kozelébe
csOkkentek év végére, a gdazai konfliktus okozta nagyobb volatilitds mellett. Az olajarak
csOkkenését a nagyobb mennyiségl kinalat, valamint a fejlett orszagok és a kinai gazdasag
novekedésére vonatkozo6 negativ hirek okoztak.

Magyar kotvénypiac

A 2023-as év a magyar piaci hozamok normalizacidjarol, az inflacid jelentds csokkenésérdl és a
forint er6s6désérdl szélt. A hazai gazdasagban, februarban technikai recesszié allt be, amikor a
GDP mar két negyedéve csokkent, ez egészen a harmadik negyedév végéig tartott. A forint az
elmult idészakban er6s6dott az eurdval és a dollarral szemben.

A rovid oldali allampapirpiaci hozamok szdmottevGen csokkentek a jegybank (MNB)
kamatcsokkentéseivel parhuzamosan és a kormany Uj rendeletének hatasara, amely el6irja, hogy
Diszkont Kincstarjegyben kell tartani. A hosszu oldali hozamok 9 szazalék koriil kezdték az évet
majd a 6 szazalék alatti szintet is megitotték az év végére. Osszességében a 2023. év
nagyrészében 9 és 7 szazalék korul mozgott a hozam, de az év utolsd két honapja a teljes
hozamgérbe lefelé tolddasat eredményezte.
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Magyar részvénypiac

Az inflacié januarban elérte a 25,7 szazalékot, a mérséklédés februartdl kezdve folyamatosan
tortént hazankban, mely oktdberre elérte az egyszamjegy(l tartomanyt, decemberben pedig
tovabb csdkkent 5,5%-ra. Decemberre a hazai pénziigyi piacokon is javult a hangulat, tobbek
kozott az EU forrasokkal kapcsolatos pozitiv fejlemények hatasara, miszerint megkezd6dhet a
2021-2027-es kohézids forrasok lehivasa. A gazdasag teljesitménye 2023-ban negativ
tartomanyban varhaté (jelen kiegészité melléklet készitésekor a végleges adat még nem ismert),
a mérséklddés elsGsorban a magas inflacio okozta belsd kereslet 6sszeomlasnak volt készénhetd,
amely negativ hatdst azonban a tavalyi aszadlyos év utan korrigal6 mezdégazdasag enyhitett.
2024-re 2,5-3,5% koriili gazdasagi bdviilést prognosztizalnak az elemzdk. A folyo fizetési mérieg
éves egyenlege 2023-ban vérhatdan enyhe tobbletbe fordul, és a kévetkez§ években tovabb
emelkedhet.

Itthon a BUX az elsé negyedévben 3,37%-ot esett, aprilistdl kezdve viszont szinte folyamatosan
emelkedett, ezzel 38,4 szazalékos teljesitménnyel zarta az évet. A legnagyobb hazai papirok koziil
a Magyar Telekom és az OTP kiemelkedGen teljesitett az év soran, elGbbi 116,3%, utdbbi
60,7%-0s eredményt ért el.

Régiods részvénypiac

A régidban az inflacié az év elején tet6z6tt a magyarorszagihoz képest alacsonyabb szinteken és
majusra mar 12,5% volt, a jegybankok az elsé félévben valtozatlanul hagytdk az iranyadd
kamatokat. A harmadik negyedévben a lengyel jegybank meglepetésszeriien a vart 25 helyett 75
bazisponttal 6%-ra, majd oktéberben tovabb vigva a kamatszintet 5,75%-ra csokkentette az
alapkamatot. Novemberben a lengyel ellenzék valasztasi gy6zelme hatalmasat repitett a lengyel
részvényindexen, amely azonban igy is alulteljesitett a hazai BUX-hoz képest. Csehorszagban az
inflaciét 6vezd felfelé mutatd kockdzatok miatt (szeptemberi 6,9%-rél oktoberben 8,5%-ra
emelkedett, majd novemberben 7,3%-ra csokkent az inflacid) a jegybank csak decemberben
csokkentett 25 bazispontot az alapkamaton. Romaniaban a jegybank elntke elmondta, hogy
jelenleg még nem terveznek csokkenteni az alapkamaton, kitartanak a ,higher for longer” azaz a
hosszabb ideig fenntartott, magasabb kamatlabak mellett.

Devizapiacok

Az év soran a forint eurdval szembeni arfolyama alapvet8en stabil volt, bar mutatott kilengéseket
marciusban, mikor az USA bankrendszerében megrendlilt a bizalom, illetve a nyar kézepétdl
oktéberig, mikor a fejlett piacokon néttek a kamatok, de az év eleji 400 forint/eurds szintekrél
erdsddni tudott. Az év masodik felében az inflaciés nyomas mar nem feszitette a piacokat
annyira, illetve a befektet6k sem annyira a kockazatokra koncentraltak, hanem a
hozamkilénbozetre: a magas forint kamatok — melyek a kilféldi befektetknek és a bankoknak
voltak elérhetdk, a hazai intézményi szerepl6knek nem — megtették hatasukat.

Az MNB 6vatos hozzaalldssal, kis 1épésekben, de lazitott a piaci feltételeken és az irdnyado
kamatokat 1épésrél-lépésre csokkentette. A negyedik negyedév elején mar hozza tudott nydlni
az alapkamathoz is, de a hozamel&ny csdkkenése nem befolyésolta a forint arfolyamat negativ
iranyba, a nemzetkozi kdrnyezet is tamogaté volt, igy az év végére 383 forint koriili arfolyam
alakult ki.
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Vagyonkezelési tevékenység — 2023
A Pénztar kihelyezett vagyonkezelését 2023-ban az MBH Alapkezel§ IZrt. (Alapkezel§) atta el.
Az Alapkezel6 vagyonkezelési tevékenysége

Eszk&zallokacid

Az Alapkezel§ eszkozallokacids — stratégiajat  2023-ban  tdlnyomodrészt a  semleges
részvénykitettség jellemezte, melyet egyedi eszk6zok portfélioba emelése tett szinesebbé — a
fejlett piaci részvények kozott tartottunk amerikai, illetve eurdpai banki papirokat, amerikai
hazépitd és chipgyartd cégek eszkozeit, valamint a technoldgiai cégeket.

Az év elején felvett hazai részvény alulsily egész évben fennmaradt, melynek kockazata a
regiondlis részvények feliilsilyozasaval keriilt csokkentésre. Az év folyamdn 6vatosan hozzaallas
jellemezte az Alapkezel6t a technoldgiai papirok szarnyaldsa tekintetében, és inkabb az egyenld
sulyozasu amerikai ETF-ek voltak preferaltak.

A harmadik negyedévben a varakozas az volt, hogy vagy a kotvénypiacokon vagy a
részvénypiacokon korrekciora kell szamitani elsésorban a jegybanki kommunikacio
folyomanyaként. A FED negyedik negyedéves jelzésével ez a folyamat valéban elindult a
kotvénypiacokon, am a hatas nem korlatozédott a hitelpapirok piacara, a részvénypiacok is
korrigdltak év végén, f6ként az év utolsd két honapjaban. Az er6s6dé fejl6dd piaci devizdkat —
koztik a forint - és a magyar kotvénypiacot latva nem keriltek atsulyozasra a poziciok, a
stratégiat a tartas jellemezte a negyedik negyedévben.

Kétvénypiac

2023 elejét a kotvénypiac nagyon erdsen kezdte, agressziv vételek voltak jellemzbek az év elsd
harom hetében: a Pénztar ebbdl kimaradt, mivel a kockazati tényez6ket erGsebbnek latta az
Alapkezel6. Az id6szak soran a bankbetétben elhelyezett 6sszeg, illetve a hdrom és hathénapos
diszkont-kincstarjegyek voltak azok az eszk6zok, amelyeket az Alapkezel6 preferalt. A portfélidk
durdcidja az id&szak soran csdkkent. Diverzifikacios céllal a hitelintézeti kétvények koziil az
Eximbank egyéves kotvényei voltak preferaltak, melyeket allami garancia mellett — bar a
likviditdsuk alacsonyabb, mint az allampapiroké — jéval a dkj hozamok feletti szinteken
bocsatottak ki.

A masodik negyedévben a kamatcsokkentési varakozasok az dvatosan javuld inflacié
miatt kezdtek megjelenni a piaci hozamokban is, igy aprilis elejét6l a mozgastérhez igazodva
hosszabb eszkdzok vasarlasaba kezdett az Alapkezel6 (2030, 2031, 2032, 2034. lejaratok).

. sz

f6ként a 2025-2026-0s lejaratok vasarlasaval, mivel a hozamgorbe ezen részét juliusban még nem
nyomta le annyira a piaci kereslet, mint az éven beliili papirokat és a hosszabb lejaratokat.

Augusztusban és szeptemberben mar azok a lehetdségek voltak fékuszban, melyet az allami
garancias, hitelintézeti kdtvények, illetve a devizas magyar kotvények jelentettek, mert mindkét
fajta befektetési lehetség az allampapirokéhoz képest jobb megtériilést kinalt, akar éves szinten
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200-300 bazispontos hozamfeldrat is tudott a portfdlié realizalni, mig kockdazati oldalon a kisebb
likviditast kellett csak mérlegelni, amely az ovatos portfoliéépitési stratégia mellett vallalhato
kockazatnak t(int.

Az év végéhez kozeledve — az amerikai jegybanki kommunikacié megvaltozasaval szinkronban,
mikor a FED hangnemet valtott és a jov6beni kamatcsdokkentések lehetGségét kezdte el
hangsulyozni - a tizéves szegmensben vallalt pozicidk voltak a jellemzéek, illetve visszatérés
tortént a 2024-es lejaratok vasarlasahoz.

Az év soran folyamatos vétel volt az EUR és USD denomindciéju magyar, illetve roman
allampapirokra is, mivel a devizakitettséget visszafedezve a forintos gérbénél magasabb
hozamokat sikeriilt elérni a nemzetkozi kibocsatasokon.

A negyedév soran tébbszor tapasztalt elarazédas a dkj hozamokban azt eredményezte, hogy
azonos kockazati profil mellett sikerlt 50-100 bazispont kiilldnbséggel hasonld lejaratu diszkont

allampapirokat cserélni.

Magyar részvénypiac

Az év elején globalis 6sszehasonlitasban inkabb a gyengébben teljesit6 részvényindexek kozott
volt a magyar. A technikai recesszidban lév6é gazdasag és az ad hoc populista I1épések sajnos
elbizonytalanitjak a befektetbket, igy inkdbb alulsdly reprezentalta a fébb a hazai részvényeket
az els6 negyedévben. A forint er6sddése miatt leginkabb a Richter szenvedett , mert tovdbbra
sem fedezte a cég a bevételeit, ezzel spekuldlva a forint mozgdsdra. A vallalat aprilis elejétél egy
nem latott mérték( részvényvisszavasarlasba kezdett. A MOL tavalyi rekord eredményét
kiemelkedd, kétszamjegy(l osztalékkal honordlta meg a befektet6k felé. A részvény
visszavasarlasokkal és az osztalékkal egyiitt hasonléan kétszamjegy(i részvényesi juttatast kaptak
az Mtelekom befektetdi is. Nagy Gjdonsag a cégnél, hogy az inflaciéval korrigidlva emelik a
dijaikat, igy a bevételeiket is, amivel realhozamot lehet elérni a céggel. E potenciadl miatt jelenleg
a kedvenc magyar blue chip. Néhany kisebb regionalis amerikai bank és a Credit Suisse csédje
madrciusban ranyomta bélyegét a globalis bankok teljesitményére, igy az OTP-ére is. Ennek
kovetkeztében egyrészt valdszinlileg magasabb betéti kamatokat kell adni, masrészt a magas
kamatok miatt a hitelezési aktivitds cstkken, ami tovabbi nyomas ald helyezheti a bankok 6
bevételének szamitdé kamatmarzsot.

Kiemelked6en jol teljesitettek a részvénypiacok a Il. negyedévben, itthon a blue chipjeink
mindegyike dragult, de leginkdbb az OTP. Az orosz-ukran habord ugyan még tovéabbra is tart,
viszont a kedvezd befektetdi hangulat leginkabb az OTP-nek kedvezett. A forint viszonylag stabil
volt Q2-ben, igy az exportorientalt és devizakitettségét nem fedezd Richternek ez inkdbb
semleges volt, viszont enyhitést kapott a 2024-es extraprofit kiilénadébol, ami 20%-kal emelte
az értékét. Enyhén gyengébben teljesitett a MOL és Ugy tlint marad a magas extraprofitja. Az
Mtelekom er8sddott, bar jart joval nagyobb pluszban is, de a visszavasarldsi aukcidja elétt az
intézményi Ugyfelek felhuztak az arat, majd utdna latvanyosan visszaesett. Jellemzéen
fellilsulyozottak voltak a jol teljesitd blue chipek a negyedév sordn, ami kedvezéen érintette a
teljesitményt is. Sajnos a vartnal nagyobb koltségvetési hiany elérefele kockdzatot jelentett a
magyar cégekre, Gjabb/megemelt adék formajaban.

A vilag egyik legjobban teljesitd részvénypiaca 2023-ban végtil a magyar volt. A BUX Uj torténelmi
csucsot ért, ezzel a kirobbané formdban lévé japan TOPIX és az amerikai Nasdaq indexet is el6zte.
A kis- és kozepes kapitalizacioju részvények pedig még ennél is jobban szarnyaltak, a BUMIX index
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36%-ot ugrott 2023-ban. Az OTP-t ugyan az orosz-ukran haboru és a kildnadok is sujtottak,
viszont a magas kamatkornyezetben hatalmas kamatmarzsot ért el, els6sorban a rendkivil
alacsony betéti kamatoknak kdszénhetden. llletve ne felejtsiik el, hogy az OTP mar igazdbdl nem
magyar bank; a régios lednybankok adjak az arbevétel és a profit durvan kétharmadat, mig a
magyar tevékenység a maradék harmadot. A legkevésbé vonzé a MOL volt, hiszen a magas
Uzemanyagarak ellenére sem szaguldott a részvény, az allami elvonas allt a gyengébb
teljesitmény hatterében. A Richter kiilonadéjan finomitott a kormany a cégnek kedvezd iranyba,
rdadasul a cashflow termel6 képessége is rendben volt. A Magyar Telekom kiilénadoéjat kivezeti
a kormanyzat, raadasul az is hajtja felfele az arfolyamot, hogy egyre erGsebb az a piaci varakozas,
hogy kivasarolhatja a Deutsche Telekom a tézsdén forgé pakettet. A Ill. negyedévben
fellilslyozott volt az OTP, a Richter és a szarnyald Mtelekom is. A MOL-t sokaig semleges stlyon
szerepelt, de mivel a magasabb olajarra sem emelkedett a vartnak megfelel6en az drfolyama, igy
enyhe alulsulyba csdkkent a negyedév vége fele.

2023 a pozitiv kockazatok éve lett. Ugyan Ujabb geopolitikai konfliktus alakult ki (gazai haboru),
de annyira negativakka valtak a varakozasok, hogy innen inkabb pozitiv meglepetések jottek. Az
inflacié széleskorlien mérsékl6dott minden régioban, nagyrészt a bazishatasoknak
koszonhetden. Ez felbatoritotta a jegybankarokat, hogy a kamatemeléseket abbahagyjak, s6t, év
vége fele a Fed és az EKB is az 6vatos kamatcsokkentések felé nyitott kommunikacidiban. Ez pedig
olaj volt a tlizre a kockazatos eszkozok szamara: a részvénypiacok massziv, kétszamjegy(
emelkedéssel zartak a 2023-at, és ebbdl globalisan is kiemelkedett a durvan 38%-kal szaguldé és
Ujabb torténelmi csticsra emelkedd BUX index. Ha a szazalékos valtozast nézziik, akkor a
116%-ot szarnyald (osztalékkal korrigalva) Mtelekom tlinik ki. A kiilonadd 2024-es, az extra
kiilonadé 2025-0s kivezetése segitette az arfolyamot leginkabb, de segitett az is, hogy a cég
inflaciét eléré éves aremelést vezetett be, igy redlhozamot biztosité eszkozként lehet vele
tervezni. Ha a BUX indexhez valo legnagyobb hozzajaruldst nézziik, akkor az OTP segitett
leginkdbb 60%-ot fellilmulé (osztalékkal korrigalva) emelkedésévél. Erdekes megemliteni, hogy a
bank profitjanak mar csak durvan harmada jon itthonrdl, ennyire meghatarozé régids szereplévé
valt. A MOL-t leginkabb a kiildnadé huzza vissza, mig a Richtert remek szdmai ellenére az erds
forint, illetve egy nagy kiilfoldi szerepls, aki folyamatos nyomas alatt tartja az arfolyamot.
2023. IV. negyedévében a MOL semleges sulya mellett a blue chipek feliilsilyozasa volt jellemzg,
ami kivalé dontésnek bizonyult.

Régids részvénypiac

A régios orszagok részvényindexeinek teljesitményét kdvetd CETOP index 4,4%-0s emelkedéssel
zarta az els6 negyedévet eurdban, viszont a forint markans erésodése ezt mar 0,6%-0s minuszba
forditotta. Csehorszag kivételével a tobbi orszag részvényindexe enyhe minuszt mutat, a
legrosszabbul teljesité a magyar boérze lett, de a lengyel és az osztrak részvényindex is csak alig
jobb ennél. Mindhidrom indexben ko6z6s, hogy elég nagy banki kitettséggel rendelkezik.
Lengyelorszdgban a valasztdsok miatti fizetési moratorium hosszabbitas és a rendezetlen svajci
frankos hitelek nyomtak az arfolyamot. ltthon az extra kiilénadok és ad hoc hozott intézkedések
romboltak a részvényesi értéket, bar a részvényvisszavasarlasok és a magasabb osztalék némileg
segitett ezen. Csehorszag szarnyaldsa elsGsorban a CEZ-nek volt kdszénhetd, mely a legnagyobb
sulyd komponense az indexnek és a befektet6k egyre erGteljesebben draztak, hogy az allam
megvasarolja a CEZ energiatermelS részlegét vagy akar mas egységet is. A régié egyébként
tovdbbra is olcsd, viszont a magyar és cseh gazdasag technikai recesszidban van, a kevésbé
kiszamithato gazdasdagi kornyezet ezt indokolhatja is. Az elsG negyedév soran enyhe feliilsaly volt
a portfélidkban. Az év eleji alulstlyos CEZ folyamatosan emelkedett fellilsilyossd, mig a masik
irdnyban els6sorban a bankok keriltek alulstlyozasra a fent emlitett kockazatok miatt.
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A régios orszagok részvényindexeinek teljesitményét kévet6 CETOP index 11,2%-os emelkedéssel
zarta a masodik negyedévet eurdban, emellett a forint viszonylag stabil volt, igy a forintos hozam
is érdemi, 9,2% lett. A régios részvényekre is j6 hatassal volt az altaldnos kockazatvallalasi kedv,
egyértelmlen a magyar és a lengyel részvények huztdk felfele az indexet, mig a 3%-ot alulrdl
kozelité mértékben emelkedd cseh és osztrak borzék fogtak leginkdbb vissza. Lengyelorszagban
a novemberi viélasztasokhoz kozeledve populista intézkedésektsl lehetett tartani, illetve a
bankok svdjci frank hitelei is kockazatot jelentettek, de ugy tlinik, ez nem érdekelte a
befektetSket vagy a korabbi drazas mar tartalmazta ezt. A negyedév elején még alulsilyos lengyel
poziciok végil tobb lépésbhen semlegesre valtoztak. A régié és Romania eddigi legnagyobb
IPO-ja, Hidroelectrica, junius végérdl julius elejére tolédott. A kibocsatasi ar az el6zetesen
indikaltnal ugyan alacsonyabb lett, viszont még igy sem volt olyan vonzd, ugyhogy a Pénztar
portfolidi nem vettek részt a nyilvanos kibocsatasban.

A vilag legjobb részvénypiaci cimére t6r6 BUX mellett a CETOP index nem remekelt ennyire,
hiszen 2%-0s pluszban zarta a lll. negyedévet, ha osztalékkal is korrigaljuk. A legnagyobb sulyu
lengyel cégek voltak a nehezékek. Lengyelorszagban oktéber kézepén voltak a valasztdsok, és a
kormanyzat az ilyenkor megszokott médon osztogatdsba, populista Iépésekbe kezdett, ami
éreztette hatasat a lengyel cégek arfolyaman. A gyengélked6k kozé tartoztak még az osztrak
cégek is. Ugyanakkor a BUX bombasztikus emelkedését is tilszdrnyalta a roman. ElsGsorban az
osztalékok segitettek ebben, illetve az Uj papir, a t6zsdére Iépett Hidroelectrica emelkedése.
Portfélidszinten a lengyel eszk6zok semleges stlyon voltak a negyedév elején, ami folyamatosan
csokkent a vége felé, de gyorsabban kellett volna reagdlni: nem szamitott az Alapkezelé ennyi
populista intézkedésre Lengyelorszagban. A roman eszkdzok felllsalyozdsa utdlag nézve
batrabban is megtorténhetett volna. A hazai eszkézoket (OTP, Richter, Mtelekom) a fellilsaly
jellemezte. A szeptemberi atsulyozas utdn kiker(ilt a CETOP indexbél az Mtelekom, de latva a
dinamikus emelkedését a Pénztari stock nem valtozott.

A IV. negyedévet leginkdbb a bankok feliilsulyozasa, mig az ipari és diszkrecionalis fogyasztasi
javak szektoranak alulstlyozasa jellemezte.

Ingatlanok

Pénztar tulajdondban 2023-ban ingatlan nem volt.

A Pénztar sajat vagyonkezelése

A Pénztér sajat vagyonkezelést nem végzett 2023-ban.

A vagyonkezelési tevékenység értékelése

A befektetési teljesitmények mérésére szolgdlé mutato, a referenciaindex a vagyonkezel$ altal
kezelt portféliokra a vagyonkezelSi szerz6désben, az egyes portfoliok egészére vonatkozdan

pedig a befektetési politikaban kerlil meghatarozasra.

A befektetési politika szerinti referenciaindex 2023-ban

BUBOR 3H | RMAX | MAX | HMAX | BUX MSCIEU MSCIACWI | MSCIEM CETOP
Klasszikus 1% 80% 15% = - 2% 2% - -
KiegyensUlyozott 1% 43% 26% 7% 8% 4% 5% 3% 3%
Novekedési 1% 15% 22% 20% 11% 8% 11% 6% 6%
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A Pénztar modositotta a Befektetési Politikajat 2023-ban, azonban az a fenti referencia
Osszetételt nem érintette.

Az Alapkezel6 teljesitménye
A Pénztarnak egy vagyonkezelGje volt az év sordn, az Alapkezel6.

Az Alapkezel6 a befektetési politika és a vagyonkezel8re vonatkozé iranyelvek szerint végezte a
vagyonkezelést.

Az Alapkezel§ altal elért bruttd hozam és a vagyonkezelési iranyelvek szerinti benchmark
2023-ban az alabbi volt:

Portfélié MBH Alapkezeld

(Me: %) Benchmark Brutté hozam
Klasszikus 16,7268% 16,5421%
Kiegyensdlyozott 20,4775% 24,4645%
Novekedési 22,0275% 26,1678%

A vagyonkezeldi portféliénkénti bruttd hozamok eltérnek az egyes portféliok nettd hozamatol a
netté hozamban mar figyelembe vett vagyonkezelGi és letétkezelGi koltségek miatt.

Megillapithatd, hogy az Alapkezel§ a Kiegyensulyozott és Novekedési portfélidban jelentésen
fellilteljesitette a refereciaindex értékét, mig a Klasszikus portfélidban némileg elmaradt a

benchmarktol.

Az egyes valaszthato portfoliok hozamai

. Referencia % Nettd % Vagyonndvekedési mutaté Vagyon (eFt)
Portfdlio
Ev 10 év Ev 10 év 2014 -2023
Klasszikus 16,73% 2,41% 16,03% 3,03% 3,17% 2336370079
Kiegvensulyozott 20,48% 4,62% 23,90% 5,62% 5,64% 8951 809 263
Noévekedési 22,03% 5,06% 26,20% 6,69% 6,67% 11 229 900 680
Atlagos inflaci6 (%) Ev 10 év

december/december 5,50 4,87

Brutté hozamrdata éves: A befektetéseken elért hozam szdzalékos mértéke, a vagyonkezelési
tevékenység teljesitményét mutatja.

Nettd hozamrata éves: A brutté hozamratabol a vagyon- és letétkezeléssel 6sszefiiggd koltségek
levonasa utan kapott hozamrata.

Referencia hozamrata: A befektetési politikaban minden eszkézcsoporthoz kivélasztasra ker(ilé
mutatdk, az uan. referencia-indexek, amely a kezelt portfdlid jellemzé Osszetételét tikrozé
t6kepiaci index vagy tobb tékepiaci index kombinacidja, melynek adott iddszak alatti valtozasa
dsszehasonlithaté a kezelt portfélié adott idGszak alatti hozamrataval. Ezekkel lehet a Pénztar
(illetve vagyonkezelGje) befektetési teljesitményét (brutté hozamratajat) ésszehasonlitani. Az
éves nettd hozamrata adatai a referencia-hozamrataval kdzvetleniil nem mérhetdk ssze.
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Atlagos 10 éves hozamrata: Az elmult 10 év éves hozamrataibdl mértani 4tlagoldssal szamitott
hozamrata. Mivel atlagos mutatd, ezért értéke Ggy értelmezhet, mintha az elmult 10 év
mindegyikében ez lett volna a pénztar éves hozamrataja.

Vagyonndvekedési mutaté: A vagyonndvekedési mutatd az egy fére jutd vagyonnal salyozott
atlagos hozamrata. A mutatd szamitasanal a pénztarak az atlagos 10 éves hozamrata
kiszamitdsdhoz hasznalt éves nettd hozamratakat vették alapul. Az atlagos 10 éves hozamrataval
ellentétben figyelembe veszi, hogy az egyes hozamratakat mekkora nagysagu vagyonon érte el a
tag az elmult 10 évben.
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Atcsoportositas fedezeti tartalékot érinté tételei:

Az azonositatlan befizetések hozamaként a fedezeti tartalék javara 837 703 Ft kertlt
rendezésre, valamint arfolyam korrekcié miatt 544 782 Ft keruilt atcsoportositasra a likviditasi
tartalékbdl.

Likviditasi tartalék alakulasa
(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

Likviditasi céld bevételek 87 86 99,16%
Egyéb raforditasok 0 0 0,00%
Befektetési tevékenység eredménye 3130 3187 101,81%
Fliggo befektetések hozamara képzett céltartalék 100 837 837,00%
Likviditasi céltartalék képzés 3317 4110 123,90%

A likviditasi céld bevétel 99,16%-ban teljesiilt, amennyiben nem vessziik figyelembe a 2023.
évben leirt meg nem fizetett tagdijakat, a tervteljesiilés 91,95%, igy a nettd likviditasi céld
bevétel 80 e Ft. A befektetés eredménye 101,79%-kal teljesiilt, igy a céltartalék képzés
23,87%-kal meghaladta a tervet.

A befektetési tevékenység terv feletti teljesitése banki kamatok bevételébdl szarmazik.

Atcsoportositas és likviditasi tartalékot érint6 tételek:

Az azonositatlan befizetésekre juté hozambdl 20 065 Ft keriilt a tartalék tSkébe, likviditdsi
tartalékbdl arfolyam korrekcié miatt pedig 603 Ft-ot csoportositott at a Pénztdr a tartalék
javéra. A fedezeti tartalékba 837 703 Ft kerl(ilt at az azonositatlan befizetésekre juté hozambadl,
arfolyam korrekcidkbdl eredGen a likviditasi tartalékbol 544 782 Ft keriilt atcsoportositasra a
fedezeti tartalék javara.

Likviditasi és kockazati céltartalékok alakuldsa
(adatok e Ft-ban)

Likviditasi portfolié értékelési kiilonbdzetébdl képzett céltartalék

Nyito6 allomany 1
Targyévben értékelési kilonbozetébdl céltartalék (+) -1
Likviditasi portfélid értékelési kilonbodzet zaré dllomanya 0
Likviditasi portfolio egyéb kockazatokra képzett céltartalék

Nyito allomany 27 278
Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartalék (+) 3274
Egyéb kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 4
Egyéb kockazati tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 545
Egyéb kockazati tartalék felhaszndlasa egyéb célra (-) il
Egyéb kockazati tartalék zaré dllomanya 30010
Fiiggd befizetések hazamara képzett céltartalék

Nyité allomany 35
Targyévben fliggs befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék (+) 837
Fliggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl dtcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 838
Flggd befizetések befektetési hozaménak céltartalékabdl atcsoportositas a tartaléktékébe (-) 20
Fuggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékdbél dtcsoportositas a likviditasi és kockazati

céltartalékba {-) 4
Figgé befizetések hozamara képzett céltartalék zéro dllomanya 10
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Atcsoportositas miikodési tartalékot érintd tételei:

Azonosithatatlan befizetésekre jutd hozambdl 20 065 Ft keriilt kozvetlendl a tartalék t6kébe,
arfolyam korrekcio miatt pedig 603 Ft keriilt dtcsoportositasra a likviditasi tartalékbal.

A pénztar miikédési tevékenységének eredménye
(adatok e Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

Miikadési célu bevételek 83 607 79 248 94,79%
Befektetési tevékenység eredménye 5329 6 881 129,12%
M(ikodési koltségek, raforditasok 87702 81237 92,63%
MUikodési tevékenység eredménye 1233 4 892 396,76%

A Pénztar a 2023. évi tervezett miikodési eredményt 3 659 e Ft-tal felil teljesitette. A m{ik6dési
bevételek 5,21%-kal alacsonyabban, a befektetési tevékenység eredménye pedig 29,12%-kal
lett magasabb a vartnal, mig a m(ikodési koltségek és raforditasok tekintetében 7,37%-os
megtakaritast ért el a Pénztar.

Az Mpt. 61. § (2) pont h) alpontja és a 74.§ (4) pontjanak 2016. julius 1-jétSl hatalyos
modositadsanak 2023, lizleti évben tortént végrehajtasa kapcsan 14 976 e Ft keriilt elszdmolasra
a fedezeti tartalékbdl a miikodési tartalékba bevételként.

A tagdij jelleg(i befizetések mikodési tartalékra jutd részén fellil 2023. évben - a 2022. évi 1 035
fével szemben — 943 fG fizetett 6sszesen 11 601 e Ft m(ikédési hozzajarulast (adomanyt) a
Pénztar mikodésének tamogatasara.

A Pénztar bevételeit ndvelte az MBH Bank altal nyljtott 50 000 e Ft miikodési célra adott
tdmogatas is.
A befektetési tevékenység eredményét az elszamolasi folydszamla kamata eredményezte.

A tervezetthez képest kevesebb tagdijcélu bevétel, a magasabb befektetési eredmény, valamint

a tervezettnél kevesebb mikddési raforditas kovetkeztében, a vartnal 3 659 Ft-tal magasabb
pozitiv eredménnyel zart a M{ikodési tartalék.
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Megnevezés Terv Tény %
Miik6déssel kapcsolatos raforditasok 87702| 81145| 92,52%
Miikédéssel kapcsolatos raforditasok a nem tervezett meg nem
fizetett tagdijak hitelezési veszteségének figyelembe vételével 87702 81237| 92,63%
Anyagijellegti raforditdsok 34535| 33710| 97,61%
Anyagkoltség 442 844 | 190,95%
Igénybe vett szolgaltatasok 34093| 32866| 96,40%
Adminisztracids és nyilvantartasi feladatokat ellatd szervezetnek
fizetett dij 221 196| 88,69%
Tagszervezéssel kapcsolatos ligynoki dij 0 0 0,00%
Konyvvizsgélat dija 8033 7198| 89,61%
Aktuariusi dij 2275 2 286| 100,48%
Szaktanacsadas dija 1464 3289 224,66%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkoltség 0 7 0,00%
Bérleti dij 9998 8980| 89,82%
Oktatds, tovabbképzés 73 16| 21,92%
Egyéb igénybevett szolgdltatas 12029| 10894 | 90,56%
Egyéb szolgaltatas koltsége 798 942 | 118,05%
Pénziigyi szolg. Dija 568 708 | 124,65%
Biztositasi dij 205 202 | 98,54%
Kiilénféle egyéb szolg. 25 32| 128,00%
Személyi jelleg(i réforditasok 43636| 38189 87,52%
Bérkoltség 35615| 30791| 86,46%
Alloméanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 34237| 29580| 86,40%
Alloményba nem tartozék munkadija 1378 1211| 87,88%
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij 0 0 0,00%
Pénztari tisztségviselbk tiszteletdija 576 577 100,17%
Kihelyezett ligyfélsz. kapcsolattartdk dija 0 0 0,00%
Egyéb megbizdsos munkadija 802 634 | 79,05%
Személyi jellegii egyéb kiadasok 2713 2595| 95,65%
Személyi jellegli egyéb kifizetések 2007 1836 91,48%
Egyéb munkaltatdt, kifizet6t terheld juttatdsok 585 628 | 107,35%
Munkaltatét, kifizet6t terhels béren feliili juttatasok SZJA 121 131 108,26%
Bérjarulékok 5308 4803| 90,49%
Szocialis hozzajarulasi add 4966 4448| 89,57%
Rehabilitacios hozzajarulas 342 355| 103,80%
Ertékesokkenési leirds 2845| 1371| 48,19%
M(ikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 5888 7025)| 119,31%
Felligyelettel kapcsolatos raforditasok 5838 6933 | 118,76%
Egyéb raforditasok 50 0 0,00%
Meg nem fizetett miik6dési céla tagdijak hitelezési
vesztesége 0 92 0,00%
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Magyarazat az egyes tételekhez:

A Pénztar 2023-ban is koltségtakarékossagra torekedett, a kiadasok a legtobb kéltséghelyen a
tervezett koltségkeret alatt teljesiltek, igy Osszességében a mikodéssel kapcsolatos
raforditasok a tervezett szint alatt maradtak, a tervteljesités 92,52%, a meg nem fizetett
tagdijak hitelezési veszteségének figyelembevételével 92,63%.

Az anyagjelleg raforditasok a tervhez képest alacsonyabban alakultak, 97,61% a tervteljesités.
Ezen belill az anyagkoltség, a fejléces papir és boriték tobbletkoltsége, valamint irodaszer
beszerzés kovetkeztében 402 e Ft-tal terv felett alakult.

Az igénybevett szolgaltatdsok Gsszességében a tervhez képest szintén alacsonyabban alakultak,
96,40% a tervteljesités.

A bérszamfejtéshez kapcsolddé adminisztrativ feladatok koltsége 11,31%-kal terv alatt teljesuit.
A szaktandcsadas és jogi szaktanacsadas dija - a magan ag 2024. aprilis 1-jei beolvadasos
kivalasanak el6készitését tamogatd munkadijak miatt - 124,66%-kal magasabban teljesiilt.

Bérleti dij egyrészt a Péntarszolgaltatd Kft. részére fizetett - Ugyviteli eszk6z6k - bérleti dijat,
masrészt az irodahelyiség bérleti dijat tartalmazza. Az irodahelyiség bérleti dijanak EUR/HUF
arfolyama kedvez8en befolyasolta a teljesitést. Az oktatas és tovabbképzési dij 21,92%-a lett a
tervezettnek.

Az egyéb igénybe vett szolgaltatas (90,56%) a posta és telefon kéltség megtakaritasa, és az
irattarozdassal kapcsolatos feladatok, koltségek tervezettdl torténd elmaradasabdl adédnak.

Az egyéb szolgdltatds koltsége a tervezett felett alakult (118,05%), a tagi kifizetésekkel
kapcsolatban felmeriil§ bank és tranzakcids koltség a tervezett 124,65%-a. A Pénztar eszkdzeire
kotott biztositdsok koltsége és a Vezet§ tisztségvisel6k felelGsségbiztositisa esetében a
tervteljesités 98,54%.

A személyi jellegli réforditdsok tekintetében 6sszességében a tervhez képest alacsonyabban
(87,52%) alakultak a kiadasok. A bérkoltség 13,54%-kal teljeslilt alacsonyabban, ezen beliil az
egyéb, dllomanyba nem tartozok, azaz az id&szakos megbizassal foglalkoztatottak, illetve a
megbizasi szerz8dés keretében foglalkoztatottak munkadija 12,12%-kal alacsonyabb a
tervezettnél. Az adllomanyba tartozo pénztari alkalmazottak munkabére 13,60%-kal volt
alacsonyabb a tervezettnél.

A személyi jelleg(i egyéb kiadasok 4,35%-0s megtakaritasa elssorban a béren kiviili juttatdsok
cimén kifizetett 6sszeg tervezetthez képesti csokkenése okozta. Egyéb munkaltatdt, kifizetst
terheld juttatasoknal 7,35% a koltség tullépés.

A bérjarulékok 9,51%-os megtakaritdsa egyrészt a Szocidlis hozzajaruldsi adé 10,43%-os
csokkenésébdl ered, masrészt a bérkoltség (13,54%) és a személyi jelleg(i egyéb kiadasok
(4,35%) csokkenése miatti kevesebb bérjarulék befizetésbél adddik. A rehabilitacids
hozzajarulas tervteljesitése 103,80%.

Az értékcsokkenési leirds tervezett mérték alatti alakuldsa (48,19%) az Arthak informatikai
nyilvantarté rendszer tervhez képest elmarado fejlesztésének kévetkezménye.
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A mUkdodéssel kapcsolatos egyéb raforditdsok 19,31%-kal terv felett teljesiiltek, ezen beliil a
Felligyelet felé fizetendd felligyeleti dij a Fedezeti tartalék tervhez képesti kedvezébb zaré
egyenlegének kovetkeztében a terv teljesités 118,76%.

Az egyéb raforditdsokon beliil 92 e Ft kiadas a meg nem fizetett mikodési céla tagdijak
hitelezési vesztesége. Egyéb raforditasként a meg nem fizetett miikodési célu tagdijak hitelezési
veszteségét nem tervezi a Pénztar.

A 2023. évi mikodési koltségek nkéntes és magan ag kézotti megosztdsa a pénzligyi tervben
meghatarozott %-o0s megosztasi aranyok figyelembevételével tortént.

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka

A Pénztdr 2023. évi meg nem fizetett tagdijak céltartaléka 143 444 e Ft.

Pénztar 2023. évi zdr6 mikodési tartaléka a 2024. I. negyedévi pénziigyi tervben
meghatarozott bevételekkel (tagdij, mi{ikodési adomany ) és alapatcsoportositassal egyiitt a

tervben meghatdrozott 2024. |. negyedévi kiadasokra fedezetet nyujt. 2024. 04 .01-jével a
magan ag a Budapest Magannyugdijpénztirba olvad be.

Ill. TAJEKOZTATO RESZ

1. Alkalmazottak létszama és javadalmazasa

A Nyugdijpénztar alkalmazotti létszdma 2023.01.01-jén 49 f6 volt mely tartalmazza a
2023.janudr 1-jén belépett 1 f§ részmunkaidés dolgozét. Ev kézben kilépett 1 f6 f6allasu teljes
munkaidds és 1 f6 féallasu részmunkaidbs dolgozd, igy 2023.12.31-én a zaré dolgozéi létszam
47 f6, melybdl 23 f6 részmunkaidében keriilt foglalkoztatasra.

Az alloményba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 338 135 e Ft volt, mely a pénztari
agak kozott 90% -10% aranyban megosztasra keriilt.

A pénztar Ugyvezetdjének 2023. évi javadalmazdsa 35 109 eFt volt.

2, Tisztségvisel6k javadalmazasa
Az lIgazgatdétandcs és a Felligyel§ Bizottsag tagjai a 2023. évben Osszesen 11 546 e Ft

javadalmazasban részesiiltek, amely a taglétszam aranydban 95%-5%-ban keriilt megosztasra a
két agazat kozott.
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3. Cash-flow kimutatas
A cash-flow kimutatasban szerepld 2023. évi adatok a 2022. évi adatokkal 6sszehasonlithatoak.

(adatok ezer forintban)

Sorkod Megnevezés El6z6 év Targyév
73MDO01 MUikodés targyévi eredménye (+/-) 10337 4892
73MDO2 Ilmmat’eria'l’is ja\{ak netto értékében bekdvetkezett 1326 1115
dllomanyvaltozas (+/-)

73MDO03 Immaterialis javakra adott el§legek allomanyvaltozdsa (+/-) 0 0
Targyi eszkdzok (beruhazasok és beruhazasra és feldjitasra adott

73MD04 eldlegek kivételével) nettd értékben bekovetkezett 0 0
dlloményvaltozas (+/-)

73MDOS I13eruh';§zésc')k és’beruhézésra, feldjitasra adott elGlegek 0 0
allomanyvaltozésa (+/-)

73MDO06 B.ef’ekteltett ;?énz[]’gyi e'szkt')z'ﬁk (hosszu lejaratu bankbetétek 4030 288 4789 436
kivételével) dflomanyvaltozasa (+/-)

73MDO7 Késznletek (készlletekr’e adcl)tt elf’jlegek kivételével) értékében 0 0
bekévetkezett dllomanyvaltozas (+/-)

73MD08 Készletekre adott elSlegek dllomanyvaltozasa (+/-) 0 0

73MD09 Kovetelésallomany valtozdsa (+/-) 14 193 5124

73MD10 Tartaléktéke dllomany valtozasa (+/-) 10 -23

73MD11 Forgdeszkodzok kdzott kimutatott értékpapirok allomanyvéltozasa -3 458 209 536
(+/-) 523

73MD12 I\/'I.l’jlfbc.ié,si céltartalé,k,é||orr?ényvé|tozésa, céltartalékok egymas 1 1
kodzotti dtcsoportositasa miatt (+/-)

73MD13 Meg nem fizetett tagdijak tartaléka dllomdnydnak véltozdsa (+/-) 3219 2991

73MD14 HosszU lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0

73MD15 Tagokkal szembeni kotelezettségek dllomany valtozasa (+/-) -9 025 126

73MD16 Szallitoi kotelezettség allomany valtozésa (+/-) 0 300

73MD17 Hitelfelvétel, kapott kblcsonok (+) 0 0

73MD18 Hitel, kélcsén visszafizetés (-) 0 0

73MD19 Egyéb azonositatlan (fiiggd) befizetések allomanyvéltozasa (+/-) 336 143

73MD20 Egyéb rovid lejaratl kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 293 995 -301 654

73MD21 HosszU lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0

73MD22 Hosszu lejaratl bankbetétek megsziintetése (+) 0 0

73MD23 Aktiv id6beli elhatarolasok allomany véltozésa (+/-) 2 -8

73MD24 Passziv id6beli elhataroldsok dllomény véltozasa (+/-) -2404 5057

73MD25 Fedezeti céltartalékképzés (+) -1 i:i 4490 766

73MD26 F?dezeti’céltlartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati 583 1383
céltartalékbdl (+)

73MD27 Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartalékt6kébdl (+) 0 0

73MD28 M3ds pénztartol atlépd pénztartagok thozott tagi kbvetelése (+) 2378 0

73MD29 Likvidi'tésilés kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti 1082 0
tartalékbdl (-)

73MD30 Més pénztarba atlépd pénztaragok atvitt tagi kdvetelése (-) 120 530 32474

73MD31 Té\lrsadalombi.thsitési n'yugdl'jrendleerbe visszalép§ pénztartag 335 576 395 133
miatt fedezeti céltartalék felhasznalasa (-)

73MD32 T?goknalf, k(?dvezményezetteknek visszatérités fedezeti 151 289 127 581
céltartalékbal (-)

73MD33 Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgéltatasnydijtasra (-) 0 0

73MD34 Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozasa (+/-) 0 0

73MD35 Likviditasi és kockézati céltartalékképzés (+) 3229 4110
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73MD36 LI’kVIdItaS'I eslkockazatl céltartalékba atcsoportositds fedezeti 1082 0
céltartalékbdl (+)

73MD37 L|kV|d|’tas’|, e’s kf>ckazat| céltartalékba atcsoportositds 0 0
tartaléktGkébdl (+)

73MD38 LIkVIdI’taSI és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti 583 1383
tartalékba (-)

73MD39 L|kV|d|'tas'|’ els kockézati céltartalékbhol atcsoportositas 14 20
tartaléktSkébe (-)

73MD40 Egyéb likviditasi és kockazati céltartalék dllomanyvaltozas (+/-) 0 -1

73MD41 Pénzeszkoz viltozas -974 241 -922 171

4, Mérleg fordulénapja utan bekovetkez§ lényeges események

Altalanos gazdalkoddsra haté tényezék

A Pénztdr globdlis gazdasagi, valamint hazai helyzetet is naprakészen koveti. Uzletmenet-
korrekciékra nem volt sziikség, de erre folyamatosan készen all a Pénztar, hiszen
tevékenységére és mikodésére vonatkozé adatokat a menedzsment — a korabbi gyakorlatnak
megfelelGen - folyamatosan monitoringozza.

A Pénztar pénziigyi terveiben szerepl8 varakozasokhoz, illetve a bazis év adataihoz viszonyitva
figyelemmel kiséri a tényadatokat, tovabba a pénztari bevételek a pénziigy tervhez képest vald
esetleges eltérésre is kiilon fokuszt helyez, de a tervektdl vald eltérés mindeziddig pozitiviranyu,
igy beavatkozdst nem igényelt. 2024.01.01-t4l a havi tagdij minden pénztartagra kotelezd
legkisebb mértéke 1000 Ft-rol 200 Ft-ra csokkent, igazodva a magan ag vérhaté 2024. aprilis 1-
jei Budapest Magannyugdijpénztarba torténs beolvaddsahoz, a kiegészit6 melléklet
készitésének id6pontjdban 2024. januar és februdr hénapban a befizeték aranya szintén 70%
feletti.

A pénzlgyi és adozasi jelentéstételi kotelezettségek tekintetében a Pénztdr minden
kdtelezettségének hataridGben eleget tett. M(ikbdése soran minden izleti folyamat biztositott,
a tagok, tarspénztarak, TB felé torténd elszamoldsokat hataridSben teljesitette. A Pénztar a ra
vonatkozo adatszolgaltatasi kotelezettségeknek hataridében eleget tett.

A Kildottkozgytilés 2023. december 13-i dontése értelmében a Pénztdr dnkéntes és magan aga
a magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrdl sz616 1997. évi LXXXII. tdrvény 81/B. §-a
szerint szétvalik és az igy kivalé magannyugdijpénztar a Ptk. 3:45. § (2) bekezdés a) pontja
szerint beolvaddsos kivalas Gtjan a Budapest Magannyugdijpénztarba beolvad. Az 4talakulds
tervezett id6pontja 2024. aprilis 1.

A Pénztdr 2024. marcius 20-dn rendkivili tajékoztatast és figyelmeztetést kapott a pénztari
vagyon kezelését végz6 MBH Alapkezel6 Zrt.-t6l, amelyben az Alapkezel§ felhivta a Pénztar
figyelmét arra, hogy az I1B ltal kibocsatott forintos kdtvények (ISIN: X52314258968) utolsé éves
kupon fizetése és lejarata 2024. marcius 18-an volt esedékes, de a kifizetés azdta sem tortént
meg. Az lIB altal 2024.02.06-an kiadott kézlemény szerint az I1B-nek szandékdaban all kifizetni a
kétvénytulajdonosokat, amit azonban a rajuk 2023. aprilis 12-én kivetett szankciok miatt
egyelére nem tud megvaldsitani. A lejaratot kovetSen, a kotvénybdl szarmazéd kovetelés
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tekintetében 100%-0s mértékben értékvesztés kerilt elszamolasra a Pénztar minden érintett

2701

annak érdekében, hogy az értékpapirral kapcsolatosan felmeriilt kveteléseit behajtsa.

Budapest, 2024. marcius 27.

g I

Dr/Nagy Daniel Luka{cs-SzaIkay Petra
az lgazgatétandcs elndke ligyvezet6 igazgato

MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar
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