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Augusztusban 2,4%-kal nétt a boltok forgalma tavalyhoz képest, de a dinamika elmarad az els6 félévitdl. Juliushoz
képest 0,8%-kal n6tt a forgalom, tehat az agazat felfelé korrigalt az el6z6 havi csokkenés utan. Az éves boviilést
els6sorban a nem élelmiszer kategéria hajtotta 4,9%-os novekedéssel. Az élelmiszer kategoria dinamikdja
valtozatlan, és folytatddott az élelmiszer szakiizletek forgalmanak cs6kkenése. A 2021-es bazist 2,4%-kal haladta
meg az augusztusi adat, igy a husvétot magaban foglalé aprilis utdn a masodik leger6sebb hénap idén a
kiskereskedelemben. A fogyasztdk bizalma augusztus utdn szeptemberben is jelentésen nétt, ami a kiskereskedelmi

forgalom tovabbi boviilését tamogatja.

A kereskedelem teljesitménye:

e Az augusztusi szezondlis és naptdrhatastdl kiigazitott adatok alapjan a kiskereskedelmi forgalom volumene 0,8%-
kal nétt juliushoz képest. A juliusi csokkenés utan az augusztusi havi alapu korrekcié az lizlettipusok széles korére
kiterjed, legnagyobb mértékben a textil, ruhazati és labbeli szaklzletek, valamint az Gizemanyag forgalma nétt. Az
augusztusi adat 2,4%-kal van a 2021-es év havi atlaga felett, igy a husvétot magdaban foglald aprilis utan a masodik
legerésebb hénap idén a kiskereskedelemben.

e Tavaly augusztushoz képest 2,4%-kal n6tt a forgalom a nyar utolsé hénapjaban. Az éves dinamika elmarad az elsé
félévben tapasztalt itemtél, ugyanakkor beleillik a tdbb, mint masfél éve tarté névekvé trendbe. A béviilés a nem
élelmiszer kategoridban volt a legnagyobb (+4,9), de az élelmiszer kategéria is béviilni tudott (+2,3%) tavalyhoz
képest. Az izemanyagforgalom azonban 2,2%-kal n6étt, amit az alacsony augusztusi lzemanyagarak is segitettek.
Az els6 nyolc hdnapban 6sszességében 2,8%-kal nétt a kiskereskedelem forgalma.

Kiskereskedelmi lizletek forgalma iizlettipusonként, y/y
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Az élelmiszer kategorian belill majus ota a vegyeskereskedések térnyerése felgyorsult, ennek egyik oka lehet, hogy
az arrésstop a szakizletekre nem vonatkozik, igy az alacsonyabb arak a vegyes kereskedések felé terelik a
vasarldkat. Ezt az is mutatja, hogy augusztusban mar negyedik hdnapja csokkent az élelmiszer szakizletek forgalma
az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.

A nem élelmiszer kategdrian beliil kiugréan, 14,1%-kal n6tt a drogériak forgalma tavaly juliushoz képest. Szintén a
kiskereskedelem atlagos béviilésénél nagyobb litem nétt a textil, ruhazati, labbeli és az iparcikk jellegl vegyes
Uzletek forgalma. A gydgyszerek esetében az arcsokkentés augusztusban sem hozott fellendiilést.

Augusztusban 6,6%-kal béviilt a hazai csomagkiildé és internetes kereskedelem forgalmanak volumene éves
alapon, mig az el6z6 hénaphoz képest Iényegében stagnalt. A kiskereskedelmi forgalombdl valé részesedése
jelenleg 7,2% (ami 0,9 szazalékpont részarany csokkenést jelent havi alapon).

A kereskedelem meghatarozo folyamatai:

A GKI lizleti bizalmi indexe augusztus utan szeptemberben is 2 ponttal emelkedett, ezen beliil a kereskedelem
alindexe valtozatlan maradt. A kereskedelemre vonatkozd foglalkoztatasi és ar-indikator szeptemberben
valtozatlan maradt.

A GKI fogyasztdi bizalmi index szeptemberben 2 ponttal emelkedett, igy egy éves csticsot ért el a mutaté. A
novekedés mogott nem a sajat pénziigyi helyzet megitélése all — az ugyanis a multat tekintve romlott, a kbvetkezd
12 hdénapra vonatkozéan pedig stagnalt —, hanem az orszag gazdasdgi kilatasait érezte sokkal jobbnak a lakossag
szeptemberben. A nagy értékl fogyasztdsi cikkekre elkolthetd sajat pénz megitélése is érdemben javult, mig az
inflaciés varakozasok és a munkanélkiiliségtél vald félelem is csokkent. A fogyasztoi bizalom alakulasaban szerepet
jatszé aremelkedést vizsgalva azt 1atjuk, hogy a kiskereskedelmi forgalom legnagyobb részét kitevé arucsoportok
kozul az élelmiszerek ara 5,9%-kal n6tt, mig az lizemanyagé 4,3%-kal csokkent augusztusban (juliushoz képest az
élelmiszerek ara nem valtozott, az lizemanyag arak viszont is 0,8%-kal mérséklédtek).

Kiskereskedelmi forgalom, realbér és fogyasztdi bizalom
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Forras: Bloomberg

Kedvezé6tlen munkaerdpiaci adatok érkeztek a nyar végén: augusztusban csokkent a foglalkoztatottak szama az
el6z6 hénaphoz képest, és még mindig elmarad az egy évvel ezel6tti szintt6l. Az augusztusi és a harom havi
munkanélkiliségi rata is 0,1 szazalékponttal 4,4%-ra emelkedett.

Készitette: Bathori Bence
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Jelen kiadvanyt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti ErtéktSzsde tagja; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina korut. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvény a 2014/65/EU irdnyelv, és a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapuld rendelete alkalmazasdban marketingk6zleménynek mindsdl.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindsiil a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos
kutatas kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitdsok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot
tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkdzleménynek mingsil6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas
fuggetlenségének el6mozditdsat célzd jogi kovetelményeknek megfelelGen készult és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozo tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztaté jellegliek, és a jelen tdjékoztatas nem teljes kor.

A jelen kiadvanyban szerepl6 informaciok nem mindsiilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tanacsaddsnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerz&déskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovdbba nem mindsil addtanacsadasnak. A tajékoztatds
nem teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tanacsadasnak, abban az esetben sem, ha a
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen
dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz6lé ajanlas hianydban nem mindgsul
befektetési tandcsadasnak.

A Bank kizarja a felel6sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhasznaldsaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az
ebbdl eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelGsséget a befekteté ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal
barmilyen egyéb 6sszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepl8 informdciok hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, azonban az informacidk valddisagardl, pontossagardl, helytallésagardl és
teljességérdl a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem
a Bank felel6sséget nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének
id6pontjaban fennalld piaci korilmények alapjan kialakitott, megitélését tukrozik, amelyek Gjabb informdcidk, a piaci viszonyok, gazdasdagi korilmények
véltozasa esetén kilon értesités és figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében elézetes értesités nélkiil modositsa a
jelen dokumentumban foglalt megallapitdsokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illet6leg teljesitményre vonatkozd
egyértelm( és megbizhato kovetkeztetéseket levonni. A befektetéknek onalldéan (vagy flggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitik és megértenitik az
egyes pénziigyi eszkozok és befektetési szolgaltatasok lényegét, valamint kockdazatait. Javasoljuk, hogy a befektet6k a befektetésre vonatkozé dontés
meghozatala el6tt az adott pénzigyi eszkodzre és a befektetési szolgaltatasra vonatkozd Uzletszabdlyzatot, tajékoztatdt, egyéb szerzGdéses feltételeket,
hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthetd el, hogy a befektetés
osszhangban dll-e a befektetd kockdazattiir6 képességével és befektetési céljaival, tovdbba korultekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a
dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazo esetleges veszteségeket, kdrokat! Javasoljuk tovabba, hogy tajékozddjon a termékkel, befektetéssel
kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrol, valamint a befektetésre vonatkozé dontésének meghozataldt megel6z6en forduljon munkatdarsainkhoz, vagy
keresse fel banki tandcsadojat!

Tovabbi tajékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.

A Bank jogosult a kiadvanyban szereplG eszk6z6k vonatkozasdban arjegyzési, egyéb befektetési szolgdltatdsi tevékenységet vagy kiegészit6 szolgaltatast
nyujtani.
A Bank tovabbra is jogosult johiszem(en és a piacképzés szokasos maddja szerint a jelen dokumentumban szereplé pénzugyi eszkdz6k vonatkozasaban

kereskedésre, lgyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyzGként az darjegyzés szokdsos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy
kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6 pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmerul6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leirdsara, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikdval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiilé adatok kezelésére és dtaddsara vonatkozd
belsd szabdlyzattal.

Jelen kiadvény a szerzdi jogrol szolé 1999. évi LXXVI. toérvény szerinti védelem alatt all, ezért kizdrdlag a Bank elGzetes irasbeli engedélyével lehet azt
t0bbszorozni, terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz&i jogon alapul6 jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzdjarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcéli lizenetekkel megkeresse.
Amennyiben a tovébbiakban nem kivan tajékoztatast kapni az MBH Banktdl, megadott hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd
adatkezelésekrdl, illetve az Ont megilletd jogokrél, azok gyakorldsanak maédjardl, valamint a jogorvoslati lehet&ségekrsl tovabbi tajékoztatast a
www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon taldlhaté Altaldnos adatkezelési tajékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as zold szamon kaphat. Amennyiben
nem kivan a tovdbbiakban hireket, tzleti ajanlatokat kapni, hozzdjaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen,
illetéleg a 06 80 333 660-as z6ld szamon. Hozzéjaruldsat visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 16-18. cimére kildott
nyilatkozataval, amelyen kérjiik, hogy jol olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen Uzletszerzési célu (direkt marketing) megkeresések
tiltdsat kéri. Az adatkezelésre vonatkozo tdjékoztatas elérhetd a bankfiokokban és a www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon.

Az alkalmazott értékelési eljarasok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénzigyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatdk le kovetkeztetések az
arfolyam jovGbeli irdnyat illetéen. A technikai elemzés az instrumentum varhatéd mozgdsaval kapcsolatos elGrejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szdmos
eszkoztar all rendelkezésre, de alapvet&en négy f6 csoportot lehet megkiilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgdlt alakzatokat
és a matematikai formuldbdl 116 indikatorokat.

A jelen kiadvany a kiaddsa id6pontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2025. 10. 06. 08:30
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