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Korrigalt az el6z6 hénapok jobb teljesitménye utan az épitdSipar juniusban: Az el6z6 honaphoz képest — a szezondlis
és munkanaphatassal igazitott adatok alapjan — az épitGipari termelés volumene 5,3%-kal cs6kkent, azonban a
masodik negyedév ennek ellenére sem volt kedvezétlen az agazat szamara, igy 2025 els6 felében az agazat
teljesitménye stagnalast mutatott. Ezek alapjan azt varjuk, hogy a masodik negyedévben az agazat GDP-hez valé
hozzdjarulasa pozitiv lesz. Koszénhetéen az alapvetéen dllami megrendeléseket tartalmazé egyéb
épitményfécsoportnak, az 6sszesitett rendelési mutatok is kedvezéek: a targyhdnapban megkotott Gj szerz6dések
67,8%-kal boviiltek, és a junius végi szerz6désallomany volumene 17,9%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. Az
épitdipart mind a felujitasi piacon keresztiil, mind az Gj épitésii lakds-fejlesztéseken keresztiil tudja tdmogatni a
frissen bejelentett Otthon Start Program és az Uj Gazdasagpolitikai Akcidterv épitGipart és lakaspiacot érintd tovabbi
intézkedései, azonban a kilatasok szempontjabdl az unidés forrasok akadozasa, a nagy dallami beruhazasok
elhalasztasa és a gazdasagi szerepl6k borus jovoképe miatti kapacitas bovitések visszafogasa lassité tényezé.

Az épitdipar meghatarozo folyamatai:
e 2025 juniusaban az épitGipari termelés volumene a nyers adatok szerint 2,6, munkanap tényezével kiigazitva

0,9%-kal magasabb volt az egy
évvel korabbinal, mindkét EpitSipari termelés, szezonalisan és munkanappal kiigazitott
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specidlis szaképités termelése 2021. 2022, 2023. 2024. 2025.
viszont 5,6%-kal csokkent. Forrds: KSH  ——cEpiletek épitése  ——Egyéb épitmények épitése Epit6ipar Gsszesen

e Havi alapon nézve szezondlisan és munkanaphatassal kiigazitott indexek alapjan az épitGipar termelése
5,3%-kal elmaradt a 2025. majusitél, dontéen az egyéb épitmény kategoria teljesitménye miatt.
e Arendelési mutatok is kedvez6en alakultak:

o Az épitGipari vallalkozasok junius végi szerz6désallomanyanak volumene 17,9%-kal meghaladta az
egy évvel kordbbit, ezen beliil az épiletek épitésére vonatkozo szerz6déseké 7,2%-kal kisebb, az egyéb
épitményekre vonatkozoké 38,5%-kal nagyobb volt a 2024. jlniusinal.

o A megkotott Gj szerz6dések volumene 67,8%-kal boviilt az egy évvel kordbbihoz képest, ezen beliil az
éplletek épitésére kotott szerz6déseké 7%-kal, az egyéb épitmények épitésére vonatkozdké 147,9%-
kal nétt.

s 7

® Az idei elsé félévben az épitGipari termelés volumene nem valtozott az el6z6 évhez képest.

® Az épitGipar agazatain beliil 2025 Q2-ben a legnagyobb sulyu, specialis szaképitésben néttek leginkabb
(6,5%-kal) az arak, az egyéb épitmények épitésében 5,6%, az épiiletek épitése vonatkozasaban 4,6% volt a
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dragulas mértéke 2024 Il. negyedévéhez mérten. Az épitGipar termel6i arai atlagosan 1,3%-kal meghaladtak
a 2025. I. negyedévit.

Kilatasok a teljes dgazatot nézve:

e 2025 masodik felében tovabbi élénkiilésre szamitunk. Mindezt egyre inkdbb tdmogatja, hogy az Uj
Gazdasdgpolitikai Akcidterv 21 pontja koziil 10 kapcsolddik a lakdspiachoz és épitGiparhoz, mely altal a szektor
lendiilete fennmaradhat. Az épliletek felljitasanak anyagigénye miatt a gyartok kapacitdskihasznaltsaga
javulhat, ill. az épitési vallalkozok megrendelésallomanya és munkaergigénye is tovabb névekedhet.

e Lendiiletet adhat a piacnak 6szt6l az Otthon Start Program is, mely széles rétegeket céloz meg azéltal, hogy
a program nem kotott életkorhoz, se csaladi allapothoz. Két lényeges feltétel viszont van: az igénylének
legalabb két év tdrsadalombiztositasi jogviszonnyal kell rendelkeznie, tovabba az elmult tiz évben legfeljebb
50%-o0s tulajdonrésze lehet egy lakdingatlanban. Tovabbi feltételek: az 6neré legaldbb 10%, mig a maximalisan
felvehetd hitelosszeg 50 millié forint, négyzetméter ar pedig 1,5 millié Ft lehet, maximalis lakdsérték lakasnal
brutté 100, csalddihaznal brutté 150 millié Ft lehet. Az épitSipart mind a felujitasi piacon keresztiil, mind az
uj épitésti lakas fejlesztéseken keresztiil tudja tamogatni a program.

e Ugyanakkor az agazat helyzetét az EU tamogatasok hidnya neheziti, igy az adllami és 6nkormanyzati
beruhdazasok csak korlatozott volumenben tudnak megvaldsulni (bar a valasztasok koézeledésével lehet
szamitani allami megrendelések novekedésére), illetve a gazdasagi kornyezet nehézségei miatt a
nagyvallalatok is visszafogottan ruhaznak be, kiilondsen az ipari és kereskedelmi fejlesztések teriiletén.

Szabalyozdéi valtozasok:

o A szeptembertdl elérhetd, 3%-os fix kamatozasu Otthon Start keresletélénkité hatasa miatt a kinalati oldalt
is tamogatna a kormany. Ezt a célt tamogatja a ,kiemelérendelet” néven bevezetett Gj szabalyozas, amely
alapjan maximalis gyorsitast biztosit a nagy volumenii lakasépitéseknek (kiemeltté nyilvanithaté minden
legalabb 250 lakasos projekt, amelynek minimum 70%-a megfelel az Otthon Start program feltételeinek), ez
gyorsabb engedélyezést, kevesebb adminisztraciot fog jelenteni, dllami vagy unids tdmogatas igénybevétele
nélkal is.

Készitette: Horti Flora

2025. augusztus 14., csutortok
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Jelen kiadvanyt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti ErtéktSzsde tagja; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina kordt. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvény a 2014/65/EU irdnyelv, és a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapuld rendelete alkalmazasdban marketingk6zleménynek mindsdl.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindsiil a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos
kutatas kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitdsok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot
tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkdzleménynek mingsil6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas
fuggetlenségének el6mozditdsat célzd jogi kovetelményeknek megfelelGen készult és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozo tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztaté jellegliek, és a jelen tdjékoztatas nem teljes kor.

A jelen kiadvanyban szerepl6 informaciok nem mindsiilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tanacsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerz&déskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovdabba nem mindsil addtanacsadasnak. A tajékoztatds
nem teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tanacsadasnak, abban az esetben sem, ha a
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen
dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz6lé ajanlas hianydban nem mindgsul
befektetési tandcsadasnak.

A Bank kizarja a felel6sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhasznaldsaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az
ebbdl eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelGsséget a befekteté ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal
barmilyen egyéb 6sszefliiggésben érd esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepl8 informdcidk hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, azonban az informacidk valddisagardl, pontossagardl, helytalldsagardl és
teljességérdl a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagéval kapcsolatban sem a dokumentum készitGi, sem
a Bank felel6sséget nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének
id6pontjaban fennalld piaci korilmények alapjan kialakitott, megitélését tiikrozik, amelyek Ujabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi korilmények
véltozasa esetén kilon értesités és figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében elGzetes értesités nélkiill modositsa a
jelen dokumentumban foglalt megallapitdsokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illet6leg teljesitményre vonatkozd
egyértelm( és megbizhato kovetkeztetéseket levonni. A befektetéknek onalldéan (vagy flggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitik és megértenitik az
egyes pénziigyi eszkozok és befektetési szolgaltatasok lényegét, valamint kockdazatait. Javasoljuk, hogy a befektet6k a befektetésre vonatkozé dontés
meghozatala el6tt az adott pénzigyi eszkozre és a befektetési szolgaltatasra vonatkozd Uzletszabdlyzatot, tajékoztatdt, egyéb szerzGdéses feltételeket,
hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthetd el, hogy a befektetés
osszhangban dll-e a befektetd kockdazattiir6 képességével és befektetési céljaival, tovdbba korultekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a
dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazd esetleges veszteségeket, kdrokat! Javasoljuk tovabba, hogy tdjékozdédjon a termékkel, befektetéssel
kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrol, valamint a befektetésre vonatkozé dontésének meghozataldt megel6z6en forduljon munkatdarsainkhoz, vagy
keresse fel banki tandcsadojat!

Tovabbi tajékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.

A Bank jogosult a kiadvanyban szereplG eszk6z6k vonatkozasdban arjegyzési, egyéb befektetési szolgdltatdsi tevékenységet vagy kiegészit6 szolgaltatast
nyujtani.
A Bank tovabbra is jogosult johiszem(en és a piacképzés szokasos maddja szerint a jelen dokumentumban szereplé pénzugyi eszkoz6k vonatkozasaban

kereskedésre, lgyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyzGként az darjegyzés szokdsos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy
kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6 pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmerul6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leirdsara, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiilé adatok kezelésére és dtaddsara vonatkozd
belsd szabalyzattal.

Jelen kiadvény a szerzGi jogrodl szolé 1999. évi LXXVI. toérvény szerinti védelem alatt all, ezért kizardlag a Bank elGzetes irasbeli engedélyével lehet azt
t0bbszorozni, terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz&i jogon alapul6 jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzdjarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélu lizenetekkel megkeresse.
Amennyiben a tovébbiakban nem kivan tajékoztatast kapni az MBH Banktdl, megadott hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd
adatkezelésekrdl, illetve az Ont megilletd jogokrél, azok gyakorldsanak maédjardl, valamint a jogorvoslati lehet&ségekrsl tovabbi tajékoztatast a
www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon taldlhaté Altaldnos adatkezelési tajékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as zold szamon kaphat. Amennyiben
nem kivan a tovdbbiakban hireket, tzleti ajanlatokat kapni, hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen,
illetéleg a 06 80 333 660-as z6ld szamon. Hozzéjaruldsat visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 16-18. cimére kildott
nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jol olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen Uzletszerzési célu (direkt marketing) megkeresések
tiltasat kéri. Az adatkezelésre vonatkozo tajékoztatds elérhetd a bankfidkokban és a www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon.

Az alkalmazott értékelési eljarasok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénzigyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatdk le kovetkeztetések az
arfolyam jovGbeli irdnyat illetéen. A technikai elemzés az instrumentum varhatéd mozgdsaval kapcsolatos elGrejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szdmos
eszkoztar all rendelkezésre, de alapvet&en négy f6 csoportot lehet megkiilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgdlt alakzatokat
és a matematikai formuldbdl 116 indikatorokat.

A jelen kiadvany a kiaddsa id6pontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2025. 08. 14. 08:30
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