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*El6zetes

Jelent6s mértékben visszaesett az épitSipar augusztusban, viszont egyre tobb szerzédést kotnek. Az egy évvel
korabbinal 15,2, az el6z6 hénaphoz képest 11,4%-kal kisebb volt az épitGipari termelés itthon. Viszont a rendelési
mutatok pozitivan alakultak, a megkotott uj szerz6dések értéke 123,1%-kal meghaladta az egy évvel korabbit.
Részben az allami és infrastrukturalis beruhazasok élénkiilésének készonhet6en a szektor 2025 masodik negyedéves
er6s teljesitménye altal (4,3%-os év/év alapu noévekedés) Gsszeségében hozzajarult az elsé féléves GDP
névekedéséhez, viszont a mostani adat nem kedvez6 a harmadik negyedévi GDP-kilatasok szempontjabol. Szintén
pozitiv, hogy augusztusban az épit6anyag-kiskereskedelmi forgalom lényegében valtozatlan arak mellett 13,7%-kal
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béviilt az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. A kilatasokat tamogathatja, hogy az allami megrendelések
emelkedhetnek a kévetkezd id6szakban. Emellett az épitSipart mind a feldjitasi piacon keresztiil, mind az Gj épitésli
lakas-fejlesztéseken keresztiil tudja tdmogatni az Otthon Start Program és az Uj Gazdasagpolitikai Akciéterv
épitdipart és lakaspiacot érint6 tovabbi intézkedései, azonban a kilatasok szempontjabdl az unids forrasok akadozasa
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és a gazdasagi szerepl6k borus jovoképe miatti kapacitds bovitések visszafogasa lassito tényez6.

EpitSipari termelés, szezonalisan és munkanappal kiigazitott volumenindexe,
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34,8%-kal. Forras: KSH  ——Epilletek épitése = Egyéb épitmenyek épitése Epitsipar Gsszesen

e Az épitGipari agazatok koziil az
épiiletek épitése 7,3, az egyéb épitmények épitése 41,2%-kal esett vissza. A legnagyobb sulyu agazat, a
specidlis szaképités termelése 8,5%-kal kisebb volt az egy évvel korabbinal.

e Havi alapon nézve szezondlisan és munkanaphatassal kiigazitott indexek alapjan az épitGipar termelése

11,4%-kal maradt el a 2025. juniusitol.
e Arendelési mutatdk vegyesen alakultak:

o Az épitbipari vallalkozasok augusztus végi szerz6désallomanyanak volumene 17,7%-kal meghaladta
az egy évvel korabbit, ezen belil az épuletek épitésére vonatkozé szerz6déseké 10,4%-kal kisebb, az
egyéb épitményekre vonatkozdké, 35,7%-kal nagyobb volt a 2024. augusztusinal.

o A megkotott uj szerz6dések volumene 123,1%-kal meghaladta az egy évvel kordbbit, ezen belll az
épuletek épitésére kotott szerz6déseké 8%-kal csokkent, mig az egyéb épitmények épitésére
vonatkozoké 245,2%-kal magasabb lett. Ez utébbit egy, a kdzlekedési infrastruktura fejlesztésére kotott
nagyértéki szerz6dés okozta.

ey

e Azidei elsé nyolc hdnapban az épitGipari termelés 1,3%-kal csokkent az el6z6 évhez képest.



M

BANK

Augusztusban az épit6anyag-kiskereskedelmi forgalom lényegében valtozatlan arak mellett 13,7%-kal
baviilt az el6z6 év azonos id6szakdhoz viszonyitva; még elsGsorban a felljitasokhoz sziikséges anyagok
fogynak a legnagyobb Gtemben. Bér az épitGipari statisztikabdl a vallalkozasok és az dllam megrendelései
még mindig hidnyoznak az éplletek épitése szegmensben, de az Otthon Start miatt a nagyobb méretii
jelent6sebb projektek is. Sajtohirek szerint a Bayer csoport az elsé olyan fejleszt6, amelyik az Otthon
Starttal kapcsolatos nemzetgazdasagi kiemelés kapcsan a X. és a XV. keriletben indit fejlesztést és évi 1500-
2000 uj épitésd lakds atadassal terveznek. Az Indotek Group tobb, éppen futé lakdingatlan-fejlesztésiik arat
is ugy fogja mddositani, hogy azok megfeleljenek az Otthon Start feltételeknek, ezek jellemzéen a IV., a XI.,
XI1., XIV., XV., XIX. és a XXII. keriiletekben taldlhatdak. A Cordia kdzel 1500 Uj lakds értékesitését inditja el
az idén a tervezett 1000 helyett, a Duna parton a Marina City projekt keretében, a IX keriiletben és
Fonyddon. A WING vidéki helyszinekben gondolkodik, illetve a Biggeorge is rendelkezik olyan tervezett
projektekkel, ahol a lakdsok egy kisebb hanyada elérhet6 lesz az Otthon Start Program keretében, ilyen
példaul a Waterfront City II.

Elhalasztotta a kormany a nyaron belengetett felljitasi programot, attdl tartva, hogy az épitGipari
kapacitdsokra negativan hatna, ha az Otthon Start Programmal parhuzamosan futna. Az is felmerilt
kockazatként, hogy ez a kapacitdshiany miatt aremelkedést okozna az épitSiparban.

Az EVOSZ, Prémium Magyar Epit6anyag és Prémium Regiondlis EpitGanyag védjegyeket vezet be,
melynek célja, hogy segitséget nyujtson a fogyasztéknak a mindségtudatos valasztasban, csékkentve az
agazat importkitettségét.

Kilatasok a teljes dgazatot nézve:

2025 utolsé negyedévére élénkiilésre szamitunk. Mindezt egyre inkdbb tamogatjdk az allami 6sztonzG6-
programok, mely altal a szektor lendilete — hangsulyosan az Uj laképark-fejlesztések terén - fennmaradhat. Az
éplletek feldjitadsanak anyagigénye miatt a gyartok kapacitaskihaszndltsaga javulhat, ill. az épitési vallalkozdok
megrendelésallomdanya és munkaergigénye is tovabb névekedhet.

Az Otthon Start Program széles rétegeket céloz meg azaltal, hogy nem kotott életkorhoz és csaladi dllapothoz.
A program széleskor(i elérhetésége miatt az EVOSZ szerint a program 800 milliard forinttal tobb
megrendelést adhat az épitGiparnak, és emellett emelheti az agazatban a tartésan foglalkoztatottak aranyat
is (tavaly masodik negyedévhez képest enyhén, 1%-kal csokkent a foglalkoztatottak ardnya az dgazatban). A
program keresletélénkité hatasa miatt a kindlati oldalt is tamogatja a kormany. Ezt a célt szolgalja egy Uj
szabalyozas, amely alapjan maximalis gyorsitast biztosit a nagy volumenii lakasépitéseknek (kiemeltté
nyilvanithaté minden legalabb 250 lakasos projekt, amelynek minimum 70%-a megfelel az Otthon Start
program feltételeinek), ez gyorsabb engedélyezést, kevesebb adminisztraciét jelent.

A gazdasagi kornyezet nehézségei miatt a nagyvallalatok is visszafogottan ruhaznak be, de az allami

megrendelések emelkedésére elindulhat, lehet szamitani beruhdzasokra oktatasi intézmények fejlesztésében,

a vasuti és kozuti kozlekedésben és tébb mas teriileten is; a kovetkez6 tiz év fejlesztési tervét 6sszefoglald
alapjan. Tébb mint 9 500 milliard forintos kerettel szamol a program.

Készitette: Horti Flora
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https://cdn.kormany.hu/uploads/document/1/1c/1cf/1cf1e01378afc39862b29797b8f9915e87fd7b4e.pdf
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Jelen kiadvanyt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti ErtéktSzsde tagja; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina kordt. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvény a 2014/65/EU irdnyelv, és a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapuld rendelete alkalmazasdban marketingk6zleménynek mindsdl.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindsiil a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos
kutatas kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitdsok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot
tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkdzleménynek mingsil6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas
fuggetlenségének el6mozditdsat célzd jogi kovetelményeknek megfelelGen készult és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozo tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztaté jellegliek, és a jelen tdjékoztatas nem teljes kor.

A jelen kiadvanyban szerepl6 informaciok nem mindsiilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tanacsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerz&déskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovdabba nem mindsil addtanacsadasnak. A tajékoztatds
nem teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tanacsadasnak, abban az esetben sem, ha a
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen
dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz6lé ajanlas hianydban nem mindgsul
befektetési tandcsadasnak.

A Bank kizarja a felel6sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhasznaldsaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az
ebbdl eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelGsséget a befekteté ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal
barmilyen egyéb 6sszefliiggésben érd esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepl8 informdcidk hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, azonban az informacidk valddisagardl, pontossagardl, helytalldsagardl és
teljességérdl a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem
a Bank felel6sséget nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének
id6pontjaban fennalld piaci korilmények alapjan kialakitott, megitélését tukrozik, amelyek Ujabb informdcidk, a piaci viszonyok, gazdasdagi korilmények
véltozasa esetén kilon értesités és figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében el6zetes értesités nélkiil modositsa a
jelen dokumentumban foglalt megallapitdsokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illet6leg teljesitményre vonatkozd
egyértelm( és megbizhato kovetkeztetéseket levonni. A befektetéknek onalldéan (vagy flggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitik és megértenitik az
egyes pénziigyi eszkozok és befektetési szolgaltatasok lényegét, valamint kockdazatait. Javasoljuk, hogy a befektet6k a befektetésre vonatkozé dontés
meghozatala el6tt az adott pénzigyi eszkozre és a befektetési szolgaltatasra vonatkozd Uzletszabdlyzatot, tajékoztatdt, egyéb szerzGdéses feltételeket,
hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthetd el, hogy a befektetés
osszhangban dll-e a befektetd kockdazattiir6 képességével és befektetési céljaival, tovdbba korultekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a
dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazd esetleges veszteségeket, kdrokat! Javasoljuk tovabba, hogy tdjékozdédjon a termékkel, befektetéssel
kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrol, valamint a befektetésre vonatkozé dontésének meghozataldt megel6z6en forduljon munkatdarsainkhoz, vagy
keresse fel banki tandcsadojat!

Tovabbi tajékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.

A Bank jogosult a kiadvanyban szereplG eszk6z6k vonatkozasdban arjegyzési, egyéb befektetési szolgdltatdsi tevékenységet vagy kiegészit6 szolgaltatast
nyujtani.
A Bank tovabbra is jogosult johiszem(en és a piacképzés szokasos maddja szerint a jelen dokumentumban szereplé pénzugyi eszkoz6k vonatkozasaban

kereskedésre, lgyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyzGként az darjegyzés szokdsos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy
kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6 pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmerul6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leirdsara, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiilé adatok kezelésére és dtaddsara vonatkozd
belsd szabalyzattal.

Jelen kiadvény a szerzGi jogrodl szolé 1999. évi LXXVI. toérvény szerinti védelem alatt all, ezért kizardlag a Bank elGzetes irasbeli engedélyével lehet azt
t0bbszorozni, terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz&i jogon alapul6 jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzdjarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélu lizenetekkel megkeresse.
Amennyiben a tovébbiakban nem kivan tajékoztatast kapni az MBH Banktdl, megadott hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd
adatkezelésekrdl, illetve az Ont megilletd jogokrél, azok gyakorldsanak maédjardl, valamint a jogorvoslati lehet&ségekrsl tovabbi tajékoztatast a
www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon taldlhaté Altaldnos adatkezelési tajékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as zold szamon kaphat. Amennyiben
nem kivan a tovdbbiakban hireket, tzleti ajanlatokat kapni, hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen,
illetéleg a 06 80 333 660-as z6ld szamon. Hozzéjaruldsat visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 16-18. cimére kildott
nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jol olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen Uzletszerzési célu (direkt marketing) megkeresések
tiltasat kéri. Az adatkezelésre vonatkozo tajékoztatds elérhetd a bankfidkokban és a www.mbhbank.hu/adatvedelem honlapon.

Az alkalmazott értékelési eljarasok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénzigyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatdk le kovetkeztetések az
arfolyam jovGbeli irdnyat illetéen. A technikai elemzés az instrumentum varhatéd mozgdsaval kapcsolatos elGrejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szdmos
eszkoztar all rendelkezésre, de alapvet&en négy f6 csoportot lehet megkiilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgdlt alakzatokat
és a matematikai formuldbdl 116 indikatorokat.

A jelen kiadvany a kiaddsa id6pontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2025. 10. 14. 08:30
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